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Evolucion del saldo de la balanza comercial
1999-2007

Saldo por paises

1. Si se observa leomposicidon por paises de la balanza comerciafitel007, se nota
quede los 56 paises con los cuales Chile tiene acseemo35 casos hay superavit y en
21 paises se observa déficit (Cuadro N°. 1). LpgiSes con mayor superavit son en
ese orden: Japon (20%), China (18%), Holanda (18%ia (10%) e India (7%), los
que explican un 68% del saldo de los paises coar&up Hace 5 afios China tenia el
10° lugar entre los paises con mayor superavitGlite, al que ha pasado al 2° lugar;
mientras que la India aparecia en el lugar 12°1 &0@2 y en el 2007 es el 5° socio
comercial con mayor superavit (7% del superavéltdel pais).

Los 21 paises con los que se tiene déficit sortipaimente exportadores de alimentos,
petréleo y productos manufacturados que Chile itapor a los que Chile les vende
menos cobre, siendo liderados por Argentina (55P@éfecit), seguido por Brasil, Perd,
Ecuador y Colombia., siendo estos 5 paises detantgis del 92% del déficit de los
paises con los que tenemos déficit.

Cuadro N° 1
Saldo de la balanza comercial 2007
(En millones de US$ y porcentajes)

Paises Millones US $ % Totgl
Total 23.769,5 100%
56 paises con acuerdos 22.075,7 D3%
35 paises con superavit 28.413,2 120%
21 paises con déficit -6.337,5 -27%
Con superavit 28.413,2 % superayit
Japon 5.620,7 20%
R.P. China 5.234,9 18p6
Holanda 3.717,4 13%
Italia 2.747,1 10%
India 2.041,1 7%
Con déficit -6.337,5 % déficit
Argentina -3.469,9 55%
Brasil -1.124,8 18%
Peru -651,2 10%
Ecuador -296,7 5%
Colombie -260,¢ 4%

Fuente: Departamento de Estudios e InformacionE&-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile

2. Al excluir el cobre, petréleo y gas natural de dafdos de la balanza comercial, esta
se vuelve de superavitaria a deficitaria en el 2007, por la relevancia que tiene el
cobre en el total de las exportaciones chilenaanuisde +US $ 23,8 billones a -US $
7,8 billones ( Cuadro N° 2 y Gréfico 1)

En este caso quedan 24 paises con superavit, aseqiie la mayoria de los paises
tienen déficit (32) en el afio 2007. Holanda (33%takal) y Japdn (19%) mantienen el
saldo comercial positivo aun excluyendo el cobiendo acompafnados por Venezuela,
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Inglaterra y México, juntando entre los 5 paiseb% de los saldos de los 24 paises
con superdvit. En el caso de los paises con dé#ciincuentra China (21% del déficit
de los 32 paises con déficit), seguido por Argent@orea del Sur, Brasil y Estados
Unidos (en ese orden); alcanzando entre los 5 paise’9% del déficit de los paises
con déficit.

Cuadro N° 2
Balanza comercial 2007 sin cobre, petréleo ni gasral
(En millones de US$ y porcentajes)

Paise Millones US ¢ % Tota
Total -7.836,6 100%
56 paises con acuerdos -8.907,2 114%
24 paises con superavit 5.756,8 -13%
32 paises con déficit -14.664,0 18[%
Con superavit 5.756,¢ % superav
Holanda 1.887,4 33%
Japon 1.102,7 1990
Venezuela 617,4 116
Inglaterra 352,9 6%
México 332,5 6%
Con déficit -14.664,0 % défic|t
R.P. China -3.078,1 21po
Argentina -2.923,2 20%
Corea del Sur -2.127,4 19%
Brasil -1.812,4 12%
Estados Unidc -1.708,’ 12%

Fuente: Departamento de Estudios e Informacion&:-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile

Gréfico N°1
Balanza comercial 2007 (excluido cobre, petrélgay natural)
(En millones de US$)
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Fuente: Departamento de Estudios e Informacion&:-0OO0N, en base a cifras del Banco Central de Chile
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Saldo por sectores principales

3. El saldo de la balanza comercial de Chile ha sigdicionalmente superavitario en
los sectores agricultura y mineria, a la vez quficiteio en el sector industrial,
reflejando la estructura en que se exportan prattipnte bienes de poca elaboracion
(agricolas y mineros) y se importan mayoritariameptoductos manufacturados
elaborados.

Derivado de las alzas en los precios de los prahespproductos de exportacion, el
saldo de la balanza comercial chilena en el peri#fi9-2007 ha sido superavitario y
creciente, pasando de US$ 1,9 billones en el aB® 29US$ 23,8 billones en el afio
2007.

Si se excluye el cobre, petréleo y gas naturablelosde la balanza comercial en todos
los afios considerados pasa de superavit a déiciel afio 2007, el superavit habia
alcanzado a US $ 23,8 billones el que se transf@mun déficit de -7,8 billones al
excluir el cobre, petroleo y gas natural (Grafigo 2

Grafico N°2
Balanza comercial con y sin cobre, petroleo y gdsral
1999-2007
(En millones de US$)
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Fuente: Departamento de Estudios e Informacion&:-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile

En el caso de la industria manufacturera el saldficithrio se ha incrementado,
pasando de USS$ -4,8 billones en el 1999 a US® -hilpnes en el afio 2007 (Ver
Cuadro N°3).
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Cuadro N°3
Saldo de la Balanza Comercial, segun Clasifica€ibd, 1999-2007
(En millones de US$)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 4007
Agricultura 1.326,3 1.238,8 1.219,3 1.362,8 1.560,3 1806 1.943,3 1.920,4 2.073,0
Mineria 5.304,4 5.992,4 5.400,1 5.226,6 5.997,1 12.896,816.795,1 30.903,1 35.513,6
Industria -4.768,1 -5.685,2 -5.157,4 -4.668,3 -4.572,3 .803,4 -9.535,1 -10.163,2 -14.206,7
Otros 29,9 36,5 -27,8 2,1 -21,6 105,2 108,5 184,2 389,7
Total saldo 1.892,6 1.582,5 1.434,2 1.923,2 2.963,5 9006 9.311,7 22.844,5 23.769,5

Fuente: Departamento de Estudios e InformacionE&-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile
En la mineria se incluyen los catodos de cobracderdo a la clasificaciéon ClIU del Banco CenteGhile

4. En el Gréafico 3, el saldo de la balanza comemb#hlsector industrial (deficitario) y

minero (superavitario) muestran una tendencia sazePor otro lado, el sector minero
presenta una curva fuertemente pronunciada a cdat2003, mientras que el sector
agricola (superavitario) presenta una curva pl&sao implica para este dltimo, un
saldo de la balanza comercial creciendo muy suavieme través del tiempo bajo
analisis.

Gréfico N°3
Chile: Saldo de la Balanza Comercial,
Segun Clasificacion ClIU, 1999-2007
(En millones de US$)
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Fuente: Departamento de Estudios e Informacion&:-0OO0ON, en base a cifras del Banco Central de Chile

5. En el sector industrial, los sub-sectores suptaréns son alimentos, forestales y
celulosa, caracteristica que se ha mantenido dex@fey hasta 2007. Los sub-sectores
deficitarios son los mismos en el afio 1999 y er2@7, exceptuando el sector
manufacturero del hierro y acero. En orden de mamoayor déficit estan: industria no
expresada, loza, textil, quimica y metalica y magua (Ver Grafico N°4)

El saldo de la balanza comercial del sector matwf@® se presenta como la suma de
actividades en las que Chile tiene ventajas cotngedi(alimentos, forestal y celulosa)
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y otras actividades donde es un comprador netogdgietros paises los que tienen estas
ventajas competitivas, estos sectores son: lozdl, tpiimica y metélica y maquinaria.

El saldo de los sub-sectores con superavit alcanZ007 a US$ 9.847 millones, casi 3
veces el superavit de 1999, mientras que en eldmtus sectores deficitarios este saldo
alcanz6 a US$ -24.054 millones, el triple del geetenia hace 8 afios atras. Esta
situacion se observa en todos los sub-sectoreseama de superavit o déficit, salvo el
caso del sector del hierro y el acero en que @itdée 1999, se transformd para el afio
2007 en un superavit, pasando de US$ -138,1 milee el afio 1999 a un saldo
positivo de US$ +1.025,2 millones en el afio 2007.

Esto ultimo, dado un aumento de las exportacioeéseattor del hierro y el acero que
han crecido desde US$ 235 millones en el afio 1998%2.439 millones en el afio
2007, lo que representa un crecimiento de un 938éfido el sub-sector que mas
incrementd sus exportaciones. Por otro lado, laertaciones de este sector crecieron
en 93% en 2007 respecto al 2006.

Grafico N°4
Saldo de la Balanza Comercial,
Segun Clasificacion ClIU, 1999-2007
(En millones de US$)
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Fuente: Departamento de Estudios e Informacion#&-0OO0N, en base a cifras del Banco Central de Chile

! Asi, el sector representd casi el doble de lasmi@udel vino y comparable a la industria expastaciel
salmén.
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Cuadro N°4
Chile: Balanza Comercial de la Industria,
Segun Clasificacion ClIU, 1999-2007
(En millones de US$)

Sub-Sector 1999 2007 indice
Alimentos 2.334,0 5.107,8 2,19
Celulosa 636,4 2.085,4 3,p8
Forestales 789,7 1.628,6 2]06
Hierro y acero -138,1 1.025,2 -742
No expresada -166,8 -372,1 2|23
Loza -133,5 -403,2 3,02
Textil -787,1 -1.772,6 2,25
Quimica -1.880,3 -7.439,3 3,06
Metalicos y maquinaria -5.422,4 -14.066,5 4,59
Industria Manufacturera -4.768,1 -14.206,7 2,98

Fuente: Departamento de Estudios e Informacion#&-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile

6. Cabe destacar que existen productos proveniemtda dhineria del cobre o con

contenido de cobre que se clasifican como manufacts, particularmente en la

categoria de “productos de la industria basicaigeto y del acero y la industria basica
de metales no ferrosos” (Por ejemplo: aleacionesatee en bruto, desperdicios y

desechos de cobre, aleaciones madre de cobre, pgaaticulas, de cobre, barras y
perfiles, de cobre, alambres de cobre refinado). €ara estos productos provenientes
del cobre las exportaciones alcanzaron a cercaS$141 millones en el afio 2006, lo

que constituyé un 11% del total de las exportasode este sub-sector, porcentaje
menor al 14% del afio 2002. En el afio 2007 estakiptos alcanzaron un total de US $
1.30% millones anuales, lo que es un 53% de las exportes del sector.

Para el grupo de productos provenientes del cobeeegtan incluidos en el sector, el
70% de sus exportaciones (para el afio 2007) estigestradas en sus 5 principales
clientes, estas son: China, Brasil, Estados UniMesgzuela y México. Por su parte, los
productos no-cobre de este mismo sub-sector suserfgados principales socios
concentran el 58% de las ventas, estos son: Hol&sdados Unidos, México, Brasil y
Japon.

7. En el caso de la industria textil, en que se apracremento en el déficit comercial,
las importaciones han aumentado en un 103% en ltmsod 5 afos (2007/2002),
alcanzando un valor de US $ 2,0 mil millones eafig 2007, siendo el principal origen
de las importaciones China con un 64% de estasiidsegypor Brasil (5%), Estados
Unidos (4%), Argentina (4%) y Pakistan (3%).

Cabe destacar que desde el aflo 2002 estos prexipaércados de origen han
mantenido su importancia en estas importacionestaba China que ha aumentado su
participacion desde el 44% que exhibia en el af2.20

8. El sector manufacturero alcanzé en el afio 200ibiah de US$ 20.349 millones en
exportaciones, con un crecimiento del 17,8% copeas al 2006, siendo los sub-
sectores que mas crecen el hierro y acero (93%llosa (54%) y alimentos (20%).

% Para el afio 2002 las exportaciones alcanzarootainde US $ 38 millones.
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Para el afio 2008 se esperan crecimientos simifaoe$y que nuevamente superaria los
US $ 20 mil millones.

Al mismo tiempo que crecen las exportaciones, eninldustria se expanden
significativamente las importaciones. En el afio 720ds importaciones industriales
alcanzaron a US$ 34.556 millones constituyend®&$ 8e las importaciones de Chile,
lo que representa un crecimiento de 18@¥los Ultimos 8 afios (2007/1999).

En el aflo 2007 las importaciones industriales erenien un 25,9% comparada con el
afio 2006, cifra superior al crecimiento de las etgooones industriales que lo hicieron
en un 17,8% en igual periodo. Sin embargo, a pdshrincremento en términos

absolutos, la participacion del sector industridnofacturero en las exportaciones
totales se ha reducido desde el afio 1999. Est@alalla mayor importancia del cobre,
exceptuando el afio 2007, en que las exportacionestriales recuperan medio punto
de participacion en las exportaciones (Ver Graléb).

En el afio 2002 las exportaciones industriales abram un 47.6% de las exportaciones
chilenas, mientras que en el aflo 2007 estas altanaain 30,5% de las mismas.

Gréfico N°5
Chile: Evolucion del Porcentaje de las Exportacgone
de la Industria Manufacturera en el Total Exporta@99-2007
(En porcentajes)
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Fuente: Departamento de Estudios e Informacion&:-0OON, en base a cifras del Banco Central de Chile

® Similar al crecimiento de 180% en las exportacidndustriales.



