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Zadluzenie zagraniczne Polski. Historia i terazniejszos¢

Wstep

ZadhuZenie zagraniczne krajow rozwijajacych sie¢ i krajow Europy Srodkowo-Wschodniej
jest w obecnie najwicksze w historii, co spowodowalo, ze stanowi ono aktualnie jeden z
najwazniejszych probleméw finansowych w skali miedzynarodowej. Kredyty zagraniczne,
majace w zamierzeniach sta¢ si¢ stymulatorem wzrostu gospodarczego, ze wzgledu na
konieczno$¢ dokonywania sptat, w rzeczywistosci okazaty si¢ jego istotna bariera.

W grupie najwigkszych dhuznikéw obok krajow latynoamerykanskich, afrykanskich i
azjatyckich, znalazly si¢ roéwniez europejskie kraje wychodzace z systemu socjalistycznego,
w tym Polska. Zadlizenie zagraniczne stanowi bardzo powazne obciazenie polskiej
gospodarki, ktora dopiero weszta w szeregi Unii Europejskie;.

Celem niniejszej pracy jest chronologiczne przedstawienie problemu zadhuzenia

zagranicznego Polski ze szczegolnym uwzglednieniem jego przyczyn.

1. Zadluzenie zagraniczne Polski do 1989 roku

W okresie do lat siedemdziesiatych zadluzenie zagraniczne nie stanowilo dla gospodarki
polskiej istotnego problemu. Gldéwnie ze wzgledéw politycznych PRL korzystata z kredytow
od krajow zachodnich w ograniczonym zakresie i sptacata je terminowo. Polska korzystata w

tym czasie rowniez z pozyczek od krajow socjalistycznych'.

! Szer. J. Jagkiewiczowa, Finanse i prawo finansowe, Gdansk 1980, s. 284-286; s. 178; L. Kurowski, Wstgp do
nauki prawa finansowego, Warszawa 1982 oraz S. Raczkowski, Migdzynarodowe stosunki finansowe,
Warszawa 1984, s. 436-437.



W 1971 roku zadtuzenie wolnodewizowe Polski wynosito ok. 987 mln USD. Poczawszy od
tego czasu dhug zaczal szybko rosnaé i w 1980 roku przekroczyt 25 mld USD?. Bezposrednia
przyczyna powstania zadluzenia okazal si¢ przetom polityczny w wyniku, ktérego w
wigkszosci krajow RWPG przystapiono do realizacji programéw przebudowy struktury
gospodarczej i modernizacji produkcji. Bylo to niezbedne ze wzgledu na nie nadazanie
produkcji przemystowej za swiatowymi standardami jako$ci i nowoczesnosci. W przypadku
Polski strategi¢ zaciagania kredytow zagranicznych oparto na blednym zatozeniu, ze
zadluzanie okaze si¢ korzystne, gdyz w warunkach wysokiej inflacji w krajach uznawanych
na rozwiniete, splaty beda nizsze od realnej wartosci zaciaganych kredytow’.

Na szybki wzrost zadluzenia zagranicznego Polski wptynety czynniki po stronie
wierzycieli, jak 1 samego dtuznika. Wsrod czynnikow zewnetrznych nalezy wymienic¢ przede
wszystkim kilkakrotny wzrost cen ropy naftowej w koncu 1973 roku. Spowodowat on transfer
dochodu na skalg niespotykana w historii. Szybko wzbogacone kraje OPEC lokowaty
olbrzymie $rodki w bankach Europy Zachodniej i USA. Wzrost wktadow sktaniat banki do
poszukiwania pozyczkobiorcow, co tym samym powodowato tatwa dostepnosé do kredytow®.

Na powstanie zadtuzenia zagranicznego wptynela rowniez ostra i dtuga recesja gospodarcza
na Zachodzie w polowie lat siedemdziesiatych oraz utrzymujace si¢ od jej zakonczenia
wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego. Zwiazane z tym niewykorzystanie potencjalnych
mocy wytworczych w wysoko rozwinigtych krajach, sklanialo te kraje do ekspansji. Jej
wzrost mogl si¢ odbywac jedynie w warunkach kredytowych - wobec braku w krajach
socjalistycznych i rozwijajacych si¢ rezerw platniczych, czyli przez zwickszenie ich
zadtuzenia’.

Wazrost zadluzenia zagranicznego Polski spowodowaly jednak glownie przyczyny o
charakterze wewngtrznym. Polska gospodarka byla w tym czasie catkowicie uzalezniona od
nomenklatury politycznej. Nie funkcjonowat de facto rynek, a konkurencja zostata w zasadzie
catkowicie wyeliminowana®. Obserwacja dlugookresowych proceséw wzrostu gospodarczego
w warunkach systemu permanentnych niedoboréw, bedacych przejawem stalego braku

réwnowagi, pozwala zauwazy¢ ciagte narastanie dysproporcji gospodarczych, ktéore musiaty

2 Dane Ministerstwa Finansow, Zadhuzenie wolnodewizowe Polski, zatacznik 1, Warszawa 1992, s. 1.

31 Antowska-Bartosiewicz, W. Matecki, Zadtuzenie zagraniczne Polski, Warszawa 1991, s. 5-6.

* Migdzynarodowe przeplywy gospodarcze. Nowe tendencje i proby regulacji, pr. zbior. pod red. L.
Balcerowicza, Warszawa 1987, s. 112-113.

5 Szer. Zadluzenie zagraniczne Polski i drogi jego przezwyciezania (geneza, charakter i skutki zadluzenia), pr.
zbior. pod kier. J. Sotdaczuka, Warszawa 1986, s. 23-24.

® R. Krawczyk, Wielka przemiana. Upadek i odrodzenie polskiej gospodarki, Warszawa 1990, s. 25-26.



doprowadzi¢ do ostrego kryzysu spoteczno-gospodarczego. Obok nich na powstanie sytuacji
kryzysowej wywierat wplyw system zarzadzania i planowania gospodarka narodowa’ .

Zaciagajac kredyty, ekipa E. Gierka zamierzata zapewni¢ s$rodki do szybkiego i
wszechstronnego unowoczesnienia gospodarki. Zaktadano, ze bgdzie si¢ je sptaca¢ towarami,
wyprodukowanymi za pomoca importowanych dobr inwestycyjnych. Lansowano koncepcije
,samosplaty kredytow”, ktore w $§wiadomosci 6wczesnej nomenklatury byt rownoznaczne z
kredytami darmowymi. Pomyslne rezultaty pierwszych lat planu pigcioletniego (1971-1975)
sktonity do kontynuowania programu przyspieszonego wzrostu. Jednak od 1975 roku
nastgpowata deprecjacja poczatkowych efektow reform, gdyz wyczerpywaly si¢ rezerwy
zdolnosci produkeyjnych®. Koncepcja przyspieszonego wzrostu, polegajaca na wprowadzeniu
wielkich organizacji gospodarczych i otwarciu gospodarki na zagranic¢ zakonczyla sig
fiaskiem®. Zadtuzenie zagraniczne przeksztalcito si¢ z czynnika stymulujacego rozwdj
gospodarki w barier¢ wzrostu.

Juz samo wykorzystanie kredytow bylo gleboko niewlasciwe. Wedlug szacunkowych
danych tylko 20% otrzymywanych w latach siedemdziesiatych kredytow przeznaczono na
finansowanie inwestycji i wzrostu mocy wytworczych (mimo, iz przyjeta strategia miala
polega¢ na szybkiej rozbudowie potencjalu gospodarczego, ktéry miat w przysztosci
zapewni¢ dewizy na zwrot kredytéw). Gtoéwna ich czg$¢ (ok. 65%) wykorzystano na import
surowcow 1 materialdow do produkcji. Reszta (ok. 15%) sfinansowata zakup artykutow
konsumpcyjnych, przede wszystkim produktow rolnych, gdyz krajowa produkcja zywnosci
nie nadazata za wzrostem konsumpcji'’.

Kredyty inwestycyjne zostaly wykorzystane zostaly wykorzystane na zakup teoretycznie
nowoczesnych urzadzen przemystowych 1 technologii, ktére dzigki oczekiwanej wysokiej
efektywnosci miaty sptaci¢ narastajace zadluzenie. Tak si¢ jednak nie stalo, a czgs¢ z nich

. . . 11
okazata si¢ zupeie nietrafiona .

7'U zrodet polskiego kryzysu. Spoteczno-ekonomiczne uwarunkowania rozwoju gospodarczego Polski w latach
osiemdziesiatych, pr. zbior. pod red. A. Mullera, Warszawa 1985, s. 98.
® Ibidem, s. 144.
® J. Wisniewski, Polimorfizm zasady racjonalnego gospodarowania, Torufi 1996, s. 122.
' Dzieki skrajnie nicefektywnej gospodarce realnego socjalizmu w kraju o ogromnym potencjale rolnym
(rolnictwem trudnilo sig¢ az 30% obywateli) brakowato podstawowych produktow.
"' Do najwazniejszych pozyczek nalezy zaliczy¢ kredyty z:
a) Wielkiej Brytanii na sfinansowanie rozbudowy przemyshu ciagnikowego oraz produkcji silnikéw na
podstawie licencji firmy Massey-Ferguson (400 mln USD);
b) Francji na urzadzenia dla huty ,,Katowice” (1000 mIn frankow) i dla fabryki nawozow fosforowo-azotowych
w Policach (1800 mln frankéw);
c¢) Belgii na urzadzenia dla huty ,,Florian” (1,9 mld frankéw belgijskich);
d) Wloch na urzadzenia do produkcji licencyjnej samochodu Fiat 126p (53 mld liréw).

Szer. S. Raczkowski, Migdzynarodowe..., op.cit., s. 441.



Do wzrostu zadluzenia zagranicznego Polski przyczynit si¢ rdwniez nierdOwnomierny
rozw0j poszczegdlnych gatezi przemystu. Czg§¢ z nich, np. energetyka nie nadazaty za
dynamicznym rozwojem przemystu maszynowego, elektromaszynowego czy chemicznego,
co powodowalo powstawanie ,,waskich gardel”. W polityce inwestycyjnej nie uwzgledniono
wielu barier, m.in.: jakoS$ci sity roboczej, zdolno$ci organizacji procesow produkcyjnych, a
takze poziomu technicznego poszczegoélnych dziedzin produkcji. Ponadto efektywnos¢
inwestycji obnizyto jednoczesne rozpoczgcie budowy i modernizacji zbyt wielu obiektow
przemystowych. Innym istotnym czynnikiem wzrostu zadtuzenia Polski stato si¢ zwigkszenie
kosztow obstugi dlugu wynikajacy z nakladania i spigtrzania si¢ splat kapitalowej czesci
dtugu, a takze wzrostu stop procentowych na miedzynarodowych rynkach finansowych '%.

W 1979 roku Polska rozpoczgta starania o nowe kredyty handlowe z wydluzonymi
okresami splaty oraz o odroczenia przypadajacych splat'’. PRL obshigiwata w pelni
zadluzenie zagraniczne do konca nastgpnego roku. Obstuga ta pochtaniata jednak prawie
100% wplywoéw z eksportu i byta mozliwa dzigki zaciaganiu nowych kredytow o krotszym
okresie splaty 1 wyzszym oprocentowaniu niz poprzednie. Juz w 1981 roku, mimo doplywu
ok. 5 mld USD nowych kredytow, sptacono tylko 40% naleznych odsetek i rat kapitalowych.
Po wprowadzeniu stanu wojennego doptyw nowych pozyczek gwaltownie si¢ zmniejszyt.
Niemniej jednak Polska nie ogtosita nigdy jednostronnego moratorium i obstugiwata
zadtuzenie przynajmniej czgSciowo. W latach 1982-1989 splacono $rednio 20-30% naleznych
kwot, w tym 30-60% naleznych odsetek'®. Zadtuzenie zagraniczne Polski przeksztalcito si¢ w
prezentowanym okresie z czynnika wzrostu gospodarczego w jego bariereg, ograniczajaca pole
manewru w polityce gospodarczej i utrudniajace przezwycig¢zanie narostych napie¢ i
dysproporcji w gospodarce'’.

W latach osiemdziesiatych Polska negocjowala z wierzycielami panstwowymi, skupionymi
w tzw. Klubie Paryskim, odroczenie przypadajacych sptat. W lipcu 1985 roku doprowadzono
do zawarcia porozumienia z przedstawicielami 17 panstw w sprawie restrukturyzacji i
odroczenia do 1991 roku polskich zobowiazan ptatniczych za lata 1982-84. Z kolei 19

listopada 1985 roku podpisano analogiczne porozumienie o przetozeniu na 10 lat ptatnosci za

121, Antowska-Bartosiewicz, W. Malecki, Zadtuzenie..., op.cit., s. 8.

13 Szer. R. Portes, The Polish Crisis: Western Economic Policy Options, London 1981, s. 10-11 1 108-109.
4 1. Antowska-Bartosiewicz, W. Malecki, Zadtuzenie..., op.cit., s. 331 36.

15 K. Zabielski, Finanse migdzynarodowe, Warszawa 1994, s. 338.



1985 rok. W 1986 roku kontynuowano negocjacje, w czym pomocne okazalo si¢
przystapienie Polski do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i Banku Swiatowego'®.
Nieco inaczej przebiegaty negocjacje z wierzycielami prywatnymi - Klub Londynski (ok.
460-500 bankow), cho¢ bankierzy nie bardzo wierzyli w ich powodzenie (,,Dostali od nas
pieniadze i nie moga ich odda¢. Zgodzimy si¢ czeka¢ albo spiszemy je na straty. Wobec
wielkosci sum nikt nie chce straci¢”)'’. Juz w 1982 roku Polska podpisala pierwsze
porozumienie z Klubem Londynskim. W nastepnych latach przyszedt czas na kolejne

18
umowy .

2. Zadluzenie zagraniczne w pierwszych latach transformacji ustrojowej

Zmiany polityczne, zapoczatkowane w 1989 roku, korzystnie wptynely na sytuacj¢ Polski
wobec wierzycieli zagranicznych. W odroznieniu od wigkszo$ci panstw silnie zadluzonych
objecie Polski tzw. planem Brady’ego' nie moglto jednak oznacza¢ rozwiazania problemu
zadluzenia zagranicznego kraju. Ok. 70% calosci polskich dlugdw przypadalo bowiem na
wierzycieli rzadowych, a w tym przypadku nie istnialty mechanizmy redukcji dlugu. W
potowie wrzesnia 1989 roku rzad premiera T. Mazowieckiego podjal dziatania
powstrzymujace gwaltownie poglebiajaca si¢ destabilizacj¢ gospodarki. Rownolegle
opracowano zatozenia programu reform, ktory uzyskat poparcie MFW i zostat wprowadzony
w zycie z poczatkiem nastgpnego roku. Jego glownym celem byla szybka stabilizacja
gospodarki (zwtaszcza zahamowanie inflacji) oraz rozpoczgcie procesu transformacji ustroju
gospodarczego.

Przelomem w stosunkach z wierzycielami rzadowymi okazalo si¢ porozumienie paryskie
podpisane w lutym 1990 roku. W zawarciu tego porozumienia pomogty uzgodnienia z MFW,
co do programu gospodarczego Polski, wspieranego dodatkowo Funduszem Stabilizacyjnym
w wysokosci 1 mld USD. Mimo staran polskiej strony porozumienie nie przewidywato
redukcji zadluzenia, ale zakladalo korzystne warunki restrukturyzacji i wprowadzato

moratorium platnicze do konca marca 1991 roku, tj. na czas realizacji programu

16 Szer. Rocznik polityczny i gospodarczy 1985, Warszawa 1986, s. 448 i 458 oraz Rocznik polityczny i
gospodarczy 1987, Warszawa 1988, s. 459.

' J. Gluchowski, Zarys finanséw publicznych, Torun 1995, 119.

'8 Szer. Rocznik polityczny i gospodarczy 1981-1983, Warszawa 1984, s. 256; Rocznik polityczny i
gospodarczy 1985, op.cit., s. 458 oraz Rocznik polityczny i gospodarczy 1988, op. cit., s. 233-234.

¥ Szer. 1. Antowska-Bartosiewicz, W. Matecki, The Brady Plan and the Polish Debt, Warsaw 1990, s. 3-8; S.
Claessens, 1. Diwan, E. Fernandez-Arias, Recent Experience with Commercial Bank Debt Reduction,
Washinghon 1992, s. 26-30; G. Gorniewicz, Metody redukcji zadluzenia zagranicznego, Torun 1999, s. 59-60



gospodarczego. W zwigzku z tym mimo braku platnosci na rzecz zachodnich rzadéw Polska
miata juz w 1990 roku pelny dostgp do nowych kredytow. Rownolegle kontynuowano
rozmowy zmierzajace do kompleksowego rozwiazania kwestii zadluzenia zagranicznego. Ich
rezultatem bylo uzyskanie przez Polskg bezprecedensowych warunkéw redukceji dlugu. W
trakcie odbytych w Paryzu na przelomie marca i kwietnia 1991 roku negocjacji uzgodniono
zakres 1 warunki redukcji oraz reorganizacj¢ polskiego zadluzenia wobec 17 krajow.
Porozumienie zakladalo minimalny poziom redukcji w wysokosci 50% aktualnej wartosci
zadtuzenia netto™.

Komitet Doradczy Bankow (Bank Advisory Committee-BAC) skupionych w Klubie
Londynskim podpisat 10 marca 1994 roku warunki wstepne (Head of Terms) z polskim
rzadem, za$ pot roku pozniej (14 wrzesnia) konkretne porozumienie, ktore weszto w zycie 27
pazdziernika 1994 roku. Agentem odpowiedzialnym za wprowadzenie porozumienia zostat
CITIBANK N.A., a przedmiotem umowy staly si¢ zobowiazania kapitatowe i odsetkowe
wynikajace z umow rewolwingowych 1983 i 1984 oraz zobowiazania wynikajace z umowy

restrukturyzacyjnej 1988

3. Wzrost zadluzenia zagranicznego w latach 1995 - 2004

W ostatnich latach zanotowano szybki wzrost dtugu zewnetrznego Polski. Wynikatl on z
kilku zasadniczych powoddéw. Jednym z nich okazalo si¢ zastosowanie nowej, szerszej
definicji dlugu publicznego, zapisanej w ustawie o finansach publicznych®. Nowa definicja
jest zgodna z wymaganiami organizacji migdzynarodowych takich jak: MFW, OECD i Bank
Swiatowy. Innym istotnym powodem wzrostu w ostatnich kilku latach zadluzenia
zagranicznego Polski bylo zaciaganie nowych kredytow, przeznaczonych na szeroko pojete
potrzeby transformacji ustrojowej oraz wyrazne umocnienie si¢ ztotego kosztem dolara

amerykanskiego.

Tab. 1: Zadluzenie zagraniczne Polski w latach 1995-2004 (w mln USD)

Wybrane pozycje 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

oraz H. Unal, A. Demirguc-Kunt, K.W. Leung, The Brady Plan, 1989 Mexican Debt Reduction Agreement and
Bank Stock Returns in United States and Japan, Washington 1992, s. 2-3.

20 Szer. G. Gérniewicz, Umowy z wierzycielami o redukcji polskiego zadtuzenia zagranicznego, Torun 1998, s.
22-24.

21 Szer. G. Gorniewicz, Zadluzenie zagraniczne. Polska a kraje rozwijajace sig, Bydgoszcz 2002, s. 96-99.

2 Dziennik Ustaw 1998, nr 155, poz. 1014, art.. 9, p. 1.




zadluzenia zagranicznego
Narodowy Bank Polski 174 265 791 925 1 844 436 428 110 199 1653
Sektor rzadowy 44 656 | 36271 | 34402 | 34098 | 32121 | 32980 | 29254 | 35732 | 43955 | 50316
i samorzadowy
Sektor bankowy 1834 2518 [ 3683 | 5131 6559 | 6116 | 6733 | 7534 11 658 12 273
Sektor pozarzadowy 5 847 8483 | 10771 | 19023 | 24920 | 29933 | 35556 | 41499 | 50001 51753
1 pozabankowy
ZADLUZENIE OGOLEM | 52511 | 47541 | 49647 | 59177 | 65444 | 69465 | 71971 | 84 875 | 105853 | 115995
Zadluzenie dlugoterminowe | 48 811 | 42572 | 44 541 | 50 762 | 54225 [ 59915 | 60834 | 70996 | 85550 | 94 147
Zadluzenie krotkoterminowe | 3 700 4969 5106 | 8415 | 11219 | 9550 | 11137 [ 13879 | 20303 | 21 848

* dane na koniec III kwartatu

Zroédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych Departamentu Statystyki Narodowego Banku Polskiego.

Jednak najistotniejsza przyczyna powigkszenia si¢ dlugu byl prawie dziewigciokrotny
wzrost zadluzenia zagranicznego przedsigbiorstw krajowych (sektor pozarzadowy i
pozabankowy), na ktoére przypada obecnie ok. 44,6% catego dtugu. Jeszcze w 1995 roku
wielkos¢ ta wynosita tylko ok. 11%. Na sektor rzadowy i samorzadowy przypada ok. 43,4%,
a na bankowy 10,6% ogoétu zadtuzenia.

Najwazniejsza przyczyna zadluzania si¢ polskich przedsigbiorstw za granica okazaly sig
lepsze w poroéwnaniu z krajowymi warunki uzyskania kredytow, a w szczegolnos$ci nizsze
oprocentowanie. W efekcie koszty pozyskania s$rodkéw finansowych od podmiotow
zagranicznych s3a mniejsze niz przy wykorzystaniu zrodet krajowych. Inng istotng przyczyna
okazuje si¢ korzystne z punktu widzenia kredytobiorcow ksztaltowanie si¢ kursoéw
walutowych w ostatnich latach. Wiaze si¢ to z obnizeniem cigzaru zadluzenia w przeliczeniu
na ztote w miar¢ wzmacniania si¢ kursu ztotego w relacji do walut, w ktorych byt wyrazony
dtug®.

Zadluzenie dlugoterminowe Polski stanowito na koniec 2004 r. 81,2% dlugu ogodtem, a
krotkoterminowe — 18,8%. W porownaniu do 1995 r. jest to niekorzystna zmiana, gdyz

wowczas dlug dtugoterminowy wynosit prawie 93%.

3 Szer. E. Gostomski, B. Lepczynhski, Zadluzenie zagraniczne polskich przedsiebiorstw - prognoza do 2006 r.,
,Finansista” 2002, nr 11 (13), s. 48; G. Gorniewicz, Problem zadluzenia zagranicznego Polski w okresie
integracji z Uniq Europejskaq, w: Problemy integracji europejskiej, tom pierwszy, Bydgoszcz 2004, s. 18 oraz G.
Gorniewicz, Wptyw wzrostu zadluzenia zagranicznego polskich przedsigbiorstw na zadluzenie zagraniczne
ogélem, w: Praktyka zarzadzania nowoczesnym przedsigbiorstwem, red. M. Fertsch, S. Trzcielinski, Poznan
2003, s. 234-235.




W najblizszych latach (2005-2008) permanentnie beda wzrasta¢ sptaty polskiego dlugu
zagranicznego. Tylko z tytulu przypadajacych na ten czas rat kapitalowych, dotyczacych
zadluzenia Skarbu Panstwa Polska zaptaci:

-2005 1. - 2693 mln USD,
-2006 1. - 3073 mln USD,
-2007 r. - 3522 mln USD,
- 2008 r. - 3899 mln USD™.

Na poczatku 2005 r. polski rzad zastanawiat si¢ nad wczesniejsza splata zadtuzenia wobec
Klubu Paryskiego, pochodzacego jeszcze z okresu gierkowskiego. Zapytany o motywy
takiego postgpowania minister finansow Mirostaw Gronicki powiedzial: ,,Po pierwsze
dlatego, ze jestesmy jedynym krajem Unii Europejskiej, ktory ma zobowiqzania wobec Klubu
Paryskiego. Druga sprawa: nagromadzenie sptat tego diugu w ciqgu kolejnych trzech lat. To
mogloby stac sie sporym problemem. Im wiecej w tym okresie musimy pozyczyc, tym koszt
tych pozyczek jest relatywnie wiekszy. Ildeatem byloby sptacenie catego tego diugu: 12,3 mld

’

euro, czyli prawie 16 mld dolarow.” ,, Ten diug pochodzi z czasow, kiedy mielismy 45 mld
zadtuzenia i w ogole go nie obslugiwalismy. Szkodzi to nam do dzis. Gdy chcemy pozyczaé
pieniqdze na zagranicznych rynkach, patrzy sie na naszq historie — byliSmy niegdys
niewyptacalnym dtuznikiem. PoZycza sie nam drozej niz np. Wegrom, mimo opinii, iz

wegierska gospodarka jest zarzqdzana gorzej niz polska””.

Ostatecznie Polska sptaci w 2005 r. 60% dtugu wobec Klubu Paryskiego. Na wcze$niejsza
sptatg nie zgodzity si¢ m.in.: Belgia, Japonia i Norwegia. Najwigksza czg$¢ polskiego
zadluzenia zagranicznego w Klubie Paryskim przypada na Francje (ok. 2,6 mld EUR),
Niemcy (2 mld EUR) i Austrie (1,3 mld EUR)*.

Whioski koncowe

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze majace przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia dysproporcji

gospodarczych pomigdzy Polska a krajami rozwinigtymi kredyty zagraniczne okazaty si¢ w

rzeczywistos$ci istotna bariera rozwoju. Konieczno$¢ dokonywania sptat bez watpienia

*Por. Dobrze, ze wezesniej splacimy, ,Rzeczpospolita” 2005, nr 5, s. B7 oraz A. Stojewska, Ztoty swobodny czy
sterowany, ,,Rzeczpospolita” 2002, nr 284, s. B7.

2 H. Binczak, P. Jabtonski, Podatki mozna obnizaé stopniowo, ,,Rzeczpospolita” 2005, nr 15, s. B3.

*®Francja ciggle niezdecydowana, ,Rzeczpospolita” 2005, nr 63, s. B2.



niekorzystnie wpltywa na tempo wzrostu gospodarczego kraju, przebieg transformacji
ustrojowej 1 procesy integracyjne. Z pewnoscia Polska bedzie w najblizszych latach zaciagac
kolejne kredyty zagraniczne. Ich wykorzystanie moze okaza¢ si¢ istotnym czynnikiem

determinujacym sytuacje ekonomiczna w kraju przez dtugi czas.
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