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A NOVA LEI DE FALENCIAS

(Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncias)

Em 9.2.2005, o Presidente da Republica sancionou a Lei n° 11.101
(“Nova Lei de Faléncias”), que regulara a recuperagdo judicial, a
extrajudicial e a faléncia da sociedade empresaria e do empresario. Foi
sancionada, ainda, a Lei Complementar n° 118, que altera dispositivos
do Codigo Tributdrio Nacional, para adaptar suas disposi¢des a Nova
Lei de Faléncias. Ambos os textos legais foram publicados ontem em
Edicao extra do Diario Oficial da Unido circulado na tarde de hoje, e
entrardo em vigor em 120 dias.

Apesar das inimeras especulagdes que permearam o aludido processo
de sangdo, sobretudo no tocante aos possiveis vetos presidenciais
tendentes a acomodar pressdes de setores especificos, especialmente do
mercado de transporte aéreo, a Nova Lei de Faléncias foi sancionada
com apenas 3 vetos pontuais que, como se vera adiante, em nada
modificam o mérito do texto.

A seguir sumarizamos o contetdo das alteragdes introduzidas na fase
de aprovagdo final do texto na Camara dos Deputados, os vetos
presidenciais, bem como resumimos as principais inovagoes trazidas
pela Nova Lei de Faléncias:

I. - ALTERACOES NA CAMARA DOS DEPUTADOS:

Recuperacao Judicial - Certidoes Negativas de Débitos Tributdrios: o
texto final da Nova Lei de Faléncias determina que, ap6s a juntada aos
autos do plano de recuperacdo judicial aprovado em assembléia de
credores, ou em decorréncia do decurso do prazo para sua impugnagao
sem objecdo de qualquer credor, o devedor devera apresentar as
certidoes negativas de débitos tributarios, de forma a demonstrar a
regularidade de sua situag@o perante as autoridades fiscais.

Note-se que, diferentemente do Substitutivo aprovado pelo Senado
Federal -- que fixava o exiguo prazo de 5 (cinco) dias para tal
finalidade --, o texto final aprovado pela Camara dos Deputados e
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sancionado pelo Presidente ndo fixa qualquer prazo para que o devedor
apresente as referidas certiddes. A Camara dos Deputados cuidou,
ainda, de suprimir a auséncia de apresentacdo das certidoes negativas
de débitos tributarios como causa ensejadora da decretacao da faléncia
do devedor, o que viabilizarda o ajuizamento de processos de
recuperagdo judicial até que o Congresso Nacional aprove outra lei
complementar normatizando o parcelamento dos débitos tributarios.

II. - VETOS PRESIDENCIAIS:

Consoante o artigo 4° do texto aprovado pela Camara dos Deputados
em 14.12.2004, o Ministério Publico interviria nos processos de
recuperagdo judicial e faléncia, em todas as suas fases, bem como em
toda ac¢do judicial proposta pela massa falida ou contra esta. Esse artigo
foi vetado e o Ministério Publico devera intervir nos casos especificos
previstos em lei ou, como regra geral, nos demais casos previstos na
Constitui¢dao Federal.

O veto presidencial eliminou a possibilidade de os credores, reunidos
em assembléia-geral, deliberarem sobre o afastamento do administrador
judicial nomeado pelo juiz, indicando o seu substituto. Dessa forma, o
administrador judicial serd escolhido e nomeado somente pelo juiz do
caso, sem qualquer interferéncia dos credores.

O paragrafo 5°, do artigo 37 do texto aprovado em 14.12.2004 pela
Camara dos Deputados, autorizava os sindicatos, em determinadas
situacdes e observados certos requisitos formais, a representar seus
associados nas assembléias de credores. Para tanto, o inciso II, do
paradgrafo 6° do aludido artigo 37, determinava que o sindicato
comunicasse por carta dirigida aos seus associados a intengdo de
representd-los em assembléia. O terceiro veto presidencial cuidou de
suprimir tal exigéncia, com o intuito de evitar futuros questionamentos
sobre a legitimidade da representagdo sindical.

III. - PRINCIPAIS INOVACOES DA NOVA LEI DE FALENCIAS:

Resumimos a seguir os principais aspectos da nova lei, alguns dos
quais ja tratados em edi¢des anteriores de nossas Newsletters.

Estardo sujeitas aos processos de faléncia e de recuperagdo todas as
sociedades empresarias € os empresarios individuais, denominados
“devedores”. No conceito de sociedade empresaria estdo incluidas as
companhias que explorem servicos de qualquer natureza ou de infra-
estrutura aerondutica. As empresas publicas e as sociedades de
economia mista estdo excluidas dos regimes previstos na Nova Lei.
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Leis especificas dispordo sobre as formas de interven¢do e liquidacao
na institui¢des financeiras publicas e privadas, cooperativas de crédito,
empresas de previdéncia privada e operadoras de planos de saude,
sociedades seguradoras e de capitalizagao.

O devedor em dificuldades financeiras poderd apresentar a seus
credores — um plano de recuperacdo, que poderd ser levado ao
Judiciario para homologagdo. A nova lei expressamente veda a inclusao
de determinados créditos no plano, quais sejam: (i) de natureza
tributéria; (ii) derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidente de trabalho; (iii) do titular de posi¢do de propriedade fiducidria
de bens moveis ou imoveis; (iv) decorrentes de contratos de
arrendamento mercantil; (v) de proprietario ou promitente vendedor de
imdvel, cujo respectivo contrato contenha clausula de irrevogabilidade
ou irretratabilidade, inclusive em incorporacdes imobilidrias; (vi) de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio; e (vii) de
contrato de adiantamento de cambio. O instituto da recuperagdo
extrajudicial visa facilitar as negociagdes entre devedores e credores e,
uma vez observadas certas condigdes, obrigard eventuais credores
minoritarios a aderir as condigdes pactuadas pela maioria.

Constitui uma das principais alteragdes da Nova Lei, substituindo a
atual concordata preventiva. Trata-se de processo destinado a sanear a
situagdo de crise econdmico-financeira do devedor, viabilizando a
manuten¢do das suas atividades, desde que comprovada a sua
viabilidade economica. Diferentemente da atual concordata (que apenas
abrange os credores quirografarios), a recuperacao judicial obriga, em
principio, toda a comunidade de credores anterior ao ajuizamento do
pedido de recuperacdo. As excegdes a essa regra sao as mesmas
aplicaveis a recuperacdo extrajudicial, salvo os créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, os quais
também estardo sujeitos a recupera¢dao judicial. Lei complementar
especifica a ser aprovada pelo Congresso Nacional estabelecera
condi¢des para o parcelamentos dos débitos fiscais.

A nova lei estabelece um rol exemplificativo de meios de recuperacao
judicial que podem ser utilizados na elaboracdo do plano de
recuperagdo, o que inclui a concessdo de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou que se vencerem
antecipadamente, além da possibilidade de cisdo, incorporagdo, fusdo
ou cessdo de quotas ou acdes da sociedade, arrendamento mercantil, ou
até mesmo acordo coletivo de trabalho.

Documento apresentado em Juizo pelo devedor, contendo andlise da
sua situacdo econdmico-financeira e demonstragdo de sua viabilidade
econdmica. O plano deverd indicar uma proposta para o pagamento das
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dividas e mecanismos de recuperacdo judicial da empresa. O plano
podera ser rejeitado pelos credores, hipotese em que o juiz deverad
decretar a faléncia do devedor.

Em regra, o plano de recuperacdo sera considerado aprovado quando
obtiver o voto favordvel de credores presentes que representem mais de
50% da totalidade dos créditos representativos de cada classe de
credores, e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes na respectiva assembléia geral. Como excecdo, o plano
podera ser aprovado pela maioria de apenas duas classes de credores,
desde que preenchidos alguns requisitos cumulativos. Terdo direito a
voto - que serd proporcional ao valor do seu crédito - as pessoas
declinadas no quadro geral de credores, ou, em sua auséncia, na relacao
de credores elaborada pelo administrador judicial, ou ainda na lista de
credores elaborada pelo devedor que também devera instruir a peti¢ao
inicial do pedido de recuperagdo judicial. Cada credor trabalhista tera
direito a um voto, sendo que a classe de credores ndo afetados pelo
plano ndo tem direito a voto na assembléia que sobre ele deliberar.

Composta por todos os credores das 3 classes definidas pela Nova Lei,
a assembléia de credores sera convocada pelo Juizo no processo de
recuperagdo judicial e de faléncia, e sera responsavel, entre outros, pela
deliberacdo e a aprovagao do plano de recuperagao judicial.

A assembléia geral sera divida pelas seguintes classes de credores: (i)
credores trabalhistas; (ii) credores com direitos reais de garantias; e (iii)
credores quirografarios e com privilégios gerais.

Podera ser constituido dependendo do grau de complexidade do processo
de recuperacdo judicial e serd composto por trés membros. O Comité de
Recuperagdo serd competente para: fiscalizar a administragdo do devedor
no decorrer do processo e a execucdo do plano de recuperacdo, apurar e
emitir pareceres sobre quaisquer reclamacdes dos interessados e requerer
a convocacao de assembléia geral de credores.

Dentre as principais inovagdes introduzidas pela Nova Lei no processo
falimentar destacam-se: (i) a eliminagdo da concordata suspensiva; (ii)
a possibilidade de rapida realizagdo do ativo com prioritariamente em
bloco; (iii) a exigéncia de um valor minimo de crédito para que o
credor requeira faléncia do devedor; e (iv) a alteragdo da ordem de
classificacdo dos créditos.

A Nova Lei estabelece outra ordem de classificacdo dos créditos na
faléncia: (i) créditos derivados das relagdes de trabalho, até o limite de
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150 (cento e cinqlienta) saldrios minimos por empregado e créditos
decorrentes de acidente do trabalho; (ii) créditos com direitos reais de
garantia; (iii) créditos tributarios; (iv) créditos com privilégio especial;
(v) créditos com privilégio geral; (vi) créditos quirografarios; (vii)
multas contratuais e penas pecunidrias; e (viil) créditos subordinados.
Nao ha ordem de classificacdo de crédito na recuperagdo judicial, a
qual sera estabelecida pelo plano de recuperagao.

A Nova Lei de Faléncias e a Lei Complementar n° 118 eliminam os
riscos de sucessdo tributéria, previdenciaria e trabalhista em qualquer
modalidade de alienacdo judicial em processo de faléncia. Eliminam,
ainda, o risco de sucessdo tributdria nas operagdes de alienacdo de
filiais ou unidades produtivas isoladas em processo de recuperagdo
judicial. O investidor interessado em adquirir ativos de empresas em
dificuldades financeiras ou falidas terd meios legais de se prevenir
contra o risco de ter de arcar com débitos fiscais, previdencidrios e
trabalhistas do alienante, o que aumentard as possibilidades de
recuperagdo de empresas, além da manutencao de empregos.

IV. - CONCLUSOES:

Passados mais de 10 anos de tramitagdo no Congresso Nacional, a
despeito das inimeras modificacdes que sofreu ao longo do processo
legislativo, a Nova Lei de Faléncias contempla institutos modernos
para permitir a recuperacgdo -- financeira, econdmica e operacional -- de
empresas e empresarios em dificuldades, cujas atividades sejam
viaveis. De outro lado, modifica sensivelmente o processo falimentar --
tornando-o, espera-se, mais rapido e eficiente, no melhor interesse de
credores e devedores -- e introduz mecanismos para atrair
investimentos em empresas em crise.

Curso de Educagdo Continuada: “Recuperacdo de Empresas ¢ Faléncia sob a
Otica da Nova Legislagio Falimentar”: O curso, oferecido pelo Programa
GVlaw da Escola de Direito de Sdo Paulo da Fundagdo Getulio Vargas (FGV-
SP), sera ministrado no periodo de 17.3 a 7.7.2005 e coordenado por Luiz
Fernando Valente de Paiva e Alexandre Motonaga. Maiores. Informagdes no
site da GVLaw (www.edesp.edu.br).

Seminario: “2nd Annual Corporate Restructuring, Turnaround Management
& Distressed Investing in Latin America Forum” promovido pelo Latin
Finance em parceria com Institutional Investors, a realizar-se em 16.2.2005,
na Cidade de Nova lorque. Luiz Fernando Valente de Paiva proferira palestra
sobre as inovagdes introduzidas pela Nova Lei de Faléncias no painel
denominado “Special Focus on Brazil: Preparing for the Implications of the
New Bankruptcy Law”. Maiores informagdes no site www.iievents.com.
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Seminario: “2nd Annual Corporate Restructuring, Turnaround Management
& Distressed Investing in Latin America Forum” promovido pelo Latin
Finance em parceria com Institutional Investors, a realizar-se em 16.2.2005,
na Cidade de Nova lorque. Luiz Fernando Valente de Paiva proferira palestra
sobre as inovagdes introduzidas pela Nova Lei de Faléncias no painel
denominado “Special Focus on Brazil: Preparing for the Implications of the
New Bankruptcy Law”. Maiores informagdes no site www.iievents.com.

Seminario: “O Processo Falimentar e os meios de recuperagdo de empresas
segundo a Nova Lei de Faléncias” promovido pela Academia de
Desenvolvimento Profissional e Organizacional (ADPO), a realizar-se em em
22 e 23.2.2005, na Cidade de Sdo Paulo. Luiz Fernando Valente de Paiva
proferira palestra sobre “Acordo Extrajudicial e negocios celebrados pelo
devedor. Pressupostos do Instituto da Recuperacdo Extrajudicial. Eliminagao
dos riscos da a¢do revocatoria”.

Simposio: “V  Simposio Brasileiro de Renovacdo e Recuperagdo de
Empresas” promovido pelo Instituto Brasileiro de Gestdo e Turn Round
(IBGT), a realizar-se em 23.2.2005, na Cidade de Sao Paulo. Luiz Fernando
Valente de Paiva proferird palestra sobre ‘“Beneficios da Nova Lei.
Pressupostos e requisitos da recuperacao extrajudicial e judicial”.

Seminario: “A Nova Lei de Faléncias” organizado pela Internews
Management, a realizar-se em 23.2.2005,a na Cidade de Sdo Paulo. Luiz
Fernando Valente de Paiva proferira palestra sobre “As principais diferengas
entre a Recuperacdo Judicial e Extrajudicial”.

Reunido do Comité do Direito Falimentar do Instituto Brasileiro de Direito
Empresarial (IBRADEMP) a realizar-se em 2.3.2005, para discussdo da
“Nova Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncias - O Instituto da
Recuperacao Judicial e as Regras de Transi¢do para o Novo Regime”. Serdo
palestrantes o Des. Sidnei Agostinho Beneti ¢ o advogado Julio Kahan
Mandel.

Seminario: “Nova Lei de Faléncias” promovido pela Associagdo dos
Advogados de Sao Paulo e coordenado pelo Dr. Renato Luiz de Macedo
Mange, a realizar-se nos dias 7 a 10.3.2005, na Cidade de Sao Paulo. Luiz
Fernando Valente de Paiva proferird palestra sobre “Recuperagdo
Extrajudicial, Judicial e Assembléia de Credores”.

Em 28 ¢ 29.1.2005, a convite do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), Luiz
Fernando Valente de Paiva participou, como debatedor, da Primeira Reunido
de Grupo de Trabalho para discussdo de propostas de alteracdo a Lei n°
6.024/74, que dispde sobre a intervencdo e liquidagdo extrajudicial de
institui¢cdes financeiras, realizada na Cidade de Itu.

Essa publicagdo foi redigida meramente para fins de informagdo e debate, ndo
devendo ser considerada uma opinido legal para qualquer operacdo ou negdcio
especifico.




