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Pastaruosius kelerius metus Lietuva iSgyveno ekono-
minio pakilimo cikla. Taciau susiklos¢ius sudétingai
ckonominei situacijai visame pasaulyje, sutrikus pa-
saulio prekybai ir pramonei — Lietuvos tkis, kaip ir
kity Europos Sajungos $aliu,
Salies bendrasis vidaus produktas didéjes vidutiniskai

iSgyvena nuosmukj.

apie a$tuonis procentus kasmet, pernai IV-tajj ketvirtj
smuko 2,2 proc. (per visus metus augo 3 procentus
lyginant su 2007 metais). Dél to Lietuvos Respublikos
Vyriausybés vienas svarbiausiy uzdaviniy tapo stabdyti
ekonomikos nuosmukj ir i§ esmeés gerinti padétj srityse,
galinciose uztikrinti ekonominj proverzj.

Dél Lietuvos ekonomikos atvirumo ir mazumo spartus
vidaus paklausos augimas pastaraisiais metais [émé im-
porto ir einamosios saskaitos deficito didéjima. 2008
metais einamosios saskaitos deficito lygis nuo 14,6
proc. BVP 2007 metais sumazéjo iki 11,6 proc. BVP
2008-aisiais. Tai rodo, kad daugiametis ekonomikos
nesubalansuotumas, susidargs dél spartaus tkio vysty-
mosi, sparciai mazéja.

Nors Lietuvos ekonomika ir i$gyveno ne pacius geriau-
sius laikus, valstybés skolos lygis Lietuvoje ir toliau isliko
vienas maziausiy tarp Europos Sajungos valstybiy nariu.
Jos santykis su BVP mazéja jau astuntus metus i$ eilés.
2008 mety pabaigoje valstybés skola buvo 17 mlrd.

374,8 mln. lity arba 15,6 proc. BVP. Skola per metus
padidéjo 676,8 mln. litu, o dél BVP augimo jos santykis
su BVP sumazéjo 1,4 proc. punkto (2007 m. valstybés
skola buvo 17 proc. BVP).

2008 m. pabaigoje valstybés skola sudaré: centrinés
valdzios skola — 16 052,4 mln. litu, vietinés valdzios
skola — 1 236,5 mln. lity ir socialinés apsaugos fondy
skola — 85,9 mln. litu.

Pagal 2008 mety rugséjj atnaujinta Vyriausybés
skolinimosi ir skolos valdymo strategija, svarbiau-
siais Vyriausybés skolinimosi tikslais isliko skolini-
masis kuo maZesnémis sanaudomis, rizikos, susijusios
su neapibréztais valstybés skoliniais jsipareigojimais
mazinimas bei Vyriausybés vertybiniy popieriy likvidu-
mo siekimas. Taciau ty paciy mety antra pusmetj
uzsienio finansy rinkose kilusi sumaistis sumazino ir
mausy $alies skolinimosi galimybes bei padidino kastus.
2008 metais Vyriausybé pasiskolino 3,1 mlrd. lity, tai
buvo 0,8 mlrd. lity maZiau nei 2007 metais.

Tikimés, kad $iame leidinyje rasite naudingos infor-
macijos apie Vyriausybés skolinimasi ir valstybés skola.

Finansy ministerija
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Lietuvos ekonomika, pastaruosius kelerius metus augusi
viena sparciausiai visoje Europos Sajungoje, praéjusiais
metais peréjo | ekonomikos létéjimo stadija.

Realus bendrasis vidaus produktas 2008 m. augo 3
proc. palyginus su 2007 metais. DidZiausias pridétinés
vertés nuosmukis buvo pastebétas paskutinj praéjusiy,
mety ketvirtj. 2008 m. bendrojo vidaus produkto $alyje
buvo sukurta uz 111,50 mlrd. litu.

Spartesni nei BVP pridétinés vertés augimo tempai
2008 metais nustatyti finansinio tarpininkavimo ir
nekilnojamo turto sektoriuose (4,4 proc.), prekybos,
viesbudiy ir restoranuy, transporto ir ry$iy (4,4 proc.)
bei viesujy paslaugu (3,2 proc.) grupése.

Létéjant ekonomikai, buvo pastebimos saikingesnio
pajamy augimo tendencijos, atitinkamai tai jtakojo
vartojimo islaidy ir importo tendencijas.

Namy tkiy vartojimo iSlaidos 2008 m. iSaugo 4,7 proc.,
o prekiy ir paslaugy eksportas augo sparciau (11,3 proc.)
negu importas (10 proc.). Tai, kad namy akiy vartoji-
mo i$laidos didéjo nuosaikiau, jtakojo stabilizavesis dar-
bo uzmokes¢io augimas (sudares 20,6 proc. palyginus
su 2007 metais) bei iki 5,8 proc. iSauges nedarbo lygis.

LIETUVOS EKONOMIKOS APZVALGA

Makroekonomikos apzvalga

ValdzZios sektoriaus realiosios vartojimo islaidos, Lietu-
vos Respublikos Vyriausybei vykdant apdairig islaidy,
politika, didéjo nuosaikiai (4,3 proc.).

Valdzios sektoriaus skola sumazéjo nuo 17 proc. BVP
2007 m. iki 15,6 proc. BVP 2008 m. ir isliko viena
maziausiy Europos Sajungoje bei Zymiai mazesné negu
nustatyta pagal Mastrichto kriterijus.

ValdZios sektoriaus deficitas pagal Europos saskaity
sistemos (ESS’95) metodologija sudaré 3,2 procento
BVP ir nesmarkiai virsijo Mastrichto kriteriju.

D¢l Lietuvos ekonomikos atvirumo ir mazumo spartus
vidaus paklausos augimas pastaraisiais metais lémé im-
porto ir einamosios saskaitos deficito didéjima.

2008 metais, iSankstiniais duomenimis, einamosios
saskaitos deficito lygis sumazéjo iki 13 proc. BVP nuo
14,6 proc. BVP 2007 metais. Tai rodo, kad susidares

ekonomikos nesubalansuotumas mazéja.

Nuo 2008 mety liepos metiné infliacija Lietuvoje
émé mazeti vidutiniSkai 0,7 procentinio punkto per
ménesj. 2008 metais prasidéjusiai disinfliacijai jtakos
turéjo visy pagrindiniy prekiy ir paslaugy grupiy
(administruojamujy kainuy, maisto ir gérimuy, degalu,
paslaugy ir pramoniniy prekiy) kainy kaita. Pagal

1 diagrama. BVP augimas Lietuvoje ir Europos Sajungoje, proc.
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valiuty valdybos principus fiksuotas euro ir lito kur-
sas uztikrina, kad ilgainiui vidutiné infliacija isliks ar-
tima euro zonos infliacijai. Suderinta vidutiné metiné
infliacija 2008 metais sudaré 11,1 proc.

Muitinés deklaracijy ir Intrastato ataskaity duomeni-
mis, Lietuvos uzsienio prekybos deficitas 2008 m. suda-
ré 17115,8 mln. lity ir buvo 6,5 proc. mazesnis nei 2007
m. Lietuvos prekiy eksportas augo greiciau (28,4 proc.)
nei prekiy importas (18 proc.). Didziausig jtaka eksporto

augimui turéjo 2,4 karto iSauggs mineraliniy produkty
eksportas. Prekiy eksportas be mineraliniy produkty
2008 m. isaugo 11,6 proc., importas — 0,2 proc.

Didzioji Lietuvos eksporto dalis (60,3 proc.) buvo
nukreipta | ES valstybes. 2008 m. svarbiausi eksporto
partneriai buvo Rusija (16,1 proc.), Latvija (11,6 proc.),
Vokietija (7,2 proc.), Lenkija (5,8 proc.). Svarbiausi im-
porto partneriai — Rusija (30,1 proc.), Vokietija (11,7
proc.), Lenkija (10 proc.), Latvija (5,2 proc.).

1 lentelé. Makroekonominiai rodikliai

Rodikliai 2004 2005
Realaus BVP augimas, proc. 10,2 7,4 7,8 7,8 8,9 3,0
Infliacija (vidutiné metiné), proc. -1,1 1,2 2,7 3,8 5,8 11,1
Infliacija (metiné), proc. -1,3 2,9 3,0 4,5 8,2 8,5
Einamosios saskaitos balansas, proc. BVP -6,8 -7,7 -7,1 -10,6 -14,6 -11,6
Nedarbo lygis, proc. . 12,4 11,4 8,3 5,6 43 5,8
(darbo jégos tyrimo duomenimis)
Prekiy cksporto augimas 11,2 214 26,9 18,7 11,1 28,4
muitinés deklaracijy duomenimis, proc.
Preldy importo augimas 7,1 16,8 25,5 235 15,4 18,0
muitinés deklaracijy duomenimis, proc.

Saltinis: Statistikos departamentas, Lietuvos bankas

Kredito reitingai

Kredito reitingas yra svarbus indikacinis rodiklis verti-
nant rizika, susijusia su skolos vertybiniy popieriy emi-
tento (skolininko) jsipareigojimy vykdymu. Reitingas
investuotojams (kreditoriams) suteikia koncentruota
informacija apie skolininko kreditingumo lygj, tuo
tarpu emitentui nustatomi aukstesni kredito reitingai
leidZia sumazinti skolinimosi kastus, t.y., pasiskolinti
esant mazesniam rizikos priedui.

2008 metais dvi tarptautinés kredito reitingy agentiiros
— ,Standard&Poor’s ir ,Fitch Ratings“ — sumazino

Lietuvos ilgalaikio skolinimosi uzsienio valiuta reitinga
per dvi pakopas — nuo ,A iki ,BBB+” ir paliko gali-
oti neigiamas reitingo perspektyvas, o kita reitingy
agentara — “Moody’s” — pakeité skolinimosi reitingo
perspektyva i§ stabilios | neigiama, taciau reitingas ,A2“
isliko nepakeistas.

Paminétinos svarbiausios reitingy poky¢iy priezastys
— esant globaliai finansy krizei didéja smarkaus Lietu-
vos ekonominio nuosmukio rizika, blogéja valstybés
finansy, padeétis ir didéja iSorinio sektoriaus rizika. Tai
pat pastebétina — nors reitingai ir sumazinti, Lietuva
issilaiko investicinio lygio $aliu grupéje.



VYRIAUSYBES SKOLINIMOSI STRATEGIJA

2008 mety rugséjo ménesj buvo atnaujinta Vyriausybés

skolinimosi ir skolos valdymo strategija, sugrieztinti
esami rizikos, susijusios su skola, limitai (trumpalaikés
skolos pagal likuting trukme ir skolos pagal kintama
norma) ir nustatyti nauji limitai (vidutinei likutinei
svertinei skolos trukmei, finansinei Macaulay trukmei).

Svarbiausiasis Lietuvos Respublikos Vyriausybés skoli-
nimosi ir valstybés vardu prisiimey skoliniy jsiparei-
gojimy valdymo politikos vidutinés trukmes tikslas
— uztikrinti Salies jstatymuose nustatyta valstybés
iSlaidy ir prisiimty skoliniy jsipareigojimuy finansavima
skolintomis léSomis kuo mazesnémis sanaudomis ir
priimtina rizika vidutinés trukmés laikotarpiu laikantis
reikalavimy, keliamy Europos Sajungos valstybéms,
siekian¢ioms jsivesti eura.

2008 metais Vyriausybé, vadovaudamasi skolinimosi ir
skolos valdymo strategija, didziaja skolinimosi poreikio
dalj finansavo iSleidZiant vertybinius popierius vidaus ir
uzsienio rinkoje, valstybés piniginiy iStekliy srautams
subalansuoti naudojo trumpalaikio skolinimosi prie-
mones.

2008 m. antra pusmetj uzsienio finansy rinkose pasi-
reiskusi sumaistis bei blogéjanti Lietuvos ekonominé
situacija jtakojo ir Vyriausybés skolinimosi galimybes
(nebuvo iSplatinta planuota euroobligacijy emisija)
bei kastus, taciau i§ esmés nepakoregavo Vyriausybés
skolinimosi strategijos.

2009 metais numatomaatnaujinti Vyriausybés vidutinés
trukmés skolinimosi ir skolos valdymo strategija.

2) siekti Vyriausybés vertybiniy popieriy likvidumo;

4) efektyviau valdyti valstybés piniginius iSteklius;

Vyriausybés vidutinés trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo uzdaviniai:

1) siekti priimtinos palikany normy kitimo, perfinansavimo ir valiuty kursy, poky¢iy rizikos vidutinés
trukmés laikotarpiu atsizvelgiant j tarptauting praktika, numatoma Vyriausybés skolinimosi poreikj
artimiausiu laikotarpiu ir faktines rizikos rodikliy reik$mes;

3) mazinti rizika, susijusia su neapibréztais valstybés skoliniais jsipareigojimais;

5) parengti priemones kaupti piniginius iSteklius didelés apimties skoloms grazinti.




2008 m. Vyriausybés pasiskolino 3,1 mlrd. lity (0,8
mlrd. lity maZiau nei 2007 m.), tuo tarpu buvo grazinta
skoly uz 2,9 mlrd. lity. 2008 m. skolinimosi poreikj
mazino tai, kad 2007 m. pabaigoje buvo sukauptas
didesnis lésy likutis siekiant sumazinti perfinansavimo
rizikg i$perkant euroobligacijas 2008 mety vasarj.

Skolinimasis finansy rinkose

2008-aisiais Vyriausybé laikési ankstesnés strategijos
- valstybés vardu skolinosi vidaus ir uZsienio rinkose
leisdama Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybinius
popierius (VVP) bei imdama paskolas i$ bankuy,.

Skolinantis buvo laikomasi pagrindiniy Vyriausybés
strateginiy, skolos valdymo nuostaty — skolintis li-
tais ar eurais arba kita valiuta su salyga, kad pritaikius
i$vestines finansines priemones jsipareigojimai ateityje
baty vykdomi litais ar eurais. Kaip ir anks¢iau buvo
laikomasi nuostatos mazinti skolinimasi i$ tarptautiniy
finansy institucijy ir didinti Vyriausybés vertybiniy
popieriy dalj visame skoliniy jsipareigojimuy, portfelyje.

Pagrindiné Vyriausybés skolinimosi rinkose priemoné
buvo VVP - 2008 m. gruodzio 31-ai dienai valstybés

VYRIAUSYBES SKOLINIMASIS

Vyriausybés skolinimosi poreikis

skola uz iSleistus Vyriausybés vertybinius popierius
sudaré 94,7 proc. visos centrinés valdzios skolos.

LeidZiant VVP ir toliau laikytasi pagrindinio strate-
ginio tikslo - didinti ju likviduma antrinéje rinkoje.
Siuo tikslu buvo pildomos ankstesniais metais vidaus
rinkoje pradétos leisti vertybiniy popieriy emisijos,
siekiant $iy emisijy apimtis padidinti iki 400-500 mln.
lity. Kadangi Europos Sajungos saliy, nariy skolinimosi
priemoniy, rinkoje 2008 m. skolinimosi kastai did¢jo,
uzsienio rinkoje buvo iSleista tik viena 175 mln. eury
apimties Vyriausybés vertybiniu popieriy emisija.

Valstybés piniginiy i$tekliy srautams subalansuoti buvo
naudojami vidaus rinkoje leidziami izdo vekseliai ir ob-
ligacijos. 2008 metais taip pat buvo pasirasyta 60 mln.
eury apimties kredito linijos sutartis ir 92 mln. eury
apimties ilgalaikés paskolos sutartis.

Skolinimasis vidaus finansy rinkoje

Lietuvos vidaus rinkoje 2008 metais valstybé skolinosi
leisdama Lietuvos Respublikos Vyriausybés obligacijas
ir valstybés izdo vekselius.

2008 m. Vyriausybeés vertybiniai popieriai buvo platinami
aukciono ir privataus platinimo (angl. Private placement)

2 diagrama. 2008 metais aukcionuose iSplatinty VVP santykis su gautais pasialymais
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3 diagrama. Apyvartoje esancios aukciono biidu isleistos VVP emisijos 2008 m. gruodzio 31 d.
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budais. VVP aukcionus planavo ir isleidziamy VVP
charakteristikas nustaté Finansy ministerija, o auk-
cionus rengé Lietuvos bankas. Aukcionuose dalyvavo
Lietuvos ir uzsienio komerciniai bankai bei finansy
maklerio jmonés, kurie pasirasé su Lietuvos banku auk-
ciono dalyvio sutartj ir atitiko nustatytus reikalavimus.
2008 metais sutartis su Lietuvos banku buvo pasirase 7
aukciono dalyviai (visi jie — rezidentai).

I viso per 2008 metus aukciono dalyviai Vyriausybés
vertybiniy popieriy aukcionams pateiké pasialymu, t.y.
pageidavo jsigyti VVP uz 2789,0 mln. litu.

DidZiausia paklausa aukcionuose turéjo izdo vekse-
liai. Siy trumpalaikiy vertybiniy popieriy aukcionuose
budavo pateikiama daugiausia pasitlymy ir didZiausios
pasitlymuy sumos.

Vidutiniskai izdo vekseliy aukcionuose buvo gauna-
ma po 39 pasitlymus arba 89,9 mln. litu, obligaciju
aukcionuose — po 25 pasitlymus arba 30,5 mln. lity.
Daugiausia pasialymy gauta 2008 m. vasario 25 d. auk-
cione (292,6 mln. lity), o didZiausia pasiskolinta suma
- 2008 m. gruodzio 15 d. aukcione (205,0 mln. lity).

Didziausias santykis tarp i$platinty VVP ir gauty
pasialymuy buvo 2008 m. gruodzio 15 d. aukcione - gau-
ta pasialymuy pirkti VVP uz 207,4 mln. lity, o isplatinta
VVP uz 205,0 mln. lity (98,8 proc.). Maziausias santy-
kis buvo 2008 m. sausio 14 d. aukcione, kuriame gauta

pasitlymuy pirkti VVP uz 105,9 mln. lity, o iSplatinta
VVP uz 20,0 mln. lity (18,9 proc.).

Finansy ministerija 2008 m. paskelbé 35
Vyriausybés vertybiniy popieriy aukcionus:

* 10 mety trukmés obligacijy — 5 aukcionus;

* 7 mety, trukmés obligacijuy — 1 aukciona;

* 12 ménesiy trukmés izdo vekseliy — 15 aukcionu;
* 9 ménesiy trukmeés izdo vekseliy — 4 aukcionus;

* 6 ménesiy trukmés izdo vekseliy — 9 aukcionus;

* 3 ménesiy trukmés izdo vekseliy — 1 aukciona.

2008 m. surengta 12 aukciony (arba 52,2 proc.) daugiau
nei 2007 m. Tokj aukciony skaic¢iaus padidéjima lémé
siekimas sudaryti vidaus ir uzsienio investuotojams kuo
geresnes salygas jsigyti Vyriausybés vertybiniy popieriu,.

Aukciono budu isleisty neispirkey trumpalaikiy VVP
apimtis per 2008 metus padidéjo 140,8 proc., o
ilgalaikiy VVP apimtis sumazéjo 28,4 proc. ir 2008
mety pabaigoje mazdaug 45,7 proc. virsijo trumpalaikiy
VVP apimtj (1562,1 mln. lity vertés ilgalaikiy VVP ir
1071,5 mln. lity — trumpalaikiy VVP).

2008 mety pabaigoje skola uz litais isleistus VVP nomi-
nalia verte buvo 2633,6 mln. lity, visi Sie VVP buvo
i$platinti aukciono badu.

2008 mety pabaigoje apyvartoje buvo 14 neispirkey auk-
ciono badu isleisty VVP emisiju, i$ kuriy 5 — obligacijy

9
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ir 9 — izdo vekseliy emisijos. Palyginus su ankstesniais
metais, emisijy skaicius santykinai sumazéjo (2002 m.
— 29, 2003 m. — 33, 2004 m. — 30, 2005 m. — 27,
2006 — 15, 2007 — 13), tadiau padidéjo ju apimtys, o
tai didina emisijy likviduma.

2008 mety pabaigoje visy trukmiy aukcionuose isleisty
ir neispirkty obligacijuy nominali verté buvo 1562,1
mln. lity (59,3 proc. visy aukciono budu ileisty ir
2007 mety, pabaigoje neispirkty VVP), o izdo vekseliy
—1071,5 mln. lity (40,7 proc.) (4 diagrama).

Siekiant valstybés skolos valdymo islaidy stabilumo, vi-
daus rinkoje 2008 metais valstybé ir toliau skolinosi tik
uz fiksuotas palikanas.

Vyriausybés vertybiniy popieriy vidutinis svertinis
pelningumas 2008 m. didéjo, taciau jo augima léemé
tarpbankiniy paltkany normu, uZz kurias Lietuvos
bankai pasirengg paskolinti lésy litais kitiems bankams

(VILIBOR), didéjimas (5 diagrama).

2008 m. zemiausia aukciony metu pasitlyta palakany
norma — 4,16 proc. uz vieneriy mety trukmes izdo vek-
selius (vasario 25 d. aukcionas). Auksciausia palukany
norma sieké 12,39 proc. uz gruodzio 15 d. aukciono
metu i$platinta 3 ménesiy trukmeés izdo vekseliy emisija.

Per 2008 m. aukciono budu litais i$leisty visy trukmiy
VVP metinio pelningumo svertinis vidurkis, kuriam

4 diagrama. Litais isleisty VVP struktiira
2008 m. gruodzio 31 d., proc.

59,3

B Obligadjos O 12zdo vekseliai

Saltinis: Finansy ministerija

poveikj daré didéjantis skolinimosi priemoniy pelnin-
gumas uzsienio rinkose, lyginant su 2007 m. padidéjo

nuo 4,25 iki 6,23 proc. (6 diagrama).

IZdo vekseliy metiniy palikany normy svertinis vidur-
kis, palyginus su 2007 m., padidéjo nuo 4,18 proc.
iki 6,28 proc., obligacijy — nuo 4,41 proc. iki 5,32
proc. 2008 m. pabaigoje neispirkty litais isleisty VVP
vidutiné nominali trukmé buvo 1648 dienos, 2007
m. pabaigoje — 2001 dienos. Sj skirtuma jtakojo 2008
m. padidéjusi izdo vekseliy emisijy apimtis, kuri mety
pabaigoje sudaré 40,7 proc. visy aukciono budu isleisty,

VVP (2007 mety pabaigoje - 16,9 proc.).

5 diagrama. 2008 metais litais isleisty VVP pelningumo ir Euribor palikany normy dinamika

9,0
8,5
8,0
7,5
7,0
6,5
6,0
5,5
5,0

4,5
4,0
3,5

Vidutinis svertinis pelningumas, proc

3,0

2,5 T

sausis kovas geguzé

liepa rugséjis lapkritis

—&— [zdo vekseliai
=l 12 mén. Euribor

7 mety trukmés obligacijos
—&— ECB bazin¢ palikany norma

10 mety trukmés obligacijos

Sroquioorq “eftraistur hsueury :stunjeg
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Antriné aukcionuose parduodamu VVP apyvarta gali
bati vykdoma Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje pa-
gal jos nustatytas taisykles ir uz jos riby. 2008 metais
apyvarta sieké 546,5 mln. lity ir, palyginus su 2007 me-
tais, sumazéjo 244,2 mln. lity. Pokytj lémé sumazéjes
apyvartoje esanciy Vyriausybés vertybiniy popieriy
kiekis ir didesné VVP sigijusiuy investuotojy dalis
nusprendé laikyti juos iki i$pirkimo, o ne prekiauti.

2008 m. pabaigoje uzsienio investuotojy, jsigytu Lietu-
vos VVP dalis, palyginus su tuo paciu 2007 m. lai-
kotarpiu, sumazéjo nuo 2,4 proc. iki 2,1 proc. nuo
visy esanciy apyvartoje litais iSleisty VVP. 2008 mety
pabaigoje pagrindiniais uZsienio investuotojais buvo
Estijos (55,4 mln. lity vertés VVP) ir Latvijos (3,0 mln.
lity vertés VVP) investuotojai, Didziosios Britanijos in-
vestuotojai buvo jsigije 0,12 mln. lity vertés VVP.

6 diagrama. Litais denominuoty VVP metinio pelningumo svertinio vidurkio raida 2006-2008 m.

9,5

85 1

g(

E

e

2

2

2,5 \ \ g
2006 2007 2008 2009 g
Visy trukmiy VVP IZzdo vekseliai ~—— Obligacijos é:

7 diagrama. VVP pasiskirstymas pagal nominalia trukme

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

2002

20%

10%

0%

1999 2000 2001

2003

\
\
\

\|

\
\

2005

2008

2007

2004 2006

B ki 1 mety (imtinai)

B Nuo 1iki 2 (imtinai) mety B Nuo 2 iki 3 (imtinai) mety

B 5 mety trukmeés obligadjos B 7 mety trukmés obligadjos E 10 mety trukmeés obligadjos

Saltinis: Finansy ministerija
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VALSTYBES SKOLA « 2008

8 diagrama. VVP apyvarta Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje pagal likutine trukme¢ 2007—-2008 metais

700.000.000

600.000.000 |

500.000.000 |

400.000.000 |

300.000.000

Suma, min. Lt

200.000.000

100.000.000

O,

<31 31-90

91-180 181-365 366-912

Trukmeé iki i§pirkimo, dienos

02007 m. apyvarta, Lt. 2008 m. apyvarta, Lt.

2738-
3467

3468-
3832

913-
1277

1643-
2007

2008-
2737

1278-
1642

Saltinis: Vilniaus vertybiniy popieriy birza

Tarp vietos investuotoju pagrindiné dalis apyvartoje
esanciy VVP priklausé finansiniams pagalbininkams ir
draudimo korporacijoms bei pensijy fondams (isskyrus
Valstybinj socialinio draudimo fonda). 2008-aisiais,
palyginus su 2007 m. finansiniy pagalbininky turimy
VVP dalis padidéjo nuo 26,2 proc. iki 29,4 proc., o
draudimo korporacijy bei pensiju fondy turimy VVP
dalis padidéjo nuo 26,5 proc. iki 27,2 proc.

Skolinimasis uzsienio finansy rinkose

Nestabili padétis finansy rinkose jtakojo isaugusius sko-
linimosi ka$tus uzsienio rinkoje ir pasikeitusia strategija.
Finansu ministerija uzsienio rinkose skolinosi imdama
paskolas ir iSleidusi neviesg vertybiniy popieriy emisija.
2008 m. pabaigoje Centrinés ir Ryty Europos valstybiy
vertybiniy popieriy pelningumai antrinéje rinkoje dél

100% -

90% -

80% A

70% -

60% -

dali

50% A

a5

40%

ti.

30% -

In

20% A

10% -

0%

9 diagrama. Investavimas i litais denominuotus VVP 1999—-2008 metais

1999 2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008

B Komerdniai ir taupomieji bankai

B Kiti

O Bendroveés, kuriose privataus kapitalo dalis sudaro daugiau kaip 50 % jstatinio kapitalo H Fiziniai asmenys

B Draudimo jstaigos (i$skyrus privaloma soc draudima)

B Nerezidental

Saltinis: Vilniaus vertybiniy popieriy birza
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neapibréztumo kapitalo rinkose bei padidéjusios regio-
no rizikos iSaugo dvigubai.

10-11 mety nominalios trukmés Vyriausybés verty-
biniy popieriy pelningumo antrinéje rinkoje kitimas ir
palyginimas su kitomis atitinkamos trukmés euroobli-
gacijomis parodytas 10 diagramoje.

2008 m. vasario mén. buvo iSpirkta 200 mln. eury
dydzio euroobligacijy emisija. Visos 2008 m. pabaigoje
apyvartoje buvusios Vyriausybés isleistos euroobligaciju
emisijos pateiktos 2 lenteléje.

Vyriausybés skolinimasis i$
tarptautiniy finansy institucijy

2008 m. nebuvo pasirasyta nei viena paskolos sutar-
tis su tarptautinémis finansy institucijomis. Minéty
institucijy  paskoly  léSomis
investicijy projektai (programos), kuriy jgyvendinimas
buvo pradétas ankstesniais metais.

nebuvo finansuoti

2008 m. valstybés vardu pasiskolinty paskoly negrazinta
suma tarptautinéms finansy institucijoms sumazéjo
19,4 mln. lity. Baigiantis 2008 metams, Europos

2 lentelé. 2008 m. pabaigoje apyvartoje
buvusios euroobligacijuy emisijos
Bendra
emisijos Isleidimo Ispirkimo Kupono
ISIN kodas US| Valiuta dydis
apimtis data data (proc.)
(mln.) .
XS0147459803 1000 EUR 2002 0510 | 20120510 5,875
X50163880502 1000 EUR 2003 0305 | 2013 03 05 4,500
X§0212170939 1000 EUR 200502 10 | 2016 02 10 3,750
X$§0327304001 600 EUR | 20071029 | 20180207 4,85
Saltinis: Finansy ministerija

investicijuy bankui, Siaurés investicijy bankui ir Euro-
pos Tarybos vystymo bankui negrazinty paskoly likutis
sudaré 302,7 mln. lity. Si centrinés valdZios skolos dalis
minétoms institucijoms 2008 m. pabaigoje sudaré 2,7
proc. visos centrinés valdzios uzsienio skolos.

Valstybés garantijos ir
suteiktos paskolos
2008 m. naujos valstybés garantijos dél paskoly nebu-

vo teikiamos. Valstybés jsipareigojimai pagal ankstes-
niais metais suteiktas garantijas dél paskoly 2008 m.

10 diagrama. 2016 m. i$perkamy obligacijy' pelningumas

12

04

——DBR 3,5% 2016 =—— LITHUN 3,75% 2016

REPHUN 3,5% 2016 =——POLAND 3,625% 2016

2 T T T T T T T T T T T
-~ -~ ~— ~— ~— i i ~— ~— ~— ~— -~
< < L L L < S < < < < <
- N « < 0 © ~ ) o =) < N
< < L L L S S < < i i i
© © © © © © © o 0 0 © ©
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LITHGB 3,75% 2016

' — DBR - Vokietijos VVP (10 mety nominaliosios trukmés), REPHUN — Vengrijos euroobligacijos (10 mety nominaliosios
trukmés), POLAND - Lenkijos euroobligacijos (10 mety nominaliosios trukmés), LITHUN — euroobligacijos (11 mety nominalio-
sios trukmés), LITHGB — vidaus VVP (11 mety nominaliosios trukmés).

Saltinis: Bloomberg”
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gruodzio 31 d. buvo 626,3 mln. lity — 43 mln. lity
mazesni nei 2007 m. pabaigoje.

Valstybés garantuojamos akio subjekty uzsienio pasko-
los 2008 m. pabaigoje sudaré¢ 222,8 mln. lity, arba 35,6
proc. visos valstybés garantuotos skolos, o valstybés ga-
rantuojamos vidaus paskolos — 403,5 mln. lity, arba
64,4 proc. visos valstybés garantuotos skolos.

Valstybés  jsipareigojimai pagal suteiktas garantijas
(jskaitant ir garantijy institucijy jsipareigojimus) 2008
mety, pabaigoje sieké 1 284,6 mln. lity.

2008 m. 13,4 mln. lity paskola su valstybés garantija
buvo suteikta tik V] ,Klaipédos valstybinio jary uosto
direkcijai“ pagal 2000 m. sutartj Klaipédos uosto varty
rekonstravimo investicijy projektui finansuoti.

2008 metais i$ viso buvo grazinta 72,6 mln. lity valstybés
garantuoty paskoly. IS ju — 71,5 mln. lity paskoly
kreditoriams grazino patys kio subjektai, o Finansy
ministerija, vykdydama garantinius jsipareigojimus, uz
skolininkus kreditoriams grazino 1,1 mln. lity.

Kaip minéta, j valstybés jsipareigojimus pagal suteiktas
garantijas yra jtraukiami ir Lietuvos Respublikos Vy-
riausybés jsteigty garantijy institucijy jsipareigojimai
kredito jstaigoms pagal garantijy sutartis. Siuo metu
yra dvi garantiju institucijos — UAB Zemés iikio paskoly
garantijy fondas ir UAB , Investicijy ir verslo garantijos®.

14

Kiekvienais metais valstybés biudZeto ir savivaldybiy
biudZety finansiniy rodikliy, patvirtinimo jstatyme Sei-
mas nustato garantijy, institucijy, jsipareigojimy, limita,
kurj véliau Vyriausybé paskirsto garantijy institucijoms.
2008 metais buvo nustatytas 718 mln. lity limitas (408
mln. lity — UAB Zemés iikio paskoly garantijy fondo
ir 310 mln. lity — UAB ,Investicijy ir verslo garanti-
jos“ jsipareigojimams), tuo tarpu faktiniai garantijy
institucijy jsipareigojimai, kuriems taikomas nustatytas
limitas, 2008 m. pabaigoje sické 581,6 mln. lity.

2009 metais, atsizvelgiant | padidéjusj garantijy uz
paskolas, skirtas ES finansinés paramos programomis
finansuojamiems projektams vykdyti, poreikj, taip pat
siekiant padéti didesniam smulkiojo ir vidutinio verslo
imoniy skai¢iui gauti verslo pradziai ar plétrai reikalinga
finansavima, nustatytas didesnis garantiju institucijy
[sipareigojimy limitas — 818 mln. lity.

2008 m. valstybé suteiké dvi paskolas i§ valstybés var-
du pasiskolinty 1é$y. Minétas paskolas gavo AB Turto
bankas, kuris 1éSas panaudojo Lietuvos Respublikos
generalinés prokuratiros administracinio pastato ir
Lietuvos Respublikos valstybés saugumo departamento
centrinio administracinio pastato bei su juo susijusiy
statiniy atnaujinimui finansuoti. 2008 mety, pabaigoje
tkio subjektams ankstesniais metais suteikty paskoly
i$ valstybés vardu pasiskolinty lésy negrazintas likutis
sudaré 1201,5 mln. lity — 15 mln. lity daugiau negu
2007 mety pabaigoje.
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SKOLOS LYGIS, STRUKTURA, DINAMIKA

Valstybés skola

2008 m. valstybés skola nominalia iSraiska padidéjo
Valstybés skola 2008 m. pabaigoje buvo 17374,8 mln.  676,8 mln. litu, arba 4,1 proc. (mety pradZioje prog-
litu, tai sudaré 15,6 procento bendrojo vidaus produkto  nozuotas 1372 mln. lity, arba 8,2 proc., padidéjimas).
(BVP). Valstybés skolos santykis su BVP per 2008 m.  Skolos pokytj mazino tai, kad 2008 m. pabaigoje dél
sumazéjo 1,4 procentinio punkto (2007 m. - 17 proc.  sudétingos situacijos finansy rinkose buvo pasiskolinta
BVP) ir yra vienas maziausiy tarp ES $aliy (2008 m. ES  salyginai maziau negu planuota. I$ viso 2008 m. buvo
saliy skolos santykio su BVP vidurkis buvo 61,5 proc.).  pasiskolinta 3,1 mlrd. lity (2008 m. Lietuvos skolini-

11 diagrama. Europos Sajungos valstybiu skolos santykis su BVP 2008 m. pabaigoje, proc.
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5 Saltinis: Eurostatas
=

12 diagrama. Valstybés skolos santykio su BVP kitimas 2005-2008 m., proc.

20 7 18,4 18
ol 4\11\1:6
15 A
10 A
51 7 * ¢ ¢
5,7 5,6 5,6
0 T T T 1
2005 2006 2007 2008
—8— valstybés skola —@— Vidaus skola Uzsienio skola

Saltinis: Finansy ministerija
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mosi programoje buvo numatytas apie 5 mlrd. lity
skolinimosi poreikis). Tai, kad 2008 m. buvo pasiskolin-
ta maziau negu planuota, lémé ir 2007 m. pabaigoje su-
kauptas didesnis lésy likutis siekiant sumazinti perfinan-
savimo rizika i$perkant euroobligacijas 2008 m. vasarj.

2008 m. pabaigoje valstybés skola sudaré: centrinés val-
dzios skola — 16052,4 mln. litu, vietos valdzios skola
—1318,5 mln. lity (i$ juy 46,2 mln. lity — valstybés per-
skolintos paskolos valstybés vardu ir 35,8 mln. lity —
trumpalaikés paskolos i$ valstybés biudzeto) ir socialinés
apsaugos fondy skola — 85,9 mln. lity. Konsoliduoti
isipareigojimai tarp subsektoriy buvo 82 mln. lity.

Valstybeés vidaus skola 2008 m. pabaigoje buvo 6213,5
mln. lity (per metus padidéjo 742 mln. lity), tai sudaré
35,8 proc. valstybés skolos.

Valstybés uzsienio skola mety pabaigoje buvo 11161,3
mln. lity (per metus sumazéjo 65,3 mln. lity), tai sudaré

64,2 proc. valstybés skolos.

Ilgalaikiai jsipareigojimai 2008 m. sumazéjo 285,5 mln.
lity ir sudaré 92,1 proc. visos valstybés skolos (16001,9
mln. lity), o trumpalaikiai — padidéjo 926,3 mln. lity
ir sudaré 7,9 proc. valstybés skolos (1372,9 mln. lity).

13 diagrama. ValdZios sektoriaus skola, min. lity
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Saltinis: Finansy ministerija

14 diagrama. Valdzios sektoriaus deficitas, mln. lity

-2000 A

-3000
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Saltinis: Finansy ministerija

Rodiklis 2007-12-31 2008-12-31 Pokytis
mln. Lt | proc. mln. Lt proc. mln. Lt = proc.
Valstybés skola 16698,0 100 17374,8 100 676,8 -
Centrinés valdzios skola 15800,6 94,6 16052,4 92,4 251,8 -2,2
fg’rf;aiis"lfgli&’““g“ 238 | 02 85,9 0,5 621 | 03
Vietos valdZios skola* 873,7 5,2 1236,5 7,1 362,8 1.9

3 lentele.
Valstybés skola pagal subsektorius

*socialinés apsaugos fondy, ir vietos valdzios

skolos duomenys pateikiami konsoliduoti,

tai yra atémus valstybés suteiktas paskolas.

Saltinis: Finansy ministerija

4 lentelé. Valdzios sektoriaus skola pagal priemonés tipa

Rodiklis

2007-12-31

2008-12-31

mln. Lt

mln. Lt

Valdzios sektoriaus skola 16698,0 100 17374,8 100
Vidaus skola 5471,5 32,8 6213,5 35,8
Ilgalaikiai jsipareigojimai 5060,9 30,3 4840,6 27,9
vertybiniai popieriai 4217,6 25,3 3677,6 21,2
paskolos 843,3 5,0 1163,0 6,7
Trumpalaikiai jsipareigojimai 410,6 2,5 1372,9 7,9
vertybiniai popieriai 375,1 2,2 1029,8 5,9
paskolos 35,5 0,2 343,1 2,0
UtZsienio skola 11226,5 67,2 11161,3 64,2
Ilgalaikiai jsipareigojimai 11226,5 67,2 11161,3 64,2
vertybiniai popieriai 10865,6 65,1 10501,4 60,4
paskolos 360,9 2,2 659,8 3,8
Trumpalaikiai jsipareigojimai - - - -
vertybiniai popieriai - - - -
paskolos — — - -
Saltinis: Finansy ministerija
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Negrazinty paskoly suma iSaugo 926,3 mln. lity ir
2008 m. gruodzio 31 d. sudaré 2166 mln. lity (12,5
proc. visos skolos), i$leisty vertybiniy popieriy nomina-
li verté per metus sumazéjo 249,5 mln. lity ir 2008 m.
gruodzio 31 d. sudaré 15208,8 mln. lity (87,5 proc.).

Centrinés valdzios skola

Didziausig valstybés skolos dalj (92,4 proc.) sudaré cen-
trinés valdZios sektoriaus prisiimti, bet dar nejvykdyti
isipareigojimai vidaus bei uzsienio kreditoriams. Centri-
nés valdzios sektoriaus skola 2008 mety, pabaigoje buvo
16052,4 mln. lity. Centrinés valdzios skolos santykis
su BVP sumazéjo ir 2008 m. gruodzio 31 d. buvo 14,4
proc. (2007 m. gruodzio 31 d. — 16,1 proc.). Nominalia
i$raiska centrinés valdzios skola padidéjo 251,8 mln. lity,.

Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis buvo
4926,6 mln. lity (per metus padidéjo 325,8 mln. litu).
Centrinés valdzios uzsienio skola 2008 metais sumazéjo
74 mln. lity ir gruodzio 31 dieng buvo 11125,8 mln.

lity. 2008 mety pabaigoje, palyginus su su tuo paciu
2007 m. laikotarpiu, uzsienio ir vidaus skolos dalis bev-

eik nepakito (16 diagrama,).

2008 metais centrinés valdzios ilgalaiké skola sumazéjo
616 mln. lity ir mety pabaigoje buvo 14807,4 mln. lity,
trumpalaikeé skola padidéjo 867,9 mln. lity ir gruodzio
31 d. buvo 1245 mln. lituy.

Ilgalaikes skolos dalis, palyginti su 2007 m, sumazéjo
nuo 97,5 iki 92,2 proc., o trumpalaikés skolos dalis
padidéjo nuo 2,5 iki 7,8 proc. (17 diagrama).

2008 m. centrinés valdzios sektoriaus jsipareigojimai
paskoly kategorijoje padidéjo ir mety pabaigoje buvo
843,6 mln. lity (5,3 proc.). VVP lyginamoji dalis
sumazéjo ir mety, pabaigoje sudaré 94,7 proc. centrinés
valdZios skolos (18 diagrama), arba 15208,8 mln. lity.

2008 m. pabaigoje valstybés vardu prisiimti jsiparei-
gojimai uz fiksuota palakany norma sudaré 96,4 proc.

15 diagrama. Centrinés valdzios skola 2005-2008 m., proc.
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Saltinis: Finansy ministerija

16 diagrama. Centrinés valdZios vidaus ir uZsienio skolos proporcijos 2005-2008 m.,proc.
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Saltinis: Finansy ministerija

17 diagrama. Centrinés valdzios ilgalaikés ir trumpalaikés skolos proporcijos 2005-2008 m., proc.
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2007 2008 Saltinis: Finansy ministerija
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Centrinés valdzios skolos dalis apsaugota nuo valiuty
kursy svyravimo rizikos: skola eurais sudaré apie 85,5
proc. (2007 m. gruodzio 31 d. — apie 85 proc.), litais —
apie 14,5 proc. (2007 m. gruodzio 31 d. buvo apie 15
proc.), kitomis valiutomis — 0,01 proc. (19 diagrama).

Centrineés valdzios vidaus skola

Centrinés valdzios vidaus skola metams baigiantis buvo

4926,6 mln. lity (per metus padidéjo 325,8 mln. lity),

arba 30,7 proc. visos centrinés valdzios skolos. 2008
mety pabaigoje vidaus skolos ilgalaikiai jsipareigojimai
sudaré 3681,6 mln. lity, trumpalaikiai jsipareigojimai —
1245 mln. lity (5 lentelé).

2008 m. Vyriausybé vidaus rinkoje skolinosi leisdama
trumpalaikius ir ilgalaikius Vyriausybés vertybinius
popierius. Per metus Vyriausybé vidaus rinkoje pasisko-
lino i$platinusi 1473,9 mln. lity nominalios vertés izdo
vekseliy ir 84,6 mln. lity nominalios vertés obligaciju.

18 diagrama. Centrinés valdZios skolos struktiira pagal priemonés tipg, proc.

| | |
2008
2007
2006 4.6
2005 P m
I I I I
1 T T T T 1
0% 20% 40% 60% 80%

100%

| B Indé¢liai @ Vertybiniai popieriai B Paskolos |

Saltinis: Finansy ministerija

19 diagrama. Centrinés valdZios skola pagal valiutas, proc.

2008

2007

2006

2005

0% 20% 40%

60% 80% 100%

| B EUR OLTL B Kitos valiutos

Saltinis: Finansy ministerija

5 lentelé. Centrinés valdzios vidaus skola pagal priemones

Rodiklis

2007-12-31

2008-12-31
mln. Lt

mln. Lt

Vidaus skola 4600,8 100 4926,6 100
Ilgalaike 42237 91,8 3681,6 74,7
VVP 4217,6 91,7 3677,6 74,6
Paskolos 6,1 0,1 4,0 0,1
Trumpalaiké 377,1 82 1245,0 25,3
VvVP 375,1 8,2 1029,8 20,9
Paskolos 2,0 0,0 215,2 4.4
Saltinis: Finansy ministerija
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20 diagrama. Centrinés valdZios vidaus skolos struktiira pagal priemonés tipa, proc.

40%

60% 100%

B Vertybiniai popieriai 0 Paskolos B Indéliai

Saltinis: Finansy ministerija

21 diagrama. Centrinés valdZios vidaus skola pagal kreditorius, proc.

2008

2007

2006

2005

0% 20% 40%

80%

60%

100%,

B Finansy institudjos B Ne finansu institudjos O Kiti kreditoriai |

Saltinis: Finansy ministerija

Per ta patj laikotarpj buvo iSpirkta 847,4 mln. lity
nominalios vertés izdo vekseliy, 704,3 mln. lity nomi-
nalios vertés obligaciju. Be to, vidaus rinkoje iSplatinta
40 mln. eury nominalios vertés trumpalaikiy ir 20,4
mln. eury nominalios vertés ilgalaikiy vertybiniy
popieriu. Taip pat vidaus rinkoje paimta 790,7 mln.
lity trumpalaikiy paskolu, skirty valstybés piniginiy
istekliy srautams subalansuoti, i§ kuriy 583,5 mln. lity
iki mety pabaigos buvo grazinta.

2008 m. gruodzio 31 d. vidaus rinkoje aukciono badu
isleidziamy VVP vidutiné svertiné nominali trukmé,
palyginti su 2007 m. gruodzio 31 d., sutrumpéjo nuo
2001 iki 1648 dienu, o vidutiné svertiné likutiné trukmé
sutrumpéjo nuo 921 iki 797 dieny. Visa neiSpirkty
aukciono budu isplatinty, trumpalaikiy (pagal likuting
trukme) VVP nominali verté 2008 m. pabaigoje buvo
2 proc. didesné nei ilgalaikiy. Palyginus su 2007 m.
pabaiga, izdo vekseliy dalis tarp visy vidaus rinkoje auk-
ciono budu isplatinty Vyriausybés vertybiniy popieriy
padidéjo nuo 16,9 proc. iki 40,7 proc.

2008 m Lietuvos kaip ir kity Europos Sajungos saliy

nariy skolinimosi kastai didéjo. Lietuvoje per 2008 m.
aukciono budu litais isleisty visy trukmiy VVP metiniy
paltkany normuy svertinis vidurkis, palyginti su 2007
m, padidéjo nuo 4,25 iki 6,23 proc. Izdo vekseliy
metiniy paltkany normuy svertinis vidurkis, palyginti
su 2007 m, padidéjo nuo 4,18 proc. iki 6,28 proc., o
obligaciju padidéjo nuo 4,41 proc. iki 5,32 proc. Vien
2008 m. gruodj izdo vekseliy metiniy palakany normy
svertinis vidurkis sudaré 8,74 proc.

Centrinés valdzios sektorius buvo skolingas vidaus
kreditoriams: finansiniam sektoriui — 4689,4 mln.
litu, nefinansiniam sektoriui — 174,3 mln. litu, kitiems
kreditoriams — 62,9 mln. litu.

Centrinés valdZios sektoriaus skola mazino 322,2 mln. li-
ty nominalios vertés VVD, kuriuos buvo jsigij¢ centrinés
valdZios vienetai. Finansy ministerija mety pabaigoje tu-
réjo jsigijusi 25 mln. lity, V] Ignalinos atominés elektri-
nés eksploatavimo nutraukimo fondas — 136,4 mln. lity,
Sandéliy kompensavimo fondas — 1,4 mln. lity, Garanti-
nis fondas — 65 mln. lity, Privatizavimo fondas — 30 mln.
lity ir V] Turto bankas — 64,4 mln. lity nominalios vertés
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Vyriausybés vertybiniy popieriy. 55,8 proc. centrinés
valdZios turimy vertybiniy popieriy sudaré ilgalaikiai ir
44,2 proc. trumpalaikiai popieriai.

Centrinés valdzios uzsienio skola

Centrinés valdzios uzsienio skola 2008 m. gruodzio 31
d. buvo 11125,8 mln. lity (per metus sumazéjo 74 mln.
lity), arba 69,3 proc. visos centrinés valdzios skolos.

2008 m. Finansuy ministerija privaciam investuotojui
pardavé 13 mety trukmés 75 mln. eury (259 mln. litu)
nominalios vertés obligacijuy emisija. Taip pat buvo is-
pirkta 200 mln. eury (690,6 mln. lity) obligacijy emisi-
ja, uzsienio finansy rinkose buvo i$platinta 2001 m.

Vyriausybé pasiskolino uzsienyje 317,7 mln. lity,
uzsienio kreditoriams grazino 27,4 mln. lity paskoly,.
Paskoly dalis uzsienio skoloje padidéjo nuo 3,0 proc.
2007 m. iki 5,6 proc. 2008 m.

Ilgalaikiy vertybiniy popieriy dalis uzsienio skoloje su-
mazéjo nuo 97,0 proc. 2007 m. iki 94,4 proc. 2008
mety, pabaigoje (22 diagrama). 2008 m. gruodzio 31 d.
uzsienio skolos jsipareigojimai buvo tik ilgalaikiai.

Centrinés valdZios sektorius buvo skolingas uZsienio
kreditoriams: uZsienio komerciniams bankams ir fi-
nansy institucijoms — 10823,1 mln. lity (97,3 proc.
uzsienio skolos), tarptautinéms organizacijoms — 302,7
mln. lity (2,7 proc. uzsienio skolos).

6 lentelé. Centrinés valdzios vidaus skola pagal priemones

Saltinis: Finansy ministerija

Rodiklis

2007-12-31

2008-12-31

Uzsienio skola

mln. Lt
11199,8

100

11125,8

proc.
100

llgalaike

11199,8

100

11125,8

100

VVP

10865,7

97,0

10501,4

94,4

Paskolos

334,1

3,0

624,4

5,6

Trumpalaike = - -

VVP - - —

Paskolos = = =

22 diagrama. Centrinés valdZios uZsienio skola pagal priemonés tipa, proc.

2008

2007

2006

2005

0% 20% 40% 60%

B Vertybiniai popieriai B Paskolos

80%

100%

Saltinis: Finansy ministerija

23 diagrama. Centrinés valdZios uZsienio skola pagal kreditorius, proc.

0% 20% 40% 60%

B Bankai ir kitos finansy institudjos B Tarptautinés organizadjos

80% 100%

Saltinis: Finansy ministerija
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Skolos valdymo islaidos

Valstybés skolos valdymo islaidas sudaro mokamos pala-
kanos uz centrinés valdZios, savivaldybiy ir socialinés
apsaugos fondy skola bei kitos su skolinimusi susijusios
islaidos. Sprendima dél centrinés valdZios ir socialinés
apsaugos fondy skolos valdymo islaidy dydzio priima
Lietuvos Respublikos Seimas, tvirtindamas atitinkamus
biudZety jstatymus, o dél savivaldybiy skolos valdymo
islaidy — savivaldybiy tarybos.

Vertinant valstybés skolos valdymo islaidy apimitis,
svarbus rodiklis yra sumokéty paltkany uz valdzios
sektoriaus skola santykis su valdzios sektoriaus pajamo-
mis (24 diagrama). Sis rodiklis nuo 2001 mety iki 2006
mety nuolat mazéjo, 2007 metais isliko panasaus Zemo
lygio kaip ir 2006 metais — 2,3 proc. (2006 m. — 2,2
proc.), 0 2008 metais toliau mazéjo ir sudaré 1,9 proc.?

2_ Siuo atveju mokamos palikanos ir valdZios sektoriaus pa-
jamos yra apskai¢iuotos kaupiamuoju principu pagal ESS’95
metodologija. Kitos $io skyrelio sumos yra apskaiciuotos
grynujy pinigy principu.

24 diagrama. Mokamy palikany uz valdzios sektoriaus skola santykis su valdzios sektoriaus pajamomis, proc.
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25 diagrama. Skolos valstybés vardu valdymo islaidos, ir palikanos uz valstybés skola, mln. lity3
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32006 m. skolos valdymo i8laidy ir palikany duomenys pateikti nejvertinus gautos premijos ir sukaupty palikany (244 mln. lity).

21



[ X ]
®@ FINANSY
D@ MINISTERIJA

Didziaja centrinés valdZios skolos valdymo islaidy dalj
sudaro paltkanos, likusi dalis — su skolinimusi valstybés
vardu susije i§laidos (25 diagrama). Sios ilaidos yra tvir-
tinamos valstybés biudzete pagal atskira programa, ku-
rioje yra detalizuojamos | paltkanas uz valstybés skola
mokamas rezidentams ir ne rezidentams kreditoriams,
komisinius mokescius ir kitas i§mokas uz skolinimasi
vidaus ir uzsienio rinkose, mokescius kredito reitingy,
agentiroms ir t. t.

Iki2004 mety j skolos valdymo islaidas buvo jtraukiamos
ir sumos, mokamos kreditoriams uz negalincius savo
isipareigojimy vykdyti skolininkus, gavusius paskolas
valstybés vardu ar su valstybés garantija. Nuo 2004 m.
minétos sumos jtraukiamos j valstybés skola.

2008 m. skolos valstybés vardu valdymo islaidos sieké

22

781 mln. lity, tarp ju palikanos uZ valstybés vardu
paimtas paskolas ir iSplatintus VVP — 711 mln. lity,
2007 m. atitinkamai — 711 mln. lity ir 696 mln. lity.

Pastebétina, kad 2008 metais islaidas skolos valstybés
vardu valdymui (be palikany mokéjimu) didino su
skolos rizikos valdymu susijusios (grazintinos) islaidos,
patirtos naudojant su skolinimosi priemonémis susie-
tas i$vestines finansines priemones. Tuo tarpu islaidos
tik palakanoms mokéti 2008-aisiais palyginus su 2007
metais iSaugo kiek daugiau nei 2 proc. Nejvertinus
minéty rizikos valdymo islaidu, skolos valstybés vardu
valdymo islaidos 2008 metais sudaré¢ 730 mln. lity ir
buvo 19 mln. lity arba 2,5 proc. daugiau nei 2007
metais. Skolos valdymo islaidos 2008 metais labiausiai
did¢jo dél nepalankiy pokyciu uzsienio finansy rinkose
ir valstybés skolos nominalia israiska didéjimo.
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Vyriausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipa-
reigojimy, ir valstybés piniginiy iStekliy rizikos valdy-
mas apima valiuty kursy ir palikany normy kitimo,
kredito, likvidumo (perfinansavimo) ir veiklos rizikos
valdyma. Rizikos valdymas yra svarbus jgyvendinant
pagrindinj skolos valdymo tiksla —uztikrinti Vyriausybés
skolinimosi poreikio finansavima kuo mazesnémis
sanaudomis ir priimtina rizika.

Limitai

Vyriausybés grynojo skolinimosi limita nustato Seimas,
tvirtindamas atitinkamy mety valstybés ir savivaldybiy
biudZety finansiniy rodikliy patvirtinimo jstatyma. Vy-
riausybés valstybés vardu prisiimty skoliniy jsipareigo-
jimy, (skolos portfelio struktiros ir mokeétiny palukany)
limitai yra nustatyti Vyriausybés patvirtintoje vidutinés
trukmeés skolinimosi ir skolos valdymo strategijoje. 2008
m. buvo laikomasi visy teisés aktuose nustatyty limity.

SKOLOS LIMITAI IR RIZIKOS VALDYMAS

Valiuty kursy kitimo rizika

Skolos valstybés vardu daliai tomis valiutomis, kuriy kur-
sas néra fiksuotas lito ir euro atzvilgiu, daro jtaka valiuty,
kursy svyravimai, kurie gali sukelti nepageidaujama
skolos valdymo islaidy, ir skolos mokéjimy svyravima.

Pagrindiniai rodikliai, nusakantys valiuty kursy kitimo
rizika, yra skolos portfelio dalis tomis valiutomis, kuriy,
kursas néra fiksuotas lito ir euro atzvilgiu, bei tikétinas
valiuty kursy svyravimas per atitinkama laikotarpj atei-
tyje. 2008 m. pabaigoje 99,99 proc. valstybés vardu
prisiimty skoliniy, jsipareigojimy buvo eurais ir litais,
0,01 proc. — kitomis valiutomis (27 diagrama,).

2008 metais skolos dalis kitomis valiutomis (ne eurais ir
litais) sumazéjo nuo 0,03 proc. iki 0,01 proc. (atitinka-
mai nuo 3,7 mln. lity iki 1,45 mln. lity).

7 lentelé. Vyriausybés skolinimosi limity vykdymas pagal 2008 m. gruodzio 31 d. bukle
2008-12-31
Faktinis dydis
281,0
11,1

2007-12-31
Faktinis dydis
1612,5
11,7

Pavadinimas
Limitas
5300,0%
30,0

Limitas
1630,0
20,0

Vyriausybés grynasis skolinimasis, mln. lity

Trumpalaikiai valstybés vardu prisiimti skoliniai
isipareigojimai, t.y. {sipareigojimai, kuriy likutiné trukme
nesiekia vieneriy mety, nuo visy skoliniy jsipareigojimu
valstybés vardu, proc.

Valstybés vardu prisiimti skoliniai jsipareigojimai uz 10,0 3,6 25,0

> >

0,8

kintama palikany norma nuo visy valstybés vardu prisiimty
skoliniy jsipareigojimu, proc.

Islaidos palukanoms uz valstybés vardu paimtas paskolas, 10,0 4,0 10,0 4,5
isleistus Vyriausybés vertybinius popierius ir kitus valstybés
vardu prisiimtus skolinius jsipareigojimus nuo i Lietuvos

valstybés biudZeta surinkty mokesciy metinés sumos, proc.

10,0 4,0 10,0

>

4,5

>

Islaidos palukanoms uz valstybés vardu paimtas paskolas,
isleistus Vyriausybés vertybinius popietius ir kitus valstybés
vardu prisiimtus skolinius jsipareigojimus nuo i Lietuvos
Respublikos valstybés biudzetq surinkty mokesciy metinés
sumos, proc.

52 - 55

> >

Vidutiné svertiné likutiné skolos >4
valstybés vardu trukmeé, metais

3-5,5 43 - 4,8

Finansiné Macaulay trukmeé, metais

Garantiju instituciju prisiimty jsipareigojimu, 718,0 581,6 605,0 460,6

kuriems suteikta valstybés garantija, suma, mln. lity

Zemés tkio paskoly garantiju fondo 408,0 3497 395,0 295,4

isipareigojimai, mln. lity

310,0 231,9 210,0 165,2

Invegos isipareigojimai (jvertinus Europos investicijy fondo
pergarantuota suma), min. lity

Invegos jsipareigojimai - 308,5 - 268,2

Saltinis: Finansy ministerija
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Palikkany normy

kitimo ir perfinansavimo rizika

Palakany normuy kitimo rizika yra skolos portfelio
rizika, kylanti dél palikany normy svyravimo rinko-
je. Palakany normuy svyravimas lemia skolos uz kin-
tamas palikany normas portfelio dalies valdymo
islaidy svyravimus. Kadangi kintamos (trumpalaikes)
palukanos yra zemesnés uz fiksuotas (ilgalaikes), tai
prisiémus daugiau skoliniy jsipareigojimy, uz kintama
palikany normg sumazinamos skolos valdymo islaidos,
bet kartu padidéja ju svyravimo rizika.

Vertinant palakany normy svyravimo rizika, svarbus ro-
diklis yra skolos portfelio dalis, kuriai palikany norma
bus perfiksuojama per vienus metus. | $ig dalj patenka
visi skoliniai jsipareigojimai uz kintamas palikany nor-
mas, taip pat skoliniai jsipareigojimai, kuriy likutiné
trukmé yra mazesné arba lygi vieneriems metams.

2008 m. pabaigoje Sis rodiklis sudaré 13,49 proc.
valstybés vardu pasiskolinty 1ésu, i§ ju 3,64 proc. —
skolos uz kintamas palikany normas ir 11,12 proc.
— trumpalaikés skolos pagal likuting trukme?. Pastara-
sis rodiklis parodo ir perfinansavimo rizika. Vidutiné
svertiné skolos trukmé pagal likuting trukme 2008 m.
pabaigoje buvo 5,2 metu.

4 _ Dalis skolos portfelio (1,27 proc.) turi kintama palikany
normg ir yra i§perkama per vienerius metus, todél sios dalies

paltkany kitimo rizika yra jskaic¢iuojama tik vieng karta.

Kitas rodiklis, nusakantis skolos portfelio, kurj suda-
ro isleisti Vyriausybés vertybiniai popieriai, jautruma
paltkany normy, svyravimams, yra finansiné Macaulay
trukmé (angl. Macaulay duration). Finansiné trukmé
parodo vidutinj svertinj laikotarpj, kuriuo portfelio
palikany norma yra fiksuota. Darant prielaida, kad
trumpalaikés palikany normos yra mazesnés uz il-
galaikes, trumpa trukmé dazniausiai lemia mazesnius
kastus. Kita vertus, trumpa trukmé reiskia didesng

paltkany normuy kitimo rizika — po trumpo laiko dide-
lei portfelio daliai palikany norma yra fiksuojama is
naujo, o tai sukelia rizika. Taigi finansiné Macaulay
trukmé parodo skolos portfelio rizikos ir kasty derinj.
2008 m. pabaigoje valstybés skolos portfelio, kurj su-
daro iSleisti Vyriausybés vertybiniai popieriai’, finansiné
Macaulay trukmé buvo 4,3 metu.

5 - Skola valstybés vardu isleidus Vyriausybés vertybinius
popierius 2008 metais sudaré 95 proc. visy valstybés vardu

prisiimty skoliniy jsipareigojimuy,

Perfinansavimo ir palukany normy kitimo rizikai val-
dyti Vyriausybés vidutinés trukmés skolinimosi strate-
gijoje numatytas trumpalaikés skolos limitas — 20 proc.
viso skolos portfelio, ir skolos uz kintamas paltkany,
normas limitas — 10 proc. viso skolos portfelio. 2009
metais, atnaujinant Vyriausybés vidutinés trukmés sko-
linimosi strategija, bus perziarimi ir nustatyti limitai.

Rinkos rizikos valdymo modeliai

Rinkos rizikai valdyti Finansy ministerijoje iki 2008
mety buvo naudojamas skolos portfelio deterministinis
imitavimo modelis, leidZiantis jvertinti skolos portfelio
parametrus esant keliems skirtingiems valiuty kursu,
palikany normu, skolinimosi poreikio scenarijams.
Skolos portfelis formuojamas nustatant, kokiomis
priemonémis, kokiomis valiutomis, uz kokias palikany,
normas ir kokiai trukmei bus skolinamasi tiriamuoju
laikotarpiu. Portfelio jautrumas iSoriniams veiksniams
matuojamas naudojant labiausiai tikétinus, pesimis-
tinius ir optimistinius valiuty kursy, palakany normu,
rizikos priedy, skolinimosi poreikio kitimo scenarijus.

2008 m. jdiegtas stochastinis imitavimo modelis, pa-
gristas rizikuojamujy kasty metodu (angl. Cost at Risk)
ir leidZiantis ne tik jvertinti vidutines valstybés sko-
los valdymo sanaudas, bet ir su jomis susijusia rizika,
ty. didziausia galima nuokrypj nuo vidutiniy skolos
valstybés vardu valdymo sanaudy su tam tikra tikimybe.

26 diagrama. Skolos valstybés vardu portfelio struktiira
pagal valiutas 2007 m. pabaigoje, proc.

0,02

‘ B EUR OLTL B USD OKitos 0’014/

efiroistuT hsueur] stupfeg

27 diagrama. Skolos valstybés vardu portfelio struktira
pagal valiutas 2008 m. pabaigoje, proc.

17,00

0,01

B EUR B LTL OKitos
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SAVOKOS

Centrinés valdZios sektorius — valstybés biudzetinés
istaigos, nebiudzetiniai fondai, valstybés jmonés, kurios
yra ne rinkos gamintojos, viesosios jstaigos, kurios yra
ne rinkos gamintojos ir kurias kontroliuoja ir daugiau-
sia finansuoja centriné valdzia.

Deterministinis simuliavimo modelis — modelis,
leidZiantis palyginti keleta skolinimosi strategijy ir
jvertinti skolos portfelio parametrus esant keliems
skirtingiems valiuty kursy, palikany normy ir skolin-
imosi poreikio scenarijams.

Emitentas — juridinis asmuo, leidZiantis ar isleides savo
vertybinius popierius.

Finansiné Macaulay trukmé — visy valstybés vardu
prisiimty skoliniy, jsipareigojimu, i$leidus Vyriausybés
vertybinius popierius, piniginiy srauty trukmiy sverti-
nis vidurkis, kuris taip pat parodo vidutinj laikotarpj,
kuriuo mokéjimai uz skolos portfelj nepriklauso nuo
paltkany normy lygio pasikeitimy,.

Finansy sektorius — jmonés ir bendrovés, daugiau-
sia uzsiimancios finansiniu tarpininkavimu ir (arba)
pagalbine finansine veikla (centrinis bankas, komercin-
iai bankai, kredito unijos, kiti finansiniai tarpininkai,
finansinés pagalbinés jmonés ir bendrovés, draudimo
imonés ir bendrovés, pensijy fondai).

ISvestiné finansiné priemoné — finansiné priemoné
(biisimasis sandoris, i$ankstinis sandoris ar kitas), ku-
rios verté arba kaina susijusi su prekiy, kuriomis $i
priemoné remiasi, verte arba kaina, taip pat finansiné
priemoné (busimasis sandoris, iSankstinis sandoris ar
kitas), kurios verté arba kaina susijusi su vertybiniy
popieriy kaina, valiutos kursu, palakany norma, birzos
indeksu, kreditingumo vertinimu ar kitu dydziu.

Likvidumas — investicijoms budinga savybé, suteiki-
anti investuotojui galimybe su minimalia vertés pra-
radimo rizika kada panoréjus parduoti savo investicijas
rinkos arba jai artima kaina.

Nefinansy sektorius — jmonés ir bendrovés, kuriy
pagrindiné veikla yra prekiy gamyba ir nefinansiniy
paslaugy teikimas rinkai siekiant gauti pelno (valsty-
binés nefinansinés korporacijos, nacionalinés privacios,
uzsienio kontroliuojamos nefinansinés korporacijos).

Rezidentas — juridinis arba fizinis asmuo, kuris turi
ekonominiy interesy Lietuvoje, veréiasi tkine ar kuria
kita jstatymy nedraudziama ekonomine veikla ir nuolat
arba laikinai, bet ilgiau nei vienerius metus, veikia ar
gyvena Lietuvoje.

Rinkos gamintojas — gamintojas, parduodantis didziaja
dalj savo produkcijos ekonomiskai reik§mingomis kai-
nomis.

Ne rinkos gamintojas — gamintojas, kuris didZiaja dalj
savo produkcijos teikia nemokamai arba ekonomiskai
nereik§mingomis kainomis. Kainos laikomos ekono-
misSkai reikSmingomis, kai subjekto pajamos uz
parduota produkcija (prekes ir paslaugas) virsija 50
proc. Sios produkcijos gamybos sanaudu.

Skolos portfelis — Vyriausybei atstovaujancios Lietu-
vos Respublikos finansy ministerijos Vyriausybés nus-
tatyta tvarka pasiskolintos 1éos, gautos iSplatinus VVD,
pasirasius paskoly sutartis ir kitus jsipareigojamuosius
skolos dokumentus.

LSodra“,

Privalomojo sveikatos draudimo fondo biudzetas ir
Uzimtumo fondas.

Socialinés apsaugos fondy sektorius

Stochastinis simuliavimo modelis — modelis, kai pa-
gal matematinius metodus imituojama skolos valdy-
mo vidutiniy sanaudy ir ju nuokrypio nuo vidurkio
tikimybé skirtingy skolinimosi strategijuy atvejais.

Valdzios sektorius — centrinés valdzios, vietos valdzios
ir socialinés apsaugos fondy subsektoriai.

Valstybés skola — prie valdzios sektoriaus priskiriamy
subjektu, turinéiy teise skolintis, prisiimty, bet dar
nejvykdyty, jsipareigojimy grazinti kreditoriams lésas,
pasiskolintas i$platinus Vyriausybés vertybinius pop-
ierius, pasirasius paskoly sutartis, lizingo (finansinés
nuomos) sutartis ir kitus jsipareigojamuosius skolos
dokumentus, konsoliduota suma.

Vietos valdZios sektorius — savivaldybiy biudzetines
istaigos, savivaldybés jmonés, kurios yra ne rinkos
gamintojos, vieSosios jstaigos, kurios yra ne rinkos
gamintojos ir kurias kontroliuoja ir daugiausia finan-
suoja vietos valdzia.
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VALSTYBES SKOLOS TEISINE BAZE

Lietuvos Respublikos valstybés skolos jstatymas
(Zin., 1996, Nr. 86-2045; 2005, Nr. 83-3041) regla-
mentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausybés skolinimasi
valstybés vardu, valstybés garantijy teikima, santykius,
susijusius su valstybés reikalavimo teise j skolininkus ir
skolininkus, uz kuriy jsipareigojimy jvykdyma garan-
tuoja valstybé.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniu popie-
riy iSleidimo ir apyvartos taisyklés, patvirtintos Lie-
tuvos Respublikos Vyriausybés 1997 m. gruodzio
3 d. nutarimu Nr. 1329 (Zin., 1997, Nr. 112-2838;
2004, Nr. 22-663), reglamentuoja vidaus rinkoje litais
iSleidziamy Lietuvos Respublikos Vyriausybés verty-
biniy popieriy pardavimo, atsiskaitymu, apskaitos,
apyvartos ir iSpirkimo organizavima bei vertybiniy po-
pieriy viesosios apyvartos tarpininky, teises ir pareigas.

Lietuvos Respublikos Vyriausybés vertybiniu popie-
riy i$leidimo uZsienio rinkose, paskoly valstybés var-
duémimoirkity jsipareigojamujyskolos dokumenty
pasirasymo taisyklés, patvirtintos Lietuvos Respub-
likos Vyriausybés 2001 m. lapkricio 20 d. nutarimu
Nr. 1377 (Zin., 2001, Nr. 98-3491; 2006, Nr. 29-
982), reglamentuoja Lietuvos Respublikos Vyriausybés
skolinimasi valstybés vardu — Vyriausybés vertybiniy
popieriy isleidima uzsienio rinkose, paskoly valstybés
vardu émimg vidaus, uzsienio rinkose ir i$ tarptautiniy,

finansy, instituciju, kity jsipareigojamujy skolos bei
kity su Vyriausybés skolinimusi valstybés vardu vidaus
ir uzsienio rinkose susijusiy dokumenty, (isskyrus doku-
mentus, susijusius su Vyriausybés vertybiniy popieriy
platinimu vidaus rinkoje) pasirasyma.

Paskoly i$ valstybés vardu pasiskolinty léSuy bei
valstybés garantiju teikimo ir suteikty paskoly
grazinimo taisyklés, patvirtintos Lietuvos Respub-
likos Vyriausybés 2001 m. birZelio 4 d. nutarimu Nr.
667 (Zin., 2001, Nr. 49-1713; 2005, Nr. 105-3882),
reglamentuoja paskoly i$ valstybés vardu pasiskolinty
lé3y ir valstybés garantijy kreditoriams dél juy, teikiamy
paskoly teikimo, suteikty perskolinamy paskoly ir
valstybés garantijy administravimo, paskoluy, dél kuriy
kreditoriams suteikta valstybés garantija, prieziaros ir
suteikty perskolinamy paskoly grazinimo proceduras.
Perskolinamos ~ paskolos teikiamos jtrauktiems |
Valstybés investicijuy programa investicijy projektams
finansuoti, valstybés socialinés apsaugos fondy skolin-
iams jsipareigojimams dengti ir $iy fondy pinigy srau-
tams subalansuoti ir valstybés nekilnojamajam tur-
tui, jtrauktam | atnaujinamo valstybés nekilnojamojo
turto sarasa, atnaujinti. Valstybés garantijos kredito-
riams teikiamos tik dél paskoly, kurios naudojamos
jtrauktiems | valstybés investiciju programga investiciju
projektams finansuoti.
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