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Vorblatt
Problem:

1. Die Richtlinie 2010/73/EU zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und
der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen tber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind, ABI. Nr. L 327 vom 11. 12. 2010, S. 1 ist umzusetzen.

2. Ohne die Einbeziechung von weiteren Finanzinstrumenten in die bdrserechtliche
Beteiligungsmeldepflicht ist ein ,unbemerktes Anschleichen® an ein borsenotiertes Unternehmen
maglich.

3. Zu lange Dauer der Wirksamkeit des Depotbankwechsels bei Kapitalanlage-/Immofonds.

4. Unterschiedliche Ubermittlung von Daten durch Wertpapierdienstleister an die Aufsicht im
Wertpapieraufsichtsbereich.

5. Die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 Uber Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. Nr. L 86 vom 24.03.2012, S. 1) ist national anwendbar zu machen.

Ziel:
1. Die Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU.

2. Der sukzessive Beteiligungsaufbau an einem borsenotierten Unternehmen muss im Interesse des
Marktes und der Anleger transparent gemacht werden.

3. Sofortige Wirksamkeit des Depotbankwechsels bei Kapitalanlage-/Immofonds.

4. Notwendigkeit einer einheitlichen rein elektronischen ~Ubermittlung von Daten durch
Wertpapierdienstleister an die Aufsicht.

5. Entsprechende die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 flankierende Bestimmungen im Borsegesetz sind
vorzusehen.

Inhalt/Problemldsung:

1. Der vorliegende Gesetzesentwurf soll die Richtlinie 2010/73/EU  zur Anderung der
Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und der Richtlinie 2004/109/EG zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, umsetzen.

In der genannten Richtlinie werden Regelungen fiir die Vereinfachung und Verbesserung der Anwendung
der Prospektrichtline und der Transparenzrichtlinie geschaffen und damit zum Abbau des
Verwaltungsaufwandes beigetragen. Die internationale Wettbewerbsfahigkeit der EU wird dadurch
erhéht.

2. Die Erfahrung hat gezeigt, dass im Interesse der Markttransparenz die Meldung und Vero6ffentlichung
des Erreichens, Uberschreitens und Unterschreitens relevanter Beteiligungsschwellen an borsenotierten
Unternehmen auch die FEinbezichung von weiteren Finanzinstrumenten, die ein ,,unbemerktes
Anschleichen® an ein borsenotiertes Unternehmen ermdglichen, erfordert. Auerdem soll die Verletzung
der Melde- und Veroffentlichungspflichten fur die Pflichtigen spirbare nachteilige Folgen bewirken.

3. Keine aufschiebende Wirkung des Depotbankwechsels.

4. Schaffung einer Verordnungsermdchtigung an die FMA zur rein elektronischen Dateniibermittlung an
die Aufsicht im Wertpapieraufsichtsgesetz analog zu den anderen Aufsichtsgesetzen.

5. Durch die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 wurden die Regeln fiir Leerverkdufe und bestimmte Aspekte
von Credit Default Swaps harmonisiert, um zu verhindern, dass Hindernisse fiir das ordnungsgemaRe
Funktionieren des Binnenmarkts entstehen, da die Mitgliedstaaten ansonsten voraussichtlich weiterhin
divergierende MaRnahmen ergriffen hatten. Wesentlicher Inhalt der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ist
die Beschréankung von ungedeckten Leerverkdufen in Aktien und o6ffentliche Schuldtitel sowie von
ungedeckten Credit Default Swaps auf offentliche Schuldtitel, die Einfihrung von Melde- und
Offenlegungspflichten zur Erhéhung der Transparenz von Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien oder
offentlichen Schuldtiteln sowie die Festsetzung von Eingriffsbefugnissen der national zustandigen
Behorden und der ESMA in bestimmten Ausnahmesituationen.
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Die vorliegenden Gesetzesdnderungen im Borsegesetz 1989 sollen jene Bestimmungen in das
oOsterreichische Recht einfligen, die notwendig sind, damit die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 in
Osterreich wirksam vollzogen werden kann. Dementsprechend muss insbesondere eine zustindige
Behdrde, welche die in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 vorgesehenen Aufgaben und Befugnisse
wahrnimmt, benannt werden. Als zustdndige Behorde wird daher die Finanzmarktaufsicht (FMA)
benannt. Uberdies miissen gesetzliche Vorschriften betreffend Strafmalnahmen fiir VerstoRe gegen die
Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 vorgesehen werden.

Alternativen:

Keine.

Auswirkungen des Regelungsvorhabens:
- Finanzielle Auswirkungen:

- Auswirkungen auf den Bundeshaushalt:

Durch den Vollzug der zusétzlichen  Aufsichtsvorschriften  wird ein  gewisser
Verwaltungsmehraufwand bei der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) entstehen, gleichzeitig aber
auch ein Verwaltungsaufwand in Folge Entfalls von 8 75a BorseG beseitigt. Die rein elektronische
Ubermittlung von Daten im Wertpapieraufsichtsbereich wird ebenfalls die Verwaltung entlasten.
Aufgrund der Finanzierungsstruktur der FMA werden die MaRnahmen jedoch zu keiner Erhéhung
des betragsmaRig fixierten Kostenbeitrages des Bundes fiihren.

- Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes: Keine.

- Auswirkungen auf andere Gebietskdrperschaften: Keine.

- Wirtschaftspolitische Auswirkungen:

- Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Aus Wetthewerbssicht ist festzuhalten, dass auch die Marktteilnehmer in anderen Mitgliedstaaten
mit gleichartigen Neuregelungen zu rechnen haben, weshalb sich dieser Aufwand als
wettbewerbsneutral darstellt.

Gesicherte rechtliche Rahmenbedingungen fordern das reibungslose Funktionieren des
osterreichischen Finanzmarktes sowie das Vertrauen der Offentlichkeit und fihren somit zu
vermehrten Investitionen in diesen Markt. Erhéhte Prosperitat des Finanzmarktes fihrt auf Grund
der Wechselwirkung zur Realwirtschaft zu positiven Effekten fiir den Wirtschaftsstandort Osterreich
und dient der Forderung nachhaltigen Wirtschaftens.

Die Wetthewerbsfahigkeit des Finanzplatzes Osterreich wird weiter verbessert, was letztlich durch
die damit verbundene Wertschdpfung auch positive Beschéftigungseffekte auslost.

- Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fur Unternehmen:

Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fiir Unternehmen
verursacht. Es sind keine Informationsverpflichtungen fur Biirgerinnen und Birger vorgesehen. Eine
Verwaltungslast fur Unternehmen entfallt durch Wegfall der Berichtspflicht geméaR § 75a BorseG.

- Auswirkungen in umweltpolitischer, konsumentenschutzpolitischer sowie sozialer Hinsicht:

Es sind keine umweltpolitischen oder sozialen Auswirkungen zu erwarten. Die erhdhte Transparenz
des Beteiligungsaufbaus und ein rascher Depotbankwechsel entsprechen der konsumentenpolitischen
Zielsetzung des Anlegerschutzes.

- Geschlechtsspezifische Auswirkungen:

Die Anderungen im vorliegenden Entwurf lassen eine sinnvolle Zuordnung zu Méannern und Frauen
nicht zu.

Verhéltnis zu Rechtsvorschriften der Europaischen Union:

Der vorliegende Gesetzesentwurf setzt im 1. Regelungsbereich ausschlieBlich EU-Recht um. Der
2. Regelungsbereich steht mit dem geltenden EU-Recht in Einklang (Mindestharmonisierung; der neue
Vorschlag der Européischen Kommission zur Anderung der Transparenzrichtlinie, KOM(2011) 683
endgultig, sieht zum Beteiligungsaufbau neue Regelungen vor, die den hier vorgeschlagenen entsprechen.
Zum 3. (Frist beim Depotbankwechsel) und 4. (FMA-Verordnungserméchtigung) Regelungsbereich
besteht keine EU-rechtliche Vorgabe. Der 5. Regelungsbereich sieht die erforderlichen flankierenden
Regelungen zu Verordnungen der Européischen Gemeinschaft vor.
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Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:
Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil
Grundlagen des Gesetzesentwurfs:

1. Mit dem Gesetzesentwurf sollen folgende Instrumente des verbindlichen Unionsrechts umgesetzt
werden:

— Richtlinie 2010/73/EU zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und
der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen tber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind, ABI. Nr. L 327 vom 11. 12. 2010, S. 1.

Die Richtlinie 2003/71/EG hat die Kommission verpflichtet, ihre Anwendung fiinf Jahre nach ihrem
Inkrafttreten zu Uberpriifen und gegebenenfalls Anderungen vorzuschlagen. Diese Uberpriifung hat
ergeben, dass einige Bestimmungen der Richtlinie 2003/71/EG geéndert werden sollten, um ihre
Anwendung zu vereinfachen und zu verbessern, ihre Wirksamkeit zu steigern, die internationale
Wettbewerbsféhigkeit der Union zu erhdhen und dadurch zum Abbau von Verwaltungsaufwand
beizutragen.

2. Im Interesse der Markttransparenz wird bei der Neuregelung der Beteiligungsschwellen fur den
Beteiligungserwerb insbesondere der Beteiligungsaufbau durch derivative Instrumente erfasst.

3. Hintergrund der Novelle fir das Investmentfondsgesetz 2011 und das Immobilien-
Investmentfondsgesetz sind Praxiserfahrungen der FMA, wonach eine dreimonatige Frist fir den
Wechsel der Depotbank, je nach Lage des Falles, zu lang sein kann und die Frist auch nicht ben6tigt wird.

4. Im Interesse einer effizienteren Wertpapieraufsicht soll die Mdglichkeit geschaffen werden, durch
Verordnung der FMA auf Grund des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 eine rein elektronische
Datentibermittlung der Wertpapierdienstleister an die Aufsicht vorzusehen.

5. Durch die Verordnung (EU) Nr.236/2012 wurde in der Europdischen Union ein harmonisierter
Rechtsrahmen fir Vorschriften und Befugnisse im Zusammenhang mit Leerverkaufen und Credit Default
Swaps geschaffen und im Hinblick auf Ausnahmesituationen, in denen Malnahmen ergriffen werden
mussen, ein héheres MaR an Koordinierung und Kohérenz zwischen den Mitgliedstaaten sichergestellt.
Wesentliche Inhalte der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sind dabei inshesondere:

- Regelungen zur Erhohung der Transparenz von Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien oder
offentlichen Schuldtiteln sowie von ungedeckten Positionen in Credit Default Swaps durch die
Einfuhrung von Melde- und Offenlegungspflichten sowohl fur juristische als auch natirliche
Personen;

- Einfohrung von Beschréankungen fur ungedeckte Leerverkdufe in Aktien und 6ffentliche Schuldtitel
sowie fir ungedeckte Credit Default Swaps auf 6ffentliche Schuldtitel;

- Festsetzung von Eingriffsbefugnissen der national zustdndigen Behdrden und der ESMA in
bestimmten  Ausnahmesituationen  (zB  Ausweitung der  Meldepflichten  oder  der
Leerverkaufsheschrankungen).

Die vorliegenden Gesetzesdnderungen im Borsegesetz 1989 sollen jene Bestimmungen in das
Osterreichische Recht einfligen, die notwendig sind, damit die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 in
Osterreich wirksam vollzogen werden kann. Dementsprechend muss insbesondere eine zustindige
Behorde, welche die in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 vorgesehenen Aufgaben und Befugnisse
wahrnimmt, benannt werden. Uberdies miissen gesetzliche Vorschriften betreffend StrafmaRnahmen fiir
VerstdRe gegen die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 vorgesehen werden.

Hauptgesichtspunkte des Entwurfs:

1. - Die Senkung des Verwaltungsaufwandes fir Unternehmen, um die Wettbewerbsfahigkeit der
Unternehmen zu stérken, insb. durch Reduktion der Offenlegungserfordernisse fir Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung, Aufhebung doppelter VVerdffentlichungspflichten

- Ausgleich inflationsbedingter Wertentwicklungen bei den diversen gesetzlich festgelegten
Schwellenwerten als Ausldser fur die Prospektpflicht

- Angleichung des Begriffs des ,,qualifizierten Anlegers* an den parallelen Begriff in der MiFID
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- Steigerung der Rechtssicherheit

- Prazisierung der Ausnahme bei der Prospektpflicht fir Mitarbeiteraktien

- Wegfall der Pflicht zur Erstellung des jéhrlichen Dokuments nach § 75a BorseG
- Vorsehen delegierter Rechtsakte durch die Kommission

2. - Einbeziehung weiterer derivativer Finanzinstrumente in die Melde- bzw. Verdffentlichungspflicht
beim Beteiligungserwerb

- Vorsehen einer zusatzlichen 4 %-Anteilsschwelle als Ausloser fir die gesetzliche Meldepflicht

- Vorsehen einer freiwilligen zusatzlichen 3 %-Anteilsschwelle als Ausldser fur die Meldepflicht

- Ruhen des Stimmrechts bei Verletzung der Meldepflichten

- Festsetzung von Strafsanktionen

3. Sofortige Wirksamkeit des Depotbankwechsels bei Kapitalanlage-/Immofonds im Krisenszenario

4. Verordnungserméchtigung an die FMA zur Anordnung einer rein elektronischen Datentibermittlung fur
den Wertpapieraufsichtsbereich

5. - Festsetzung der FMA als zustandige Behorde, welche die in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
vorgesehenen Aufgaben und Befugnisse wahrnimmt

- Festsetzung von Strafmaflnahmen flr Verstole gegen die Vorschriften der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012

In-Kraft-Treten:

Ein In-Kraft-Treten der umzusetzenden Bestimmungen zum vorgegebenen Termin ist jedenfalls
notwendig, um die von der EU-Prospektrichtlinie geforderte VVorgabe hinsichtlich des Zeitpunkts der
Anwendung der Bestimmungen einhalten zu kénnen. Dariiber hinaus ist es aus Wettbewerbsgriinden
unerlasslich, den sowohl im Inland als auch grenziberschreitend tatigen Normadressaten den neuen
rechtlichen Rahmen mdglichst rasch zur Verfligung zu stellen.

Die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 trat am 25. Méarz 2012 in Kraft und gilt grundsatzlich ab dem
1. November 2012. Die in Art. 48 der Verordnung (EU) Nr.236/2012 angefiihrten Bestimmungen
betreffend die Erlassung von delegierten Rechtsakten durch die Européische Kommission gelten bereits
ab dem 25. Mérz 2012. Nationale Strafbestimmungen flir VerstoRe gegen die Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 sind bis 1.Juli 2012 der Europdischen Kommission und der ESMA mitzuteilen.
Dementsprechend sind die notwendigen rechtlichen Voraussetzungen auf nationaler Ebene unverziglich
zu schaffen.

Kompetenzgrundlage:
Der vorliegende Entwurf stiitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG (Borse- und Bankwesen).

Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Kapitalmarktgesetzes)

Soweit im Folgenden die ,,RL* zitiert wird, ist damit die Richtlinie 2003/71/EG in der Fassung der
Richtlinie 2010/73/EU gemeint.

Zu 81 Abs. 1 Z5a:

Hiedurch wird Art. 2 Abs. 1 lit. e der RL umgesetzt; Definition ,,qualifizierter Anleger” gemal3 MiFID.
Zu 81 Abs. 1Z17 bis 19:

Hiedurch wird Art. 2 Abs. 1 lit. s und t der RL umgesetzt; Erweiterung des Definitionskatalogs.

Zum Entfall von § 1 Abs. 2 und 3:

Bedingt durch die Neuregelung des ,,qualifizierten Anlegers* in Abs. 1 Z 5a.

Zu83Abs. 1Z3:

Hiedurch wird Art.1 Abs.2 lit. j der RL umgesetzt; gleichzeitig Ausgleich inflationsbedingter
Wertentwicklungen. Der durch die Neuregelung hinaufgesetzte Gesamtgegenwert der angebotenen
Nichtdividendenwerte fir die Inanspruchnahme der Ausnahme von der Prospektpflicht unterliegt der
Befugnis zur Abanderung der Kommission im Wege der delegierten Rechtsakte gemaR Art. 24a der RL
(vgl. Art. 1 Abs. 4 der RL).
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Zu 83 Abs.1Z6:

Hiedurch wird Art. 4 Abs. 1 lit. d der RL umgesetzt. Entsprechend der aF der gednderten Ziffer wird nicht
auf die ,,Verfiigbarkeit“ (Richtliniendiktion), sondern auf die ,,Verdffentlichung® des gleichwertigen
Dokuments abgestellt.

Zu83Abs.1Z78:

Hiedurch wird Art. 4 Abs. 1 lit. ¢ der RL umgesetzt. Entsprechend der aF der gednderten Ziffer wird nicht
auf die ,,Verfiigbarkeit (Richtliniendiktion), sondern auf die ,,Verdffentlichung® des gleichwertigen
Dokuments abgestellt.

Zu 83 Abs. 129, 10und 14:

Hiedurch wird Art. 3 Abs. 2 lit. b (Z 14), lit. d (Z 9) und lit. e (Z 10) der RL umgesetzt; gleichzeitig
Ausgleich inflationsbedingter Wertentwicklungen.

Zu§3Abs. 1Z12:

Hiedurch wird Art. 4 Abs. 1 lit. e und Art. 4 Abs. 1 erster, zweiter und dritter Unterabsatz der RL
umgesetzt. Prazisierung der Regelung bei Mitarbeiterprogrammen.

Zu § 3 Abs. 3:

Hiedurch wird Art. 3 zweiter Unterabsatz der RL umgesetzt. Fir die Weiterverduflerung von
Veranlagungen wird die bestehende Rechtslage beibehalten, da die Regelungen Uber die ,,Giiltigkeit des
Prospekts® gemaB § 2 Abs. 2 flr das ¢ffentliche Angebot von Veranlagungen keine Anwendung finden.

Zu 8§86 Abs. 1:
Hiedurch wird Art. 16 Abs. 1 der RL umgesetzt — stellt eine Erweiterung der Nachtragspflicht dar.
Zu 86 Abs. 2:

Hiedurch wird Art. 16 Abs. 2 der RL umgesetzt — hiedurch wird das Rucktrittsrecht teilweise neu
geregelt.

Zu 8 6a Abs. 1:

Hiedurch wird Art. 9 Abs. 1 der RL umgesetzt. Hiedurch wird die Uberpriifung der aufrechten Giiltigkeit
eines Prospekts erleichtert.

Zu 8§ 6a Abs. 4 und 5:

Hiedurch wird Art. 9 Abs. 4 der RL umgesetzt; beriicksichtigt gleichzeitig den Entfall des ,,jdhrlichen
Dokuments* gemal § 75a BorseG.

Zu 8 7 Abs. 2:

Hiedurch wird Art. 5 Abs. 2 der RL umgesetzt; im Interesse des Anlegerschutzes werden verbindliche
Schlusselinformationen eingefuihrt. Auf Anhang XXII Abschnitt A Punkt A.1 der delegierten Verordnung
(EU) Nr. .../.. der Kommission vom 30.3.2012 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 in
Bezug auf Aufmachung und Inhalt des Prospekts, des Basisprospekts, der Zusammenfassung und der
endgultigen Bedingungen und in Bezug auf die Angabepflichten (derzeit im Entstehungsstadium), der
abweichende Formulierungen zum bestehenden Richtlinientext und daher auch zum Umsetzungstext
enthalt, wird hingewiesen.

Zu § 7 Abs. 3:
Hiedurch wird Art. 5 Abs. 3 der RL umgesetzt; Prézisierung des Regimes (ber die Prospektformate.
Zu 8§ 7 Abs. 4:

Hiedurch wird Art. 5 Abs. 4 dritter Unterabsatz der RL umgesetzt; Prézisierung von Prospektinhalten;
Erweiterung der Mitteilungspflichten gegenlber der zustandigen Behorde.

Zu 87 Abs. 6 und 7:

Hiedurch wird Art. 8 der RL umgesetzt; berlicksichtigt an die EU-Kommission delegierte Rechtsakte.
Zu §7 Abs. 7a:

Hiedurch wird Art. 8 Abs. 3a der RL umgesetzt; Erleichterungen bei Mitgliedstaaten als Garantiegeber.
Zu § 7a Abs. 1:

Hiedurch wird Art. 11 Abs. 1 der RL umgesetzt; beruicksichtigt den Entfall des jahrlichen Dokuments
gemaR § 75a BorseG.
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Zu § 7a Abs. 4:

Hiedurch wird Art. 12 Abs. 2 der RL umgesetzt; Prazisierung des Regimes Uber die Prospektformate.

Zu 8 7b Abs. 2:

Hiedurch wird Art. 19 Abs. 4 der RL umgesetzt; gleichzeitig Ausgleich inflationsbedingter
Wertentwicklungen.

Zu § 8 Abs. 2:

Hiebei handelt es sich um eine Klarstellung, dass die geforderte Haftpflichtdeckung auch anteilig durch
mehrere Versicherer gestellt werden kann.

Zu §8a Abs. 8 Z 4:

Hiedurch wird Art. 21 Abs. 4 der RL umgesetzt — Vorsehen delegierter Rechtsakte durch die
Kommission.

Zu § 8b Abs. 3:

Hiedurch wird Art. 18 Abs. 1 der RL umgesetzt; erhoht die Rechtssicherheit fir die
Prospektverantwortlichen.

Zu 8§10 Abs.3Z3:

Hiedurch wird Art. 14 Abs. 2 lit. ¢ der RL umgesetzt; Wahlrecht bei elektronischer
Pflichtverdffentlichung des Prospekts.

Zu 8§11 Abs. 1:

Hiedurch wird Art. 6 Abs. 2 der RL umgesetzt; prazisiert das Haftungsregime fiir die Zusammenfassung.
Zu 8§16 Z10:

Sanktioniert das Unterlassen der Einholung der Zustimmung gemaR § 3 Abs. 3.

Zu Artikel 2 (Anderung des Borsegesetzes)

Soweit im Folgenden die ,,RL* zitiert wird, ist damit die Richtlinie 2004/109/EG in der Fassung der
Richtlinie 2010/73/EU gemeint.

Zu 8§ 48 Abs. 1:

Die Angemessenheit der Erhéhung der Strafdrohung orientiert sich am Strafzweck.
Zu 848 Abs. 1 Z6:

Beriicksichtigt den Entfall von § 75a.

Zu § 48c:

Diese Anderung ist durch den Entfall des § 48d Abs. 12 begriindet. Die Strafbestimmungen fiir VerstoRe
gegen Leerverkaufsverbote sind kiinftig in § 48u Abs. 3 geregelt.

Zum Entfall von § 48d Abs. 12:

Die Befugnisse der zustandigen Behorde betreffend die Verhdngung von Leerverkaufsverboten sind
kinftig abschliefend in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 geregelt. Dies wird auch durch die
Ubergangsbestimmung des Art. 46 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 klargestellt. Die Ergreifung
nationaler MalRhahmen, die Uber die durch die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 eingerdumten Befugnisse
hinausgehen, sind daher nicht mehr zuldssig und wird somit die bisherige Verordnungserméchtigung der
FMA im Zusammenhang mit dem Verbot von Leerverkdufen aufgehoben.

Zu 8§ 48q Abs. 4a:

Im Sinne des Erkenntnisses des VfGH G 164/08-12 vom 12. Mérz 2009 (VfSlg. 18.747/2009) wird dem
Betroffenen die Maglichkeit einer Uberprifung der Veroffentlichung in einem nachtraglichen
bescheidméRBig zu erledigenden Verfahren eingerdumt ebenso wie ein allenfalls daraus resultierender
Widerruf. Im Sinne optimaler Transparenz ist daher auch die Anhingigmachung einer Uberpriifung zu
veroffentlichen. Wird die Rechtswidrigkeit der Verdffentlichung festgestellt, entweder im Rahmen der
Uberpriifung oder bei Aufhebung der zugrunde liegenden MaRnahme oder Sanktion durch den UVS oder
im Rahmen eines héchstgerichtlichen Verfahrens, so ist die Veroffentlichung richtig zu stellen oder zu
widerrufen. Auf Wunsch kann auch die Mdglichkeit gewéhrt werden, den Eintrag im Internet ohne
Widerruf vollstandig zu léschen. Wurde einer Beschwerde gegen einen Bescheid, der eine MaRnahme
oder Sanktion zum Gegenstand hat, aufschiebende Wirkung zuerkannt, so ist auch dies bekannt zu
machen.
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Zu § 48u:

Art. 32 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sieht vor, dass die Mitgliedstaaten fur die Zwecke der
Verordnung eine zustdndige Behérde zu benennen haben, welche die in der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 vorgesehenen Aufgaben und Befugnisse wahrnimmt. In Abs. 1 wird die FMA als
zustdndige Behorde im Sinne des Art. 32 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 benannt. Weiters wird
klargestellt, dass die FMA Malknahmen gemal Art. 13 Abs. 3, 14 Abs. 2, 18 Abs. 1, 19 Abs. 2, 20 Abs. 2,
21 Abs.1 oder 23 Abs.1 der Verordnung (EU) Nr.236/2012, je nach Adressat, sowohl durch
Verordnung als auch durch Bescheid festsetzen kann. Dabei hat das Wort ,,oder* in Abs. 1 letzter Satz
keinen ausschlieRenden Charakter, das heif3t, dass im Bedarfsfall auch Bescheid und Verordnung erlassen
werden kdnnen. Dies kénnte etwa im Falle von Manahmen gemé&R Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 notwendig sein, wo aufgrund der engen zeitlichen Vorgaben zuerst ein Bescheid an den
jeweiligen Handelsplatzbetreiber und, falls erforderlich, erst in weiterer Folge eine auch an die Kunden
des Handelsplatzes adressierte Verordnung erlassen werden konnte. Im Ubrigen sei bemerkt, dass auch in
der deutschen Fassung der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 der Begriff des ,,Credit Default Swap* nicht
ibersetzt verwendet wird und auch sonst keine adaquate deutsche Ubersetzung existiert.

Durch Abs. 2 wird die FMA mit Befugnissen gemal? Art. 33 Abs. 2 lit. a bis e der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 ausgestattet.

Art. 41 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sieht vor, dass die Mitgliedstaaten Regeln flir Sanktionen und
verwaltungsrechtliche Mafinahmen festlegen, die bei VerstoRen gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012
verhangt werden koénnen. Dieser europarechtlichen Verpflichtung wird hiermit durch die Einfiihrung
einer Strafbestimmung in Abs. 3 nachgekommen. Die Strafbestimmung orientiert sich textlich an § 48c,
weshalb hier, systematisch konsistent, Art. 33 Abs. 2 lit. f der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 durch eine
Verfallsbestimmung umgesetzt wird. Neben der Mdglichkeit zur Verhdngung von Geldstrafen ist die
FMA auch zur Beauskunftung bzw. 6ffentlichen Bekanntmachung in sinngemafer Anwendung des 8§ 48q
Abs. 4 befugt.

Mit Abs. 4 wird der mitgliedstaatlichen Berichtspflicht des Art. 41 letzter Unterabsatz der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 nachgekommen.

Zu8§75Abs.1Z4:

Hiedurch wird Art. 4 Abs. 2 lit. d der RL 2003/71/EG in der Fassung der RL 2010/73/EU umgesetzt;
erweitert die Prospektausnahme auf Wertpapiere, die aus Anlass von Spaltungen ausgegeben werden.

Zum Entfall von § 75a:

Hiedurch wird der Entfall von Art. 10 der RL 2003/71/EG umgesetzt. Stellt eine wesentliche
Verwaltungsentlastung dar.

Zu 88laAbs.1Z7lita:

Hiedurch wird Art. 2 Abs. 1 Z i lit. i der RL umgesetzt; technische Anpassung im Hinblick auf den
Entfall des jahrlichen Dokuments gemaR § 75a.

Zu § 82 Abs. 8:
Berticksichtigt den Entfall von § 75a.
Zu § 84 Abs. 3 und Abs. 3a:

Hiedurch wird Art. 18 Abs. 3 der RL umgesetzt; gleichzeitig Ausgleich inflationsbedingter
Wertentwicklungen.

Zu 8 85 Abs. 6:

Hiedurch wird Art. 20 Abs. 6 der RL umgesetzt; gleichzeitig Ausgleich inflationsbedingter
Wertentwicklungen.

Zu § 87 Abs. 1:
Beseitigung eines Redaktionsversehens (Verweisfehler).
Zu 890 Abs. 1Z2:

Hiedurch wird Art. 8 Abs. 1 lit. b der RL umgesetzt; gleichzeitig Ausgleich inflationsbedingter
Wertentwicklungen.

Zu 8 90 Abs. 4:

Hiedurch wird Art. 8 Abs. 4 der RL umgesetzt; Ubergangsregelung fir Ausnahme von der
Berichtspflicht.
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Zu 8§91 Abs. 1:
Vorsehen einer zusatzlichen 4 %-Anteilsschwelle als Ausléser fiir die gesetzliche Meldepflicht.
Zu 891 Abs. 2a:

Hiedurch wird die Ausnahme von der Meldeverpflichtung gemaBR Abs. 1 auf die Einflusssphére der
Kreditinstitutsgruppe insgesamt beschrénkt, da eine nur auf Einzelinstitutsebene geltende Beschrénkung
umgangen werden kann und dies in der Praxis auch stattfand.

Zu § 91 Abs. 5:

Schlielt eine Liicke von gleichwertig melderelevanten Beteiligungsveranderungen. Die Meldepflicht wird
auch durch Syndikatsaufstockungen ausgeldst, also beispielsweise, wenn ein Syndikatspartner
Stimmrechte dazu erwirbt, wodurch das Syndikat eine melderelevante Schwelle erreicht oder
uiberschreitet. Die Anderung eines Hinzurechnungstatbestands, ohne dass die relevante Meldepflicht
erreicht wird, 16st keine Meldepflicht aus.

Zu § 91 Abs. 6:

Hiedurch kann ein Emittent die Rechtsfolgen von 8§ 91 ff auch mit einer geringeren Anteilsschwelle
auslésen. Dies kann beispielsweise bei Aktiengesellschaften mit breiterem Streubesitz sinnvoll sein.

Zu 8§ 9la:

Abs. 1:

Derzeit sind lediglich solche derivativen Instrumente von der Meldepflicht erfasst, die einen
Rechtsanspruch auf Erwerb von Aktien verleihen. Diese Regelung konnte jedoch durch abweichende
Gestaltung der Finanzinstrumente umgangen werden, da ein sogenanntes ,,unbemerktes Anschleichen®
auch im Wege der nunmehr in Z 2 und 3 genannten Instrumente moglich ware. Diese Liicke soll im
Interesse der Marktintegritdt geschlossen werden. Ahnliche Vorschriften wurden auch bereits in

Deutschland erlassen (vgl. § 25a WpHG). Im Ubrigen gilt Abs. 1 sowohl fiir amerikanische als auch
europaische Optionen.

Abs. 2:
Da Finanzinstrumente Stimmrechtsanteile in unterschiedlicher und auch veranderlicher Weise vermitteln

kénnen — bei Instrumenten mit Barausgleich kann die Anzahl der Stimmrechte vom Borsekurs abhéngen -
wird die Ermittlung des Ausmafes der Stimmrechtsanteile festgelegt.

Abs. 3:

Grundsatzlich gilt geméR § 92 eine generelle Zusammenrechnungspflicht, Abs. 3 stellt zusétzlich klar,
dass auch die Stimmrechte aus verschiedenen Finanzinstrumenten gemaR Abs. 1 jedenfalls der
Zusammenrechnung unterliegen, dies unabhéngig davon, ob zusétzliche Stimmrechte gemal § 91
hinzuzurechnen sind.

Abs. 4:

Trifft eine Stichtagsregelung (Beginn der Meldefrist) im Fall von nicht verbrieften Rechten.
Abs. 5:

SchlieRt Wandlungsrechte in die Bemessung ein.

Abs. 6:

Hiebei wird eine Meldepflichtauslésung bei der Wandlung von Optionen auf Stimmrechte in tatsachliche
Stimmrechte bewirkt, weil die Tatsache, dass Stimmrechte in einem bestimmten Ausmal tatséchlich
(nicht nur potenziell) ausgelibt werden kénnen, eine relevante Information fir den Emittenten und den
Markt darstelit.

Abs. 7:

Das Zusammenrechnungserfordernis ergibt sich bereits aus der EU-rechtskonformen Auslegung des
umgesetzten Gemeinschaftsrechts hinsichtlich der Beteiligungsmeldungen, wurde aber Uber Wunsch der
FMA zur ausdriicklichen Klarstellung nunmehr vorgesehen.

Zu § 92a Abs. 1:
Fuhrt erforderliche Meldeinhalte zur Beurteilung der tatsdchlichen Beteiligungsverhaltnisse ein.
Zu 8 94a:

Eine Verletzung einer Verpflichtung zu einer Beteiligungsdnderungsmeldung soll neben
verwaltungsstrafrechtlichen Sanktionen auch die Sanktion der Nichtwirksamkeit der nicht gemeldeten
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Stimmrechte nach sich ziehen. Dies scheint insbesondere gerechtfertigt im Hinblick darauf, dass andere
Aktiondre nicht korrekt Uber die aktuellen Beteiligungsverhaltnisse informiert sind und diesbeziiglich
keinen Nachteil im Stimmverhalten erleiden sollen. Es wird daher — ausléandischen Vorbildern folgend (so
zB § 28 dWpHG) — das Ruhen nicht gemeldeter Stimmrechte als zivilrechtliche Sanktion vorgesehen.
Soferne jedoch der Emittent, wenn sich bei der Anmeldung zur Hauptversammlung eine nicht gemeldete
Schwellenwerterreichung/-tberschreitung (von weniger als 3%) zeigt, den Aktiondr zur Nachmeldung
auffordert und dieser fristgerecht nachmeldet und sein Gesamtanteil weniger als 15% betrégt, soll er seine
Stimmrechte ausiiben kdnnen. Damit sollen mdgliche unangemessene nachteilige Rechtsfolgen auch im
Interesse des Unternehmens und allfélliger sonstiger Aktionare vermieden werden. Die Sanierbarkeit der
Nachmeldung bleibt jedoch auf Gesamtanteile von unter 15% beschrankt, da keine Anreize zum
Unterlaufen Gbernahmerechtlicher Regelungen gesetzt werden sollen. 8 94a tritt neben § 124 AktG, der
damit nicht obsolet wird.

Zu 8§96 Z 22:
Ubergangsbestimmung.

Zu Artikel 3 (Anderung des Immobilien-Investmentfondsgesetzes)
Zu § 35 Abs. 1a:

In diesem Fall soll von der sonst fiir Anderungen der Fondsbestimmungen vorgesehenen Frist von
3 Monaten abgesehen werden. Die Interessen der Anleger werden durch einen raschen Wechsel der
Depotbank nicht geféhrdet, sondern insbesondere im Krisenfall sogar geschiitzt. Der Entfall der
Zustimmungspflicht der bergebenden Depotbank soll den Regierungskommissar oder die
Aufsichtsperson nach BWG von der Pflicht einer Interessensabwagung befreien und gleichzeitig das
Verfahren beschleunigen.*

Zu Artikel 4 (Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011)
Zu § 53 Abs. 4:

Bei Antragen auf Anderungen der Fondsbestimmungen sind grundsétzlich nicht nur deren
GesetzmaRigkeit, sondern auch die berechtigten Interessen der Anteilinhaber zu beachten. Diese
Interessen sind als ausreichend gewahrt anzusehen, wenn eine Informationsbereitstellung gemat § 133
erfolgt, welche durch die Richtlinie 2010/44/EU flr bestimmte Sachverhalte eingefiihrt wurde und die
eine unmittelbare Information der Anteilinhaber vorsieht.

Zu 8 61 Abs. 2:

In diesem Fall soll von der sonst fiir Anderungen der Fondsbestimmungen vorgesehenen Frist von 3
Monaten bzw. 30 Tagen im Falle der Mitteilung gem&R § 133 abgesehen werden. Die Interessen der
Anleger werden durch einen raschen Wechsel der Depotbank nicht gefahrdet, sondern insbesondere im
Krisenfall sogar geschiitzt. Der Entfall der Zustimmungspflicht der Ubergebenden Depotbank soll den
Regierungskommissér oder die Aufsichtsperson nach BWG von der Pflicht einer Interessensabwéagung
befreien und gleichzeitig das Verfahren beschleunigen.

Zu Artikel 5 (Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007)
Zu 8 91a WAG 2007:

Es wird nach dem Muster von § 153 InvFG 2011 und § 73a BWG eine Verordnungsermachtigung fir die
rein elektronische Ubermittlung von Daten an die Aufsicht geschaffen.
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