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$UHD�%\�5HJLRQ W�q���¦�Tja�WaSj��¦�6T��.P�� ��tUg��gY������ ������� ������ ������ 7RWDO�$UHD WaSj��¦���S�^¦����� ����� ����� +LGG gc�§����� ����� ����� 0XKDUUDT ½ic��§����� ����� ����� 0DQDPD Y�U���§����� ����� ����� -LGKDIV o�cg`����� ����� ����� 1RUWKHUQ Y��U�n�§����� ����� ����� 6LWUD ©i[l����� ����� ����� &HQWUDO �sl��§����� ����� ����� ,VD�7RZQ �l�w Y��g������� ������ ������ 5LIID ¹U~i�§������ ������ ������ :HVWHUQ Y�Wi|�§����� ����� ����� (DVWHUQ Y��in�§����� ����� ����� +DPDG�7RZQ g�c�Y��g�
$YHUDJH�7HPSHUDWXUH��&�� �¿s��¨°¦ga�¦�W^°®�¾ev��� ���� ���� :LQWHU���'HF���)HE�� ��i�§iW~ ��iW�l�¯���¡U[n�§���� ���� ���� 6SULQJ���0DU���0D\�� ����U� ��³±U����v�Wi�§���� ���� ���� 6XPPHU���-XQ���$XJ� ��ksl{£�����������}�p�§���� ���� ���� $XWXPQ���6HS���1RY�� ��iW�~�����iW�[Wl���}�if�§
$YHUDJH�5HODWLYH�+XPLGLW\ W�Uj��¦�WU�qg�¦�¾ev����� ���� ���� :LQWHU���'HF���)HE�� ��i�§iW~���iW�l�¯���¡U[n�§���� ���� ���� 6SULQJ���0DU���0D\�� ����U����³±U����v�Wi�§���� ���� ���� 6XPPHU���-XQ���$XJ�� ��ksl{£�����������}�p�§���� ���� ���� $XWXPQ���6HS���1RY�� ��iW�~�����iW�[Wl��}�if�§

���� ����� ���� 5DLQIDOO��0LOOLPHWHUV� ��©¦gY������SU���°Sq��¦
$YHUDJH�'DLO\�6XQVKLQH ¸�qj�������¦�qj�Y��¦��� ��� ��� �+RXUV� ��©SuSj���i�l�¦
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X����¦ gq� ÀS�u W�®�vj�¦ ��gaU�¦ ©¦°S��¦6DXGL.XZDLW 4DWDU 2PDQ $UDELD %DKUDLQ 8�$�(� W�|¦gy���®�©¦glL�

3RSXODWLRQ�(VWLPDWH �LQ����� �{��SU����ÀS�j�¦�©¦g�e�Y����� ��� ����� ������ ��� ����� ��������� ��� ����� ������ ��� ����� ��������� ��� ����� ������ ��� ����� ����
����� ����� ����� ����� ����� ����� 6H[�5DWLR ���� ¸���¦�WUj������ ����� ����� ����� ����� ����� �SHU�����)HPDOHV� ���� �ªS��¦��� ÎÍÍ�¾��������� ����� ����� ����� ����� ����� ����
���� ���� ���� ���� ���� ���� 'HSHQGHQF\ 5DWLR ���� �Wº�Su�¦�WUj����� ���� ���� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ�*URZWK�5DWH����� ���ÀS�j�¦�����¾ev����� ���� ���� ���� ���� ���� ������������� ���� ���� ���� ���� ���� ���������
�ÀS�j�¦����ÎÍÍÍ�¾����¿Sd�¦�e��¦���¦�¾ev�&UXGH %LUWK 5DWH��3HU������ 3RSXODWLRQ����� ���� ���� ���� ���� ���� ������������� ���� ���� ���� ���� ���� ������������� ���� ���� ���� ���� ���� ����������ÀS�j�¦����ÎÍÍÍ�¾����¿Sd�¦�©S�|��¦�¾ev�&UXGH 'HDWK 5DWH��3HU������ 3RSXODWLRQ���� ��� ��� ��� ��� ��� ������������ ��� ��� ��� ��� ��� ������������ ��� ��� ��� ��� ��� ���������

5DWHV��3HU�:RPDQ� ��������� �¨¢g�¦�¾����©�ev��¦���� ���� ���� ���� ���� ���� ����7RWDO�)HUWLOLW\�5DWH �W����¦�WU�nd�¦��Î����� ���� ���� ���� ���� ���� ����*URVV�3URGXFWLRQ� ��S�^�¦�g[S�Y�¦��Ï���� ���� ���� ���� ���� ���� ����1HW�5HSURGXFWLRQ �|Sn�¦�g[S�Y�¦��Ð�
�� �� �� � ��� �� 3RSXODWLRQ�'HQVLW\��������� �W��S�j�¦�Wºº|S[��¦��� �� �� �� ��� �� ����

+HDOWK�6HUYLFHV� �W�an�¦�©S�ed�¦�+RVSLWDOV�	�+HDOWK�&HQWHUV��������������������� W�an�¦�h�¦g��¦Â�©S�}lYj��¦��� �� ��� ����� �� ��� ������ �� ��� ����� �� ��� ����
« « ����� ����� ��� ��� 3K\VLFLDQV����������������������������  SUq�¦« « ����� ����� ��� ��� ����

����� ����� ����� ������ ����� ����� %HGV ���� ¨gj�¦����� ����� ����� ������ ����� ����� ����6RXUFHV�� ��°®Sn��¦���:RUOG�3RSXODWLRQ�3URVSHFWV��������81� �¨eaY��¦����¦���ÏÍÍÍ��YS�S^Y¤Â���Sv�¦�ÀS�j��������WK�,VVXH�RI�(FRQRPLF�%XOOHWLQ��*�&�&��������� ÀÂSvY�¦�i�^���W�®SnY��¦�¨gl��¦����glu ²®Sj�¦�®ev�¦�������'RHV�QRW�LQFOXGH�%')�+RVSLWDO�VWDWLVWLFV� ��Äg�jv�¦��}lYj��¦�©S�S�U�¾�l��� �Î�

'HPRJUDSKLF�,QGLFDWRUV
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7HOH[��7HOHSKRQH�	�3RVW e�gU�¦Â�{YS��¦Â�i��Y�¦�',9��� �',9��� �',9������ ��� ��� 1XPEHU�RI�7HOH[HV k��[�§�©j�`§�¯gw
������� ������� ������� 1XPEHU�RI�7HOHSKRQH�/LQHV }[U��§�·�sf�¯gw
�',9��� �',9��� �',9��� 3HU��������3RSXODWLRQ ÁU�l�§����}�§�¿��
����� ����� ����� 1XPEHU�RI�3XEOLF�7HOHSKRQHV Y����x�§�}[§���§�¯gw

������� ������� ������� 1XPEHU�RI�0RELOH�7HOHSKRQHV Y�U���§�}[§���§�¯gw
����� ����� ����� 1XPEHU�RI�)D[�0DFKLQHV k�U��§�©j�`§�¯gw
������ ������ ������ 1XPEHU�RI�3DJHU�0DFKLQHV ©§¯U���§�©j�`§�¯gw
�� �� �� 1XPEHU�RI�3RVW�2IILFHV W�e�gU�¦�TYS���¦�®eu

������ ������ ������ 1XPEHU�RI�3ULYDWH�3RVW�%R[HV YpUf�§�g�iW�§���¯U�p�¯gw
��� ��� ��� 1XPEHU�RI�3XEOLF�3RVW�%R[HV Y����x�§�g�iW�§���¯U�p�¯gw
���� ���� ���� /HWWHUV�'HOLYHUHG��LQ���������� �Á�����UW��Y��l��§�ªUWUsf�§
��� ���� ���� /HWWHUV�'LVSDWFKHG��LQ���������� �Á�����UW�©±¯Up�§�ªUWUsf�§

/HQJWK�RI�5RDGV��.P� �����¼gq�¦�¾�q¢����� ����� ����� 7RWDO�/HQJWK�RI�5RDGV ¼gq�¦�¾�q¢���S�^¤
����� ����� ����� 6XUIDFHG�5RDGV ¨eUv��¼gq
��� ��� ��� 0DLQ��+LJKZD\� �ÀUw ¹±Un��Y�l�S±
��� ��� ��� 6HFRQGDU\��$YHQXH� �¹±Un��Y���U]
����� ����� ����� 2WKHU��5RDGV�	�/DQHV� �ª§i��Ã�½is��Äif§
��� ��� ��� 8QVXUIDFHG�5RDGV ¨eUv��g�y�¼gq
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)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQ W��S��¦�©SjjL��¦
�� �� �� &RPPHUFLDO�%DQNV Y�±U`[ ¾��W� � � 6SHFLDOL]HG�%DQNV Yppf[��¾��W�� �� �� 2IIVKRUH�%DQNLQJ�8QLWV Y�`±Uf�Y�~ip� ª§gcÃ�� �� �� 5HSUHVHQWDWLYH�%XUHDX ¿�]�[�V[U���� �� �� ,QYHVWPHQW�%DQNV ±U�][l£�¾��W�� �� �� 0RQH\�&KDQJHUV Y~§ip�§�ª�c�� � � 0RQH\�%URNHUV ¿U��§�©ilU�l� � �� ,QYHVWPHQW�$GYLVRU\�	�2WKHU�)LQDQFLDO�6HUYLFHV Y��U��§Ã�Y�±U�][l�§�ªU�gf�§�ª�c�

%DKUDLQ�0RQHWDU\�$JHQF\ �°S��®�À��������gaU�¦�e���WjjL��©SU��q�Â�©¦®�^��$VVHWV�	�/LDELOLWLHV��LQ����������%'������ ����� ����� $VVHWV ©¦®�^���¦����� ����� ����� )RUHLJQ�([FKDQJH Y�W�`�§�ª��x�§��� ��� ��� *ROG V�°����� ����� ����� &ODLPV�RQ�/RFDO�%DQNV Y��c�� §�¾��W� §���w�V�Us����� ���� ���� &ODLP�RQ�*RYHUQPHQW Y���c�§���w�V�Us����� ��� ���� 2WKHU�$VVHWV Äif£�¿�p£
����� ����� ����� /LDELOLWLHV ©SU��q��¦��� ��� ��� )RUHLJQ�/LDELOLWLHV Y�W�`£�ªUW��s������ ����� ����� &XUUHQF\�,VVXHG ±gp��§�g���§����� ����� ����� /RFDO�%DQNV�'HSRVLWV Y��c��§�¾��W�§�vS§¯Ã��� ��� ��� *RYHUQPHQW�'HSRVLWV Y���c�§�vS§¯Ã���� ���� ���� /LDELOLWLHV�WR�1RQ�%DQNV ¾��W�§�i�|��ªUW��s���� ��� ��� 2WKHU�/LDELOLWLHV Äif£�ªUW��s������ ����� ����� &DSLWDO�	�5HVHUYHV �sU�[c�§Ã�¿U��§�³£±
����� ������ ����� $FWXDO�6WDWH�5HYHQXHV��LQ����������%'� �°S��®�À������W��v}�¦�W�Âe�¦�©¦®¦g�¤����� ����� ����� 2LO Y�s���§����� ����� ����� 1RQ�2LO Y�s���§�i�{
����� ����� ����� $FWXDO�6WDWH�([SHQGLWXUHV��LQ����������%'� �°S��®�À������W��v}�¦�W�Âe�¦�©S|Âgn������ ����� ����� 5HFXUUHQW�([SHQGLWXUHV ©±i�[��§�ªUWUlc�§��� ����� ����� &DSLWDO�([SHQGLWXUH Y�SUn��§�ªU~Ãip��§

1DWLRQDO�$FFRXQWV�����������%'�&XUUHQW�3ULFHV� �W�°S^�°Svj¢�°S��®�À������W�����¦�©SUSja�¦������� ������� ������� *URVV�'RPHVWLF�,QFRPH ��U�`�§���c��§�_[U��§������� ������� ������� *URVV�1DWLRQDO�,QFRPH ��U�`�§������§�¿fg�§������� ������� ������� *13�3HU�&DSLWDO�,QFRPH��%'� @-Ü2íIÛ @1<&-Û ,õø-Û 41�÷ü"-Û ÞB
5���<æ1
������1RW�$YDLODEOH g|�Y��g�y �����
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������� ������� ������� 1XPEHU�RI�7HOHSKRQH�/LQHV }[U��§�·�sf�¯gw
�',9��� �',9��� �',9��� 3HU��������3RSXODWLRQ ÁU�l�§����}�§�¿��
����� ����� ����� 1XPEHU�RI�3XEOLF�7HOHSKRQHV Y����x�§�}[§���§�¯gw

������� ������� ������� 1XPEHU�RI�0RELOH�7HOHSKRQHV Y�U���§�}[§���§�¯gw
����� ����� ����� 1XPEHU�RI�)D[�0DFKLQHV k�U��§�©j�`§�¯gw
������ ������ ������ 1XPEHU�RI�3DJHU�0DFKLQHV ©§¯U���§�©j�`§�¯gw
�� �� �� 1XPEHU�RI�3RVW�2IILFHV W�e�gU�¦�TYS���¦�®eu

������ ������ ������ 1XPEHU�RI�3ULYDWH�3RVW�%R[HV YpUf�§�g�iW�§���¯U�p�¯gw
��� ��� ��� 1XPEHU�RI�3XEOLF�3RVW�%R[HV Y����x�§�g�iW�§���¯U�p�¯gw
���� ���� ���� /HWWHUV�'HOLYHUHG��LQ���������� �Á�����UW��Y��l��§�ªUWUsf�§
��� ���� ���� /HWWHUV�'LVSDWFKHG��LQ���������� �Á�����UW�©±¯Up�§�ªUWUsf�§

/HQJWK�RI�5RDGV��.P� �����¼gq�¦�¾�q¢����� ����� ����� 7RWDO�/HQJWK�RI�5RDGV ¼gq�¦�¾�q¢���S�^¤
����� ����� ����� 6XUIDFHG�5RDGV ¨eUv��¼gq
��� ��� ��� 0DLQ��+LJKZD\� �ÀUw ¹±Un��Y�l�S±
��� ��� ��� 6HFRQGDU\��$YHQXH� �¹±Un��Y���U]
����� ����� ����� 2WKHU��5RDGV�	�/DQHV� �ª§i��Ã�½is��Äif§
��� ��� ��� 8QVXUIDFHG�5RDGV ¨eUv��g�y�¼gq
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7UDIILF °Âg��¦
������� ������� ������� 5HJLVWHUHG�9HKLFOHV Y�`l��§�ªUW�i��§������ ������ ������ 7UDIILF�$FFLGHQWV Y�±Ãi��§�«¯§�c�§

�� �� �� 1XPEHU�RI�7UDIILF�$FFLGHQWV�3HU��������3RSXODWLRQ ÁU�l�§����}�§�¿���Y�±Ãi��§�«¯§�c�§�¯gw
��� ��� �� 1XPEHU�RI�7UDIILF�$FFLGHQWV�3HU�.P i[�������¿���Y�±Ãi��§�«¯§�c�§�¯gw����� ����� ����� $FFLGHQWV�,QMXULHV «¯§�c�§��WUp��� �� �� $FFLGHQWV�'HDWKV «¯§�c�§�ªU�~Ã
�� � � $FFLGHQWV�'HDWKV�SHU����������3RSXODWLRQ ÁU�l�§��� �ÏÎÎ�ÎÎÎ���¿���«¯§�c�§�ªU�~Ã

������ ������ ������ 'DPDJHG�9HKLFOHV ©±ir[��§�ªUW�i��§������� ������� ������ 7UDIILF�9LRODWLRQV Y�±Ãi��§�ªU��Uf��§��� ��� ��� 7UDIILF�9LRODWLRQV�SHU��������9HKLFOHV YW�i��}�£�¿���Y�±Ãi��§�ªU��Uf��§
7UDQVSRUW�	�&DUJR �al�¦Â�¾���¦������ ������ ������ $LUFUDIW�/DQGHG Y�¯U��§�ª§iSUs�§��������� ��������� ��������� 3DVVHQJHUV�$UULYLQJ Á��¯U��§�ÁÃi~Ul��§g�~�����§�il`���is��w Á��¯U��§�ÁÃi~Ul��§��������� ��������� ��������� 3DVVHQJHUV�$UULYLQJ�E\�.LQJ�)DKDG�&DXVHZD\��������� ��������� ��������� 3DVVHQJHUV�'HSDUWLQJ ÁÃ±¯U|��§�ÁÃi~Ul��§g�~�����§�il`���is��w ÁÃ±¯U|��§�ÁÃi~Ul��§��������� ��������� ��������� 3DVVHQJHUV�'HSDUWLQJ�E\�.LQJ�)DKDG�&DXVHZD\������� ������� ������� 7UDQVLW�3DVVHQJHUV Z�j�§i[�§�¨U�±¹�Wl§Ã�YwUl ÕÐ�©i�nU[�¨U�±������ ������ ������ ���+RXUV�9LVD�3DVVHQJHUV�	�2QH�:HHN À§ic�§�Y��§�Z�W ¬U`c����ÁÃ±¯U|��§����� ����� ����� 1XPEHU�RI�3LOJULPV�'HSDUWHG�WR�+RO\�0HFFD �Á�����UW��_��f�§�Á§i�s�Y�in���[��§���h�§�¨U�i�§« « ���� 3DVVHQJHUV�&DUULHG�E\�*XOI�$LU��LQ�0LOOLRQ�

����� ����� ����� 9HVVHOV�&DOOLQJ�DW�%DKUDLQ�3RUWV ��icW�§�R�§�� ª±§²��[�§if§�W�§
$LU�&DUJR��������NJ�� ��^��{�SU��Ä�^�¦��al�¦������ ������ ������ 5HFHLYHG ¯±§��§������ ������ ������ 'HVSDWFKHG ±¯Up�§������1RW�$YDLODEOH g|�Y��g�y �����
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(OHFWULFLW\  SUg���¦�
����� ����� ����� ,QVWDOOHG�&DSDFLW\��0HJDZDWWV��0:� ��x�� ��e���Y�¦�¨°e��²��Â���½�À������¨e����¦�©¦ea��¦������ ������ ������ 8QLWV�3URGXFHG��0LOOLRQ�N:�K������ ����� ����� 0D[LPXP�'HPDQG��0:� �x����T�q�����u�¦�ea�¦��� ��� ��� 0LQLPXP�'HPDQG��0:� �z����V�s�����¯�§�gc�§���� ���� ���� /RDG�)DFWRU ¿�c�§�¿�Ux��������� ������� ������� 1XPEHU�RI�&RQVXPHUV �����Yj��¦�®eu���²���Â��½���Ä��j�¦�®g}�¦�½��Yj¦�¾ev�« ����� ����� $QQXDO�3HU�&DSLWD�&RQVXPSWLRQ��N:�K�

�²�Â�½��{�¢��¸Sq��¦�Tja�W���Yj��¦�W�QSUg���¦�W�Sq�¦&RQVXPHG�(OHFWULFLW\�E\�6HFWRU�������N:�K���������� ��������� ��������� 7RWDO� ��S�^�¦������ ������ ������ $JULFXOWXUDO �w§±j�§������� ������� ������� ,QGXVWULDO �wU�p�§��������� ��������� ��������� &RPPHUFLDO Å±U`[�§��������� ��������� ��������� 'RPHVWLF ��j���§
:DWHU ÁS���¦����������*DOORQV� ��À��S^�À�����

������ ������ ������ :DWHU�3URGXFWLRQ ÁS���¦�«SY�¤����� ������ ������ 8QGHUJURXQG�:DWHU Y�~�` ÂU�������� ������ ������ 'LVWLOOHG�:DWHU ©is���ÂU��
������ ������ ������ :DWHU�&RQVXPSWLRQ ÁS���¦�½��Yj¦���� ����� ����� 'DLO\�$YHUDJH�&RQVXPSWLRQ ¾��[l��������§�¿gx��§

������1RW�$YDLODEOH g|�Y��g�y������
*UDSK ��S�U��j°

&RQVXPHG�(OHFWULFDO�8QLW�E\�6HFWRU�������ÏÍÍÎ Şq��¦�Tja�W���Yj��¦�W�QSUg���¦�W�Sq�¦

�uS�n�¦,QGXVWULDO�ÎÒ�Ö �u¦°h�¦$JULFXOWXUDO�Í�Ó
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2LO qºº}��¦�������86�%DUUHOV� �����g�¢�¾��gU�{�¦�
�� �� �� $YHUDJH�'DLO\�3URGXFWLRQ ¬U[���������§�¿gx��§������ ������ ������ $QQXDO�3URGXFWLRQ Å��l�§�¬U[��§���U�`¥g�g�Y�¦�t�n����¦�cp��¦�¿Sd�¦�q}��¦&UXGH�2LO�5XQV�WR�5HILQHU\������ ������ ������ %DKUDLQL ���icW������ ������ ������ 6DXGL Å¯�xl

5HILQHG�3URGXFWV ¨°g���¦�©S^Y���¦����� ����� ����� 0DUNHWHG�/RFDOO\ U��c��YwUW��§������ ������ ������ ([SRUWHG ¬±Uf�� ©±gp��§������� ������� ������� 9DOXH�RI�2LO�([SRUWHG �°S��®�{�¦��°en��¦�q}��¦�W���������%'�������� ������� ������� 9DOXH�RI�&UXGH�2LO�,PSRUWHG �°S��®�{�¢��®°�Yj��¦�¿Sd�¦�q}��¦�W���������%'�*DV������������&X��)W�� �Tv���¿e� À������±Sz�¦������� ������� ������� *DV�3URGXFWLRQ ±Sz�¦�«SY�¦������� ������� ������� 1DWXUDO�*DV �x�Ws�§�²U|�§������ ������ ������ $VVRFLDWHG�*DV VcUp��§�²U|�§
$OXPLQLXP�3URGXFWV ¿������¦�LQ������0HWULF�7RQ� �ÄgY���q�{�¢��©S^Y���¦��� ��� ��� 6WDQGDUG�,QJRW Y�±U�x���SUWl��� ��� ��� 5ROOLQJ�,QJRW Y�~±¯�V�§����� ��� ��� ([WUXVLRQ�%LOOHW Vcl�V�§��� � ��� 7�,QJRW i�p�V�§���� �� �� /LTXLG�0HWDO ¿SUl À�����§�Ágx��� �� �� $OXPLQLXP�&RLOV À�����§�}SU���� �� �� $OXPLQLXP�)ODW�6KHHWV À�����§�bSU�p�� �� �� $OXPLQLXP�5RGV À�����§�ÁUWr��� �� �� $OXPLQLXP�&RQGXFWRUV À�����§�ª�p���� �� �� $OXPLQLXP�3URILOHG�$OOLHG Y��n��À�����§�ÁUWr�� � � $OXPLQLXP�3RZGHU À������§�½�cl���� ��� ��� $OXPLQXP�3HOOHW À������§�ªU�i�� � � $OXPLQXP�:LUHV À�����§�¾�l£��� ��� � $OXPLQXP�3URILOHV�&RQIRUP ¹ÃUs��À�����£� � � $OXPLQLXP�&LUFOH�6KHHWV Y�iS§¯�À�����§�bSU�p� � � $OXPLQLXP�:KHHOV À�����§�ª�`w� � � 7��%DU�	�6RZ�,QJRW Yw�����SUWlÃ�7 ¿�n���w�ÁUWr�
3HWURFKHPLFDO ©S�ÂS���ÂgYU�¦�3URGXFWV�LQ������0HWULF�7RQ� ��ÄgY���q�{��SU�©S^Y���¦������� ����� ����� *UDQXODU�8UHD Y»�W�Wc�§�U»�±���§����� ����� ����� $PPRQLD U�����§����� ����� ����� 0HWKDQH ¿��U]���§
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)LVKHULHV W���j�¦�¨Âg[�¦�0HWULF�7RQ��(VWLPDWHG� ��Äg�e�Y�ÄgY���q �
�������� �������� �������� 7RWDO�4XDQWLWLHV�/DQGHG W�h���¦�©S����¦���S�^¦�������� �������� �������� $UWLVDQDO�)LVKHULHV Äe���Y�¦�W�S�j�¦�¸Sq�������� ������� ������� 6HW�1HW��+DGGUD� ©itc������� ������� ������� :LUH�7UDSV��*DUJRRU� ±��i������ ����� ����� *LOOQHW ¿j{����� ���� ����� +RRN�	�/LQH ½§gcÃ�U��������� ������� ������� 6KULPS�7UDZO ÁU�Wi�§�¾UWn   ,QGXVWULDO�)LVKHULHV ��uS�n�¦�W�S�j�¦�¸Sq�

Äh�g��¦�W�S���¦�¼�j���¦�¨®°¦��¦�½S�j�¦������� ������� ������� )LVK�%URXJKW�WR�0DQDPD�&HQWUDO�0DUNHW������� ������� ������� )LVK�*URXS ¾U�l�§�Yw��`�������� ������� ������� &UXVWDFHDQV�*URXS ªU�in��§�Yw��`����� �� ���� 0ROOXVNV�*URXS ªU��fi�§�Yw��`�
©S��dg�¦Â�ÀS�Ug�¦Â�½S�j�¦����g�enY�¦Â�®¦g�Yj�¦,PSRUWV�	�([SRUWV�IURP�)LVK,PSRUWV ®¦g�Yj�¦����� ����� ����� 4XDQWLW\��0HWULF�7RQ� �Åi[���s��Y����§���� ���� ���� 9DOXH�����������%'� �±U��¯�Á������Y����§([SRUWV g�enY�¦����� ����� ����� 4XDQWLW\��0HWULF�7RQ� �Åi[���s��Y����§���� ��� ��� 9DOXH�����������%'� �±U��¯�Á������Y����§

������ ��°S��®���½S�j�¦�ovU��WQh^Y�¦�°Svj¢�©�ev�$YHUDJH�5HWDLO�3ULFH�IRU�/RFDO�)LVK��%'�.J������ ����� ����� 5DEELW �~Up�§����� ����� ����� *URXSHUV ±��U��§����� ����� ����� 3HUFKHV Åixn�§����� ����� ����� 7UHYDOOLHV V�Wi�§����� ����� ����� 6KULPSV ÁU�Wi�§
�¿¦gy��S�����½S�j�¦����®g}�¦�½��Yj¦�¾ev��� �� �� $YHUDJH�3HUVRQ�'DLO\�&RQVXPSWLRQ�IURP�)LVK��*UDP�

 8SGDWHG�ILJXUHV� ��Wºº�ev��¿Sº�°¢�� 7KLV�FDWFKLQJ�LV�ILQDOO\�VWRSSHG� ��ÜBÙÜ:5�øB
-Û 41��<6-Û Ûú9 �Ü&AÕ 0å 
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$JULFXOWXUH Wu¦°h�¦
����� ����� ����� $UHD�XQGHU� YwÃ±j��§�YcUl��§9HJHWDEOH�&URSV��'RXQXPV� ���Ã¯��ª§Ãirf�§�Zc[

3URGXFWLRQ�RI�9HJHWDEOH�&URSV �Äg�e�Y�gpd�¦�¾�nSa� «SY�¦�(VWLPDWHG������ ������ ������ 3URGXFWLRQ��7RQ� ��s��Y����§����� ����� ����� 9DOXH�������%'� ��±U��¯�}�§���Y����§
W�u¦°h�¦�©¦±S�a�SU À��zYl��¦����� ����� ����� (PSOR\PHQW�LQ�$JULFXOWXUDO�+ROGLQJV���� ��� ��� *RYHUQPHQW�6HFWRU ����c�§�¹Us��§����� ����� ����� 3ULYDWH�6HFWRU µUf�§�¹Us��§

�Äg�e�Y��«±Sq�¦�T��a�¦Â�o�U�¦���«S^e�¦3RXOWU\��(JJV�	�)UHVK�0LON��(VWLPDWHG������� ������ ������ 3RXOWU\��������7RQ� ��q��«S^e�¦����� ����� ����� 4XDQWLW\�3URGXFHG�/RFDOO\ U��c��Y`[���§�Y����§������ ������ ������ 4XDQWLW\�,PSRUWHG ©¯±�[l��§�Y����§
�À§i{�U���� ¬U`g�§����¯i��§�¾��[l§�¿gx���� ��� �� $YHUDJH�3HUVRQ�'DLO\�&RQVXPSWLRQ�IURP�3RXOWU\��*UDP�

������� ������� ������� (JJV��1XPEHU�LQ������ �{��SU ®ev�¦��o�U�¦������ ������ ������ 4XDQWLW\�3URGXFHG�/RFDOO\ U��c��Y`[���§�Y����§������ ������ ������ 4XDQWLW\�,PSRUWHG ©¯±�[l��§�Y����§�¯g»x�UW��U���l�q»�W�§����¯i��§�¾��[l§�¿gx���� ��� ��� $YHUDJH�3HUVRQ�$QQXDO�&RQVXPSWLRQ�IURP�(JJV��1XPEHU�
������ ������ ������ )UHVK�0LON�������OLWHU� �gY��{�¦��«±Sq�¦�T��a�¦����� ������ ������ 4XDQWLW\�3URGXFHG Y`[���§�Y����§������ ������ ������ 4XDQWLW\�,PSRUWHG ©¯±�[l��§�Y����§

$YHUDJH�3HUVRQ�'DLO\ &RQ� V��c�§����¯i��§�¾��[l§�¿gx������ ����� ����� VXPSWLRQ�IURP�)UHVK�0LON��/LWUH� �i[���U���� ¬²Us�§
�� �� �� $JULFXOWXUH�/RDQV��1XPEHU� �®eºu��W�u¦°h�¦�µÂg��¦����� ����� ����� 9DOXH�������%'� �±U��¯�}��UW��Y����§
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W�aS�j�¦Â�W�g[�¦���S��¦�ovUÂ�{aY��¦�°¦Â±0XVHXP�	�6RPH�7RXULVP�3ODFHV�9LVLWRUV
������ ������ ������ 1DWLRQDO�0XVHXP ��s��§�}c[��§����� ����� « 0XVHXP�RI�3HDUO�'LYLQJ Ô-Ô.-Û; �<�-Û  òæ1������ ����� ����� %DLW�$O�-DVUD ©il`�§�Z�W����� ����� ����� %DLW�6K��,VD �l�w�e�n�§�Z�W����� ����� ����� $O�6KDLNK�6��%LQ�$�$OIDWHK�)RUWH b[U��§�g�c£��W ÁU��l�e�n�§�Yx�������� ������ ������ $UDG�)RUW ¯§iw�Yx������� ����� ����� $O�.KDPLV�0RVTXH k��f�§�g`l������� ������ ������ $O�$UHHQ�:LOGOLIH�3DUN ��ix�§�Y��c�

� � �� 3XEOLF�/LEUDULHV �W�Sv�¦�©SUY���¦������� ������� ������� 1XPEHU�RI�%RRNV V[��§�¯gw������� ������� ������� 1XPEHU�RI�9LVLWRUV ��¯¯i[��§�¯gw������� ������� ������� 1XPEHU�RI�%RRN�%RUURZHUV ��i�x[l��§�¯gw
�� �� �� +RWHOV ¼®S�}�¦����� ����� ����� 5RRPV ¼i|�§����� ��� ��� 6XLWHV Yc�`�§������� ������� ������� 2FFXSDQWV ¡�j��§��������� ��������� ��������� 7RXULVP�1LJKWV Y�cU�l�§���U���§���� ���� ���� $YHUDJH�6WD\�SHU�3HUVRQ ®g}���W�S��¦�¾ev�
� � � &LQHPDV W�QS���j�¦�µgv�¦�°Â®�®eu���� �� �� 1XPEHU�RI�6KRZ�+DOOV �ü�-Û ãIÜ	 ÷ø������ ����� ����� 1XPEHU�RI�6HDWV gwU���§�¯gw��������� ��������� ��������� &LQHPD�9LVLWRUV� U���l�§�±Ã¯�¯§Ã±������1RW�$YDLODEOH ������g|�Y��g�y�0DQDPD�3XEOLF�/LEUDU\�WZR�EUDQFKHV 3Ü�ü! â1Ü62-Üß�â1Ü�-Û âàæ*2.-  ([FOXGH�/XOX�	�0XKDUUDT�&LQHPDV� ��¼ga��¦�S���jÂ�L�L��¦�S���j�¾�l��� 

*UDSK ��S�U��j°

��������������������������������������������������������������

@6�<-Û  òæ2-Û1DWLRQDO�0XVHXP
�<�-Û  òæ1Ô-Ô.-Û;0XVHXP�RI�3HDUO'LYLQJ

áü�î-Û äBß%DLW�$O�-DVUD
ôB�-Û äBß>�B��%DLW�6K�,VD

ôB�-Û â�.%ø2ñÑ�4ß 3Ü2.�ðåÜ"-Û$O�6KDLNK�6��%LQ$�$OIDWHK)RUWH

÷Ûü� â�.%$UDG�)RUW� �B2ö-Û øî�1$O�.KDPLV�0RVTXH
4Aü�-Û âB2ò1$O�$UHHQ�:LOGOLIH3DUN

âBñÜB�-Û; âAüéEÛ 4)Ü1EÛ��ß;  òæ2-Û ûÛ;ý0XVHXP��	�6RPH�7RXULVP�3ODFHV�9LVLWRUV
���� ���� ����
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���S�^�¦��Wj°e� ¾�� §�q�¦�®eu����� ����� ��� 6WXGHQWV�3HU�6FKRRO��7RWDO������ ����� ��� *RYHUQPHQW Y����c�§����� ����� ��� 3ULYDWH YpUf�§e�Sv��¦Â�©S����¦Â�©Sv�S^�¦��|�§�q�¦6WXGHQWV�LQ�8QLYHUVLWLHV��&ROOHJHV�	�,QVWLWXWHV8QLYHUVLWLHV ©Sv�S^�¦
������ ������ ����� %DKUDLQ�8QLYHUVLW\ ��gaU�¦�Wv�S^��� ��� ��� &ROOHJH�RI�(GXFDWLRQ Y�Wi[�§�Y�������� ����� ����� &ROOHJH�RI�$UWV ¨§¯�§�Y�������� ����� ����� &ROOHJH�RI�6FLHQFH À��x�§�Y�������� ����� ����� &ROOHJH�RI�%XVLQHVV�$GPLQLVWUDWLRQ ¿U�w�§�©±§¯£�Y�������� ����� ����� &ROOHJH�RI�(QJLQHHULQJ Ylg���§�Y���

��� ��� ��� $UDELDQ�*XOI�8QLYHUVLW\ �Ugv�¦�]��d�¦�Wv�S^��� ��� ��� &ROOHJH�RI�0HGLFLQH Y�Ws�§�À��x�§Ã�Vs�§�Y������ ��� ��� &ROOHJH�RI�*UDGXDWHV U��x�§�ªUl§±g�§�Y����
����� ����� ����� $EURDG ®�U�¦�«°Sd

&ROOHJHV�	�,QVWLWXWHV e�Sv��¦Â�©S����¦����� ����� ����� %DKUDLQ�7UDLQLQJ�,QVWLWXWH V»�±g[����»�icW�§�g»�x���� ��� ��� &ROOHJH�RI�+HDOWK�6FLHQFHV Y�cp�§�À��x�§�Y�������� ����� ����� %DWHOFR�7UDLQLQJ�&HQWHU �V»�±g[������[W�j»�i���� ��� ��� *XOI�+RVSLWDOLW\�	�7RXULVP�&ROOHJH Y»cU�l�§Ã�Y»~U�r���_��f�§�Y����� �� �� 6DXGL�%DKUDLQL�,QVWLWXWH�IRU�WKH�%OLQG ��~����������icW�§�Å¯�xl�§�g�x��§����� ����� ����� $GXOW�(GXFDWLRQ�&HQWUHV ±UW��§����x[�j�i�
 ,QFOXGHV�DOO�6WXGHQWV�LQ�/RQJ�	�6KRUW�&RXUVHV ¨g�n��¦Â�W���q�¦�©¦°Âe�¦��|�WU�q�¦�t��^�¾�l� DW�%DWHOFR�7UDLQLQJ�&HQWHU� ����YUU�T�°eY�¦�h�g�U
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1XUVHULHV�	�.LQGHUJDUWHQV��3ULYDWH� �WnSd�¦��¾S}q�¦�µS�°Â�©S�Spa�¦������ ������ ������ 6WXGHQWV ¨�»»»»»s�§��� ��� ��� 7HDFKHUV Á�»»l±g��§��� ��� ��� &ODVVHV Y�l§±g�§�¿�p��§
��� ��� ��� 1XPEHU�RI�1XUVHULHV�	�.LQGHUJDUWHQV ¿U�s�§�¶U�±Ã�ªU�Urc�§�¯gw

*RYHUQPHQW�	�3ULYDWH�6FKRROV WnSd�¦Â�W����a�¦�²°¦e��¦������� ������� ������� 6WXGHQWV��7RWDO� ���S�^�¦��§�q�¦������� ������� ������� *RYHUQPHQW Y����c�§������ ������ ������ 3ULYDWH YpUf�§����� ����� ����� 7HDFKHUV��7RWDO� ���S�^�¦��À�j°e��¦����� ����� ����� *RYHUQPHQW Y����c�§����� ����� ����� 3ULYDWH YpUf�§
����� ����� ����� &ODVVHV��7RWDO� ���S�^�¦��W�j¦°e�¦�¾�n}�¦����� ����� ����� *RYHUQPHQW� �Y����c�§����� ����� ����� 3ULYDWH YpUf�§��� ��� ��� 6FKRROV��7RWDO� ���S�^�¦��²°¦e��¦��� ��� ��� *RYHUQPHQW Y����c�§�� �� �� 3ULYDWH YpUf�§

5DWHV ©�ev��¦
����� ����� ��� 6WXGHQWV�3HU��������3RSXODWLRQ ÀS�j�¦����{�¦�¾���§�q�¦�®eu
���� ���� ���� 6WXGHQWV�3HU�7HDFKHU��7RWDO� ���S�^�¦��²°e��¾���§�q�¦�®eu���� ���� ���� *RYHUQPHQW Y����c�§���� ���� ���� 3ULYDWH YpUf�§
���� ���� ���� 6WXGHQWV�3HU�&ODVV��7RWDO� ���S�^�¦��¾n|�¾���§�q�¦�®eu���� ���� ���� *RYHUQPHQW Y����c�§���� ���� ���� 3ULYDWH YpUf�§

�6RPH�LQFOXGH�.LQGHUJDUWHQV ¿U�s� §�¶ U�±���w�U�rxW�¿�n[��6FKRRO�%XLOGLQJ�6WDWLVWLFV ��Y�l±g��§�Y��W�§�Y�SUpc£�
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+RVSLWDOV ©S�}lYj��¦� � � *RYHUQPHQW�+RVSLWDOV Y����c�§�ªU��n[l��§� � � 3ULYDWH�+RVSLWDOV YpUf�§�ªU��n[l��§�� �� �� *RYHUQPHQW�+HDOWK�&HQWUHV Y����c�§�Y�cp�§�j�§i��§� � � *RYW��0DWHUQLW\�+RVSLWDOV Y����c�§�©¯���§�ªU��n[l�
�{��SU��W�^°Sd�¦�©¦®S�v�¦��pg��������� �������� �������� 2XW�3DWLHQWV��LQ������Y����c�§�Y�cp�§�ª§gc��§Ã�ªU��n[l��§���w ÁÃ¯¯i[��§�������� �������� �������� $WWHQGDQFH�DW�*RYHUQPHQW�+RVSLWDOV�DQG�+HDOWK�8QLWVYpUf�§�ªU��n[l��§���w�ÁÃ¯¯i[��§��ri��§������ ������ ������ $WWHQGDQFH�DW�3ULYDWH�+RVSLWDOV

����� ����� ��� 3K\VLFLDQV��7RWDO����� �Î�����S�^�¦�� SUq�¦��� ��� ��� *RYHUQPHQW�+RVSLWDOV ��� �Ï��Y���c�§�¡UWs§�¯gw�� �� �� 3ULYDWH�+RVSLWDOV���� �Ï� YpUf�§�ªU��n[l��§�¡UWs§�¯gw�� �� �� 3ULYDWH�&OLQLFV YpUf�§�ª§¯U�x�§�¡UWs§�¯gw��� ��� ��� 3HUVRQV�3HU�3K\VLFLDQ V�Ws ¿���ÁU�l�§�¯gw
����� ����� ����� %HGV��7RWDO� ���S�^�¦��¨gººj�¦����� ����� ����� *RYHUQPHQW�+RVSLWDOV Y����c�§�ªU��n[l��§��� ��� ��� 3ULYDWH�+RVSLWDOV YpUf�§�ªU��n[l��§��� ��� ��� 3HUVRQV�3HU�%HG i�il�¿���ÁU�l�§�¯gw

W�ev��¦�µ¦g��¦�ovU��Wz�U��¦�©�Sa�¦5HSRUWHG�&DVHV�RI�6HOHFWHG�&RPPXQLFDEOH�'LVHDVHV��� ��� ��� 9LUDO�+HSDWLWLV �»SUW��§�gW��§�¨U�[�§0DODULD�� ���U�±���§�� �� �� �3��IDOFLSDUXP�	�3�YLYD[����� �Ð���Ys�n�� §Ã���`���§�¡§¯iW�§���� ��� ��� *RQRFRFFDO�,QIHFWLRQ �Y��W�§�ª§±����UW�_�f��Á��l�§� � �� 0HDVOHV YWpc�§� � � 5XEHOOD Y��U���§�YWpc�§����� ����� ����� &KLFNHQSR[ �Åi�g`�§��½U»�c�§�� ��� �� 0XPSV �Vx���W£��Y�����§�©g|�§�¨U�[�§
����([FOXGLQJ�'HQWLVWV ÀS�j�¦� SUq¦�¾�l��� �Î�����$OO�DUH�LPSRUWHG�FDVHV ¨®°�Yj��©�Sa�S�v��^ �Ï�
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����� ����� ����� 0DUULDJHV «¦Âhºº�¦�©�Sa
����� ����� ����� %DK��+XVEDQG�	�%DK��:LIH Y���icW Y`Ãj�§Ã����icW ¬Ãj�§
��� ��� ��� %DK��+XVEDQG�	�1RQ�%DK��:LIH Y���icW�i�{�Y`Ãj�§Ã����icW�¬Ãj�§
��� ��� ��� 1RQ�%DK��+XVEDQG�	�%DK��:LIH Y���icW�Y`Ãj�§Ã����icW�i�{�¬Ãj�§
��� ��� ��� 1RQ�%DK��+XVEDQG�	�1RQ�%DK��:LIH Y���icW�i�{�Y`Ãj�§Ã����icW�i�{�¬Ãj�§
��� ��� ��� &UXGH�0DUULDJH�5DWH���� �Î��¿Sd�¦�«¦Âh�¦�¾ev���� ��� ��� *HQHUDO�0DUULDJH�5DWH���� �Î��¿Sv�¦�«¦Âh�¦�¾ev�
��� ��� ��� 'LYRUFHV ¼�ºq�¦�©�Sa
��� ��� ��� %DK��+XVEDQG�	�%DK��:LIH Y���icW�Y��s��§Ã����icW���s��§
��� �� ��� %DK��+XVEDQG�	�1RQ�%DK��:LIH Y���icW�i�{�Y�s��§Ã����icW���s��§
�� �� �� 1RQ�%DK��+XVEDQG�	�%DK��:LIH Y���icW�Y��s��§Ã����icW�i�{���s��§
�� �� �� 1RQ��%DK��+XVEDQG�	�1RQ��%DK��:LIH Y���icWi�{�Y��s��§Ã����icW�i�{���s��§
��� ��� ��� &UXGH�'LYRUFH�5DWH���� �Î��¿Sd�¦�¼�q�¦�¾ev���� ��� ��� *HQHUDO�'LYRUFH�5DWH���� �Î��¿Sv�¦�¼�q�¦�¾ev�

����3HU�������3RSXODWLRQ ÀS�j�¦����{�¢�¾����Î�
*UDSK ��S�U��j°
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� �����§§§�#J�-Û ãIÜñ; ëÛ;þ-Û ãIÜñ0DUULDJH�	�'LYRUFH�&DVHV������ ��������D

0DUULDJHV�ëÛ;þ��-Û ãIÜñ 'LYRUFHV�#J��-Û ãIÜñ
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'HDWKV ©S�|��¦
����� ����� ����� 7RWDO�5HSRUWHG�'HDWKV S��u�x�U��¦�©S�|��¦���S�^¦����� ����� ����� %DKUDLQL ���gaU��� ��� ��� 0DOHV ±��°��� ��� ��� )HPDOHV «U�§��� ��� ��� 1RQ�%DKUDLQL ���gaU�g�y��� ��� ��� 0DOHV ±��°�� ��� �� )HPDOHV «U�§&UXGH�'HDWK�5DWH ¿Sd�¦�©S�|��¦�¾ev����� ���� ���� �3HU����� 3RSXODWLRQ� ��ÀS�j�¦����{�¢�¾�� ������ ����� ����� %DKUDLQL�'HDWKV�%\�$JH g�v�¦�Tja�����gaU�¦�©S�|Â�� �� �� /HVV�7KDQ���:HHN ¹�Wl£��� ¿�£�� �� �� ��:HHN���/HVV�WKDQ�D��0RQWK i�n����¿���¹�Wl£�� �� �� ��0RQWK���/HVV�WKDQ�D�<HDU Y�l����¿���i�n�� �� �� ���� <HDUV Y�l ÏÒ�Ï�� �� �� ����� <HDUV Y�l Ð×�ÏÓ��� ��� ��� ����� <HDUV Y�l ÒÒ�ÑÎ��� ��� ��� ����� <HDUV Y�l ÔÒ�ÒÓ���� ��� ��� �� <HDUV�	�2YHU i]�M~�Y�l�ÔÓ

�����gaU�¦�ÀS�j�¦��� ÎÍÍ�ÍÍÍ�¾������v� µg��TUjU�©S�|��¦�¾ev�6SHFLILF�&DXVH�RI�'HDWK�5DWH�3HU���������%DKUDLQL�3RSXODWLRQ���� ��� ��� 'LVHDVHV�RI�&LUFXODWRU\�6\VWHP Å��g�§�Å±Ãg�§�²U�`�§�¶§i�§�� �� �� 'LVHDVHV�RI�3UHQDWDO�3HULRG ©¯���§�¿W��U��¶§i�§�� �� �� 1HRSODVPV À§±Ã�§� � � ,QMXULHV�	�3RLVRQLQJ ��l[�§Ã�«¯§�c�§0HGLDQ�$JH�3RSXODWLRQ ÀS�j���q�j��¦�g�v�¦����� ����� ����� %DKUDLQL ���icW����� ����� ����� 1RQ�%DKUDLQL ���icW�i�{����� ����� ����� 7RWDO Y��`�§ ��WK�5HYLVLRQ�RI�,QWHUQDWLRQDO�'LVHDVHV�&ODVVL� ¶i������Ãg�§�}��p[�§�¯U�[w£��[ ILFDWLRQV�KDV�EHHQ�XVHG�� ©inUx�§�Yx`§i��§���
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���� ���� ���� %LUWKV e��¦���¦������ ������ ������ 7RWDO�5HJLVWHUHG�/LYH�%LUWKV W�^j��¦� S�a�¦�e��¦���¦���S�^¦������ ������ ������ %DKUDLQL ���gaU����� ����� ����� 0DOHV ±��°����� ����� ����� )HPDOHV «U�§����� ����� ����� 1RQ���%DKUDLQL ���gaU�g�y����� ����� ����� 0DOHV ±��°����� ����� ����� )HPDOHV «U�§����� ����� ����� 6H[�5DWLR�DW�%LUWK ®����¦�e�u ¸���¦�WUj�&UXGH�%LUWK�5DWH ¿Sd�¦�e��¦���¦�¾ev����� ���� ���� ��3HU�����3RSXODWLRQ�� ��ÁU�l�§����}�§�¿�� �$JH�6SHFLILF�)HUWLOLW\ WU�nd�¦�¾ev�5DWH��SHU�%DKUDLQL�:RPHQ� �W���gaU�¦�¨¢g�����W�g�v�¦�WQ}�¦�Tja������ ������ ������ ����� Ï×�ÏÓ������� ������ ������ ����� ÐÒ�ÐÎ������� ������ ������ ����� Ð×�ÐÓ������� ������ ������ ����� ÑÒ�ÑÎ������� ������ ������ ����� Ñ×�ÑÓ������� ������ ������ ����� ÒÒ�ÒÎ������� ������ ������ ����� Ò×�ÒÓ�

��� ��� ��� 7RWDO�)HUWLOLW\�5DWH�%DK�:RPDQ� �W���gaU�¦�¨¢g�����W����¦�WU�nd�¦�¾ev�3ODFH�RI�%LUWKV���� ����©¦®���¦�ªÂea ÀS������ ���� ���� *RYHUQPHQW�+RVSLWDOV Y����c ªU��n[l���� ��� ��� 3ULYDWH�+RVSLWDOV YpUf�ªU��n[l���� ��� ��� +RPH ¿²U���§��� ��� ��� $EURDG Y�Ãg�§�¬±Uf��� ��� ��� 2WKHU�3ODFHV Äif§���U�§
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&HQVXV����� ®¦eºvY©Kl���¦ ��SU��¦ ��Sj�� ¦ ÀS�j� ¦(VWDEOLVK� %XLOGLQJV +RXVLQJ 3RSXOD� 5HJLRQ W�q���¦�PHQWV 8QLWV WLRQ��� ����� ����� ������ +LGG gc�§������ ������ ������ ������ 0XKDUUDT ½ic��§������� ������ ������ ������� 0DQDPD Y�U���§������ ����� ����� ������ -LGKDIV o�cg`����� ����� ����� ������ 1RUWKHUQ Y��U�n�§������ ����� ����� ������ 6LWUD ©i[l������ ����� ����� ������ &HQWUDO �sl��§���� ����� ����� ������ ,VD�7RZQ �l�w�Y��g������� ������ ������ ������ 5LIID ¹U~i�§���� ����� ����� ������ :HVWHUQ Y�Wi|�§���� ��� ��� ����� 6RXWKHUQ Y�W��`�§���� ����� ����� ������ +DPDG�7RZQ g�c�Y��g��1�$ 1�$ 1�$ ����� $EURDG Y�Ãg�§�¬±Uf������ ������� ������� ������� 7RWDO W��^�¦1$� �1RW�$SSOLFDEOH��$à�6AI *UDSK ��S�U��j°W}�Yd��¦�®¦evY�¦�©¦��j��|�W�j�^�¦�Tja�ÀS�j� ¦�®eu���S�^¦3RSXODWLRQ�E\�1DWLRQDOLW\�LQ�'LIIHUHQW�&HQVXVHV
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3RSXODWLRQ ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
&HQVDO�<HDU

%DKUDLQL����icW 1RQ��%DKUDLQL����icW�i�{
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����� ����� ����� 7RWDO�3RSXODWLRQ��LQ������ �{��SU��ÀS�j�¦���S�^¦����� ����� ����� %DKUDLQL ���gaU����� ����� ����� 0DOHV ±��°����� ����� ����� )HPDOHV «U�¥
����� ����� ����� 1RQ��%DKUDLQL ���gaU�g�y����� ����� ���� 0DOHV ±��°���� ���� ���� )HPDOHV «U�¥
��� ��� ��� 6H[�5DWLR ¸���¦�WUj���� ��� ��� %DKUDLQL ���icW��� ��� ��� 1RQ��%DKUDLQL ���icW i�{��� ��� ��� 3RSXODWLRQ�3HU�.Pð vWi��i[����� ¿�� ÁU�l�§����gaU�¦�ÀS�j���W�Su�¦�WUj�Â�����Äg�v�¦�t�±�Y�¦$JH�'LVWULEXWLRQ�����DQG�'HSHQGHQF\�5DWLRIRU�%DKUDLQL�3RSXODWLRQ���� ���� ���� ��� Ò�Î���� ���� ���� ���� ÏÒ���Ó���� ���� ���� ����� ÐÒ�ÏÓ���� ���� ���� ����� ÒÒ�ÐÓ���� ���� ���� ����� ÔÒ�ÒÓ��� ��� ��� ���<HDUV�	�2YHU i]�U~�Y�l�ÔÓ
���� ���� ���� &KLOGKRRG�'HSHQGHQF\�5DWLR� Y���s�§�Y�Uw¥�YWl���� ��� ��� $JLQJ�'HSHQGHQF\�5DWLR� Yf�f�n�§�Y�Uw¥�YWl����� ���� ���� 7RWDO��'HSHQGHQF\�5DWLR� Y����§�Y�Uw�§�YWl�

����� ����� ����� /DERXU�)RUFH��LQ������ �{��SU��W��Sv�¦�Ã���¦����<HDUV�	�2YHU� �g[�K|�W�j ÎÒ������ ���� ���� %DKUDLQL ���gaU���� ���� ���� 0DOHV ±��°���� ���� ��� )HPDOHV «U�£����� ����� ���� 1RQ��%DKUDLQL ���gaU�g�y����� ����� ���� 0DOHV ±��°���� ���� ��� )HPDOHV «U�£
����� ����� ����� &UXGH�$FWLYLW\�5DWH���� �Ï��ÀUf�§�·Un��§�¿gx������ ����� ����� *HQHUDO�$FWLYLW\�5DWH���� �Ï��ÀUx�§�·Un��§�¿gx� &HQVXV�GDWD ®¦evY ©S�S�U ����SHU�������3RSXODWLRQ ÀS�j�¦����{�¢�¾����Î�
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X����¦ gq� ÀS�u W�®�vj�¦ ��gaU�¦ ©¦°S��¦6DXGL.XZDLW 4DWDU 2PDQ $UDELD %DKUDLQ 8�$�(� (FRQRPLF�,QGLFDWRUV W�®SnY�¢�©¦glL�¼�j�¦�gvjU �°�Â®�À���U����a��¦�]YS��¦���S�^¢*�'�3���%LOOLRQ�8�6�����DW�0DUNHW�3ULFH����� ����� ����� ������ ���� ����� ��������� ����� ����� ������ ���� ����� �������� ����� ����� ������ ���� ����� ��������� ����� ����� ������ ���� ����� ����

/DERXU�)RUFH��LQ������ �{��SU��W��Sv�¦�Ã���¦������ ������ ������ « ������ ���� ���������� ������ ������ « ����� ���� ���������� ������ ������ « ����� ���� ����
�S�����¾��gU�{�¢��q}��¦�«SY�¢2LO�3URGXFWLRQ�������%DUUHOV�3HU�'D\��������� ����� ����� ������� ����� ������� ����������� ����� ����� ������� ����� ������� ����������� ����� ����� ������� ����� ������� ���������� « « ������ « « ����

��WuSj ��©¦ÂS^���À���� �� SUg���¦�½��Yj¦&RQVXPSWLRQ�RI��(OHFWULFLW\��0LOOLRQ�0:�K������ ��� ��� ���� ��� ��� �������� ��� ��� ���� ��� ���� �������� ��� ��� ����� ��� « �������� « ��� « ��� ���� ����
��À��S^�À���U ��ÁS���¦�½��Yj¦:DWHU�&RQVXPSWLRQ���%LOOLRQ�*DOORQV������ ���� ���� ��� ���� ��� �������� �� ���� ����� ���� « �������� ���� ���� ����� ���� ����� �������� « ���� « ���� ����� ����

�°�Â®�À���U��Wº���U�¦�©¦°®Sn�¦([SRUWV���%LOOLRQ�8�6�������� ���� ���� ���� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���� ���� ���� �°�Â®�À���U���Wº���U�¦�©¦®°¦��¦,PSRUWV���%LOOLRQ�8�6�������� ���� ���� ���� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���� ���� �������� ���� ���� ���� ���� ���� ����
������1RW�$YDLODEOH g|�Y��g�y �������([FOXGLQJ�2LO�([SRUWHG�RU�,PSRUWHG� �W�q}��¦�©¦®°¦��¦�Â¦�©¦°®Sn�¦�¾�l��� 6RXUFH�� �°®Sn��¦��WK�,VVXH�RI�(FRQRPLF�%XOOHWLQ��*�&�&��������� ÀÂSvY�¦�i�^���W�®SnY��¦�¨gl��¦����glu ²®Sj�¦¦®ev�¦


