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Was hat das Jahr 2005 im einzelnen gebracht?

Vorweg, betrachtet werden nur einige wenige Markte, die auch auf der Indizesseite beschrieben werden.
Angelegt ist der Riickblick als Chartbuch mit wenig Text.

Im Herbst 2004 verhiess eine Auswertung des langfristigen Dow Jones Industrials noch eine positive
Performance des Index. Im 20. Jahrhundert hatte noch jedes Jahr, das auf 5 endete, mit einem Gewinn
abschliessen kdnnen.

Nun, von diesem Mythos kénnen wir uns getrost verabschieden. Zwar, konnten samtlich beobachtete
Markte ein Plus aufweisen, allerdings liess gerade der DJIA dies vermissen; der Abschlag lag bei -0,6%:
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Aber nicht allen Indizes erging es derart in 2005; in der Tat war der DJIA der einzige Index, der sank!

Absoluter ,Uberflieger” war der dllastige RTS mit +83,3%; aber auch der dsterreichische ATX (+50,8%)
konnte den Héhenflug der vergangen zwei Jahre fortsetzen. In Asien Uberzeigten vor allem der
koreanische und japanische Markt, hier vertreten mit dem KOSPI (+54,0%) und dem Nikkei225 (+40,2%).

Bedingt durch die gleichzeitige Euroschwache, war die Performance der Indizes ausserhalb des
Euroraumes letztendlich flr Anleger aus diesem Raum dann noch glinstiger, sodass sogar aus dem
Rickgang des DJIA in Euro ein Gewinn von +13,6% wurde.

Die prozentuale Performance der beobachteten Indizes im Uberblick:

Index; alle in Index
Landeswahrung AN (5 Ende 2005
Dax, Deutschland +27,1 +27 1 5.408,26 +7,3 +37,1 -43,9
Dow Jones Industrial, 0,6 +136 1071750  +3.1 +25,3 16,8
USA
S&P500, USA +3,0 +17,8 1.248,29 +9,0 +26,4 -23,4
Nasdaq comp., USA +1,4 +15,9 2.205,32 +8,6 +50,0 -31,5
Nikkei225, Japan +40,2 +42 4 16.111,43 +9,9 +24.,5 -18,6
Topix, Japan +43,5 +10,2 1.649,76 +10,2 +23,8 -18,3
Hang Seng, Hong Kong +4,5 +21,0 14.876,43 +13,2 +34,9 -18,2
Straits Times, Singapur +13,6 +28,9 2.347,34 +17 1 +31,6 -17,4
KOSPI, Korea +54,0 +82,6 1.379,37 +10,5 +29,2 -9,5
All Ordinaries, +16,2 +259 470880  +22,6 +11,1 114
Australien
Stoxx50 +20,7 +20,7 3.349,10 +4,3 +10,5 -35,1
Eurostoxx50 +21,3 +21,3 3.578,93 +6,9 +15,7 -37,3
SMI, Schweiz +33,2 +32,2 7.583,90 +3,7 +18,5 -27,8
ATX, Osterreich +50,8 +57.,4 3.667,03 +57.,4 +34.,4 +0,8
FTSE100, Grossbritanien +16,7 +20,1 5.618,80 +7,5 +13,6 -24,5
CAC 40, Frankreich +23,4 +23,4 4.715,23 +7.4 +16,1 -33,7
RTS, in USD; Russland +83,3 +111,6 1.125,60 +6,8 +58 +38,1
WSCI, EM Eastern +55,8 +68,4 283835  2+15 +52,5 +9,3
urope
MSCI, China +15,6 +33,6 29,227 -0,7 +80,3 -16,2
MSCI, World +13,7 +23,9 969,565 +9,5 +22,8 -25,2

Der ATX (Osterreich), RTS (Russland) und der KOSPI (Korea) markierten mehrfach im Jahr neue
Allzeithochs.
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Jetzt zu einigen Indizes:

1. DAX:

Der DAX konnte in 2005 27,1% zulegen nach +37,1% in 2003 und 7,3% im Vorjahr.

DAX, jahrliche Performance in %, 1960 - 2005
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Dazu die Datentabelle:

1960 27,8 1970 287 1980 -3.4 1990  -21,9 2000 75
1961 -8,3 1971 6,7 1981 2,0 1991 12,9 2001 -19,8
1962  -21,1 1972 133 1982 13,1 1992 2,1 2002  -43,9
1963 13,6 1973 -26,1 1983 39,5 1993 46,7 2003 37,1
1964 8,9 1974 1,4 1984 4,9 1994 7.1 2004 7,3
1965  -11,6 1975 40,2 1985 65,6 1995 7,0 2005 27,1
1966  -21,1 1976 -9,6 1986 6,7 1996 28,2
1967 51,0 1977 7.9 1987  -30,3 1997 46,2
1968 10,4 1978 4,7 1988 32,8 1998 184

1969 12,0 1979 -13,4 1989 34,8 1999 39,1
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Schaut man sich fiir den DAX die monatliche Performance an, so lasst sich feststellen, kaum ein Monat
verlief in 2005 der Statistik entsprechend. Die Performance seit 1960 ist in folgendem Chart der
Performance des Jahres 2005 gegenibergestellt:

DAX monatliche Performance ab 1960 vs. 2005
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Zusammen mit einigen anderen Indizes des Euroraumes ergab der DAX im letzten Jahr folgendes Bild:

europdische Indizes in €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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dabei ergab sich jeweils ein Zuwachs

CAC40 +23,4; ATX +50,8%; STOXX50 +20,7%; EUROSTOXX50 +21,3%
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Aktienmarkte ausserhalb der Eurozone — in Landeswahrung und Euro indiziert

Swiss Market Index (SMI):

Swiss Market Index (SMI) in CHF und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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FTSE100:
FTSE100 in GBP und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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Russian Trading System (RTS):

Russian Trading System (RTS) in USD und €, indiziert,
Jahresverlauf 2005

215% -
195% -
175% ——in USD; +83,3%

b

in€;+111,6%
155% -
135% -
115% - W
«f/ = Markt-Daten.de

95% T T T T T T T T T T T

3112 311 282 313 304 315 306 317 318 309 3110 30.11

US amerikanische Indizes:

Dow Jones Industrial Average (DJIA):

Wie bereits erwahnt erbrachte der DJIA einen Abschlag von -0,6% in 2005; auch hier die
Gegenlberstellung der historischen monatlichen Performance und die des Jahres 2005.

DJIA monatliche Performance ab 1920 vs. 2005
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der Verlierer des Jahres 2005:
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der S&P500 ebenfalls in USD und Euro:
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NASDAQ comp.

NASDAQ comp. Jones Industrials in USD und €, indiziert,
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der australische All Ordinaries

All Ordinaries in AUD und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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Aus Asien folgen noch einige Indizes:

Markt-Daten.de

Nikkei225:
Nikkei225 in Yen und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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KOSPI

(Korea):
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Straits Times Index (STI), Singapur:

Straits Times Index(STI) in SGD und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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Hang Seng (Hong Kong):

Hang Seng in HKD und €, indiziert, Jahresverlauf 2005
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US amerikanische Aktienfonds erhielten It. dem Investment Company Institute (ICI) in 2005 - soweit
veroffentlicht (bis zum Berichtsmonat November) - Nettozufliisse von insgesamt 124,7 Mrd. USD nach
178,6 Mrd. USD im Vorjahr.

Gegenlbergestellt sind hier nun die monatlichen Zuflisse und der S&P500:

Zu- |/ Abfliisse in Mrd. USD
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Die Cashquote der Aktienfonds erreichte im abgelaufenen Jahr einen Tiefststand von 3,8%. Auch hier die
Gegenlberstellung zum S&P500:

Cashquote der US Aktienfonds vs. S&P500; 1996 - Nov. 2005
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Im September 2005 wurde mit 3,8% die Cashquote von 4,0% aus dem Jahr 2000 unterboten.

12



Jahresrickblick 2

Marktkapitalisierung:

005 — Aktienmarkte
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Die Marktkapitalisierung der Heimatb6rsen der angesprochenen Indizes veranderte sich in 2005 bisher wie
folgt; es liegen augenblicklich nur Daten bis einschliesslich November vor. Die prozentualen Angaben

beziehen sich auf die Marktkapitalisierung in Landeswahrung (LW) und gemessen in USD.

Quelle: World Federation of

Der russische RTS hat in 2005 in der Marktkapitalisierung (USD) um 20,9% zugelegt.

Borsenplatz

American SE
Nasdaq

NYSE

Deutsche Borse
Euronext

London SE

Swiss Exchange
Wiener Borse
Australian SE

Hong Kong Exchanges
Korea Exchange
Shanghai SE
Singapore Exchange
Tokyo SE

Exchanges members

MaKap
in Mrd.
usD

82,0
3.427,5
12.295,9
1.144,9
2.334,7
2.782,7
801,0
81,0
746,3
846,5
385,0
328,5
2141
3.382,6

%

in LW

-1,3%
3,3%
5,7%

13,6%

20,3%

16,5%

27,1%

58,4%
7,8%
19,9%

64,4%

-15,2%
16,9%

36,9%

%

in USD

-1,3%
3,3%
5,7%

-2,3%
3,5%
5,0%
9,4%

36,3%
2,6%

20,2%

63,9%

-13,1%

13,1%

16,2%
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IPO - Initial Public Offering

Fir einige europaische und asiatische Borsenplatze ist das Kapital, das bei der erstmaligen

Markt-Daten.de

Borsenneuzulassung von Unternehmen generiert wurde, fiir 2005 bis zum November bekannt.

Die Aufwartstendenz, die bereits von 2003 auf 2004 zu sehen war, setzt sich auch in 2005 fort.

Das durch IPOs generierte Kapital in Millionen USD:

n.b. = nicht bekannt

Borsenplatz

American SE
Nasdaq

NYSE

Deutsche Borse
Euronext

London SE

Swiss Exchange
Wiener Borse
Australian SE

Hong Kong Exchanges
Korea Exchange
Shanghai SE
Singapore Exchange
Tokyo SE

Quelle: World Federation of Exchanges members

bisher
in 2005

n.b.

n.b.

n.b.
4.829,4
19.114,5
24.081,9
n.b.
4.117,0
n.b.
19.596,9
1.118,4
345
2.616,7
n.b.

2004

97.981,0
15.019,0
54.519,7
7,5
12.006,6
13.831,2
1.903,1
2.366,0
10.815,6
12.474,1
10.952,3
2.866,3
2.141,2
n.b.

2003

22,7
6.187,0
30.995,4
0

682,3
7.591,4
0
1.701,2
6.012,9
7.598,3
784.8
5.479,1
1.086,7
n.b.
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Margin Account Debts - Wertpapierkreditrahmen

Die aktuell vorliegenden Daten fiir 2005 reichen nur bis zum November, aber es |asst sich fur das Jahr
bisher feststellen, dass die Broker der NYSE oder die NASD Broker die Kreditrahmen weiter ausgedehnt
haben.

Margin Debts in Mrd. USD

Veranderung in

Nov. 2005 Ende 2004

2005
NYSE 219,02 203,79 +15,230
NASD 23,884 13,783 +10,101
NYSE & NASD 242,904 217,573 +25,331

Quellen: NYSE, NASD

Das Rekordhoch an der NYSE datiert vom Méarz 2000 bei 278,53 Mrd. USD; wahrend ein solches bei den
NASD Brokern erst im Oktober 2005 mit 27,328 Mrd. USD notiert wurde.

Zum Abschluss zwei Charts zu den Margin Debts, zum einen seit 1935 die jahrliche Wachstumsrate an der
NYSE mit den US Rezessionen und zum anderen seit 1980 mit dem Tagesschluss des DJIA.

Debit Balances in Margin Accounts (NYSE) in Mrd. USD vs. DJIA;
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Debit Balances in Margin Accounts (NYSE) in % J/J; 1935 - Nov. 2005
100

80 -

60 -

40 -

Margin Debts in Mrd. USD

Markt-Daten.de
_6 O T T T T T T T T T T T T T T

35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 00 05

Hinweis: Alle Angaben ohne jede Gewahr.

Samtliche Inhalte sind frei zur nicht-kommerziellen Nutzung; andernfalls bitte riickfragen.

Stand: 12.1.2006
© copyright 2006, Markt-Daten.de
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