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M
éxico no ha superado 
los  r iesgos de una 
d e v a l u a c i ó n .  E l 

hecho de  que e l  peso esté 
sobrevaluado con respecto al 
dólar norteamericano podría 
pres ionar  a  la  economía y 
provocar una pérdida brusca 
d e l  v a l o r  d e  l a  m o n e d a 
nacional, lo que repercutiría 
en el poder adquisitivo de la 
mayoría de los ciudadanos y 

en un incremento de la pobreza, 
afirmó Lorenzo Santos Valle, 
p ro f e s o r  i n v e s t i g a d o r  d e l 
Centro Universitario de Ciencias 
Económico Administrativas 
(CUCEA).
 Para un país que vive procesos 
crónicos de empobrecimiento, 
una devaluación brusca significa 
la acentuación de los mismos.
 M u c h o s  c o m e r c i a n t e s 
encarecen sus productos con el 
pretexto de que sube el dólar, 
aunque sean de manufactura 

nacional y no requieran materia 
prima importada en alguno de 
sus procesos.
 Señaló que no es posible 
p re d e c i r  c o n  c e r t e z a  u n a 
devaluación. Tal vez acontezca 
en un año, un mes o en unos 
días. Lo cierto es que existe la 
posibilidad de ello.
 Lo que ocurre en torno a la 
economía nacional es similar a 
lo que pasaría si alguien tapara 
el escape de una olla de presión: 
llegará un momento en que 
explotará.

¿CUÁNDO UNA 
MONEDA ESTÁ 
¿CUÁNDO UNA 
MONEDA ESTÁ 
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SOBREVALUADA?

Para determinar si una moneda 
está o no sobrevaluada, puede 
compararse el precio de una 
canasta de bienes de consumo 
en México y en Estados Unidos. 
“México tiene una inflación 
más alta que la de sus socios 

comerciales en el extranjero, 
lo que implica que los precios 
de diversos productos suben”, 
aseveró Santos Valle.
 S e  t r a t a  d e  e s t a b l e c e r 
comparativos con los que pueda 
haber una referencia común. 
“Por ejemplo, en base al costo 
de un big mac. Si uno hecho en 
México cuesta más que otro de 
Estados Unidos, signifi ca que la 
moneda mexicana debe perder 
valor para ajustarse a los precios 
de la Unión Americana”, explicó 
David Linares Barocio, jefe del 
Departamento de Economía y 
Sociedad, del Centro Universitario 
de la Ciénega (CUCiénega).
 Un indicio de que la moneda 
nacional está sobrevaluada, es 
que en el país podemos encontrar 
mercancías extranjeras más 
baratas que las mexicanas, lo que 
resulta un arma de doble filo, ya 
que implica que lo producido en 
México difícilmente podría ser 
exportado.

 “Cuando hay la posibilidad 
d e  c o m p r a r  p r o d u c t o s 
extranjeros más baratos que los 
nacionales, la balanza comercial 
está en números rojos y es 
más económico hacer viajes al 
extranjero,  lo que significa 
que hay malas señales para la 
economía. El problema es que 
México registra un déficit en su 
balanza comercial –importa más 
de lo que exporta—. Todo esto 
sienta las bases para una posible 
devaluación brusca”.
 Esta situación debería verse 
reflejada en la moneda nacional 
en su paridad con el dólar.
 Para  Mart ín  Vi l la lobos , 
académico del  CUCEA, los 
indicadores  que  muestran 
que posiblemente México se 
encuentra en las puertas de una 
devaluación, es la emisión de 
billetes de mil pesos hecha por 
el Banco de México.
 “Desde la perspectiva de la 
teoría monetaria, los billetes 

de  a l ta  denominac ión  son 
requeridos solo cuando hay 
aumento de precios para facilitar 
las transacciones mercantiles. 
A u n q u e  l a s  a u t o r i d a d e s 
hablan de que la inflación está 
controlada, desde mi punto de 
vista los hechos ofrecen indicios 
de que viene un incremento 
considerable en los precios”.
 Más que una pérdida de 
valor frente a otras monedas, 
el especialista hace referencia 
a  la  pérdida del  valor  del 
peso con respecto a su poder 
adquisitivo.
 “ C u a n d o  n o  h a y  u n a 
reactivación económica del 
aparato productivo, eso implica 
un excedente en el circulante. El 
Banco de México para remediar 
dicha situación, desde hace 
alrededor de cinco años ha 
hecho cortos monetarios, que 
no es más que retirar de la 
circulación dinero.  En este 
momento el  corto es de 60 
millones de pesos diarios”.
 Esto implica que hay un 
excedente  de  dinero  en  la 
economía, a causa de insuficiente 
producción de bienes y servicios 
para  la  poblac ión  que  los 
demanda, lo que ocasiona un 
alza de los precios,  porque 
existe más dinero que cantidad 
de productos.

LA INFLACIÓN EN 
MÉXICO

Durante este año la inflación 
cerrará entre un cinco y seis 
por ciento, según estimaciones 
de diversos economistas. Esta 
es más baja que la registrada 
en 1995, que fue del cincuenta 
por ciento.
 Estados Unidos ha registrado 
inflaciones en los últimos 10 
años, entre un dos o tres por 
ciento anual, en promedio, dijo 
Santos Valle.
 “ A u n q u e  l a s  p o l í t i c a s 
antiinflacionarios han tenido un 
éxito relativo, el asunto vuelve a 
ser tema de conversación. Hace 
12 o 18 meses nadie pensaba que 
un rebote inflacionario de casi 
seis por ciento fuera factible”, 
señaló Hugo Michel  Uribe, 
profesor investigador del Centro 
de Estudios Estratégicos.
 Nuestra  moneda pierde 
poder adquisitivo. La inflación 
es una evidencia de ello, lo 
que quiere decir que el peso en 
relación con el dólar mantiene su 
precio de una manera artificial, 
expresó Lorenzo Santos Valle.

 El  t ipo de cambio de la 
m o n e d a  m e x i c a n a  e s t á 
directamente relacionado con 
el dólar, ya que alrededor del 80 
por ciento de las transacciones 
comerciales tiene como destino 
el vecino país del norte, señaló 
David Linares Barocio.
 El académico informó que 
el euro tiene menos influencia 
en la valoración de la moneda 
mexicana, porque el intercambio 
comercial con la Unión Europea 
es menor que el mantenido con 
la Unión Americana.

POLÍTICA 
ARTIFICIAL

A partir  de la  devaluación 
o c u r r i d a  a  f i n e s  d e  1 9 9 4 , 
una constante es la relativa 
estabilidad de la paridad del 
peso con relación al  dólar. 
Hasta dicho año las autoridades 
estaban atentas para determinar 
el precio de nuestra moneda en 
relación con el dólar y seguían 
una polít ica monetaria con 
base en rangos de flotación: el 
valor del peso no podía salir de 
ciertos límites.
 David Linares indicó que un 
régimen fijo para determinar 
los precios del peso no fue 
suficiente para la economía 
del país, por las constantes 
devaluaciones sexenales de la 
moneda nacional.
 Después el Banco de México 
adoptó una política de cambio 
de paridad flexible, en que las 
leyes de la oferta y la demanda 
regulan la paridad de nuestra 
moneda. Esto significa que si 
hay abundancia de dólares en 
el país, se abaratan frente al 
peso. A la vez, cuando existe 
una compra excesiva de dólares 
para sacarlos al extranjero o 
atesorarlos, se encarecen. 

 La opción de manipular la 
moneda implica manejar de manera 
artifi cial el comportamiento del 
peso mexicano, prosiguió Santos 
Valle.
 Un régimen de tipo flotante 
o c a s i o n a  p ro b l e m a s  a  l a s 
empresas a la hora de planear.
 El Banco de México durante 
a lgún t iempo manipuló  e l 
mercado de los dólares y puso a 
la venta varios millones de éstos 
para intervenir en el mercado 
y contrarrestar las presiones 
especulativas. Desde entonces 
tenemos c ier ta  estabi l idad 
monetaria en México, aseguró 
Santos Valle.
 Hoy al país entran de forma 
constante dólares por diversos 
rubros (ingresos petroleros, 
inversiones de portafolio y remesas 
de migrantes, entre otros), además 
de que el Banco de México sigue 
manejando la paridad de nuestra 
moneda con la estadunidense.
 En estos momentos el ingreso 
de dólares al país es menor, por 
el comportamiento de los precios 
del petróleo, los que sufrieron una 
caída por ajustes en el mercado.

LOS CAMBIOS 
POLÍTICOS

Para que haya más entrada de 
divisas al país que estabilicen 
y fortalezcan el  precio del 

peso  mexicano  desde  es ta 
perspectiva, México necesita 
ser más competitivo, indicó 
Hugo Michel Uribe, profesor 
investigador del  Centro de 
Estudios Estratégicos.
 “Ello implicaría el diseño 
de toda una estrategia, lo cual 
es  complicado frente  a  las 
elecciones de 2006.  Lo más 
seguro es que no serán tomadas 
grandes decisiones al respecto 
mientras no exista seguridad 
de qué grupo controlará el 
C o n g re s o  y  q u i é n  s e r á  e l 
próximo presidente”.
 México debe precisar los 
mecanismos de cooperación 
del poder legislativo. Cómo 
trabajarían los poderes ejecutivo 
y  l e g i s l a t i v o  p a r a  e v i t a r 
disputas entre éstos y enviar 
señales positivas al exterior del 
funcionamiento económico del 
país, ya que hoy los inversionistas 
ven más atractivo incursionar en 
países como China.
 “La parál is is  legislat iva 
impide la atracción de nuevas 
i n v e r s i on e s ,  y a  q u e  e n  e l 
extranjero existen dudas acerca 
del  rumbo del  país  en  los 
próximos años”.

DEVALUACIÓN Y 
DEPRECIACIÓN

En esencia ambos conceptos 

tienen el mismo efecto sobre 
una moneda: pérdida de valor. 
Sin embargo no significan lo 
mismo. 
 E l  p r i m e r  t é r m i n o  s e 
re f i e re  a  c u a n d o  e l  v a l o r 
de una moneda disminuye 
e n  re l a c i ó n  c o n  o t r a s  p o r 
decreto de las autoridades a 
las que corresponde vigilar el 
comportamiento de ésta. 
 El segundo significa que el 
dinero de un país pierde valor de 
acuerdo al comportamiento de 
la ley de la oferta y demanda. 
 E n  a t e n c i ó n  a  d i c h o s 
conceptos algunos economistas 
señalan que México ya superó 
las devaluaciones, pero no las 
depreciaciones.
 El valor del dólar ronda 
los 11 pesos, cuando según las 
estimaciones más conservadoras 
debería estar ubicado cerca 
de los 12 pesos, afirmó Santos 
Valle.

¿DEPRECIAR LA 
MONEDA?

El especialista Lorenzo Santos 
Valle comentó que una manera 
de solucionar el problema que 
representa la sobrevaluación 
de la  moneda mexicana es 
depreciarla de forma suave 
y  p a u l a t i n a ,  a  d i a r i o  o 
semanalmente.
 Esa es la medida que tienden 
a tomar las economías maduras. 
Los países desarrollados cuidan 
que no haya una devaluación 
brusca de sus monedas.
 E l  Banco  de  México  es 
l a  ins tanc ia  encargada  de 
tomar decisiones en torno al 
establecimiento del valor del 
peso. 
 La devaluación paulatina 
sería  una decis ión pol í t ica 
costosa para la administración 
federal, a la que no le conviene 
hacerlo para no perder votos, 
ya que poder central y partidos 
políticos están relacionados.
 No es probable que ocurra 
una  deva luac ión  de  igua l 
magnitud que la de 1995, pero 
sí existe la posibilidad de que 
haya una devaluación brusca. 
 “Entonces México registró 
una deuda externa del sector 
público y del privado, cuantiosa; 
las reservas del país se ubicaron 
en niveles bajos, además de 
que los asesinatos políticos y 
el levantamiento en Chiapas 
generaron desconfi anza en torno 
a la economía mexicana”.

México no ha superado los 
riesgos de una devaluación

Entre 1941-1970, la paridad peso-
dólar cambió de $4.85 a $12.50, es 
decir, tuvo un incremento del 158% 
en el período mencionado.
 Entre 1971 y 2000, la paridad 
peso-dólar pasó de $12.50 a 
$9600.00 (para la comparación 
se deben agregar los t res 
ceros quitados en 1993) lo que 
representa un incremento del 
76700%, o sea, 767 veces más 
que en 1971.

Fuente: La historia de un voto…y algo más 
(tercera parte), Manuel Aguirre Botello.

El peso en relación con el dólar mantie-
ne su precio de una manera artifi cial, 
expresó el investigador Lorenzo San-
tos Valle. El dólar ronda los 11 pesos, 
cuando según las estimaciones más 
conservadoras debería estar ubicado 
en cerca de los 12 pesos.

“La parálisis 
legislativa impide 

la atracción de 
nuevas inversiones, 

ya que en el 
extranjero dudan 
acerca del rumbo 

del país en los 
próximos años”.
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PORCENTAJE DE INCREMENTO

El peso frente al 
dólar entre 1970 y 

2004

AÑO PARIDAD INCREMENTO AÑO PARIDAD INCREMENTO AÑO PARIDAD INCREMENTO

1970 $12.50 0.00 % 1982 $150.00 500.00 % 1994 $4940.00 48.39 %

1971 $12.50 0.00 % 1983 $197.45 31.63 % 1995 $7680.00 55.47 %

1972 $12.50 0.00 % 1984 $250.00 26.61 % 1996 $7860.00 2.34 %

1973 $12.50 0.00 % 1985 $475.00 90.00 % 1997 $8200.00 4.33 %

1974 $12.50 0.00 % 1986 $924.00 94.53 % 1998 $9940.00 21.22 %

1975 $12.50 0.00 % 1987 $2209.70 139.15 % 1999 $9600.00 -3.42 %

1976 $22.00 76.00 % 1988 $2281.00 3.23 % 2000 $9590.00 -0.10 %

1977 $22.00 0.00 % 1989 $2650.00 16.18 % 2001 $9169.00 -4.39 %

1978 $23.00 4.55 % 1990 $2948.00 11.25 % 2002 $10361.00 13.00 %

1979 $23.00 0.00 % 1991 $3074.00 4.27 % 2003 $11237.20 8.46 %

1980 $24.00 4.35 % 1992 $3121.00 1.53 % 2004/10 $11529.30 2.60 %

1981 $25.00 4.17 % 1993 $3329.00 6.66 %
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O           Cuando hay la 

posibilidad de comprar 
productos extranjeros 
más baratos que los 
nacionales, la balanza 
comercial está en 
números rojos…
…si un big mac hecho en 
México cuesta más que 
uno de Estados Unidos, 
significa que la moneda 
mexicana tendría que 
perder valor para ajus-
tarse a los precios de la 
Unión Americana

US$2.65US$2.65
$30.28 (al cambio $30.28 (al cambio de 9/12/04)

MX$26MX$26.00

                    

David Linares Barocio
jefe del Departamento de 

Economía y Sociedad, del 
Centro Universitario de la 

Ciénega.Ernesto Zedillo


