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El peso frente al
dolar entre 1970 y
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México no ha superado los
riesgos de una devaluacion

El peso en relacion con el délar mantie-
ne su precio de una manera artificial,
expreso el investigador Lorenzo San-
tos Valle. El délar ronda los 11 pesos,
cuando segun las estimaciones mas
conservadoras deberia estar ubicado
en cerca de los 12 pesos.

Martha Eva Loera
éxico no ha superado
los riesgos de una

M devaluacién. El

hecho de que el peso esté
sobrevaluado con respecto al
doélar norteamericano podria
presionar a la economia y
provocar una pérdida brusca
del valor de la moneda
nacional, lo que repercutiria
en el poder adquisitivo de la
mayoria de los ciudadanos y

en un incremento de la pobreza,
afirmo6 Lorenzo Santos Valle,
profesor investigador del
Centro Universitario de Ciencias
Econémico Administrativas
(CUCEA).

Paraun pais que vive procesos
crénicos de empobrecimiento,
una devaluacién brusca significa
la acentuacién de los mismos.

Muchos comerciantes
encarecen sus productos con el
pretexto de que sube el dolar,
aunque sean de manufactura

nacional y no requieran materia
prima importada en alguno de
Sus procesos.

Senal6é que no es posible
predecir con certeza una
devaluacioén. Tal vez acontezca
en un afio, un mes o en unos
dias. Lo cierto es que existe la
posibilidad de ello.

Lo que ocurre en torno a la
economia nacional es similar a
lo que pasaria si alguien tapara
el escape de una olla de presion:
llegard un momento en que
explotara.

(CUANDO UNA
MONEDA ESTA
SOBREVALUADA?

Para determinar si una moneda
estd o no sobrevaluada, puede
compararse el precio de una
canasta de bienes de consumo
en México y en Estados Unidos.
“México tiene una inflacion
mas alta que la de sus socios

comerciales en el extranjero,
lo que implica que los precios
de diversos productos suben”,
asever6 Santos Valle.

Se trata de establecer
comparativos con los que pueda
haber una referencia comun.
“Por ejemplo, en base al costo
de un big mac. Si uno hecho en
Meéxico cuesta mas que otro de
Estados Unidos, significa que la
moneda mexicana debe perder
valor para ajustarse a los precios
de la Unién Americana”, explicé
David Linares Barocio, jefe del
Departamento de Economia y
Sociedad, del Centro Universitario
de la Ciénega (CUCiénega).

Un indicio de que la moneda
nacional estd sobrevaluada, es
que en el pais podemos encontrar
mercancias extranjeras mas
baratas que las mexicanas, lo que
resulta un arma de doble filo, ya
que implica que lo producido en
Meéxico dificilmente podria ser
exportado.

“Cuando hay la posibilidad
de comprar productos
extranjeros mas baratos que los
nacionales, la balanza comercial
estd en numeros rojos y es
mas econémico hacer viajes al
extranjero, lo que significa
que hay malas sefales para la
economia. El problema es que
Meéxico registra un déficit en su
balanza comercial -importa mas
de lo que exporta—. Todo esto
sienta las bases para una posible
devaluacién brusca”.

Esta situacion deberia verse
reflejada en la moneda nacional
en su paridad con el délar.

Para Martin Villalobos,
académico del CUCEA, los
indicadores que muestran
que posiblemente México se
encuentra en las puertas de una
devaluacién, es la emisién de
billetes de mil pesos hecha por
el Banco de México.

“Desde la perspectiva de la
teoria monetaria, los billetes
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de alta denominacién son
requeridos solo cuando hay
aumento de precios para facilitar
las transacciones mercantiles.
Aunque las autoridades
hablan de que la inflacién esta
controlada, desde mi punto de
vista los hechos ofrecen indicios
de que viene un incremento
considerable en los precios”.

Mdés que una pérdida de
valor frente a otras monedas,
el especialista hace referencia
a la pérdida del valor del
peso con respecto a su poder
adquisitivo.

“Cuando no hay una
reactivaciéon econdémica del
aparato productivo, eso implica
un excedente en el circulante. El
Banco de México para remediar
dicha situacién, desde hace
alrededor de cinco anos ha
hecho cortos monetarios, que
no es mas que retirar de la
circulacion dinero. En este
momento el corto es de 60
millones de pesos diarios”.

Esto implica que hay un
excedente de dinero en la
economia, a causa de insuficiente
produccién de bienes y servicios
para la poblacién que los
demanda, lo que ocasiona un
alza de los precios, porque
existe mas dinero que cantidad
de productos.

LA INFLACION EN
MEXICO

Durante este afio la inflacién
cerrara entre un cinco y seis
por ciento, segiin estimaciones
de diversos economistas. Esta
es mas baja que la registrada
en 1995, que fue del cincuenta
por ciento.

Estados Unidos ha registrado
inflaciones en los ultimos 10
anos, entre un dos o tres por
ciento anual, en promedio, dijo
Santos Valle.

“Aunque las politicas
antiinflacionarios han tenido un
éxito relativo, el asunto vuelve a
ser tema de conversaciéon. Hace
12 0 18 meses nadie pensaba que
un rebote inflacionario de casi
seis por ciento fuera factible”,
seftal6 Hugo Michel Uribe,
profesor investigador del Centro
de Estudios Estratégicos.

Nuestra moneda pierde
poder adquisitivo. La inflacién
es una evidencia de ello, lo
que quiere decir que el peso en
relacion con el délar mantiene su
precio de una manera artificial,
expres6 Lorenzo Santos Valle.

“La paralisis
legislativa impide
la atraccion de
nuevas inversiones,
ya que en el
extranjero dudan
acerca del rumbo
del pais en los
proximos afos”.

El tipo de cambio de la
moneda mexicana esta
directamente relacionado con
el délar, ya que alrededor del 80
por ciento de las transacciones
comerciales tiene como destino
el vecino pais del norte, sefial6
David Linares Barocio.

El académico informé que
el euro tiene menos influencia
en la valoraciéon de la moneda
mexicana, porque el intercambio
comercial con la Unién Europea
es menor que el mantenido con
la Uni6én Americana.

POLITICA
ARTIFICIAL

A partir de la devaluacion
ocurrida a fines de 1994,
una constante es la relativa
estabilidad de la paridad del
peso con relaciéon al délar.
Hasta dicho afio las autoridades
estaban atentas para determinar
el precio de nuestra moneda en
relacién con el délar y seguian
una politica monetaria con
base en rangos de flotacion: el
valor del peso no podia salir de
ciertos limites.

David Linares indicé que un
régimen fijo para determinar
los precios del peso no fue
suficiente para la economia
del pais, por las constantes
devaluaciones sexenales de la
moneda nacional.

Después el Banco de México
adoptd una politica de cambio
de paridad flexible, en que las
leyes de la oferta y la demanda
regulan la paridad de nuestra
moneda. Esto significa que si
hay abundancia de doélares en
el pais, se abaratan frente al
peso. A la vez, cuando existe
una compra excesiva de doélares
para sacarlos al extranjero o
atesorarlos, se encarecen.
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La opciéon de manipular la
monedaimplicamanejar demanera
artificial el comportamiento del
peso mexicano, prosiguié Santos
Valle.

Un régimen de tipo flotante
ocasiona problemas a las
empresas a la hora de planear.

El Banco de México durante
algtin tiempo manipulé el
mercado de los délares y puso a
la venta varios millones de éstos
para intervenir en el mercado
y contrarrestar las presiones
especulativas. Desde entonces
tenemos cierta estabilidad
monetaria en México, aseguré
Santos Valle.

Hoy al pais entran de forma
constante dolares por diversos
rubros (ingresos petroleros,
inversiones de portafolio y remesas
de migrantes, entre otros), ademas
de que el Banco de México sigue
manejando la paridad de nuestra
moneda con la estadunidense.

En estos momentos el ingreso
de ddlares al pais es menor, por
el comportamiento de los precios
del petroleo, los que sufrieron una
caida por ajustes en el mercado.

LOS CAMBIOS
POLITICOS

Para que haya mas entrada de
divisas al pais que estabilicen
y fortalezcan el precio del

‘ ‘ Cuando hay la

posibilidad de comprar
productos extranjeros
mas baratos que los
nacionales, la balanza
comercial esta en
nUmeros rojos...

...Si un big mac hecho en
México cuesta mas que
uno de Estados Unidos,
significa que la moneda
mexicana tendria que
perder valor para ajus-
tarse a los precios de la

Unién Americana , ,

David Linares Barocio
jefe del Departamento de
Economia y Sociedad, del
Centro Universitario de la
Ciénega.

peso mexicano desde esta
perspectiva, México necesita
ser mas competitivo, indicé
Hugo Michel Uribe, profesor
investigador del Centro de
Estudios Estratégicos.

“Ello implicaria el diseno
de toda una estrategia, lo cual
es complicado frente a las
elecciones de 2006. Lo mas
seguro es que no seran tomadas
grandes decisiones al respecto
mientras no exista seguridad
de qué grupo controlara el
Congreso y quién sera el
préoximo presidente”.

México debe precisar los
mecanismos de cooperacidon
del poder legislativo. Cémo
trabajarian los poderes ejecutivo
y legislativo para evitar
disputas entre éstos y enviar
sefiales positivas al exterior del
funcionamiento econémico del
pais, yaque hoy los inversionistas
ven mas atractivo incursionar en
paises como China.

“La paralisis legislativa
impide la atraccién de nuevas
inversiones, ya que en el
extranjero existen dudas acerca
del rumbo del pais en los
préoximos anos”.

DEVALUACION Y
DEPRECIACION

En esencia ambos conceptos

tienen el mismo efecto sobre
una moneda: pérdida de valor.
Sin embargo no significan lo
mismo.

El primer término se
refiere a cuando el valor
de una moneda disminuye
en relacién con otras por
decreto de las autoridades a
las que corresponde vigilar el
comportamiento de ésta.

El segundo significa que el
dinero de un pais pierde valor de
acuerdo al comportamiento de
la ley de la oferta y demanda.

En atencién a dichos
conceptos algunos economistas
sefialan que México ya superé
las devaluaciones, pero no las
depreciaciones.

El valor del délar ronda
los 11 pesos, cuando segun las
estimaciones mas conservadoras
deberia estar ubicado cerca
de los 12 pesos, afirmé Santos
Valle.

(DEPRECIAR LA
MONEDA?

El especialista Lorenzo Santos
Valle coment6 que una manera
de solucionar el problema que
representa la sobrevaluaciéon
de la moneda mexicana es
depreciarla de forma suave
y paulatina, a diario o
semanalmente.

Esa es la medida que tienden
a tomar las economias maduras.
Los paises desarrollados cuidan
que no haya una devaluacién
brusca de sus monedas.

El Banco de México es
la instancia encargada de
tomar decisiones en torno al
establecimiento del valor del
peso.

La devaluacion paulatina
seria una decisién politica
costosa para la administracion
federal, a la que no le conviene
hacerlo para no perder votos,
ya que poder central y partidos
politicos estan relacionados.

No es probable que ocurra
una devaluacién de igual
magnitud que la de 1995, pero
si existe la posibilidad de que
haya una devaluacién brusca.

“Entonces México registro
una deuda externa del sector
publico y del privado, cuantiosa;
las reservas del pais se ubicaron
en niveles bajos, ademas de
que los asesinatos politicos y
el levantamiento en Chiapas
generaron desconfianza en torno
a la economia mexicana”.<



