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¢POR QUE INVERTIR EN MINERIA EN ARGENTINA?

Amplia disponibilidad
de recursos mineros.

Adecuado Marco Legal

Importante
Régimen de
incentivos

Existencia de recursos
humanos altamente
calificados

Argentina es un pais sumamente rico en recursos
mineros. Presenta una superficie cercana a los 2,7
millones de Kilometros cuadrados y el 75% de las
areas con potencial minero se encuentran sin
explorar. Sobre la Cordillera de Los Andes, de 4.500
kilbmetros de extensién se sitdan los principales
distritos mineros en exploracion y explotacion.

Argentina dispone de un marco legal adecuado para
el desarrollo de esta actividad, brindandole asi la
estabilidad institucional que requiere. ElI mismo
incluye: El cédigo de mineria; las leyes de inversiones
mineras, reordenamiento minero, acuerdo federal
minero y proteccion ambiental; y los tratados de
integracion minera con Bolivia y Chile.

La mineria cuenta con importantes incentivos fiscales
y econdmicos que hacen muy atractiva a la Argentina
como destino de las inversiones. Tanto las compariias
argentinas como las extranjeras pueden acceder a los
beneficios. Para ello s6lo necesitan inscribirse en el
registro de inversiones mineras de la Secretaria de
Mineria de la Nacion.

El nivel educativo que ha presentado la sociedad
argentina desde principios del siglo pasado ha sido
uno de los més destacados de Latinoamérica. Para
cualquiera de los indicadores educativos que se
quiera analizar se registran los indices mas altos de la
region. La oferta local de carreras universitarias
tanto en instituciones publicas como privadas abarca
diversas disciplinas vinculadas con las Ciencias de los
Suelos a las que asisten unos 3.200 alumnos. Esto
posibilita contar con recursos humanos de alta



5. Costos competitivos
internacionalmente.

6. Eficiente sistema de
informacion.

7. Las mas altas tasas de
retorno en proyectos de
oro y cobre

calidad y con una importante cuota de creatividad.

Por otro lado, la legislacion local no impone trabas
y/0 restricciones para la contratacion de personal
extranjero en tanto y en cuanto se cumpla con las
leyes laborales.

Argentina cuenta con importantes ventajas
competitivas en los costos de los servicios publicos
(energia eléctrica, gas natural) y de la mano de obra.

La Secretaria de Mineria ha desarrollado un moderno
sistema de informacion On-line. ElI mismo cuenta
con informacion sobre legislacion, oferta minera,
medioambiente, oportunidades de inversién y
productores y proveedores mineros; a su vez el
SEGEMAR dispone de informacion geoldgica y de
recursos minerales: mapas geoldgicos a diferentes
escalas; mapas del potencial minero derivados de
datos de geofisica aérea; mapas metalogénicos de
Argentina; estudios de impacto ambiental; servicios
tecnolégicos y laboratorios; estudios de peligrosidad
geoldgica a escala de detalle, etc.

De acuerdo con un estudio realizado por la CEPAL" en
base a informacion de la Escuela de Minas de
Colorado, EEUU; Argentina presenta la 2° mas alta
Tasa Interna de Retorno para un proyecto modelo de
oro y la 3° més alta Tasa Interna de Retorno para un
proyecto modelo de cobre, sobre un total de 24
paises considerados de todo el mundo.

1 CEPAL (1999), Panorama Minero de América Latina a fines de los noventa, Serie Recursos
Naturales e Infraestructura N°1, Santiago de Chile.



LA MINERIA EN ARGENTINA

Disponibilidad de recursos

Argentina es un pais sumamente rico en recursos mineros. Presenta una superficie
cercana a los 2,7 millones de Kildmetros cuadrados y el 75% de las areas con potencial
minero se encuentran sin explorar.

Gran parte de los depdsitos minerales se encuentran cercanos a la Cordillera de Los
Andes de 4.500 kilémetros de extension. Sobre ella se sittan los principales distritos
mineros en exploracion y explotacion.

De norte a sur del pais, yacen importantes concentraciones minerales. En la zona del
altiplano se encuentran yacimientos de plomo, zinc y plata por un lado, y de estafio y
plata por otro; mas al sur existen importantes recursos en boratos y sales de litio y
potasio. Adicionalmente, al oeste, existen importantes recursos de cobre y oro, y de
plata y oro en Catamarca. Fuera del ambiente de la Puna, al sur de la provincia de
Catamarca, yacen dos mega depositos de cobre, molibdeno, oro y plata. En la zona de
Cuyo (La Rioja, San Juan, Mendoza y San Luis) la variedad de prospectos, algunos
devenidos en yacimientos y aln no convertidos en depésitos, manifiestan el potencial
geoldgico de los terrenos que los alojan. Al oeste, en Valle del Cura, con numerosos
prospectos y dos mega yacimientos de oro y plata, se conforma uno de los distritos
auriferos-argentiferos mas importantes del planeta. Al este de la regién cuyana, en
rocas calcareas, se manifiestan importantes recursos en oro, plata, plomo y zinc (areas
de Gualcamayo y Hualilan) y al sur-sureste en cobre y molibdeno, en los sistemas de
cobre porfidico de San Jorge y Pachén.

Actualidad del sector

La mineria argentina ha atravesado grandes cambios en los ultimos 12 afios. Con la
sancién de la Ley 24.196/93 de inversiones mineras, se dio el marco legal para el
desarrollo de esta actividad. Desde entonces comenzaron a llegar a la Argentina flujos
de capitales destinados a grandes proyectos mineros, atraidos por el gran potencial
geoldgico y por los incentivos a la inversion gue ha tenido la mineria en Argentina desde
entonces.

El flujo de inversiones extranjeras se dirigid principalmente a la exploracién y
explotacion de minerales metaliferos, destacandose los proyectos de Bajo La Alumbrera
y Salar del Hombre Muerto (Catamarca); Mina Aguilar (Jujuy); Cerro Vanguardia (Santa
Cruz) y Veladero (san juan). Estos cinco proyectos se encuentran en explotacion. A su
vez hay un grupo de grandes proyectos que aln no se encuentran en la etapa de



explotacién, entre ellos se hallan: Agua Rica (Catamarca); Cordon de Esquel (Chubut);
Pascua-Lama y Pachén (San Juan); Pirquitas (Jujuy); y Potasio Rio Colorado (Mendoza).
Ademaés de los mencionados, existe un importante nimero de proyectos mineros en
Argentina, algunos de los cuales estan en explotacion y otros en etapas de exploracién o
prospeccién.

Principales proyectos y prospectos mineros en Argentina

PROVINCIA PROYECTOS PROSPECTOS
La Colorada
Borax Argentina Taca Taca Bajo
Salta Salar del Rio Grande Rio Grande
Arizaro Lindero
Diablillos
Pirquitas
Jujuy Loma Blanca
Mina Aguilar
Condoryacu
Salar del Hombre Muerto
Catamarca Agua Rica

Bajo La Alumbrera
Farallén Negro

. Salamanca
La Rioja .
Vallecito
Pascua Lama Vicufa
Veladero Mogote
San Juan Pachon La Ortiga
Ampliacién Planta de Cal Potrerillos
Yacimineto de aliza March Gualcamayo
Casposo
San Jorge
Mendoza Yesos Knauf
Potasio Rio Colorado
Neuquén Andacollo
El Calafate 3
Chubut . , Cordon de Leleque
Piedra Purpura
La Josefina
Cerro Vanguardia Martinetas
Santa Cruz Veta Martha Pérfidos Santa Cruz
Manantial Espejo La Marcelina

La Manchuria

Fuente: Secretaria de Mineria



Las exportaciones de minerales argentinos se encontraban en el orden de los US$ 300
millones anuales hasta la puesta en marcha de los principales proyectos mineros (Bajo La
Alumbrera, 1997; Salar del Hombre Muerto, 1998; Cerro Vanguardia, 1999; y Mina Aguilar
2001), a partir de entonces las exportaciones tomaron un ritmo creciente alcanzando los
US$ 1200 millones en el afio 2004. Con la puesta en marcha de los nuevos proyectos
(Agua Rica, Corddn de Esquel, Veladero, Pascua-Lama, Pachoén, Pirquitas y Potasio Rio
Colorado) se espera que los montos exportados crezcan significativamente.

Exportaciones argentinas de minerales
(US$ millones)
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Principales empresas mineras.

Si bien la mineria es una actividad que hace poco tiempo comenzé a desarrollarse
en Argentina, los resultados de los ultimos afios son contundentes y reflejan
claramente la confianza de los principales actores del sector en la mineria argentina.

Empresas internacionales como Anglogold, BarrickK, Homestake, Northern Orion, Rio
Tinto y Wheaton River, han sentado sus bases en nuestro pais y ya estan
desarrollando sus proyectos. Por otro lado también existe un conjunto importante de
empresas de capital nacional que se han volcado a esta actividad, como la Compafiia



Minera Aguilar, Borax Argentina y otras. Lo cierto es que la mineria argentina ha
despertado el entusiasmo a inversores locales y extranjeros.

Principales empresas mineras en Argentina

PROYECTO/PROSPECTO PROPIEDAD

. Xstrata; Wheaton River Minerals Ltd.;
Bajo de la Alumbrera .
Northern Orion Resources Inc.
Salar del Hombre Muerto  FMC Lithium Corp.
Mina Aguilar Compafiia Minera Aguilar S.A.
Cerro Vanguardia Anglogold
Agua Rica Northern Orion Resources Inc.
Farallén Negro YMAD
Pirquitas Silver Standard
Pascua-Lama Barrick Gold Corp.
Veladero Barrick Gold Corp.; Homestake
Pachon Noranda
Manantial Espejo Silver Standard; Pan American Silver Corp.
Andacollo Andacollo Gold
Veta Martha Coeur Délene
Potasio Rio Colorado Rio Tinto
Borax Argentina Borax Argentina
Arizaro/Lindero Mansfield Minera S.A.; Rio Tinto

Fuente: Secretaria de Mineria

CONTEXTO INSTITUCIONAL: INSTITUCIONES Y MARCO LEGAL

Uno de los principales elementos que ha contribuido con el desarrollo de la mineria
argentina es la existencia de un contexto institucional adecuado, entendiendo este
altimo como “... un conjunto de estructuras y actividades cognitivas, normativas y
reguladoras, que suministran estabilidad y sentido al comportamiento social.” 2

Sin duda las instituciones, junto con el marco legal, ayudaron a consolidar un
escenario muy estable para el empresario privado, sobre todo durante el periodo de
mayor crisis institucional vivido por Argentina, hacia fines de 2001. Durante este

2 Scott W.R. (1995), Institutions and organizations, Londres.



tiempo muchas actividades econdémicas se vieron fuertemente afectadas por la
ruptura de los contratos. No fue éste el caso de la mineria, donde se mantuvieron las
garantias y los incentivos econémicos establecidos en la legislacion, brindando la
estabilidad econdmica e institucional que la actividad requiere para su desarrollo.

Instituciones
Las principales instituciones presentes en el sector son:

= Secretaria de Mineria (Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios): Es el érgano de planificacion y ejecucion de las politicas
publicas dirigidas al sector.

= Servicio Geoldgico Minero (SEGEMAR): Es el Organismo Cientifico Tecnoldgico
del Estado Nacional responsable de la produccion de conocimientos e
informaciéon geoldgica, tecnolégica, minera y ambiental necesaria para
promover el desarrollo sostenible de los recursos naturales no renovables, su
aprovechamiento racional y la prevencion de los riesgos naturales y
antrépicos.

= Consejo Federal Minero (COFEMIN): Es el espacio de debate de las politicas
mineras a fin de unificar criterios de aplicacién para todo el territorio
nacional, asi como el 6rgano de resolucion de los conflictos que se deriven del
marco regulatorio.

= Una amplia red de camaras de empresarios mineros entre las que se destacan
la CAmara Argentina de Empresarios Mineros (CAEM); el Grupo de Empresas
Mineras Extrajeras de la Republica Argentina (GEMERA) entre otras.

Marco Legal

El marco legal en relacién a la Mineria y a las inversiones en este sector incluye:
= El Cddigo de Mineria.

= La Ley de Inversiones Extranjeras, N° 21.382.

= Las leyes de inversiones mineras: N° 24.196; 24.296; 24.224; 24.402; 24.498;
25.161y 25.429.

= Los tratados de integracion minera con Chile y Bolivia.

El Codigo de Mineria



El Cdédigo de Mineria establece derechos y obligaciones en torno a la propiedad,
exploracion y explotacion de los recursos mineros. Promulgado en 1887, no ha sido aun
modificado sustancialmente, excepto por los cambios introducidos por las leyes 10.273;
22.259; 24.498 y 24.585.

El Cddigo de Mineria determina dos grandes categorias de sustancias minerales: En
primer lugar, aquellas que no pertenecen al propietario de la tierra en la cual son
descubiertas (oro, plata, cobre, plomo, litio, boratos, etcétera). En este caso, la
propiedad original recae en el gobierno (los gobiernos provinciales son los propietarios
de los recursos naturales ubicados dentro de sus territorios), quien garantiza la
concesién de la explotacion a compafiias privadas. Como contrapartida el concesionario
paga un canon a la propiedad y una regalia sobre el mineral extraido. En segundo lugar,
aquellas sustancias minerales que pertenecen al duefio de la tierra, quién es la persona
autorizada para explotarlas y/o usarlas (minerales industriales y otros minerales
utilizados para la construccion).

Principios basicos del Cédigo de Mineria:

= Reglas claras y completas: ElI Cédigo de Mineria determina como se adquiere, se
conserva y se pierde el derecho a aprovechar los yacimientos minerales. Establece
normas de aplicacion para la exploracion (cateo) y explotacién (concesion de
propiedad minera) de pertenencias mineras, vacancia de minas, amparo,
servidumbres o sobre otros fundos necesarios para la actividad minera, derecho de
expropiacion del derecho superficial para realizar tal actividad, proteccion
ambiental, contratos mineros (venta, arrendamiento, usufructo, etcétera) y demas
cuestiones de fondo.

= Derechos de propiedad perpetua, transferible y no discriminatoria: El derecho a
explotar y usar la mina es exclusivo y su espectro amplio, es perpetuo y
transferible sin discriminacion de nacionalidad del comprador del prospecto. La
concesion minera implica un auténtico derecho de propiedad permitiendo la venta
y leasing del activo. Este es ademas susceptible de hipoteca y deméas derechos
reales sin necesidad de autorizacion previa.

= |nexistencia de restricciones por sustancia: El Codigo de Mineria se basa en la
posibilidad de explotacion privada sin exclusiones de cualquier sustancia mineral
(inclusive estratégicas, nucleares y otras) a diferencia de otros paises.

= Escasas barreras de acceso a las tierras: a diferencia de lo que sucede en otros
paises como consecuencia de los derechos de aborigenes y temas relacionados con



los parques nacionales, en Argentina hay muy pocas barreras para acceder a las
areas mineras.

El Articulo 214 del Cédigo de Mineria de la Nacién establece que durante los
primeros 5 afios de la concesion, contados a partir del registro, no se impondra sobre
la propiedad de las minas ningin gravamen o impuesto, cualquiera fuera su
denominacion, ya sea nacional, provincial o municipal, presente o futuro; aplicable a
la produccion y a la comercializacién de la produccién minera.

La Ley de Inversiones Extranjeras

La Ley n° 21.382, promulgada en 1993, define el marco legal vigente para las
inversiones extranjeras. La misma, tiene como destinatarios a los inversores extranjeros
que inviertan capitales en el pais en cualquiera de las formas establecidas en dicha ley,
destinados a la realizacion de actividades de indole econémica o a la ampliacion o
perfeccionamiento de las actividades existentes, y determina que dichos inversores
tendran los mismos derechos y obligaciones que la constitucion y las leyes establecen a

los inversores nacionales.

Los inversores extranjeros podran transferir al exterior las utilidades liquidas vy
realizadas provenientes de sus inversiones, asi como repatriar su inversion. También
podran utilizar cualquiera de las formas juridicas de organizacion previstas por la
legislacién argentina. Las empresas locales de capital extranjero podran hacer uso del
crédito interno con los mismos derechos y en las mismas condiciones que las empresas

locales de capital nacional.

Las leyes de inversiones mineras

Este conjunto de leyes (24.196, 24.296, 24.224, 24.402, 24.498, 25.161 y 25.429) versan
sobre: inversiones mineras, reordenamiento minero, acuerdo federal minero y
proteccién ambiental. Estas leyes Fueron sancionadas a partir de 1993 e introdujeron
modificaciones sustanciales a la legislacién vigente. Proporcionaron un marco solido para
la inversion a través de incentivos fiscales y tributarios y crearon el marco institucional
adecuado para la formulacion de una politica minera integrada y uniforme en todo el
territorio nacional.
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Los tratados de integracion minera con Chile y Bolivia
Tratado de Integracién Minera con Chile

Este tratado contempla la explotacion integrada de yacimientos compartidos, facilidades
fronterizas y un marco de coordinacion impositiva a lo largo de los 4.500 kilometros de
frontera andina, una de las areas geolégicas mas ricas del mundo. Es Gnico en su tipo y
se hizo necesario debido al gran nimero de yacimientos ubicados en regiones de interés
comun. Adicionalmente, varios proyectos de infraestructura promovieron la integracion
entre ambos paises.

Acciones llevadas a cabo:

= Firma y puesta en marcha del protocolo especifico para el proyecto Lama-Pascua,
primer emprendimiento minero binacional del mundo, con una inversién minera de
US$ 1.500 millones.

= Adecuacion del protocolo especifico para el proyecto de cobre El Pachén, que
demandara US$ 750 millones de inversion.

= Construccion de una nueva herramienta para promover la exploracion: protocolos
especificos para la exploracion minera. Incorporacion de los proyectos
binacionales Vicufia (San Juan) y Amos Andrés (La Rioja).

Tratado de Integracion Minera con Bolivia.

El Gobierno Argentino esta trabajando sobre las lineas de accion para la realizacion de
un tratado de integracion y complementacion minera con Bolivia. Hasta el momento se
ha suscripto un memorando de entendimiento, fomentando la integracion, el comercio y
la asistencia técnica en materia minera.

REGIMEN DE INCENTIVOS

Las compafilas mineras residentes en Argentina pueden solicitar el tratamiento
establecido en la legislacion argentina bajo el régimen de inversiones mineras. El Unico
requisito es que se inscriban en el Registro de Inversiones Mineras de la Secretaria de
Mineria.

Los Incentivos que establece el régimen de inversiones mineras son los siguientes:

11



Doble deduccion de gastos de exploracion: se podra deducir el 100% del monto
invertido en determinar la factibilidad del proyecto a los efectos del célculo del
impuesto a las ganancias.

. Devolucién del IVA a la exploracion: La Ley 25.429 incorpor6 la devolucion de los
créditos fiscales de IVA originados en inversion en exploracién, a los doce meses de
producida la erogacion.

Incentivos economicos y fiscales a la explotacion y produccion minera:

. Estabilidad fiscal y cambiaria: por el término de 30 afios contados a partir de la fecha
de presentacion de su estudio de factibilidad. Rige también para el régimen cambiario,
con exclusién de la paridad cambiaria y los reembolsos y reintegros de impuestos
relacionados con la exportacion. No se aplica al IVA.

. Amortizaciones aceleradas: puede adoptarse el sistema de depreciacion acelerada
para las inversiones destinadas a proyectos mineros (beneficio opcional).

. Exencién de aranceles y tasas aduaneras: las compafias mineras registradas estén
exentas del pago de derechos a la importaciéon de bienes de capital y equipos especiales
0 partes componentes de dichos bienes. Las compafiias de servicios mineros también
gozan de este beneficio.

. Exenciones impositivas y deducciones: las utilidades derivadas del aporte de minas y
derechos mineros para constituir capital de sociedades estan exentas del impuesto a las
ganancias.

. Exencion del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (Activos).

. Capitalizacion de los avallios de reservas mineras: podran ser capitalizados (tras su
aprobacién) hasta en un 50%.

. Devolucion anticipada y financiamiento del IVA: cuando se trate de proyectos nuevos
o de un aumento sustancial de la capacidad productiva, recibirdn el reembolso o el
financiamiento de IVA en las siguientes transacciones: importacion definitiva o compra
de bienes de capital nuevos e inversiones en infraestructura destinadas al proceso
productivo.

Exencion de contribuciones sobre la propiedad minera: no se impondra ninguna
contribucién sobre la propiedad minera (ni sobre sus productos, establecimientos de
beneficio, maquinaria, talleres y vehiculos).
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. Gravamenes provinciales y municipales: En el Acuerdo Federal Minero (Ley 24.228),
las provincias acordaron facilitar la eliminacién de gravdmenes y tasas municipales e
impuestos de sellos que afecten la actividad minera dentro de cada provincia.

Regalias: De las 23 provincias argentinas, sélo 7 cobran regalias. La Ley fija un tope
del 3% del valor boca mina del mineral extraido para fijar el monto de las mismas. La
incidencia de las regalias sobre el valor presente de los proyectos mineros no excede el
7%. Asimismo, varias provincias han adoptado novedosos esquemas de regalias,
decrecientes a medida que crece el valor agregado al mineral dentro de territorio
provincial.

ESCENARIO MACROECONOMICO

El pais registré a comienzos de este siglo la crisis econémica mas severa de su historia
contemporanea, no solo en términos econdémicos sino también politicos y sociales. Asi,
entre mediados del *98 y principios del 2002 el PIB registré una caida del 20%. A partir
del segundo trimestre de 2002 la economia dejo de caer y comenzé un proceso de fuerte
y continua recuperacién que acumula al primer trimestre de 2005 poco mas del 20% de
crecimiento. De este modo, Argentina junto a la Republica Popular China encabezé la
lista de paises para los cuales la variacion del PIB ha sido mayor en el periodo 2003-04,
al tiempo que las expectativas son favorables para los proximos afios. Desde inicios de la

recuperacion, Argentina acumula 11 trimestres consecutivos de incremento en su PIB.

El PIB argentino alcanz6 durante el afio 2004, los 447 mil millones de pesos (154 mil
millones de doélares), ubicdndose de este modo como la tercer economia mas relevante

de América Latina y una de las 35 mas grandes del mundo.

La evolucién reciente de la economia argentina, se desarrolla con un cambio en los
precios relativos, con un tipo de cambio mas depreciado en términos reales y con un
costo laboral mucho mas bajo en términos de la renta del capital. Esto generé ciertos
cambios en la estructura productiva, con un mayor peso relativo de los sectores
transables (industria, agro, mineria) con respecto a los no transables (servicios, sector
financiero). Cabe destacar que en este contexto la actividad industrial ha liderado el

proceso de recuperacién econémica.
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Este proceso se desarrolla junto a un adecuado funcionamiento de la politica
macroecondmica: superavit fiscal alto y baja vulnerabilidad externa en virtud de los
superavit de cuenta corriente y comercial (en los Ultimos 3 afios se acumulé un superavit
de cuenta corriente cercano a los 20 mil millones de ddlares y mas de 40 mil millones de

superavit comercial).

Es asi como a diferencia de lo ocurrido en otros periodos de fuerte crecimiento, el
actual proceso de expansién se desarrolla en un marco de adhesién a una disciplina
fiscal y monetaria béasica y el restablecimiento de un tipo de cambio competitivo. Si bien
éstos elementos no son suficientes para converger a una alta tasa de crecimiento
sostenible, si permiten corregir las fallas méas recurrentes del pasado. Conjuntamente a

PIB Desestacionalizado

Millones de Pesos - A precios de 1993
295.000

2,7%
285.000
3,3%
275.000
265.000
255.000

245.000

235.000

225.000
102 1102 11102 IVO2 103 1103 11103 IVO3 104 1104 11104 1IV0O4

Fuente: Ministerio de Economia.
los factores antes sefialados, ha sido importante, la reversion de las expectativas

negativas sobre la Argentina y la recreacion de un circulo virtuoso de consumo e
inversién productiva, el afianzamiento de la gobernabilidad y la recuperacion de la

estabilidad monetaria.

La economia local presenta un grado considerable de diversificacién productiva, en
donde ocupan un lugar importante tanto el desarrollo de actividades primarias

vinculadas con sus recursos naturales como la industria manufacturera.
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Comercio Mayorista y 12%

Considerando la disponibilidad de recursos susceptibles de ser utilizados

productivamente, Argentina presenta un producto potencial sumamente atractivo.

Los sectores productores de servicios también cuentan con un amplio desarrollo en el
pais. Sobresaliendo no sélo los servicios sociales como educacion, salud y la
administracion gubernamental sino también los que estan vinculados directamente con
la asistencia a empresas productoras de bienes (logistica, transporte comunicaciones) o

actividades independientes como el comercio, hoteleria o la intermediacion financiera.

Un importante punto a mencionar es que no existen restricciones de acceso a las
empresas extranjeras para cualquiera de los sectores mencionados, brindado la
Argentina innumerables oportunidades de inversion que pueden ser desarrolladas tanto

por extranjeros como por argentinos o incluso en forma conjunta.

Estructura de la Economia
PBI 2004: $ 447.307 Millones (Precios de Mercado)

Sectores Sectores
productores productores
de Servicios de Bienes

54% 46%
Transporte,

Almacenamiento y
Comunicaciones
17%

Ensefianaza, Servicios

X Agricultura, Pesca,
Sociales y de Salud

Caza Y Silvicultura

- 22%
Minoristas y 0

Reparaciones
21%

Industria
Manufacturera
52%

Administracion
Publica, Defensa y

v o
ACtIVId.ad?S Explotacién de Minas
Extraterritoriales y Canteras
10% 12%
Activ. Inmobiliarias, \Intermediacién
Empresariales y de Financiera \Construccién
alquiler / 8% / 9%
21% L
Hoteles y Otras Actividades de Pesca Suministro de
restaurantes Servicios 1% Electricidad, gas y
4% 7% Agua

4%
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Evolucion reciente y perspectivas de los principales indicadores econdmicos

Nivel de actividad industrial

La recuperacion

ocurrida con la 110

Estimador Mensual Industrial (EMI)
Desestacionalizado Base 1997 = 100

actividad 105
industrial ha
o 100 +38%
permitido alcanzar
95
un nivel superior
90
al pico registrado
. 85
previo a la larga
recesion iniciada a 80
fines de 1998. 75
Desde el piso 70
98 29 00 01 02 03 04  05(p)
alcanzado en Promedios Anuales Fuente: Ministerio de Economia y BCRA.

2002, se estima que el EMI (Estimador Mensual Industrial) acumule a fines de 2005 un

aumento del 38%. De acuerdo a los niveles de inversion registrados en aquellos sectores

gue han estado operando cerca del limite de su capacidad instalada y al acervo

productivo disponible en otros,

continuar en la fase ascendente del ciclo econémico.

Mercado laboral

Entre el primer trimestre de
2002 y el dltimo de 2004,
se crearon casi 2 millones
de nuevos puestos de
trabajo en el sector
privado. El incremento en
la ocupacion esta vinculado
con la recuperacion de la
actividad econémica y
explica la evolucion
favorable de las tasas de

empleo y de desocupacion.

Empleo y Desocupacion
Informacion trimestral

40,4%

363% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | |
11 03 111 03 1V 03 10 11 04 111 04 1vVO4

Tasa de empleo Fuente: EPH, INDEC.

B Tasa de desocupacion

se prevé gue no habra restricciones que impidan
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Inversién
Inversion Bruta Interna Fijay

Tasa de Inversion (IBIF/PIB)

Una de las 60.000 IBIF (Millones de Pesos) -*-Tasa de Inversion (%) 54,
. 19,1%
caracteristicas 55.000 |
. T 18%
salientes del actual ., |
proceso de 1
- 45.000 T 16%
recuperacion es la |
importante  mejora 25,000 | + 14%
que presenta la 20.000 1
. L T 12%
inversion. En el 2004 25,000 110,5%
la inversion bruta
20.000 10%
interna flja (|B|F) se 102 1102 11102 IVO2 103 1103 1103 IVO3 104 1104 11104 IV04

Fuente: ADI en base a Ministerio de Economia.

expandio cerca de

cinco veces mas rapido que la actividad agregada. Esto permitié recomponer su relacién
con el PBI, pasando a representar un 19% del PBI (cifra similar a la observada previa a la
profundizacion de la crisis). Medida a precios corrientes la IBIF en el segundo trimestre
de 2004 alcanz6 los 27.000 millones de délares, 55% por encima del nivel del mismo

periodo en 2003.
Comercio exterior

Las ventas externas

alcanzaron los  33.280 Comercio Exterior

millones de US$, ' Millones dg Délares _
Il Exportaciones Importaciones -8~ Saldo Comercial

constituyéndose en un 35.000

nuevo récord historico y o0

mostrando una suba del 559
16% respecto al 2003. LoS  20.000
buenos precios  15.000
internacionales  explican  10.000

parte de este incremento, 5.000

el cual se complementa 0
99 00 01 02 03 04 05 (p)

con alzas en terminos de Fuente: ADI en base a INDEC.
voliumenes de las manufacturas exportadas, las cuales registran el mayor ritmo de

crecimiento. Por el lado de las importaciones, los casi 22.300 millones de US$
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registrados en el Ultimo afio, dan cuenta de la recuperacion de la demanda interna. El
incremento de las importaciones se ha visto motorizado por mayores compras de bienes
de capital, lo que esta en consonancia con el incremento acaecido en la inversion, la
cual se encuentra en casi un 20% del producto luego del derrumbe producido en 2001 -
2002.

Precios y Tipo de Cambio

A partir de la devaluacion, se ha
i . Indices de Precios y Tipo de Cambio
alcanzado un tipo de cambio Base 1999=100

- |[PC —TC ($/US$)

competitivo y estable. Al mismo
tiempo, una politica monetaria ,,
adecuada y una politica fiscal y
tributaria consistente han g

garantizado la estabilizacién de 45

los precios. El ajuste hacia un 10

tipo de cambio mas competitivo, 5o

. TR A R T (A T T A B T I T VA Y
se produjo con un traslado de la 01 01 01 01 02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04 05

-z . Fuente: ADI en base a BCRA.
devaluacion a precios

relativamente bajo.

DIRECCIONES UTILES

Secretaria de Mineria de la Nacion Mineria de |a Repiblica Argentina
“..” Www.mineria.gov.ar

Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y
Servicios

Av. Julio A. Roca 651 - Ciudad de Buenos Aires
Tel. (54-11) 4349-3274 / 3271

E-mail: infomin@mineria.gov.ar; www.mineria.gov.ar
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Servicio Geoldgico Minero Argentino (SEGEMAR)

Secretaria de Mineria, Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios.
Av. Julio A. Roca 651 - Ciudad de Buenos Aires.

Tel. (54-11) 4349-4450/3115

E-mail: info@segemar.gov.ar - www.segemar.gov.ar

Asociacion Obrera Minera Argentina - AOMA -
Rosario 436 - Ciudad de Buenos Aires

Tel: (54-11) 4902-6347/5983/4901-3277

E-mail: gremial@aomaosam.org.ar ; obrasocial@aomaosam.org.ar

Camara Argentina de Empresarios Mineros - CAEM -
Reconquista 715, Piso 6° Cy D - Ciudad de Buenos Aires
Tel: (54-11) 4313-9331/1652

E-mail: caem@arnet.com.ar ; www.caem.com.ar

CONTACTENOS

Agencia de Desarrollo de Inversiones AGENCIA DE
AD I DESARROLLO DE
Secretaria de Industria, Comercio y PyME, INVERSIONES

REPUBLICA ARGENTINA
Ministerio de Economia y Produccion
Av. Julio A. Roca 651 -5° Piso Ofic. 20 - Ciudad de Buenos Aires
Contacto: Lic. Andrés Civetta / Lic. Javier Rando

Tel. (54-11) 4349-3313 / 3315 - Fax (54-11) 4349-3325

Email: adi@mecon.gov.ar ; www.inversiones.gov.ar
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