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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告
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海域集團有限公司

集團核心架構

海域化工集團
有限公司*

興業控股（香港）
有限公司

72.94% 100%

100%

僑立精細化工
有限公司

100%

100%100%

* 於香港聯合交易所有限公司主板上市

 －貴金屬電鍍化學品業務

 －鋁材業務

100%

僑立精細化工（珠海）
科技有限公司

僑立化工
有限公司

90%

100%

弘力鋁業
（佛山）有限公司

海域鋁業
（佛山）有限公司
（前稱「佛山市南
海興業銅鋁型材
有限公司」）

海域建業
有限公司

海域鋁業
（三水）
有限公司

海 域 集 團 有 限 公 司 *
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管理層討論及分析－主席致股東函件

二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

各位股東：

本人欣然宣佈海域集團有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」或「海域」）截至二零零五年

十二月三十一日止十二個月（「報告期間」）之業績。編製本第二份中期報告是由於本公司之財務年度結

算日由十二月三十一日改為三月三十一日，與本集團其他成員公司之財務年度結算日保持一致，以方

便編製本集團之綜合賬目及有效使用本集團之資源。

摘要

二零零五年是本集團致力於基建發展的一年。與鋁材及電鍍化學品業務相關的基礎設施均於本年內發

展迅速，以提高現有產能滿足客戶對該等產品日益增長的需求。我們已投入大量資源建設位於三水的

鋁材擠壓廠房及擴大位於珠海的現有電鍍化學品廠房的產能。

二零零五年亦是我們大力鞏固資本基礎的一年。我們在荷蘭銀行的協助下成功向國際發售價值125,000,000
美元的五年期票據，在發行時及二手交易市場均有良好反應。發行票據使我們可維持穩定的現金狀況，

於二零零五年十二月三十一日達逾1,200,000,000港元，足以支持未來之資本開支、經營資本之需要及
業務發展所需，並可據此付清若干短期借款，從而改善流動現金狀況及債務到期情況，使融資期限及

現金流向更相配合。管理層認為票據發行為未來在國際債券市場獲得融資鋪路，這對海域長遠發展之

價值不可估量。海域能在首次發行票據之後三個月在債券市場，以較首次發行低87.5個基點之利率再
次發行價值35,000,000美元之票據即是最佳之證明。

基礎建設項目、國際票據發行及於二零零四年末出售不𣁾鋼業務是本集團必要之策略性舉措。該等基

礎建設項目均按計劃進展。截至本報告日期，三水廠房年產50,000公噸鋁合金錠生產㵟及年產65,000公
噸（有空間把產能提升至100,000公噸）鋁棒生產㵟已投入運作。第一批鋁型材設備計劃將於二零零六年
四月運抵工地，並可望於本年度第三季度開始投入運作。全新的𦢈式粉末噴塗設備、𦢈式氟碳噴塗設

備及氧化生產㵟預期亦可於第三季度投入運作。至於珠海廠房，通過更換及改善設備，銀鹽及鈀鹽生

產㵟的每年生產能力已自二零零六年一月起分別提高75%及100%。
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海域集團有限公司

摘要（續）

但這些策略性舉措並非毫無成本。出售不𣁾鋼業務固然有助本集團業務更集中及管理架構更精簡，從

而創造了不少價值，但亦令到本集團於本報告期間不再受惠於該業務的盈利貢獻。該業務於二零零四

年對本集團的盈利貢獻約26,600,000港元。此外，珠海廠房為進行基礎工程擴建需要將生產線使用率下
調至約60%，因此影響到生產流程、生意額及毛利。還有，於本報告期間，為進行票據發行而產生了
若干一次性成本，包括因提前償還銀團貸款而產生之融資成本約8,000,000港元。

總體來說，此等舉措於報告期間造成暫時性之成本增加及管理時間和資源的調動，進而影響本報告期

間之溢利。但是這些影響符合我們預期，而相信通過上述發展，海域已奠定牢固基礎，有望在接下來

之財政年度獲得回報。

為配合本集團日益注重的國際業務，及迎合我們在國際上之利益相關者（包括客戶、投資者及銀行界）

之需要，董事會於報告期間建議委聘主要國際會計師事務所之一的羅兵咸永道會計師事務所擔任本集

團之核數師。該項委聘已於二零零六年二月十四日獲股東正式批准。管理層亦借此機會向前任核數師

摩斯倫‧馬賽會計師事務所過去數年來的專業服務表示感謝。

報告期間之業績

由於市場對我們產品之需求強勁及接近報告期間結束時鋁材及貴金屬之價格持續上漲（而上漲的成本

則大多數透過相應提高產品售價轉嫁予我們的客戶），因此本集團於報告期間之營業額達創紀錄之新

高3,044,505,000港元（二零零四年：2,832,638,000港元）。

同時由於過去十八個月之投資已開始顯現成果，我們對本集團之前景越來越有信心。但如前述，與前

期之業績比較下，執行策略性發展計劃所產生之成本對短期業績造成不可避免的不利影響。載錄於截

至二零零五年六月三十日止六個月之第一份中期報告的業績內之三項技術性發展於本報告期間仍然具

有影響。首先，我們的不𣁾鋼業務在二零零四年對本集團之溢利作出的貢獻為22,125,000港元，而出售
此聯營公司為二零零四年之賬目帶來4,482,000港元收益。於二零零五年本集團並沒有相應之溢利貢獻。
其次，受惠於極低利率環境，集團於二零零四年融資成本非常低微。二零零五年利率開始上升，再加

上為長期投資融資而導致借款增加，使我們的融資成本於報告期間由二零零四年之31,484,000港元上升
至73,970,000港元。第三，於本報告期間珠海廠房之產能利用率因需進行建築工程（已於二零零五年十
二月底完成）而下降，並導致於報告期間之毛利減少。
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

管理層討論及分析－主席致股東函件

報告期間之業績（續）

為回應該等技術發展所引致之短期挑戰，海域已嚴格控制成本以管理其成本基礎。有一點值得注意的

是，票據發行導致本集團大部分借貸改為固定利率，因而本集團已有效地控制未來利息上升的不利影

響。此外，我們亦已對我們的壞賬風險進行嚴格控制，並將賬齡超過四個月的應收貿易款項與應收貿

易款項總額比例由於二零零四年十二月三十一日之11.3%降至於二零零五年十二月三十一日之4.5%。
我們的一般及行政開支亦由二零零四年之102,347,000港元（經重列）減少22%至報告期間之79,849,000港
元。我們將繼續嚴格控制成本基礎及風險管理。

雖有上述之因素產生之綜合影響，海域仍取得毛利321,988,000港元（二零零四年：345,336,000港元）及經
營溢利239,819,000港元（二零零四年（經重列）：245,978,000港元）。受到融資成本增加42,486,000港元及
由於在二零零四年出售不𣁾鋼業務而導致收入減少26,607,000港元的影響後，股權持有人應佔溢利為116,979,000
港元（二零零四年（經重列）：174,760,000港元）。

鋁材業務

於報告期間，南海廠房之使用率平均超過80%，我們鋁材業務之增長主要受制於廠房的生產量因素而
非需求因素。於報告期間，集團由南海廠房生產的鋁型材產品按噸數計與二零零四年的水平相若。於

報告期間，鋁材業務之營業額及對經營溢利之貢獻，分別為1,957,059,000港元（二零零四年：1,743,942,000
港元）及133,076,000港元（二零零四年（經重列）：136,677,000港元）。

建設三水廠房無疑乃海域於過去幾年最重要之項目，已於過去十

二個月內取得重大進展。我們有信心擁有年產量合共達100,000公
噸至150,000公噸之三水廠房將按原定計劃於二零零七年底全面完
工。除提供所需的額外產能外，三水廠房亦將為本集團提供所需

的增值產能，對於集團銳意作為全球一站式高質鋁型材產品供應

商的策略而言是十分重要的部署。下個財政年度將會增加產能，

無疑將對鋁材業務帶來增長動力。

三水廠房生產線
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報告期間之業績（續）

鋁材業務（續）

當我們加緊進行三水廠房建設的同時，我們亦於南海廠房進行一系列的設備購入及更新改造工程以優

化其產能，包括引進一條全新粉末噴塗生產線及隔熱注膠系統，以應付客戶要求。

貴金屬電鍍化學品業務

本集團之貴金屬電鍍化學品業務乃由海域化工集團有限公司（「海域化工」）經營，本公司擁有其約73%
股權，其股份於香港聯合交易所有限公司主板上市。

電鍍化學品業務於報告期間之營業額及對經營溢利之貢獻分別為

1,087,446,000港元（二零零四年：1,080,721,000港元）及95,429,000港
元（二零零四年：92,646,000港元），產能使用率於報告期間約為60%。
於報告期間，對珠海廠產能利用率產生影響的基建工程現已完成。

設備更換及改善後之新增生產能力將逐步投產。

除提高我們現有產品生產能力外，我們亦努力開發新產品及服務。

由海域化工與香港大學化學系進行之有效從工業排放物中提取所

含貴金屬之聯合項目，已獲得由香港特別行政區政府創新科技署

授出之創新科技基金支持研究。該項目於二零零五年底開始，並

預期於18個月內完成。我們希望該項目能為海域化工帶來重大商
機。此外，海域化工逐步向市場推出新產品以擴闊其現有產品範

圍。

海域化工電鍍化票品生產㵟
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

管理層討論及分析－主席致股東函件

與荷蘭銀行合作發行國際票據慶祝酒會

發行國際票據

海域於二零零五年完成之另一個里程碑，唯本集團已躋身

成為區內少數能於國際債券市場籌集長期融資之中型企業

之一。於二零零五年十二月七日，本集團向一批知名投資

者發行本金總額為125,000,000美元及票面年息為9.25%之五
年期票據（「現有票據」）。現有票據已獲標準普爾評級服務

公司評為「BB-」級。

我們於二零零五年十二月之票據發行的市場反應令人鼓舞，

現有票據亦一直按高於其票面值之價格進行買賣。鑒於接

納程度良好及市場氣氛好轉，海域於二零零六年三月六日發行另一批35,000,000美元之票據（「進一步票
據」）。債券於推出後數小時內即告截止認購，由於錄得超額認購超過2倍，因此發行之本金總額亦由
原訂之30,000,000美元增加至35,000,000美元，以滿足額外需求。發行價（不包括應計利息）為本金額之
102.859%，令進一步票據之有效年息率僅為8.50%，較現有票據發行時之年息率低87.5個基點。

於發行現有票據及進一步票據（統稱「票據」）後，海域訂立五年期美元／人民幣不交收掉期合約，名義

本金額為1.45億美元。此等掉期合約的效用為將票據之美元借貸掉期為人民幣借貸，以及減低就借貸
應付的利息，由年息9.25%降至年息6.50%以下，從而大大減輕海域因票據而承擔的利息負擔。

發行票據所得款項主要用於償還短期債務，海域的流動比率因而由於二零零四年十二月三十一日之2.3
改善至二零零五年十二月三十一日之3.5。於此時進軍國際債券市場乃海域之重要策略性舉動，除了優
化集團債務與投資項目的配對從而改善債務年期分佈外，我們相信海域於國際投資界上之知名度將隨

發行票據進一步得以提升。我們有信心，增強後的資本基礎（包括股本、短期貸款及長期貸款的平衡

組合）將為我們進一步拓展業務提供堅實及穩定的基礎。



管理層討論及分析－主席致股東函件

9

海域集團有限公司

目標及使命

本人及同事致力建設海域成為一間以中國為基地向全世界提供高質量、高增值鋁材產品之世界級供應

商。我們認為於報告期間所建立的堅實基礎必將海域提升至新的水平。於此進程中，我們對股東之不

懈支持與耐心表示最大的感謝。我們對於此進程日見成效感到欣喜，亦有信心現時之努力能為股東創

造穩定及巨大的價值。

葉劍波

主席

二零零六年三月二十二日
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管理層討論及分析－董事會報告

二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

董事會欣然呈遞本集團於報告期間之第二份中期報告及第二份中期財務報表。

財務回顧

流動資金、財務資源及資本結構

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

2004年 

1,051

1,210

良好的現金狀況 
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現
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目
 

（
百
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元
）
 

於二零零五年十二月三十一日，本集團流動資產淨值為1,609,515,000港元（二零零四年十二月三十一日
（經重列）：1,131,348,000港元）。在流動資產當中，1,209,890,000港元（二零零四年十二月三十一日：
1,050,694,000港元）屬可自由運用現金及現金等值項目。

雖然本集團透過採取「成本加加工費」方法釐定產品價格以有效減低鋁材價格風險，報告期間最後一個

季度鋁材價格大幅上升帶來營業額及貿易應收款項上升，從而令本集團的營運資金需求相應增加。管

理層有信心在本集團有強大的現金狀況、高流動資金及商業銀行提供而仍未動用之可動用信貸額的前

提下，海域擁有足夠的財務資源以支持其未來財政年度之業務增長及資本開支。
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海域集團有限公司

財務回顧（續）

流動資金、財務資源及資本結構（續）
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於二零零五年十二月三十一日，本集團銀行與其他借貸及融資租約承擔總額為1,538,544,000港元（二零
零四年十二月三十一日：1,136,300,000港元），其中約32.4%（二零零四年十二月三十一日：59.2%），即
498,947,000港元（二零零四年十二月三十一日：672,136,000港元）將在一年以內到期。因此，本集團之流
動比率因而得以改善，自二零零四年十二月三十一日之2.3提高為二零零五年十二月三十一日之3.5。
本集團於二零零五年十二月三十一日之淨債項槓桿比率（即借貸總額減自由現金除以有形資產淨值）為

25.1%（二零零四年十二月三十一日（經重列）：7.1%）。此外，於二零零五年十二月三十一日，約940,636,000
港元之借款以固定息率計算，而其餘借款則按浮息計算。
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自二零零一年起，本集團採取之策略為爭取較長年期之融資，以提升本集團之流動資金狀況及減少資

產與負債期限錯配之情況。因此，於二零零五年十二月三十一日，本集團僅有約32.4%（二零零四年十
二月三十一日：59.2%）之銀行及其他借貸及融資租約承擔之到期日在一年以內，而此策略在可見將來
仍會維持。

本公司於本報告期間，及至二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二個月期間之第二

份中期報告日，並無發行任何股份。
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財務回顧（續）

外匯風險及利率風險

本集團之資本投資主要以人民幣計算，借貸則主要以美元計算。為減少兩者不相匹配造成的㶅率風險，

本集團訂立若干五年期美元／人民幣不交收掉期合約。此等掉期合約將本集團大部分美元借貸變為人

民幣借貸。掉期合約之詳情，請參閱由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二個月

之第二份中期報告載列之第二份中期財務報表之附註19。

於發行上述票據後，本集團借貸中逾60%為固定利率，因此並無承受重大利率風險。

管理層認為，本集團承受之利率風險及㶅率風險並不重大。

發行125,000,000美元於二零一零年到期之9.25%已擔保票據並根據第13.18條規則作出披露

本公司於二零零五年十一月三十一日，就發行本金總額為125,000,000美元於二零一零年到期之9.25%已
擔保票據（「現有票據」）訂立一份認購協議。現有票據以下列各項作為押抵： (i) 由本集團若干附屬公
司（惟（其中包括）海域化工、其附屬公司以及本集團於中國註冊成立之附屬公司除外）所提供之擔保；

(ii)本公司持有之Toowomba Holdings Limited及Successful Gold Profits Limited（均為本公司之全資附屬
公司）之股份抵押；及(iii)由本公司（作為貸款人）及僑立精細化工有限公司（海域化工之全資附屬公司）
（作為借款人）所訂立之公司間貸款轉讓。

根據現有票據，持有本公司已發行股本約31.14%之控股股東葉劍波先生（本公司主席），須連同葉蘊鋒
小姐（本公司執行董事及葉劍波先生之胞妹）實益擁有不少於本公司總投票權30%，直至現有票據到期。
凡葉劍波先生及葉蘊鋒小姐（包括其聯屬公司，及彼等任何一方控制80%股權之任何公司）所持股權總
額減少至30%以下，則構成控制權變動觸發事件。在此情況下，各現有票據持有人有權要求本公司，
以現金按等同票據本金額101%之購買價，另加應計及未付利息，購回現有票據。

本公司已根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第13.18條規則於二零
零五年十一月十六日及二零零五年十一月三十日刊發之公佈中披露上述有關現有票據之資料。
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海域集團有限公司

結算日後事項－發行35,000,000美元於二零一零年到期之9.25%已擔保票據並根據第13.18條規則
作出披露

於二零零五年十二月三十一日後，本公司於二零零六年二月二十八日就發行本金總額為35,000,000美元
於二零一零年到期之9.25%已擔保票據（「進一步票據」）訂立一份認購協議，其與現有票據於各方面享
有同等權益，並與現有票據合併構成一項單一系列。現有票據及進一步票據（統稱為「票據」）以下列各

項作為押抵：(i)本集團若干附屬公司（惟（其中包括）海域化工、其附屬公司以及本集團於中國註冊成
立之附屬公司除外）所提供之擔保；(ii)本公司持有之Toowomba Holdings Limited及Successful Gold Profits
Limited（均為本公司之全資附屬公司）之股份抵押；及(iii)由本公司（作為貸款人）及僑立精細化工有限
公司（海域化工之全資附屬公司）（作為借款人）所訂立之公司間貸款轉讓。

根據票據，持有本公司已發行股本約31.14%之控股股東葉劍波先生（本公司主席），須連同葉蘊鋒小姐
（本公司執行董事及葉劍波先生之胞妹）實益擁有不少於本公司總投票權30%，直至票據到期。凡葉劍
波先生及葉蘊鋒小姐（包括其聯屬公司，及彼等任何一方控制80%股權之任何公司）所持股權總額減少
至30%以下，則構成控制權變動觸發事件。在此情況下，各票據持有人有權要求本公司，以現金按等
同票據本金額101%之購買價，另加應計及未付利息，購回票據。

本公司已根據上市規則第13.18條規則於二零零六年二月二十七日及二零零六年二月二十八日刊發之公
佈中披露上述有關進一步票據之資料。

須予披露交易

於二零零五年十一月一日，海域建業有限公司（本公司之全資附屬公司）與偉鴻行有限公司訂立合約，

以約153,000,000港元購買若干鋁型材擠壓機、粉末噴塗及氟碳噴塗設備以裝備三水廠房。根據上市規
則第14章，上述購買事項構成本公司之須予披露交易。本公司已在二零零五年十一月三日之公佈及二
零零五年十一月二十一日之通函中披露上述資料。
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更改財政年度截止日期

於二零零五年七月二十六日，董事議決將本公司之財政年度截止日期由十二月三十一日更改為三月三

十一日，以與本集團其他成員公司一致。因此，本財政年度涵蓋由二零零五年一月一日至二零零六年

三月三十一日之期間。本公司已編製由二零零五年一月一日至二零零五年六月三十日止六個月期間之

第一份中期業績，及由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二個月期間之第二份中

期業績，並將編製由二零零五年一月一日至二零零六年三月三十一日止十五個月期間之經審核年度業

績。有關詳情已載列在本公司一份日期為二零零五年七月二十七日之公佈。

業績及分配

本集團業績之詳情載列於載至二零零五年十二月三十一日止十二個月期間之第二份中期報告第23頁。

此第二份中期業績報告，乃由於更改財政年度截止日期，故董事不建議派發臷至二零零五年十二月三

十一日止十二個月期間之任何第二次中期股息。

本公司及附屬公司購股權之資料

本公司

在本公司於二零零二年六月七日舉行之股東週年大會（「股東週年大會」）上通過一項普通決議案，批准

採納一項符合上市規則第17章規定之新購股權計劃（「二零零二年購股權計劃」），並終止本公司於一九
九七年九月四日採納之購股權計劃（「一九九七年購股權計劃」）。一九九七年購股權計劃終止前授出之

全部購股權繼續有效及可予行使。

在本公司於二零零三年六月六日舉行之股東週年大會上通過一項普通決議案，批准修訂二零零二年購

股權計劃，包括擴大參與者之定義及更新計劃授權上限。在本公司於二零零四年六月三日舉行之股東

週年大會上通過一項普通決議案，批准更新計劃授權上限。根據二零零二年購股權計劃（經修訂），參

與者（包括本集團董事、僱員、顧問及業務夥伴）可獲授購股權以認購本公司股份。
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本公司及附屬公司購股權之資料（續）

本公司（續）

本公司於本報告期間之購股權變動如下：

認購股份之購股權數目

於2005年 於2005年
合資格 購股權 1月1日 12月31日
參與者 計劃類別 授出日期 尚未行使 已授出 已行使 已註銷 已失效 尚未行使 每股認購價 行使期間*

僱員：

僱員 一九九七年 2000年 900,000 － － － － 900,000 1.128港元 2000年
購股權計劃 5月2日 5月2日至

2007年9月3日

僱員 二零零二年 2003年 7,600,000 － － － － 7,600,000 1.056港元 2003年
購股權計劃 1月16日 1月16日至

2012年6月6日

僱員 二零零二年 2003年 9,750,000 － － － － 9,750,000 1.660港元 2003年
　 購股權計劃 9月24日 9月24日至

（經修訂） 2012年6月6日

僱員 二零零二年 2003年 10,500,000 － － － (3,900,000 ) 6,600,000 1.999港元 2003年
　 購股權計劃 10月7日 （附註a） 10月7日至

（經修訂） 2012年6月6日

合計： 24,850,000

其他：

業務夥伴 二零零二年 2003年 15,600,000 － － － － 15,600,000 1.660港元 2003年
　 購股權計劃 9月24日 9月24日至

（經修訂） 2012年6月6日

合計： 15,600,000

附註：

* 購股權歸屬於授出日。

a. 其中包括於二零零三年十月七日，向關文威先生授出之購股權，可按每股1.999港元之認購價，認購本公司
3,300,000股股份。於二零零五年七月十二日，關文威先生獲委任為本公司之執行董事。

除上述外，由二零零五年一月一日及直至由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二

個月期間之第二份中期報告日期，概無購股權已註銷／失效。
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本公司及附屬公司購股權之資料（續）

附屬公司－海域化工

在海域化工於二零零三年九月四日舉行之股東週年大會上通過一項普通決議案，批准採納一項符合上

市規則第17章規定之購股權計劃。在海域化工於二零零四年九月七日舉行之股東週年大會上通過一項
普通決議案，批准更新計劃授權上限。

海域化工於本報告期間之購股權變動如下：

認購股份之購股權數目

於2005年 於2005年
合資格 1月1日 12月31日 每股

參與者 授出日期 尚未行使 已授出 已行使 已註銷 已失效 尚未行使  認購價 行使期間*

僱員：

僱員 2004年2月9日 4,700,000 － － － － 4,700,000 1.38港元 2004年2月9日至
2013年9月3日

僱員 2005年2月17日 － 9,400,000 (7,300,000) － － 2,100,000 1.10港元 2005年2月17日至
（附註a） 2013年9月3日

僱員 2005年8月1日 － 4,700,000 － － － 4,700,000 1.09港元 2005年8月1日至
（附註b） 2013年9月3日

合計： 11,500,000

其他：

業務夥伴 2004年7月21日 4,700,000 － － － (4,700,000) － 0.97港元 2004年7月21日至
（附註c） 2013年9月3日

合計： －

附註：

* 購股權歸屬於授出日。

a. 緊接二零零五年二月十七日（即購股權授出之日）前，海域化工股份之收市價為每股1.11港元。

b. 緊接二零零五年八月一日（即購股權授出之日）前，海域化工股份之收市價為每股1.08港元。

c. 授予一名業務夥伴之購股權已於二零零五年八月一日失效。

於本報告期間，購股權之授出代價為每次授出1.00港元。



管理層討論及分析－董事會報告

17

海域集團有限公司

董事及主要行政人員於股份、相關股份及債券之權益及短倉

於二零零五年十二月三十一日，本公司之董事及主要行政人員於本公司及其相聯法團（定義見證券及

期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及債券中，擁有記錄於根據證券及期貨條例
第352條規定置存之登記冊內，或須根據上巿公司董事進行證券交易之標準守則知會本公司及聯交所
之權益及短倉如下：

長倉－本公司

佔本公司

已發行股本

姓名 權益類別 董事應佔權益 股份數目 購股權數目 合共權益 之概約百分比

葉劍波先生 所控制公司  － 視作權益 73,000,000 － 73,000,000 17.22
Holylake Resources Limited（附註a）

所控制公司  － 視作權益 29,000,000 － 29,000,000 6.84
Grecian Resources Limited（附註b）

實益擁有人 100% 30,000,000 － 30,000,000 7.08

合計： 132,000,000 － 132,000,000 31.14

許浩明先生 實益擁有人 100% 8,480,000 － 8,480,000 2.00

蔡德河先生 實益擁有人 100% 240,000 － 240,000 0.06

周寶芬先生 實益擁有人 100% 20,000 － 20,000 0.005

關文威先生 實益擁有人 100% － 3,300,000 3,300,000 0.78

葉蘊鋒小姐 實益擁有人 100% 19,030,000 － 19,030,000 4.49
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董事及主要行政人員於股份、相關股份及債券之權益及短倉（續）

長倉  －  海域化工（相聯法團）

佔相聯法團

已發行股本

姓名 權益類別 董事應佔權益 股份數目 購股權數目 合共權益 之概約百分比

許浩明先生 實益擁有人 100% 9,500,000 － 9,500,000 1.95

關欣先生 實益擁有人 100% 148,000 － 148,000 0.03

除上文披露者外，於二零零五年十二月三十一日，根據證券及期貨條例第352條規定置存之登記冊內
並無記錄其他於本公司或任何相聯法團之股份、相關股份或債券之權益或短倉，而於二零零五年十二

月三十一日本公司並不知悉任何根據證券及期貨條例第352條須予記錄之權益。

附註：

a. Holylake Resources Limited之已發行股份分別由葉劍波先生及葉立志先生擁有76%及24%。

b. Grecian Resources Limited之已發行股份分別由葉劍波先生及葉立志先生擁有76%及24%。

董事認購股本或債務證券之權利

除上文「董事及主要行政人員於股份、相關股份及債券之權益及短倉」所披露者外，董事或主要行政人

員或彼等之配偶或18歲以下之子女概無獲授或行使任何可認購本公司股本或債務證券之權利。
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海域集團有限公司

根據證券及期貨條例須予披露之股東權益及短倉

於二零零五年十二月三十一日，主要股東及其他人士（上文披露之本公司董事或主要行政人員除外）於

本公司之股份及相關股份中，擁有記錄於根據證券及期貨條例第336條規定置存之登記冊內之權益或
短倉如下：

長倉  －  主要股東

佔本公司已發行

名稱 權益類別 股份數目 股本之概約百分比

Holylake Resources Limited 直接擁有 73,000,000 17.22%

長倉  －  其他人士

佔本公司已發行

名稱 權益類別 股份數目 股本之概約百分比

謝清海先生 透過Value Partners Limited 41,338,800 9.75%
間接擁有 （附註）

Grecian Resources Limited 直接擁有 29,000,000 6.84%

Peter Cundill & Associates 直接擁有 35,000,000 8.26%
(Bermuda) Ltd.

Value Partners Limited（「VPL」） 投資經理 41,338,800 9.75%
（附註）

附註：

(1) 謝清海先生透過其於VPL擁有之32.77%權益，被視為擁有上述股份之權益。此數字等同VPL所擁有41,338,800
股股份之權益。

(2) 於二零零六年二月十日，謝清海先生及VPL均向本公司報告，彼等各自擁有本公司38,135,600股股份（約佔已
發行股本之8.99%）。

謝清海先生透過其於VPL 擁有之32.77% 權益，被視為擁有上述股份之權益。此數字等同VPL 所擁有38,135,600
股股份之權益。
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

管理層討論及分析－董事會報告

根據證券及期貨條例須予披露之股東權益及短倉（續）

除上文披露者外，於二零零五年十二月三十一日，概無任何人士（本公司董事或主要行政人員除外）於

本公司之股份及相關股份中，擁有記錄於根據證券及期貨條例第336條規定置存之登記冊內之權益或
短倉。

員工政策

員工成本於第二份中期財務報表（由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二個月）附

註5披露。

本集團相信，人力資源是最重要之資產，因此致力為員工提供一個具互助性及激勵性的工作環境。不

論員工之性別、年齡以及是否傷殘，員工薪酬乃按員工之表現釐定。本集團於有需要時向員工提供在

職培訓。於二零零五年十二月三十一日，本集團共聘有約730名（二零零四年十二月三十一日：約720
名）全職僱員，其中不包括董事，約90%駐於中國。

捐款

本集團報告期間作出捐款2,459,000港元。

承擔及或然負債

承擔及或然負債分別於第二份中期財務報表（由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止

十二個月）附註15及16披露。

本集團之資產抵押

本集團之資產抵押於第二份中期財務報表（由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十

二個月）附註17披露。

購買、出售或贖回股份

在截至二零零五年十二月三十一日止十二個月期間，本公司及其任何附屬公司並無購買、出售或贖回

本公司任何上市股份（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月期間：無）。
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海域集團有限公司

審核委員會及其作出之審閱

董事會於制定本公司審核委員會之書面職權範圍時，已參考香港會計師公會頒佈之「成立審核委員會

指引」及聯交所上市規則附錄14。

審核委員會就本集團審核範圍內之事宜，為董事會與本公司之核數師間提供重要之溝通橋樑，並且檢

討對外審核、內部監控及風險評估之有效性。審核委員會由李君豪先生（主席）、蔡德河先生及周寶芬

先生組成，全部均為獨立非執行董事。

審核委員會已審閱本集團截至二零零五年十二月三十一日止十二個月期間之第二份中期報告及第二份

中期財務報表，並認為本集團之會計政策乃符合香港現行之最佳應用守則。審核委員會並無發現截至

二零零五年十二月三十一日止十二個月期間之第二份中期財務報表遺漏任何不尋常項目，並對第二份

中期財務報表所示之數據及詮釋披露表示滿意。

薪酬委員會

董事會已成立薪酬委員會，由獨立非執行董事蔡德河先生（主席），周寶芬先生及李君豪先生組成。

薪酬委員會的主要責任包括制訂薪酬政策、檢討年度薪酬政策，並向董事會提出建議，以及釐訂執行

董事的薪酬。薪酬政策的首要目標是確保本公司能吸納、挽留及激勵能幹的員工，而此對本公司的成

功是十分重要。

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載列之上市發行機構董事進行證券交易之標準守則（「標準守則」）。經

向本公司所有董事作出特定查詢後，所有董事均確認已於由二零零五年一月一日至二零零五年十二月

三十一日止十二個月期間之第二份中期報告會計期內，遵守標準守則所載列之標準。
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

管理層討論及分析－董事會報告

遵守上市規則之企業管治常規守則

董事已審閱本公司之企業管治常規，並對本公司於報告期間已全面遵守上市規則附錄14所載之企業管
治常規守則載列之守則條文感到滿意。

由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日期間全體董事會／委員會會議出席率

董事會 審核委員會 薪酬委員會

（出席次數／會議次數）

會議次數 4 2 1

執行董事：

葉劍波先生 4/4 － －

許浩明先生 4/4 － －

關文威先生 3/3 － －

關欣先生 3/4 － －

李利祥先生 3/4 － －

葉蘊鋒小姐 4/4 － －

獨立非執行董事：

蔡德河先生 4/4 2/2 1/1
周寶芬先生 4/4 2/2 1/1
李君豪先生 4/4 2/2 1/1

承董事會命

葉劍波

主席

香港，二零零六年三月二十二日
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海域集團有限公司

簡明綜合財務報表－
簡明綜合收益表

海域集團有限公司（「本公司」）董事欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）於截至二零零五年十二月三十一日止十二個月
之未經審核綜合業績，連同二零零四年度同期之比較數字如下：

簡明綜合收益表－未經審核

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

（重列）
附註 千港元 千港元

營業額 3 3,044,505 2,832,638

銷售成本 (2,722,517) (2,487,302)

毛利 321,988 345,336

其他收益 3 9,111 11,098
其他淨收入 4 2,898 10,423
分銷及銷售開支 (11,605) (5,837)
一般及行政開支 (79,849) (102,347)
其他經營開支 (2,724) (12,695)

經營溢利 239,819 245,978

融資成本 (73,970) (31,484)
應佔聯營公司業績 － 22,125

除稅前經常業務溢利 5 165,849 236,619

稅項 6 (27,273) (41,300)

本期間之溢利 138,576 195,319

以下應佔：

本公司權益持有人 116,979 174,760
少數股東權益 21,597 20,559

138,576 195,319

期內應佔股息 7 12,715 42,383

每股盈利 8
－基本 27.6港仙 41.5港仙

－攤薄 27.1港仙 40.4港仙
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

簡明綜合財務報表－
簡明綜合權益變動表

簡明綜合權益變動表－未經審核

本公司
股本 物業 股東應佔 少數

股本 股份溢價 購股權開支 法定儲備 資本儲備 贖回儲備 重估儲備 公平值儲備 匯兌儲備 累計溢利 權益總額 股東權益 權益總額
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零四年一月一日
　－先前報告 416,235 113,914 － 23,519 63,222 581 40,852 － 1,076 463,361 1,122,760 39,122 1,161,882
　－就土地之往年調整 － － － － － － (11,218) － (503) 14,167 2,446 (518) 1,928

　－重列 416,235 113,914 － 23,519 63,222 581 29,634 － 573 477,528 1,125,206 38,604 1,163,810
就往年度批准之股息 － － － － － － － － － (27,224) (27,224) － (27,224)
獲批准之中期股息 － － － － － － － － － (14,834) (14,834) － (14,834)
向少數股東派發股息 － － － － － － － － － － － (14,068) (14,068)
因行使購股權而發行股份所產生之
　權益變動 7,600 426 － － － － － － － － 8,026 － 8,026
就視作及部分出售一間附屬公司
　作出之調整 － － － － － － － － － 345 345 － 345
向少數股東發行附屬公司之
　股份所產生之儲備變動 － － － － (36,016) － － － － － (36,016) 37,114 1,098
少數股東注資 － － － － － － － － － － － 5,000 5,000
收購一間附屬公司之餘下權益 － － － － － － － － － － － (11,230) (11,230)
重估盈餘 － － － － － － 1,465 － － － 1,465 335 1,800
應佔聯營公司儲備 － － － － － － 2,579 － － － 2,579 － 2,579
出售聯營公司時解除 － － － － － － (5,708) － 311 － (5,397) － (5,397)
期內溢利 － － － － － － － － － 174,760 174,760 20,559 195,319

於二零零四年十二月三十一日（重列） 423,835 114,340 － 23,519 27,206 581 27,970 － 884 610,575 1,228,910 76,314 1,305,224

於二零零五年一月一日
　－先前報告 423,835 114,340 － 23,519 27,206 581 39,880 － 1,387 595,736 1,226,484 76,818 1,303,302
　－就土地之往年調整 － － － － － － (11,910) － (503) 14,839 2,426 (504) 1,922

　－重列 423,835 114,340 － 23,519 27,206 581 27,970 － 884 610,575 1,228,910 76,314 1,305,224
撤銷負商譽 － － － － － － － － － 1,928 1,928 － 1,928
就往年度批准之股息 － － － － － － － － － (27,549) (27,549) － (27,549)
獲批准之中期股息 － － － － － － － － － (12,715) (12,715) － (12,715)
向少數股東派發股息 － － － － － － － － － － － (7,249) (7,249)
因行使於一間附屬公司之購股權而
　發行股份 － － － － － － － － － － － 8,030 8,030
少數股東注資 － － － － － － － － － － － 35,144 35,144
先前於累積溢利撇銷之商譽現時因視作
　出售一間附屬公司而獲得解除 － － － － － － － － － 454 454 － 454
視作出售一間附屬公司產生之權益變動 － － － － 62 － (61) － (1) － － (2,357) (2,357)
重估金融工具之盈餘 － － － － － － － 301 － － 301 － 301
出售金融工具時解除 － － － － － － － (301) － － (301) － (301)
以股份為基礎之付款 － － 428 － － － － － － － 428 159 587
期內溢利 － － － － － － － － － 116,979 116,979 21,597 138,576
匯率調整 － － － － － － － － 25,825 － 25,825 1,093 26,918

於二零零五年十二月三十一日 423,835 114,340 428 23,519 27,268 581 27,909 － 26,708 689,672 1,334,260 132,731 1,466,991
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海域集團有限公司

簡明綜合財務報表－
簡明綜合資產負債表

簡明綜合資產負債表－未經審核

二零零五年 二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

（重列）
附註 千港元 千港元

資產及負債

非流動資產
固定資產 9 515,661 476,838
土地租賃費用 176,140 45,208
無形資產 8,862 4,773
商譽 14,086 14,086
負商譽 － (1,928)
預付款項及按金 168,442 84,144
可供出售投資 － 3,019
遞延稅項資產 15,309 13,300

898,500 639,440

流動資產
土地租賃費用之即期部份 3,819 1,067
存貨 80,931 87,143
貿易及其他應收賬款 10 936,370 817,126
其他金融資產 10,128 13,691
現金及現金等值項目 1,209,890 1,050,694

2,241,138 1,969,721

流動負債
貿易及其他應付賬款 11 115,473 151,593
短期借貸 455,509 496,910
長期銀行借貸之即期部份 43,333 168,513
融資租約承擔之即期部份 105 6,713
本期稅項負債 17,203 14,644

631,623 838,373

流動資產淨值 1,609,515 1,131,348

資產總值減流動負債 2,508,015 1,770,788

非流動負債
長期借貸 98,833 463,266
融資租約承擔 128 898
長期票據 12 940,636 －
遞延稅項負債 1,427 1,400

1,041,024 465,564

1,466,991 1,305,224

權益
本公司權益持有人應佔權益
已發行股本 13 423,835 423,835
儲備 910,425 805,075

1,334,260 1,228,910
少數股東權益 132,731 76,314

1,466,991 1,305,224
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二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日－第二份中期報告

簡明綜合財務報表－
簡明綜合現金流量表

簡明綜合現金流量表－未經審核

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

（重列）
千港元 千港元

經營業務
經營所得現金 60,027 198,427
已收利息 9,111 7,048
已繳利息 (73,970) (31,484)
已繳香港利得稅 (189) (3,882)
已繳中國企業所得稅 (26,763) (34,457)

經營業務（所用）／所得現金淨額 (31,784) 135,652

投資業務所用現金淨額 (218,426) (19,323)

融資活動所得現金淨額 400,577 470,304

現金及現金等值項目增加淨額 150,367 586,633

期初之現金及現金等值項目 1,047,696 461,063

匯兌調整淨額 11,501 －

期終之現金及現金等值項目 1,209,564 1,047,696

現金及現金等值項目之分析
　銀行結餘及現金 1,209,890 1,050,694
　銀行透支 (326) (2,998)

現金及現金等值項目 1,209,564 1,047,696
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1. 會計政策

簡明綜合中期財務報表乃未經審核，惟已由本公司之審核委員會審閱。

此等未經審核簡明綜合中期財務報表，乃按照香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16之適用披露規定，及
香港會計師公會所頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」編製。

編製此等未經審核簡明綜合中期財務報表所採用之會計政策與二零零四年年報所載者一致，惟本集團於採納與其
營運有關及對二零零五年一月一日或其後開始之會計期間生效之新訂／經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告
準則」）及香港會計準則（「香港會計準則」）後已改變其若干會計政策。下文論述所採納與二零零四年年報所載之會
計政策有重大差異之新訂／經修訂香港財務報告準則及香港會計準則，並呈列二零零四年同期按有關規定作出修
訂之比較數字：

(a) 香港會計準則第1號「財務報表之呈列」

採納香港會計準則第1號後，少數股東權益在資產負債表中被視作權益之一部份，而非於淨資產中扣除或增
加。於收益表中，少數股東權益現披露為本期溢利或虧損分配而非自溢利中扣除或增加。此變動已追溯採用，
而二零零四年之比較數字亦因而重新呈列。

(b) 香港會計準則第17號「租約」

採納香港會計準則第17號導致持作自用之租賃土地及樓宇之會計政策變動。於過往年度，持作自用之租賃土
地及樓宇被視作固定資產，並以重估金額減去任何其後之累積折舊及減值虧損列賬。重估盈餘或虧絀乃於物
業重估儲備中處理。惟香港會計準則第17號規定，倘租賃土地之所有權預期不會於租約期完結時轉讓予承租
人，則租賃土地應計為經營租約列賬。根據該等規定，該租賃土地不會再作重估，而取得土地租約之租賃費
用乃於租約期間按直線法攤銷。倘租賃款項不能於土地及樓宇之間可靠地分配，則土地租賃權益將繼續被列
為物業、廠房及設備入賬。

新會計政策已追溯採納，如由二零零五年一月一日至二零零五年十二月三十一日止十二個月之第二份中期財
務報表簡明綜合權益變動表所披露，保留盈利之期初結餘、物業重估儲備以及比較資料，已就過往期間有關
之金額作出調整。因此，二零零四年之固定資產減少49,353,000港元，當中包括46,275,000港元之金額重新列
為二零零四年之土地租賃費用。此對本集團本期間或過往期間經營業績之影響屬輕微。

簡明綜合財務報表附註
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簡明綜合財務報表附註

1. 會計政策（續）

(c) 香港會計準則第32號「金融工具：披露及呈列」及香港會計準則第39號「金融工具：確認及計
量」

於本期間，本集團採用香港會計準則第32號及香港會計準則第39號。

於過往期間，本集團將股本及債務證券之投資計入「其他投資」並按公平值計量，而未變現收益或虧損則計
入收益表內。由二零零五年一月一日起，本集團根據香港會計準則第39號之規定為其股本及債務證券之投資
進行分類及計量。因此，分類為非流動資產賬面值為3,019,000港元之證券投資已重新分類為可供出售投資並
按公平值列賬。此外，先前分類為流動資產賬面值為13,691,000港元之債務證券投資已重新分類為其他金融
資產並按公平值列賬。其後公平值之變動乃於權益中確認。

採用此等新政策對本集團本期間或過往期間之財務報表並無其他重大影響。

(d) 香港會計準則第36號「資產減值」、香港會計準則第38號「無形資產」及香港財務報告準則第
3號「業務合併」

採納香港會計準則第36號、香港會計準則第38號及香港財務報告準則第3號導致商譽之會計政策變動。於採
納前，因收購而產生之商譽乃資本化及於其估計可使用年期按直線法攤銷，而該商譽會於每個結算日作減值
評估。於採納後，本集團由二零零五年一月一日起停止攤銷商譽，而於二零零五年一月一日因收購而產生之
商譽之累積攤銷已於該日與有關之商譽成本對銷。於二零零五年一月一日後因收購而產生之商譽乃於初步確
認後按成本值減累積減值虧損計量。因此，本期間並無扣除商譽攤銷。

根據香港財務報告準則第3號，負商譽乃即時於收購進行之該期間之溢利或虧損中確認。於過往期間，因收
購而產生之負商譽乃呈列為資產中的扣除項目並按分析導致結餘之情況而撥作收入。根據有關之過渡性條文，
本集團於二零零五年一月一日之所有負商譽不予確認，並於期初保留盈利計入相應增幅。

本集團估計，由二零零五年一月一日開始之會計期間就採納香港會計準則第36號、香港會計準則第38號及香
港財務報告準則第3號而終止商譽攤銷將導致截至二零零五年十二月三十一日止十二個月之溢利增加1,260,000
港元。

此外，本集團已根據香港會計準則第38號之條文重新評估其無形資產之可使用年期，該評估並無導致任何所
需調整。
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1. 會計政策（續）

(e) 香港會計準則第40號「投資物業」

採納香港會計準則第40號導致投資物業之會計政策變動。於採納前，投資物業之價值變動乃於投資物業重估
儲備中處理。倘此儲備之總額不足以抵償虧絀，虧絀之餘額乃於收益表中扣除。其後之任何重估盈餘乃以先
前扣除之虧絀幅度計入收益表。於採納香港會計準則第40號後，投資物業價值之任何變動乃於收益表處理，
且將不再提供任何重估儲備供抵銷重估虧絀。採用香港會計準則第40號對本集團本期間或過往期間之財務報
表並無任何重大影響。

2. 財務風險管理

本集團之業務使其面對多種財務風險：市場風險（包括貨幣風險、公平值利息風險及價格風險）、信用風險、流動
資金風險及現金流量利率風險。本集團風險管理之整體計劃專注於金融市場之不可預測性，力求將對本集團財務
表現之潛在不利影響降至最低。本集團使用若干衍生金融工具對沖若干風險。

風險管理由行政管理層透過多個委員會負責實行及監督。該等委員會與本集團各業務部門密切合作以識別、評估
及對沖財務風險。涵蓋特定領域，例如鋁材價格風險及信用風險之條款及各項成文原則、政策，將由該等統籌委
員會擬定並提呈董事會批准。

(a) 財務風險因素

(i) 外匯風險

除若干非重大銷售所得款項以其他外幣結算外，本集團主要採用港元、人民幣及美元進行業務，同時
其債務融資主要為美元及港元。管理層認為本集團日常業務中承受的㶅兌風險並不重大。

另一方面，本集團之資本投資主要以人民幣計算，借貸則主要以美元計算。為減少兩者不相匹配造成
的㶅率風險，本集團訂立多份五年期美元／人民幣不交收掉期。此等掉期將本集團大部分美元借貸轉
變為人民幣借貸。掉期之詳情請參閱中期財務報表之附註19。

(ii) 利率風險

本集團之收入大致上不受市場利率變動影響。本集團並無重大計息資產。本集團之利率變動風險主要
由其借款產生，原因是若干銀行及其他借款採用浮動息率。本集團之大部分長期借款乃按固定息率計
息。

(iii) 價格風險

由於本集團產品的成本中金屬（包括鋁、金、銀、鈀及銠）成本佔重大比例，本集團面對若干金屬之價
格風險。本集團已採取若干措施，以降低該等金屬價格風險，包括 (i)採用成本加成基準作為釐定本集
團產品之售價之公式； (ii)把存貸保持低水平；及 (iii)利用期貨市場對𢓭。
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簡明綜合財務報表附註

2. 財務風險管理（續）

(a) 財務風險因素（續）

(iv) 信貸風險

本集團已採取若干措施，以降低其客戶信貸風險，包括就其客戶制定信用政策之書面條款及指引，以
及為若干出口銷售業務購買保險。

(v) 流動資金風險

本集團管理層致力維持充裕之現金及現金等值物，或透過足夠之已取得信貸額度獲得資金，以應付履
行承諾所需。

(b) 公平值之估計

應收貿易賬款及應付貿易賬款之賬面值減去估計信貸調整，乃假設與彼等之公平值相若。就披露目的而言，
金融負債之公平值乃按根據本集團相若金融工具現時之市場利率折現未來合約現金流量之方法作出估計。

3. 營業額、收益及分類資料

經確認之營業額及收益按類別分析如下：

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

營業額
產品銷售 3,001,717 2,693,440
加工收入 42,788 139,198

3,044,505 2,832,638
其他收益
利息收入 9,111 7,990
服務費 － 3,108

9,111 11,098

收益總額 3,053,616 2,843,736



31

簡明綜合財務報表附註

海域集團有限公司

3. 營業額、收益及分類資料（續）

本集團營業額及經營溢利按業務分類及地區分類分析如下：

(a) 按業務分類

本集團由以下主要業務組成：

鋁材： 製造／銷售鋁型材、鋁合金錠及鋁錠產品。

化工： 製造／銷售貴金屬電鍍化學品。

鋁材 化工 其他 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零零五年十二月三十一日止十二個月

外部銷售額 1,957,059 1,087,446 － 3,044,505
其他收益 － － － －

1,957,059 1,087,446 － 3,044,505

分類業績 133,076 95,429 － 228,505

不予分配之經營收入及開支 11,314

經營溢利 239,819

鋁材 化工 其他 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零零四年十二月三十一日止十二個月（重列）

外部銷售額 1,743,942 1,080,721 7,975 2,832,638
其他收益 － － 3,108 3,108

1,743,942 1,080,721 11,083 2,835,746

分類業績 136,677 92,646 391 229,714

不予分配之經營收入及開支 16,264

經營溢利 245,978
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簡明綜合財務報表附註

3. 營業額、收益及分類資料（續）

(b) 按地區分類

截至二零零五年
十二月三十一日止十二個月
外部客戶 對經營溢利

收益 之貢獻
千港元 千港元

香港 1,903,456 68,091
海外 112,639 21,389
中國 1,028,410 150,339

3,044,505 239,819

截至二零零四年
十二月三十一日止十二個月
外部客戶 對經營溢利

收益 之貢獻
（重列）

千港元 千港元

香港 1,785,096 93,112
海外 79,825 13,081
中國 967,717 139,785

2,832,638 245,978

4. 其他淨收入

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

視作及部分出售附屬公司之收益 1,903 4,334
出售聯營公司之收益 － 4,482
金融工具之已變現收益淨額 455 －
負商譽攤銷 － 102
雜項收入 540 1,505

2,898 10,423
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海域集團有限公司

5. 除稅前經常業務溢利

除稅前經常業務溢利已扣除／（計入）下列各項：

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

（重列）
千港元 千港元

折舊
自置資產 37,973 39,364
根據融資租約持有之資產 1,793 2,671

土地使用權租賃費用之攤銷 3,783 1,066
員工成本 53,367 41,439
長期未償還貿易應收賬款（回撥）撥備 (11,229) 11,105
出售固定資產之虧損 812 604
計入應佔聯營公司業績之商譽攤銷 － 2,288
商譽攤銷 － 549
無形資產攤銷 1,803 2,359
負商譽攤銷 － (102)

6. 稅項

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

本期稅項：
　－香港利得稅 169 10,420
　－中國企業所得稅 34,797 29,130
　－過往年度超額撥備 (6,039) (1,059)
與暫時差額之產生及撥回有關之遞延稅項 (1,654) (400)
應佔聯營公司稅項 － 3,209

稅項支出 27,273 41,300

香港利得稅乃根據期內估計應課稅溢利按17.5%（二零零四年：17.5%）之稅率撥備。

中國企業所得稅乃按期內之估計應課稅溢利，按現行中國稅率作出撥備。然而，弘力鋁業（佛山）有限公司與僑立
精細化工（珠海）科技有限公司由抵銷往年虧損後首個獲利營運年度起計之兩年期間內獲豁免繳納中國所得稅及地
方所得稅，並可於其後三年獲寬免50%稅項。
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7. 中期股息

董事已建議派發截至二零零五年六月三十日止六個月之第一次中期股息每股3.0港仙（截至二零零四年六月三十日
止六個月：3.5港仙）。此第二次中期報告，乃由於更改財政年度截止日期，故董事不建議派發截至二零零五年十
二月三十一日止十二個月之第二次中期股息。

8. 每股盈利

截至二零零五年十二月三十一日止十二個月之每股基本及攤薄盈利，乃根據本公司股權持有人應佔溢利約116,979,000
港元（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月（重列）：174,760,000港元）計算。每股基本盈利乃按期內已發行
之423,835,000股（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月：加權平均數420,605,000股）股份計算。每股攤薄盈利
乃按股份之加權平均數431,030,000股（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月：432,446,000股），經調整本公司
購股權計劃（詳情載於中期財務報表附註14）項下所有潛在攤薄普通股之影響後計算。

9. 固定資產

期內，本集團購入205,570,000港元（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月：148,823,000港元）之物業、廠房及
設備。

10. 貿易及其他應收賬款

二零零五年 二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

貿易應收賬款 893,866 700,261

其他應收賬款
按金、預付款項及其他應收賬款 42,504 116,865

936,370 817,126

本集團之營業額大部份為記賬交易，其餘以貨銀兩訖或信用證交易。貿易應收賬款之賬齡分析如下：

二零零五年 二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

於2個月內 533,253 468,139
2個月以上但少於3個月 209,168 117,770
3個月以上但少於4個月 111,003 35,024
4個月以上但少於6個月 32,355 53,288
6個月以上但少於12個月 8,065 25,808
12個月以上但少於24個月 22 232

893,866 700,261
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11. 貿易及其他應付賬款

二零零五年 二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

貿易應付賬款 52,219 116,086

其他應付賬款
應計費用及其他應付賬款 59,959 29,657
應付少數股東 3,295 5,850

115,473 151,593

貿易應付賬款之賬齡分析如下：

二零零五年 二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

於1個月內 34,459 83,881
1個月以上但少於3個月 16,255 32,113
3個月以上但少於12個月 1,505 92

52,219 116,086

12. 長期票據

於二零零五年十二月七日，本公司向若干機構投資者發行本金總額為125,000,000美元於二零一零年到期之9.25%已
擔保票據（「現有票據」）。現有票據由二零零五年十二月七日起按年息率9.25%計息。現有票據利息將由二零零六年
六月七日起每年六月七日及十二月七日每半年期末支付一次。該等現有票據由本公司之若干附屬公司共同及個別
地提供無條件及不可撤回之擔保，並以下列各項作為抵押： (a)以本公司全資附屬公司Toowomba Holdings Limited
之股份作為第一優先股份抵押；(b)本公司轉讓其授予本公司附屬公司僑立精細化工有限公司之本金總額15,000,000
美元公司間的貸款之權利及利益為抵押品；及 (c)以本公司全資附屬公司Successful Gold Profits Limited之股份作為
第一優先股份抵押。現有票據之本金總額將於二零一零年十二月七日悉數償還。
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13. 已發行股本

二零零五年十二月三十一日 二零零四年十二月三十一日
股份數目 金額 股份數目 金額

千股 千港元 千股 千港元

法定：
每股面值1.00港元之普通股 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000

已發行及繳足：
於期初／年初 423,835 423,835 416,235 416,235
行使購股權而發行之股份 － － 7,600 7,600

於結算日 423,835 423,835 423,835 423,835

14. 購股權

認購股份之購股權數目

於2005年 於2005年
合資格 購股權 1月1日 12月31日
參與者 計劃類別 授出日期 尚未行使 已授出 已行使 已註銷 已失效 尚未行使 每股認購價 行使期間*

僱員：
僱員 一九九七年 2000年 900,000 － － － － 900,000 1.128港元 2000年

購股權計劃 5月2日 5月2日至
2007年9月3日

僱員 二零零二年 2003年 7,600,000 － － － － 7,600,000 1.056港元 2003年
購股權計劃 1月16日 1月16日至

2012年6月6日

僱員 二零零二年 2003年 9,750,000 － － － － 9,750,000 1.660港元 2003年
　 購股權計劃 9月24日 9月24日至

（經修訂） 2012年6月6日

僱員 二零零二年 2003年 10,500,000 － － － (3,900,000 ) 6,600,000 1.999港元 2003年
　 購股權計劃 10月7日 （附註  a） 10月7日至

（經修訂） 2012年6月6日

合計： 24,850,000

其他：
業務夥伴 二零零二年 2003年 15,600,000 － － － － 15,600,000 1.660港元 2003年
　 購股權計劃 9月24日 9月24日至

（經修訂） 2012年6月6日

合計： 15,600,000

附註：

* 購股權歸屬於授出日。

a. 其中包括於二零零三年十月七日，向關文威先生授出之購股權，可按每股1.999港元之認購價，認購本公司3,300,000股股份。於二零零五年七月
十二日，關文威先生獲委任為本公司之執行董事。
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15. 承擔

(a) 資本開支承擔

於二零零五年 於二零零四年
十二月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

已訂約但未撥備
（扣除已支付按金後） 175,623 67,813

(b) 投資承擔

於二零零五年十二月三十一日，本集團予中國之附屬公司之資本注資承擔為300,000,000港元（二零零四年：
11,000,000港元）。

16. 或然負債

(a) 公司擔保

於回顧期間，本公司就若干附屬公司獲提供之銀行信貸及其他融資租約信貸而向銀行及其他財務機構提供公
司擔保。於結算日，有關的附屬公司獲提供及已動用之銀行信貸及其他融資租約分別為939,317,000港元（二
零零四年：1,267,273,000港元）及360,207,000港元（二零零四年：886,565,000港元）。

(b) 增值稅

於二零零三年六月三十日前，本公司一間附屬公司已繳付中國大陸增值稅，稅率乃按與地方國家稅務局同意
之優惠基準計算。本集團或須按標準計算基準繳付增值稅。倘若中國稅務法律嚴格執行所列明之標準計算基
準，本集團之資產增值稅負債將顯著增加。然而，董事認為，該項負債不大可能實現。故此，對該等可能增
加之金額作出估計並不實際。

17. 資產抵押

本集團若干銀行信貸乃由本公司提供之公司擔保作抵押。於過往期間，賬面值為7,400,000港元之物業被抵押予銀
行以為本集團獲授予之銀行信貸作擔保。該等物業於回顧期內獲解除抵押。

於回顧期內， (i)本公司全資附屬公司Toowomba Holdings Limited及Successful Gold Profits Limited股本中之所有股
份已被抵押，及 (ii)本公司（作為貸款人）與僑立精細化工有限公司（海域化工集團有限公司之全資附屬公司，作為
借款人）之間訂立一項公司間貸款事項已予抵押，以為本公司在現有票據項下之責任作擔保（二零零四年：無）。
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18. 關連人士之交易

除董事會報告所披露之資料外，本集團與關連人士進行下列交易：

(a) 期內，本集團向一間由本公司一名董事實益擁有之公司支付顧問費960,000港元（截至二零零四年十二月三十
一日止十二個月：960,000港元）。

(b) 於二零零四年一月一日，本公司一間附屬公司與一間由本公司一名董事實益擁有之公司就租賃兩架汽車訂立
租約協議。期內，本集團向出租人支付租金960,000港元（截至二零零四年十二月三十一日止十二個月：960,000
港元）。

(c) 主要管理人員酬金

截至十二月三十一日止十二個月
二零零五年 二零零四年

千港元 千港元

薪金及其他短期僱員福利 15,542 12,434

19. 結算日後之事項

結算日後，本集團已進行下列重大交易：

(i) 於二零零六年三月六日，本集團向若干機構投資者進一步發行本金總額為35,000,000美元、於二零一零年到
期之9.25%已擔保票據（（「進一步票據」）。該等進一步票據之條款及條件與已發行之本金總額為125,000,000美
元現有票據相同，並與其享有同等地位。該等進一步票據與已發行之本金總額為125,000,000美元現有票據合
併構成單一系列之票據。進一步票據之年收益率為8.50%，該收益率於其發行時較125,000,000美元未償還現有
票據之收益率低0.875%。

(ii) 本集團已訂立若干名義本金額為1.45億美元之五年期美元兌人民幣不交收掉期合約，以對沖本金總額為1.45
億美元、於二零一零年到期之9.25%已擔保票據及其於在中國註冊成立之附屬公司之投資淨額及人民幣收入。
掉期合約之綜合影響為對本集團支付年息為9.25%之1.45億美元借款轉變為支付年息為6.50%以下之人民幣借
款。

20. 比較數字

截至二零零四年十二月三十一日止十二個月及於二零零四年十二月三十一日之若干比較數字經已重新分類，以符
合本期間之呈列方式。


