
У граждан России, напомним, есть два ва-
рианта хранения накопительной части
пенсии — у государства (т.е. во Внешэко-
номбанке) и в частных структурах. По сло-

вам зампреда правления ПФР Александра
Черноивана, прирост совокупной рыноч-
ной стоимости пенсионных портфелей,
переданных в марте в управление государ-

ственной и частным УК, за 5 прошедших с
этого момента месяцев составил всего
1,9%. С учетом того, что уровень инфля-
ции за указанный период составил 3%, на
каждую тысячу долларов пенсионных на-
коплений за пять месяцев мы потеряли 11
долларов.

Александр Черноиван попытался защи-
тить свое ведомство. По его расчетам, до-
ходность вложений государственной УК
составила 5,1%. И даже если учесть инфля-
ционные потери, то реальная доходность
была хоть и маленькой, но была: примерно
24 доллара на каждую накопленную тысячу.
Такой успех замглавы ПФР объясняет тем,
что в структуре портфеля Внешэкономбан-
ка основную долю занимают государствен-
ные ценные бумаги, которые приносят
хоть и небольшой, но стабильный доход. А
у частных управляющих компаний другая
структура активов. Они вкладывают в ос-
новном в облигации и акции российских
эмитентов, а на госбумаги приходится все-
го 11%. Получается, что государство, об-
валившее в этом году фондовый ры-
нок своей кампанией против «ЮКО-
Са», оставило собственных граждан
без пенсионных доходов.
«Мы по-прежнему прогнозируем, что в на-
иболее длительных временных интервалах
доходность управляющих компаний будет
превышать инфляцию на 3—5%», — сказал
«Известиям» гендиректор управляющей
компании «КапиталЪ» Алексей Шкрапкин.
Таким образом, если вы зарабатываете
тысячу долларов в месяц, то по итогам
года на вашем пенсионном счету с уче-
том отчислений и процентов будет
примерно 250 долларов.

Представители частных управляющих
компаний уверяют, что оценки Пенсионно-
го фонда России некорректны. «Сейчас
участники рынка используют три различ-
ные методики определения доходности ин-
вестирования, — рассказал «Известиям»
президент УК «Тройка Диалог» Павел Теп-
лухин. — Из-за отсутствия единообразия и
происходят постоянные конфузы. Так,
ПФР пользуется методикой расчета
«чистого финансового результата», ко-
торая показывает доходность только в
результате всего периода инвестиро-
вания. Использовать ее для определе-
ния доходности за 5 месяцев то же са-
мое, что делать окончательные выво-
ды о результатах марафонца, который
пробежал стометровку». Как уверены
участники рынка, по крайней мере десять
из 55 управляющих компаний по итогам го-
да смогут показать реальную доходность. 
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Пенсионный фонд объявил, что накопленные пенсии убыточны
Теракты в России отпугнули иностранных туристов
«ЮКОСу» предъявлены новые претензии
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1 австралийский доллар 20,4742

1 английский фунт стерлингов 52,3929

1000 белорусских рублей 13,4967

10 датских крон 47,8432

1 доллар США 29,2322

1 евро 35,5931

100 исландских крон 40,4430

100 казахских тенге 21,5117

1 канадский доллар 22,3385

10 норвежских крон 42,6187

1 сингапурский доллар 17,1490

1000000 турецких лир 19,3847

10 украинских гривен 54,6396

10 шведских крон 38,9789

1 швейцарский франк 23,1542

100 японских иен 26,6936
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ОФИЦИАЛЬНЫЕ КУРСЫ ВАЛЮТ

Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать 
указанные валюты по данному курсу

КАЖДЫЙ ТРЕТИЙ ИНОСТРАНЕЦ 
ОТКАЗЫВАЕТСЯ ЕХАТЬ В РОССИЮ

ИННА КОЛОМЕЙСКАЯ

Теракты, произошедшие в России в послед-
ние дни, привели к тому, что иностранные пу-
тешественники в панике отказываются от
поездок, а зарубежные агенты уже выясня-
ют условия аннуляции туров. По подсчетам
экспертов из Российского союза туриндуст-
рии (РСТ), в сентябре 2004 года Россия при-
мет как минимум на 30% меньше иностран-
ных гостей, чем было запланировано. Такого
же снижения потока можно ожидать и в сле-
дующем году. Это ударит в первую очередь
по бюджетам Москвы и Санкт-Петербурга.
Отказы иностранцев от поездок в Россию
начались сразу же после падения двух само-
летов 24 августа. Компания «Тари-тур» тог-
да была вынуждена аннулировать путевки
групп из Тайваня и Японии. «Интурист»
также получил отказы сразу от трех япон-
ских групп, которые должны были лететь
из Иркутска в Москву рейсом авиакомпа-
нии «Сибирь». Отказались от поездки и ту-
ристы из Гонконга. После взрыва у станции
метро «Рижская» и захвата детей в залож-
ники в Северной Осетии аннуляций, посту-
пающих в офисы российских турфирм,
стало еще больше. От поездок теперь отка-
зываются уже не только японцы, но и нем-
цы, французы, израильтяне и греки.

«НА ОТДЕЛЬНЫЕ ПРОИСШЕСТВИЯ 
ТУРПОТОКИ НЕ РЕАГИРУЮТ»
Согласно статистике, которую ведет РСТ, за
последние 15 лет рынок въездного туризма
в Россию пережил три явных кризиса, ког-
да величина потока снижалась сразу в 1,5—2
раза: в 1992, 1994 и 1998 годах. Провалы объ-
яснялись политическими или финансовы-
ми причинами, но ни один из них не был
связан с атаками террористов. Актов подоб-
ного рода у нас случалось немало, но на
иностранных туристов они напрямую наце-
лены не были. Даже захват автобуса с юж-
нокорейскими туристами на Васильевском
спуске в Москве был случайным, и ни один
иностранец не пострадал. «На отдельные
происшествия турпотоки особо не реагиру-
ют. Когда что-то случается, рынок замирает
на пару недель, а потом объемы восстанав-
ливаются. Но последние события в России
могут резко изменить ситуацию. Такой кон-
центрации трагедий — 5 терактов за 8 дней
— мы не переживали никогда. На въездном

потоке это может сказаться очень сильно,
да и реакция туристов затянется», — объяс-
няет Ирина Тюрина, представитель РСТ.

Туроператоры также не сомневаются, что
отказов от поездок в Россию будет много.
Зарубежные партнеры уже обрывают теле-
фоны московских фирм, интересуясь обста-
новкой в стране и условиями аннуляции ту-
ров. «Последние дни мы пытаемся выяснить
у гостиниц, какие штрафы грозят нам за от-
казы от забронированных номеров. Наде-
емся, что наши партнеры по крайней мере
не понесут серьезных убытков. Уже сейчас
понятно, что в сентябре мы примем при-
мерно на 30% меньше клиентов, чем было
запланировано», — говорит Николай Коко-
ра, руководитель въездного департамента
компании «Интурист».

Продажи туров для иностранцев на сен-
тябрь—октябрь сейчас приостановились.

«МЫ СКАТЫВАЕМСЯ 
К ИЗРАИЛЬСКОМУ СЦЕНАРИЮ 
В ХУДШИЙ ПЕРИОД ИНТИФАДЫ»
Печальны прогнозы участников рынка и на
весь следующий год. По мнению Леонида
Исаковича, гендиректора компании «Академ-
сервис», въездной турпоток упадет как мини-
мум на 25—30%. А Дмитрий Сапгир, генераль-
ный директор «КМП-групп», предрекает в
следующем году серьезнейший кризис, если
вообще не смерть российского въездного ту-
ризма, из-за последних событий в стране, а
также из-за цен на размещение иностранцев,
которые наши гостиницы постоянно повыша-
ют несмотря ни на что. «Похоже, мы скатыва-
емся к израильскому сценарию в худший пе-
риод интифады», — говорит Сапгир. Израиль
из-за военных действий в отдельные перио-
ды времени терял до 90% въездного потока.

Именно сейчас, в сентябре, начинается
договорная кампания между операторами
и гостиницами на будущий сезон. Турфир-
мы развивают бурную активность, чтобы
успеть выкупить нормальные места в оте-
лях. «А что мы будем делать с ними на сле-
дующий год, если ситуация не разрешит-
ся?!» — риторически восклицает Марина
Левченко, генеральный директор компании
«Тари-тур». Операторы пребывают в пол-
ном смятении. Тем более что поступление
заявок из Испании, Италии, Германии и
других европейских стран на следующий
сезон притормозилось уже сейчас.

ПРЕТЕНЗИИ К «ЮКОСУ» 
ДОСТИГЛИ $13 МИЛЛИАРДОВ
ДАЖЕ ПРОДАВ ВСЕ СВОЕ ИМУЩЕСТВО, КОМПАНИЯ НЕ СМОЖЕТ ИХ ПОГАСИТЬ

ФЕДОР ЧАЙКА

Суд предъявил 11 дочерним компаниям
«ЮКОСа» новые налоговые претензии на
сумму свыше $2,6 млрд и арестовал их сче-
та. Теперь долги компании и ее «дочек» пе-
ред государством оцениваются в сумму $13
млрд. Это значит, что если «ЮКОСу» даже
удастся продать оставшиеся активы по ры-
ночной цене, его денег все равно не хватит,
чтобы рассчитаться с государством.
Официальным поводом для ареста счетов
«дочек» «ЮКОСа» стало обвинение, предъ-
явленное Генпрокуратурой генеральному
директору ООО «ЮКОС-ФЦБ» Ирине Го-
лубь. Ее обвиняют «в предварительном сго-
воре с группой лиц и предоставлении в на-
логовые органы искаженной информации».
В результате, по данным Генпрокуратуры,
в 2000 и 2001 годах из-под налогообложе-
ния выведено около 77 млрд рублей в 11 до-
черних предприятиях «ЮКОСа».

«МОГУТ ПРЕКРАТИТЬСЯ ПОСТАВКИ
ТОПЛИВА В 40 РЕГИОНАХ РОССИИ»
Басманный суд Москвы по ходатайству Ген-
прокуратуры арестовал 31 августа счета ОАО
«Юганскнефтегаз», ОАО «Томскнефть-ВНК»
и ФКБ МФ ЗАО «КБ «КРЕДИ МИОНЭ РУС-
БАНК». Правда, известно об этом стало толь-
ко вчера. «Нас даже не пригласили на суд,
— сказал «Известиям» пресс-секретарь
«ЮКОСа» Александр Шадрин, — а об
аресте мы узнали только после того, как
наши дочерние предприятия получили
постановление суда». В самом постановле-
нии, которое имеется в распоряжении «Из-
вестий», отмечается, что «факты уклонения
от уплаты налогов вышеперечисленных ор-
ганизаций, совершенные Ириной Голубь и
другими лицами, имеются и в 2002—2003 го-
дах». Однако в самой Генеральной прокура-
туре вчера утверждали, что не имеют инфор-
мации об аресте счетов «дочек» «ЮКОСа».

В официальном заявлении «ЮКОСа», по-
священном решению Басманного суда, гово-
рится, что дочерние компании теперь не
смогут выплачивать зарплату работни-
кам, платить текущие налоговые отчис-
ления и оплачивать текущую производ-
ственную деятельность — то есть добы-
вать и транспортировать нефть. Кроме
того, в результате ареста счетов могут прекра-
титься поставки топлива для сельскохозяйст-
венных работ в 40 регионах России. Двум до-
черним компаниям — «Юганскнефтегазу» и
«Томскнефти» — грозит полная остановка до-
бычи нефти в течение двух-трех дней.

Однако юрист из компании «Джон Тайнер
и партнеры» Валерий Тутыхин пояснил «Из-
вестиям», что суд, арестовав счета, наложил
пока только обеспечительную меру. «Еще не
было судебного решения о начале исполни-
тельного производства, — говорит Валерий
Тутыхин. — Но теперь всякий раз, когда до-
черние компании «ЮКОСа» захотят выпла-
тить зарплату своим работникам или опла-
тить любые иные расходы, они будут вынуж-
дены идти за разрешением в суд. Но ведь
нефтяная компания может этого и не делать,
чтобы обострить ситуацию до предела».

«ПОПЫТКА ВВЕСТИ 
В ЗАБЛУЖДЕНИЕ»
Министерство по налогам и сборам РФ
резко отреагировало на заявление «ЮКО-
Са» о скором прекращении производствен-
ной деятельности. «Налицо попытка ввес-
ти в заблуждение общественное мнение,
так как арестованные счета не имеют ни
малейшего отношения к процессу выплаты
заработной платы на предприятиях «ЮКО-
Са», никоим образом не лишают возмож-
ности рассчитываться с поставщиками и
подрядчиками», — говорится в официаль-
ном сообщении министерства.

Напомним, что налоговые претензии го-
сударства к «ЮКОСу», подтвержденные

судом и принятые к исполнению судебны-
ми приставами, за 2000 год уже составля-
ют около $3,4 млрд. Согласно заявлениям
налоговых инспекторов аналогичные сум-
мы в ближайшее время могут быть предъ-
явлены за 2001—2002 годы. Ранее налого-
вые инспекторы предъявили налоговые
претензии на сумму в $3 млрд главному до-
бывающему активу компании — «Юган-
скнефтегазу». Напомним, что к 1 сентября
«ЮКОС» смог погасить только $2 млрд
долгов. Погасить долги за 2000 год в ком-
пании рассчитывали к октябрю, но для
этого требовалось продавать акции «Юган-
скнефтегаза» по реальной рыночной стои-
мости.

По мнению эксперта ИК «Совлинк» Льва
Сныткова, «теперь, когда стало понятным,
что оценка «Юганскнефтегаза» будет высо-
кой и близкой к ее рыночной стоимости,
то есть $10—15 млрд, государство делает все
возможное, чтобы максимально обреме-
нить «ЮКОС» новыми долгами. Это позво-
лит все деньги, вырученные нефтяной ком-
панией от продажи активов, забрать в зачет
оплаты долгов».

«МЫ УСТАЛИ ОТ НЕГАТИВА 
И НЕ РЕАГИРУЕМ ТАК БУРНО»
Между тем рынок уже никак не реагирует
на негативные новости по поводу опальной
нефтекомпании. «Мы устали от негатива по
«ЮКОСу» и не реагируем так бурно, как
это было, например, в начале августа, ког-
да за 15 минут котировки ценных бумаг
компании могли упасть на 15%», — коммен-
тирует ситуацию старший трейдер ИК «Ве-
лес-Капитал» Алексей Никогосов. По его
словам, рынок уже вторую неделю растет и
готов расти и дальше вне зависимости от
новостей по «ЮКОСу». К закрытию вче-
рашних торгов на РТС котировки ценных
бумаг «ЮКОСа» подешевели не более чем
на 2%, а сам индекс РТС даже подрос.
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Глава Пенсионного фонда Геннадий Батанов 
не смог обеспечить пенсиям высокую доходность

ВЫ УЖЕ ПОТЕРЯЛИ 
1,1% СВОИХ НАКОПЛЕНИЙ
Накопительная часть наших пенсионных взносов тает
на глазах. Это признало руководство Пенсионного фонда
России (ПФР). Нынешнее поколение тех, кому до сорока,
за 5 месяцев получили доход всего 1,9%. Если вычесть
инфляцию, то получится убыток в размере 1,1%. Вопреки
прогнозам самые большие убытки понесли те, кто доверил
сбережения частным управляющим компаниям. Получается,
что единственный способ выгодно скопить на пенсию —
получать «черную» зарплату и самостоятельно инвестировать
деньги. Впрочем, сами частные компании утверждают, 
что к концу года они еще успеют обеспечить доходность.

АННА КАЛЕДИНА

Эксперты об аресте счетов «ЮКОСа»

Председатель попечительского совета Инсти-
тута проблем глобализации Михаил Делягин:
— В экономическом плане это такая же шоковая
новость, как теракты — в плане политическом. Это
означает, что высшее руководство страны уже не
контролирует среднее звено: понятно, что государ-
ство хочет раздавить «ЮКОС», но не делать же это
ценой срыва экспорта нефти. А вслед за привати-
зацией исполнительной власти началась прива-
тизация судебной системы. То есть вертикаль вла-
сти начинает рассыпаться, становясь независи-
мой не только от общества, но и от собственного
руководства. Хотя арест счетов может быть и эле-
ментом торга — недаром суд по делу Ходорковско-
го отложен. Однако процесс вышел из-под контро-
ля. Лично я не верю в реальность перебоев с по-
ставками нефти — они слишком важны для прави-

тельства. Но если они произойдут, мировая цена
нефти может подняться на $2—4 за баррель.
Научный руководитель Высшей школы эконо-
мики Евгений Ясин:
— Действия Генпрокуратуры ясно показывают,
что под удар поставлен весь российский бизнес.
Компанию приканчивают в целях передела соб-
ственности, но выступить в защиту некому. Биз-
нес-сообществу выступать бесполезно и невоз-
можно — все боятся за себя. Политические пар-
тии деморализованы и не имеют никаких ком-
муникационных каналов. А в обществе наступи-
ло истощение — ведь история «ЮКОСа» длится
уже год. Конечно, кризиса при ценах выше $40
за баррель все равно не будет. Но историю с
«ЮКОСом» российская экономика будет расхле-
бывать долго.

Вице-президент РСПП Игорь Юргенс:
— Говорить с властями о ситуации бесполезно —
нас все равно не слушают. А вменяемость пра-
воохранительной и судебной системы вызыва-
ет сомнения: им бы сейчас террористов ловить,
а они ерундой занимаются...
Главный экономист компании «Тройка Диалог»
Евгений Гавриленков:
— Через час после объявления об аресте счетов
«ЮКОСа» рынок акций даже немного вырос. Это
говорит о том, что рынок уже привык к новостям
о «ЮКОСе» и ничему не верит. Поверит он толь-
ко реальным событиям — например, прекраще-
нию поставок. Прогнозировать вероятность это-
го события невозможно: в стране, где присутст-
вует логика, такая ситуация не может быть в
принципе, в сегодняшней России возможно все.
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