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Resumen ejecutivo



Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

Espafa y Corea se han mostrado como paises con un comportamiento, en relacién a su zona de influencia,
superior a la media. Espafia es la novena potencia econémica mundial si comparamos el PIB en délares y Corea
la duodécima. Si utilizamos la paridad de poder adquisitivo, Espaia pasa a ser la duodécima economia mundial
y Corea la decimocuarta. Estos datos suponen que el PIB de Espafia represente el 2,54% del PIB mundial y el
de Corea el 1,83%. De hecho, las economias de Corea y Espaia representan conjuntamente el 4,37% del total
del PIB mundial. Por tanto, el peso especifico de cada pais es muy significativo y sugiere que las relaciones
econdémicas entre ambos deberian ser mucho mas importantes de lo que reflejan las estadisticas, tanto a nivel
comercial como, sobre todo, a nivel de inversion directa.

El aumento de las relaciones comerciales se esta produciendo de forma desigual, al aumentar constantemente
el desequilibrio comercial a favor de Corea. El déficit comercial de Espaia con Corea ascendia a 460 millones
de ECU en 1997, mientras que en 2005 se situaba en 2.569 millones de euros. Parte de esta evolucion se debe
al aumento de las exportaciones coreanas a partir de 1998, como forma de recuperacién de la crisis de 1997,
ya que desde dicho afio la economia coreana ha dependido de los mercados exteriores para su crecimiento. De
hecho, el crecimiento coreano después de la crisis asiadtica se ha basado en buena parte en grandes inversiones
que han posibilitado la ganancia de productividad en sectores de gran potencial exportador (automoviles,
electrénica de consumo, construccion naval, etc.), por lo que Corea ha ganado una gran cuota de mercado
en todo el mundo en estos sectores. Sin embargo, otros factores que condicionan la evolucion del comercio
bilateral estdn mas arraigados en el relativo desconocimiento del mercado coreano por el empresariado espafiol
y el creciente diferencial de competitividad entre ambos paises.

En cuanto al peso relativo de las exportaciones hacia Corea del Sur sobre el total de las exportaciones hacia
Asia, podemos apreciar que éste ha evolucionado de forma diferente en el periodo de 1995 a 1998 y desde 1999
a 2005. En el primer caso, el peso de las exportaciones espafiolas hacia Corea del Sur descendi6 del 6,85% del
total de nuestras exportaciones a Asia en 1995 al 2,18% en 1998. Este declive se debio a los efectos negativos
de la crisis asiatica durante 1997 y 1998. Sin embargo, una vez superada la misma, las exportaciones espanolas
van recuperando cuota de mercado hasta alcanzar el 4,80% del total de nuestras exportaciones al continente
asiatico. Este porcentaje queda todavia lejos del 8,36% de 1996, motivo por el que se deben intensificar las
labores comerciales para poder recuperar el terreno que teniamos antes de producirse la crisis asiatica que tan
duramente afecté a la Republica de Corea.

En el caso de Corea, el tercer pais en importancia de la regién en cuanto a volumen de importaciones que
realizamos, su cuota se ha incrementado ligeramente, desde el 7,02% de 1995 hasta el 8,25% de 2005. Aunque
si tenemos en cuenta el intervalo 2000-2005 su peso ha permanecido practicamente constante. Sin embargo,
la tendencia desde el aflo 2000 es decreciente, ya que al incrementarse mas rapidamente las importaciones
procedentes de otros paises asiaticos como China, el peso de las importaciones provenientes de Corea es afio a
ano algo mas reducido en relacién al porcentaje total de las importaciones provenientes de Asia.




Resumen ejecutivo

Esta evolucién ha significado que el saldo comercial con Asia pase de presentar un déficit de 15.708 millones de
euros en el aino 2000 a 27.639 millones de euros en el aio 2005, lo que supone un empeoramiento del 75,95%.
Por su parte, el saldo con Corea ha pasado de presentar un déficit de 1.622 miles de euros a 2.576 millones de
euros, lo que supone un incremento del desequilibrio del 58,79%. El déficit con Corea representa el 9,32% de
nuestro déficit comercial con Asia, porcentaje ligeramente inferior al 10,33% de 2000. El déficit con Asia en su
conjunto se ha multiplicado por 1,75 mientras que el de Corea lo ha hecho por 1,58. Por tanto, nuestra posicion
con Corea no es un hecho aislado sino que refleja problemas estructurales de nuestra economia.

Con respecto a la evolucién del comercio entre Espaia y Corea, podemos apreciar que sigue las pautas de la
evolucién marcada con el resto de Europa, pero con elementos diferenciales. En primer lugar, Corea siempre
ha presentado un superavit con Espafa, pasando de los 285 millones de délares en 1995 a los 2.213 millones
en 2005, debido a una evolucién asimétrica de las exportaciones y de las importaciones en el periodo 1995-
2005. Las exportaciones de Corea a Espafa crecieron durante ese intervalo temporal el 238,31%, mientras que
las importaciones que realizan los coreanos de productos espafioles sélo lo hicieron un 16,18%. Al igual que
ocurria en el caso del resto de Europa, el punto de inflexion se produce en 1997 y 1998, afios en los que las
exportaciones coreanas a Espafia crecen mas de un 65%, mientras que las importaciones espafolas a Corea se
reducen en una cifra superior al 101%.

Al analizar el peso que tienen las exportaciones y las importaciones hacia o desde Espafia en comparacion a las
que Corea mantiene con el resto de Europa, observamos que sus niveles difieren sustancialmente. En esta linea,
en el aflo 2005 las exportaciones de Corea a Espaia representaban el 5,42% de las exportaciones totales a
Europa, mientras que las importaciones sélo suponian el 1,94%. Si comparamos los datos de 1995, observamos
como las exportaciones hacia Espafia han ganado 1,36 puntos porcentuales, mientras que las importaciones
han perdido 0,56 puntos. Esta evolucién supone que el superdvit que tiene Corea con Espafa representa en
2005 el 11,50% del superavit total con Europa. Esto supone que Espafia es un cliente importante para Corea,
mientras que nuestra importancia como suministrador de bienes a la economia coreana es muy marginal.

En el afio 2005 el sector de las semimanufacturas representé el 32,08% de nuestras exportaciones a Corea,
seguido de las manufacturas de consumo con el 24,41%, los bienes de equipo con el 17,00%, la alimentacion
con el 9,97%, las materias primas con el 5,0%, otras mercancias con el 1,28% y los productos energéticos con
un casi testimonial 0,42%. Por el lado de las importaciones, el sector del automovil aglutina el 43,28% de
nuestras importaciones de Corea, seguido por los bienes de equipo con un 34,62%, los bienes de consumo
duradero con el 7,50%, las semimanufacturas con el 7,21%, las manufacturas de consumo con el 5,49%, los
alimentos con el 1,40%, los productos energéticos con el 0,41% y otras mercancias con el 0,15%, mientras que
las materias primas cierran la lista con el 0,14%.

En definitiva, las ramas mas dinamicas y de mayor contenido tecnolégico han ido ganando terreno en los
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ultimos afios a las tradicionales en la demanda de productos coreanos. Este patrén es acorde con el desarrollo
industrial de Corea y con su posicionamiento en los sectores con un elevado contenido tecnolégico.

Este patrén hace que las importaciones de Corea se concentren en grupos de alto valor anadido y que, por tanto,
sea en éstos en los que el déficit comercial sea mayor. Por sectores, en el afio 2005 Espafia presenta superavit en
alimentacion, materias primas y otras mercancias. El volumen de cada uno de estos saldos es de 42.485 miles de
euros en alimentacién, de 39.720 miles en materias primas y de 85 miles en otras mercancias. Tradicionalmente,
s6lo tres sectores suelen tener un saldo positivo para Espafia: materias primas, otras mercancias y productos
energéticos. En el lado opuesto se situan los sectores de semimanufacturas, con un déficit de 83.812 miles
de euros, bienes de equipo, con un déficit de 958.093 miles, el sector del automovil, con un saldo negativo
de 1.251.068 miles, los bienes de consumo duradero, con un déficit de 217.857 miles, y las manufacturas de
consumo, con un déficit de 128.944 miles de euros.

Desde un punto de vista territorial, Cataluia es la regidon que mas exporta a Corea, con un 39,67% del total de
las exportaciones espafolas, seqguida de la Comunidad Valenciana con el 12,84%, Andalucia con el 11.06% vy
Madrid con el 7,99%. Este patrén de exportacién tiene que ver en gran medida no solo con el tipo de producto
sino con la localizacién de las empresas y la salida natural de nuestros productos a la peninsula de Corea a
través de los puertos de Cataluia y Valencia. Estas cuatro Comunidades agrupan practicamente el 75% de
las exportaciones espafiolas a Corea. Por el lado de las importaciones, Cataluiia sigue siendo la Comunidad
que mas importa desde Corea, con el 50,57% del total, sequida de Madrid con el 22,55% y la Comunidad
Valenciana con el 12,69%. Estos porcentajes estan determinados en gran medida por la localizacion geografica
de las empresas coreanas en Espafia.

Las inversiones coreanas en Espafia desde 1993 sumarian 115 millones de euros, mientras que la inversiéon
espafola en Corea llega en el mismo periodo a 38 millones de euros. Podemos apreciar cdmo las inversiones
espafolas eran practicamente testimoniales hasta el afio 1999, para empezar a crecer en el afio 2000. Por el
contrario, la inversién coreana es mas dindmica en los noventa, para desacelerarse de 1999 a 2001 y volver a
presentar inversiones de 15 millones de euros en 2002 y de 10 millones en 2004. En cualquier caso, el porcentaje
que representa la inversion espafiola en Corea no llega en ningun aio al 0,1% y la que realiza Corea en Espafa
no supera en ninguno de los afios considerados el 0,45 de la inversién coreana en el exterior.

Catalufia tiene el 47,07% de las inversiones coreanas en Espafia, sequida de Madrid con el 33,47% vy el Pais
Vaco con el 18,17%. En cuanto al destino de las inversiones coreanas, el 53,81% se ha centrado en el comercio,
el 38,71% en otras manufacturas, el 5,06% en la industria textil, el 0,87% en agricultura, ganaderia y pesca,
el 0,73% en hosteleria, el 0,22% en actividades inmobiliarias, el 0,44% en intermediacién financiera, banca 'y
segurosy el 0,11% en la industria quimica, quedando construccion, transportes y otras ramas con una presencia
testimonial.




Resumen ejecutivo

Si analizamos el volumen de inversion espaifiola en Corea por Comunidad de origen, apreciamos como es Madrid
la que mas ha invertido en el pais asiatico, con el 59,49%, sequida por el Pais Vasco con el 20,50%, Catalufia con
el 14,73%, Cantabria con el 4,23%, la Comunidad Valenciana con el 0,77% y Navarra con el 0,29%. Los sectores
de mayor inversién espafnola en Corea son el de actividades informaticas, con el 38,20%, metalurgia con el
20,37%, el de fabricacion de vehiculos a motor y sus componentes con el 11,40%, las actividades recreativas,
culturales y deportivas con el 10,54%, la construccién con el 9,89%, el comercio al por mayor con el 7,65%,
la industria de construccion de maquinaria y equipos mecanicos con el 1,19% y la de fabricacién de material
electrénico con el 0,77%.

Estos datos sugieren que existen posibilidades de fomentar y obtener una mejora de las relaciones econémicas
bilaterales, tanto desde un punto de vista comercial y de inversién como en relaciéon con las oportunidades de
triangulacion.

Los productos que pueden tener una demanda creciente en Corea y que pueden ser aprovechados por las
empresas espaiolas para incrementar sus exportaciones son: cosméticos, maquinaria de envasado, construccion,
equipamiento médico, instrumentos de laboratorio, calzado, confiteria, carne de cerdo, naranjas, energias
renovables, ocio, componentes de vehiculos y servicios de contenidos para la television.

Los productos o sectores que pueden tener una demanda creciente en Espafa y que pueden constituir
oportunidades para las empresas coreanas son la industria aeronautica, el turismo, el sector eléctrico, el
equipamiento médico, sistemas de control de la contaminacién y gestién del agua, seguridad, procesos de
mejora de la calidad industrial, software, telecomunicaciones, franquicias, ordenadoresy periféricos y comercio
electrénico.

Desde el punto de vista de las inversiones de Espafia en Corea, las mejores perspectivas se dan en componentes
e ingenieria de automovil, tecnologia (animacion, software, biotecnologia, medicamentos, etc.), y servicios
(turismo, financieros y logistica).

Por su parte, los sectores con mayor potencial de inversién en Espafa son la maquinaria suministradora
de la industria aeroespacial, los procesos de control industriales, el software, las franquicias y los aspectos
relacionados con el e-comercio.

La triangulacién puede suponer una oportunidad para ambos paises de acuerdo con dos aspectos bien
diferenciados: por un lado, utilizar Corea como plataforma de entrada en Asia para las empresas espaiolas,
aprovechando los acuerdos de libre comercio que esta firmando Corea con los paises de la zona; y, por otro
lado, las empresas coreanas pueden emplear a las empresas espafolas para posicionarse en el mercado
latinoamericano.
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En este ultimo aspecto pueden desarrollarse acuerdos empresariales dentro de los sectores turistico, financiero,
tecnolégico, de telefonia moévil y energético.
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El presente trabajo pretende describir de forma exhaustiva las relaciones econémicas bilaterales de Espafa
y Corea en los ultimos diez afios, con el objeto de dar a conocer las posibilidades que Espafia ofrece a Corea
y viceversa. Creo, como conocedor de la realidad coreana, que desde Espafia no estamos aprovechando
adecuadamente las posibilidades que este pais asiatico nos brinda, al igual que los coreanos pueden utilizar en
mayor medida el potencial que Espafia y sus relaciones privilegiadas con América Latina les brinda.

Quiza uno de los aspectos que pueda explicar la falta de unos lazos de colaboracion mas estrechos entre ambas
economias pueda ser el desconocimiento mutuo entre las dos sociedades civiles. Por ello, iniciativas que sirvan
para difundir y dar a conocer Espafia en Corea y Corea en Espana son esenciales. La visita del presidente de
Corea en febrero de 2007, el sefor Sefior Roh Moo-hyun, debe servir para catalizar las buenas, pero escasas,
relaciones entre ambas naciones. En este sentido, la Tribuna Espafia-Corea organizada por Casa Asia y la
Korea Foundation, el Ao de Espafia en Corea organizado por la Embajada de Espafia en Sedul, la presencia
de Corea como pais invitado en ARCO y la labor de investigaciéon y de difusién de aspectos econdémicos,
politicos y culturales que llevan a cabo organismos como Casa Asia, el Real Instituto Elcano y el Centro Espafiol
de Investigaciones Coreanas estan posibilitando que Corea deje de ser un pais desconocido en Espana. En
este sentido, el presente trabajo es un elemento mas para difundir las oportunidades mutuas que estas dos
sociedades se pueden ofrecer.

No quisiera terminar estas breves lineas sin mostrar mi agradecimiento al sefior embajador de Corea en Espania,
el sefor Chun-seun Lee, por la confianza depositada, a Pablo Bustelo y Charles Powell, por sugerirme la
elaboracién del informe y por sus ideas y comentarios, y a Pilar Tena, del Real Instituto Elcano, por su diligencia
y buen hacer en la edicién del libro. Mi agradecimiento también a Alfonso Ojeda por acercarme a Corea.
Asimismo, quiero expresar mi gratitud a Isaac Aranda, por su eficiente trabajo de preparacion de los datos y
graficos, y a Mili Romero por sus animos y su paciente revision. Igualmente, me gustaria agradecer a diferentes
personalidades o colegas que de una forma u otra me hicieron llegar sus sugerencias para la elaboracién del
libro: Eui-seung Hwang, Delfin Colomé, Won-Ho Kim, Jae-Sung Kwak, Jordi Pujol, Yeong-sik Yoo, Hyosang Lim,
Eduardo Silva, Josep Manel Brafias y Dongryun Shin.

Madrid, enero de 2007
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En este trabajo pretendemos abordar las relaciones econémicas bilaterales entre Espaia y la Republica de
Corea, analizando las relaciones comerciales y de inversion, asi como las posibilidades de cooperacién mutua
a través de la ejecucion de proyectos de forma conjunta. En este sentido, las relaciones de triangulacién y
el papel que puede jugar Espafa en la apertura de mercados en América Latina para las empresas coreanas
puede ser un punto de partida mutuamente beneficioso para la cooperaciéon econémica entre ambos paises.

Sitenemos en cuenta la evolucién de las relaciones econdmicas bilaterales, podemos apreciar como las relaciones
comerciales muestran una tendencia creciente, mientras que las relaciones de inversién se encuentran por
debajo de lo que cabria esperar por el potencial econédmico de ambos paises. En el marco comercial, Espafia
ha pasado de tener un volumen de comercio total de 1.338 millones de ECU en 1997 a 3.396 millones de euros
en 2005. Por el lado de la inversién, el volumen de inversién directa entre ambos paises esta todavia lejos de
las cifras que se esperarian dada la importancia econémica de las dos naciones. Se estima que el volumen total
acumulado de inversiones coreanas en Espafa asciende a 180 millones de USD, mientras que el volumen de las
inversiones espafiolas en Corea asciende a unos 80 millones de USD, segun el MOCIE. Ahora bien, estos datos
pueden estar infravalorados debido a la voluntariedad del registro de las inversiones, asi como a la utilizaciéon
por parte de las grandes multinacionales de filiales financieras establecidas en terceros paises.

El aumento de las relaciones comerciales se esta produciendo de forma desequilibrada, al aumentar de forma
constante el desequilibrio comercial a favor de Corea. Baste sefalar que el déficit comercial de Espaifa con
Corea ascendia a 460 millones de ECU en 1997, mientras que en 2005 se sitla en 2.569 millones de euros. Parte
de esta evolucién se debe al aumento de las exportaciones experimentado por Corea a partir de 1998, como
forma de recuperacién de la crisis de 1997, ya que desde dicho afio la economia coreana ha dependido de los
mercados exteriores para su crecimiento. De hecho, el crecimiento coreano después de la crisis asiatica se ha
basado en buena parte en grandes inversiones que han posibilitado la ganancia de productividad en sectores
de gran potencial exportador (automoviles, electrénica de consumo, construccién naval, etc.), por lo que Corea
ha ganado una gran cuota de mercado en todo el mundo en estos sectores. Sin embargo, otros factores
que condicionan la evolucién del comercio bilateral estan mas arraigados en el relativo desconocimiento del
mercado coreano por el empresario espafnol y el creciente diferencial de competitividad entre ambos paises.

Este mismo desconocimiento explica igualmente el bajo nivel de inversiones directas bilaterales. Ni las empresas
coreanas ven Espafia como un pais clave para su posicionamiento exterior, ni las empresas espafiolas consideran
Corea un encalve idéneo para el desembarco en Asia, a pesar de la estratégica situacion de ambas peninsulas
en cada uno se sus continentes.

Sin embargo, no somos tan distintos. Las similitudes en algunos casos son verdaderamente sorprendentes.
Espafa y Corea son dos paises que comparten una historia y una evolucion reciente muy similar. Ambos
Estados vivieron una guerra fratricida, una dictadura militar en la segunda mitad del siglo XX y las dos
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naciones han realizado un proceso de desarrollo econémico sin precedentes en la historia reciente de los paises
industrializados. Podemos afirmar que ambos han protagonizado una transicion democratica, serena y sin
violencia, que les ha permitido afrontar los nuevos tiempos desde una posicion totalmente distinta. Si miramos
hacia atras, podemos comprobar cémo en los afios 60 nuestro nivel de partida era muy similar y en s6lo una
generacion los dos paises han conseguido unirse al selecto y distinguido club de paises mas industrializados del
mundo. En 1960 el producto interior bruto de Corea era de 337 USD, mientras que el de Espaia era de 1.100
USD, lo que suponia que el PIB per capita coreano equivalia 30% del espafol. En dicho afo, el PIB per capita
de Estados Unidos era de 2.900 USD y el del Reino Unido de 2.200 USD. Sin embargo en el afios 2005 el PIB
per capita de Corea ascendia a los 20.300 USD y el de Espafia a 25.100 USD, lo que implica que el PIB coreano
asciende al 80% del espafol. Resulta evidente que el progreso econémico que han alcanzado ambos paises en
una Unica generacién es espectacular, siendo paises que han padecido una guerra civil a mediados del siglo XX
y que han estado bajo una dictadura militar durante mas de 40 afios. Sin embargo, ambos paises apostaron por
la apertura internacional, el capitalismo y la economia de mercado como base de su crecimiento econémico.

Tabla 1 El PIB per capita en 1960 y 2005 de algunas economias capitalistas

Pais 1960 PIB/capita % Reino Unido 1960 2005 PIB/capita % Reino Unido 2005
Taiwan 315% 14,3% 26.700% 86,4%
Hong Kong 681% 31,0.% 36.800% 119,1%
Irlanda 1.100% 50,0% 34.100% 110,4%
Singapur 482% 21,9% 29.700% 96,1%
Espana 1.100 50,0% 25.100 81,2%
Japon 1.100% 50,0% 30.400% 98,4%
Republica de Corea 337% 15,3% 20.300% 65,7%

Fuente: Penn World Tables. Center for International Comparisons of Production, Income and Prices (CIC), University of
Pennsylvania.

Como se aprecia en las tablas 1y 2, las diferencias existentes entre las economias que se abrieron al exterior
y fueron desarrollando paulatinamente una estructura de mercado y las que permanecieron ancladas en el
intervencionismo y el comunismo son mas que patentes.

Tabla 2 El PIB per capita en 1960 y 2005 de algunas economias comunistas

Pais 1960 PIB/capita % Reino Unido1960 2005 PIB/capita % Reino Unido 2005

gepubllca Democratica 130$ 5.9% 1.800% 5.8%
e Corea

China 154% 7,0.% 6.200% 20,1%

Rusia 510% 23,2% 10.700% 34,6%

Vietnam 93% 4,2% 3.000% 9,7%

Fuente: Penn World Tables. Center for International Comparisons of Production, Income and Prices (CIC), University of
Pennsylvania.
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Por tanto, en los ultimos afos, tanto Espafia como Corea se han mostrado como paises con un comportamiento,
en relacion a su zona de influencia, superior a la media. El crecimiento econémico de Espafia desde 1996 se
ha mantenido siempre por encima de la media de la Unién Europea, lo que nos ha permitido recortar las
distancias respecto a los paises centrales de la Unién. Corea, una vez superada la crisis asiatica de 1997, ha
conseguido recuperar una senda de crecimiento por encima de las economias de su entorno, a excepcién de la
china. Si observamos los datos del Fondo Monetario Internacional podemos apreciar como Espaia es la novena
potencia econémica mundial si comparamos el PIB en dblares y Corea la duodécima. Si utilizamos la paridad de
poder adquisitivo Espafia pasa a ser la duodécima economia mundial y Corea la decimocuarta.

Tabla 3 Las 20 economias mas importantes del mundo en 2006

PIB
.. , PI.B % sobre , billones % sobre el total
Posicion  Pais billones de el total Pais de dol dial
dolares mundial € dofares  mundia
PPA
1 Estados Unidos 13.262,07 27,73 Estados Unidos 12.939,27 19,83
2 Japoén 4.463,59 9,33 China 10.518,22 16,12
3 Alemania 2.890,09 6,04 Japon 4.069,17 6,24
4 China 2.554,20 5,34 India 3.942,18 6,04
5 Reino Unido 2.357,58 493 Alemania 2.605,37 3,99
6 Francia 2.227,33 4,66 Reino Unido 1.911,94 2,93
7 ltalia 1.841,04 3,85 Francia 1.900,47 2,91
8 Canada 1.273,14 2,66 Italia 1.726,87 2,65
9 Espafa 1.216,74 2,54 Rusia 1.692,34 2,59
10 Rusia 975,34 2,04 Brasil 1.665,43 2,55
11 Brasil 966,83 2,02 Canada 1.163,95 1,78
12 Corea 877,19 1,83 Espafa 1.145,08 1,76
13 India 854,48 1,79 México 1.132,92 1,74
14 México 811,28 1,70 Corea 1.065,21 1,63
15 Australia 743,72 1,56 Indonesia 1.055,35 1,62
16 Holanda 662,81 1,39 Taiwéan 671,88 1,03
17 Bélgica 387,02 0,81 Australia 663,42 1,02
18 Suiza 382,44 0,80 Turquia 609,99 0,93
19 Suecia 380,75 0,80 Sudafrica 604,71 0,93
20 Turquia 378,43 0,79 Iran 596,82 0,91
Mundo 47.826,64 100,00 65.245,28

Fuente: Fondo Monetario Internacional. El billén es norteamericano es decir, son miles de millones espafioles.

A partir de los datos de la tabla 3, podemos apreciar como el PIB de Espafia supone el 2,54% del PIB mundial
y el PIB de Corea el 1,83%. Estos porcentajes suponen que las economias de Corea y Espafia representan el
4,37% del total del PIB mundial. Por tanto, el peso especifico de cada pais es muy significativo y sugiere que
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las relaciones econémicas entre ambos deberian ser mucho mas importantes de lo que reflejan las estadisticas,
tanto a nivel comercial como sobre todo a nivel de inversién directa. Por ello, creemos necesario que ambos
paises y, sobre todo, sus empresarios tengan elementos de juicio y conocimiento mutuo que permitan el
establecimiento de relaciones econémicas de inversién y que sean capaces de identificar sinergias que permitan
la cooperacién mutua, ya sea desde el punto de vista bilateral o multilateral. Por ello, en el siguiente apartado
vamos a comentar el escenario macroeconémico de ambos paises y su reciente evolucién como primer paso
para el conocimiento mutuo.

Gréafico 1 Las 20 economias mas importantes del mundo. PIB en billones de USD
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Gréfico 2 Las 20 economias mas importantes del mundo. PIB en billones de USD con la PPA
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

Como hemos sefialado en el primer apartado, las economias espafiola y coreana han conseguido aproximar
su nivel de PIB per cdpita a la media de las economias de la OCDE. De hecho, Espafia ha conseguido reducir
la diferencia con el Reino Unido en mas de 30 puntos porcentuales y Corea en 50 puntos porcentuales. Este
proceso se debe a un crecimiento superior a la media de los paises de la OCDE en los ultimos 40 afios.

Grafico 3 El crecimiento econémico del PIB real de Espaia y Corea
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Fuente: Fondo Monetario Internacional

Como se aprecia en el grafico 3, las dos economias han conseguido superar tanto la crisis de finales de los
ochenta en el caso espafiol, como la crisis asiatica de finales de los noventa en el caso de Corea. Desde el afio
2002, el crecimiento de ambas economias es muy parejo, aunque ligeramente superior en la economia coreana,
lo que estad permitiendo reducir el diferencial con Espafia y acercando los dos paises a la media de la OCDE.

En cuanto a la evolucién de los precios, las dos economias han mostrado un comportamiento de moderacién de
precios, aunque de nuevo el diferencial de inflacidn es ligeramente positivo para la economia coreana.

20



Espafia y Corea: dos economias pujantes en la OCDE

Grafico 4 El crecimiento del IPC en Espaia y Corea
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Fuente: Fondo Monetario Internacional

En cuanto a la tasa de paro, las diferencias son mucho mas importantes. La economia espafiola esta reduciendo
en los ultimos 10 afos notablemente el desempleo, mientras que, a pesar de los efectos negativos de la crisis
asiatica en la tasa de desempleo de Corea, las diferencias siguen siendo notables entre ambas economias.
En 2006 la tasa de paro en Espafia alcanzé el 8,6% de la poblacién activa, mientras que en Corea se situé en
el 3,5%, siendo el diferencial entre ambas economias de 5,1 puntos porcentuales, el menor de toda la serie
considerada. En este sentido, la evolucion del desempleo en Espafia es altamente positiva, ya que tan sélo en
1994 ese diferencia era de 21,7 puntos porcentuales, lo que supone una reduccién de 17 puntos en 12 afos.
Este dato, especialmente importante, lo es mas si tenemos en cuenta que en los Ultimos afios la economia
espafola ha asumido un importante contingente de inmigrantes. Por otra parte, las estimaciones sugieren que
en el futuro la tasa de paro en Espaia ird convergiendo a la media de la OCDE y por tanto acercandose a la
de Corea.
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Grafico 5 Evolucion de la tasa de paro en Espaia y Corea
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
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Grafico 6 Capacidad o necesidad de financiacion de las Administraciones publicas como porcentaje del PIB
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.

En cuanto a la situacion de las finanzas publicas, vemos como las dos economias presentan una situacion
saneada en los ultimos afios, en los que la economia espafola ha conseguido reducir el déficit publico y
presentar un superavit presupuestario, mientras que por su parte la economia coreana ha recuperado la senda
positiva después de la crisis asiatica de 1997.

Por ultimo, sefialar que uno de los aspectos mas diferenciales es la evolucion de la balanza por cuenta corriente
entre ambos paises. Corea después de la crisis de 1997 ha experimentado un superavit continuo en su balanza
por cuenta corriente, mientras que la economia espaiola muestra una evolucién negativa debida a la pérdida
de competitividad de la economia espafiola y a la apreciacién del euro. Este desequilibrio es uno de los mas
graves retos que debe afrontar la economia espafola para conseguir mantener un crecimiento equilibrado en
los préximos anos.

Una vez comentada de forma conjunta las principales macromagnitudes vamos a describir de forma algo mas
detallada los principales rasgos de las economias espafiola y coreana.
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Grafico 7 Evolucion del saldo de la balanza por cuenta corriente como porcentaje del PIB
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.

2.1. Principales rasgos de la economia espainola

Desde el 1 de enero de 1986, fecha en la que Espafia ingresé en la Comunidad Econdmica Europea, nuestra vida,
economia y politica pasaron a estar estrechamente vinculadas a las del resto de nuestros socios comunitarios.
Desde 1999, con la incorporacién de Espafia a la Union Econémica y Monetaria (UEM), la economia espaiola
adopto el euro como moneda y se consolidé como una de las economias mas dindmicas de la zona euro, con
tasas de crecimiento superiores a los paises de la eurozona.

Los objetivos prioritarios de la politica econémica, una vez conseguido el gran logro de entrar en la moneda
Unica europea, ha sido consolidar el crecimiento econémico, aumentar el empleo y la consecuciéon del equilibrio
presupuestario. A lo largo de los uGltimos diez aflos Espafia experimenté un ritmo de crecimiento superior al
de la zona euro, habiéndose ampliado incluso el diferencial en 2005, al situarse en 2,1 puntos porcentuales
frente a 1,5 puntos porcentuales en 2004, tal como muestra la tabla 4. Este diferencial es consecuencia del
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mayor pulso de la demanda interna en la economia espafiola debido al dinamismo tanto del consumo como
de la inversion, siendo destacable, en particular, el elevado ritmo de avance que sigue mostrando la inversién

en construccién, aunque a lo largo de 2007 se espera que se modere de forma significativa.

Tabla 4. Evolucién del PIB y de sus componentes en Espana y la zona Euro

Consumo final Consumo final Formacién Demanda ExporFaciones Impor.taciones PIB pm precios
PIB CBED MBI de las AA.PP. b”.ﬂa d.? nacional ¢ blgqes y G2 blgn.es y corrientes
y de las ISFLSH capital fijo servicios servicios
Zona Zona Zona Zona Zona Zona Zona Zona
Espafia del Espafa | del | Espafa | del Espafia del Espafia | del | Espana | del | Espafia || del Espafia del

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

2003 3,00 0,80 2,80 1,20 4,80 1,80 5,90 1,10 3,80 1,50 3,70 1,10 6,20 3,10 | 783,00 | 7461
2004 3,20 1,70 4,20 1,30 6,30 1,10 5,00 1,80 4,80 1,60 4,10 6,30 9,60 6,20 | 840,00 | 7736
2005 3,50 1,40 4,20 1,40 4,80 1,30 7,00 2,70 5,00 1,70 1,50 4,50 7,00 5,50 | 905,00 | 7994
2003 IV 3,00 1,00 3,30 1,00 4,80 1,80 5,10 1,30 3,80 1,00 2,30 1,50 5,30 3,10 | 201,00 | 1892
2004 | 3,20 1,60 3,20 1,40 5,70 1,50 4,30 1,60 4,00 1,60 4,80 4,50 7,70 3,30 | 204,00 | 1911
2004 11 3,20 2,10 4,60 1,20 6,30 1,20 4,30 1,90 4,90 2,10 3,80 8,10 9,90 6,50 | 208,00 | 1930
2004 111 3,30 1,80 4,50 1,10 6,80 1,20 5,40 1,90 5,10 1,80 4,50 6,50 | 10,90 | 7,80 | 212,00 | 1941
20041V 3,40 1,50 4,60 1,60 6,20 0,70 6,00 1,90 5,20 1,50 3,50 6,30 | 10,00 | 7,20 | 216,00 | 1955
2005 | 3,40 1,20 4,40 1,20 5,50 1,00 6,80 1,60 5,20 1,20 | -0,80 | 4,20 5,90 5,30 | 220,00 | 1970
2005 11 3,50 1,20 4,40 1,40 4,30 1,30 7,40 2,40 5,10 1,20 1,80 3,50 7,70 540 | 224,00 | 1986
2005 11l 3,60 1,60 4,20 1,80 4,50 1,40 7,10 3,30 5,00 1,60 2,50 5,50 7,70 580 | 229,00 | 2008
20051V || 3,60 1,80 3,80 1,10 4,90 1,60 6,60 3,30 4,80 1,80 2,30 4,90 6,60 5,60 | 233,00 | 2030
2006 | 3,60 2,20 3,80 1,80 4,30 2,40 6,30 4,00 4,70 2,20 9,50 9,30 | 12,40 | 9,70 | 237,00 | 2048
2006 Il 3,70 2,80 3,70 1,80 4,20 2,00 6,20 5,30 4,60 2,80 4,90 8,50 7,60 8,10 | 241,00 | 2078
2006 111 3,80 2,70 3,60 1,80 4,20 2,10 6,30 4,70 4,60 2,70 3,20 7,50 6,00 7,80 | 247,00 | 2100

Fuente: Banco de Espaia

Tal como senala el Banco de Espafia, en 2005 la economia espainola crecié un 3,5%, tres décimas mas que el ano
precedente. La expansion del producto se debid, como en los afios anteriores, a la fortaleza de la demanda
nacional, que se incrementé a una tasa superior al 5%, mientras que las exportaciones netas detrajeron casi 2
puntos porcentuales al crecimiento anual del PIB. Esta evolucion del sector exterior contribuyé a un sustancial
aumento de las necesidades de financiacién de la nacién, mientras que el avance de la demanda nacional vino
acompanado de una fuerte ampliacion de las necesidades de financiacion de las familias y de las empresas no
financieras. En el lado opuesto, la situacion presupuestaria de las Administraciones Publicas (AAPP) mejoro
significativamente, hasta alcanzar un superdvit por primera vez en las Ultimas décadas. El crecimiento de
la economia siguié acompanado de una elevada creacién de empleo y las ganancias de productividad se
mantuvieron en niveles muy bajos. Por ultimo, la tasa de inflacién, medida con precios de consumo, aumenté
hasta el 3,4% en la media de 2005, impulsada por los mayores precios energéticos, y la inflacién subyacente
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continué mostrando tasas de expansiéon considerablemente mas elevadas que en la UEM. Sin embargo al
finalizar el afio 2006, y como consecuencia de la reduccion en el precio del crudo, la inflacién espafnola esta
mostrando signos de desaceleraciéon importantes.

Gréfico 8. Crecimiento del PIB a euros constantes de Espaia y la zona euro
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Fuente: Banco de Espafa
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Tabla 5. Producto interior bruto a precios de mercado y sus componentes. Precios corrientes. Demanda, Oferta,

Rentas. Millones de euros

2000 2001 2002 2003 (P) 2004 (P) 2005 (A)
Gasto en consumo final 484.359 518.484 550.490 586.594 635.993 686.699
ﬁg;ta"r:s” consumo final de los 370.573 396.307  418.613 443.932  478.928 515.851
ISFaLS;‘ﬁ en consumo final de las 5.426 5.987 6.480 6.743 7.309 8.214
f:;? en consumo final de las 108.360 116.190  125.397 135919  149.756 162.634
Formacién bruta de capital 165.618 179.385  194.188 214.484  237.711 267.392
Formacion bruta de capital fijo 162.806  176.966 191.611 212.800 235.683 265.387
Variacion de existencias 2.812 2.419 2.577 1.684 2.028 2.005
Exportaciones de bienes 182.992  194.142  199.280  206.134  218.201 231.001
y servicios )
;’22:’\;1?;'50”“ de bienes 202.706  211.333 214752 224.681  251.799  279.637
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
A PRECIOS DE MERCADO 630.263 680.678  729.206 782.531  840.106 905.455
Agricultura, ganaderia y pesca 24.984 26.310 26.586 27.966 28.525 26.473
Energia 15.802  16.488 17.193  18.629 19.355 20.415
Industria 103.415 108.985  111.846 114798  118.709 122.844
Construcciéon 47.584 54.970 62.452 70.685 80.994 94.161
Servicios 378.775 411.499  443.440 474.456  508.150 546.929
Servicios de mercado 295.087 322.717 349.189 372.851 398.791 429.564
Servicios de no mercado 83.688 88.782 94.251 101.605 109.359 117.365
Impuestos netos sobre los 59.703  62.426  67.689 75997  84.373 94.633
productos
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
A PRECIOS DE MERCADO 630.263 680.678  729.206 782.531  840.106 905.455
Remuneracion de los asalariados 312.176 334.707 355.261 378.561 401.112 425.771
Excedente de explotacion bruto/ 550 1e8 580303 303245 325330 351191  381.376
Renta mixta bruta
Impuestos netos sobre la 62599 65578  70.700  78.640  87.803 98.308
producciény las importaciones
PRODUCTO INTERIOR BRUTO 630.263 680.678  729.206 782.531  840.106  905.455

A PRECIOS DE MERCADO

Fuente: INE. (P) Provisional, (A) avance.
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Como se ha comentado anteriormente, en 2005 la demanda nacional mostré un fuerte dinamismo, con una tasa
de expansion del 5,1%, tres décimas por encima del valor registrado en 2004. Esta aceleracion fue compatible
con una cierta recomposicion en favor de la formacién bruta de capital, que elevé su crecimiento 2 puntos
porcentuales, hasta el 6,9%, y en detrimento del consumo publico, que se ralentizé, aun manteniendo tasas
muy elevadas, mientras que el consumo privado siguié expandiéndose a la misma tasa que el aflo anterior.
Con todo, el perfil de la demanda nacional a lo largo de 2005 se caracterizd por una ligera ralentizacién en
su crecimiento, a la que contribuyeron casi todos sus componentes. El consumo final de los hogares crecié un
4,4% en 2005, mostrando una ligera desaceleracion a lo largo del aio. En cuanto a sus componentes, tanto el
consumo duradero como el no duradero registraron tasas de crecimiento bastante homogéneas, que fueron
resultado, sin embargo, de tendencias distintas. Asi, el consumo no duradero mantuvo en 2005 la senda de
aceleracion que habia iniciado el afio anterior, mientras que el duradero se ralentizé, de forma mas intensa en
el caso de los automoviles.

Grafico 9. Evolucion de los componentes del PIB por el lado de la demanda. Espaia
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Fuente: Banco de Espaia.

Si analizamos la demanda externa y de acuerdo con los datos de la Contabilidad Nacional, en 2005 las
exportaciones reales de bienes y servicios se desaceleraron hasta el 1%, desde el 3,3% registrado en 2004. Esta
pérdida de dinamismo ha sido motivada por comportamientos dispares de las exportaciones de bienes, que
se ralentizaron notablemente respecto al aino precedente, y de las de servicios, que finalizaron el afio con un
crecimiento mayor en relacién al afio anterior. El menor empuje de las exportaciones se ha producido en un
contexto externo caracterizado por una desaceleracién moderada del comercio mundial y por la estabilidad
del tipo de cambio del euro, en el promedio del afo.

Por tanto, la menor fuerza de la demanda exterior en 2005, que interrumpié la recuperacion que venia
mostrando desde 2003, ha tenido su causa en una ralentizacién de la actividad que afecté a la gran mayoria
de las zonas geogréficas, aunque fue mas acusada en los paises desarrollados no pertenecientes al area del
euro. En sentido contrario, se observé una moderada aceleraciéon de la demanda en los paises productores de
petréleo —acorde con la evolucion de su renta— y en los paises de América Latina. Como resultado de todo
ello, el avance del comercio mundial de bienes y servicios en 2005 se situé en un 7,4%, en términos reales,
tras el 9,5% registrado en 2004. Ademas, el crecimiento de los mercados de exportacion de Espafia fue mas
moderado que el del comercio mundial (un 5,8%), debido a su patron de especializacion geogréfica, pues
mas de dos tercios de las ventas totales se dirigen a los mercados de la UE, y estos, de nuevo, mostraron un
dinamismo inferior al promedio del comercio mundial. Lo que supone que nuestros flujos comerciales estan
muy condicionados por la marcha econémica de la zona euro.

En cuanto a la evolucion de la competitividad de la economia espafiola, que se analiza con detalle en el capitulo
3, en el aio 2005 se ha mantenido el empeoramiento apreciado en los afos anteriores, teniendo su causa en
el mayor incremento de los precios relativos. En particular, los precios de exportacion se aceleraron de forma
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considerable, con lo que, a pesar de la estabilidad del tipo de cambio, la competitividad de las exportaciones
espafiolas se redujo en una medida similar a la de afios anteriores. Este hecho afecta de manera significativa a
nuestro saldo comercial con Corea.

Para finalizar esta breve descripciéon de la economia analizaremos el PIB por el lado de la oferta, para ver
como han evolucionado los diferentes sectores de actividad y el peso de cada uno de ellos en la economia
espanola.

El impulso adicional que experimenté la economia espanola en el afio 2005, cuantificado en tres décimas
de punto porcentual, hasta alcanzar un crecimiento del 3,5% del PIB, permitié que convergiese a su nivel
de produccién tendencial, cerrando la brecha negativa —output gap—registrada en 2004. La recuperaciéon
se concentrd en las ramas de actividad orientadas al mercado, mientras que los servicios no de mercado
moderaron su ritmo de avance, aunque su tasa de crecimiento interanual se situé por encima de la de la
economia en su conjunto. El valor afadido de la economia de mercado, por su parte, se expandié a un ritmo
similar al del conjunto de la economia, un 3,5%, cinco décimas por encima de su avance en 2004. El mejor tono
de las actividades de mercado fue generalizado, aunque la actividad de las ramas agraria y pesquera volvié
a retroceder. Asi, en linea con la atonia observada en los ultimos cinco anos, el valor afiadido de estas ramas
descendidé un 0,7% en 2005, reduccidn inferior en cuatro décimas a la de 2004.

Grafico 10. Estructura porcentual del PIB por el lado de la oferta. Espaiia
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La produccién animal se recuperé en relacion con 2004, debido al avance del componente ganadero. La
actividad de las ramas industriales y energéticas experimentd una cierta revitalizacion en el aiio 2005, con una
aceleracion de cinco décimas, hasta alcanzar un crecimiento del 1,1%. Con todo, el valor afiadido mantuvo
la pauta moderada de afios anteriores, con ritmos de avance en el entorno del 1%. La aceleracion de la
produccion industrial vino favorecida por el aumento de la demanda de consumos intermedios por parte
del sector de la construccion y, en menor medida, de los servicios de mercado, y por el avance del consumo
final. Pese a la recuperacion de la inversion en bienes de equipo, la produccién de estos bienes disminuyo en
2005. Atendiendo a las caracteristicas de los sectores, el impulso de la actividad se concentré en las industrias
con intensidad tecnolégica media-baja, mientras que el resto, sobre todo las de intensidad media-alta y alta,
experimento recortes en su produccion. En particular, la fabricacion de automoviles, el material electrénico, las
fibras artificialesy sintéticas, y las industrias textiles y de cuero, muy afectadas las dos Gltimas por la liberalizacion
del comercio internacional de estos bienes, destacaron por su pobre desempeifio en el afio 2005.

Por otro lado, cabe sefalar la recuperacion de las ramas industriales que utilizan mas intensivamente mano
de obra, lo que permitié una generacién neta de puestos de trabajo, tras varios afios de reduccion del empleo
industrial. En 2005, el crecimiento de la actividad constructora fue del 5,5%, lo que supone una aceleracion
de cuatro décimas con respecto a 2004 y el mantenimiento de este sector —que desde hace ocho afios crece
por encima del 5%— como el mas dindmico de la economia espafiola. Considerando la tipologia de obra, la
edificacion residencial mantuvo un elevado dinamismo, similar al del afio anterior, debido al fuerte incremento
delasiniciacionesemprendidas en 2004, pues las realizadas en 2005 mostraron una desaceleracion. La edificacion
destinada a usos no residenciales fue el Unico tipo de obra que experimentd una aceleracién, debido al impulso
experimentado por las construcciones destinadas a usos industriales y a servicios. Finalmente, la obra civil
perdié tono en 2005, tras el apreciable avance del afio anterior. El valor afadido de los servicios de mercado,
que inicié 2005 con sintomas de debilidad, fue mostrando un mayor dinamismo a lo largo del afio, arrojando
un crecimiento del 4% en el conjunto del ejercicio, cuatro décimas mas que en 2004. El comportamiento de las
distintas ramas fue expansivo, con la excepcién del comercio y reparacién. En concreto, la venta de combustibles,
de vehiculos y su reparacion —tras varios afios de elevado crecimiento— y el comercio al por menor registraron
una ralentizacién mas marcada. El comercio al por mayor, en cambio, experimenté un mayor impulso en 2005.
Por su parte, la recuperacién del turismo permitié la revitalizacién de las ramas mas estrechamente ligadas a
él, como son la hosteleria y el transporte de pasajeros. Dentro de este ultimo, los avances mas significativos se
observaron en el ferrocarril, el urbano y el aéreo. El transporte de mercancias se mostré menos dinamico que
en 2004, mientras que las actividades de correos y telecomunicaciones se aceleraron apreciablemente. Para
finalizar, las actividades empresariales y, sobre todo, las inmobiliarias y de alquiler presentaron una expansion
sustancial.
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Grafico 11. Evolucion de los componentes del PIB por el lado de la oferta. Espaia
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Tabla 6. Principales indicadores de la economia espaiola

Ultimos trimestres Penult. | Ultimo Fecha
2004 | 2005 | 2006(1) | TIo6 | Tuos | Tuoe | TIv.oe() | Date dato | dlt. dato
Actividad
PIB volumen encadenado (CNTR) (2) 3,20 3,50 3,70 3,60 3,70 3,80 - - - T.3.06
- Dem. Nacional contribucion (2) 4,90 5,20 4,90 5,00 4,80 4,80 - - - T.3.06
- Dem. Externa contribucién (2) -1,70 -1,70 -1,20 -1,40 -1,10 -1,00 - - - T.3.06
Ventas en Grandes Empresas (3) 3,90 3,50 4,70 4,80 4,60 4,20 6,20 4,10 6,20 Oct.06
I.Clima Econémico Ind.1990-2003=100 99,00 98,80 97,50 94,80 97,70 98,70 99,30 99,80 98,80 Nov.06
Consumo Energia Eléctrica corregido 4,20 3,40 3,40 1,90 2,80 5,80 3,50 1,90 4,40 Dic.06
IPI General Filtrado 1,60 0,70 3,80 2,60 4,00 4,20 5,40 4,00 5,40 Oct.06
Indice Confianza Industrial -2,50 -4,80 -3,20 -5,30 -2,70 -2,30 -2,00 -2,00 -2,00 Nov.06
Consumo aparente de cemento 3,90 7.30 8,20 17,20 4,00 4,00 9,30 12,00 6,80 Nov.06
Utilizacion capacidad industria % 79,80 80,20 80,50 79,70 80,50 80,30 81,60 - - T.4.06
Demanda nacional
Importaciones bienes de consumo. Vol 13,40 7,90 9,80 20,50 5,90 2,40 13,60 -0,50 13,60 Oct.06
I.Comercio al por Menor (3) 2,30 1,50 1,70 0,40 0,60 2,90 3,30 2,80 3,90 Nov.06
Matriculaciones turismos (5) 9,80 0,80 -2,00 2,40 -4,30 -5,30 -0,20 0,10 -5,50 Dic.06
indice Confianza Consumidor (6) -10,60 -10,90 -12,50 -12,30 -12,70 -13,70 -10,50 -11,00 -10,00 Nov.06
Importaciones bienes de equipo. Vol 14,90 20,40 5,70 10,00 -5,00 6,50 31,50 2,30 31,50 Oct.06
Matriculacion vehiculos carga (7) 11,70 13,20 1,50 7,40 -0,20 0,50 -1,00 -0,20 -10,90 Dic.06
Financiacién S. Privado (deflactada) 13,60 16,40 20,20 19,90 20,00 20,30 21,00 20,80 21,00 Oct.06
Sector exterior (Aduanas)
Exportaciones Bienes: Valor. 6,30 4,80 11,60 17,40 8,80 7,50 15,50 4,30 15,50 Oct.06
Volumen 5,20 0,20 6,30 12,70 3,70 1,70 9,30 -1,00 9,30 Oct.06
Importaciones Bienes: Valor. 12,50 11,70 13,60 20,10 10,30 9,20 19,20 5,40 19,20 Oct.06
Volumen 9,80 6,40 9,40 13,20 5,10 7,70 17,20 4,60 17,20 Oct.06
Déficit Comercial. Valor 31,10 28,30 17,70 25,70 13,50 12,10 26,60 7,60 26,60 Oct.06
Mercado Laboral
Activos 3,30 3,50 3,40 3,60 3,30 3,40 - - - T.3.06
Ocupados 3,90 5,60 4,30 4,90 4,20 3,70 - - - T.3.06
Parados -1,30 -13,60 -4,70 -7,80 -5,50 0,00 - - - T.3.06
- Tasa paro en % P. Activa 11,00 9,20 8,60 9,10 8,50 8,10 - - - T.3.06
Paro Registrado 0,80 -2,10 -1,50 0,00 -0,60 -1,90 -3,40 -3,50 -3,80 Dic.06
Afiliados a la Seguridad Social 2,80 4,40 4,30 5,50 4,80 3,60 3,30 3,30 3,40 Dic.06
Precios y Salarios
IPC 3,00 3,40 3,60 4,00 3,90 3,50 2,60 2,50 2,60 Nov.06
IPC Subyacente (8) 2,70 2,70 3,00 3,00 3,00 3,00 2,70 2,80 2,60 Nov.06
Diferencial Espafia /zona euro (9) 1,00 1,20 1,50 1,80 1,50 1,40 0,90 1,00 0,80 Nov.06
indice precios industriales 3,40 4,90 5,50 6,10 6,20 5,40 3,50 3,40 3,60 Nov.06
Salarios pactados (10) 3,60 4,00 3,20 3,10 3,10 3,20 3,20 3,20 3,20 Nov.06
Coste laboral total por persona 3,00 2,90 3,50 3,40 3,50 3,60 - - - T.3.06
S. Publico: Estado Septiembre Octubre Noviembre
2005 2006 2005 2006 2005 2006
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Con respecto al mercado de trabajo hay que sefialar que éste sigue mostrando un comportamiento dinamico,
con una reduccion importante de la tasa de desempleo hasta situarse en 2006 en el 8,30% de la poblacién
activa, situdndose por debajo de la media de la unién europea. El nimero total de parados se sitia en 1.810.600
con lo que la cifra de desempleados ha disminuido en 30.600 personas en los Ultimos 12 meses. Por otra parte,
el niumero de ocupados supera, por primera vez, los 20 millones en el cuarto trimestre de 2006, habiéndose
creado 687.600 empleos. La tasa de actividad es del 58,58%, siendo la de los varones del 69% y la de las mujeres
del 48,56%. Respecto a la tasa de temporalidad, esta se situa en el 33,82%.

Gréfico 12. Principales indicadores del mercado de trabajo espaiol
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Por otra parte, la inflacién a finales de 2006 se ha desacelerado de forma notable, cerrando el afio en el 2,7%,
muy por debajo de las previsiones recogidas en la tabla 6. Del mismo modo, la inflacion subyacente, es decir,
aquella que no tiene en cuenta el precio de la energia y los alimentos perecederos, se sitia en el 2,5%, lo que
implica que el indice general podra seguir reduciéndose a medida que avance 2007, siempre que el precio del
petréleo se mantenga estable o siga su descenso gradual como a finales de 2006.
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Gréafico 13. Evolucion anual del IPC: general y subyacente
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Una vez descritos la evolucion reciente de la economia espafiola, en las siguientes paginas abordamos el analisis
reciente de la economia coreana, para que el lector obtenga una vision lo mas actual posible.

2.2. La evolucién reciente de la economia coreana y perspectivas de futuro

La economia coreana ha experimentado una notable recuperacién después de la crisis de 1997. En practicamente
un ano consiguié recuperar un crecimiento elevado, manteniendo la inflacién, el desempleo y los tipos de
interés en niveles reducidos. Para ello, el Gobierno coreano introdujo una serie de reformas en 1997 y 1998
con el objetivo de fomentar la asignacion de recursos a través de mecanismos de mercado, para lo que se
ha modificado el marco legal e institucional, y la apertura de la economia coreana a la inversion extranjera.
Como se observa en la tabla 7, las reformas han permitido un mayor crecimiento de la produccién, una mayor
productividad y un incremento del factor capital, manteniendo el factor trabajo constante.

Tabla 7 Crecimiento potencial de Corea con y sin reformas estructurales

Contribucion

Tasa potencial de

Periodo L.
crecimiento

Empleo Capital humano | Capital fisico Productividad total

Escenario A: Apertura internacional de Corea y sistema econémico sin cambios

1991-1995 6,8 1,3 0,6 4,0 0,8
1996-2000 57 1,0 0,6 2,4 1,6
2003-2007 4,6 0,6 0,7 1,9 1.5
2008-2012 4,2 0,2 0,6 1.9 1,5
2003-2012 4,4 0,4 0,6 1.9 1.5

Escenario B: Apertura internacional de Corea y sistema econémico después de las reformas y de la apertura la
exterior

1991-1995 6,6 1.3 0,6 4,0 0,8
1996-2000 57 1,0 0,6 2,4 1,6
2003-2007 5,2 0,6 0,7 2,0 2,0
2008-2012 4,8 0,2 0,6 2,0 2,0
2003-2012 5,0 0,4 0,6 2,0

Estas reformas han generado sinergias positivas entre las politicas macroeconémicas. Especialmente, el
saneamiento de los bancos ha permitido mejorar la transmisiéon de la politica monetaria a la economia. La
reduccién del crédito a las empresas se ha compensado con el aumento del crédito a los hogares, especialmente
a través de las tarjetas de crédito.
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Sin embargo, en 2003 la economia coreana se desacelera considerablemente al pasar de un 7% de crecimiento
anual al 3,1%. Los motivos del ajuste no han sido otros que la debilidad de la demanda interna. El nivel de

endeudamiento de los hogares se situaba en maximos histéricos, debido en gran medida al aumento del precio
de la vivienda, lo que se tradujo en una disminucién del consumo privado. Esta reduccién del consumo se vio
acompafiada del estancamiento de la inversion como consecuencia del empeoramiento de las expectativas

empresariales.

A lo largo del aflo 2004 se inicia una recuperacion del ciclo alcista al recuperar el PIB una tasa de crecimiento
real del 4,7%, siendo la demanda externa, mediante las exportaciones, el principal motor del crecimiento
econdmico. Este fuerte crecimiento de las exportaciones, un 19,6% durante 2004, se explica por una reduccion

del coste laboral unitario, debido a la moderacién salarial y a las ganancias de productividad obtenidas por las
fuetes inversiones, y a un tipo de cambio del won respecto al délar infravalorado en torno a un 30%.

Grafico 15 Crecimiento del PIB y contribucion al crecimiento de los componentes de la demanda
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Nota 1: Comparado con el mismo periodo del afio anterior

Fuente: Banco de Corea

En el afio 2005 se ha producido una recuperacion de la demanda interna, lo que ha supuesto que el PIB

crezca un 4,0%, un ritmo ligeramente inferior al del aio anterior. Las exportaciones han continuado creciendo
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aunque de forma mas suave, un 8,5%, se ha constatado un aumento de la inversiéon en capital fijo, con una
tasa de variacion del 5,1% frente al 3,8% del afio anterior y una fuerte recuperacion del consumo privado con
un aumento del 3,2% frente a la reducciéon del 0,3 de 2004.

Tabla 8. Principales indicadores de la economia coreana

2005

2003 2004 | 1l 1 \Y)
PIB 3,1 4,7 4 2,7 3,2 4,5 5.3
Consumo privado -1,2 -0,3 3,2 1,6 3 4 4,2
Construccion 7.9 1.1 0,4 -2,2 1.6 0,3 0,9
FBC -1,2 3,8 51 2,9 2,7 4,3 10,2
Exportaciones 15,6 19,6 8,5 7.1 5,3 11,2 10,4
Importaciones 10,1 13,9 6,9 54 6 11 53
RNB 1,9 3,9 0,5 0,4 0,1 0,3 1,2
Tasa de desempleo 3,6 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,6
IPC 3,6 3,6 2,7 3,2 3 2,3 2,5
Inflacién subyacente 3,1 2,9 2,3 3 2,5 1,9 1,8
Balanza por cuenta corriente
(Milies de millones de $) 119,5 281,7 165,6 58,8 26 26,5 54,3
Exportaciones 19,3 31 12,1 12,7 9 15,4 11,6
Importaciones 17,6 25,5 16,3 14,7 15,1 20,8 14,8
Tipo de interés de los bonos 4,55 4,11 4,27 3,96 3,8 4,32 4,99
del tesoro a 3 afios
Tipo de interes de los 5,43 4,73 4,68 4,41 4,2 4,73 5,4
pagarés de empresa a 3 afios
KOSPI (fin de periodo) 810,7 895,9 1.379,40 965,7 1.008,20 1.221,00 1.379,40
Won por délar americano 1.192,60 1.035,10 1.011,60 1.015,50 1.025,40 1.041,10 1.011,60
(fin de periodo)

El aumento del consumo privado se fundamenta en el crecimiento de los salarios, la mejora del endeudamiento
de las familias y la recuperacion de la confianza del consumidor, que ha superado en 2005 los niveles alcanzados
en el afio 2002. Por otro lado, el consumo publico se mantiene también dinamico con una tasa de crecimiento
del 4,3%.
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La inversion en capital fijo se ha incrementado notablemente y ha compensado la desaceleracion en la inversion
de construccién con una tasa de crecimiento del 0,4% debido al descenso de la inversidn residencial y de las
obras de ingenieria civil. El aumento de la formacion bruta de capital fijo se ha concentrado basicamente en
magquinaria, principalmente en la industria de los semiconductores y en equipos de transporte.

Desde la 6ptica de la oferta la construccion se ha ralentizado, pero las manufacturas han tenido un crecimiento
muy dindmico, con un incremento del 7%. El sector grafico y de impresién, junto a los minerales no metalicos
sufren una caida, mientras que los semiconductores, equipos de video y audio y los automéviles tienen altas
tasas de crecimiento gracias a las exportaciones. El sector servicios presenta un crecimiento del 3,0%, donde el
sector de las comunicaciones sigue mostrando un crecimiento muy robusto. En el lado de la industria y energia
la rama de suministro de energia, gas y agua tiene un crecimiento importante por el aumento del consumo
de electricidad. Por ultimo, sefalar que el sector agricola reduce su crecimiento en un 0,1% debido a la menor
superficie de cultivo. En términos porcentuales la industria supone el 9,3% del PIB nominal, las manufacturas
el 28,4% vy los servicios el 56,3%.

Gréfico 16 Tasa de desempleo y salarios nominales
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Notas: 1. Ajustado estacionalmente
2. Salarios de todas las industria salvo agricultura, silvicultura y pesca comparados con el mismo
periodo del afio anterior.

Fuente: Banco de Corea.
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ElmenorcrecimientodelPIBalolargodel 2005 en comparacion al aiio 2004 se hatraducido en un comportamiento
algo menos dinamico del mercado de trabajo. El incremento de personas empleadas ha descendido de 420 mil
en 2004 a 300 mil en 2005, con lo que la tasa de actividad se ha situado en el 59,7% de la poblacién activa. La
tasa de desempleo es del 3,7% de la poblacién activa. De forma paralela, la calidad del empleo ha mejorado
al reducirse el niUmero de trabajadores temporales. Por otra parte, los salarios se han incrementado un 6,6%
durante el afio, mientras que el coste unitario lo ha hecho en un 3,8% al igual que en el ejercicio anterior.

Gréfico 17 Evolucién de la inflacion general y subyacente
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Nota 1: Tasa de crecimiento comparado con el mismo periodo del afio anterior

Fuente: Banco de Corea.

La evolucion de la inflacién a lo largo del afo ha sido positiva al cerrar 2005 con un incremento del IPC del
2,7%, mientras que la inflacion subyacente se sitia en el 2,3%. Esta evolucion hace que el objetivo de inflacidon
a medio plazo permanezca estable.

En cuanto a la evolucién del sector exterior, las exportaciones alcanzaron en 2005 los 284,4 billones de délares,
pasando su tasa de crecimiento del 31% en 2004 al 12% en 2005. A pesar del descenso, es el tercer afio
consecutivo que las exportaciones crecen a dos digitos. Este aumento se debe al aumento de la demanda
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mundial, gracias al fuerte crecimiento chino y de las economias occidentales y al incremento en la calidad
y competitividad de la economia coreana. Es especialmente significativo la evolucion de las exportaciones,
teniendo en cuenta la apreciacién que ha experimentado el won respecto al délar y el yen. Por su lado, las
importaciones crecieron un 16,4% hasta alcanzar los 261,2 billones de délares. Esta evoluciéon ha hecho que
el superavit de la balanza corriente se reduzca de los 28,2 billones de 2004 a los 16,6 billones de délares
en 2005.

Grafico 18 Evolucion de las exportaciones, importaciones y del saldo de la balanza por cuenta corriente
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Fuente: Banco de Corea.
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Grafico 19 Evolucién del tipo de cambio del won con el délar y el yen
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Fuente: Banco de Corea.

2.3. Comparacion del patron de crecimiento entre Espana y Corea

En las paginas anteriores hemos comprobado como Espaia y Corea han experimentado una evolucién similar
y positiva a lo largo de los ultimos 40 afos. Ambas economias se han caracterizado por conseguir formar parte
de las economias mas industrializadas del mundo, partiendo de una situacién muy similar. En ambos casos, la
apertura de la economia, el proceso de flexibilizacion del mercado de trabajo y la confianza en el mercado
como instrumento generador de riqueza han permitido conseguir incrementos muy sustanciosos del PIB per
capita.

De hecho, durante los ultimos 20 afios, el crecimiento de la economia espafiolay coreana, a pesar de diferentes
crisis coyunturales, ha permanecido por encima de la media del crecimiento de las economias de la OCDE.
Las previsiones auguran que la economia espafola y la coreana seguirdn creciendo por encima de la media,
aunque existen elementos que deben corregir para seguir disfrutando de un crecimiento estable y superior a la
media de los paises industrializados. Si ambas economias consiguen afrontar de forma positiva estos desafios,
la convergencia con la renta y el PIB medio per cdpita sequira siendo una realidad en los préximos afios.

Para conseguirlo es importante abordar reformas estructurales, seguir flexibilizando el mercado de trabajo y
conseguir y mantener ganancias de competitividad. Para ello, es especialmente importante la evolucién de la
economia del conocimiento y de la innovacion. Por ello, vamos a terminar el presente epigrafe describiendo los
ultimos datos sobre Inversion, Desarrollo e Innovacién (1+D+1) disponibles para el conjunto de la OCDE.
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Como vemos, tanto en porcentaje de gasto como en nimero de investigadores Corea estd posicionada a la
cabeza de la OCDE, mientras que Espafia se situa por debajo de la media. Corea se encuentra en una situaciéon
de privilegio para conseguir afrontar un futuro de crecimiento estable, mientras Espaiia debe realizar un
esfuerzo por situarse en términos de 1+D a la altura de Corea.

Gréfico 20. Gasto en 1+D como porcentaje del PIB en 2005
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Fuente: OCDE 2006
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Gréfico 21. Total de investigadores en I+D por 1000 trabajadores

Fuente: OCDE 2006

Otro factor determinante es la evolucién de la productividad, ya que el crecimiento econémico depende a
largo plazo de la productividad y ésta de la dotacién de capital humano y de capital fisico de cada economia, y
de cémo se aprovechan dichos factores. Es decir, del grado de innovacion y desarrollo que presentan.
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Gréfico 22 Evolucién de la productividad del trabajo en los paises de la OCDE

Crecimiento del PIB por hora trabajada, 1980-90 comparado con 1990-2002
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En ambos, Corea nos saca ventaja. En el periodo 1990-2002 Corea es el segundo pais de la OCDE, después
del tigre irlandés, en crecimiento de la productividad. Espafia por su parte es el tercero, pero por el final. Si
comparamos el comportamiento a lo largo de la década de los noventa, Corea es el tercer pais en crecimiento
del PIB por hora trabajada, Espafia es el ultimo y el tinico de la OCDE que registra en el periodo 1995-2002 un
crecimiento negativo.

Si comparamos el esfuerzo en inversion en economia del conocimiento, que incluye investigacion y desarrollo,
software y educacion superior, Corea es el cuarto pais de la OCDE, con un gasto en términos de PIB de mas
del 5%. Espaia, por el contrario, es el séptimo por el final con un esfuerzo ligeramente superior al 2%.
Estas diferencias se mantienen si sélo computamos el gasto en I+D: Espana gasta algo mas del 1% de su PIB
mientras que Corea supera el 3%. Estas distancias son similares en cuanto a calificaciéon del capital humano:
los estudiantes coreanos de 15 afios son los segundos de la OCDE en comprension escrita y matematica, los
espanoles son los decimoctavos y vigésimoterceros respectivamente en ambos ranking.

Resulta evidente que nuestra posicion para afrontar el futuro no eslamisma. Aunque a corto plazo nuestro patron
de crecimiento sea similar, a largo plazo la economia coreana esta mejor posicionada, tanto en productividad,
en 14D+l y en formacion de la fuerza de trabajo. Por nuestra parte, nuestras instituciones financieras y la
regulacién existente, una mayor apertura econémica, junto a un desarrollo del Estado del bienestar superior
configuran las ventajas de la economia espafola. En este sentido, parecen existir complementariedades
importantes que pueden ser exploradas en el futuro con el objeto de favorecer la cooperacidon econémica
bilateral o multilateral.

Una vez finalizada la descripcion de la evolucién reciente de ambas economias, pasamos a describir las relaciones
bilaterales, comenzando por las comerciales en el siguiente epigrafe.
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Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

En este apartado analizaremos las relaciones comerciales entre Espafia y Corea y su evolucién a lo largo de los
ultimos anos. Para ello, describiremos en primer lugar los flujos comerciales de Espafia y Corea, con el objetivo
de identificar cudl es su distribucién geogréfica y el peso que tienen las relaciones comerciales bilaterales
sobre el total de sus flujos comerciales. Posteriormente, describiremos detalladamente la evolucién de los
flujos comerciales entre ambos paises, desde la dptica espainola y coreana respectivamente, y finalizaremos el
epigrafe analizando la cobertura y la evolucién de los saldos bilaterales.

3.1. Evolucion de los flujos comerciales de Espaia y el peso relativo de las relaciones comerciales con Corea
del Sur

Tradicionalmente, las relaciones comerciales de Espafia han estado orientadas hacia el mercado europeo, incluso
antes de nuestra entrada en la Comunidad Econémica Europea. En la actualidad y debido al incremento de los
flujos intracomunitarios tras la incorporacion al proceso de unificacion europea, asi como a las ampliaciones
de la Unién Europea, mas del 72% de las exportaciones espafolas proceden de paises de la Unién Europea.
Este elevado nivel de concentracion de los intercambios comerciales espafioles comunitarios deja poco
margen al resto de economias mundiales. De hecho, de los 153.159 millones de euros que alcanzan nuestras
exportaciones, 110.700 millones de euros corresponden a la Unién Europea. Las exportaciones destinadas al
continente americano ocuparian el segundo lugar, con un 9,68% del total, y en tercer término las que tienen
su destino en Asia, con un 5,49%.

Respecto a las importaciones, la distribucion geografica es algo diferente, aunque los paises de la Unién
Europea son nuestros principales suministradores de bienes, con mas del 62% del total, los paises asiaticos se
configuran como los segundos, con el 15,32% del total, sequidos del continente americano, con el 8,73% y
Africa, con el 7,54%. Hay que destacar que si eliminamos los paises de la Unién Europea, las importaciones de
los paises asiaticos representan el 40% los flujos extracomunitarios.

Por tanto, si bien el peso de Asia como destino de nuestras exportaciones es modesto, la situacién se invierte
en el caso de las importaciones, donde los paises asiaticos han venido ganando terreno de forma paulatina,
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Tabla 9 Principales relaciones comerciales de Espaina

2000 2001 2002 2003 2004 2005
UNION EUROPEA 90.898,20  96.594,99  99.093,57 103.484,88 108.591,20 110.700,50
ZONA EURO 74.141,30  77.959,55 78.890,32 82.990,29  87.293,91 88.570,07
RESTO UE 16.756,90  18.635,44  20.203,25 20.494,59 21.297,29 22.130,43
Nuevos Miembros 3.209,92 3.633,11 4.209,49 4.302,89 4.301,38 4.601,53
PAISES CANDIDATOS 2.443,90 1.532,13 2.004,78 2.437,30 3.443,01 3.689,23
wv

% RESTO EUROPA 3.764,42 3.914,16 4.448,62 4.422,13 4.974,71 6.543,69

g AMERICA DEL NORTE 6.631,26 6.216,59 6.440,56 6.332,87 6.463,51 6.809,34

= .

5 AMERICA LATINA 7.023,05 7.415,58 6.780,31 6.108,83 6.355,69 7.025,18

a .

%5 RESTO DE AMERICA 534,84 357,72 405,51 727,90 776,10 1.023,49
ASIA 7.236,84 7.573,01 7.633,72 7.501,52 8.106,12 8.590,17
AFRICA 4.118,34 4.555,52 4.834,72 5.284,90 5.993,23 6.564,28
OCEANIA 507,93 528,93 627,17 679,63 891,73 976,93
TOTAL MUNDIAL
EXPORTACIONES 124.177,34 129.771,01 133.267,68 138.119,05 146.924,72 153.558,99

2000 2001 2002 2003 2004 2005
UNION EUROPEA 110.070,82 113.884,62 115.705,96 122.532,41 134.498,21 140.722,47
ZONA EURO 91.957,72  95.433,51 97.275,80 102.439,94 112.767,04 117.889,65
RESTO UE 18.113,10  18.451,11 18.430,16  20.092,47  21.731,17  22.832,82
Nuevos Miembros 2.317,94 2.936,09 3.278,88 4.028,81 4.730,69 5.201,46

E PAISES CANDIDATOS 1.280,48 1.650,55 2.002,22 2.345,78 3.203,25 3.873,58

8 RESTO EUROPA 5.839,75 6.438,11 6.931,12 7.483,85 9.301,41 11.831,43

< B}

E=  AMERICA DEL NORTE 9.406,04 8.532,27 7.945,75 7.482,61 8.428,84 8.847,32

2 AMERICA LATINA 6.352,70 6.692,91 6.867,00 6.662,01 7.519,27 9.656,88

= RESTO DE AMERICA 512,37 490,33 603,41 895,18 834,61 1.688,23
ASIA 22.945,27  22.228,25 23.083,20 24.834,76  30.437,63  36.229,62
AFRICA 12.401,38  12.617,09 11.472,15 12.202,97 13.394,94  17.449,37
OCEANIA 658,51 675,96 654,29 671,75 746,86 1.051,87
TOTAL MUNDIAL
IMPORTACIONES 169.468,10 173.210,12 175.267,87 185.113,68 208.410,70 231.371,57

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros.
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Sianalizamos el crecimiento de las exportacionesy de las importaciones podemos apreciar que las exportaciones
espafolas aumentaron en 2005 un 4,52%, frente al 6,38% el afio 2004, mientras que las importaciones
aumentaron el 11,02%, frente al 12,59% del afio anterior.

Grafico 23 Distribucion geografica de las exportaciones espaiolas en 2005
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e I.EE. de la Agencia Tributaria
Unidad: porcentaje sobre el total.

Grafico 24 Distribucion geografica de las importaciones espainolas en 2005
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Tabla 10 Variacion anual de las exportaciones e importaciones de Espaia (2001-2005)

i 2001 2002 2003 2004 2005
UNION EUROPEA 6,27% 2,59% 4,43% 4,93% 1,94%
ZONA EURO 5,15% 1,19% 5,20% 5,19% 1,46%
RESTO UE 11,21%  8,41% 1,44% 3,92% 3,91%
Nuevos Miembros 13,18% 15,86% 2,22% -0,04% 6,98%
E PAISES CANDIDATOS -37,31% 30,85% 21,57% 41,26% 7.15%
O RESTO EUROPA 3,98% 13,65% -0,60% 12,50% 31,54%
g AMERICA DEL NORTE -6,25% 3,60% -1,67% 2,06% 5,35%
B AMERICA LATINA 5,59% -8,57% -9,90% 4,04% 10,53%
8 RESTO DE AMERICA -33,12% 13,36% 79,50% 6,62% 31,88%
S AsIA 4,65% 0,80% -1,73% 8,06% 5,97%
AFRICA 10,62% 6,13% 9,31% 13,40% 9,53%
OCEANIA 4,13% 18,57% 8,36% 31,21% 9,55%
TOTAL MUNDIAL EXPORTACIONES 4,50% 2,69% 3,64% 6,38% 4,52%
2001 2002 2003 2004 2005
UNION EUROPEA 3,46% 1,60% 5,90% 9,77% 4,63%
ZONA EURO 3,78% 1,93% 531% 10,08% 4,54%
RESTO UE 1,87% -0,11%  9,02% 8,16% 5,07%
«wn  Nuevos Miembros 26,67% 11,68% 22,87% 17,42% 9,95%
Z  PAISES CANDIDATOS 28,90% 21,31% 17,16% 36,55% 20,93%
8 RESTO EUROPA 10,25%  7,66% 7,97% 24,29% 27,20%
|<j~ AMERICA DEL NORTE -9,29% -6,87% -5,83% 12,65% 4,96%
g AMERICA LATINA 5,36% 2,60% -2,99% 12,87% 28,43%
% RESTO DE AMERICA -4,30% 23,06% 48,35% -6,77% 102,28%
- ASIA -3,12% 3,85% 7,59% 22,56% 19,03%
AFRICA 1,74% -9,07%  6,37% 9,77% 30,27%
OCEANIA 2,65% -321% 2,67% 11,18% 40,84%
TOTAL MUNDIAL IMPORTACIONES 2,21% 1,19% 562% 12,59% 11,02%

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.

Si comparamos la evolucién de las exportaciones por areas geograficas, observamos como las exportaciones
espafolas a la Unién Europea siempre han crecido, aunque durante los aflos 2004 y 2005 lo hacen por debajo del
crecimiento medio de las exportaciones espafiolas. De hecho, durante el aio 2005 sélo crecen un 1,94%, siendo
el drea que menor crecimiento registra. Las exportaciones que mas crecen son las destinadas al resto de Europa
y resto de América, ambas con tasas de variacién superiores al 31%. Del mismo modo, nuestros productos han
aumentado su penetracion en América Latina, con un aumento del 10,53%, y en Africa y Oceania, con tasas
superiores al 9%, En relacién a Asia, después de los afos 2002 y 2003 en los que la cuota de mercado espafiola
se incremento muy ligeramente o incluso se llegé a reducir, en 2004 y 2005 su tasa de variaciéon es superior a la
media, lo que ha permitido recuperar el terreno perdido en 2003.
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Grafico 25 Exportaciones de Espaia: distribucion geografica
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros

Desde un punto de vista de evolucion de los flujos de exportaciones podemos apreciar cdmo desde 1995
las exportaciones hacia la Unién Europea se han mantenido practicamente constantes, ya que en 1995
representaban el 73,50% del total frente al 72,09% de 2005. Esta misma evolucion se da en el caso de América
del Norte, con un porcentaje en 2005 del 4,59% y del 4,43% en 2005. Una reduccién algo mas marcada se da en
el caso de América Latina, ya que nuestras exportaciones tenian un peso sobre el total del 5,16% y en 2005 se
han reducido hasta el 4,57%. En cambio, los nuevos miembros de la Unién Europea, junto a los paises del resto
de Europa, son los que muestran crecimientos mayores de nuestras exportaciones, acumulando incrementos en

los dos ultimos afos superiores al 50%.
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Grafico 26 Importaciones de Espaia: distribucion geografica
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e Il.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros

Sinos centramos en lasimportaciones, observamos al igual que ocurria con las exportaciones que las procedentes
de la Unién Europea siempre han crecido, aunque en los dos ultimos afios lo hacen menos que el crecimiento
medio de las importaciones espafiolas. El mayor incremento se da en el caso de las importaciones procedentes
del resto de América, con un 102,28% de variacion, aunque debido a su poco peso sobre el total no supone
un cambio importante. Del mismo modo que sucedia con las exportaciones, las importaciones procedentes
del resto de Europa y de los paises candidatos han tenido crecimientos superiores a la media, al igual que las
procedentes de Africa y Oceania. Las importaciones procedentes de Asia presentan incrementos importantes
del 22,56% en 2004 y del 19,03% en 2005.
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Tabla 11 Exportaciones de Espana/Asia, periodo 2000-2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005
ASIA 7.236,84 7.573,01 7.633,72 7.501,52 8.106,12 8.590,17
Georgia 6,21 6,10 8,35 14,17 8,30 17,45
Armenia 3,48 8,16 4,20 6,31 5,84 7,10
Azerbaiyan 2,68 4,21 9,89 11,97 11,21 14,48
Kazajstan 11,00 19,05 24,91 51,42 48,83 30,90
Turkmenistan 0,57 1,85 2,14 1,44 3,62 1,56
Uzbekistan 1,91 14,92 10,55 5,05 3,96 7,13
Tayikistan 0,58 2,27 1,89 0,29 0,43 0,37
Kirguizistan 0,51 1,27 0,99 1,09 1,43 1,27
Libano 133,89 174,16 195,63 191,17 147,17 134,29
Siria 99,55 107,66 101,81 123,16 131,11 118,86
Irak 62,02 103,82 73,09 45,54 38,03 24,54
Iran 349,72 309,34 325,83 403,19 443,33 372,69
Israel 865,57 847,73 688,09 574,05 511,93 517,38
Gaza y Cisjordania 6,51 0,96 0,87 2,31 1,05 6,02
Jordania 65,22 116,81 83,00 110,16 104,90 73,91
Arabia Saudita 600,42 697,69 631,26 582,23 570,56 615,37
Kuwait 112,59 126,18 143,16 136,29 140,25 132,70
Bahrein 29,12 31,89 40,50 35,46 38,73 46,29
Qatar 45,35 31,21 53,48 47,39 374,07 74,87
Emiratos Arabes Unidos 330,63 373,93 518,17 601,38 499,63 621,54
Oman 28,44 33,61 34,11 38,15 36,33 41,85
Yemen 14,39 23,95 25,49 23,21 19,55 19,15
Afganistan 0,30 0,15 2,94 2,30 3,15 7,39
Pakistan 55,40 56,57 66,15 70,29 82,27 96,78
India 212,41 223,53 276,18 244,39 381,79 562,39
Bangladesh 33,89 29,78 39,13 40,17 58,55 45,95
Islas Maldivas 0,36 0,45 0,58 0,52 0,89 0,80
Sri Lanka 15,45 14,64 12,84 14,27 13,24 20,05
Nepal 1,37 2,30 2,22 2,11 1,41 1,96
Butan 0,00 0,05 0,02 0,01 0,02 0,00
Myanmar (antigua Birmania) 0,96 0,93 1,40 1,65 1,24 1,26
Tailandia 164,21 244,75 213,03 194,94 209,87 226,47
Laos 0,18 0,70 1,25 0,41 0,10 0,32
Vietnam 53,92 60,22 86,00 82,80 82,37 69,20
Camboya (Kampuchea) 0,98 1,31 1,19 1,83 1,42 1,76
Indonesia 216,03 192,32 159,29 189,09 157,33 222,83
Malasia 146,18 171,51 171,20 169,13 164,17 187,00
Brunei 1,55 1,01 2,21 2,95 4,79 4,37
Singapur 505,56 410,85 485,60 276,18 285,09 265,20
Filipinas 116,61 127,44 131,20 131,70 152,82 104,16
Mongolia 0,59 0,23 0,25 7,20 3,23 0,54
China 553,49 634,36 796,15 1.100,36 1.162,26 1.498,75
Corea del Norte 16,76 35,27 22,53 9,87 6,98 7,68
Corea del Sur 274,31 302,92 370,58 338,07 361,09 412,37
Japén 1.214,99 1.185,56 1.034,68 979,74 1.166,73 1.154,60
Taiwéan 283,02 317,32 286,12 237,69 246,19 295,48
Hong-Kong 585,58 508,14 485,12 394,85 413,16 518,97
Macao 12,40 13,96 8,36 3,58 571 4,18

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros.
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Tabla 12 Importaciones de Espaia/Asia, periodo 2000-2005

Las relaciones comerciales bilaterales

2000 2001 2002 2003 2004 2005
ASIA 22.945,27 22.228,25 23.083,20 24.834,76 30.437,63 36.229,62
Georgia 12,92 123,88 37,12 44,25 102,98 39,14
Armenia 0,22 0,36 0,99 1,88 8,70 19,44
Azerbaiyan 2,56 7,22 30,21 6,50 10,89 1,19
Kazajstan 69,17 59,22 128,86 198,00 432,94 506,71
Turkmenistan 8,14 15,93 10,12 16,20 29,24 21,14
Uzbekistan 8,90 12,25 8,79 8,74 8,64 3,81
Tayikistan 0,76 2,61 2,00 2,19 2,26 1,31
Kirguizistan 0,07 0,66 6,80 0,97 9,68 3,01
Libano 22,60 20,42 22,64 20,79 14,73 13,87
Siria 190,02 282,81 262,21 108,58 222,74 215,38
Irak 1.297,63 489,32 418,22 290,08 1.036,81 984,00
Irdn 981,45 944,71 753,20 943,24 869,34 1.549,58
Israel 521,11 662,96 492,47 526,92 564,31 595,50
Gaza y Cisjordania 0,00 0,03 0,00 0,09 0,04 0,08
Jordania 7,60 12,94 9,73 14,37 19,57 26,75
Arabia Saudita 1.715,20 1.357,73 1.617,59 1.606,20 1.907,24 2.256,69
Kuwait 39,51 15,71 27,04 20,96 75,19 49,42
Bahrein 13,59 23,71 35,05 15,57 12,19 54,33
Qatar 52,53 94,58 213,03 245,93 571,28 776,13
Emiratos Arabes Unidos 98,49 76,55 150,50 88,96 92,05 106,74
Oman 19,06 116,77 149,76 55,49 107,93 230,16
Yemen 2,61 9,31 5,81 15,87 10,35 26,72
Afganistan 0,24 3,71 0,50 0,40 1,1 1,07
Pakistan 194,52 219,76 245,19 275,77 296,33 294,10
India 797,21 922,86 1.020,26 1.089,85 1.290,75 1.554,15
Bangladesh 118,12 143,40 182,41 235,29 329,75 364,11
Islas Maldivas 0,29 0,72 1,17 1,05 0,46 0,08
Sri Lanka 46,46 50,66 48,45 43,49 53,97 70,43
Nepal 5,28 513 4,17 3,54 3,92 3,86
Butan 0,00 0,02 0,00 0,01 0,01 0,00
Myanmar (antigua Birmania) 19,48 31,38 23,15 24,18 38,02 18,12
Tailandia 915,40 884,59 830,32 923,39 1.098,61 1.156,14
Laos 7,29 5,37 6,19 4,68 3,49 4,16
Vietnam 291,45 311,29 340,32 352,86 459,94 544,41
Camboya (Kampuchea) 12,07 19,15 23,75 25,67 40,21 46,02
Indonesia 1.294,67 1.425,44 1.383,55 1.430,07 1.153,19 1.418,27
Malasia 555,40 562,83 579,42 573,25 665,34 676,54
Brunei 0,10 0,06 14,49 0,05 0,02 1,17
Singapur 435,28 383,81 416,63 454,19 442,96 382,73
Filipinas 171,16 127,44 125,16 166,94 171,45 140,11
Mongolia 0,31 0,23 0,90 0,15 0,05 0,07
China 4.712,95 5.079,23 5.770,79 6.729,06 8.531,33 11.640,06
Corea del Norte 73,98 13,91 10,84 7,48 5,34 11,07
Corea del Sur 1.896,93 2.058,81 2.143,90 2.209,74 2.673,05 2.989,01
Japén 4.831,23 4.345,02 4.258,49 4.835,23 5.749,78 5.871,03
Taiwan 1.137,94 991,54 945,15 901,00 1.005,51 1.105,90
Hong-Kong 329,22 281,52 297,37 281,48 287,99 441,25
Macao 34,16 30,70 28,47 34,13 25,96 14,64

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.

Unidades: Millones de Euros.
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Una vez descritos los flujos de comercio generales de Espafia, vamos a centrarnos en detallar los existentes con
Asia y especialmente con Corea. Por ello, en las tablas 11y 12 recogemos las exportaciones y las importaciones
que mantiene desde el ailo 2000 hasta 2005 Espaia con Asia. El primer aspecto que podemos apreciar es que las
exportaciones de 2000 a 2005 con destino a los paises asidticos se han incrementado en 1.353 millones de euros,
lo que supone una tasa acumulada de crecimiento del 18,70%. Por su parte, las importaciones procedentes de
Asia han aumentado en 13.284 millones de euros, con una tasa de crecimiento acumulado del 57,90%.

Gréfico 27: Peso de las exportaciones de Espafia hacia los principales paises Asiaticos (% sobre el total de
exportaciones a Asia)

Singapur

Corea del Sur

Israel

India

Arabia Saudita

Emiratos Arabes Unidos

Japon

16,79
. 17,
China 7:45
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00 18,00 20,00

O 20002005

Fuente: Elaboracidn propia a partir de Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE.
de la Agencia Tributaria.

Si analizamos los principales paises receptores de nuestras exportaciones, comprobamos cémo en los ultimos
cinco anos se ha producido una reorientacion de los flujos hacia China, aumentando su peso en 10 puntos
porcentuales al pasar del 7,65% en 2000 al 17,45% en 2005. El incremento del peso de China y también de la
India se ha traducido en un descenso relativo de las exportaciones a Japén, Israel y Singapur. En cuanto a Corea
del Sur, observamos cémo se ha incrementado su peso desde el 3,79% en el afio 2000 al 4,80% en 2005.
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Esta reorientacion de los flujos de exportaciones se ha producido igualmente en el caso de las importaciones.
En este caso, la ganancia de importancia de China -cuyas importaciones representan en 2005 el 32,13% de
todas las que realizamos desde paises asiaticos cuando en el afio 2000 ese mismo porcentaje era del 20,54%-,
se ha traducido en un descenso de la cuota de mercado de Japdn, con una caida del 21,06% al 16,21% de Irak,
debido principalmente a la guerra, y de Indonesia. En el caso de Corea del Sur, el peso de las importaciones ha
permanecido practicamente constante al representar el 8,25% en 2005 y el 8,27 en el aifio 2000.

Grafico 28 Peso de las importaciones de Espaina procedentes de los principales paises Asiaticos (% sobre el
total de importaciones desde Asia)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE.
de la Agencia Tributaria.

Ahora bien, este incremento de las exportaciones y de las importaciones hacia o desde Asia, respectivamente,
ha tenido una repercusion relativa diferente sobre el peso de la region en los flujos comerciales de Espafia. De
esta forma, en la tabla 13 y en el grafico 29 podemos apreciar cdmo el peso de las exportaciones espafiolas
hacia Asia sobre el total de exportaciones espafolas se ha mantenido practicamente constante de 2000 a
2005 y se ha reducido significativamente de 1995 a 2005. En el afio 1995 representaban el 7,56% del total
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de nuestras exportaciones, en el afio 2000 el 5,83% y el 5,59% en 2005. En cuanto al peso relativo de las
exportaciones hacia Corea del Sur sobre el total de las exportaciones hacia Asia, podemos apreciar que éste
ha evolucionado de forma diferente en el periodo 1995 a 1998 y desde 1999 a 2005. En el primer caso, el
peso de las exportaciones espanolas hacia Corea del Sur pasaron de representar en 1995 el 6,85% del total
de nuestras exportaciones a Asia al 2,18% en 1998. Este descenso se debid a los efectos negativos de la
crisis asidtica durante 1997 y 1998. Sin embargo, una vez superada la misma, las exportaciones espafiolas van
recuperando cuota de mercado hasta alcanzar el 4,80% del total de nuestras exportaciones al continente
asiatico. Este porcentaje queda todavia lejos del 8,36% de 1996, motivo por el que se deben intensificar las
labores comerciales para poder recuperar el terreno que teniamos antes de producirse la crisis asiatica que tan
duramente afecto a la Republica de Corea.

Tabla 13 Peso de las importaciones y exportaciones de Espaia con Asia, Corea del Sur, la Unién Europea,
América Latina y América del Norte.

2000 2001 2002 2003 2004 2005
EXPORTACIONES ASIA 5,83% 5,84% 5,73% 5,43% 5,52% 5,59%

Corea del Sur (exportaciones 022%  0,23%  0,28%  024%  0,25%  0,27%
compara?as con el total )

4]

[

& Coreadel Sur (exportaciones 3,79%  4,00%  485% 4,51%  4,45%  4,80%

9 comparadas con el total en Asia)

+ UNION EUROPEA 73,20% 74,43% 74,36% 74,92% 73,91% 72,09%

§ AMERICA DEL NORTE 5,34% 4,79% 4,83% 4,59% 4,40% 4,43%

W AMERICA LATINA 5,66% 571% 5,09% 4,42% 4,33% 4,57%

2000 2001 2002 2003 2004 2005

IMPORTACIONI_ES ASIA ) 13,54% 12,83% 13,177% 13,42% 14,60% 15,66%

,, ~Coreadel Sur (importaciones 1,12%  1,19%  1.22%  1,19%  1,28%  1,29%

Q Eompa&a?gs c?_n el tqctal_) ! ! ! ! ! !

g -orea delsur importacionss 827%  9,26%  9,29%  890%  878%  825%

g comparadas con el total Asia)

%’ UNION EUROPEA 64,95% 65,75% 66,02% 66,19% 64,54% 60,82%

g— AMERICA DEL NORTE 5,55% 4,93% 4,53% 4,04% 4,04% 3,82%

= AMERICA LATINA 3,75% 3,86% 3,92% 3,60% 3,61% 4,17%

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e I.EE. de la Agencia Tributaria.

En cuanto a la evolucion del peso que representan las importaciones que vienen de Asia sobre el total de las
importaciones que realizamos en Espafia, podemos apreciar que su peso ha crecido desde el 11,95% en 1995
hasta el 15,66% en 2005, lo que indica que los paises asiaticos han ganado cuota de mercado en nuestro pais.
En el caso de Corea, el tercer pais en importancia de la regiéon en cuanto a volumen de importaciones que
realizamos, su cuota se ha incrementado ligeramente desde el 7,02% de 1995 hasta el 8,25% de 2005. Aunque
si tenemos en cuenta el intervalo 2000-2005 su peso ha permanecido practicamente constante. Sin embargo,
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la tendencia desde el afio 2000 es decreciente, ya que al incrementarse mas rdpidamente las importaciones
procedentes de otros paises asiaticos como China, el peso de las importaciones provenientes de Corea es afo a
ano algo mas reducido en relacién al porcentaje total de las importaciones provenientes de Asia.

Grafico 29 Peso de la exportaciones de Espaia hacia Asia (sobre el total de exportaciones) y Corea del sur
(sobre el total a Asia)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE.
de la Agencia Tributaria.

En definitiva, se comprueba cémo sobre el total de nuestros flujos comerciales las exportaciones hacia Asia
han perdido peso en comparacién a 1995 y se han mantenido practicamente constantes desde el aio 2000,
mientras que el peso de las importaciones es ailo a aio superior. Esta evolucién asimétrica de las exportaciones
e importaciones ha generado un empeoramiento de la balanza comercial espafiola frente a los paises asiaticos,
entre los que se encuentra Corea.

De hecho, si observamos el saldo comercial con Asia apreciamos como ha pasado de presentar un déficit
de 15.708 millones de euros en el aio 2000 a 27,639 millones de euros en el afio 2005, lo que supone un
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empeoramiento del 75,95%. Por su parte, el saldo con Corea ha pasado de presentar un déficit de 1.622 miles
de euros a 2.576 millones de euros, lo que supone un incremento del desequilibrio del 58,79%. El déficit
con Corea representa el 9,32% de nuestro déficit comercial con Asia, porcentaje ligeramente inferior al que
representaba en 2000, el 10,33%.

Gréfico 30 Peso de la importaciones de Espaia desde Asia (sobre el total de exportaciones) y Corea del sur
(sobre el total a Asia)
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
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Tabla 14 Tasa de Cobertura y Saldo Comercia de Espaiia con Corea del Sur

2000 2001 2002 2003 2004 2005
SALDO ASIA -15.708,43 -14.655,24 -15.449,48 -17.333,24 22.331,51  -27.639,45
SALDO COREA 1.622,62 -1.755,89 1.773,32 1.871,67 231196 -2.576,64
TASA CBERTURA ASIA 31,54% 34,07% 33,07% 30,21% 26,63%  2371%
TASA COBERTURA COREA 14,46% 14,71% 17,29% 15,30% 13,51% 13,80%

DE SUR

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
Saldos en millones de euros.

Grafico 31 Relaciones comerciales de Espaiia con Asia
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.LEE. de la Agencia Tributaria
espanola. Unidades: Millones de Euros.
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Grafico 32 Relaciones comerciales Espaina-Corea del Sur
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e IL.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros.
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Grafico 33 Evolucion del saldo comercial
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros.

Tal como se puede apreciar en los graficos 31 a 33, el déficit comercial de Espafia con Asia y Corea se ha
incrementado de forma considerable a lo largo de los ultimos 10 afos. El déficit con Asia en su conjunto
se ha multiplicado por 1,75 mientras que el de Corea lo ha hecho por 1,58. Tanto en el caso de Asia en
su conjunto, como especialmente en el de Corea, el empeoramiento es mayor a partir de la crisis asiatica,
ya que las exportaciones espafiolas hacia Asia se redujeron y ralentizaron desde dicho afio, mientras que
las importaciones de productos asiaticos, incluidos los coreanos, crecieron de forma considerable, ya que la
demanda externa fue una de las principales bazas de las economias asiaticas para superar la crisis.

Tal como seflalamos con anterioridad, las compras que hace Corea de productos espafioles son notoriamente
inferiores, especialmente tras la crisis asiatica de 1998. Ello da lugar a un importante déficit comercial de
nuestra economia frente a Corea, que no ha parado de crecer desde 1996, a pesar de su estancamiento en
los primeros noventa. De hecho, en la actualidad la tasa de cobertura apenas llega al 13,80%, esto es, con
los ingresos por nuestras exportaciones a Corea apenas financiamos el 13,80% de nuestras adquisiciones a
la economia coreana. En comparacién con el conjunto de Asia, nuestra tasa de cobertura es del 23,71% vy
es igualmente decreciente en los Ultimos afos. Hay que sefalar, por tanto, que incluso comparando la tasa
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de cobertura con el conjunto de paises asiaticos, la tasa de cobertura con Corea es muy baja, casi 10 puntos
porcentuales menos, lo que sugiere que la penetracién de nuestras exportaciones en Corea es muy reducida en
comparacién a la media del continente.

Grafico 34 Evoluciéon de la Tasa de Cobertura de Espaia con Corea del Sur
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e I.EE. de la Agencia Tributaria

Ahora bien, esta evolucién con Asia 'y Corea no es diferente a la que presenta con el resto de areas geograficas,
tal como indica el grafico 35. Como se puede apreciar claramente, el déficit comercial espafiol mas importante se
produce con la Unién Europea, cifrado en 30.021 millones de euros, lo que supone el 37,80% del total, sequido
por el déficit que presentamos con Asia, que alcanza los 27.639 millones de euros, lo que supone el 36,91%
de nuestro déficit comercial. Si tenemos en cuenta que en porcentaje del PIB el déficit comercial ascendio al
8,6%, los datos anteriores implican que el déficit con Asia representa el 3,0% del PIB de 2005, mientras que en
1995 soélo alcanzaba el 1,1% de nuestro PIB. Por su parte, el déficit de Corea en 2005 representa el 0,28% del
PIB espafiol.
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Por tanto, nuestra posicién con Corea no es un hecho aislado sino que refleja problemas estructurales de nuestra
economia. Tal como hemos seialado, en 2005 el déficit comercial de la economia espafola alcanzo el 8,6% del
PIB, una cifra muy cercana a su maximo historico. La explicacién a esta evolucion estad en el comportamiento
muy débil de las exportaciones y el fuerte impulso que mantuvieron las importaciones. El Banco de Espafia en
su informe anual de 2005 ha elaborado una matriz en la que se descompone el incremento del saldo comercial
en porcentaje del PIB, entre 2002 y 2005, por zonas geograficas y por ramas de actividad.

Grafico 35 Saldos comerciales acumulados por areas geograficas
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Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio con datos del Departamento de Aduanas e IL.EE. de la Agencia Tributaria.
Unidades: Millones de Euros.

En el periodo considerado, el déficit comercial en términos nominales se incremento en 3,6 puntos porcentuales
del PIB. Un 40% de ese incremento ha tenido su origen en los intercambios con la UE, especialmente con
Alemania, Italia, Portugal y los nuevos paises miembros. Sin embargo, el mayor deterioro del saldo se produjo
frente a los paises no pertenecientes a la UE, impulsado por el aumento de la penetracién de las importaciones
procedentes de los paises emergentes, grupo en el que se incluiria Corea, y el incremento de la factura
energética.
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Tabla 15 Saldo comercial. Desagregacion por ramas de actividad y areas geograficas

UE25 Resto del mundo

Saldo comercial .. Resto

2005 % del PIB Mundo | Total UEM | Ampliacién | Total OCDE NICS (a) | ASIAS (b) Resto
K"SXSTR'AS DE TECNOLOGIA 41,80 -0,40 | -0,30 | -0,20 0,00 20,10 | 0,00 0,00 20,10 0,00
Aeronaves 0,00 0,00 | -0,10 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Productos farmaceuticos -0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Equipos informaticos y material 1,20 0,40 | -0,30 | -0,20 0,10 0,10 | 0,00 0,00 -0,10 0,00
electrénico
Equipos quirdrgicos y de -0,30 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,10 | 0,00 0,00 0,00 0,00
precision
INDUSTRIAS DE TECNOLOGIA
MEDIAALTA 2,20 0,9 [ -050 | -0,30 -0,10 0,40 | -0,10 -0,10 -0,10 0,00
Maquinaria y material eléctrico -0,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Vehiculos de motor -0,20 0,60 | -0,40 | -0,20 -0,10 0,10 | -0,10 -0,10 0,00 0,00
Industria quimica -0,60 0,10 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Material ferroviario y otro 0,00 0,10 | 000 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
equipo de transporte
Construccién de maquinaria y -1,10 0,20 | -0,10 | 0,00 0,00 -0,10 0,00 0,00 -0,10 0,00
equipo mecanico
INDUSTRIAS DE TECNOLOGIA
MEDIABAIA -0,60 0,40 | -0,70 | -0,70 0,00 0,20 | 0,00 0,00 -0,10 -0,10
Refino de petréleo -0,20 -0,10 -0,10 -0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Productos no metalicos y 0,00 0,20 | -0,10 | -0,10 0,00 0,10 | 0,00 0,00 0,00 0,00
embarcaciones
Metalurgia y productos -0,50 2010 | 000 | 0,00 0,00 0,10 | 0,00 0,00 0,10 -0,10
metalicos
Metalurgia -0,30 0,10 | 0,00 | 0,00 0,00 0,10 | 0,00 0,00 0,00 -0,10
Fabricacién de productos 0,10 0,10 | 0,00 | 0,00 0,00 0,10 | 0,00 0,00 0,00 0,00
metalicos
L“BXSTR'AS DE TECNOLOGIA -1,20 0,70 | -0,20 | -0,20 0,00 0,50 | 0,00 0,00 0,20 0,30
Madera, papel y manufacturas -0,60 0,30 | -010 | -0,10 0,00 0,20 | 0,00 0,00 -0,10 -0,10
diversas
Alimentacion, bebidas y tabaco 0,00 -0,10 -0,10 -0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,10
Textil, confeccion, cueroy -0,50 0,40 | -0,10 | -0,10 0,00 0,30 | 0,00 0,00 0,10 -0,10
calzado
TOTAL MANUFACTURAS -5,70 2,40 | -1,30 | -0,90 0,20 1,20 | -0,10 -0,10 -0,50 -0,40
Industrias extractivas -3,00 -1,00 -0,10 -0,10 0,00 -0,90 -0,10 0,00 0,00 -0,80
Resto 0,10 0,10 | -0,10 | -0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL -8,60 3,60 | -1,40 | -1,00 0,20 2,20 | -0,30 -0,10 -0,60 -1,20

Fuente: Banco de Espafa. a. Incluye Hong-Kong, Corea, Singapur y Taiwan. b. Incluye China, Filipinas, Indonesia, Malasia y

Tailandia.
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Combinando la evolucion por areas geograficas con la informacién sectorial, se observa que casi una tercera
parte del incremento del déficit nominal en el periodo considerado es atribuible al aumento de los precios
energéticos. Entre los factores que explican el déficit no energético, cabe mencionar el repunte de la inversion
en bienes de equipo desde mediados de 2004, un componente del gasto con una elevada penetracion de las
importaciones, si bien la importancia de este factor es limitada, pues el empeoramiento del saldo de bienes de
equipo solo explica en torno a 0,3 puntos porcentuales del PIB. De hecho, el mayor deterioro del saldo comercial
se produjo entre los bienes de consumo, fundamentalmente por la erosién del superavit en los vehiculos de
motor frente a la UE, el aumento de las importaciones de productos de consumo duradero, en especial equipos
informaticos y material electrénico, y el deterioro del saldo en los productos de baja tecnologia, entre los que
destacan los del textil, confeccion, cuero y calzado. Por areas geograficas, aunque el déficit se deteriord de
manera generalizada, resalta su ampliacion frente a los paises del Sudeste asiatico.

Grafico 36. Saldos comerciales indices de competitividad de las exportaciones e importaciones de bienes
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Fuente: Banco de Espafia. b. Deflactor de las exportaciones espaiolas en relaciéon con los precios de exportaciéon del resto del
mundo, corregidos por el tipo de cambio. c. Los valores positivos indican una pérdida de competitividad de las exportaciones y de
las importaciones, respectivamente, y los negativos una ganancia. f. Inversa del indice de precios industriales en relacién con el

deflactor de las importaciones espainolas.

De hecho, dos terceras partes del aumento total del déficit en estos productos se debié al incremento de las
importaciones procedentes de las economias del Sudeste asiatico y de otros paises emergentes. Dentro de estas
ramas cabe destacar la evolucién del textil, confeccion, cuero y calzado, que explica un 10% del deterioro total
del déficit comercial de la economia espainola en el periodo considerado. Con todo, debe resaltarse que los
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paises del Sudeste asiatico no compiten solamente en productos intensivos en mano de obra y nivel tecnolégico
bajo, sino también en productos de intensidad tecnolégica media-alta (maquinaria y equipo mecanico) y alta
(equipos informaticos y material electrénico), como lo pone de manifiesto el aumento de las importaciones
correspondientes. En cuanto a los nuevos miembros de la UE, el impacto ha sido por el momento mas limitado,
aunque su creciente importancia en la rama de vehiculos de motor ha incrementado la presién competitiva en

este sector.

Gréfico 37. indices de competitividad de Espafia
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Si a este analisis aplicamos el estudio de la evolucién de la competitividad de la economia espanola recogidos en
los graficos 36 y 37, podemos apreciar como las exportaciones espafiolas han perdido competitividad, mientras
que las importaciones la han ganado, lo que contribuye al empeoramiento general del déficit comercial
espafol. Por tanto, la evolucién del saldo comercial espafiol frente a Asia y Corea refleja, aparte de algun
elemento especifico, problemas estructurales de la economia espafola que deben ser solucionados mediante
un enfoque global.

3.2. Evolucion de los flujos comerciales de Corea y el peso relativo de las relaciones comerciales con Espaia

En este apartado vamos a completar el andlisis realizado en el epigrafe anterior adoptando el punto de vista
de Corea. Es decir, vamos a describir los principales flujos comerciales de Corea y cuantificaremos el peso
relativo que suponen los flujos comerciales con Espafia.

Tabla 16 Evoluciéon de las exportaciones de Corea por destino geografico

Asia Europa Nolrt.e Amgrlca Africa Oceania Total
América Latina
1995 61.564.552  20.854.180  25.921.901 7.370.288 2.227.468 1.895.741 119.834.130
1996 65.744.201 21.395.385  22.873.805 8.961.317 2.249.601 2.432.573 123.656.882
1997 68.530.077  24.817.284  23.139.721 8.668.321 3.049.069 2.684.933 130.889.405
1998 57.539.092  28.749.403  24.356.315 8.866.685 2.820.516 3.222.347 125.554.358
1999 65.833.147  26.091.213  31.113.130 8.644.593 2.346.555 3.061.077 137.089.715
2000 81.092.608  28.141.378  40.037.362 9.368.955 2.239.506 3.521.629 164.401.438
2001 69.930.446  23.958.093  33.246.523 9.729.633 2.965.817 3.297.186 143.127.698
2002 77.326.566  27.010.302  35.120.818 8.863.550 2.867.009 3.642.650 154.830.895
2003 99.311.626  31.898.993  36.901.527 8.801.566 3.118.314 4.906.300 184.938.326
2004 129.525.186 44.592.658 46.232.267 11.562.623 5.633.121 4.923.889 242.469.744
2005 146.913.693  52.853.258  44.788.805  14.986.882 6.202.507 6.017.702 271.762.847

Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos

En la tabla 16 se recoge la evolucion de las exportaciones de Corea por destino geografico. Tal como se aprecia,
el volumen total de las exportaciones coreanas alcanzé en 2005 los 271.762 millones de doélares frente a los
119.834 del afio 1995. Esto supone una tasa de crecimiento acumulada del 126,78%, lo que pone de manifiesto
el dinamismo que han tenido las exportaciones coreanas sobre todo a partir de 1998 y en los afios 2000. Es
precisamente la pujanza de las exportaciones lo que ha permitido a la economia coreana salir de la crisis de
1997.

Respecto a la distribucién geografica podemos comprobar como en el afio 2005 el 54,06% del total de las
exportaciones se destinaba a Asia, mientras que Europa era el segundo destino, con el 19,45%, en tercer
lugar América del Norte con el 16,48%, América Latina con el 5,51%, Africa con el 2,28% y Oceania con el
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2,21%. Si comparamos estos porcentajes con los que se muestran en la tabla 17 observamos que ha existido
una reorientacién del flujo de las exportaciones coreanas dirigidas hacia América del Norte en 1995 a favor
especialmente de Asia y Europa, que han incrementado sus porcentajes en 2,68 y 2,05 puntos porcentuales
respectivamente.

Grafico 38 Distribucion geografica de las exportaciones de Corea del Sur
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Tabla 17 Evolucién de las exportaciones de Corea por destino geografico: porcentaje sobre el total

Asia Europa Norte América América Latina Africa Oceania
1995 51,37 17,40 21,63 6,15 1,86 1,58
1996 53,17 17,30 18,50 7,25 1,82 1,97
1997 52,36 18,96 17,68 6,62 2,33 2,05
1998 45,83 22,90 19,40 7,06 2,25 2,57
1999 48,02 19,03 22,70 6,31 1,71 2,23
2000 49,33 17,12 24,35 5,70 1,36 2,14
2001 48,86 16,74 23,23 6,80 2,07 2,30
2002 49,94 17,45 22,68 5,72 1,85 2,35
2003 53,70 17,25 19,95 4,76 1,69 2,65
2004 53,42 18,39 19,07 4,77 2,32 2,03
2005 54,06 945 16,48 551 2.28 2.21

1
Fuente: Korea International Trade Association.

Si analizamos la evolucién de las exportaciones coreanas a lo largo de un periodo de tiempo mas prolongado
podemos apreciar como las exportaciones coreanas comienzan a tener un ritmo de crecimiento acelerado a
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partir de la segunda mitad de los 80, siendo a partir del afio 2002 cuando se alcanzan tasas de crecimiento mas
elevadas. En este sentido, destaca el amento del 19,45% en 2003, del 31,11% del 2004 y del 12,08% en 2005.
Con respecto a las exportaciones que tienen como destino Europa, apreciamos cémo en los aflos 2004 y 2005 su
crecimiento es superior a la media, con una tasa de variacion del 39,79% en 2004 y del 18,52% en 2005, lo que
hace que las exportaciones con destino a Europa ganen peso sobre el total de las exportaciones coreanas.

Tabla 18 Evolucion de las exportaciones de Corea por destino geografico: tasa de variacion

Asia Europa Norte América  América Latina Africa Oceania Total
1996 6,79 2,60 -11,76 21,59 0,99 28,32 3,19
1997 4,24 15,99 1,16 -3,27 35,54 10,37 5,85
1998 -16,04 15,84 5,26 2,29 -7,50 20,02 -4,08
1999 14,41 -9,25 27,74 -2,50 -16,80 -5,00 9,19
2000 23,18 7,86 28,68 8,38 -4,56 15,05 19,92
2001 -13,76 -14,87 -16,96 3,85 32,43 -6,37 -12,94
2002 10,58 12,74 5,64 -8,90 -3,33 10,48 8,18
2003 28,43 18,10 5,07 -0,70 8,77 34,69 19,45
2004 30,42 39,79 25,29 31,37 80,65 0,36 31,11
2005 13,42 18,52 -3,12 29,61 10,11 22,21 12,08

Fuente: Elaboracién propia a partir de Korea International Trade Association.

Grafico 39 Evolucion de las exportaciones de Corea del Sur
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Si analizamos ahora las importaciones, comprobamos cémo su volumen asciende a 234.646 millones de dolares
en 2005, mientras que en el aiio 1995 eran de 129.000 millones. Esta evolucién supone una tasa de variacién
acumulada del 81,90%, muy inferior a la registrada durante el mismo periodo por las exportaciones de bienes,
lo que explica la evolucion positiva del saldo comercial de la economia coreana.

Tabla 19 Evolucién de las importaciones de Corea por destino geografico

Asia Europa Norte America Africa Oceania Total
Ameérica Latina
1995 61.564.552 22.451.851 33.007.840 3.964.018 1.961.745 6.050.624 129.000.630
1996 65.744.201 26.244.234 36.028.984 4.392.083 2.520.540 7.404.306 142.334.348
1997 68.530.077 23.687.605 32.726.406 4.075.755 4.441.993 6.846.486 140.308.322
1998 57.539.092 14.280.732 22.378.430 2.196.652 1.976.768 5.302.291 103.673.965
1999 65.833.147 16.579.165 26.715.288 2.864.993 2.943.629 5.486.094 120.422.316
2000 81.092.608 20.069.931 31.349.418 3.262.608 2.814.439 6.898.274 145.487.278
2001 69.930.446 18.861.330 24.197.561 3.445.009 1.679.380 6.410.017 124.523.743
2002 77.326.566 21.802.567 24.854.177 3.742.716 1.685.541 6.822.229 136.233.796
2003 99.311.626 24.758.673 26.674.318 4.594.418 2.005.624 6.764.837 164.109.496
2004 129.525.186 30.535.455 30.971.458 6.651.153 2.847.276 8.498.005 209.028.533
2005 146.913.693 33.609.831 33.189.680 7.016.672 2.945.678 10.970.963 234.646.517

Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos

Gréafico 40 Distribuciéon geografica de las exportaciones de Corea del Sur

Fuente: Elaboracién propia a partir de Korea International Trade Association.
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Sianalizamos la procedencia geografica de lasimportaciones comprobamos como en el afio 2005 las procedentes
de Asia suponen el 62,61% del total, las que vienen de Europa el 14,32%, los bienes de Norte América el 14,14%,
América Latina el 2,99%, Africa el 1,26% y Oceania el 4,68%. Estos porcentajes, al contrario de lo que sucedia
con las exportaciones, si que han experimentado cambios importantes entre 1995 y 2005. El aspecto clave es
la reorientacion de los flujos de importacion hacia los paises asiaticos, ya que en el aiio 1995 las importaciones

procedentes de Asia sélo representaban el 47,72%, siendo la Unica drea geografica que ha ganado peso, en

concreto 14,89 puntos porcentuales, en el intervalo considerado. El resto de las areas geograficas han cedido

terreno, pero especialmente las importaciones procedentes de Norte América con un descenso de 11,45 puntos
porcentuales y las procedentes de Europa con una caida del 3,08 puntos porcentuales.

Tabla 20 Evolucién de las importaciones de Corea por destino geografico: porcentaje sobre el total

Asia Europa Norte América América Latina Africa Oceania
1995 47,72 17,40 25,59 3,07 1,52 4,69
1996 46,19 18,44 25,31 3,09 1,77 5,20
1997 48,84 16,88 23,32 2,90 3,17 4,88
1998 55,50 13,77 21,59 2,12 1,91 5,11
1999 54,67 13,77 22,18 2,38 2,44 4,56
2000 55,74 13,79 21,55 2,24 1,93 4,74
2001 56,16 15,15 19,43 2,77 1,35 5,15
2002 56,76 16,00 18,24 2,75 1,24 5,01
2003 60,52 15,09 16,25 2,80 1,22 4,12
2004 61,97 14,61 14,82 3,18 1,36 4,07
2005 62,61 14,32 14,14 2,99 1,26 4,68
Fuente: Korea International Trade Association.
Tabla 21 Evolucién de las importaciones de Corea por destino geografico: tasa de variacion
Asia Europa Norte América América Latina Africa Oceania Total
1996 6,79 16,89 9,15 10,80 28,48 22,37 10,34
1997 4,24 -9,74 -9,17 -7,20 76,23 -7,53 -1,42
1998 -16,04 -39,71 -31,62 -46,10 -55,50 -22,55 -26,11
1999 14,41 16,09 19,38 30,43 48,91 3,47 16,15
2000 23,18 21,06 17,35 13,88 -4,39 25,74 20,81
2001 -13,76 -6,02 -22,81 5,59 -40,33 -7,08 -14,41
2002 10,58 15,59 2,71 8,64 0,37 6,43 9,40
2003 28,43 13,56 7,32 22,76 18,99 -0,84 20,46
2004 30,42 23,33 16,11 44,77 41,96 25,62 27,37
2005 13,42 10,07 7,16 5,50 3,46 29,10 12,26

Fuente: Elaboracién propia a partir de Korea International Trade Association.
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Esta fuerte reorientacién de los flujos de importacion hacia Asia comienza a producirse a lo largo de la década
de los noventa, pero es especialmente importante en los afios 2003 y 2004, tal como muestran el grafico 36y la
tabla 18. La tasa de variacién de las importaciones procedentes de Asia se coloca en el afio 2003 en el 28,43%
y en el 30,42% en 2004. Sin embargo, el crecimiento de las importaciones procedentes de la Unién Europea
desde 2003 a 2005 se ha colocado ligeramente por debajo del crecimiento medio.

Grafico 41 Evolucion de las importaciones de Corea del sur
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Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos

Esta evoluciéon de las importaciones y de las exportaciones ha supuesto que se incrementasen las exportaciones
con destino a Europa y que las importaciones que tienen como origen el viejo continente no creciesen a la
misma tasa, motivo por el que el saldo negativo con Europa que presentaba Corea en 1995y 1996 se invirtiese
y se convirtiese en un superdvit creciente. Asi, de un déficit de 1.597 millones de délares en 1995 con Europa
se ha pasado a un superavit de 19.243 millones de ddélares en 2005. Si comparamos la tasa de crecimiento
acumulada de las exportaciones a Europa de 1995 a 2005, el 153,44%, con la de las importaciones en el mismo
periodo, el 49,69%, podemos explicarnos facilmente la evoluciéon del saldo comercial bilateral.

74



Las relaciones comerciales bilaterales

Como comentamos, el punto de inflexion se encuentra en los afios de la crisis asiatica, 1997 y 1998, en los
que las exportaciones a Europa crecieron mas de un 30%, mientras que las importaciones se redujeron en un
50%, lo que hizo que en 1998 el superavit comercial de Corea con Europa se incrementase nada menos que un
1.180%. A esa aceleracién inicial se le suman los fuertes aumentos que registra el superavit con Europa a partir
de 2003, con un incremento del 37,10% en dicho afio, del 96,87% en 2004 y del 36,89% en 2005.

Tabla 22 Evoluciéon de las relaciones comerciales con Europa y Espaia

Europa Espafa

Afo Exportaciones Importaciones Saldq Exportaciones Importaciones Saldo_

comercial comercial
1995 20.854.180 22.451.851 -1.597.671 847.464 562.336 285.128
1996 21.395.385 26.244.234 -4.848.849 899.918 698.897 201.021
1997 24.817.284 23.687.605 1.129.679 935.793 528.741 407.052
1998 28.749.403 14.280.732 14.468.671 1.516.596 175.735 1.340.861
1999 26.091.213 16.579.165 9.512.048 1.490.492 239.730 1.250.762
2000 28.141.378 20.069.931 8.071.447 1.533.098 291.480 1.241.618
2001 23.958.093 18.861.330 5.096.763 1.518.154 327.479 1.190.675
2002 27.010.302 21.802.567 5.207.735 1.552.480 429.404 1.123.076
2003 31.898.993 24.758.673 7.140.320 2.015.767 445.500 1.570.267
2004 44.592.658 30.535.455 14.057.203 2.808.846 561.940 2.246.906
2005 52.853.258 33.609.831 19.243.427 2.867.061 653.334 2.213.727

Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos

Con respecto a la evolucion del comercio entre Espafia y Corea podemos apreciar que sigue las pautas de la
evolucién marcada con el resto de Europa pero con elementos diferenciales. En primer lugar, siempre Corea
ha presentado un superavit con Espana, pasando de los 285 millones de dolares en 1995 a los 2.213 millones
de 2005, debido a una evolucién asimétrica de las exportaciones y de las importaciones en el periodo 1995-
2005. Las exportaciones de Corea a Espafa crecieron durante ese intervalo temporal el 238,31% mientras que
las importaciones que realizan los coreanos de productos espafioles solo lo hicieron un 16,18%. Al igual que
ocurria en el caso del resto de Europa, el punto de inflexiéon se produce en 1997 y 1998, aios en los que las
exportaciones coreanas a Espafa crecen mas de un 65%, mientras que las importaciones espafiolas a Corea se
reducen en una cifra superior al 101%.

Un hecho llamativo al analizar el peso que tienen las exportaciones y las importaciones hacia o desde Espana,
en comparacién a las que Corea mantiene con el resto de Europa, es que sus niveles difieren sustancialmente.

75



Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

Grafico 42 Relaciones de Corea del Sur con Europa
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Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos.

Grafico 43 Relaciones comercia de Corea del Sur con Espafa
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Tabla 23 Peso de las relaciones comerciales espainolas sobre el total de las relaciones con Europa

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

1995 4,06 2,50 -

1996 4,21 2,66 -

1997 3,77 2,23 36,03
1998 5,28 1,23 9,27
1999 5,71 1,45 13,15
2000 5,45 1,45 15,38
2001 6,34 1,74 23,36
2002 5,75 1,97 21,57
2003 6,32 1,80 21,99
2004 6,30 1,84 15,98
2005 5,42 1,94 11,50

Fuente: Korea International Trade Association. Unidades: Miles de Délares Americanos.

En esta linea, en el aflo 2005 las exportaciones de Corea a Espafia representan el 5,42% de las exportaciones
totales a Europa, mientras que las importaciones sélo suponen el 1,94%. Si comparamos con los datos de 1995,
observamos como las exportaciones hacia Espafa han ganado 1,36 puntos porcentuales, mientras que las
importaciones han perdido 0,56. Esta evolucion supone que el superavit que tiene Corea con Espaia represente
en 2005 el 11,50% del superavit total con Europa. Esto significa que Espafa es un cliente importante para Corea,
mientras que nuestra importancia como suministrador de bienes a la economia coreana es muy marginal.

Gréfico 44 Evolucién del saldo entre Europa y Espaiia
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3.3. Andlisis sectorial y territorial de las relaciones comerciales bilaterales entre Espaia y Corea

En este apartado vamos a describir las relaciones comerciales bilaterales desde un doble prisma: el sectorial
y el geografico. Es decir, vamos a estudiar los principales sectores de actividad e identificar aquellos que son
especialmente relevantes para nuestras relaciones bilaterales. Por otra parte, vamos a completar el estudio con
la desagregacién de los flujos comerciales por Comunidad Auténoma, para identificar la posicién relativa de
cada una de ellas con Corea.

3.3.1. Analisis sectorial de las relaciones comerciales bilaterales entre Espafia y Corea

En este apartado describiremos los principales flujos comerciales por grupos de productos existentes entre
Espafa y Corea. Para ello, en las tablas 24 a 26 recogemos la evolucién de las exportaciones, importaciones
y saldo comercial por sectores de actividad. Analizaremos Unicamente los aspectos relacionados con las
diferencias entre sectores, ya que la evolucion general se ha comentado a lo largo del epigrafe 3.1. Hay que
sefalar que para elaborar este epigrafe se han utilizado las estadisticas tanto espafolas, del Ministerio de
Comercio, como de KITA en el caso de Corea. Sin embargo, al no coincidir los grupos de productos y constatar
que los datos una vez realizadas las reagrupaciones coincidian, hemos decidido, para evitar ser repetitivos,
utilizar inicamente los datos desde el punto de vista espaiol.

Si observamos la evolucién sectorial de nuestras exportaciones podemos comprobar cémo ha existido una
redistribucion sectorial de nuestros flujos de exportaciéon hacia Corea en los ultimos 10 afios. Tal como recoge
el grafico 46, en el aio 2005 el sector de las semimanufacturas representa el 32,08% de nuestras exportaciones
a Corea, seguido de las manufacturas de consumo con el 24,41%, los bienes de equipo con el 17,00%, la
alimentacion con el 9,97%, las materias primas con el 5,0%, otras mercancias con el 1,28% y los productos
energéticos con un casi testimonial 0,42%.
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Grafico 45 Exportaciones de Espana a Corea del Sur en el 2005 por sector econémico
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.

Sin embargo, esta distribucion no ha sido siempre igual y el perfil de nuestras exportaciones hacia Corea se ha
modificado sustancialmente en los Ultimos afios. Por ello, uno de los aspectos mas interesantes del presente
estudio es observar los cambios en el mismo. Si bien a principios de los noventa las ventas a Corea eran
primordialmente de productos textiles (concretamente, peleteria), hoy en dia otras producciones de mayor
contenido tecnolégico como maquinaria y quimica han ido ganando protagonismo, junto a otras producciones
mas tradicionales como productos de minerales no metalicos y alimentacién.

Este cambio en el patrén de nuestras exportaciones se aprecia de forma muy nitida en el grafico 46. Podemos
afirmar que existe un perfil antes y después de la crisis asiatica. Sin embargo, dos grupos se mantienen con un
peso importante a lo largo de todos los afios: semimanufacturas, con un peso del 23,16% en 1995, y bienes de
equipo con un 14,40% mientras que el grupo mas representado en 1995, el de manufacturas de consumo con
un 45,01%, pierde importancia a lo largo de la seria considerada hasta llegar al 6.96% en 2005. Este cambio
en el peso de las manufacturas de consumo se produce justo en 1998, como respuesta a la caida de la renta
disponible de los hogares y a la reorientacion geografica de las exportaciones coreanas hacia otros paises
asiaticos y especialmente China.

La disminucion de la importancia relativa del grupo de manufacturas de consumo hace que otros grupos
registren ganancias en su peso sobre el total de las exportaciones espafiolas a Corea. Asi, los sectores que mas
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han incrementado su participacion entre 1995 y 2005 son la alimentacién, con un aumento de 16,69 puntos
porcentuales, las materias primas, con una variacién de 8,84 puntos porcentuales, y las semimanufacturas, con
una ganancia de 8,60. Por su parte, ademas del descenso en 38,04 puntos porcentuales de las manufacturas
de consumo, también han perdido peso los bienes de consumo duradero, con 3,82 puntos porcentuales de
pérdida. Por tanto, hemos perdido cuota de mercado en productos manufacturados de consumo y bienes de
consumo duradero después de la crisis asiatica y hemos ganado cuota de mercado especialmente en alimentos
y materias primas, sobre todo productos quimicos.

Grafico 46 Exportaciones de Espana a Corea del Sur por sectores econémicos
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

Si observamos la evolucién sectorial de nuestras importaciones de productos coreanos podemos comprobar
como, al igual que sucedia en el caso de las exportaciones, ha existido una redistribucion sectorial de los flujos
de importaciéon desde Corea en los ultimos 10 afios. El crecimiento espectacular de las exportaciones de Corea
a Espaia se basa practicamente en todas las producciones de bienes, a excepcion de los productos agrarios
y de las manufacturas de papel y artes gréaficas. Destaca el crecimiento de metdlicas basicas y material de
transporte.
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Tal comorecoge el grafico 47, en el ailo 2005 el sector del automovil aglutina el 43,28% de nuestrasimportaciones
de Corea, seguido por los bienes de equipo con un 34,62%, los bienes de consumo duradero con el 7,50%, las
semimanufacturas representan el 7,21%, las manufacturas de consumo el 5,49%, los alimentos el 1,40%, los
productos energéticos el 0,41%, otras mercancias el 0,15% y las materias primas con el 0,14% cierran la lista.

Grafico 47 Importaciones de Espaia a Corea del Sur en el 2005 segun el sector econémico
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.

Al comparar el grafico 48 con el grafico 46 la primera conclusién que podemos extraer es que la reorientaciéon
sectorial de los flujos de importaciones ha sido mucho menos brusca que en el caso de las exportaciones. En
este sentido, el sector del material de transporte, especialmente el automévil, ha ido ganando peso de forma
paulatina al igual que el de bienes de equipo, mientras que Unicamente el sector de bienes de consumo ha
perdido importancia relativa de forma importante. Mas detalladamente, el sector del automovil ha ganado
de 1995 a 2005 19,66 puntos porcentuales, mientras que el de los bienes de equipo ha incrementado su peso
relativo en 8,66 puntos porcentuales,. Estos incrementos se han producido a costa de una reduccién del peso
de las manufacturas de consumo con una caida de 17,13 puntos porcentuales, especialmente debido a la
reduccién de las importaciones textiles en las que Corea dejo de ser competitivo debido a la presencia de
nuevos competidores asiaticos, y una reduccion de 6,79 puntos porcentuales en semimanufacturas. En el resto
de los grupos, las ganancias o las pérdidas de peso sobre el total de las importaciones no superan el punto
porcentual, salvo en alimentos, que registra una disminucién de 3,84 puntos porcentuales.
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Grafico 48 Importaciones de Espaiia a Corea del Sur por sectores econémicos
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

En resumen, el aumento en el sector del automoévil y material de transporte ha hecho que dicho sector acapare
la mayor produccidon de nuestras compras a Corea, con un 43% del total, desplazando en protagonismo al
material eléctrico y electrénico y a los productos textiles. De hecho, del total de importaciones de material de
transporte hechas por Espafia, en torno al 3% proceden de Corea, triplicando su cuota de mercado en la tltima
década. Dentro del material de transporte, mas del 90% corresponden a automoviles. Las ventas de coches
coreanos se han multiplicado por 10 en los ultimos 10 afos y se han convertido en el producto coreano mas
demandado por los espafioles.

Por detras de los coches se encuentran el material eléctricoy electrénico, con mas de un 20% de lasimportaciones
procedentes de Corea y una cuota de mercado del 2% del total de importaciones de este tipo de productos en
Espafa. En esta rubrica se encuentran los aparatos de television, DVD, telefonia y ordenadores. Este tipo de
bienes, junto a los aparatos de aire acondicionado y los ordenadores son los productos coreanos de consumo
mas demandados en Espafa. La tercera rama de manufacturas mas comprada a Corea la constituyen los
productos textiles, aunque su peso ha venido reduciéndose por el fuerte crecimiento de los costes laborales y
la competencia que suponen las nuevas economias emergentes.
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En definitiva, las ramas mas dinamicas y de mayor contenido tecnolégico han ido ganando terreno en los
ultimos afos a las tradicionales en la demanda de productos coreanos. Este patrén es acorde con el desarrollo
industrial de Corea y con su posicionamiento en los sectores con un elevado contenido tecnolégico.

Este patréon hace que las importaciones de Corea se concentren en grupos de alto valor aifadido y que por
tanto sea en estos en los que el déficit comercial sea mayor. Por sectores, en el afio 2005 Espafia presenta
superavit en alimentacién, materias primas y otras mercancias. El volumen de cada uno de estos saldos es de
42.485 miles de euros en alimentacion, 39.720 miles de euros en materias primas y de 85 miles de euros en otras
mercancias. Tradicionalmente sélo tres sectores suelen tener un saldo positivo para Espafa: materias primas,
otras mercancias y productos energéticos. En este Ultimo grupo, el saldo negativo de 2005 es una excepcién
a su comportamiento habitual, mientras que en el grupo de alimentos hemos empezado a tener superavit
Unicamente desde el afio 2004.

En el lado opuesto se situan los sectores de semimanufacturas con un déficit de 83.812 miles de euros, bienes
de equipo con un déficit de 958.093 miles de euros, el sector del automévil con un saldo negativo de 1.251.068
miles de euros, los bienes de consumo duradero con un déficit de 217.857 miles de euros y las manufacturas de
consumo con un déficit de 128.944 miles de euros.

Grafico 49 Evolucion del saldo comercial Espaina-Corea del Sur por sectores econémicos.
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros
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Tabla 27 Tasa de Cobertura para el comercio internacional entre Espaiia y Corea del Sur, segun grupos
econémicos.

2000 2001 2002 2003 2004 2005
GRUPO ALIMENTOS 77,19% 44,43% 51,77% 61,12% 136,51% 201,73%
PRODUCTOS ENERGETICOS 862,79% 389,20% 886,80% 293,09% 31293,62% 1,99%
MATERIAS PRIMAS 346,92% 283,91% 730,22% 983,90% 865,41% 1070,96%
SEMIMANUFACTURAS 52,46% 64,40% 85,73% 66,10% 58,86% 61,04%
BIENES DE EQUIPO 7,51% 5,86% 7,24% 7,16% 7,46% 7,22%
SECTOR AUTOMOVIL 3,04% 3,55% 5,13% 4,59% 3,05% 3,10%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 5,99% 4,62% 3,44% 5,57% 3,35% 2,63%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 18,34% 19,30% 20,48% 13,60% 12,97% 18,25%
OTRAS MERCANCIAS 88,07%  198,68% 160,99% 174,01% 106,64 % 101,95%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.

Si para finalizar analizamos la tasa de cobertura por grupos de productos, vemos como nuestra posicion es
especialmente soélida en materias primas y en alimentos, mientras que es alarmantemente baja en bienes
de equipo, automoviles y bienes de consumo duradero. Estos valores hacen que no podamos pensar en una
reducciéon del desequilibrio comercial con Corea a corto plazo, ya que seria necesario penetrar en sectores
donde la economia coreana es muy fuerte, con grandes empresas posicionadas a nivel mundial como Hyundai,
KIA, Samsung o L.G y con bastantes barreras para la entrada en el mercado coreano. Por otra parte, uno de
los grupos en los que Espafia ha demostrado una mejor evolucién reciente, el de alimentacion, también se
encuentra ante dificultades para la exportacion de determinados productos, lo que limita también el rdpido
crecimiento a corto plazo en estas partidas, sobre todo en el caso de frutas y verduras.

A continuacién realizaremos un estudio especifico de cada uno de los grupos que antes hemos comentado
de forma agregada. El objetivo es analizar los cambios en la composicién de las principales exportaciones e
importaciones dentro de cada uno de ellos, lo que supone un estudio mas detallado de los mismos.

3.3.1.1. Alimentacién

Dentro del grupo de alimentos se engloban los siguientes productos: la carne, los lacteos y huevos, la pesca, los
cereales, las frutas y legumbres, el azucar, el café y el cacao, los preparados alimenticios, las bebidas, tabacos,
grasas y aceites, semillas y frutos oleaginosos y piensos animales.

La evolucién del grupo de alimentacién a lo largo de los tltimos 10 afos ha sido dispar, ya que de 1995 a 2003
siempre presentaba un déficit, mientras que en los dos Ultimos afios la tendencia se ha invertido y presenta
un superavit. Nuestras exportaciones han pasado de 13.365 miles de euros en 1995 a 84.247 miles de euros en
2005, mientras que las importaciones pasaron de 38.338 miles de euros a 41.762 miles de euros. Esta evolucion
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supone un crecimiento acumulado de las exportaciones espafiolas del 530,36%, mientras que las importaciones
de Corea crecieron un 8,93%.

Grafico 50 Relaciones comerciales bilaterales: Alimentacion
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

El fuerte incremento de las exportaciones espafiolas en 2004 y 2005 con tasas de variacién del 71,55 y del
40,60%, respectivamente, ha supuesto un superavit para Espafia de 16.024 miles de euros en 2004 y de 42.485
miles de euros en 2005. La explicacion a este cambio se encuentra en la composicién de nuestras exportaciones
en los ultimos afos.

Tal como recoge la tabla 28, los productos que exportdbamos en 1995 difieren sustancialmente de los que
exportamos en el afio 2005. En el aiio 1995 el 41,03% de nuestras exportaciones se centraban en preparados
alimenticios y otro 40% en azucar, café y cacao, representando las frutas y legumbres Unicamente el 6,11%.
En el aino 2000, a pesar de incrementarse en 2 millones de euros las exportaciones de preparados alimenticios,
éstos solo representan el 29,40% del total de nuestras exportaciones, ya que en cinco anos las ventas de
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frutas y verduras pasaron de 816 miles de euros a 6.986 miles de euros, representando el 27,60% del total,
siendo igualmente importante el peso de la pesca y de las grasas y aceites, especialmente el de oliva, con una
facturacién de 2.477 miles de euros y un peso del 9,79%. Ahora bien, es en 2005 cuando podemos apreciar
como el aceite de oliva ha conseguido una mayor penetracién, con unas exportaciones de grasas y aceites
de 46.337 miles de euros, cifra que representa el 55% del total, y que por si sola supera el volumen total de
exportaciones del grupo que se realizaron en 2003. Igualmente, la contribucién de la carne y de las frutas y
legumbres, con una continua ganancia de cuota de mercado, permiten el fuerte aumento de las exportaciones
en 2005.

Tabla 28 Principales productos intercambiados en el grupo de alimentos

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
grupo grupo
17 Preparados alimenticios 5.483,29 41,03% 13 Pesca 36.910,40 96,28%
. . 17 Preparados
16 AzUcar, café y cacao 5.449,39 40,77% . .. 813,20 2,12%
alimenticios
15 Frutas y legumbres 816,82 6,11% 11 Carne 289,24 0,75%
13 Pesca 592,72 4,43% 16 AZ;‘;?;'O cafey 137,54 0,36%
1c Piensos animales 371,68 2,78% 1c Piensos animales 84,78 0,22%
2000
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
grupo grupo
17 Preparados alimenticios. 7.441,96 29,40% 13 Pesca 29.201,62 89,04%
17 Preparados
15 Frutas y legumbres 6.986,74 27,60% . .. 2.468,36 7,53%
alimenticios
13 Pesca 4.103,49 16,21% 19 Tabacos 758,56 2,31%
1a Grasas y aceites 2.477,40 9,79% 18 Bebidas 167,59 0,51%
16 Azucar, café y cacao 2.204,61 8,71% 11 Carne 134,57 0,41%
[ 2005 H
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
grupo grupo
1a Grasas y aceites 46.337,94 55,00% 13 Pesca 38.971,87 93,32%
11 Carne 14.325,32 17,00% 16 Azg;far'o cafey 1.149,41 2,75%
15 Frutas y legumbres 8.618,32 10,23% 17 Preparados 666,20 1,60%
alimenticios
17 Preparados alimenticios 7.777,76 9,23% 1a Grasas y aceites 507,80 1,22%
16 Azucar, café y cacao 2.389,26 2,84% 11 Carne 305,83 0,73%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de Euros.
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Por su parte, las importaciones espafiolas de Corea siempre se han centrado en la pesca, representando en
todos los afios entre el 89% y el 96% del total de las importaciones coreanas.

La evolucién de este grupo en los ultimos afios permite suponer que la tendencia apuntada en 2004 y 2005 se
mantendra. Sin embargo, no es este un sector facil a la hora de posicionarse en el mercado coreano. A pesar
de casos como el aceite de oliva, en el que nos hemos convertido en el principal proveedor, o el aumento en
las exportaciones de carne de cerdo, gracias a la firma del protocolo de exportacién en 2002, existen barreras
veterinarias y fitosanitarias importantes en el pais, ya que Corea mantiene un sistema de listas positivas para
la autorizacién de la importacién de productos frescos, cuya autorizacién deber ser obtenida producto a
producto. Sirva como ejemplo el caso de las naranjas, cuyo protocolo de exportacién tardé en firmarse 11 afos,
siendo 2006 el primer afio en el que se pueden exportar naranjas a Corea.

3.3.1.2. Productos energéticos

Corea es un pais totalmente dependiente del exterior para el abastecimiento energético, ya que no cuenta
con fuentes de energia propia de importancia y su consumo energético por unidad de PIB es un 30% superior
al de la Union Europea. Por estos motivos, Corea es especialmente sensible a las variaciones del precio
del petréleo. En el caso de Espafia,también existe una alta dependencia en materia energética, pero muy
inferior a la de Corea, motivo que implica que este grupo no registre intercambios significativos entre los
dos paises. Las exportaciones espanolas de productos energéticos no han superado nunca el 3% del total de
nuestras exportaciones y las importaciones de Corea nunca han sido superiores al 1% del volumen total de
las importaciones de productos coreanos. Por este motivo, la evolucion del saldo es erratica, dependiendo de
aspectos meramente coyunturales y sin ningun tipo de pauta o tendencia a lo largo de la seria considerada.

Los productos que componen el grupo de productos energéticos son el carbén, el petréleo y derivados, el gasy
la corriente eléctrica. Espafia Unicamente ha exportado petréleo y derivados durante los tres afios considerados
y ha importado, ademas de petréleo y derivados, una cantidad muy reducida de gas.
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Grafico 51 Relaciones comerciales bilaterales: Productos energéticos
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Tabla 29 Principales productos intercambiados en el grupo de productos energéticos

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores % sobreril t;)tal del
grupo grup
Petroleo y derivados 5.386,45 100,00%
2000
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores % sobrgrilpt:tal del
grupo
Petréleo y derivados 134,48 100,00% Gas 12,51 80,27%
Petréleo y derivados 3,08 19,73%
2005
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores % sobrsrilpt:tal del
grupo
Petréleo y derivados 243,33 100,00% Petréleo y derivados 12.162,27 99,63%
Gas 43,61 0,36%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de Euros
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3.3.1.3.Materias primas

El grupo de materias primas esta compuesto por materias primas animales y vegetales y por menas y minerales.
Este grupo se ha caracterizado por presentar un saldo positivo para Espafa a excepcién del aiio 1998, a causa
de la reduccién de la demanda de las empresas coreanas como consecuencia de la crisis asiatica. Nuestras
exportaciones han presentado habitualmente tasas de crecimiento positivas a dos digitos, lo que ha permitido
pasar de los 6.359 miles de euros de 1995 a los 43.811 miles de euros de 2005, lo que implica que el peso
del grupo sobre el total de nuestras exportaciones a Corea pasase en los mismos afios del 1,76% al 10,60%.
En cambio, las importaciones desde Corea se han mantenido practicamente constantes entre 1995 y 2005,
4.015 a 4.090 miles de euros respectivamente, representando en 2005 el 0,14% del total de todas nuestras
importaciones de productos coreanos.

Tabla 30 Principales productos intercambiados en el grupo de materias primas

1995

Exportaciones

Importaciones
% sobre el total

% sobre el total del

Productos Valores del grupo Productos Valores grupo
Materias primas N Materias primas N
animales y vegetal 3.668,54 >7,68% animales y vegetal 3.488,77 86,89%
Menas y minerales 2.691,15 42,32% Menas y minerales 526,29 13,11%
2000
Exportaciones Importaciones
0, 0,
Productos Valores o s(;neblrgerilpt(;ntal Productos Valores o sobrgerilpt(;)tal del
Menas y minerales  10.088,93 78,63% am;tae|22;|?/2§;c;| 3.633,86 98,25%
Materias primas 2.741,73 21,37% Menas y minerales 64,57 1,75%
animales y vegetal
2005
Exportaciones Importaciones
0, 0,
Productos Valores o s(;)eblrsrilpt(;)tal Productos Valores o sobrsrilpt(;)tal del
Menas y minerales  40.587,93 92,64% ar':’l'::‘ael’;fsv‘f,';;“;;l 2.973,01 72,68%
Materias primas 3.223,25 7,36% Menas y minerales  1.117,81 27.32%

animales y vegetal

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de

Euros.

Esta evolucion ha significado que el superavit espanol pasase de los 2.344 miles de euros de 1995 a los 39.720
miles de euros de 2005, consolidandose como uno de los grupos cuya contribucién para la balanza bilateral

espafola es habitualmente positiva.
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Grafico 52 Relaciones comerciales bilaterales: Materias Primas
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3.3.1.4.Semimanufacturas

El grupo de manufacturas esta formado por metales no ferrosos, hierro y acero, productos quimicos y otras
semimanufacturas. Al analizar la evoluciéon de esta rubrica podemos apreciar como su saldo siempre ha
sido positivo para Corea, salvo en 1996, aunque la tasa de cobertura espafiola esta por encima del 60%. Por
otra parte, la expansiéon de la demanda externa de Corea ha supuesto que las empresas coreanas aumenten
significativamente la demanda de materias primas, lo que ha supuesto una tasa de variacién de nuestras
exportaciones de dos digitos durante la inmensa mayoria de afos a partir de 1999.

De hecho, las exportaciones espafiolas de materias primas a Corea presentan una tasa de variacion acumulada
del 580,89%, mientras que las importaciones de materias primas de Corea tienen una tasa del 110,12%, lo que
ha permitido aumentar la cobertura dentro del sector.
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Tabla 31 Principales productos intercambiados en el grupo de semimanofacturas

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores
grupo total del grupo
Productos quimicos 36.703,79 43,76% Productos quimicos 71.229,11 69,57%
Hierro y acero 24.653,98 29,39% Otras semimanufacturas 27.334,49 26,70%
Otras semimanufacturas  20.318,90 24,22% Metales no ferrosos 1.935,61 1,89%
Metales no ferrosos 2.206,09 2,63% Hierro y acero 1.886,43 1,84%
2000
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores
grupo total del grupo
Productos quimicos 65.551,01 61,16% Productos quimicos 87.509,97 42,84%
Otras semimanufacturas  30.109,27 28,09% SOtras semimanufacturas oo 34 g8 33,46%
Hierro y acero 7.194,38 6,71% Hierro y acero 36.619,42 17,93%
Metales no ferrosos 4.317,30 4,03% Metales no ferrosos 11.805,43 5,78%
2005
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores
grupo total del grupo
Productos quimicos 75.531,99 57.52% Productos quimicos 85.434,06 39,71%
Otras semimanufacturas  32.412,82 24,68% Otras semimanufacturas  82.421,85 38,31%
Hierro y acero 22.485,41 17,12% Hierro y acero 35.012,58 16,28%
Metales no ferrosos 887,62 0,68% Metales no ferrosos 12.261,89 5,70%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de

Euros

En cuanto a los grupos de productos, observamos como uno de los bienes que tradicionalmente vendemos
a Corea son los productos quimicos, que vienen a representar entre el 43,76% del total de nuestras ventas
de materias primas a Corea en 1995 al 57,52% de 2005. De la misma forma, hemos vendido habitualmente
a Corea productos siderurgicos y materiales no ferrosos. Por nuestra parte, importamos principalmente
productos quimicos, aunque el importe que mas descompensa el grupo es el de otras semimanufacturas, cuyas
importaciones en 2005 superan los 50.000 millones de euros a nuestras exportaciones en la misma rubrica.

Un hecho a tener en cuenta es que en el caso de las exportaciones, el peso de las semimanufacturas es cada
vez mayor, pasando del 23,16% en 1995 al 31,77% del 2005. En el caso de las importaciones coreanas su
importancia relativa es cada vez menor, al pasar de representar el 14% a Unicamente el 7,21%.
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Grafico 53 Relaciones comerciales bilaterales: Semimanufacturas

GRUPO SEMIFACTURTAS

250000

200000 T

150000 T+

100000 |

50000 -

-50000 T

-100000 T

-150000

-200000
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

|- Exportaciones EEXImportaciones —A—Saldo |

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

3.3.1.5.Bienes de equipo

Dentro del grupo de bienes de equipo encontramos los siguientes subgrupos: maquinaria especifica de ciertas
industrias, equipo de oficina y telecomunicaciones, material de transporte y otros bienes de equipo.

Este grupo es uno de los claves para explicar el signo de las relaciones bilaterales con Corea, ya que su cuantia
es considerable por el lado de las importaciones de Espafia de bienes de equipo coreanos. Valga como muestra
sefialar que las exportaciones espafiolas de bienes de equipo en 1995 eran de 52.175 miles de euros, mientras
que las importaciones de bienes coreanos ascendian en ese afio a 189.875 miles de euros. En el afio 2005 las
exportaciones espafolas se habian incrementado hasta los 74.580 miles de euros, lo que supone una tasa
acumulada del 42,94%, mientras que las importaciones se cifraban en 1.3023.674 miles de euros, lo que implica
una tasa de variacién acumulada del 443,87%. Esta evolucion ha supuesto que el déficit de esta partida pasase
de los 137 millones de euros de 1995 a los 958 millones de 2005.
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Tabla 32 Principales productos intercambiados en el grupo de bienes de equipo

1995

Exportaciones

Importaciones

0, 0,
Productos Valores % sobre el total Productos Valores % sobre el
o » del grupo _ o total del grupo
Maquinaria especifica ;54 7 51,85% Equipo de oficina y 114.520,67 60,31%
de ciertas industrias telecomunicaciones
Otros bienes de 17.648,11 33,82% Maquinaria especifica /5 579 g5 23,16%
equipo o de ciertas industrias
Equipo de oficinay 4.470,06 8,57% Otros bienes de 30.320,87 15,97%
telecomunicaciones equipo
Material de transporte 3.006,39 5,76% Material de transporte 1.054,58 0,56%
2000
Exportaciones Importaciones
0, 0,
Productos Valores % sobre el total Productos Valores % sobre el
o - del grupo ] o total del grupo
Maquinaria especifica 3 gq4 o5 54,75% Equipo de oficinay 350.246,75 60,04%
de ciertas industrias telecomunicaciones
Otros bienes de 12.926,32 29,51% Maquinaria especifica 435 55, 5 23,27%
equipo de ciertas industrias
Equipo de oficinay 4.929,48 11,25% Otros bienes de 61.393,62 10,52%
telecomunicaciones equipo
Material de transporte 1.965,14 4,49% Material de transporte 36.003,20 6,17%
2005
Exportaciones Importaciones
0, 0,
Productos Valores % sobre el total Productos Valores % sobre el
M Co i del grupo Equipo de ofici total del grupo
aquinaria especitica 33 434 41 44,83% quipo de oficina y 372.668,26 36,09%
de ciertas industrias telecomunicaciones
Otros bienes de 31.206,24 41,84% Otros bienes de 365.558,46 35,40%
equipo equipo
Equipo de oficinay 6.001,50 8,05% Maquinaria especifica 55 79, g 24,58%
telecomunicaciones de ciertas industrias
Material de transporte  3.938,46 5,28% Material de transporte  40.652,55 3,94%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de

Euros

El patrén de las importaciones de productos coreanos entre 1995 y 2000 no difiere en gran medida, ya que las
dos primeras -rubricas equipo de oficina y telecomunicaciones y maquinaria especifica de ciertas industrias-
presentan porcentajes sobre el total del grupo practicamente idénticos del 60% y el 23% respectivamente. Sin
embargo, en 2005 se produce un incremento muy significativo de la rabrica de otros bienes de equipo, que
pasa a representar el 35,40% del total, habiéndose reducido el peso del equipo de oficina y telecomunicaciones

al 36,09%.
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Por el lado de las exportaciones espanolas a Corea, dentro de este grupo existe bastante estabilidad ya que
siempre es la maquinaria especifica de ciertas industrias la que se lleva casi el 50% de todas nuestras ventas,
seguida por otros bienes de equipo, cuyo porcentaje siempre es superior 29%, y a mucha mayor distancia por
los equipos de oficina, telecomunicaciones y el material de transporte.

Grafico 54 Relaciones comerciales bilaterales: Bienes de equipo

GRUPO: BIENES DE EQUIPO

1500000

1000000 T

500000 T

2004 2005

-500000 T

-1000000 T

-1500000

| Exportaciones EE1Importaciones —A—Saldo |

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

3.3.1.6.Sector del Automovil

El sector del automovil esta compuesto por dos grandes grupos: automoéviles y motos por un ladoy componentes
del automovil por otro. Este sector es clave para la economia coreana, ya que es un motor constante de
sus exportaciones. Corea se ha consolidado en los ultimos aflos como uno de los principales productores de
automoviles de pasajeros a nivel mundial, siendo el quinto productor del mundo y con unas exportaciones
totales superiores a los 3 millones de unidades. Por ello, no es de extrafar que sea la partida que mayor peso
suponga dentro de nuestras importaciones de bienes coreanas, llegando al 43,28% del total de todas las
importaciones.
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Tabla 33 Principales productos intercambiados en el grupo de automoévil

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores o sobreril t(;)tal del
grupo grup
62 Componentes 11.957,47 91,44% 61 Automovilesy 449 473 49 97,93%
del automovil motos
61 Automovilesy 1.119,38 8,56% 62 Componentes 3 ;g o5 2,07%
motos del automovil
2000
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores o sobreril tcc))tal b
grupo grup
62 Componentes 19.003,36 99,67% 61 Automovilesy g7 775 69 96,76%
del automoévil motos
61 Automoviles y 63,77 0,33% 62 Compone,n'Fes 20.360,33 3,24%
motos del automoévil
2005
Exportaciones Importaciones
% sobre el o
Productos Valores total del Productos Valores Vo sobreril t:tal del
grupo grup
62 Componentes 39.735,48 99,24% 61 Automdvilesy 4 54 g3 91 96,96%
del automoévil motos
61 Automoviles y 303,52 0,76% 62 Componentes 39.276,05 3,04%

motos

del automovil

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

En el aio 2005 nuestras importaciones de vehiculos coreanos alcanzaron los 1.291 millones de euros, mientras
que en 1995 sélo eran de 172 millones, lo que supone un crecimiento del 647,38% a lo largo del periodo
considerado. Este aumento es especialmente importante en los afios 1997 a 1999 y de 2003 en adelante.
Este empuje de las importaciones coreanas ha coincidido con un debilitamiento de nuestra posicién en dicho
sector, ya que la produccion interna de la rama mantiene un patrén de especializacién mas enfocado a la
exportacion que a la satisfaccion de la demanda doméstica, motivo que esta propiciando un incremento de
las importaciones de vehiculos en Espafia, siendo la de vehiculos coreanos una de las mas dindmicas en este
sentido.
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Grafico 55 Relaciones comerciales bilaterales: Automocion
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

Por nuestra parte, las exportaciones de coches o motos son practicamente testimoniales, representando
Unicamente el 0,76% de las ventas espafiolas a Corea en esta rubrica. Nuestras exportaciones en esté rubrica
se concentran dentro del epigrafe de componentes para el automoévil, habiendo pasado de exportar en 1995
unos 12 millones de euros a casi 40 millones en 2005. En este sentido, hay que sefalar que las empresas
espafolas estdan empezando a aprovechar la fuerte expansién de la produccién de vehiculos coreanos, que se
traduce en una demanda de componentes que hasta los primeros ainos 2000 no habia sido aprovechada por
las empresas espafolas.

3.3.1.7.Bienes de consumo duradero

El sector de bienes de consumo duradero esta formado por los subgrupos de electrodomésticos, electronica
de consumo, muebles y otros bienes de consumo duradero. Este sector en los ultimos diez afios ha presentado
un déficit creciente, situdndose en 2005 en los 217 millones de euros. La evolucidon de nuestras exportaciones
ha sido claramente descendente pasando de exportar 19 millones de euros en 1995 a 5,8 millones en 2005, lo
que implica una caida acumulada del 69,06%. Por otro lado, las importaciones provenientes de Corea se han
incrementado un 273,10% en el mismo periodo pasando de los 59,9 millones de euros a los 223,7 millones.
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Grafico 56 Relaciones comerciales bilaterales: Bienes de Consumo duradero
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

La evolucion de este sector es acorde con la evolucién de la economia coreana, ya que su posicionamiento tanto
en electrénica de consumo, como en electrodomésticos es importante, siendo una de las industrias claves para
sus exportaciones a nivel mundial. A lo largo de los Ultimos 10 afios las importaciones de bienes electrénicos
de consumo representan la mayor parte de las importaciones del total del grupo, pasando del 45,65% en
1995 al 57,17% en 2005. Por su parte, los electrodomésticos suponen en los tres ailos seleccionados en torno
al 40% del total de las importaciones. En cuanto a nuestras exportaciones, lo que podemos apreciar es que
el descenso mas acusado se ha producido en los muebles, que en 1995 suponian el 57,28% del total, con un
volumen de 10,8 millones de euros, para pasar en 2005 a representar Unicamente el 30,44%, pero con un valor
de 1,7 millones de euros. Por su parte, en términos de valor los electrodomésticos que exportamos a Corea se
han mantenido mas o menos estables en el periodo considerado.
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Tabla 34 Principales productos intercambiados en el grupo de bienes de consumo duradero

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre % sobre el total
Productos Valores el total Productos Valores °
del grupo
del grupo

73 Muebles 10.890,96  57,28% 72 Electrénica de 27.376,34 45,65%

: consumo
74 Otros bienes de

5.071,68 26,67% 71 Electrodomésticos 21.940,85 36,59%
consumo duradero 74 Otros bi d
71 Electrodomésticos 3.051,25  16,05% ros bienes de 10.421,40 17,38%
o consumo duradero
72 Electrénica de 0,91 0,00% 73 Muebles 228,97 0,38%
consumo
2000
Exportaciones Importaciones
0,
% sobre % sobre el total
Productos Valores el total Productos Valores del Qruno
del grupo 72 Electrénica d grup
73 Muebles 5.163,46  58,67% c‘zcnsrﬁr':]';a € 75.877,25 51,62%
71 Electrodomésticos 2.365,95 26,88% 71 Electrodomésticos 55.370,54 37,67%
74 Otros bienes de 1.228,42 13,96% 74 Otros bienes de 15.383,53 10,47%
consumo duradero consumo duradero
72 Electrénica de 42,57 0,48% 73 Muebles 366,62 0,25%
consumo
2005
Exportaciones Importaciones
0,
% sobre % sobre el total
Productos Valores el total Productos Valores del aruoo
del grupo 72 Electrénica d grup
71 Electrodomésticos 3.31870  56,41% ci%gﬁ,:,';a € 127.902,41 57,17%
73 Muebles 1.790,84 30,44% 71 Electrodomésticos 91.108,45 40,72%
74 Otros bienes de 472,08 8,02% 74 Otros bienes de 3.386,58 1.51%
consumo duradero consumo duradero
/2 Electrénica de 301,32 5,12% 73 Muebles 1.343,11 0,60%

consumo

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

3.3.1.8.Manufacturas de consumo

El sector de manufacturas de consumo esta formado por textiles y confeccion, calzado, juguetes, alfareria,
joyeria y relojes, cuero y manufacturas del cuero y otras manufacturas de consumo.
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Tabla 35 Principales productos intercambiados en el grupo de manufacturas

1995
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
86 C fact grupo grupo
o c:‘eer’g y manutacturas — 440.380,95 86,10% 81 Textiles y confeccion ~ 103.511,48 63,14%
81 Textiles y confeccion 14.029,34 8,61% 82 Calzado 20.960,94 12,79%
87 Otras manufacturas 3.054,19 1.87% 87 Otras manufacturas 19.785,37 12,07%
de consumo de consumo
82 Calzado 2.409,49 1,48% 85 Joyeria y relojes 7.898,75 4,82%
85 Joyeria y relojes 1.265,16 0,78% 83 Juguetes 6.181,72 3,77%
2000
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
86 C fact grupo grupo
q ueroy manutacturas 3¢ 080,66 66,94% 81 Textiles y confeccion ~ 247.921,51 84,36%
e cuero
81 Textiles y confeccion 9.611,79 17,83% o/ Ot:jas manufacturas 15 414 59 5,93%
e consumo
& Otras manufacturas 3.639,61 6,75% 82 Calzado 12.856,46 4,37%
e consumo
83 Juguetes 2.084,53 3,87% 83 Juguetes 6.946,16 2,36%
85 Joyeria y relojes 1.407,76 2,61% 85 Joyeria y relojes 6.804,89 2,32%
2005
Exportaciones Importaciones
% sobre el % sobre el
Productos Valores total del Productos Valores total del
grupo grupo
81 Textiles y confeccion 13.141,47 45,65% 81 Textiles y confeccion  128.349,65 81,37%
86 Cuero y manufacturas 6.002,33 20,85% 87 Otras manufacturas 13.311,90 8,44%
de cuero de consumo
82 Calzado 3.879,02 13,47% 83 Juguetes 6.953,12 4,41%
37 Otras manufacturas 3.695,73 12,84% 85 Joyeria y relojes 5.332,07 3,38%
e consumo
85 Joyeria y relojes 889,62 3,09% 82 Calzado 2.986,57 1,89%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de

Euros
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Grafico 57 Relaciones comerciales bilaterales: Manufacturas de Consumo

GRUPO: MANUFACTURAS DE CONSUMO
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

La evolucién de este grupo se enmarca dentro de aquellos en los que la crisis asiatica supuso un cambié en
el patron de su evolucion. Como se aprecia en el grafico, durante los afios 1995 a 1996, Espafia presenta un
superavit, mientras que en 1997 se registra un déficit como consecuencia de la caida de las exportaciones
espafolas. Sin embargo, es en 1998 cuando nuestras exportaciones se reducen cerca de un 86%, bajando de los
248 millones de euros antes de la crisis de 1997 a los 21 millones en el afilo 1998. Sin embargo, las importaciones
realizadas a Corea siguen creciendo durante dichos afos, lo que implica un déficit creciente hasta el afo
2000.

Resulta evidente que la crisis asiatica permitié a la economia coreana reorganizar sus flujos de comercio exterior
en cuanto a las manufacturas de consumo, de las que el cuero y sus derivados suponen un claro ejemplo. En
1995 vendiamos a Corea 140,3 millones de euros en cuero y sus manufacturas, siendo uno de los productos
espafnoles con mayor penetracion en el mercado coreano, mientras que en 2005 esa cifra solo alcanza los 6
millones. Por el lado coreano, se aprecia como las importaciones de textil provenientes de Corea han pasado
de los 247 millones de euros del afio 2000 a los 128 millones del afio 2005, como consecuencia de la pérdida
de competitividad en este sector de la industria coreana debido a la presencia de las economias emergentes
en este sector.
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Hay que sefalar, sin embargo, que si las empresas espafiolas son capaces de diferenciar sus productos y
colocarlos en el segmento medio-alto, este sector tanto en calzado como en cuero ofrece un potencial de
crecimiento para nuestras exportaciones, ya que si bien las importaciones coreanas de cuero han pasado a
depender de China, no parece que el segmento de lujo o de alta calidad esté cubierto, circunstancia que
igualmente ocurre con el calzado.

3.3.1.9.0tras mercancias

Por ultimo, sefalar que en el sector de otras mercancias, cuya importancia global es muy reducida, la relaciéon
bilateral suele ser positiva para Espafia, aunque en los Ultimos dos afios parece existir una tendencia al equilibrio
dentro de esta rubrica.

Grafico 58 Relaciones comerciales bilaterales: Grupo Otras mercancias

GRUPO: OTRAS MERCANCIAS
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

3.3.2. Andlisis territorial de las relaciones comerciales bilaterales entre Espafia y Corea

En este apartado vamos a hacer una breve referencia a la localizaciéon geografica dentro de Espaina de las
exportaciones espafolas, asi como el destino de las importaciones coreanas dentro de nuestro pais.
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Grafico 59 Exportaciones de Espaia a Corea del Sur en 2005, por CCAA

2,70%

11,06%

1,86%
0,00%
0,09%

1,26%

12,84%

O Andalucia B Aragén O Asturias (Principado de) O Balears (llles) M Canarias
OCantabria H Castilla y Leon O Castilla-La Mancha M Cataluna HCeuta
OComunidad Valenciana O Extremadura M Galicia B Madrid (Comunidad de) B Melilla
B Murcia (Regién de) O Navarra (Comunidad For... OPais Vasco ORioja (La)

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.

En primer lugar, podemos apreciar como es Cataluia la regién que mas exporta a Corea, con un 39,67% del
total de las exportaciones espafiolas, seguida de la Comunidad Valenciana, con el 12,84%, Andalucia con el
11.06% y Madrid con el 7,99%. Este patron de exportacion tiene que ver en gran medida no sélo con el tipo
de producto sino con la localizacion de las empresas y la salida natural de nuestros productos a la peninsula de
Corea a través de los puertos de Catalufia y Valencia. Estas cuatro comunidades agrupan practicamente el 75%
de las exportaciones espafiolas a Corea.
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Grafico 60 Exportaciones de Espaia a Corea del Sur, por CCAA
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros.

Desde un punto de vista dinamico podemos apreciar que Catalufia, a pesar de ser la Comunidad que mas
exporta a Corea, tal como hemos mencionado, ha perdido 11,41 puntos porcentuales, ya que sus exportaciones
representaban mas del 50% en 1995y en 2005 el 39,67 %. La otra Comunidad que ha reducido significativamente
su peso es Madrid, con un descenso de 4,45 puntos porcentuales.

En el otro lado se colocan Andalucia, con una ganancia de 6,39 puntos porcentuales, siendo la Comunidad
que mas ha incrementado su peso en estos 10 afios, debido fundamentalmente a las exportaciones de aceite.
Navarra, Murcia y Galicia son las otras tres comunidades que mayores incrementos han registrado después de
Andalucia, con unas ganancias de 2,65, 1,59y 1,27 puntos porcentuales.
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Grafico 61 Importaciones a Corea del Sur, por CCAA
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo. Unidades: Miles de
Euros

Grafico 62 Importaciones a Corea de Sur en 2005, por CCAA
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Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.
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Por el lado de las importaciones, Catalufia sigue siendo la comunidad que mas importa desde Corea, con el
50,57% del total, seguida de Madrid, con el 22,55%, y el 12,69% de la Comunidad Valenciana. Estos porcentajes
estan determinados en gran medida por la localizaciéon geografica de las empresas coreanas en Espaia.

Desde un punto de vista dindamico, las importaciones coreanas que han entrado por Cataluia han ganado en
estos diez afios 14,74 puntos porcentuales, mientras que las de la Comunidad Valenciana lo han hecho 5,85
puntos porcentuales. Madrid ha perdido 3,30 puntos porcentuales de representacién, Melilla -3,12 vy el Pais
Vasco -2,50. Un ejemplo claro de la influencia de la localizacién de la influencia de las empresas coreanas
en las importaciones por Comunidad Auténoma esta en el caso de Cantabria, que ha perdido 9,95 puntos
porcentuales de representacion al deslocalizarse dicha empresa coreana.

Respecto al saldo por Comunidad Auténoma, Unicamente Asturias, Baleares, Cantabria, Castilla y Ledn y la
Rioja presentan saldos positivos con Corea del Sur. Las dos comunidades auténomas con mayor déficit con
Corea son Catalufa, con 1.331 millones de euros en 2005, y Madrid, con 632 millones. El superavit mayor lo
presenta Asturias, con 4,9 millones de euros.

Tabla 39 Tasas de Cobertura por CCAA

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Andalucia 80,93% 42,71% 4,39% 28,71% 69,82% 81,95%
Aragén 12,46% 8,79% 25,37% 40,15% 96,75% 44,35%
Asturias 13,61% 25,87% 291,71% 106,16% 196,07 % 221,24%
Balears 1,50% 94,74% 58,19% 19,96% 77,34% 200,30%
Canarias 0,23% 0,17% 0,33% 0,11% 0,35% 0,40%
Cantabria 2,17% 12,09% 51,78% 55,34% 32,04% 132,62%
Castillay Ledn 74,32% 90,22% 90,12% 83,81% 70,02% 135,49%
Castilla-La Mancha 17,68% 5,78% 10,32% 23,93% 10,19% 8,95%
Cataluna 12,43% 11,35% 11,72% 10,32% 11,16% 10,75%
Comunidad Valenciana 21,63% 32,03% 40,62% 29,95% 17,98% 13,86%
Extremadura 44,33% 222,64% 118,34% 33,17% 22,78% 89,51%
Galicia 46,22% 42,19% 70,03% 46,98% 45,36% 31,14%
Madrid 5,87% 9,96% 15,63% 9,88% 4,34% 4,85%
Murcia 131,34% 89,53% 87,67% 67,56% 126,10% 42,46%
Navarra 41,79% 34,06% 41,01% 50,23% 41,11% 67,17%
Pais Vasco 43,08% 30,77% 40,60% 24,64% 25,40% 37,02%
La Rioja 244,84% 691,59% 785,34% 248,96 % 100,07 % 141,99%

Fuente: DATACOMEX, Secretaria de Estado de Turismo y Comercio. Ministerio de Industria Comercio y Turismo.
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Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

Una vez finalizado el andlisis de los flujos comerciales, comenzamos el estudio de las relaciones de inversion
entre Espafa y Corea. Si en las relaciones comerciales podiamos afirmar que las exportaciones espafiolas no
estaban al nivel que deberian, Espafa si constituye un mercado importante para los productos coreanos,
representado mas del 10% del superavit total que Corea tiene con la Unién Europea, sin embargo, en el caso
de la inversion los resultados ponen de manifiesto que el flujo de inversion exterior directa entre Espafia y
Corea es muy reducido, erratico y dispar, y no corresponde al peso de las dos economias dentro del conjunto
mundial.

El volumen de inversién directa entre ambos paises esta todavia lejos de las cifras que se esperarian dada la
importancia econémica de las dos naciones. Se estima que el volumen total acumulado de inversiones coreanas
en Espafia asciende a 180 millones de dolares, mientras que el volumen de las inversiones espafiolas en Corea
asciende a unos 80 millones de dolares, segun el MOCIE. Ahora bien, estos datos pueden estar infravalorados
debido a la voluntariedad del registro de las inversiones, asi como a la utilizaciéon por parte de las grandes
multinacionales de filiales financieras establecidas en terceros paises.

Gréfico 63 Total Flujo de Inversion bruta espainola en el extranjero (1993-2004)
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Millones de Euros
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Sin embargo, esta atonia inversora mutua no corresponde con la dindmica de la inversion directa de ambos
paises en el exterior. Asi, Espaia invertia en el exterior 31.673 millones de euros en 2005 y recibia del exterior

17.347 millones de euros.

Tabla 40 Flujos de inversion de Espaina por areas geograficas

Inversion espafola en el exterior

2001 2002 2003 2004 2005
Todos los paises 47.007.767,69  45.763.326,40  31.569.641,22  49.159.680,67 31.673.330,66
EUROPA 31.691.801,47 29.457.331,50 19.352.162,68 37.038.848,51 23.512.761,81
AMERICA NORTE 4.183.741,14 3.524.280,83 3.656.723,37 7.501.017,19 2.991.017,46
LATINOAMERICA 9.156.288,34 9.070.026,95 6.364.445,35 3.776.742,21 4.537.443,82
RESTO AMERICA 273.778,62 247.489,23 334.740,20 402.090,87 30.452,82
ASIA Y OCEANIA 1.642.057,39 2.782.679,68 123.365,78 341.647,32 310.902,13
AFRICA 60.100,73 681.518,21 1.738.203,84 99.334,57 290.752,62

Inversién extranjera en Espaia

2001 2002 2003 2004 2005
Todos los paises 35.027.147,32  32.642.020,72  18.231.742,84  18.705.586,99  17.347.513,99
EUROPA 25.432.202,85 13.092.872,74 10.150.556,49 14.190.388,46 13.320.237,58
AMERICA NORTE 8.230.459,80 16.440.851,59 7.482.611,29 3.260.403,79 3.302.785,40
LATINOAMERICA 1.172.435,95 2.922.630,20 424.943,21 977.515,70 325.477,60
RESTO AMERICA 83.574,36 34.137,78 33.778,46 33.920,04 40.820,34
ASIA Y OCEANIA 87.529,52 145.755,62 135.060,18 227.804,58 345.537,44
AFRICA 20.944,84 5.772,79 4.793,21 15.554,42 12.655,63

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Miles de Euros
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Grafico 64 Flujo de Inversién Bruta de Espaiia en el Extranjero
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Miles de Euros.

El montante que representan las inversiones espafiolas en Asia sobre el total de la inversién espafiola en el
extranjero es del 0,98% en 2005, cuando en el afio 2000 era del 0,63%. Por su parte, las inversiones de los
paises asiaticos en Espana alcanzaban en 2005 el 1,99% del total, mientras que ese porcentaje era Unicamente
del 0,22% en el afio 2000. Por tanto, en los dos sentidos, el peso de Asia crece muy lentamente y en términos

globales su importancia es minima.

Tabla 41 Porcentaje de inversion bruta de Espaia en el extranjero, por areas geograficas seleccionadas

2000 2001 2002 2003 2004
PAISES U.E. 37,778% 64,135% 59,932% 62,059%  74,181%
OTROS PAISES EUROPEOS 0,089% 0,057% 0,188% 0,019% 0,462%
PAISES AFRICANOS 0,196% 0,120% 1,467 % 5,403% 0,186%
LATINOAMERICA 43,241% 24,158% 23,364% 24,276% 16,970%
PAISES DE ORIENTE PROXIMO 0,007 % 0,017% 0,000% 0,019% 0,107%
PAISES ASIATICOS DE ECONOMIA DINAMICA 0,013% 0,035% 0,006% 0,040% 0,068%
OTROS PAISES ASIATICOS 0,068% 0,073% 0,238% 0,110% 0,306%

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores
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Grafico 65 Evolucién del Flujo de inversiéon bruta de Espaiia en los paises asiaticos de economia dinamica y
Corea del Sur
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Millones de Euros.

Si entramos mas al detalle y separamos a los paises asiaticos de economia dinamica -que comprenden a
Indonesia, Corea del Sur, Malasia, Tailandia y Taiwan- vemos como la inversién realizada por Espafa en estos
paises ha pasado del 0,013% al 0,068% del total, porcentajes marginales para el volumen de inversion directa
de Espaia en el extranjero. Tal como se desprende del grafico 65, el volumen de inversién en los paises asiaticos
de economia dindmica estd basicamente compuesto por la inversion espafiola en Corea.

Por el lado coreano, el incremento de la inversidon extranjera en Corea fue después de la crisis de 1997 y
continua siendo uno de los objetivos fundamentales del Gobierno junto con el aumento de las exportaciones
para lograr una mayor entrada de capital extranjero en el pais. Con dicho propésito, el Gobierno coreano ha
venido introduciendo reformas muy importantes para liberalizar la inversion extranjera en el pais tales como
el levantamiento de las restricciones para la propiedad extranjera de compafias coreanas y cambios en el
régimen fiscal y de incentivos a la inversion extranjera, reformas que fueron apoyadas por el Banco Mundial
con préstamos de caracter de ajuste estructural. Dentro de esta linea, se aprobé en septiembre de 1998 la ley
que regula la inversién directa extranjera en Corea, entrando en vigor en el mes de noviembre de ese mismo
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ano. Dicha ley consiguié que a mediados del aflo 2000 el grado de liberalizacion en términos de inversion
extranjera fuese del 99,7%, ya que en la ley se dispone que en principio no existen restricciones a la inversion
extranjera salvo aquellas que van contra la seguridad nacional, orden publico, salud publica, medio ambiente
y la moral social. Unicamente cuatro sectores permanecian cerrados a la inversién extranjeray 17 parcialmente
restringidos.

Los efectos de la ley se aprecian claramente en la tabla 42, en la que se aprecia como la inversién extranjera
total en Corea pasa de los 8.852 millones de dolares en 1998 a los 15.5.41 millones de doélares de 1999, lo
que supone una tasa de variacion del 76%. Después del impulso de los ultimos noventa, apreciamos una
desaceleraciéon de 2002 a 2003, para volver a retomar unos niveles por encima de los 11.000 millones de délares
en 2004 y 2005. Respecto a los paises que mas invierten en Corea, en el aino 2005, la inversion de Estados Unidos
representaba el 23,26%, la del Reino Unido el 19,96% y la de Japon el 15,46%. Estos tres paises aglutinan el
58,68% del total de la inversion extranjera en Corea.

Tabla 42 Inversién extranjera en Corea

Otros
Total EJS;?S(?: Japon Total Eong Alemania  Reino Unido Francia
ong

1980 143.1 70.6 42.5 30.0 0.5 8.6 2.3 -
1985 532.2 108.0 364.3 59.9 13.4 11.3 12.3 5.1
1990 802.6 317.5 235.9 249.2 3.0 62.3 44.8 22.4
1995 1,947.2 644.9 418.3 878.2 58.0 44.6 86.7 35.2
1997 6,970.9 3,189.6 265.7 3,515.6 84.6 398.1 258.6 410.7
1998 8,852.6 2,976.0 503.0 5,373.0 38.4 786.8 60.0 367.5
1999 15,541.5 3,739.0 1,750.0 10,052.0 461.0 960.0 479.0 760.0
2000 15,216.7 2,922.0 2,448.0 10,327.0 123.0 1,599.0 84.0 607.0
2001 11,291.8 3,890.0 772.0 7,208.0 167.0 459.0 432.0 426.0
2002 9,101.0 4,500.0 1,403.0 3,198.0 234.0 284.0 115.0 111.0
2003 6,468.0 1,240.0 541.0 4,687.0 55.0 370.0 871.0 150.0
2004 12,787.6 4,717.6 2,258.1 5,811.9 90.1 487.0 642.0 180.0
2005 11,563.5 2,689.8 1,787.8 6,994.9 819.7 704.8 2,307.8 85.2

Fuente: Ministry of Commerce, Industry and Energy. Unidad: millones de doélares.

Por otro lado, la inversién coreana en el exterior alcanza en el aino 2006 los 18.500 millones de ddlares, con un
incremento del 104,4% respecto al afio 2005. Esta tasa es la mayor desde 1990, afio en el que se registré un
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incremento del 133,6%. Los principales destinos de la inversion coreana son Vietnam, China, Estados Unidos, la
Republica Checa, Canaday Eslovaquia. La inversion de los grandes conglomerados o cheabol coreanos alcanzé
los 10.800 millones de délares, representado el 58,38% del total, la pequeiia y mediana empresa invirtié 6.200
millones de ddélares, representando el 33,51%, y las inversiones individuales los 1.400 millones de dolares, que
representan el 7,57%.

Por tanto, los flujos de inversidn tanto de Corea como de Espafia son importantes, motivo por el que la magnitud
de la inversién reciproca es todavia mas reducida si tenemos en cuenta los flujos totales en los dos casos. Asi, las
inversiones coreanas en Espaia desde 1993 sumarian 115 millones de euros, mientras que la inversion espafiola
en Corea llega en el mismo periodo a 38 millones de euros. Podemos apreciar coémo las inversiones espafiolas
eran practicamente testimoniales hasta el aflo 1999, para empezar a crecer en el afio 2000. Por el contrario, la
inversion coreana es mas dindmica en los noventa, para desacelerarse en los ainos 1999 a 2001, para volver a
presentar inversiones de 15 millones de euros en 2002 y de 10 millones en 2004. En cualquier caso, el porcentaje
que representa la inversion espanola en Corea no llega en ningun afio al 0,1% y la que realiza Corea en Espafia
no supera en ninguno de los aflos considerados el 0,45% de la inversién coreana en el exterior.

Tabla 43 Evolucion de la inversion entre los dos paises: 1993-2004

Inversién espafiola en % s/ total general de las Oy % s/ total general de la
Corea de Sur inversiones de Espana coEssgsaen inversiones de Corea de Sur
1993 0,300 0,02 3,745 0,07
1994 0,000 0,00 13,110 0,20
1995 0,000 0,00 11,910 0,22
1996 0,000 0,00 3,282 0,06
1997 0,051 0,00 8,828 0,13
1998 0,220 0,00 41,241 0,45
1999 21,860 0,04 4,460 0,02
2000 0,210 0,00 1,079 0,00
2001 1,614 0,00 1,213 0,00
2002 0,398 0,00 15,492 0,05
2003 8,360 0,03 0,023 0,00
2004 5,916 0,01 10,864 0,06
Acumulado 38,928 115,247

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Millones de Euros

119



Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

Grafico 66 Evolucion de la inversion entre ambos paises
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Millones de Euros
4.1. Los flujos de inversion de Corea en Espana
Como hemos comentado anteriormente, la inversion de Corea en Espafa tiene un patrén erratico, siendo el

ano 1998 el que registra un nivel maximo de 41.240, 66 miles de euros, para alcanzar un volumen acumulado
de 115.246 miles de euros.
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Tabla 44 Inversion bruta de Corea del Sur en Espaia por CC.AA. de destino

Andalucia  Canarias Castn]la Cataluna Madrid Murcia P Ceut_a y Ve
y Ledn Vasco Melilla general
1993 1,19 3741,17 2,98 3745,34
1994 1,50 12146,97 961,52 13109,99
1995 130,72 2,52 9510,30 2266,42 11909,96
1996 12,02 3207,05 3,01 60,10 3282,18
1997 241,53 71,46 8514,84 8827,83
1998 326,95 1,50 28581,13 2,10 12328,98 41240,66
1999 4459,62 4459,62
2000 1000,00 6,01 71,20 2,00 1079,21
2001 3,60 1169,24 40,50 1213,34
2002 4,00 15487,54 15491,54
2003 9,92 13,15 23,07
2004 0,81 0,12 10863,24 10864,17
Acu. 1460,36 13,94 0,81 54246,85 38575,52 3,01 20944,42 2,00 115246,91

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Miles de Euros

Grafico 67 Inversion bruta de Corea del sur en Espaiia
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Grafico 68 Inversion de Corea del Sur en Espaia, por CCAA de destino
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Miles de Euros.

Gréfico 69 Total inversion de Corea del Sur en Espana segin CCAA, periodo1993-2004
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Como podemos apreciar, Cataluia tiene el 47,07% de las inversiones coreanas en Espaia, sequida de Madrid
con el 33,47% y el Pais Vaco con el 18,17%. Ahora bien, desde un punto de vista dinamico apreciamos cémo
Cataluia es receptora principalmente de inversiones coreanas durante la década de los noventa, mientras
Madrid lo es con mayor fuerza en los afios dos mil. Esta evoluciéon coincide con la deslocalizacién de empresas
coreanas en Catalufia, como es el caso de Samsung.

Grafico 70. Total inversion de Corea del Sur en Espana por sector de destino, periodo 1993-2004
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores

En cuanto al destino de las inversiones coreanas, el 53,81% se ha centrado en el comercio, el 38,71% en
otras manufacturas, el 5,06% en la industria textil, el 0,87% en agricultura, ganaderia y pesca, el 0,73% en
hosteleria, el 0,22% en actividades inmobiliarias, el 0,44% en intermediacién financiera, banca y seguros la
industria quimica el 0,11%, quedando construccion, transportes y otras ramas con una presencia testimonial.
Hay que sefalar que si bien esta es una agrupacion de los grandes grupos de actividad, la diversificacion de
la inversién coreana es mucho mayor que la que presenta la inversién espafiola en Corea, tal como veremos a
continuacién.

123



Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

$9J01193XJ SAUOISIDAU| 3P 0435163y :d3uaNn4

L6'9vZ'SLL LL'P98°0L  L0'€T pS'L6r'SL  vE'ELTL 12'6L0°L 29’657t 99'0vT LY €8'£28'8 81'787°€  96'606'LL  66'60L°EL |e42uab |ej0L
s9'9l 2o ' lo'9 A S3TVHNLIND .m<>_p<mzum_~_.%_\m.nnwm
oL've zL'o 96°L1L 10'€ 19'9 SOYLO
€0'09 10'€ 80'S TS'LE 'L SITVIYVSIYAINT SIAVAIAILDY SVHLO
SP'L6L L0'€ 00"y %274} 0L'09 SYDILYINYOANI $3AVAIAILIY
6Ll SYI¥VITIEOWNI SIAVAIAILDY
9¥'€0S 9v'€0S SOYIIDNVNIA'INYILNI SOYLO A VONVE
S0'0€ S0°0€ SINOIDVIINNINODITIL
10978 00'€v8 L0'E VI¥313LSOH
€€'710°29 s0’'lzooL  0L'8 L0'E 0L'€9 00'C YErYL 8L'016'8C Sb'89 99'/07’€  ¥S'9Z€8 SL'SLSL 0DYINOD
10'€ 10'€ NOIDDNYLSNOD
0s°L 051 3Q TVIYILYIN %mw%n._wnmww
¥S'991°22 Sv'296'vL 9L'LLT Y 18'652'C 25196 A HOLOW mwm._ﬂ_w_ﬂwnﬁww
SE'296 Lo'oL vL'1s6 D1¥8v4 ODINOYLDI 13 4<_5F<_>_.un__ﬁww
STwLLz 86'82€°ZL L1ssig oL'o9 diNd3 A <_z<z_:o<_>_.uu:Ew7___,_o/wuam__A_,__
05’0y 0s‘or VIDYNTVLIN
2L'oeL 2L0eL A OHDNVD "a0¥d zo_%/wkmwﬁ
12'L 10'9 0z'L VI¥ININDOYYVIN'OAVZTVD 0H3IND ANI
09°618' 8798l ZE'EEY 30 A NODDNO 30 VISAAN!
L0'€ 10'€ TULX3L VIYLSNANI
00'000°L 00°000°L VYNLINDINDY A VIS3d
ope|nwndy 002 €002 2002 1002 0002 6661 8661 L661 9661 G661 7661 sied

|eli03d3s uopdidsap ;euedsy ua Jns [ap 210D AP BINIQ UOISISAU] Gi7 B[gel

124



$9J01193XJ SAUOISIDAU| dp 043516y :d3uaNn4

La inversion directa entre Espafia y Corea
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4.2, Los flujos de inversion de Espafia en Corea

Al igual que sucedia con los flujos de inversiéon de Corea en Espafia, la inversiéon espafiola en Corea tiene un
patrén erratico, siendo el afio 1999 el que registra un nivel maximo de 21.860 miles de euros, para alcanzar un
volumen acumulado de 38.928 miles de euros.

Tabla 47 Inversion bruta de Espaina en Corea del Sur por CC.AA. de origen

Cantabria Cataluna Comun_ldad Madrid Navarra Pais vasco L]
Valenciana general
1993 0,00 0,00 299,91 0,00 0,00 0,00 299,91
1994 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1995 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1996 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1997 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 51,09 51,09
1997 0,00 219,51 0,00 0,00 0,00 0,00 219,51
1998 0,00 73,12 0,00 13.858,14 0,00 7.928,85 21.860,11
1999 0,00 0,00 0,00 209,57 0,00 0,00 209,57
2000 0,00 1.338,08 0,00 276,15 0,00 0,00 1.614,23
2001 0,00 0,00 0,00 284,07 113,97 0,00 398,04
2002 1.645,00 2.037,09 0,00 4.677,91 0,00 0,00 8.360,00
2003 0,00 2.065,00 0,00 3.850,61 0,00 0,00 5.915,61
Total 1.645,00 5.732,80 299,91 23.156,45 113,97 7.979,94  38.928,07

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores.
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Grafico 71 Flujo de Inversion bruta de capital de Espaiia en Corea del Sur (1993-2004)
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Millones de Euros.

Grafico 72 Inversion espanola en Corea del Sur por CCAA

16.000,00

14.000,00

12.000,00

10.000,00

8.000,00;

// \\

1993 1994 1995 1996 1997 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

2.000,00

[—0—CANTABRIA+CATALUNA COMUNIDAD VALENCIANA><—~MADRID—¥—NAVARRA—8—PAIS VASCO]

Fuente: Registro de Inversiones Exteriores. Unidades: Miles de Euros.
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Grafico 73 Inversion en Corea del Sur por CCAA, total periodo 1993-2003
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Fuente: Registro de Inversiones Exteriores.

Si analizamos el volumen de inversiéon espaiola en Corea por Comunidad de origen, apreciamos cémo es
Madrid la que mas ha invertido en el pais asiatico, con el 59,49%, seguida por el Pais Vasco, con el 20,50%,
Cataluia con el 14,73%, Cantabria, con el 4,23%, la Comunidad Valenciana, con el 0,77%, y Navarra, con el
0,29%. Ahora bien, desde un punto de vista mas longitudinal, sélo las inversiones que tienen como origen
Madrid o Catalufia tienen una cierta continuidad temporal, ya que el resto son inversiones puntuales durante
un ejercicio.

Los sectores de mayor inversién espafiola en Corea son el de actividades informéaticas con el 38,20%, metalurgia
con el 20,37 %, el de fabricacion de vehiculos a motory sus componentes con el 11,40%, actividades recreativas,
culturales y deportivas con el 10,54%, el de la construccion con el 9,89%, el del comercio al por mayor con
7,65%, la industria de construccién de maquinaria y equipos mecanicos con el 1,19% y la de fabricacion de
material electrénico con el 0,77%. La inversion espafiola estd mucho mas concentrada en unos pocos sectores
de inversion que la coreana en Espafa.
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Grafico 74 Inversion espaiiola en Corea del Sur, por sector econémico de destino
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Relaciones econémicas bilaterales entre Espafia y Corea: una oportunidad para crecer conjuntamente

En este ultimo apartado aportaremos algunas de las sugerencias, ideas o posibilidades de futuro para mejorar,
incrementar y hacer mas sélidas nuestras relaciones econdémicas bilaterales entre Espafia y Corea, asi como

sus posibilidades de cooperacién mutua con terceros paises. Para ello, distinguiremos entre los aspectos
comerciales, de inversion y de triangulacion.

5.1. Comerciales

Desde el punto de vista de Corea, el sector del automévil, el aire acondicionado y la electrénica de consuno
seguiran siendo las partidas con mayor demanda en Espafa, lo que implica que para el futuro la cuota de
mercado de los productos coreanos continua creciendo. Por su parte, el mercado espaiol sigue ofreciendo

oportunidades para las empresas coreanas. Los sectores o productos mas dindmicos y con potencial para las
posibles adquisiciones de productos coreanos serian los siguientes:

Servicios informaticos. En la actualidad las empresas espanolas o las subsidiarias ofrecen la mayor
parte de los servicios. Las companias extranjeras ofrecieron directamente Unicamente el 7% de la
produccién total del sector en Espafa. Las areas con mayor potencial son las relacionadas con la
consultoria, el software de encargo y el outsourcing. Otras oportunidades pueden estar relacionadas
con la implantacion del E-Gobierno (la presencia de la administracion local, regional y nacional en
Internet), el aumento de equipos en gobiernos locales y en el sector privado, asi como los servicios de
consultoria modificados para requisitos particulares, es decir, a medida.

Equipos informaticos y periféricos. Del mercado total del hardware, los microordenadores (PC - las
computadoras portatiles y los Tablet PC) ocupan el 59% del mercado, los servidores representan el
22%, los sistemas de impresion representan el 15% y otros periféricos el 4% restante. Las mejores
perspectivas se encuentran en servidores, equipos portatiles e inaldmbricos. Los periféricos para
los usos moviles y los accesorios para redes locales inalambricas. Se prevé que el sector domestico
también experimente un incremento gracias al uso de Internet. Otras oportunidades dentro de este
sector se encuentran en las diversas ofertas publicas para incrementar los equipos informaticos en
gobiernos locales, regionales y nacionales. Las autoridades nacionales y regionales estan aumentando
sus esfuerzos para garantizar una presencia mas intensa de las tecnologias de informacion en escuelas
y areas rurales.

Equipos médicos. El sector depende fuertemente de las importaciones, que representan
aproximadamente el 89% del mercado total. Existe una oportunidad excelente para los desfibriladores
externos automaticos (AED) en Espafia. La legislacion estd obligando a la instalacién de AED en muchos
lugares publicos, aeropuertos, estadios, estaciones del ferrocarril, trenes, edificios publicos, aviones,
etc., lo que ha supuesto un incremento de la demanda considerable.

Seguridad. En este sector existe una demanda creciente de soluciones integradas, equipos humanos
de respuesta directa, sistemas electrénicos de seguridad y de alarmas y sistemas antiincendios. Existe
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una demanda creciente por parte de los municipios de sistemas de video vigilancia como disuasién al
crimen y para la lucha contra el fuego y los incendios provocados.

e Equipos de telecomunicaciones. Hay una demanda creciente en telefonia mévil, donde los operadores
han continuado sus inversiones en las infraestructuras de la red para el despliegue de UMTS. Otro
sector con demanda importante es el de la banda ancha, especialmente en XDSL y el cable, donde
continuaran demandando soluciones, entre ellas Equipo de VolP, Equipo Wi-Fi/Wi-Lan.

e Software. El mercado espafiol en TIC representa, incluyendo el hardware, software y servicios, el 5%
del mercado europeo total. El software de sistemas representa a 54%, mientras que el software de
aplicaciones explica el 46% restante. La mayor demanda dentro del software de sistemas se encuentra
en el software para las bases de datos, mientras que las perspectivas del software de aplicaciones
se encuentra en el software multimedia y usos verticales. Tanto el Gobierno nacional como los
Autondmicos estan implantando nuevas formas de gestién que integren cada vez mas a las TIC. En
esta linea existen varios proyectos abiertos para agilizar ciertos tramites y procesos administrativos en
distintas CCAA de Espafia.

e Telecomunicaciones. Los servicios de telecomunicacion han estado experimentando un proceso de
consolidacion que continuara probablemente en un futuro préximo. La inversidn, especialmente
en redes fijas, ha disminuido y las compafias se estan centrando en la telefonia moévil, el acceso de
banda ancha y VozIP, segmentos que estimulan el mercado mercado. Las mejores oportunidades
estan en los servicios de VozIP, segmentos que mas los servicios de valor afadido para la telefonia
movil y de banda ancha, dirigidas a integrar la mayor cantidad de servicios bajo el mismo operador.
Conjuntamente, la impulsién del Gobierno espanol para regular el mercado (radio y TV) esta abriendo
nuevas oportunidades de licencia para los operadores, especialmente en el nivel regional y local.

Para las empresas espafiolas el ICEX, en su informe sobre Corea, identifica los siguientes sectores o productos
con fuerte potencial de crecimiento de la demanda en Corea:

e Cosméticos: las ventas de cosméticos, especialmente las dirigidas al sector profesional y a los canales
especiales de distribucién (tienda por TV e Internet, que en Corea tienen un extraordinario volumen
de ventas), han aumentado rdpidamente en el Ultimo afo, ganando cuota de mercado. Corea es el
mayor mercado de Asia de productos cosméticos y se espera un crecimiento sostenido en los proximos
anos.

e Maquinaria de envasado: la industria coreana de maquinaria de envasado ha ganado cuota de mercado
y competitividad en los ultimos afios, pero se encuentra lejos de poder abastecer la demanda interna.
Los sectores de alta velocidad, maquinaria de envasado especial y gama alta son nichos de mercado
que ofrecen buenas perspectivas.

e Construccién: el sector de la construccion ha experimentado un gran auge desde la recuperacién de
la crisis de 1997. El aumento de la construccion (estimulada por los crecientes precios del suelo) crea
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una fuerte demanda de materiales de construccion, de entre los que cabe destacar por su interés
piedra y revestimiento ceramicas, tejas, aparellaje eléctrico, barras de acero, etc. También otros
sectores indirectamente relacionados, especialmente muebles, experimentan un fuerte aumento de la
demanda en comparacién con otros bienes de consumo.

Equipamiento médico: Algunas de las empresas que mayor éxito encuentran en las misiones comerciales
pertenecen a este sector y una de las mayores companiias espafiolas con presencia en Corea es Werfen
Medical, fabricante de instrumental de analisis. El sistema sanitario coreano estd en una fase de
desarrollo y ajuste de costes que estimula la demanda de equipamiento médico importado. Por otra
parte, el gasto sanitario de Corea es de los mas bajos en porcentaje de PIB de toda la OCDE, aspecto
que unido a una poblacién envejecida hace que existan presiones al alza del gasto sanitario, lo que
empujard la demanda de productos y servicios en este sector.

Instrumentos de laboratorio: la oferta espafola de instrumental de laboratorio encuentra una acogida
favorable tanto con ocasion de misiones comerciales como en prospecciones de mercado realizadas
por las empresas desde Espafia.

Calzado: El arancel de entrada del calzado de cuero es comparativamente bajo (13%) y no existe una
industria local competidora. La principal competencia viene de China, donde los fabricantes coreanos
han desplazado sus plantas, especializandose fundamentalmente en calzado deportivo. La oferta de
calzado de cuero proveniente de China se especializa en baja calidad y bajo precio. Es razonable
esperar que los segmentos mas altos del mercado experimenten un mayor crecimiento en los préximos
anos.

Confiteria: El arancel de entrada de productos con alto contenido en azlcar es comparativamente bajo
(8%) y no existen barreras adicionales dignas de mencién. La principal dificultad para la penetracién
del mercado es la diferencia en los gustos (preferencia por productos menos dulces que en Espaia)
que puede obligar a adaptar los productos.

Carne de cerdo: La firma de un protocolo de exportacion de carne fresca de cerdo en 2002 ha resultado
en unas ventas crecientes que, gracias a la escasez de oferta en el mercado interno, empiezan a tener
un volumen considerable.

Naranjas: Este es el primer afio en que se podradn exportar naranjas espafiolas a Corea. La valoracion
de los importadores de la calidad del producto y problemas fitosanitarios con los suministradores
tradicionales permiten ser moderadamente optimista con respecto a este producto.

Energias renovables: El alto coste de la energia tradicional (motivado por la dependencia energética de
Corea, y por la necesidad de estimular formas mas eficientes de produccién) hace que las inversiones
en energias alternativas tengan un plazo muy corto de recuperacion. Particularmente la energia edlica
(para la que se estima un periodo de recuperacion de la inversién de cuatro afos) es un sector muy
prometedor.

Ocio: La reduccion de la jornada laboral, asi como la introduccién de estilos de vida imitados de otros
paises dan lugar a una creciente demanda de servicios de ocio y esparcimiento. También hay un gran
interés de la administracién por desarrollar el sector de servicios y proporcionar fuentes de ingresos
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alternativas a las regiones mas atrasadas. Todos ello, unido al escaso desarrollo de la infraestructura
turistica y de esparcimiento genera grandes oportunidades en el sector.

5.2. De inversion

Con la aprobacién en 1998 de la nueva ley que liberaliza la inversion extranjera en Corea se ha dado un paso muy
importante a la apertura de la economia coreana. Esta ley presenta los siguientes aspectos fundamentales:

e Liberalizacién de la inversion directa extranjera: Con la nueva ley no existen restricciones a la inversion
extranjera salvo aquellas que van contra la seguridad nacional, orden publico, salud publica, medio
ambiente y la moral social.

e Simplificacién de procedimientos: No se requerird la aprobacién del Gobierno de las notificaciones
para la inversidén extranjera salvo en el caso de la industria de defensa. Para el resto de las inversiones
bastara la notificacién al Gobierno via la "Foreign Investment Notification and Registration Institution"
(FINRI). Se considerara como tales a los bancos en Corea que operen con divisas y las oficinas de KOTRA
en Corea y el extranjero. Se suprime asimismo la obligacion de notificacion al Ministerio de Economia
y Hacienda de la entrada de capital en Corea asi como la obligacién de nombrar a un residente como
agente.

e Creacion de un centro Unico de apoyo al inversor extranjero: Se ha creado dentro de KOTRA el "Korea
Investment Service Center" con el fin de apoyar gratuitamente al inversor extranjero en todas sus
etapas desde la consultoria hasta una vez realizada ya la inversién. Los empleados de este centro son
expertos de nueve instituciones diferentes entre las que se encuentran, por ejemplo, el Ministerio de
Economia y Hacienda, el Ministerio de Comercio, Industria y Energia, el Servicio de Aduanas de Corea,
etc. Este servicio se presta tanto en las oficinas de KOTRA en Corea como en el Exterior. A este respecto
cabe recordar que existe una oficina de KOTRA en Madrid.

e Aumento de los incentivos a la inversidon extranjera: Son de dos tipos: incentivos fiscales e incentivos
para el alquiler o la compra de propiedades del Gobierno central o local. En cuanto a los incentivos
fiscales, éstos aumentan para aquellas inversiones que lleven consigo avances tecnolégicos o mejoren
la competitividad de la industria local asi como para las inversiones que se establezcan dentro de las
"Foreign Investment Zones" (FIZs)

e (Creacion de "Zonas para la inversidén extranjera". Se crearan en zonas por las cuales los inversores
extranjeros hayan manifestado su preferencia. La autoridad competente para la creacion de las mismas
sera el gobernador de la provincia que debera recabar la aprobacién de la "Comisién para la Inversién
Directa Extranjera"

e Apoyo del Gobierno central a los gobiernos locales en sus esfuerzos para atraer la inversién extranjera.
Este se otorgara a través de apoyo financiero, bien para la creacién de las FIZs, bien para la compra de
suelo para su alquiler, subvenciones para la formacion de personal, etc.
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Asimismo, a finales del mes de junio de 1998 el Gobierno abrié a la inversién extranjera la compra de bienes
inmuebles y suelo. Se aplica por tanto el principio de igual tratamiento a los nacionales del pais y extranjeros
en la compra y venta de suelo e inmuebles siempre y cuando se observe el principio de reciprocidad. Cualquier
extranjero, residente o no, podra comprar suelo con finalidad mercantil o privada. Las tres lineas principales
de la reforma consisten en la eliminacidn de las restricciones a las personas fisicas o juridicas para la compra del
suelo, la simplificacién de los procedimientos para la compra del mismo y la liberalizacién de aquellas areas de
negocios relacionadas con este sector.

Los sectores que parecen ofrecer mayores oportunidades para la inversién son componentes e ingenieria
de automovil, tecnologia (animacion, software, biotecnologia, medicamentos, etc.), y servicios (turismo,
financieros, logistica).

La posicion de Corea como quinto pais productor de turismos, hace que la demanda de componentes para la
fabricacién de vehiculos sea muy elevada, aspecto que puede ser aprovechado por las empresas espafiolas del
sector, que cuentan con una dilatada experiencia en Espafia y que son competitivas a nivel mundial.

Por otro lado, las nuevas tecnologias y las ramas relacionadas con el gasto en investigacion y desarrollo estan
especialmente bien posicionadas en Corea. El pais cuenta con un capital humano cualificado y un nivel de
patentes e innovaciones creciente, motivo por el que es un lugar idéneo para acoger centros de investigacién
en |+D+l, especialmente en el campo de la biotecnologia.

Con la ley de 1998 se han liberalizado a la inversién exterior el sector financiero y asegurador. Estos sectores,
con un retraso relativo en Corea en comparacién a los sectores industriales, son especialmente atractivos para
la inversién extranjera, ya que su potencial de crecimiento es muy elevado. En estos sectores las entidades
financieras y de seguros espafiolas estan bien posicionadas y pueden aprovechar las oportunidades que el
mercado les ofrece. En este sentido, el primer paso se ha producido en septiembre de 2006 con la apertura de
una oficina de representacion del BBVA en Seul.

El otro sector clave para la inversién extranjera, en el que Espaia tiene una posicién dominante a nivel mundial,
es el sector turistico. Corea tiene un gran potencial como emisor de turismo hacia el resto del mundo. El gran
aumento de la renta per cdpita, la imitacidon de costumbres extranjeras, el alto nivel educativo y la baja edad
media de su poblacién hacen que Corea pueda convertirse en los préximos afios en uno de los principales
paises de origen del turismo internacional. Corea se encuentra aun lejos de los niveles de gasto en viajes al
exterior por unidad de PIB de otros paises de la OCDE (por ejemplo, el gasto en viajes al exterior de Japon en
2002 fue un 3,1% de su PIB, mientras que en el mismo periodo en Corea fue del 1,4% del PIB), por lo que cabe
esperar un sustancial aumento del gasto por este concepto.
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Desde el punto de vista de Corea los sectores donde pueden existir mayores posibilidades de inversiéon son el
de la industria aeronautica, el sector eléctrico, aspectos relacionados con el control de procesos industriales y
todo lo relativo al comercio electrénico.

Espafa presenta un sector aeroespacial altamente competitivo, concentrado sobre todo en Madrid, el Pais Vasco
y Andalucia. Es un sector altamente internacionalizado y presenta muchas oportunidades para las compaiias
no nativas. Forma parte de AIRBUS, el nucleo del sector aeronautico europeo, aunque con una participaciéon
menor al de los tres paises mas importantes: Alemania, Francia y el Reino Unido. Este sector emplea a 26.200
personas y tiene un tamafio de mercado de 3.454 millones de euros. El sector demanda muchos componentes
intermedios que incluyen manufacturas con alto contenido tecnolégico y que van desde bienes de equipo
especificos, bienes electrénicos, software, materiales plasticos y metalicos.

Espafa tiene una capacidad instalada de 54.000 Mw, mientras que lademanda méaxima esta entre 35.000y 38.000
Mw. El sector estd atrayendo una cantidad substancial de inversidon para modernizar las viejas instalaciones y
para reestructurar el negocio, lo que debe ser una oportunidad para las empresas coreanas. Por otra parte, el
sector de las energias renovables también ofrece oportunidades interesantes. La energia renovable en Espafia
representoé casi el 7% del consumo de energia primaria en 2004. UNESA estima que la inversiéon en proyectos
de energia renovable se cifrard en tres mil millones de euros en 2007 (este dato s6lo incluye la inversion
realizada por los productores de energia y no esta contabilizada la que realizan otros sectores tales como el de
los fabricantes de componentes, etc). La energia edlica y la energia hidroeléctrica son las fuentes de energias
renovables mas importantes. La energia solar térmica ofrece todavia oportunidades de mercado, aunque es la
energia solar fotovoltaica la que mas potencial tiene al ser relativamente nueva en el mercado.

Aunque el sector de la franquicia se considera un sector maduro en Espafia, el mercado continua ofreciendo
oportunidades para las empresas extranjeras. Dentro de las franquicias aquellas cuya actividad se centra en
la alimentacién, abastecimiento y ropa contintan siendo lideres en términos de nimero de ventas. Las cinco
areas que desplegaron la mayor actividad durante 2004 eran agencias inmobiliarias, de viajes, restaurantes de
comida rapida, ropay alta tecnologia. Para el futuro los sectores con mayor proyeccion son: belleza, cosméticos
y cuidado personal, cafeterias y comida rapida, joyeria, ocio, servicios del automovil, servicios ecolégicos y otros
almacenes y servicios especializados.

El sector del comercio electrénico es altamente competitivo, motivo por el que ofrece oportunidades y existen
importantes expectativas sobre un fuerte crecimiento en los préximos afios gracias al incremento continuado
del mercado, favorecido por la penetracion creciente del Internet de banda ancha en Espafia. Existen
oportunidades en el comercio electréonico para la compra de paquetes turisticos, para el e-learning, la compra
de musica y software. Existen oportunidades igualmente para soluciones de software para la gestién del e-
comercio para las PYME, y productos/servicios tales como CRM basados en Web.
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5.3. Triangulacion

La triangulacion puede definirse como una estrategia de diplomacia comercial que pretende activar una
dindmica de relaciones a tres o cuatro bandas en &mbitos que pueden llegar a ser transcontinentales. Por tanto,
para la existencia de una triangulacién efectiva deben participar tres paises diferentes, sin que sea necesario
qua todos pertenezcan a continentes diferentes. Por tanto, la triangulacion soélo existe desde un punto de vista
multilateral y supera el marco de las relaciones bilaterales. Ademas, si las diferencias culturales representan un
coste de transaccion significativo a la hora de establecer relaciones comerciales con otros paises, la triangulacion
puede convertirse en una herramienta Util para superar dichas barreras y facilitar la penetracién en los mercados
exteriores

En el contexto de las relaciones Espafa-Corea, la triangulacion tiene sentido desde dos puntos de vista
alternativos:

e Una triangulacién Espafia-Corea-pais asiatico con la idea de que Corea sirva a las empresas espafolas de
plataforma para otros mercados asiaticos.

e El mas clasico, que consiste en una triangulacion Espafia, Corea y América Latina. En esta misma linea se
podrian abordar otras alternativas como seria no sélo la posibilidad de triangular con América Latina sino
con algun pais del Africa del Norte, como Marruecos y Argelia.

En este sentido, la globalizacion implica una aceleracién en la liberalizacién del comercio. Sin embargo, esta
liberalizacion del comercio es asimétrica y en muchos casos se da dentro de acuerdos de integracién regional.
En este sentido, los paises mejor posicionados son aquellos donde confluyen varias iniciativas regionales de libre
comercio.

Por ello, uno de los aspectos mas significativos desde el punto de vista econémico en la ultima década del siglo
XX ha sido la proliferaciéon de acuerdos de libre comercio (Free Trade Area, FTA). Baste tomar en cuenta las
siguientes cifras: hasta diciembre de 2002, unos 250 acuerdos (FTA) se notificaron al GATT/OMC, de los cuales
130 se notificaron posteriormente a su entrada en vigor el 1 de enero de 1995. De acuerdo con la Organizacién
Mundial del Comercio, a finales de 2005 existirdan unos 300 FTA en funcionamiento. Sin embargo, esta
liberalizacién del comercio ha sido desigual desde un punto de vista geografico. Los acuerdos de libre comercio
han sido especialmente importantes en el caso de Europa o América. Sin embargo, en el este asiatico no han
comenzado a realizarse hasta practicamente el final de los aflos noventa. De esta forma, se han acelerado la
firma de diferentes acuerdos FTA. Desde el aiio 2001, 16 FTA se han firmado en la regién y otros 40 se estan
negociando o estudiando. Entre ellos, Japon planea firmar antes de 2012 un acuerdo con ASEAN y China
quiere firmar diversos acuerdos con diferentes paises asiaticos, incluidos Singapur y Vietnam, antes de 2015.
Por otro lado, tal como quedé de manifiesto en la cumbre de Bali (ASEAN+3) en octubre de 2003, el acuerdo
FTA entre Corea, China y Japén debe ser el punto de partida para la integracion econémica de Asia.
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Por su parte, Corea ha firmado un FTA con Chile y esta negociando diversos FTA con diferentes paises, siendo el
de EE.UU. uno de los mas importantes a corto plazo, pero no el Unico ya que se estan discutiendo acuerdos con
Japén, Singapur, ASEAN, Canada, México, Nueva Zelanda, Australia e incluso China esta interesada en firmar
un FTA con Corea. Por tanto, Corea se va encontrar en una situacién privilegiada en sus relaciones comerciales
con los paises del este asiatico. Esta posicién puede ser aprovechada por las empresas espafiolas, ya que pueden
utilizar Corea como punta de lanza en su conquista del mercado asiatico, pues los acuerdos FTA suscritos por
Corea podrian abrir las puertas de manera preferente a mercados tradicionalmente poco beneficiosos para las
empresas espanolas. De esta forma, las empresas espafiolas podrian instalarse en Corea para aprovechar dichas
ventajas, debido a su posicion estratégica y a unas ventajas competitivas sobre China y unos costes menores a
Japon. Por otra parte, el capital humano coreano esta altamente cualificado y es un activo positivo diferencial
frente a China.

Esta idea de triangulacién se enmarca pues en la idea de utilizar alianzas con empresas coreanas, mediante la
inversion directa en el pais, con el objeto de facilitar la penetraciéon en otros mercados asiaticos.

Sin embargo, la idea fundamental de triangulacién ha estado asociada a la triangulacién entre Espafia, América
Latina y Asia Pacifico. Como sefala el Plan Asia-Pacifico, la triangulacién es una iniciativa que pretende sacar
provecho de las sélidas relaciones entre Espafia y América Latina y de los crecientes vinculos entre América
Latina y Asia Pacifico para defender los intereses estratégicos de Espafia en Asia Pacifico, en el convencimiento,
ademas, de que el esquema triangular es beneficioso también para esa Ultima regién y para América Latina.
Se trata ciertamente de un ejercicio de “diplomacia creativa” que debe entenderse como una vocacién, una
voluntad y un proceso incipiente en la politica exterior espafola.

Tal como sefalan Bustelo y Sotillo (2002), en lo que se refiere a los aspectos econémicos existen al menos tres
aspectos de la triangulacién que convendria explorar seriamente:

e "Posibles inversiones en Asia desde las filiales en América Latina de empresas espafolas o, al menos,
inversiones en Asia que aprovechen la experiencia adquirida en el subcontinente americano: en otros
términos, las empresas espanolas podrian empezar a contemplar a América Latina no sélo como
laboratorio para una futura internacionalizacién en otras regiones, sino eventualmente también como
"puente" hacia Asia.

e Posibles empresas conjuntas hispano-asiaticas para invertir en América Latina. Espana puede ofrecer a
los paises asiaticos su experiencia inversora en América Latina y, en particular, su participacion en los
procesos de privatizacion y de fusiones y adquisiciones, en los que los paises asiaticos -incluido Japén-
apenas han estado presentes.

e Posibles inversiones asiaticas en Espafia sustentadas en la idea de que nuestro pais puede ser un puente
eficaz o una plataforma privilegiada en direccion no sélo de la UE, sino también de América Latina.
En términos mas generales, presentar y explicar en Asia la presencia y la experiencia inversoras de
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Espafia en América Latina puede contribuir mucho a mejorar la imagen de nuestro pais en los paises
asiaticos.”

En esta linea, un ejemplo de posible triangulacién vendria dado por el turismo. Espafia es una gran potencia
turistica. Como sefialamos anteriormente, el sector turistico tiene un gran potencial en Corea, motivo por el
que una campana de promocién de la imagen de Espafa destinada a los coreanos hispanohablantes podria ser
un punto de partida para cualquier operacion de triangulaciéon. Por otra parte, numerosas empresas espafiolas
tienen hoteles en Hispanoamérica, hecho que podrian aprovechar para firmar acuerdos con tour operadores
coreanos para ofrecer dicha infraestructura hotelera a los turistas coreanos en América latina.

Otro posible elemento de triangulacién podria ser el desarrollo de soluciones de alta tecnologia para las entidades
financieras en Latinoamérica, ya que la inversién en equipo puede venir de la parte coreana, mientras el desarrollo
de operaciones y el desarrollo del software por parte espanola, aspecto para el que la economia espafiola se
encuentra especialmente bien posicionada,.

En el sector de la telefonia movil y de las telecomunicaciones también pueden existir vias atractivas de colaboracién,
tanto entre operadores y proveedores de teléfonos para el mercado latinoamericano como entre las propias
operadoras.

Una posibilidad importante de triangulacion se da en el caso de la energia eléctrica. La posicion de las empresas
espafolas en Latinoamérica hace que mediante alianzas estratégicas las empresas coreanas puedan penetrar en
el sector en dicho continente. Estas estrategias de colaboracion pueden ampliarse al sector de energias renovables
para la ejecucion de proyectos conjuntos dentro de los paises latinoamericanos.

En resumen, existen numerosos sectores e iniciativas que pueden ser abordadas dentro del marco de la
triangulacion, aunque para que éstas tenga éxito se requiere un trabajo concreto y especifico orientado a la
consecucién de unos objetivos comunes, mas que a la mera suma de beneficios parciales por parte de cada una
de las empresas implicadas. Es decir, para que la triangulacién tenga sentido, tienen que existir lazos de union
efectivos entre las empresas y las personas que llevan estos proyectos, mas que la mera conjunciéon de unos
intereses comunes a corto plazo.
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Espafa y Corea son dos paises que han presentado una historia econdémica y politica reciente con similitudes
muy significativas. A lo largo de los Ultimos afios han mostrado un comportamiento econémico, en relaciéon asu
zona de influencia, superior a la media. Espaia es la novena potencia econémica mundial si comparamos el PIB
en dolares y Corea la duodécima. Si utilizamos la paridad de poder adquisitivo Espafia pasa a ser la duodécima
economia mundial y Corea la decimocuarta. Estos datos suponen que el PIB de Espaia represente el 2,54% del
PIB mundial y el PIB de Corea el 1,83%. De hecho, las economias de Corea y Espaifa representan conjuntamente
el 4,37% del total del PIB mundial. Por tanto, el peso especifico de cada pais es muy significativo y sugiere
que las relaciones econdmicas entre ambos paises deberian ser mucho mas importantes de lo que reflejan las
estadisticas, tanto a nivel comercial como sobre todo a nivel de inversion directa.

El aumento de las relaciones comerciales se esta produciendo de forma desequilibrada, al aumentar de forma
constante el desequilibrio comercial a favor de Corea. El déficit comercial de Espana con Corea ascendia a 460
millones de ECU en 1997, mientras que en 2005 se situa en 2.569 millones de euros. Parte de esta evolucion se
debe al aumento de las exportaciones experimentado por Corea a partir de 1998, como forma de recuperacién
de la crisis de 1997, ya que desde dicho afio la economia coreana ha dependido de los mercados exteriores
para su crecimiento. De hecho, el crecimiento coreano después de la crisis asiatica se ha basado en buena
parte en grandes inversiones que han posibilitado la ganancia de productividad en sectores de gran potencial
exportador (automoviles, electrénica de consumo, construccién naval, etc.), por lo que Corea ha ganado una
gran cuota de mercado en todo el mundo en estos sectores. Sin embargo, otros factores que condicionan la
evolucién del comercio bilateral estan mas arraigados en el relativo desconocimiento del mercado coreano por
el empresario espafiol y el creciente diferencial de competitividad entre ambos paises.

En cuanto al peso relativo de las exportaciones hacia Corea del Sur sobre el total de las exportaciones hacia Asia
podemos apreciar que éste ha evolucionado de forma diferente en el periodo 1995 a 1998 y desde 1999 a 2005.
En el primer caso las exportaciones espanolas hacia Corea del Sur pasaron de representar en 1995 el 6,85%
del total de nuestras exportaciones a Asia al 2,18% en 1998. Este descenso se debié a los efectos negativos
de la crisis asiatica durante 1997 y 1998. Sin embargo, una vez superada la misma, las exportaciones espafolas
van recuperando cuota de mercado hasta alcanzar el 4,80% del total de nuestras exportaciones al continente
asiatico. Este porcentaje queda todavia lejos del 8,36% de 1996, motivo por el que se deben intensificar las
labores comerciales para poder recuperar el terreno que teniamos antes de producirse la crisis asiatica que tan
duramente afecto a la Republica de Corea.

En el caso de Corea, el tercer pais en importancia de la regién en cuanto a volumen de importaciones que
realizamos, su cuota se ha incrementado ligeramente, desde el 7,02% de 1995 hasta el 8,25% de 2005. Aunque
si tenemos en cuenta el intervalo 2000-2005 su peso ha permanecido practicamente constante. Sin embargo,
la tendencia desde el afio 2000 es decreciente, ya que al incrementarse mas rapidamente las importaciones
procedentes de otros paises asiaticos como China, el peso de las importaciones provenientes de Corea es afo a
ano algo mas reducido en relacién al porcentaje total de las importaciones provenientes de Asia.
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Esta evolucién ha significado que el saldo comercial con Asia pase de presentar un déficit de 15.708 millones de
euros en el aino 2000 a 27.639 millones de euros en el aio 2005, lo que supone un empeoramiento del 75,95%.
Por su parte el saldo con Corea ha pasado de presentar un déficit de 1.622 miles de euros a 2.576 millones de
euros, lo que supone un incremento del desequilibrio del 58,79%. El déficit con Corea representa el 9,32% de
nuestro déficit comercial con Asia, porcentaje ligeramente inferior al que representaba en 2000, el 10,33%. El
déficit con Asia en su conjunto se ha multiplicado por 1,75 mientras que el de Corea lo ha hecho por 1,58. Por
tanto, nuestra posicion con Corea no es un hecho aislado sino que refleja problemas estructurales de nuestra
economia.

Las inversiones coreanas en Espafa desde 1993 sumarian 115 millones de euros, mientras que la inversién
espafiola en Corea llega en el mismo periodo a 38 millones de euros. Podemos apreciar cdmo las inversiones
espafolas eran practicamente testimoniales hasta el afio 1999, para empezar a crecer en el afio 2000. Por el
contrario, la inversidon coreana es mas dindmica en los noventa, para desacelerarse en los afios 1999 a 2001,
para volver a presentar inversiones de 15 millones de euros en 2002 y de 10 millones en 2004. En cualquier
caso, el porcentaje que representa la inversién espafiola en Corea no llega en ningun afo al 0,1% y la que
realiza Corea en Espafia no supera en ninguno de los afios considerados el 0,45% de la inversién coreana en
el exterior.

Estos datos sugieren que existen posibilidades de fomentar y obtener una mejora de las relaciones econémicas
bilaterales tanto desde un punto de vista comercial, de inversidén y con oportunidades de triangulacion.

Los productos que pueden tener una demanda creciente en Corea y que pueden ser aprovechados por las
empresas espafiolas para incrementar sus exportaciones son: cosméticos, maquinaria de envasado, construccion,
equipamiento médico, instrumentos de laboratorio, calzado, confiteria, carne de cerdo, naranjas, energias
renovables, ocio, componentes de vehiculos y servicios de contenidos para la television.

Los productos o sectores que pueden tener una demanda creciente en Espafia y que pueden constituir
oportunidades para las empresas coreanas son la industria aeronautica, el turismo, el sector eléctrico, el
equipamiento medico, sistemas de control de la contaminacién y gestién del agua, seguridad, procesos de
mejora de la calidad industrial, software, telecomunicaciones, franquicias, ordenadoresy periféricos y comercio
electrénico.

Desde el punto de vista de las inversiones de Espafia en Corea las mejores perspectivas se dan en componentes
e ingenieria de automovil, tecnologia (animacion, software, biotecnologia, medicamentos, etc.), y servicios

(turismo, financieros, logistica).

Por su parte, los sectores con mayor potencial de inversion en Espafia son maquinaria suministradora de la
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industria aeroespacial, procesos de control industriales, software, franquicias y aspectos relacionados con el

e-comercio.

Losaspectosdetriangulaciéon puedensuponerunaoportunidad paraambos paises, enrelaciénadosaspectosbien
diferenciados: utilizar Corea como plataforma de entrada en Asia para las empresas espafolas, aprovechando
los acuerdos de libre comercio que esta firmando Corea con los paises de la zona; y, por otro lado, las empresas
coreanas pueden emplear a las empresas espafiolas para posicionarse en el mercado latinoamericano.

En este Ultimo aspecto pueden desarrollarse acuerdos empresariales dentro de los sectores turistico, financiero,
tecnologico, de telefonia moévil y el sector energético.
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