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Sporadzony w zwazku z:

= publiczry oferty 3.223.580 akcji zwyklych na okaziciela Serii N ant@sci nominalnej
1 zt kazda;

= zamiarem ubiegania¢sp dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryelgulowanym
na Gietdzie Papierow Wagciowych w Warszawie S.A:

0 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P,

0 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

0 712.536 akcji zwyklych na okaziciela serii M,

o 3.223.580 akcji zwyktych na okaziciela serii N,

0 3.223.580 praw do akcji serii N,

0 oraz 16.117.900 praw poboru akcji serii N
Oferujacy
Dom Maklerski
Banku BPS
Spotka Akcyjna
Doradcy

Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego

/. AmerBrokers sa

Dom Maklersid

Niniejszy Prospekt w formie elektronicznej zostaniglostpniony w sieci internet na stronie Emitenta
http://www.gant.pl oraz na stronie Ofegcggo http://www.dmbps.pl, co najmniej na &dni roboczych przed dniem
zakaczenia subskrypcji, nie pdiej jednak nt w dniu rozpocgcia subskrypcji. Prospekt dodatkowo zostanie
udostpniony w formie "papierowej" w siedzibie Emitentaefnica, ul. Rynek 28), oraz w siedzibie Domu
Maklerskiego Banku BPS S.A. (Warszawa, ul. Plockdl1lB ). Ponadto, zgodnie z postanowieniami
Art. 47 ust. 4 Ustawy o Ofercie, podmiot udgstiajacy prospekt emisyjny jest obosgiany, nazadanie osoby
zainteresowanej, zgtoszone w terminiezm@ci prospektu emisyjnego, do nieodptatnego dostaiazeego prospektu
emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu pezig zadania.



ZASTRZEZENIA

Oferta publiczna Akcji olgtych niniejszym prospektem jest przeprowadzanarjiedpa terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy prospeld mae by traktowany jako propozycja lub oferta nabycia.
Prospekt ani akcje nim atg nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenianotyfikacji w jakimkolwiek pastwie
poza Rzeczypospadit Polsk, w szczegdlngi zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Pagato
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. prawie prospektu emisyjnego publikowanego w azku
Z publiczry oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw waimwych i zmieniajcej Dyrektywe 2001/34/WE
lub stanowymi albo federalnymi przepisami prawaydetcymi oferowania papieréw wadciowych obowizujacymi
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Akcjgeteh niniejszym prospektem nie mpdoy¢ oferowane
lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitegkifgl (w tym na terenie innych fistw Unii Europejskiegj
oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnejybehze w danym pastwie taka oferta lub sprzedanogtaby
zosta& dokonana zgodnie z prawem, bez konieéznspetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow wreych.
Kazdy inwestor zamieszkalyalz mapcy siedzily poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinzapozna sig

z przepisami prawa polskiego oraz przepisami priawgch pastw, ktére mog sig do niego stosowa

Niniejszy Prospekt zostat spadzony w zwizku z Ofery Publicz Akcji na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulgwamprowadzonym przez GistdPapieréw Wartéciowych
w Warszawie S.A. Prospekt zostat spgizony zgodnie z przepisami Rozpgdzenia o Prospekcie oraz innymi
przepisami regulagymi rynek kapitatowy w Polsce, a w szczegdbidJstava z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu osmdikach
publicznych (zwana dalej ,Ustawo Ofercie”). Prospekt zostat zatwierdzony przezn&e Nadzoru Finansowego
w dniu 28 stycznia 2010r.

Z wyjatkiem os6b wymienionych w niniejszym Prospekcie,cftonkdw Zaradu Spotki,zadna inna osoba nie jest
uprawniona do podawania do publicznej wiadéongakichkolwiek informacji zwizanych z Ofert Publiczn.
W przypadku podawania takich informacji do publiegwiadomdci wymagana jest zgoda Zadal.

Niniejszy Prospekt zostat spadzony zgodnie z najlepsaviedz i przy dotazeniu naléytej starannfci, a zawarte
w nim informacje § zgodne ze stanem na dziego zatwierdzenia. Mdiwe jest,ze od chwili udosfpnienia Prospektu
do publicznej wiadomixi zajch zmiany dotycace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informaaje wszelkich
zdarzeniach lub okoliczoiach, ktére mogtyby w sposéb znacy wptyra¢ na ocen Akcji, zostam podane do
publicznej wiadoméci w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Rekip w trybie art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej.

STWIERDZENIA DOTYCZ ACE PRZYSZLOSCI

Niektore informacje zawarte w niniejszym Prospekcie stanowd faktow historycznych, lecz odnaszsie
do przyszigci. Stwierdzenia te magw szczegolngi dotyczy strategii, rozwoju dziatalrai, prognoz rynkowych,
planowanych naktadéw inwestycyjnych lub przysziymtzychodéw. Stwierdzenia takie mpdy¢ identyfikowane
poprzez uycie wyraen dotycacych przysziéci, takich jak np. "uwzat”, "sadzi¢”, "spodziewd& si¢”, "moze”,
"bedzie”, "powinno”, "przewiduje s, "zaktada”, ich zaprzecze ich odmian lub zblonych terminow. Zawarte
w Prospekcie stwierdzenia dotyce spraw nie ddacych faktami historycznymi natg traktowa wytacznie jako
przewidywania wizace st z ryzykiem i niepewniia. Nie mazna zapewrd, ze przewidywania te zostarspetnione,
w szczegOlnfci na skutek wysapienia czynnikdw ryzyka opisanych w niniejszym Rrelscie.
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CZESC |. PODSUMOWANIE

Niniejsze Podsumowanie:

— jest traktowane jako wprowadzenie do prospektu emignego;

- decyzja inwestycyjna odnénie do papieréw wartgciowych objetych Prospektem Emisyjnym powinna
by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tré catego Prospektu Emisyjnego;

- inwestor wnosacy powddztwo odnosgce s¢ do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przembzpoczciem postpowania przed sdem;

- osoby sporadzajace dokument podsumowuwgcy lub podsumowanie ldace czscia Prospektu
Emisyjnego sporadzonego w formie jednolitego dokumentu,dcznie z kadym jego ttumaczeniem,
ponosza odpowiedzialngé jedynie za szko¢ wyrzadzona w przypadku, gdy dokument
podsumowujacy wprowadza w bhd, jest niedokladny lub sprzeczny z innymi ogsciami Prospektu
Emisyjnego.

| INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

[.L1 HISTORIA DZIALALNO $CI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki GRASp. z 0.0., ktéra zostata utworzona w dniu 1&igra 1991 roku, a
zarejestrowana w dniu 31 stycznia 1992ad#e Rejonowym w Legnicy, Wydziat V Gospodarczy, paonerem RHB 693.
W dniu 28 listopada 1995 roku zgromadzenie wspOMilGANT Sp. z 0.0. podfo uchwat o przeksztatceniu w spatk
akcyjm pod firmg GANT S.A. z kapitatem akcyjnym 600.000 ztotych. dkiu 30 sierpnia 1996 rokua® Rejonowy w
Legnicy, Wydziat V Gospodarczy, wpisal Emitentardgestru przedsbiorcéw pod numerem RHB 1409.

W dniu 18 wrzénia 1996 r. WZA Emitenta pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu o kwet1.800.000 zt do kwoty
2.400.000 zt w drodze emisji akcji serii B. Podsgenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowandniu 20 listopada
1996 r. Nasfpnie w dniu 29 listopada 1996 r. WZA Emitenta ptaluchwat o podwy.szeniu kapitalu w drodze publicznej
emisji akcji serii C. W dniu 14 sierpnia 1997 r. Kisja Papieréw Wartziowych i Gield dopécita do obrotu publicznego
akcje serii A, B i C. Przeprowadzona we wgrie 1997 r. publiczna subskrypcja akcji serii C zakayta si
niepowodzeniem, gayinwestorzy zapisali sijedynie na 440.000 z oferowanych 1.300.000 ak¢jgrudniu 1997 r. Emitent
ztozyt wniosek o dopuszczenie akcji serii B do obrotuQ7@D. Pierwsze notowanie odbyte sv dniu 9 stycznia 1998 r.

W dniu 2 marca 1998 r. WZA Emitenta peldj uchwat o wyemitowaniu od 400.000 do 600.000 akcji zwykiyca
okaziciela serii C. Nagpnie w dniu 28 maja 1998 r. Komisja Papieréw Wanitmwych i Gietd dopgcita do obrotu akcje
serii C. W wyniku przeprowadzonej publicznej subsgiiy 422.050 akcji znalazto nabywcow. Podwsgenie kapitatu
akcyjnego do kwoty 2.822.050 zt zostato zarejestmoavw dniu 29 lipca 1998 r. W dniu 23 wézm 1998 r. Rada Gieldy
dopucita akcje do obrotu na rynku wolnym. Pierwsze m@oie odbyto si w dniu 2 grudnia 1998 r.

Na przetomie 1998 i 1999 roku Emitent rozpgaiziataing¢ w nowym obszarze, ustugach deweloperskich. Jegovpi
inwestycp dewelopersk bytlo wzniesienie budynku przy ulicy Balzaka we \&fewiu z mieszkaniami na wynajem, ktéra
zostata ukaczona w 2000 roku. Naginie Emitent rozpoci zarzdzanie wyej wymieniory nieruchomécia poszerzajc
tym samym zakres przedmiotowy swojej dziatdbi@ zaradzanie nieruchonigiami mieszkaniowymi i ustugowymi.

W 2000 roku Emitent podlj decyzi o wydzieleniu dzialalnii kantorowej do osobnej spétki zafej w celu uniknicia
prowadzenia w ramach jednej égowasci dziatalngci objgtej i zwolnionej z podatku VAT. W dniu 21 maja 208dku
podpisany zostat akt zatgcielski spotki GANT Sp. z 0.0., do ktérej Emitemhiost zorganizowap czgs¢ przedsgbiorstwa.
Udzialy w spotce GANT Sp. z 0.0. zostaly przeniasido spotki zatenej Emitenta, GANT74 Sp. z 0.0.

Poczwszy od 2005 roku Emitent koncentruje syvdgiataling¢ na ustugach deweloperskich, realiguinwestycje na terenie
catego kraju, dla ktérych zaktadane byty spéikioget, co ostatecznie doprowadzito do powstania Griippitalowej
GANT DEVELOPMENT.

W roku 2006 w wyniku wniesienia przez MOSTOSTAL-EXRT-DOM Sp. z o0.0. 7.920.001 akcji BUDOPOL-
WROCLAW S.A. Emitent uzyskat 32,99% gtoséw na Walnygigromadzeniu spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A.
Zdarzenie to zapogikowato dziatalné¢ Grupy Kapitatowej w zakresie ustug budowlanych.

W 2007 roku miata miejsce oferta publiczna akgjiisk ktéra zakéczyta se ogromnym sukcesem rynkowym. Emisja akcji
zostala podzielona na dwie transze — transtwart i transz inwestoréw instytucjonalnych. W transzy inwestorow
indywidualnych oferowanych byto 300.000 akcji, matast w transzy inwestorow instytucjonalnych 1.®18. akcji.
Rowniez w 2007 roku Emitent zostat zakwalifikowany do skt ,deweloperzy” uchwat Zarzdu Gietdy Papierow
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Wartasciowych i od tego czasu wchodzi w sktad indeksu 1840, czterdziestu najekiszych spotek na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 30 grudnia 2008 roku spétka zala Emitenta GANT74 Sp. z 0.0. zbyla wszystkie ugaiaGANT Sp. z 0. 0.; tym

samym Emitent zrezygnowat ostatecznie z prowadzemiatalngci kantorowej koncentrag sk odiad wylacznie na
swiadczeniu ustug deweloperskich i budowlanych.

.2 KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy wynosi 16.129.900,00 ztotych iglizsi¢ na:

- 600.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Avartagsci nominalnej 1 zt kada,
- 13.216.664 akcji zwykitych na okaziciela serii B ortwéci nominalnej 1 zt kada,

- 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o widi nominalnej 1 zt kada,

- 713.236 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wadi nominalnej 1 zt kada,

- 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wéet nominalnej 1 zt kada.

1.3 OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZE N ZWIAZANYCH Z KA ZDYM RODZAJEM
ISTNIEJ ACYCH AKCJI

Akcje serii A g akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, nazila akcg przypada 5 gtoséw.

Akcje serii B, I, M i P g akcjami na okaziciela, z ktérymi nie swiazanezadne szczegolne prawa lub obagaki.

Szczego6towy opis praw, przywilejow i ograniazewviazanych z kadym rodzajem akcji zamieszczony jest w Rozdziale XXI
Dokumentu Rejestracyjnego.

Il KLUCZOWE DANE FINANSOWE

Historyczne dane finansowe Grupy Kapitatowej Entéerostaty zaczerpete:

- w przypadkusrodrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za okres 9 miegly 2009 roku ze
skonsolidowanych sprawoztlfinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézo Finansowej (MSSF/MSR) — nie podlegmjch badaniu ani przeglowi przez Biegtego
Rewidenta;

- w przypadkusrodrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za okres 9 miegly 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawozilafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta doprowadadn do poréwnywalnei
wzgledemsrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za okres 9 miegly 2009 roku;

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatlowej itemta za | polrocze 2009 roku ze
skonsolidowanych sprawoztlfinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawézoFinansowej (MSSF/MSR) — podlegeych przegidowi przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowej itenta za | potrocze 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawozilafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta doprowadadn do poréwnywalnci
wzgledemsrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za | potrocze 2009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpivej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychwpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgdzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR) — podlegeych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpivej Emitenta za 2007 rok ze skonsolidowanychwpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgdzonych zgodnie 2z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR) — podlegeych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Katpivej Emitenta za 2006 rok ze skonsolidowanychwpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgidzonych zgodnie =z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR) — podlegeych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

— ponadto dla zapewnienia poréwnywalaiorocznych danych, zamieszczono przeksztatlcone danrok 2007 i 2006,
stanowice dane poréwnywalne do zbadanych przez Bieglegodeena danych za rok 2008 i 2007.

Tabela 1 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitatlowefEmitenta w okresie 01.01.2009-30.09.2009, 01.01.2€81.09.2008/31.12.2008
(przeksztatcone), 01.01.2009-30.06.2009, 01.01.26086.2008/31.12.2008 (przeksztatcone), 01.01.26Q812.2008, 01.01.2007-
31.12.2007, 01.01.2006-31.12.2006 (w tys. zt, chibaaznaczono inaczej)

9 mieskcy | 9 mieskcy | potrocze| pétrocze| 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* | 2009** | 2008** dane dane dane dane dane
L dane nie dane dane dane zbadane | poréwna-| zbadane | poréwna-| zbadane
Wyszczegdlnienie podlegajce | poréwny- | podlegaj- | poréwna- walne do walne do
badaniu ani| walne do 9 ce walne do | 2008 2007
przeghdowi | mieskcy | przeghdo-| potrocza
2009 wi 2009
Przychody ze sprzeéda 318 006 317979 225783 23019 266138 1246591 407 0301 393 0231 393 023
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9 mieskcy | 9 mieskcy | potrocze| potrocze| 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* | 2009** | 2008** dane dane dane dane dane
L dane nie dane dane dane zbadane | poréwna-| zbadane | poréwna-| zbadane
WyszczegOdlnienie podlegajce | poréwny- | podlegaj- | poréwna- walne do walne do
badaniu ani| walne do 9 ce walne do | 2008 2007
przeghdowi | mieskcy | przeghdo-| potrocza
2009 wi 2009

Zysk ze sprzedgy® 73 64( -8923 51827 -746]) 6831 20635 27001 8 028 7 804
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 75 0399 -3825 64000 -9037 100372 12301Q 129438 30697 44171
Zysk przed opodatkowaniem (brutta) 60 B49 -7963 45823 -847§ 67784 117023 122657 29404 42989
Zysk netto za rok obrotowy 63 6p8 4658 48343 -6540 94038 97674 100896 26050 34911
Wynik na dziatalnéci zaniechanej 0 576 0 187| - 481 1239 0 0 0
Rentownéé sprzeday (%) 23,16% -28,06% 22,95% -32,41% 25,67% 16,55% 1,92% 0,58% 0,56%
Rentownd¢ brutto (%) 18,98% -25,04% 20,29% -36,829% 25,47% 93,87% 8,729 2,119 3,09%
Rentowndé¢ netto (%) 20,02% 14,65% 21,41% -28,41% 35,33% 78,35% 7,179 1,879 2,51%
Aktywa razem 1129128 1 321 2921 179 0201 321 2921 241 230 999 0901 003 070 212 32Q 206 09§
Aktywa trwate razem 530176 506576 532167 506 576 505422 379375 379373 144807 98 269
Aktywa obrotowe razem 598 952 814 716 646 853 814 71§ 735808 619 715 623695 67513 107 829
Zobowigzania razem 572 378 834040 636 351 834040 637978 500680 50143 82284 90605
Zobowigzania diugoterminowe 326 54 301658 322404 301658 303889 268499 269253 48677 56 114
Zobowiagzania krotkoterminowe 2458p4 532382 313953 532382 334089 232181 232181 33607 34489
Kapitaty wtasne razem 556 760 487 252 542 663 487 252 603 252 498 410 501 634 130 036 115 493
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA (%6 7,52% 8,209 7,58% 9,789 10,06% 12,27% 16,94%
gtgga(;";“’t“ z kapitatow whasnych = ) 5 504 17,82% 15509 19,60% 20,1194 20,03% 30,23%

Zrodio: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emtenta

*Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatlowej Emitenta obejmuje okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30
wrzesnia 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za oksed miesgcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31
grudnia 2008 roku (bilans).

*+ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 6 miesjcy zakaiczony dnia 30
czerwca 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze rmkres 6 mies¢cy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31
grudnia 2008 roku (bilans).

1.1 KAPITALIZACIA| ZOBOWIAZANIA

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od dnia 30.11.2009 roku do dnia zatwierdzenisfekiu Emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maelhia, poza nagbujacym faktem:
— dnia 09.12.2009 — Gant Development SA wyemitowdigabje niezabezpieczone w watonominalnej 10.457 tys. zi,
obligacje te w cakxi zostaly objte przez osobfizyczm.
W dniu 30 listopada 2009 r. GANT PM Sp. z 0.0. STABNICE S.K.A. z siedzilp we Wroctawiu — sp6tka zatea od
Emitenta, zawarta z bankiem PKO BP S.A. z sieglaib Warszawie umow kredytu inwestorskiego w wysok
25.500.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty M 80 padziernika 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczony zdcgowe
sfinansowanie realizacji budowy dwoch budynkéw wietizinnych wechodeych w sktad osiedla "Pastelowa Kraina" (etap
1) zlokalizowanych na Stabtowicach w zachodniejscz Wroctawia, obejmujcych 164 mieszkania o powierzchni od 29 do
72 mkw. Warunki kredytu nie odbiegajd powszechnie stosowanych dla tego typu uméwniy podpisania umowy, tj. 30
listopada 2009 roku przedmiotowy kredyt nie zostaichomiony.

Tabela 2 Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.11209r.
Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem, w tym: 237 58¢
- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 460
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 460
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 119 277
- Gwarantowane 42 037
- Zabezpieczone 77 240
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Krétkoterminowa czs¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i 4 466

! Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzedg — koszty ogélnego zagdu

2 Wskaniki rentowndgci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraggeoduktéw, ustug, towaréw
i materiatow.

% Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany oklesstanu aktywéw na koniec danego okresu (w piipa
poétrocza podzielonego przez 2, w przypadku 9 raggpomnaonego przez 0,75).

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettdarey okres do stanu kapitatéw wiasnych na konieega okresu
(w przypadku poétrocza podzielonego przez 2, w paeiiqu 9 miesicy pomnaonego przez 0,75).
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Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
pozyczek, w tym:
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 4 466
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 31 346
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 31346
- Zobowigzania z tytulu obligacji, w tym: 3461
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 3461
- Zobowigzania z tytutlwiadczé pracowniczych, w tym: 13p
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 130
- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w tym: -
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 499
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 499
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate zobowrania krétkoterminowe, w tym: 77 353
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 77353
- Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe, w tym: 594
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 594
Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem (z wyiczeniem bieacej czsci
zadtuzenia dtugoterminowego) 333 750
- Rezerwy dlugoterminowe, w tym: 54
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 54
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowedgnw 13 792
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 131|792
- Kredyty bankowe i piyczki dlugoterminowe ogétem (z
wytaczeniem bieacej cazsci kredytow bankowych i pgczek
diugoterminowych), w tym: 264 014
- Gwarantowane 99 761
- Zabezpieczone 164 253
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytulu obligacji, w tym: 52 109
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 48 985
- niegwarantowane/niezabezpieczone 3124
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 891
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 891
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate dlugoterminowe zobawania, w tym: 2 89(
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 2890
- Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym: F
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Kapitat wiasny 583 643
- Kapitat zakltadowy 16 130
- Kapitaly zapasowe 392 595
- Akcje wlasne -257
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw -
- Pozostate kapitaly rezerwowe 80 257
- Zyskilstraty zatrzymane -12 436
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Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
- Zysk roku bieacego 70 549
- Rd&nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -626
- Kapital mniejszéci 37431
Zrodio: Emitent
Tabela 3 Zadtuzenie netto Grupy Kapitatlowej Emitenta wg stanu na 8.11.2009r.
Wyszczego6lnienie Kwota (tys. zt)
A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 5139
B. | Lokaty krétkoterminowe 0
C. | Papiery wartiziowe przeznaczone do obrotu 0
D. | Plynnoéé (A) + (B) + (C) 5139
E. | Biezace nalenosci finansowe 34 018
F. | Krotkoterminowe zadkenie w bankach 119 247
G. | Biezaca czé¢ zadhwenia diugoterminowego 4 446
H. | Inne krétkoterminowe zadianie finansowe 3 46[L
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 127 20p
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) 88 047
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 264 014
L. | Wyemitowane obligacje 52 109
M. | Inne zobowjzania diugoterminowe 3781
N. | Dlugoterminowe zadhwenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 319 904
0. | Zadhuzenie finansowe netto (J) + (N) 407 951

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie pGrednie i warunkowe Grupy Kapitatowej Emitenta wg sianu na 30.11.2009 roku:

1. Zobowiazanie warunkowe z tytutu gwarancji bankowych (aglego wykonania kontraktu) w kwocie 746 tys. zestjto
kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych pRedDOPOL-WROCLAW S.A. (spétka wchodea w skiad
Grupy Kapitatowej Emitenta).

2. Zobowigzanie warunkowe z tytutu nabycia gruntu przez G&6tSp. z 0.0. (spétka wchaga w sklad Grupy
Kapitatowej Emitenta) w kwocie 7.764 tys. zt.

W dniu 27 wrzénia i 12 padziernika 2007 roku, GANT66 Sp. z 0.0. nabyta odhodizycznych nieruchordgi

gruntowe i rolne niezabudowane, ag2nej powierzchni 195 000 m2. Grunty pmoe g w Ractawicach Wielkich i

przeznaczone pod inwestycjCena sprzedsa przedmiotowej nieruchondoi warunkowana byta uzyskaniem planu

zagospodarowania przestrzennego i wynosita:

— 23.442 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzieagcie plan zagospodarowania przestrzennego dopysegza
na nieruchomgzi gruntowej zabudowwielorodzinm nie nizsz niz 2 kondygnacje z poddaszemytkowym i co
najmniej 4 lokalami mieszkalnymi depnymi z jednej klatki schodowej;

— 19.542 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzieagcie plan zagospodarowania przestrzennego dopysegza
na nieruchomgxi gruntowej zabudowjednorodzing szeregow;

- 15.678 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku nie wejdzie #ycie plan zagospodarowania przestrzennego
dopuszczajcy na nieruchomii gruntowej w/w warianty zabudowy.

Spotka GANT6E6 Sp. z 0.0. zaptacita za nabyte gruety 15.678 tys. zt zgodnie z zapisami umownymi, a kw764
tys. zt, stanowica réznice pomedzy kwot 23.422 tysice ziotych a cen zaptacom, ujawnita jako zobowizanie
warunkowe. Strony w drodze anekséw do uméw (zawhrty dniu 15 lipca 2009 roku) uzalety wysokas¢ zaptaty za
przedmiotowe nieruchomdoi od terminu wejcia w zycie planu zagospodarowania przestrzennego, dopaiszego na
nieruchoméci gruntowej zabudowwielorodzinr. Na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego kwota zohpaia
warunkowego ulegta zmniejszeniu o ke@t623tys. zt.

[1.2 CELE EmMISJI

Zgodnie z uchwatWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18da#ernika 2009 roku Zagd Emitenta upowaiony

jest do okrélenia ceny emisyjnej akcji serii N w przedziale T8l00 do 15,00 ztotych za jedlakcg. Majac na uwadze zi

Zarzad Emitenta ustalit cenemisyjra na 15 ztotych za jednakcg po odgciu kosztdw emisji Emitent pozyskacknie

47.953.700 ztotych i zamierza przeznacppzyskandrodki na realizagj nastpujacych celow:

- finansowanie | etapu inwestycji polegeg¢j na budowie zespotu mieszkalno-biurowego pmego w Warszawie przy
ulicy Sokotowskiej 9-25. Inwestycja realizowanglbie przez spotkzalezna GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA
s.k.a.Srodki w kwocie okoto 17.200.000 ziotych zosigmzeznaczone na finansowanie wkladu witasnego estye.
Planowany termin rozpoezia | etapu inwestycji — | kwartat 2010 roku. Emiteszacuje, 4 catkowity koszt realizacji
inwestycji wyniesie okoto 72.700.000 ziotych. Readim inwestycji wspoétfinansowanadrie z kredytu bankowego w
wysokasci okoto 45.000.000 ztotych ordgrodkéw pochodacych z bigacych przychoddw ze sprzedamieszka oraz

emisji obligacji w wysokéci okoto 10.500.000 ziotych. Na daigatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jest na

etapie negocjowania warunkéw umowy kredytowe;.

- finansowanie etapu inwestycji polegegj na budowie budynku mieszkalnego w @&la przy ulicy Myliwskiej.
Inwestycja realizowana jest przez spotkalezna GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.&rodki w kwocie okoto
7.350.000 ziotych zostarprzeznaczone na uzupetnienie wktadu wtasnego vesitygg. Realizacja inwestycji zostata
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rozpoczta w Il kwartale 2009 roku. Dotychczasowe praceddwlane finansowane byly z&odkéw wiasnych
Emitenta w kwocie okoto 5.000.000 ztotych. Emitsmticuje, 4 catkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie dko
55.350.000 ziotych. Dalsza realizacja inwestycjip@fnansowana dmzie z kredytu bankowego w wysacikd
33.000.000 ztotych orazodkéw pochodacych z bigacych przychodbw ze sprzedamieszka oraz emisji obligaciji w
tacznej wysokéci okoto 10.000.000 ztotych. Na daieatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jestetapie
negocjowania warunkéw umowy kredytowe;.

- finansowanie inwestycji poleggiej na budowie budynku mieszkalnego poleego we Wroctawiu przy ulicy
Strzeblowskiej. Inwestycja realizowanedzie przez spétkzalezna GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.&rodki
w kwocie ok. 7.300.000 ztotych zostaprzeznaczone na finansowanie wkiadu wiasnego vestyef. Realizacja
inwestycji zostata rozpoeta w 1V kwartale 2009 roku. Dotychczasowe pracedwldne finansowane byly zZeodkow
wiasnych Emitenta w kwocie okoto 2.000.000 zioty@mitent szacuje,zi catkowity koszt realizacji inwestycji
wyniesie okoto 39.000.000 ziotych. Dalsza realiaaitjwestycji wspoffinansowanagtizie z zacignictego kredytu
bankowego w wysokai 25.500.000 zilotych oragrodkéw pochodzcych z bigacych przychodéw ze sprzeda
mieszka oraz emisji obligacji wadcznej wysokéci okoto 4.200.000 ztotych. Umowa kredytowa zostadalpisana w
dniu 30 listopada 2009 roku, natomiast uruchomiémdkow z kredytu nagpi w | kwartale 2010 roku.

- natomiast pozostatgodki w kwocie 16.103.700 ztotych Emitent planujegznaczy na:

a) finansowanie Il etapu opisanej poiey inwestycji w Warszawie. Planowany termin rozpoiz |l etapu
inwestycji — Il kwartat 2010 roku.

lub

b) zakup nieruchomii potozonej w Krakowie wraz z pozwoleniem na budoludynku mieszkalno-ustugowego o
planowanej powierzchnizytkowej okoto 18.000 fa Cel realizowany dizie poprzez jednze spétek zalaych
Emitenta. Planowany termin zakupu — | kwartat 264K.1.

Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie zypetami ich realizacji i &da realizowane w przedstawionej kolefeo

W okresie pomidzy pozyskaniemdrodkéw finansowych z emisji Akcji serii N, a ich wyrzystaniem w ramach realizacji
celéw emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskat@dki w instrumenty dine — obligacje Skarbu Rstwa. Wyklucza si
inwestowanigrodkéw z emisji na rynku akcji.

[ CZYNNIKI RYZYKA

Z punktu widzenia przyszici dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta gtéwnymi yonikami ryzyka zwizanymi
Z jego funkcjonowaniemaastpujace ryzyka:
1. Ryzyka zwhzane bezp@ednio z dziatalnécia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej:
- Ryzyko zwizane z otoczeniem ekonomicznym
- Ryzyko zwhzane z sezonowoia sprzeday
- Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych
- Ryzyko bkdnych decyzji w zakresie charakterystyk miyglih inwestycji budowlanych
- Ryzyko zwihzane z udzialem dostawcéw (podwykonawcow)
- Ryzyko zmiany strategii rozwoju
- Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spaikGrupy Kapitatowej Emitenta
- Ryzyko zwihzane z utratwartasci Firmy Budopol-Wroctaw S.A.
Ryzyko inwestycji kapitatowych.
2. Ryzyka zwizane z instrumentami finansowymi:
Ryzyko stopy procentowej
- Ryzyko walutowe
- Ryzyko kredytowe
- Ryzyko zwhzane z ptynngcia
- Ryzyko przeterminowanych naleosci.
3. Ryzyka wynikajce z realizacji uméw bankowych i wykonawczych:
- Ryzyka zwizane z zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi
- Ryzyko powstania zobowian z tytutu udzielonych gwarancji bankowych.
4. Czynniki ryzyka zwazane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjiynitenta i jego Grupy Kapitatowej
— Sytuacja makroekonomiczna
- Ryzyko zwhzane z brakiem stabil§ci systemu podatkowego
- Ryzyko prawne
- Ryzyko administracyjno-budowlane
- Ryzyko zwihzane z nieprawidtowym funkcjonowaniem Komisji Audyt

Z oferta publiczry Akcji Serii N oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu nkuryegulowanym Akcji
Serii I, P ,Moraz N hcza sie czynniki ryzyka wynikajce z przepisow prawa obaijacych publiczne spétki akcyjne,
konstrukcji i zasad przeprowadzania oferty publ@zn obrotu akcjami na rynku regulowanym. Zaliczagic
do nich:

- Ryzyko nie dadjcia Publicznej Oferty do skutku

- Ryzyko zwihzane z odwotaniem lub odsgieniem od Oferty Publicznej
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- Ryzyko zwihzane z wydtieniem czasu przyjmowania zapisow

- Ryzyko zwhzane z odmow lub op&nieniem wprowadzenia Praw Poboru, Praw do Akcji Akzji do
obrotu na rynku regulowanym oraz charakterem Praviktji

- Ryzyko zwihzane z nabywaniem Praw Poboru

- Ryzyko towarzyszce transakcjom akcji na GPW

- Ryzyko zwhzane z méliwoscia zawieszenia obrotu Akcjami oraz PDA na GPW

- Ryzyko zwhzane z méliwoscia wykluczenia Akcji oraz PDA z obrotu na rynku regwhnym Ryzyko
zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane

- Ryzyko wynikajice z art. 16, art. 17 i art.18 Ustawy o OfercielRahej

- Ryzyko wynikajice z art. 51, ust. 4 i art. 53 Ustawy o OfercielRabej

Szczegdtowe informacje o czynnikach ryzyka wskazhngowyej zostaty zawarte w @gci Il niniejszego Prospektu —
» Czynniki Ryzyka”.

1V SzCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

V.1 WARUNKI PUBLICZNEJ OFERTY ORAZ JEJ WIELKO SC

Zgodnie z Uchwat nr 17 Nadzwyczajnego Walnego ZgromadzeniaNG Development S.A. z dnia 19 fsiziernika
2009 roku, 3.223.580 Akcji zwyktych na okazicieleers N o wartgci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty, zostanie
zaoferowanych dotychczasowym akcjonariuszom Spoilfiodze realizacji przystugagego im prawa poboru.

Za kazda jedra Akcje Spotki posiadam na koniec dnia ustalenia prawa poboru, czyli naidm dnia 7 stycznia 2010 roku,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkoweawsy poboru. Posiadanie epiu praw poboru upowaia do obgcia
jednej Akcji Serii N. Kady z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo piesiastzva do ohjcia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji. Akcjonariyda¢érym shizy prawo poboru magw terminie jego wykonania dokofha
jednoczénie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie niekazej ni wielkos¢ emisji, w razie niewykonania praw poboru
przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje gibj dodatkowym zapisem, o ktérym mowa paejy Zarad Spotki przydzieli
proporcjonalnie do zgtosze Akcje nieobgte w trybie okrélonym powyej Zarad Spoétki przydzieli wedtug swojego
uznania, jednak po cenie niegzsgej nz cena emisyjna.

Oferta akcji dochodzi do skutku w przypadkugig wszystkich 3.223.580 (stownie: trzy miliony eédie dwadziécia trzy
tysiace piéset osiemdziesf) akcji serii N. W przypadku, gdy liczba AkcjiSerii N, przypadafa danemu
akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nigdbie liczky catkowit, , ulegnie ona zaokgleniu w dét do najbliszej liczby
catkowitej.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 81 i B3H wykonanie prawa poboru akcji spoéiki puabliej nasipuje w
jednym terminie, w ktérym sktadane szaréwno zapisy podstawowe, jak i zapisyaikawe. Ponadto zgodnie z art.
436 § 4 KSH, Akcje Serii N, ktére nie zostambite zapisami w trybie realizacji prawa poboru (tjie zostaam obgte
zapisami podstawowymi oraz nie zostanobgte zapisami dodatkowymi), zostanprzydzielone wedtug uznania
Zarzdu, po cenie nie ngzej nz Cena Emisyjna Akcji Serii N w ramach wykonywaniaya poboru.

Akcje Serii N nie § uprzywilejowane, nie istnigjograniczenia w zbywaldoi Akcji Serii N oraz nie ® zwiazane

obowiazki swiadczeé dodatkowych.

IV.2 TERMINY PRZEPROWADZENIA OFERTY PUBLICZNEJ |, WRAZ z MO ZLIWYMI
ZMIANAMI OBOWI AZYWANIA OFERTY ORAZ PROCEDURY SKtLADANIA ZAPISOW

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 17 Nadzz@juego Walnego Zgromadzenia GANT Developmeft 5. dnia
19 padziernika 2009 roku w sprawie publicznej emiciji, dniem ustalenia prawa poboru Akcji $8rijest dzién 07
stycznia 2010 roku.

Tabela. Harmonogram Publicznej Oferty Akcji Serii N

CZYNNOSCI TERMINY

Podanie do publicznej wiadorw ostatecznej Ceny Emisyjnej 4 stycznia 2010 1.
Dzien Prawa Poboru 7 stycznia 2010r.
Otwarcie Publicznej Oferty akcji Serii N i Publijadrospektu 1 lutego 2010 I
Rozpoczcie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowyctamach wykonania prawa poboru 11 lutego 2010 r.
Ostatni dzié obrotu prawami poboru 12 lutego 2010 1.
Zakaiczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodagadww ramach wykonania prawa poboru 17 lutego 2010
Przydziat Akcji Serii N w ramach prawa poboru Do 26 lutego 2010 r.
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Zamknkcie Publicznej Oferty w ramach prawa poboru (w pegku, gdy w ramach wykonania prawa poboru ora2o 26 lutego 2010 1.
Zapis6w Dodatkowych subskrybowane zogterszystkie akcje)

Rozpocezcie przyjmowania zapisow na Akcje Serii N niegipgh w ramach Zapiséw Podstawowych i Do 26 luty 2010 1|
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

Zakaiczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii N nietlh w ramach Zapiséw Podstawowych i Do 26 luty 2010 r,
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

Przydziat Akcji Serii N nieolgjtych w ramach Zapiséw Podstawowych i Dodatkowychamach wykonywania Do 26 luty 2010 1,
prawa poboru

Zamknkcie Publicznej Oferty Akcji Serii N Do 26 luty 2010 1}

Emitent mae postanowi o0 zmianie harmonogramu Publicznej Ofertyzepr rozpooziem oferty w wyej
wymienionych terminach. Informacja o zmiani@rmonogramu Publicznej Oferty zostanie podama piiblicznej
wiadomdci w formie komunikatu aktualizagego w sposéb w jaki zostal udgmstiony prospekt emisyjny zgodnie z
art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Podanienknikatu aktualizujcego w sprawie zmiany jakiegokolwiek terminu nie
moze nasipi¢ po jego uptywie.

Dziatanie przez peinomocnika oraz deponowanie akcji

Inwestor uprawniony do ofgia Akcji Serii N mae ziawyé zapis za pwednictwem witéciwie umocowanego
petnomocnika.

Zasady dziatania przez petnomocnika regulyrocedury doméw maklerskich przyjrych zapisy na Akcje Serii N.
Akcje zostam automatycznie zdeponowane na rachunkachkdentéw, z ktérych sktadany jest zapis.

Zasady i miejsce sktadania zapis6w na Akcje Serii Kawmach wykonywania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dojo zapisu podstawowego na Akcje Serii N w bdurz
maklerskim, w ktérym maj zdeponowane prawa poboru, uprawguejdo objcia Akcji Serii N w chwili skladania zapisu.
Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dojorzapisu dodatkowego w biurze maklerskim, w yadmiaty
zdeponowane Akcje w dniu ustalenia prawa poboraatkoniec dnia 07 stycznia 2010 roku.

Mozliwe jest sktadanie zapisow na Akcje Serii 24 pdrednictwem internetu, telefonu, faksu i za pominnych
srodkéw technicznych, jeli taka mazliwo$é dopuszcza regulamin biura maklerskiego przyjicego zapisy.

W przypadku inwestoréw, dla ktérych rachunplpierow wartéciowych prowadzony jest przez podmiot inny ni
biuro maklerskie (bank depozytariusz), zapisy ong#aty powinny by dokonane w biurze maklerskim limgacym
zlecenia danego banku depozytariusza.

W przypadku os6b, ktére w chwili sktadaniapisu posiadaj prawa poboru zapisane na rachunku sponsonigji,
zapis mae by ziazony wyhcznie za pérednictwem sponsora emisji. Funksponsora emisji dla akcji Emitenta
petni Dom Maklerski AmerBrokers SA z siedziv Warszawie, ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-01aMzawa.

Zalecany jest uprzedni kontakt z Domem MaklerskimetBrokers SA w celu uzgodnienia miejsca i sposdbuenia
zapisu i dokonania wplaty na Akcje Serii pfawo do oljcia ktérych wynika z akcji lub praw poboru mgmych
na rachunku sponsora emis;ji.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii N ramach wykonania prawa poboru oraz Zapiséw Rtawych
Osoba uprawniona do wykonania prawa poboronaviziay¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze fdama
zapisu.
Os%ba posiadaga prawa poboru uprawniona jest dozefoa Zapisu Podstawowego. Osobalaba akcjonariuszem w
dniu ustalenia prawa poboru, czyli na koniec dnfasfycznia 2010 roku, jest réwaieiprawniona do zigenia Zapisu
Dodatkowego.
Sktadajic zapis, inwestor winien podpisa odwiadczenie bdace integrala czscia formularza zapisu, w ktérym
stwierdza, ze:
a) zapoznat & z trécia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutut8pdraz warunki Publicznej Oferty Akcji
Serii N;
b) zgadza s nha przydzielenie mu Akcji Serii N zgodnie z zasadapisanymi w Prospekcie;
Cc) wyraza zgod@d na przetwarzanie danych osobowych w zakresézlzdnym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty Akcji Serii N, przyjmuje do wiadondoi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych
osobowych i ich poprawiania oraze dane na formularzu zapisu zostaly podaneodaiinie.

Na dowdd przycia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplgpetnionego i podpisanego formularza zapisu.
Zapis na Akcje Serii N jest bezwarunkowygadwotalny w terminie zwkania zapisem, z zasteemiem sytuacji
opisanej w pkt. V.1.7 Gzci IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu. Wszelkieoksekwencje wynikage z niepetnego
lub niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi @ssktadajca zapis.

Ztozenie zapisu/zapisow w wykonaniu prawa poboru rgkse, liczbe Akcji Serii N niz wynikajaca z liczby posiadanych
jednostkowych praw poborugtizie uznane za zapis/zapisy na liczlAkcji Serii N wynikaphca 2z liczby posiadanych
jednostkowych praw poboru.
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Zwraca st uwag inwestorow na faktze Zapis Dodatkowy winien zostaziozony na odgbnym formularzu zapisu.
Formularz zapisu daginy kedzie na stronie internetowej Domu Maklerski@gmku BPS S.A. oraz Emitenta.

Zapis dodatkowy na wksz liczbe Akcji Serii N niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercieedzie uznany za
zapis na liczb Akcji Serii N oferowanych w Publicznej Ofercie.

Miejsce skladania zapiséw na Akcje Serii N nigbjete w ramach wykonania prawa poboru oraz Zapisow
Dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane, ktére nie zostaobite zapisami w trybie realizacji prawa poborie (nostan objete
Zapisami Podstawowymi oraz nie zostanobgte Zapisami Dodatkowymi) w odpowiedzi na zapevse Zaradu
Emitenta przyjmowanedda w siedzibie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

V.3 CENA

Zgodnie z pkt.3 Uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Watm&gromadzenia GANT Development S.A. z dnia 18dgeernika
2009 roku Walne Zgromadzenie upawdo Zarzad Spotki do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji SeriiGkena ta zawierasiv
przedziale od 10,00 (stownie: dzigsiu) do (stownie: pitnastu) 15,00 ziotych za jeglakcg.

Cena Emisyjna dla Akcji Serii N w wykonaniu prawabpau (dla Zapiséw Podstawowych), dla Zapiséw Dooatich oraz
dla zapiséw na Akcje Serii N nie @bjch w ramach prawa poborgdzie jednakowa.

Cena Emisyjna dla Akcji serii N zostata ustalonaeprZarad na poziomie 15 ziotych za jedakcg, komunikat z 4
informacp zostat opublikowany przez Emitenta w dniu 4 stygZ010r.

IV.4 SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Przedmiotem Publicznej Oferty jest oferta akcji klygh na okaziciela Serii N. Dotychczasowi akcjansze Emitenta nie
sprzedaj, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolveikgji bedacych w ich posiadaniu.

IV.5 ROzZWODNIENIE

Tabela 4 Akcjonariat Emitenta

. : n . % udziat w strukturze Liczba gtosow % udziat gtoséw na

Lp. Akcjonariusz Liczba akciji akcjonariatu ha WZA WZA
1. | Karol Antkowiak 1881 026 11,66% 3021 026 16,30%
2. | IPOPEMATFI S.A. 1 458 986 9,05% 1 458 986 7,87%
3. | Pozostali akcjonariusze 12 789 888 79,29% 14 049 889 75,82%
Ogotem 16 129 900 100,00% 18 529 900 100,00%

Zrédto: Emitent

Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu po erfiggji serii N w ilosci 3.223.580sztuk akcji przedstawia esi
nastpujaco:

Tabela 5 Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatpo emisji 3.223.580 szt. Akcji serii N w przypadku,gdy aktualni
akcjonariusze nie obejma Akcji serii N

3 : : 7 5 - 7
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji & utizklg’:)vr;/as;;l:lljturze L'Cﬁgw;fow & udn\%zgio sowna
1. | Karol Antkowiak 1881 026 9,72% 3021 026 13,89%
2. | IPOPEMA TFI S.A. 1458 986 7,54% 1458 986 6,71%
3. | Pozostali akcjonariusze 12 789 888 66,09% 14 049 889 64,59%
4. | Pozostali akcjonariusze - akcje serii N 3228 58 16,66% 3223580 14,82%

Ogotem 19 353 480 100,00% 21 753 480 100,00%

Zrédto: Emitent

IV.6 KOSzTY EMISJI

Maksymalna cena emisyjna Akcji Oferowanych zostasialona na 15,00 zt. W zawku z powyszym Emitent, w
przypadku ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie miadedgrym, pozyska z emisji Akcji Serii N 48.353.7030tych brutto.

Ponizej przedstawione zostaly szacunkowe koszty emisizy zataeniu ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie
maksymalnym.

Tabela 6 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii N (vys. z})

| Koszty sporadzenia Prospektu z uwzginieniem kosztu doradztwa i oferowania 375
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Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 25

RAZEM 400

Ostateczna wysokoé kosztéw emisji oraz wptywy nettaegizie maliwa do obliczenia po zakezeniu oferty. Informacje te
zostam podane do publicznej wiados® w ciagu dwdch tygodni od zakezenia oferty.

Koszty emisji Akcji Serii N poniesione przy podi#szeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, pomnigjsapitat zapasowy
Spotki do wysokéci nadwyzki wartosci emisji nad wartécia nominalry, akcji, z& pozostata ich czé zostanie zaliczona do
kosztéw finansowych.
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CzESC II. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgaewo rozway¢ opisane pomgj czynniki ryzyka, ktore
mog negatywnie wptya¢ na dziatalné¢ Emitenta i dziataIn@ jego Grupy Kapitalowej w przyszoi lub wartg¢ akcji
Emitenta.

| RYZYKAZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

.1 RYZYKO ZW IAZANE Z OTOCZENIEM EKONOMICZNYM

Dziatalnci¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jestisle uzaleniona od koniunktury na rynku nieruchofob Koniunktura jest z
kolei bardzo silnie powzana z sytuagjna rynku finansowym, w szczego6kwdz tendencjami na rynku stop procentowych.
Ewentualny wzrost inflacji i stép procentowych imoznacznie wply® na wielké¢ przychodéw Grupy Kapitatowej
Emitenta. Dzialaln& w brarzy deweloperskiej powoduje ponadté,goziom przychodéw jest w dym stopniu powizany

z 0go6lmy koniunktuy gospodarcg, poniewa popyt na mieszkania i inne nieruchaiigest silnie skorelowany z poziomem
dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwggtym przedsibiorstw (popyt inwestycyjny stanowi najbardziej
zmienny komponent produktu krajowego brutto). Utneyacy sk kryzys na rynkach finansowych skutkuje utrzymaniem
przez banki zaostrzonych procedur kredytowych, Wigni tego jest istotny wzrost minimalnych wymagamansowych i
trudnasici w pozyskiwaniu kredytéw hipotecznych przez nab§w mieszka. Istnieje zatem ryzyko spadku sprzega
nieruchoméci lokalowych, co mee negatywnie wptyst na wielka¢ przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa podejmie wszetkizliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnychgagywnych
skutkéw kryzysu, poprzez dostosowanie struktur wimgyjnych i oraz poprzez intensyfikadjziatan zmierzajcych do
monitorowania potencjalnie negatywnych skutkéw wwméowa i prowadzenie dywersyfikacji obszaréw swojej
dziatalngci.

[.2 RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

W segmencie dziataldoi deweloperskiej brak jest zjawiska sezonéeio wielkos¢ przychodéw ze sprzedh lokali
uwarunkowana jest jedynie terminami oddania posmipngch obiektéw do iytkowania, ktére z kolei majwpltyw na
terminy zawarcia notarialnych umow sprzegaW zwiazku z tym, w niektérych latach, Grupa Kapitalowa itemta nie
odnotowujezadnych przychodéw ze sprzegia tej dziatalnéci.

Obserwuje s natomiast sezonowé sprzeday lokali mieszkalnych, jeeli chodzi o zawieranie przedwphych uméw
sprzeday. Wzmazone zainteresowanie zakupem mieszkaniagpygé w okresach: marzec, kwietiemaj. Zainteresowanie
z reguty stabnie w okresie urlopowym — czerwiepiec i sierpi@, aczkolwiek trwajcy obecnie kryzys finansowy wpltywa
na zmiar tej tendencji zwizam z wydtweniem procedur udzielania kredytéw hipotecznychlelfty rodzaj nabywcow —
rodzicow zainteresowanych zakupem mieszkania didesta w digym mieicie — uaktywnit s juz w okresie wakacyjnym,
gdzie z reguty miato to miejsce we wépau i padzierniku. Grudzié jest réwnie miesacem uspokojenia sprzeda
Ponadto, na przyktadzie spétek w Grupie Kapitatlo®eajitenta, mena zaobserwowaiz duwza ilos$¢ umow jest zwykle
podpisywana w ostatnich dniach promoc;ji.

W dziatalngci polegajcej na wynajmowaniu lokali mieszkalnych i biurowyefawisko sezonowdi praktycznie nie
wystepuije.

W brarzy wykonawstwa budowlanego istnieje ryzyko weysénia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych. Na
dziatalng¢ polegajca na wznoszeniu budynkéw mieszkalnych lub ustugowieatz tez ich modernizagj, map one istotny
wptyw. Pomimo stosowanych technologii istnieje lemandé wykonywania niektorych prac przy sprzyjeych warunkach
pogodowych. Trudnii w przewidywaniu wysipienia okrélonych zjawisk atmosferycznych mpgowodowa& op&nienia
prac budowlanych, a ta& wplywa na sezonow&t i cyklicznos¢ tego rodzaju dziatalrioi.

W zwiazku z sezonowdtia sprzeday w niektérych segmentach dziatafeoinwestor powinien waiéc pod uwag ryzyko
zwigzane ze zrinicowaniem wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Eemta w poszczegolnych kwartatach roku.

.3 RYZYKO WZROSTU CEN MATERIALOW | USLUG BUDOWLANYCH

Inwestycje budowlane realizowang swykorzystaniem znacznej #ic materiatdbw budowlanych, ktérych ceny uzaliene
sa od zmian cen podstawowych surowcéw. Implikuje yayko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizoywean
inwestycji w przypadku ewentualnego wzrostu cerh tymateriatow i surowcow. Konieczfio ewentualnej partycypacji z
wykonawa we wzragcie kosztdw realizowanych inwestycji spowodowatatiynizenie rentownéci Grupy Kapitatowej
Emitenta.

W przypadku znaexych zmian w zakresie cen materiatdw budowlanychtér oraz spétki z jego Grupy Kapitatowej
podejmuj dziatania zmierzafe do znalezieniarddta taiszych zakupow.
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.4 RYzZYKO Bt EDNYCH DECYZJI W ZAKRESIE CHARAKTERYSTYK PODJ ETYCH
INWESTYCJI BUDOWLANYCH

Poczynienie kidnych zalaen, co do konkretnych projektow polegeg na niewtéciwej ocenie atrakcyjnimi lokalizacji,
pozadanych powierzchni mieszkaich standardu, czy ceny, aedoprowadzi do trudndci w sprzeday lokali powodujc
tym samym pogorszenie sytuacji finansowej Emitemi@z jego Grupy Kapitatlowej. Ryzyko to ma rowiniewiazek ze
zmieniaicymi sk opiniami spotecznymi, co do wiarygodsed firm deweloperskich, zwlaszcza po ogtoszeniu dipiei
niektérych deweloperéw.

Podjcie jakichkolwiek nietrafnych decyzji wynikajych z niewtaciwej oceny sytuacji lub niezdolé® adaptacji do
dynamicznie zmieniagych sé warunkéw rynkowych mge mie€ negatywne skutki dla wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta w przyszoi.

.5 RYZYKO ZWI AZANE Z UDZIALEM DOSTAWCOW (PODWYKONAWCOW )

Dziatalncgi¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku nieruchditiopowoduje,ze w przypadku ewentualnego niewymania
sie dostawcéw (podwykonawcow inwestycji budowlanyctgaavartych z ni kontraktéw, Grupa Kapitalowa Emitenta 780
by¢ nar@ona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, wazwi z niewywizaniem s z zawartych z nimi umow.
Ewentualne nagte zerwanie wspotpracy z dotychczgsowlostawcami lub podwykonawcami a@é sk z koniecznécia
znalezienia nowych partneréw, co #eopowodowa przegciowe problemy z terminovégia wywiazywania s¢ Grupy
Kapitalowej Emitenta z zawartych umow. Ponadto, ikcmd¢ nawiazania wspoéipracy z nowymi dostawcami lub
podwykonawcami mige skutkowa przyjeciem nowych (gorszych) warunkoéw finansowych.

.6 RYZYKO ZMIANY STRATEGII ROZWOJU

Emitent nie mae zapewni, ze zrealizuje zaktadarstratege. Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitalowa Emitepiadlega
zmianom i wahaniom. Ich kierunek i sita uzal®ne a od wielu czynnikdw, gtdwnie niezaleych od Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej. Dlatego przyszta pozycja, a wkefe przychody i rentowré Grupy Kapitatowej Emitenta, zalee s
od zdolndci do wypracowania i wde@nia diugofalowej strategii. Ponadto zachodzi ryzgkrzeday na rynku wtérnym
akcji Emitenta przez dotychczasowych akcjonariuszyezultacie wysipienia konfliktu interesow z tytutu powdan
kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W pemjku zbycia akcji przez dotychczasowych gltéwnychj@kariuszy
moze wyshpi¢ ryzyko zwhzane z maliwoscia zmiany strategii rozwojowej firmy, spowodowane wszzeniem przez
ewentualnych nowych, znagz/ch akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grigapitatowej Emitenta.

.7 RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD EMITENTEM ORAZ NAD SPOLKAMI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

W zwiazku z udzielonymi kredytami, nieruchoged bedace istotnymi dla Emitenta rzeczowymi aktywami tryvat,
obcihzone @ hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym igmigzyko,ze w przypadku trwatego zaprzestania sptaty
zachgnigtych kredytéw, nieruchordei nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta mpgostd zagte w celu zaspokojenia
bankéw kredytujcych. Ponadto, wszystkie udziaty/akcje w spotkadBIDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0., GANT PM
Sp. z 0.0. Na Olszy s.k.a, GANT74 Sp. z 0.0., GANW Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a, JKM GANT Sp. z cGANT PMR Sp.

z 0.0. Kamienna s.k.a, GANT PM 99 Sp. z o0.0. Sokska s.k.a, KAPELANKA Sp. z 0.0., LEGNICKA17 Sp. 209
PROJKET ROBOTNICZA Sp. z 0.0., RAFAEL INVESTMENT Sp. @00bcizone g zastawem rejestrowym na rzecz
bankéw kredytujcych. W przypadku niesptacenia kredytu zabezpieegorzastawem rejestrowym na akcjach Emitenta
istnieje ryzyko przeicia obgtych zastawem udziatéw/akcji w wymienionych ey spétkach zalsych od Emitenta i ich
catkowitego przejcia, a tym samym utraty istotnych aktywéw przez @ridapitatons Emitenta.

Jednake na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego obstuga wszelkobowizan Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej
przebiega prawidtowo, a jednodmée nie istniej jakiekolwiek zagréenia dotyczce zdolnéci wywiazywania st z
zachgnietych zobowizan, za& stosunek zadhenia do kapitatow wtasnych jest bezpieczny.

[.8 RYZYKO zZWI AZANE Z UTRAT A WARTOSCI FIRMY BubopoL-WROCLAW S.A.

Wartas¢ Firmy przegta w wyniku po#czenia lub przegia jednostek odpowiada kosztom, jakie poniostangstka
przejmujca na poczet przysztych kokxy ekonomicznych, ktére oczekuje uzyéka tytutu aktywdw niemgdiwych do
zidentyfikowania lub sktadnikéw aktywoéw, ktére indiglualnie nie kwalifikowaty si do ugcia w sprawozdaniu
finansowym.

Wartas¢ Firmy nie wypracowuje przeptywow pieginych niezalenie od innych aktywow lub zespotéw aktywéw, alesto
przyczynia si do wypracowania przeptywéw piegnych przez szeregsmdkéw. W wielu przypadkach przypadkowanie
Wartcsci Firmy do pojedynczych soodkéw wypracowujcych srodki pienkzne nie jest mdiwe, istnieje natomiast
mozliwosé przypisania Wartei Firmy do zespotow @odkow. W rezultacie, najiszy poziom, na ktorym Warké Firmy
jest monitorowana w jednostce na wetwnne potrzeby kierownictwa obejmuje w wybranychympadkach szeregimdkow
wypracowujcych srodki pienkzne, do ktérych Wart@ Firmy odnosi si, ale nie mae zosta przyporadkowana. Grodek
wypracowujcy srodki pienkzne, do ktdrego zostata przypisana WaitBirmy, powinien by corocznie poddawany testom
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na utrag wartcsci, a take jeli istnieja przestanki wskazage na utra jego wartdci. Wspomniane testy powinny by
przeprowadzone poprzez poréwnanie wanitobilansowej érodka, whcznie z Wartécia Firmy, z jego wartécia
odzyskiwan. W przypadku, w ktérym warfo odzyskiwana érodka przewysza jego wart& bilansows, uznaje s, ze nie
nashpita utrata wartéci osrodka oraz odnimej Wartgci Firmy. Jdli wartos¢ bilansowa érodka jest wysza od jego
wartaici odzyskiwanej, jednostka jest zobaméana uj¢ odpis aktualizuyjcy z tytutu utraty wartéci. W bilansie Grupy
Kapitatowej Emitenta na dzie30.09.2009 roku wyspuje Wartd¢ Firmy Budopol-Wroctaw wynosza 55.187 tys. zt.
Przedmiotowa wart@ powstata w wyniku nabycia akcji spotki Budopol-Wiaw S.A.. Na podstawie testu na ugrat
Wartdsci Firmy, przeprowadzonego na dziB0 czerwca 2009 roku, Zad Emitenta stwierdzitze warté¢ odzyskiwalna
osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktorego alokowano WastoFirmy jest zblzona do jego wartei bilansowej

i nie powinna zostaobjeta odpisem z tytutu trwatlej utraty wasto.

.9 RYZYKO INWESTYCJI KAPITALOW YCH

Emitent posiada aktywa finansowe, ktésenstowane na rynku regulowanym — akcje Firmy HamajoJAGO S.A. (w dniu
30.09.2009 roku @& Rejonowy dla Krakowarodmigicia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rstjer
Sadowego dokonat rejestracji pokzenia Firmy Handlowej JAGO S.A. ze spp8TORMM S.A.) oraz aktywa finansowe
podmiotu, ktérego 2.500.000 praw do akcji Serii fijebych oferty publiczry zostaty w dniu 22.12.2009 roku dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym — INTAKUS S.A. (Rrekt Emisyjny INTAKUS Spétka Akcyjna spaidzony w zwazku

z: publiczry oferta 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii D anteéci nominalnej 25 groszy kda, zamiarem
ubiegania s 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rymgulowanym na Gieldzie Papieréow Wadiowych w
Warszawie S.A. 12.000.000 akcji zwyktych na okad&iSerii C i 4.000.000 akcji zwyklych na okazici@arii D oraz
4.000.000 Praw do Akcji Serii D; zostat zatwierdggzez Komis; Nadzoru Finansowego w dniu 29.09.2009 roku). Na
dziataln@g¢ inwestycyjry Emitenta zwiazary ze spotkami, ktérych akcjea przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wptyw beda miaty czynniki makroekonomiczne, wysako stép procentowych, poziom kurséw walut, koniunétur
gospodarki, jak réwnie poziom kurséw akcji i wyniki finansowe spoétek walmcych w sktad portfela oraz ogdélna
koniunktura na rynku kapitatowym, co eg@powodowd znaczm zmiennd¢ wartasci Aktywow Finansowych Emitenta.

Il RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI|

[I.L1 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Grupy Kapitalowej Emitenta na ryzyko wywotammianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowkaa finansowych.

Grupa Kapitatowa Emitenta przeanalizowata ryzylapgtprocentowej na dzie30 wrzénia 2009 roku i w poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2008 nie stwierdzita istotrgmmiian wraliwosci wyniku finansowego brutto na racjonalnie e
zmiany stép procentowych.

1.2 RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe jest zwrane z kredytami zaginigtymi przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta w wioh obcych
(EUR).

Grupa Kapitalowa Emitenta przeanalizowata ryzykduieave na dzigé 30 wrzénia 2009 roku i w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2008 nie stwierdzita istotnych zmian siveosci wyniku finansowego brutto na racjonalnie ziimwe wahania
kursu euro.

1.3 RYzZYKO KREDYTOWE

Grupa Kapitatowa Emitenta zawiera transakcje gi@wnirenomowanymi firmami o dobrej zdosokredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy praga korzysta& z kredytow kupieckich, poddawani procedurom wsgpnej weryfikacji. Ponadto, dgii
biezacemu monitorowaniu standéw nat®sci, naraenie Grupy Kapitalowej Emitenta na ryzyko dtiagalnych nalenosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupgpitatowej Emitenta, takich jadtodki pienkzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dogtne do sprzeds, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemosci dokonania zaptaty
przez drug strorg umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réj@sawartdci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wygtuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Istnigjeyko nieotrzymania
kredytéw hipotecznych przez klientow, ktérzy podgiisimowy przedwsjpne na zakup mieszka

1.4 RYZYKO ZWI AZANE Z PLYNNO SCIA

Grupa Kapitatowa Emitenta monitoruje ryzyko brakmduszy przy pomocy namzia okresowego planowania plyricd
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalniei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (nkonta
naleznoici, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoane przeptywy piegzne z dziatalnéci operacyjnej. Celem
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Grupy Kapitalowej Emitenta jest utrzymanie réwnowagmigdzy chgtoicia a elastyczniia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitycirodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkeziicym, kredyty bankowe, obligacje.

1.5 RYzZYKO PRZETERMINOWANYCH NALE ZNOSCI

Na plynna¢ finansow Grupy Kapitalowej Emitenta i jej wynik finansowyoms negatywnie wptywéa okresowe braki
zdolnaici ptatniczych kontrahentow. Na dzie80 wrzdnia 2009 r. stan nataosci przeterminowanych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta wynosit ok. 2.069 tys. zt —lemmosci ogotem wynosity 15.372 tys. zt. Udziat nabesci
przeterminowanych w natacsciach ogotem wynosit na dzie80 wrzeénia 2009 roku ok. 13%.

Grupa Kapitatowa Emitenta w celu ograniczenia ryzypkzeterminowanych nedeosci prowadzi odpowiedai polityke w
zakresie dokonywania sprzegatylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe,
ponad poziom ok&ony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

[l RYZYKAWYNIKAJACE Z REALIZACJI UMOW BANKOWYCH
| WYKONAWCZYCH

1.1 RYZYKA ZWI AZANE Z ZAW ARTYMI UMOWAMI KREDYTOWYMI | LEASINGOWYMI

Na dzieh 30 wrzénia 2009 r. zadtenie Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu kredytowazyczek zacignietych w bankach
wynosito 401.300 tys. zt. W zwiku ze zobowizaniami kredytowymi Grupy Kapitatowej Emitenta #eonasipi¢
uszczuplenie aktywéw Grupy Kapitatowej Emitentanipwaz wobec nie wywizywania s¢ ze sptaty zobowrzai banki
maja podstawy do wypowiedzenia umow kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania ich spfaty. Nie ima rownie
wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobamé banki - wierzyciele mag skorzysta z
przystugujicego im prawa wysgpienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upagioEmitenta lub innej spéiki natecej do
jego Grupy Kapitatowej. Nie obstugiwanie przez Grigapitatona Emitenta zobowizan kredytowych kdzie powodowato,
ze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadhszenie Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na dzieh 30 wrzénia 2009 r. zadkenie Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu zobaran leasingowych wynosito 1.450 tys.
zt.

W(g stanu na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegdkspdGrupy Kapitatowej Emitenta nie mgproblemu
z terminow splat zobowhzan kredytowych oraz leasingowych. Emitent nie ideiftyje realnych ryzyk zwizanych z
zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi. Majjednak na uwadze wszystkie ryzyka aze@ine bezpgednio z
dziatalngcia operacyja, Emitent nie wykluczaze w przysziéci mog pojawia sig problemy w zakresie terminowych sptat
zobowhzah kredytowych i leasingowych.

1.2 RYZYKO POWSTANIA ZOBOWI AZAN Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI
BANKOWYCH

Specyfika prowadzonej przez spotki Grupy Kapitalp®enitenta dziatalnéci gospodarczej powodujeée jedry z pozyciji
zobowhzahn pozabilansowych stanoavikwoty potencjalnych zobowzah spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu
udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancjest@nowi zabezpieczenie nalgtego wykonania umow (dobrego
wykonania kontraktu) przez spotki Grupy Kapitatovignitenta. Wedtug stanu na dizid0 wrzénia 2009 r. spétkom Grupy
Kapitatowej Emitenta udzielonych zostalo 746 tys. gwarancji ubezpieczeniowych (jest to kwota gwajian
ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW. S spoétke w Grupie Kapitatowej Emitenta).

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnggen gwarant nie wyptacit piexizy beneficjentom gwarancji z
tytutu ich udzielenia. Jedna& nie mana wykluczy ewentualnéci, ze w przypadku wyspienia sytuacji nienakgtego
wykonania uméw przez BUDOPOL-WROCEAW S.Zudanie takie nie zostanie wystosowane pod adreseanagia.

IV CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEK ONOMICZNYM
| REGULACYJNYM EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

V.1 SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na realizag} zatlawonych przez Emitenta celow strategicznych agane przez niego oraz jego Geugapitatowa wyniki
finansowe oddziahaj miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphjest niezaleny od dziata Emitenta.
Do tych czynnikéw zaliczy maozna: inflacg, ogélm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczejrost
produktu krajowego brutto, politgk podatkows, wzrost stop procentowych, poliykpaistwa w zakresie rynku
budowlanego, w tym budownictwa mieszkaniowego. Zmiavskanikow makroekonomicznych magwplynaé¢ na
zmniejszenie planowanych przychodésdbna zwgkszenie kosztow dziataldoi.

23



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Branza, w ktorej dziata Grupa Kapitalowa Emitenta jesirba wrazliwa na tempo wzrostu gospodarczego. Spowolnienie
wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej, wzsbtép procentowych kredytéw i spadek stopnia zaroiei
spoteczéastwa mae mi& ujemny wptyw na wielké sprzeday realizowanej przez Emitenta i jego Geugapitatows.

W przypadku, gdyby koniunktura na rynku budowlanynrynku nieruchoméci, na skutek pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w Polsce, ulegta dalszemu pogaisZEmitent oraz jego Grupa Kapitatowa podejrszelkie maliwe
dziatania w celu minimalizacji ewentualnych negatysh skutkéw takiego procesu, poprzez dostosowatriektur
organizacyjnych i dywersyfikagjdziatalngci.

IV.2 RYZYKO ZWI AZANE Z BRAKIEM STABILNO $CI SYSTEMU PODATKOWEGO

Niestabilnd¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyfnegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtgri@nowanie
podatkowe, co mee negatywnie wplywa na dziatalné¢ i wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta. Uleggie zmianie
interpretacje przepis6w podatkowych, stosowane zpragyany podatkowe, diugie okresy przedawnieniaownddzan
podatkowych oraz midiwos$¢ naktadania wysokich kar piesinych i innych sankcji powodaj ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znagzo wyzsze ni w krajach rozwingtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

IV.3 RYZYKO PRAWNE

Zagrazenie dla dziatalnéci Grupy Kapitatowej Emitenta stanowi wgi duza niestabilné¢ systemu prawnego w Polsce.
Obowiazujacy system prawa posiada luki i sprzec@i@ksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwnonstaienie prawa jak

i jego stosowania i przestrzegania. Niestal§ino niejasné¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozimescia
interpretacyjn w praktyce stosowania prawa luli tentrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i magrne uregulowania
prawne mog istotnie utrudni prowadzenie dziataldoi gospodarczej, a tym samym ograniczgrzewidywalnéc
osiaganych wynikéw finansowych.

IV.4 RYZzZYKO ADMINISTRACYJNO -BUDOWLANE

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systggnawnego sprawiaj iz organy administracji budowlanej mpgyda
decyzje administracyjne (np. pozwolenie na bugomiezgodnie z prawem, co z kolei seoskutkowd zaskazeniem tych
decyzji przez osoby trzecie mag w tym interes. Zaskanie takich decyzji m@ spowodowa wstrzymanie procesu
inwestycyjnego, co przektadagdbezpdrednio na pogorszenie rentovgedinwestycji, a tym samym wyniku finansowego
inwestora.

IV.5 RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPRAWIDLOWYM  FUNKCJONOWANIEM
KOMISJI AUDYTU

W dniu 5 czerwca 2009 roku wesztazycie ustawa o biegtych rewidentach i ich samdeze, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdafinansowych oraz o nadzorze publicznym. Zgodniearz 86 ustawy jednostki zainteresowania
publicznego, do ktérych zaliczaedtmitent, zobowizane § w terminie 6 miesicy od dnia wejcia w zycie ustawy powol&
Komisje Audytu w skiad, ktérej wchodzi co najmniej 3 caom, w tym przynajmniej jeden, ktéry spetnia warunk
niezalenosci i posiadajcy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowad lub rewizji finansowej. Powotana przez Rad
Nadzorca Emitenta w dniu 17 galziernika 2009 roku Komisja Audytu, sklada i czterech czlonkdw, jednakzaden z
nich nie spetnia wskazanych pasgy warunkoéw. Istnieje ryzykoziKomisja Audytu z powodu braku czlonka spetniagigo
powyzsze warunki, nie d¢dzie mogta wykonywawtasciwie powierzonych jej zada Emitent dwiadcza, & ryzyko to uwaa

za znikome.

V CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI EMITENTA

V.1 RYZYKO NIE DOJ SCIA PUBLICZNEJ OFERTY DO SKUTKU

Em|SJa Akcji Serii N nie dojdzie do skutku w pragku, gdy:
nie zostan subskrybowane i natgcie optacona wszystkie z 3.223.580 Akcja Serii Browane na zasadach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia oraz Prospekc

— Zarzd nie zgtosi do whciwego adu uchwaly o podwiszeniu kapitatu zaktadowego w terminie 12 miegiod dnia
zatwierdzenia Prospektu oraz nigzpi@j niz po uptywie 1 miesica od dnia przydziatu akcji;

- wydane zostanie prawomocne postanowiendu gejestrowego odmawigle zarejestrowania podwszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowahyc

W przypadku gdy po rozpoeziu subskrypcji lub sprzedg, do publicznej wiadomiei zostat udospniony aneks dotyezy
zdarzenia lub okoliczrigi zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papiendartcsciowych, o ktérych emitent lub
wprowadzajcy powzit wiadoma¢ przed tym przydziatem, osoba, ktérazha zapis przed udaginieniem aneksu, me
uchyli¢ sie od skutkdw prawnych zimnego zapisu, skladg w firmie inwestycyjnej oferaiej te papiery wartziowe
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oswiadczenie na pmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udgstienia aneksu. Prawo uchylenig sid skutkow
prawnych ztaonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneksydssepniany w zwizku z bedami w tréci prospektu
emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzsj powzit wiadoma¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wasdmwych,
lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych eamt lub wprowadzagy powzit wiadomaé po dokonaniu przydziatu
papieréw wartéciowych. Emitent lub wprowadzgly maze dokona przydziatu papieréw warfgsiowych nie wczéniej niz
po uptywie terminu do uchyleniaggprzez inwestora od skutkéw prawnychzzinego zapisu.

Rejestracja podwaszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Ak@riSN zalery réwniez od zlarenia przez Zarg
Spotki cwiadczenia okréajacego wielké¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na podstaigzy Akcji
Oferowanych olgtych waznymi zapisami. ®@wiadczenie to, zteone zgodnie z art. 310 KSH w zwku z art. 431 § 7 KSH,
powinno okréli¢ wysoka¢ kapitatu zakladowego po zakezeniu publicznej subskrypcji w granicach ckoaeych
w uchwale o podwiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkgiiS N.

Nie ztozenie powyszego éwiadczenia przez Zagd spowodowatoby nienimo$é rejestracji podwgszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii N, a tyamsym nie dajcie emisji Akcji Serii N do skutku.

W przypadku nie dégia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat @dbie sé w terminie i na zasadach opisanych w pkt.

V.1.5 i V.1.9 Czsci IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu. Emitent zwraecavag, ze wplaty zostam zwrécone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowa

V.2 RYZYKO ZWI AZANE Z ODW OLANIEM LUB ODST APIENIEM OD OFERTY PUBLICZNEJ

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania OfertpliBznej przed jej rozpogziem bez podawania przyczyn swojej
decyzji lub t¢ do odsjipienia od jej realizacji. Po rozpagzu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Akcji e
odstpienie od jej realizacji me nasipi¢ jedynie z wanego powodu. Zawd maze poda¢ wéwczas uchwato odsgpieniu
od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Sehl, jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagmiem dla
interesu Emitenta lub byloby niemdove. Sytuacja taka nmi@ mi&€ miejsce w szczegoldoi gdy: (i) wystpia nagte

i nieprzewidywalne wczmiej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznegjlir swiata lub Emitenta, ktére magmiec
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospidakraju lub na dalsg dziatalng¢ Emitenta, (ii) a take wystpia
nagte i nieprzewidywalne zmiany mag bezpéredni wptyw na dziataln@ operacyjm Emitenta, (i) lub wystpia inne
nieprzewidziane okoliczriei powodujice, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielemkcji Serii N bytoby
niemazliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W sytuacji odwotania lub odgiienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stasownformacja zostanie podana do
wiadomdaci publicznej w formie komunikatu aktualizgego w sposob w jaki zostal udgstiony prospekt emisyjny
zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W takim przypadku zwrot wptat ogbizie s¢ w terminie i na zasadach opisanych w pkt V.1.51.¥ Czsci IV ,Dokument
Ofertowy” Prospektu. Emitent zwraca uveage wptaty zostamzwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodbwa

V.3 RYZYKO zZWI AZANE Z WYDLU ZENIEM CZASU PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Zgodnie z zapisami niniejszego Prospektu Zé&fZmitenta zastrzega sobie prawo do zmiany termi@evty Publicznej, w
tym wydhizenia terminu przyjmowania zapisow na Akcje Serii \N. takim przypadku, zostanie podana do publicznej
wiadomdci stosowna informacja w formie komunikatu aktuajizego w sposéb w jaki zostal udgmtiony prospekt
emisyjny zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Pullgz Informacja zostanie przekazana do publicznedemdci w
sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Wydhie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane eakuojoze
spowodowa zamraenie na pewien okresodkow finansowych wniesionych przez inwestoréwonnfie dokonanych wptat
na akcje.

V.4 RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOW A LUB OPOZNIENIEM WPROWADZENIA
PRAW POBORU, PRAW DO AKCJI LUB AKCJI DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM ORAZ CHARAKTEREM PRAW DO AKCJI

Dopuszczenie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akl obrotu gieldowego wymaga spetnienia szeregu
wymogoéw przewidzianych regulacjami GPW. Decyzja mdigdnich wtadz GPW nie dopuszcaza Prawa
Poboru, Praw do Akcji lub Akcji do obrotu gietdoveedub opénienie w tym zakresie utrudni dokonywanie
obrotu nimi.

Nalezy takze zauway¢, ze charakter obrotu Prawami do Akcji rodzi ryzyke,w sytuacji nie dégia do skutku emisji Akcji
Serii N posiadacz PDA otrzyma zwréodkéw w wysokéci iloczynu liczby PDA znajdugych sé na koncie posiadacza
oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Serii N, co spowjaue w przypadku nabycia Praw do Akcji na rynku wtdmpo cenie
wyzszej od Ceny Emisyjnej Akcji Serii N posiadacz msie strat.
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Prospekt emisyjny spagdzony w zwazku z ofery publiczry akcji serii N obejmuje réwniewprowadzenie do
obrotu 712.536 akcji serii M. W przypadku odmowypdszczenia do obrotu akcji serii M przez Géetd
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. kapitat zaktadowy Emitesktadd sic bedzie z 712.536 akcji serii
M, ktére posiada beda forme dokumentu i nie &da znajdowa sic w publicznym obrocie. Emitent uznaje to
ryzyko za znikome.

V.5 RYZYKO zZWI AZANE Z NABYWANIEM PRAW POBORU

Emitent zwraca uwaginwestorom,ze zapisane na ich rachunkach inwestycyjnych prastmu Akcji Oferowanych dila
przedmiotem notowa na GPW w systemie notoweciagtych w terminie wskazanym w komunikacie GPW. Wz
zakaczeniem notowa@ praw poboru, nie ggzie maliwe ich zbycie na GPW, a jedynie abje Akcji Oferowanych w ich
wykonaniu. Objcie Akcji Oferowanych wize sk z koniecznécig ich optacenia. Niewykonane prawo poboru wygasa.

V.6 RYZYKO TOWARZYSZ ACE TRANSAKCJOM AKCJI NA GIELDZIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Potencjalni nabywcy akcji Emitenta powinni w&ipod uwag czynniki wysokiego ryzyka, towarzygz transakcjom akcji
na Gietdzie Papieréw Wadciowych. W skutek zmieniagej sk relacji poday i popytu na akcje poszczeg6inych spétek,
krotkookresowych czynnikdw spekulacyjnych, diiwosci ograniczenia ptynrigi transakcji zawieranych na gieldzie oraz
ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitaion, ceny akcji mog uleg& znacznym wahaniom, niezaige od
biezacej pozycji rynkowej i finansowej Emitenta. Paigyge ryzyka, zwizane z transakcjami na Gietdzie Papierow
Wartasciowych, odnosz sie do wszystkich notowanych spotek.

V.7 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZAWIESZENIA OBROTU
AKCJAMI ORAZ PDA NA GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrutaem Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezgestwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagmy interes inwestoréw, spotka prowada rynek regulowany, nzadanie
Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tymko lub rozpocgcie notowa wskazanymi przez Komisjpapierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, narek nie dtaszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrutmen Finansowymi w przypadku gdy obrét oloeyymi papierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jesbldbnywany w okolicznéciach wskazujcych na maliwosé
zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanédgjo bezpieczistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, naadanie Komisji, spotka prowadea rynek regulowany zawiesza obr6t tymi papieranti |
instrumentami, na okres nie dizy niz miesic.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek &htat lub jéli Zarzad GPW uznaze Emitent narusza przepisy
obowiazujace na GPW, lub @ wymaga tego interes i bezpie@stwo uczestnikdw obrotu, Zaigd GPW made zawiesi
obroét instrumentami finansowymi na okres do trzewbskicy.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zdr6GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi ki@® nie dhaszy niz
jeden miesic nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami UstawymCie.

W zaistniatych przypadkach inwestor momie ograniczon mazliwos¢ obrotu obgtymi akcjami Emitenta. Obecnie
Emitent nie mazadnych podstaw, by przypuszézae obrét jego papierami wasiowymi na GPW mégiby zosta
zawieszony. Decyzja 0 zawieszeniu obrotu akcjandtiSftub PDA maze mi€ niekorzystny wptyw na kurs ich notowa

V.8 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWO SCIA WYKLUCZENIA PRAW POBORU,
PRAW DO AKCJI ORAZ AKCJlI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadkuspé&nienia przez spdkpubliczry okrelonych w tym przepisie
wymogow prawnych, KNF me@ wydd& decyzg o wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, jej papieréw
wartagsciowych z obrotu na rynku regulowanym albo rgty biorac pod uwag w szczegdlnéci sytuacg finansova
podmiotu, na ktéry kara jest naktadanagkgienkzna w wysokaci do 1 min PLN, albo zastosowabie sankcjeacznie.

W przypadku wydania takiej decyzji przez KNF, zgedn § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, Zar&sPW wyklucza jej
papiery wartéciowe z obrotu gietdowego.

Zarzmd GPW jest uprawniony do wykluczenia instrumentowarfisowych z obrotu gieldowego w okolicZo@ch
wskazanych w Regulaminie GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW ZdrisPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdgo:
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0] jezeli ich zbywalnd¢ stata st ograniczona,

(i) nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawym€ie,

(i) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

(iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regudnym przez wkxiwy organ nadzoru.

Zarzad GPW mae wykluczy instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

0] jezeli przestaty spetniawarunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danyrku, inne ni wskazany w §
31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek nieograniegpinywalngci,

(i) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy ob@ujace na GPW,

(i) na wniosek emitenta,

(iv) wskutek ogtoszenia upadia emitenta albo w przypadku oddalenia przgt wniosku o ogtoszenie upad
z powodu brakdrodkéw w magtku emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

v) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikdéw obrotu,

(vi) wskutek podjcia decyzji 0 paiczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziatedtreksztatceniu,

(vii) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym,

(viii) wskutek podjcia przez emitenta dziatalém zakazanej przez oboariujace przepisy prawa,

(ix) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadkdy gmitent lub wprowadzagy nie wykonuje albo wykonuje
nienalexycie obowazki wymienione w art. 157 i 158 Ustawy o Obrocieb Inie wykonuje albo wykonuje nienajeie
obowizki wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 1605usstawy o Obrocie KNF nie:
« wydat decyzg o wykluczeniu papieréw wartoiowych z obrotu na rynku regulowanym albo
e nalazy¢ kar pienigzna do wysokdci 1 min PLN albo
* wyda decyz o wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, papieréw wagtiowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajjednoczénie kae pienkzna okreslona w punkcie powyej.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, orédnowa w art. 176 Ustawy o Obrocie, KNF iap na wniosek
emitenta lub wprowadzajego albo z urdu, uchyli te decyzg.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obraweadanie KNF GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Kidpiery
wartdgsciowe, w przypadku gdy obrot nimi zageaw sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu nym&gulowanego lub
bezpieczastwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszert@&eséw inwestorow.

Nie mazemy zagwarantowa ze Akcje, w tym Akcje Oferowane, nie zosianigdy wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW..

V.9 RYZYKO ZWI AZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJIW AKCJE OFEROWANE

Inwestor nabywapy Akcje Oferowane powinien miena uwadzeze ryzyko bezpé&redniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie gisze od inwestycji w papiery dine czy teé jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych. Wynika to z nieprzewidywakw zmian kurséw akcji zaréwno w krotkim, jak i wudfim okresie. Nie
mozna wykluczy, ze inwestor mge odnotowa strat w wyniku inwestycji w Akcje Oferowane.

V.10 RYZYKO WYNIKAJ ACE Z ART. 16,ART. 171ART.18USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznejprzypadku naruszenia lub uzasadnionego podégragaruszenia
przepiséw prawa w zwkku z ofery publiczry, subskrypcj lub sprzedza dokonywanymi na podstawie tej oferty, albo w
zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie papieréw watmwych do obrotu na rynku regulowanym na terytoriu
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowggemo lub inne podmioty uczestmace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzeday w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadeago albo uzasadnionego podejrzeatakie naruszenie
moze nasipi¢, KNF maze:

1) nakaza wstrzymanie rozpogzia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzeégalbo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie diwszy niz 10 dni roboczych, albo naka&zastrzymanie ubieganiaeso dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okresdiizszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazé rozpoczcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzegaalbo dalszego jej prowadzenia, lub zakaza
dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynkuloeganym lub

3) opublikow&, na koszt emitenta lub wprowadaaggo, informagj o niezgodnym z prawem dziataniu w zmku z oferg
publiczry, subskrypgj lub sprzedz, albo w zwizku z ubieganiem sio dopuszczenie papierow wattmwych do
obrotu na rynku regulowanym.

W zwiazku z dana ofeqt publiczra, subskrypgi lub sprzedz, albo ubieganiem sio dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartéciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisjazmaevielokrotnie zastosowarodki o ktérych mowa
w pkt 2) i 3) powyej.
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Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, Komisjazen@astosowasrodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 tej ustawgkze
w przypadku, gdy z téei dokumentéw lub infromacji sktadanych do KNF Ipizekazywanych do wiador publicznej,
wynika, ze:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaapierow wartéciowych dokonywane na podstawie tej oferty lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w zgcgposob naruszatyby interesy inwestoréw,

- istnieja przestanki, ktore wwietle przepiséw prawa magprowadz¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

- dzialalndg¢ emitenta byta lub jest prowadzona za@ym naruszeniem przepisw prawa, to naruszeniee moe istotny
wplyw na ocer papieréw wartéciowych Emitenta lub tew $wietle przepiséw prawa me prowadz do ustania bytu
prawnego lub upadigoi Emitenta, lub

- status prawny papieréw wagtiowych jest niezgodny z przepisami prawa kwietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw za nieistnaigg lub obarczone wagrawna majca istotny wptyw na ich ocen

V.11 RYZYKO WYNIKAJ ACE Z ART.51,UST. 41 ART.53USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z art. 51, ust. 4 Ustawy o Ofercie PubkgzKomisja mae odmowé zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie
odpowiada on pod wzgdem formy lub tréci wymogom okrélonym w przepisach prawa. Odmawi@jzatwierdzenia
aneksu, Komisja stosuje odpowiedgiodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawv@fercie Publicznej.

W art. 53 stwierdza size Emitent lub wprowadzaty maze prowadzi akcg promocyjr w rozumieniu i w
formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozpgizenia 809/2004. W przypadku prowadzenia akcji poyjnej
w tresci wszystkich materiatléw promocyjnych najgednoznacznie wskaza

1) ze maj one wyhcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emigyjn

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lufglbie dostpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyp@jinny by zgodne z informacjami zamieszczonymi w
prospekcie emisyjnym udaegmnionym do publicznej wiadondoi albo z informacjami, ktérych zamieszczenie w
prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami ustaty rozporadzenia 809/2004, gdy prospekt emisyjny
jeszcze nie zostat udgphiony do publicznej wiadonsoi, jak réwnie nie mog wprowadza inwestorow w
bfad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wanimwvych.

W przypadku gdy zgodnie z ustawie jest wymagane spadzenie, zatwierdzenie i udgphienie prospektu
emisyjnego do publicznej wiadosg®, wszelkie informacje przekazywane inwestorom amach akcji
promocyjnej powinny b§ udostpnione w takim samym zakresie wszystkim podmiotaln, ktérych jest
kierowana oferta publiczna.

W przypadku stwierdzenia naruszenia oh@kow wynikapcych z art. 53 ust. 2-4 Komisja Nadzoru

Finansowego mie:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoezia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia okres nie diszy
niz 10 dni roboczych, w celu usugia wskazanych nieprawidtovai, lub

2) zakazé prowadzenia akcji promocyjnej,zeli:
a) emitent lub wprowadzgy uchyla st od usunicia wskazanych przez Komgspieprawidtowadci w
terminie wskazanym w pkt 1 lub,
b) tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych naruszzepisy ustawy, lub,

3) opublikow&, na koszt emitenta lub wprowadzeggo, informagj o niezgodnym z prawem prowadzeniu
akcji promocyjnej, wskazua¢ naruszenia prawa.

Ponadto w przypadku stwierdzenia naruszenia odmkéiv wynikapcych z art. 53 ust. 2-4, Komisja g@rownie: natazy¢
na emitenta lub wprowadaaego ka¢ pienizna do wysokdci 250 000 zt. Jednak W przypadku ustania przycaydania
decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1 lub 2, Koraishaze, na wniosek emitenta lub wprowadz&go albo z ukgdu, uchylé
te decyzg.
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CZESC I11. DOKUMENT REJESTRACYJNY

I OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W  PROSPEKCIE EMISYINYM

.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE EMITENTA

.1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): GANT DEVELOPMENT Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Rynek 28, 59-220 Legnica

Adres do korespondencji ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw
Telefon: 071 790 56 33

Faks: 071 343 49 31

Adres strony internetowej: www.gant.pl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@gant.pl

[.1.2 Osoby fizyczne dziatagce w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajnastpujace osoby fizyczne:
Dariusz Mataszkiewicz Prezes Zardu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informazgevarte w prospekcie emisyjnym.

1.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialngci os6b wymienionych w pkt 1.1.2

Niniejszym d@wiadczam, 2 zgodnie z mej najlepsa wiedz i przy dot@eniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w prospekcie emisyjnym, zgodne ze stanem faktycznynzé prospekt emisyjny nie pomija niczego, co
mogtoby wplywda na jego znaczenie.

Dariusz Mataszkiewicz
Prezes Zardu
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.2 DORADCA PRAWNY

[.2.1  Nazwa, siedziba i adres Doradcy prawnego

Nazwa (firma): Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego

Forma prawna dziatalnosci: dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona na podstawie wpisu do ewiugi
Adres siedziby: Wroctaw, ul. Kazimierza Wielkiego 1

Telefon: (+48 071) 710 86 80

Faks: (+48 071) 710 86 83

Adres strony internetowej: www.smagala.pl
Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@smagala.pl

[.2.2  Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Doradcy prawnego

W imieniu Doradcy prawnegdo, jako podmiotu spoizahcego prospekt emisyjny, dziadajastpujace osoby:

Piotr Smagata Radca prawny

Doradca prawny brat udziat w przygotowaniu rpejacych czsci prospektu emisyjnego: €& |: Rozdziat |, Rozdziat Il pkt 11.2;
Cze4¢ lll: Rozdziat | pkt 1.2, Rozdziat V pkt V.1.1-V.1.RRozdziat VI pkt.VI.4 , Rozdziat VIl pkt VII.3, Rozdai VIII pkt VIII.2,

,Rozdziat XI, Rozdziat XIV, Rozdziat XVI, Rozdziat XVpkt XVII.3, Rozdziat XVIIl, Rozdziat XIX, Rozdziat X pkt XX.6.—
XX.7, Rozdziat XXI, Rozdziat XXII. Czs¢ IV: Rozdziat Il pkt 111.3-111.4, Rozdziat IV pkt V.5, pkt V.8 i IV.11.

1.2.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.2.2

Niniejszym dwiadczam, 1 zgodnie z maej najlepsz wiedz i przy dol@eniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w g#ciach prospektu emisyjnego, w ktérych spozeniu bratem udziataszgodne ze stanem faktycznymei
prospekt emisyjny nie pomija niczego, co mogtobyywaé na jego znaczenie.

Piotr Smagata
Radca Prawny
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.3 DORADCA FINANSOWY

[.3.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy finansowego

Nazwa (firma): Katarzyna Grzywacz Biuro Doradztwa Gospodarczego

Forma prawna dziatalnosci: dziataln@¢ gospodarcza prowadzona na podstawie wpisu do egjide
Adres siedziby: 42-500 R;dzin, ul. Grabowa 10

Telefon: 605 48 29 25

Faks: -

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej:  k.grzywacz@wp.pl

1.3.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Doradcy finansowego

W imieniu Doradcy finansowego, jako podmiotu spdzapcego Prospekt Emisyjny, dziadajastpujace osoby:

Katarzyna Grzywacz Wiasciciel

Doradca finansowy brat udziat w przygotowaniu gpsjacych czsci Prospektu Emisyjnego: €& I: Rozdziat 1ll; Rozdziat IV pkt
IV.5; Cze$¢ II: Rozdziat I; Rozdziat II; Rozdziat 1ll; Rozdziat IMCz$¢ 1Il: Rozdziat | pkt 1.3; Rozdziat 1ll; Rozdziat Vibez pktu

VI.4; Rozdziat VIl bez pktu VII.3; Rozdziat VIII pkVIIl.1; Rozdziat IX; Rozdziat X; Rozdziat Xl pkiXIl.2; Rozdziat XV;
Rozdziat XVII bez pktu XVII.3; Rozdziat XXIV; Rozdzi&XV; Czes¢ IV: Rozdziat 11l pkt 111.3.3; Rozdziat V pkt V.8.

1.3.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.3.2

Niniejszym d@wiadczam, 2 zgodnie z mej najlepsa wiedz i przy doteniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w g#ciach prospektu emisyjnego, w ktérych spdzeniu bratlem udziataszgodne ze stanem faktycznymei
prospekt emisyjny nie pomija niczego, co mogtobyym@¢ na jego znaczenie.

Katarzyna Grzywacz
Wiasciciel
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.4  DOM MAKLERSKI

I.4.1 Nazwa, siedziba i adres spotgizajacego Prospekt emisyjny

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Nazwa skrdécona: DM BPS S.A.

Adres siedziby: 01- 231 Warszawa, ul. Ptocka 9/11
Telefon: +48 22 539 55 55

Faks: +48 22 539 55 56

Adres strony internetowej: www.dmbps.pl
Adres poczty elektronicznej:  dm@dmbps.pl

1.4.2 Osoby fizyczne uprawnione do dziatania w imieniu rujacego

W imieniu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. dzialatgaujaca osoba:

Krzysztof Stepien Prezes Zardu

Dom Maklerski Banku BPS S.A. brat udziat w przygoémiu nastpujacych czsci Prospektu Emisyjnego: €& |: Rozdziat IV pkt
1-4, Czs¢ Il: Rozdziat V; Czs¢ lll: Rozdziat | pkt 4, Czé¢ IV: Rozdziat V pkt 1 — 6.

1.4.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.4.2

Dom Maklerski BPS S.A. niniejszyméwiadcza,  zgodnie ze swajnajlepsa wiedz i przy dotaeniu naleytej starannéci, by
zapewné taki stan, informacje zawarte weseziach prospektu emisyjnego, w ktérych spdzeniu brat udziat,sszgodne ze stanem
faktycznym ize prospekt emisyjny nie pomija niczego, co mogtalpjywac na jego znaczenie.

Krzysztof Stepien
Prezes Zadu
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Il BIEGLI REWIDENCI

1.1 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA zA ROK 2006

[1.L1.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow ,Piast” Spotka @.o.
Adres siedziby: Ul. J. Libana 5, 59-220 Legnica

Telefon: +48 76 851 24 52

Faks: +48 76 851 24 52

Adres strony internetowe;: http://www.beibbpiast.republika.pl/

Adres poczty elektronicznej:  beibbpiast@neostrada.pl

[1.1.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2006 rok

Osolay dokonujica badania historycznych sprawoadaansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2006 bygka Alicja Gérecka
wpisana na ligtbiegtych rewidentéw pod nr 6886/4211.

.2 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ]
EMITENTA zA LATA 2007-2008

[1.2.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Ernst & Young Audit Sp. z o0.0.
Adres siedziby: Rondo ONZ 1, 00-124Warszawa
Telefon: +48 22 557 70 00

Faks: +48 22 557 70 01

Adres strony internetowej: http://www.ey.com/pl

Adres poczty elektronicznej: warszawa@pl.ey.com

Powody zmiany Audytora dokorugiego badania skonsolidowanych sprawaziitlsansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za 2007
rok - wyjanienie:

Emitent podjt decyzg, iz do badania sprawozildinansowych za 2007 rok zostanie zatrudniona fiaudytorska, legitymuaga sé
znacznie wyszym déwiadczeniem w zakresie badania spotek notowanydBielazie Papieréw Wartciowych w Warszawie.

[1.2.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2007 rok

Osobami dokonapymi badania historycznych sprawozdfinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2007 foRy: Ewa
Kaspar-Bryta wpisana na lisbiegtych rewidentéw pod nr 10963/8044 i Ewa Kowak wpisana na ligtbiegtych rewidentéw pod
nr 9263/6950.

[1.2.3 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2008 rok

Osobami dokonapymi badania historycznych sprawozdfinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 fmRy: Ewa
Kaspar-Bryta wpisana na lisbiegtych rewidentéw pod nr 10963/8044 i Ewa Kowalc wpisana na ligtbiegtych rewidentéw pod
nr 9263/6950.

.3 PRZEGLAD SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA ZA | POLROCZE 2009ROKU

[1.3.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Adres siedziby: Rondo ONZ 1, 00-124Warszawa
Telefon: +48 22 557 70 00
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Faks: +48 22 557 70 01
Adres strony internetowej: http://www.ey.com/pl
Adres poczty elektronicznej:  warszawa@pl.ey.com

11.3.2 Biegli rewidenci dokonujacy przeghdu skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy
Kapitalowej Emitenta za | p6trocze 2009 roku

Osobami dokonagymi przegidu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Giigpjtatowej Emitenta za okres 01.01.2009 —
30.06.2009 byly: Anna Grabowska wpisana na lsegtych rewidentow pod nr 11676 i Ewa Kowalczugisena na ligt biegtych
rewidentéw pod nr 9263.
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11 WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Historyczne dane finansowe Grupy Kapitatowej Entierostaty zaczerpgte:

- w przypadku $rédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowej itemta za okres 9 miegsly 2009 roku ze
skonsolidowanych sprawozilafinansowych Grupy Kapitalowe]j Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéezo Finansowej (MSSF/MSR) — nie podleg@ajch badaniu ani przeglowi przez Biegtego
Rewidenta;

- w przypadku $rédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowej itemta za okres 9 miegsly 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawozildinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta doprowadgin do poréwnywalnéci wzgledem
srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za okres 9 miegy 2009 roku;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | potrocze 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych przegidowi przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitemta za | potrocze 2008 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta doprowadzndo poréwnywalnéei wzgledemsrédrocznych danych
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za | p6tre@&009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawprda
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spsizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2007 rok ze skonsolidowanychawprda
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spsizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2006 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spsizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

— ponadto dla zapewnienia poréwnywaloiorocznych danych, zamieszczono przeksztatcone damok 2007 i 2006, stanawe
dane poréwnywalne do zbadanych przez Biegtego Retdadi#anych za rok 2008 i 2007.

Na przetomie analizowanego okresu widatotny spadek przychodoéw ze sprzgd&rupy Kapitatowej Emitenta oraz istotny
przyrost wartéci jej aktywow/pasywow. Obserwowana prawididdqgest konsekwengjzmiany przedmiotu dziataldoi Grupy
Kapitatowej GANT — z dzialaln@i polegajcej na skupie i sprzedawalut wymienionych w zezwoleniu NBP (lata 2007008; w
2008 roku w wyniku sprzedg przez wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatdéw w BpdGANT Sp. z 0.0., prowadeej dziatalné¢
polegajca na skupie i sprzegd@ walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsoliddmym rachunku wynikow Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2008 rok zostat uveztiyliony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany w
odrebnej pozycji rachunku wynikow — skonsolidowany nacek wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze smizy walut
obcych”, co wplywa na poziom wykazanej przez Griffapitatova w 2008 roku sprzedy; w zwiazku z faktem, 4 na dzié 31
grudnia 2008 roku transakcja sprzegladzialéw zostata sfinalizowana Grupa Kapitalowaitenta nie prezentuje w sprawozdaniu
skonsolidowanynradnych pozycji aktywdw ani zobogwan zwiagzanych z dziatalniwia sprzedasa), realizupcej bardzo wysokie
poziomy przychoddw ze sprzegai wymagajcej znacznie mniejszej wakm zaangaowanego majku i tym samym mniejszych
naktadow kapitatowych, na dziatakiobudowlano-deweloperskcharakteryzujca sic znacznie miszym poziomem przychodéw ze
sprzeday, ale znacznie bardziej kapitatochtarirwymagaijca znacznie wyszych naktadéw na aktywa.

Tabela 7 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitaltoweEmitenta w okresie 01.01.2009-30.09.2009, 01.0108-30.09.2008/31.12.2008
(przeksztatcone), 01.01.2009-30.06.2009, 01.01.26086.2008/31.12.2008 (przeksztatcone), 01.01.262812.2008, 01.01.2007-31.12.2007,
01.01.2006-31.12.2006 (w tys. zi, chybazaznaczono inaczej)

j-m. | 9 mieskcy | 9 miesicy | | potrocze | | potrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadan  dane |dane zbadan  dane dane
Wyszczegdlnienie dane nie dane dane dane poréwnywahe porownywahg  zbadane
yszezegolnien! podlegajce [poréwnywaln{ podlegajce [poréwnywahe do 2008 do 2007
badaniu ani|do 9 miesicy| przeghdowi | do | pétroczg
przeghdowi 2009 2009
Przychody ze sprzeda |(tys. z}) 318 006 31797 225 783 23019 266 138 124 659 1407 030 13930231 393023
Zysk ze sprzeds® (tys. zb) 73 640 -8 923 51 822 -7 461 68 316 20 635 27 001 8 028 7 804
Zysk na dziatalnici (tys.zf)| 75059 -3825 640000 -9037 100372 123010 129438 30697 44171
operacyjnej
Zysk przed

. tys. zt) 60 349 -7 963 45 822 -8 475 67782 117023 122 657 29406/ 42989
opodatkowaniem (brutt

Zysk netto za rok

(tys. z}) 63 658 4 658 48 343 -6 540 94 038 97 672 100 894 26 050 34 911

obrotowy

Wynik na dziafalnéci | .o ) 0 576 0 187 - 481 1239 0 0 0
zaniechanej

Aktywa razem (tys.zl) 1129124 1321207 117902d 1321293 124123 999090 100307 212329 206098

5 Zysk ze sprzeda = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogéinego zagdu
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j-m. | 9 miesicy | 9 mieskcy | | pétrocze | | pétrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** [dane zbadan  dane |dane zbadanl  dane dane
Wyszczegdlnienie dane nie dane dane dane poréwnywahg poréwnywahd zbadane
v : podlegajce [porownywaln{ podlegajce [porownywahe do 2008 do 2007
badaniu ani|do 9 miesjcy| przeghdowi | do I pétrocza
przeghdowi 2009 2009

Aktywa trwate razem (tys.z) 530176 506576 532167 506576 505422 379375 379375 144807] 98 269
Aktywa obrotowe razen) (tys. zf) 598 952 814716 646853 814716 735808 619715 623695 67 513 107 829
Zobowigzania razem (tys.Zt) 572378 834040 636357 834040 637978 500680 501436 82284 90 605

Zobowizania (tys.z})| 326574 301658 322404 301658 303889 268499 260255 48677 56116
dlugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe
Kapitaly wlasne razem | (tys. zt) 556 750 487 252 542 663 487 252 603 252 498 410 501 634 130 03 115 493
Kapitat wiasny
udziatowcow jednostki |(tys. zf)] 519493 457028 5045771 457028 573028 483672 48689 11271 91199
dominupcej
Kapitat zaktadowy (tys. zf) 15330 15 330 15 330 15 330 15 330 14 200 14 200 9161 10961
Kapitaty udziatowcow
mniejszgciowych

(tys.zl)) 245804 532382 313953 5323827 334089 232181 232181 33607| 34489

(tys. z}) 37 257 30 224 38 086 30 224 30 224 14738 14 738 17 321] 24 294

Liczba akcji (szt)| 15329 9014 200 00 15 329 90D 14 200 00D 15 329 90p 14 200 00p 14 200 00p 10 961 18p 0 386;
fﬁkklzestto na jedpakck| ) 4,15 0,33 3,15 -0,46 6,13 6,88 7,11 2,38 3,18

Rozwodniony zysk
(strata) na jednakcg /
udzial) przy emisji akcji
serii N w ilosci (zh 3,29 0,26 2,50 -0,36 4,86 5,36 5,54 1,74 2,33
3.223.580 sztuk i akcji
serii P w ilgci 800.000
sztuk

Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na (zt) - - - - - - - - -
jedm akcg
Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emienta

*Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresnSiesigcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

*+ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane porownawcze za okresndiesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

Uwaga ogolna dotycgca réznicy pomigedzy:

- przeksztalconymi danymi za rok 2006, stanowcymi dane poréwnywalne do zbadanych przez BiegtegRewidenta
danych za rok 2007, a zbadanymi przez Biegtego Radeinta danymi za rok 2006;

- przeksztalconymi danymi za rok 2007, stanowcymi dane poréwnywalne do zbadanych przez BiegtegRewidenta
danych za rok 2008, a zbadanymi przez Biegtego Radeinta danymi za rok 2007;

- przeksztalconymi danymi za rok 2008, stanowgcymi dane poréwnywalne do podlegajcych przeghdowi przez Biegtego
Rewidenta danych za | pétrocze 2009 roku, a zbadanyi przez Biegtego Rewidenta danymi za rok 2008.

- przeksztatlconymi danymi za rok 2008, stanovgcymi dane poréwnywalne do nie podlegacych badaniu ani przeghdowi
przez Biegtego Rewidenta danych za 9 migsy 2009 roku, a zbadanymi przez Biegtego Rewidentlanymi za rok 2008.

Rok 2006

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 206§ stanowicym dane porownywalne do roku 2007, mialy miejsce

nastpujace korekty bidow:

A. Spoitka bédnie ugta emisje akcji serii G i H, ktére nie byly zardjesvane na dzie bilansowy, jako kapitat podstawowy. W
wyniku korekty bédnego u¢cia Spétka zaprezentowata emisje akcji serii Gjakd pozostate kapitaty rezerwowe.

B. W 2006 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta 32% akcji w spéice BUDOPOL-WROCLAW S.A. oraz 50%
udziatéw w spétice BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. w zamiaa aport w postaci akcji wkasnych. Wedtug piervego
ujecia za cea nabycia akcji BUDOPOL-WROCLAW S.A. i BUDOPOL-RACLAWICKAS z 0.0. Grupa uznata cgnstalon,

W porozumieniu inwestycyjnym dotyszym wymiany akcji. Z tytutu rozliczenia powszej transakcji Grupa rozpoznata
zwiekszenie kapitatu zapasowego na kgvat.000 tys. zt oraz warié firmy w kwocie 18.961 tys. zt. Pierwotne rozliczen
powyzszej transakcji wptygto na zmniejszenie zysku zatrzymanego w kwocie ®.4/8. zt. Po ponownym przeanalizowaniu
transakcji Spotka uznataz za ceg nabycia akcji BUDOPOL-WROCLAW S.A. i BUDOPOL-RACLAWICKASp. z 0.0. w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pgleizna, zgodnie z MSSF 3, cenakcji GANT DEVELOPMENT S.A.
wedtug ich kursu gietldowego z dnia etip kontroli (jako warté¢ godziwa wydanych dobr — instrumentow kapitatowych
wyemitowanych przez jednostkprzejmujca). W wyniku ponownego rozliczenia powszej transakcji @fo zwiekszenie

8 liczba akcji na koniec okresu
36




GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

kapitatu zapasowego na kwo41.250 tys. zt oraz zwekszenie wartéci firmy na kwot 36.056 tys. zt. G&¢ nadwyzki ceny
nabycia ustalonej w powgj opisany sposéb w wysod@ 5.170 tys. zt alokowano na nieruchaioenwestycyjrm posiadaa
przez Spoétk BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. Skorygowano rowniskutek bédnego rozliczenia transakcji w zyskach
zatrzymanych.

C. W pierwotnym ugciu Spotka rozpoznata przeszacowanie nieruchkemiosrodkéw trwatych do wart@i godziwej na dzig
przegcia na standardy MSR/MSSF w pozycji kapitat z aknaafi wyceny. W wyniku korekty hinego ugcia przeszacowanie
to zostalo zaprezentowane w pozycji zyskéw zatrzwoh. Przeszacowanie dotyczylo nieruchéand srodkow trwatych
nastpujacych spoétek Grupy Kapitatowej:

— GANT DEVELOPMENT SA — 1.547 tys. zi,
- GantSp.zo.0.— 1.312 tys. zi,
- Gant74 Sp.zo.0.— 787 tys. zt.

D. W 2006 roku Grupa dokonata przeszacowania gruntéspéice Kity 1 Sp. z 0.0. 0 kwet4.100 tys. zt, ktéra zostataetg w
korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceng.@@nownym przeanalizowaniu operacji Spotka uzriatgrunty te powinny
by¢ wyceniane wedtug ceny nabycia i odwrdcita witeejsze przeszacowanie.

E. Spéika uglta umorzenie udziatow wilasnych przez GANT Sp. z. avopozycji pozostate kapitaty. W wyniku skorygovian
btednego ugcia efekt umorzenia zaprezentowany zostat w pozyski zatrzymane.

F. W 2006 roku Grupa nabyfa udzialy mniej$ziowe w spoéice Gant 74 Sp. z 0.0. i w spoOtegyKL Sp. z 0.0. w zamian za akcje
GANT DEVELOPMENT S.A. Pierwotnie w wyniku rozliczen powyzszej transakcji spotka rozpoznata wéétdirmy w
wysokaici 5.100 tys. zt oraz 3.400 tys. zt. Po ponownymepnalizowaniu transakcji Grupa skorygowata soiggsze ugcie i
ujeta transakej zgodnie z przyta polityka ujmowania nabycia udziatéw mniejseq zgodnie z ktérym nadwvika ceny nabycia
nad wartécia nabywanych kapitatdw mniejs@miowych rozliczana jest w ramach kapitatéw wtasnyClere nabycia ustalono
jako wartdé¢ godziwa otrzymanych aktywdw gfa w porozumieniach inwestycyjnych na podstawie wycEmniejszono
réwniez kapitat mniejszéciowy wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniwafisowym o hkidnie ugte kwoty dotycace
tych spoétek, w ktérych Grupa posiadata 100% udmiadd dzié 31 grudnia 2006 roku.

G. W pierwotnym ugciu Grupa ugta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zazakmczony dnia 31 grudnia 2006 roku
dane finansowe spoétek Pod Fortem Sp. z 0.0. i Rotef 2 Sp. z 0.0. Po powtérnym przeanalizowanitywp na spotki
stwierdzonoze spotka Pod Fortem Sp. z 0.0. byla wspotkontrofmvaa dzig bilansowy 31 grudnia 2006 roku a nad spotk
Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. nie sprawowano kontroliemadzié. Wobec powyszego spék Pod Fortem Sp. z 0.0.¢tp w
skonsolidowanym sprawozdaniu za 2006 rok metadw whasnéci a udzialy w spoice Pod Fortem 2 Sp. z o.gtoujako
inwestycg. Zmiana ugcia spotki Pod Fortem Sp. z 0.0. spowodowata padwgnie pozycji zyski zatrzymane o 105 tys. zt i
wycofanie kapitatlu mniejsZoi obliczonego dla tej spotki w wysoé@ 5.874 tys. zi. Zmiana egia spotki Pod Fortem 2 Sp. z
0.0. spowodowata podvigzenie pozycji zyski zatrzymane o 5 tys. zt i wynoé kapitatu mniejszai, ktéry byt obliczony dla
tej spotki w wysokéci 20 tys. zt.

H. W 2006 roku spoétka zatea Grupy, HKS Sp. z 0.0., nabyta spdikgencja Nieruchomii ,Orzet’ Sp. z 0.0. (ANO) i uja jej
dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu fioaym za 2006 rok. W 2007 roku Grupa ponownie prakzowata
nabyte w ramach spotki ANO aktywa i stwierdzita,naleznosci ANO dochodzone na drodzedewej powinny byly zosta
objete odpisem aktualizagym w 2006 roku. Olgfie tych nalenosci odpisem aktualizagym wplyrgto na obnienie zyskow
zatrzymanych o 460 tys. zi.

I. W 2006 roku Grupa przeszacowala nieruch@@noalezace do spoéiki zalnej Gant Sp. z 0.0. Po ponownym przeanalizowaniu
operacji Grupa stwierdzitaz inieruchoméci Gant Sp. z 0.0.aswykorzystywane dla dziataldoi Grupy i nie podlegaj
przeszacowaniu. Wobec poiszego wycofano z zyskow zatrzymanych efekt przeszagia tych nieruchongoi w kwocie 175
tys. zt.

Rok 2007

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 206K, stanowicym dane poréwnywalne do roku 2008, mialy miejsce

nastpujace korekty bidow:

A. Korekta bkdnego rozliczenia przychodéw z tytutu sprzgdanieszka ujmowanych wedtug stopnia zaawansowania robét w
Bielbud Sp. z 0.0.. W wyniku korekty skonsolidowamynik netto i kapitat wlasny ulegly zmniejszeniB@®24 tys. zt.

Ponadto dane za 2007 rok zostaty skorygowane okivgziatalngci finansowej, ktére zostaty zaprezentowane w dhi@kci

zaniechanej w zwiku ze sprzeda udziatéw w spoice Gant Sp. z 0.0. w 2008.

Rok 2008

W zwiazku z wejciem wzycie od 1 stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF, 1Bnowy dotyczce budowy nieruchondoi” Grupa
Kapitalowa Emitenta zmienita politgkrachunkowéci odnanie rozpoznawania przychodéw ze sprzgdenieszka w Grupie
GANT DEVELOPMENT S.A. W sprawozdaniu za rok 200&ywhody z dziatalnici deweloperskiej byly rozpoznawane na
podstawie przedwgbnych uméw sprzeds. Przychody z tej dziataldoi wykazywane byty proporcjonalnie do pgsbw budowy
oraz sprzedgy. Zgodnie z KIMSF 15 przychody ze sprzeglaotyczice dziatalnéci deweloperskiejgrozpoznawane po przeju
znacacych ryzyk i korzgci zwigzanych z nabyciem débr na nabywd®Vedtug zmienionych zasad spaidzania sprawozdania
finansowego w momencie rozpoznania przychodoéw zeesi@y Grupa Kapitalowa Emitenta rozpoznaje koszty wyizeaia
danego mieszkania, pomniejsmaprodukcg w toku. Wptaty od kontrahentéw otrzymane przecdepigsieniem znageych ryzyk i
korzysci zwiazanych za sprzeda nieruchoméci prezentowaneasw bilansie jako ,Zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek”. W
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegnh potrocze 2009 roku i okres 9 migsi 2009 roku Grupa Kapitatowa
Emitenta skorygowata il rozpoznawania przychodéw.
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1.2 WYBRANE WSKA ZNIKI EFEKTYWNO S$CI | ZDOLNO SCI REGULOWANIA ZOBOWI AZAN

Tabela 8 Wskaniki efektywnosci i zdolnoéci regulowania zobowjzan Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2009-309.2009,
01.01.2008-30.09.2008/31.12.2008 (przeksztatcon@),01.2009-30.06.2009, 01.01.2008-30.06.2008/32008. (przeksztatcone), 01.01.2008-
31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—2008

j-m. | 9 miesicy | 9 mieskcy | | pétrocze | | pétrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadan  dane |dane zbadar| dane |dane zbadane
Wyszczegélnienie dane nie dane dane dane poréwnywahe poréwnywahe
y 9 podlegaice [poréwnywaln{ podlegajce [poréwnywahe do 2008 do 2007

badaniu ani|do 9 miesjcy| przeghdowi | do I pétrocza

przeghdowi 2009 2009
Stopa zwrotu n.
zainwestowanyn % 8,869 10,19% 8,63% 11,16% 11,48% 15,01% 21,20%
kapitale’
Stopa zwrotu z aktyW68 % 7,529 8,20% 7,58% 9,78% 10,06% 12,27% 16,94%
Rentowndé SpI’Zeday9 % 23,169 -28,06% 22,95% -32,41% 25,67% 16,55% 1,92% 0,58% 0,56%
Esg:;’g,?fgodz'a*a'”dc' % 23,60% -12,03%4 28,35% -39,26%4 37,71% 98,6894 9209 2209  3,17%
Rentowndé¢ bruttctt % 18,989 -25,04% 20,29% -36,82% 25,47% 93,87% 8,72% 2,11% 3,09%
Rentowndéé nettc'? % 20,029 14,65% 21,41% -28,41% 35,33% 78,35% 7,17% 1,87% 2,51%
@?;;fﬁ{? kapitatow % 102,81% 171,17% 117,27% 171,17% 10576% 100,46%  99,96%  6328%  78,45%

ifédio: Opracowanie wtasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 9 miesgcy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresnSiesigcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

*+ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresndiesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

” Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zyskonletkapitat wiasny + zadienie z tytutu ktéregoasptacone odsetki) x 100% (w przypadku
pétrocza podzielonego przez 2, w przypadku 9 raggpomnaonego przez 0,75)

8 Stopa zwrotu z aktywéw = zysk netto / aktywa ogohe 100% (w przypadku péirocza podzielonego przeaw2przypadku 9 miesty
pomnaonego przez 0,75)

® Rentowndé¢ sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprzegiax 100%

1 Rentownéé operacyjna = zysk z dziatalém operacyjnej/ przychody ze sprzegla 100%

! Rentownéé brutto = zysk brutto/ przychody ze sprzega 100%

12 Rentownéé netto = zysk netto/ przychody ze sprzgda 100%

13 Zadhwzenie kapitaltéw wiasnych = zobaygiania i rezerwy na zobowdiania / kapitat wiasny
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IV  CZYNNIKI RYZYKA

Szczegobtowy opis czynnikdw ryzyka znajdujesi Czsci Il niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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V DANE EMITENTA

V.1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spétki GRASp. z 0.0., ktéra zostata utworzona w dniu 16dgra 1991 roku, a
zarejestrowana w dniu 31 stycznia 1992a8&e Rejonowym w Legnicy, Wydziat V Gospodarczy, pasnerem RHB 693. W dniu
28 listopada 1995 roku zgromadzenie wspoélnikéw GABPT z 0.0. podjo uchwat o przeksztatceniu w spétkakcyjm pod firma
GANT S.A. z kapitatem akcyjnym 600.000 ztotych. Wiiwl 30 sierpnia 1996 rokua® Rejonowy w Legnicy, Wydziat V
Gospodarczy, wpisat Emitenta do rejestru pragiisicow pod numerem RHB 1409.

W dniu 18 wrzénia 1996 r. WZA Emitenta pogp uchwat o podwy:szeniu kapitatu o kwegt1.800.000 zt do kwoty 2.400.000 zt w
drodze emisji akcji serii B. Podugzenie kapitatlu akcyjnego zostato zarejestrowartmiw 20 listopada 1996 r. Naphie w dniu
29 listopada 1996 r. WZA Emitenta peldj uchwat o podwy:szeniu kapitatu w drodze publicznej emisji akcjiis€. W dniu 14
sierpnia 1997 r. Komisja Papieréw Waxtmwych i Gietd dopgcita do obrotu publicznego akcje serii A, B i C. Rnamvadzona we
wrzesniu 1997 r. publiczna subskrypcja akcji serii C zadayta sé niepowodzeniem, gdyinwestorzy zapisali sijedynie na
440.000 z oferowanych 1.300.000 akcji. W grudni@7L.8. Emitent ztayt wniosek o dopuszczenie akcji serii B do obrotudizO.
Pierwsze notowanie odbytogsiv dniu 9 stycznia 1998 r.

W dniu 2 marca 1998 r. WZA Emitenta peidj uchwat o wyemitowaniu od 400.000 do 600.000 akcji zwyktym okaziciela serii
C. Nastpnie w dniu 28 maja 1998 r. Komisja Papierow Waimwvych i Gield dopécita do obrotu akcje serii C. W wyniku
przeprowadzonej publicznej subskrypcji 422.050 iakaalazio nabywcow. Podvrgzenie kapitatu akcyjnego do kwoty 2.822.050 zt
zostato zarejestrowane w dniu 29 lipca 1998 r. \ @3 wrzénia 1998 r. Rada Gietdy dofuita akcje do obrotu na rynku wolnym.
Pierwsze notowanie odbytoesiv dniu 2 grudnia 1998 r.

Na przetomie 1998 i 1999 roku Emitent rozpgcdziatalng¢ w nowym obszarze, ustugach deweloperskich. Jegowpi
inwestych dewelopersk byto wzniesienie budynku przy ulicy Balzaka we \&fewiu z mieszkaniami na wynajem, ktéra zostata
ukonczona w 2000 roku. Naginie Emitent rozpoet zarzadzanie wyej wymieniory nieruchomeécia poszerzajc tym samym
zakres przedmiotowy swojej dziatakwbo zaradzanie nieruchontgiami mieszkaniowymi i ustugowymi.

W 2000 roku Emitent podf decyzg o wydzieleniu dziatalnizi kantorowej do osobnej spotki zahej w celu uniknicia
prowadzenia w ramach jednej égbwaici dziatalngci objetej i zwolnionej z podatku VAT. W dniu 21 maja 20fdku podpisany
zostat akt zatgycielski spotki GANT Sp. z 0.0., do ktérej Emitemhidst zorganizowan czes¢ przedsgbiorstwa. Udziaty w spétce
GANT Sp. z 0.0. zostaly przeniesione do spotki zadg Emitenta, GANT74 Sp. z 0.0.

Pocawszy od 2005 roku Emitent koncentruje syvdgiatalngé na ustugach deweloperskich, realiguinwestycje na terenie catego
kraju, dla ktorych zaktadane byly spotki celowe, ostatecznie doprowadzito do powstania Grupy Kémitej GANT
DEVELOPMENT.

W roku 2006 w wyniku wniesienia przez MOSTOSTAL-EXRT-DOM Sp. z 0.0. 7.920.001 akcji BUDOPOL-WROCLAW S.A
Emitent uzyskat 32,99% gtoséw na Walnym Zgromadzespotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. Zdarzenie to zapatowato
dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w zakresie ustug budowlanych.

W 2007 roku miata miejsce oferta publiczna akcjiisk ktéra zakéczyta si ogromnym sukcesem rynkowym. Emisja akcji zostata
podzielona na dwie transze — trapsztwart i transz inwestoréw instytucjonalnych. W transzy inwestordavdywidualnych
oferowanych byto 300.000 akcji, natomiast w transeyestorow instytucjonalnych 1.612.818 akcji. Rosniv 2007 roku Emitent
zostat zakwalifikowany do sektora ,deweloperzy” wely Zarzdu Gieldy Papieréw Warfgiowych i od tego czasu wchodzi w
sktad indeksu mWIG40, czterdziestu najgzych spétek na Gietdzie Papierow Waciowych w Warszawie.

W dniu 30 grudnia 2008 roku spotka zala Emitenta GANT74 Sp. z 0.0. zbyla wszystkie ugaiaGANT Sp. z 0. 0.; tym samym

Emitent zrezygnowat ostatecznie z prowadzenia alriedci kantorowej koncentra¢ sk odtd wylacznie naswiadczeniu ustug
deweloperskich i budowlanych.

V.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

GANT DEVELOPMENT Spétka Akcyjna.

V.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestacyjny

Emitent zarejestrowany jest w rejestrze przgaercow prowadzonym przeza® Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesBulowego pod numerem KRS 0000025000.

V.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostattworzony

W dniu 16 grudnia 1991 roku zostata utworzona GAsfibtka z ograniczenodpowiedzialnécia, ktéra w dniu 31 stycznia 1992
roku zostala zarejestrowana wd2ie Rejonowym w Legnicy, Wydziat V Gospodarczy, pagmerem RHB 693. W 1996 roku
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nastpito przeksztatcenie spotki z ogranicaomdpowiedzialnécia w spotie akcyjm pod firma GANT Spotka Akcyjna, ktéra w dniu
30 sierpnia 1996 roku zostata wpisana do rejestmdlowego przez 48 Rejonowy w Legnicy, Wydziat V Gospodarczy, pod
numerem RHB 1409. Emitent utworzony jest na czasknéSiony.

V.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, a podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i humer téefonu jego siedziby (lub gtbwnego miejsca
prowadzenia dziatalndci, jezeli jest ono inne nk siedziba)

Formy prawmn dziatalngci Emitenta jest spotka akcyjna.

Emitent dziala na podstawie i zgodnie z przepiséodeksu spétek handlowych, ustawy o ofercie puhbgzi warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyak ostawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Siedziba: kraj - Polska, wojewddztwo - dadhygskie, powiat - Miasto Legnica, gmina - Miasto Legmi miejscowét - Legnica,

adres - ul. Rynek 28, 59-220 Legnica.

Biuro Zaradu: ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw, nr telefonul @90 56 33. Emitent nie posiada oddziatu rejestgmwwe

Wroctawiu.

V.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalndci gospodarczej Emitenta

Do istotnych zdarzew dziatalngci gospodarczej Emitenta nade

a) dopuszczenie w dniu 14 sierpnia 1997 r. przez Krnapierow Wartgciowych i Gield akcji serii A, B i C do obrotu
publicznego,

b) pierwsze notowanie akcji serii C na Gietdzie Papievdartasiciowych w Warszawie, ktére odbytozsiv dniu 2 grudnia 1998 .,

C) rozpoczcie prowadzenia dziataldo deweloperskiej i realizacja pierwszej inwestygjlatach 1998 do 2000,

d) utworzenie Grupy Kapitatowej Emitenta,

e) przegcie 32,99 % akcji w BUDOPOL-WROCEAW S.A. w 2006 roku,

f) pierwsze notowanie akcji serii J na rynku rownojegina Gietdzie Papieréw Wagmowych w Warszawie, ktére odbytogsiv
dniu 9 lipca 2007 roku,

g) zakwalifikowanie Emitenta do sektora ,deweloperzyivpis do indeksu mWIG40 na Gieldzie Papierow Warimwvych w
Warszawie w 2007 roku,

h) zmiana firmy Emitenta na GANT DEVELOPMENT SPOLKA AR/JINA,

i) sprzedaudziatow w GANT Sp. z 0.0. w dniu 30 grudnia 200Bu i rezygnacja z dziataldo kantorowe;j.

V.2 INWESTYCJE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

V.2.1 Gléwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta za okes od 01.01.2010 do daty zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego i lata 2009 -2006

Wykaz inwestycji dokonanych przez GrugKapitatowa Emitenta za okres od 01.01.2010 do daty zatwiendz&rospektu
Emisyjnego i lata 2009-2006 przedstawia pené zestawienie.

Tabela 9 Inwestycje dokonane przez Grup Kapitatowa Emitenta w okresie od 01.01.2010 do daty zatwierdmia Prospektu Emisyjnego i w
latach 2009-2006

od 01.01.201d
do daty
Wyszczegblnienie zatwierdzenia 2009 2008 2007 2006
Prospektu
Emisyjnego
(tys. z}) (tys. z}) (tys. zh) (tys. z}) (tys. z})
Inwestycje w grunty, budynki 0 259 584 204
budowle
vesyciewizeczove |1smtee oty ]
§rodki trwale Srodki transportu 377 2741 3004 1246
Pozostatérodki trwate
Razem 0 542 3767 4254 1546
Oprogramowanie komputerowe
. _ . |Prace rozwojowe
Inwestycje w wartosci Licencje
niematerialne i prawne
Inne 1466 224 246 489
Razem 0 1466 224 246 489
:)ngflliiér:y?ﬁqe W jednostka Grupa Kapitatlowa Emitenta nie wykazuje tych pozycfsSF
Inwestycje kapitatowe ;ﬂﬁ'ﬁ;{kﬁ"qe W pozostatyg 17789 1779
Inne 99 125
Razem 0 0 17 789 1878 125
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od 01.01.201d

do daty
PO zatwierdzenia 2009 2008 2007 2006
Wyszczegolnienie Prospekiu
Emisyjnego
(tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) (tys. z})
INWESTYCJE £ ACZNIE
(rzeczowesrodki trwate,
wartosci niematerialne i ([RAZEM 0 2008 21780 6 378 2 160
prawne, inwestycje
kapitatowe)
Grunty 5415 97 540 4822
Inwestycje w nieruchomdci|Budynki i budowle 1584 1637 3067 35882
inwestycyjne ; ; i i
N|eruchom§éC| w budowie i 5801 43 829 24 641
przebudowie
INWESTYCJE W
NIERUCHOMO SCI
INWESTYCYJINE RAZEM 0 7 385 50 881 125 248 40 704
L ACZNIE

Zrédto: Emitent

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2006 rokayniosta 2.160 tys. zt — inwestycje w rzeczosvedki trwate,
wartasci niematerialne i prawne oraz inwestycje kapitatow

Gtowne pozycje zrealizowanych w 2006 roku inwestyeaz z kwotami zostaty zaprezentowane peji

—  Srodki transportu (samochody) - 1.246 tys. zt.

Najwieksz pozycg aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stanawieruchoméci inwestycyjne, do ktérych Grupa zalicza
powierzchnie biurowe i handlowe oraz mieszkanieepnaczone do wynajmu. W 2006 roku Grupa Kapitat@mwatenta zakupita
nastpujace nieruchomgci inwestycyjne:

—  Grunty o wartéci 4.822 tys. zt;

—  Budynki i budowle o warti 35.882 tys. zt.

Grupa Kapitalowa Emitenta realizowata przedmiotamerestycje zesrodkdw wiasnych, kredytow bankowych, leasingdw oraz
poprzez emisgj obligac;ji.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2007 rolyniosta 6.378 tys. zt — inwestycje w rzeczosvedki trwate,
wartgsci niematerialne i prawne oraz inwestycje kapitaow

Gtéwne pozycje zrealizowanych w 2007 roku inwestywecaz z kwotami zostaty zaprezentowane geji

—  Akcje spotek notowanych na gietdzie (STORMM S.Awdi&j Elektromonta Warszawa S.A.) — 1.779 tys. zt;

—  Srodki transportu (samochody) - 3.004 tys. zt.

Najwigksz, pozycy, aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stangwieruchoméci inwestycyjne, do ktérych Grupa zalicza
powierzchnie biurowe i handlowe oraz mieszkanigepnaczone do wynajmu. W 2007 roku Grupa Kapitat@mwatenta zakupita
nastpujace nieruchomgci inwestycyjne:

—  Grunty o wartéci 97.540 tys. zt;

—  Budynki i budowle o wartixi 3.067 tys. zi;

—  Nieruchomdci w budowie i przebudowie o wasi 24.641 tys. zt.

Grupa Kapitalowa Emitenta realizowata przedmiotamerestycje zesrodkdw wiasnych, kredytow bankowych, leasingdw oraz
poprzez emisgj obligaciji.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2008 rokayniosta 21.780 tys. zt — inwestycje w rzeczoinedki trwate,

wartasci niematerialne i prawne oraz inwestycje kapitatow

Gtéwne pozycje zrealizowanych w 2008 roku inwestywecaz z kwotami zostaty zaprezentowane geji

—  Akcje spotek notowanych na gietdzie (ZREMB ChojnicA.5- 728 tys. zi;

—  Akcje spotek nienotowanych w 2008 roku na gietddMTAKUS S.A) — 17.061 tys. zt. W dniu 22.12.2008ku 2.500.000
praw do akcji Serii D olgtych oferty publiczry zostato dopuszczonych do obrotu na rynku regulgwa(Prospekt Emisyjny
INTAKUS Spotka Akcyjna spoemlzony w zwizku z: publicza ofera 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D
o wartgci nominalnej 25 groszy kda, zamiarem ubieganiagsib dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gieldzie Papieréw Wddimwych w Warszawie S.A. 12.000.000 akcji zwyklyoh okaziciela Serii C i
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D or&000.000 Praw do Akcji Serii D; zostat zatwierdggorzez Komisj
Nadzoru Finansowego w dniu 29.09.2009 roku).

—  Srodki transportu (samochody) - 2.741 tys. zt.

Najwieksz pozycg aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stanawieruchoméci inwestycyjne, do ktérych Grupa zalicza

powierzchnie biurowe i handlowe oraz mieszkanieepnaczone do wynajmu. W 2008 roku Grupa Kapitat@mwatenta zakupita

nastpujace nieruchomgi inwestycyjne:

—  Grunty o wartéci 5.415 tys. zt;

— Budynki i budowle o wartii 1.637 tys. zt;

— Nieruchomdci w budowie i przebudowie o wakim 43.829 tys. zt.

Grupa Kapitalowa Emitenta realizowata przedmiotameestycje zesrodkdw wiasnych, kredytdw bankowych, leasingbw oraz

poprzez emisj obligac;ji.

42



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2009 roliyniosta 2.008 tys. zt — inwestycje w rzeczo$vedki trwate
oraz wartdci niematerialne i prawne.

Gléwne pozycje zrealizowanych w 2009 roku inwestyeaz z kwotami zostaty zaprezentowane geji

—  Wartdici niematerialne i prawne: Navision - systemow KIBRPII — 1.466 tys. zi.

Najwigksz pozycg aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta stangwieruchoméci inwestycyjne, do ktérych Grupa zalicza
powierzchnie biurowe i handlowe oraz mieszkanieepnaczone do wynajmu. W 2009 roku Grupa Kapitat&watenta zakupita
nastpujace nieruchom&i inwestycyjne:

—  Budynki i budowle o wartii 1.584 tys. z;

—  Nieruchomdci w budowie i przebudowie o waém 5.801 tys. zi.

Ponadto, poprzez nabycie przez Emitenta w dnistédada 2009 roku dodatkowych 16,5% udziatéw wp8elwederska Sp. z
0.0. za 21 tys. zt {§kznie Emitenta posiada 66,5% udziatéw spoétki), @rifapitatowa Emitenta weszta w posiadanie nierual$om
gruntowej, potaonej w Warszawie, zabudowanej budynkiem mieszkalnywartas¢ nieruchoméci wynosi 6.447 tys. zt.

Grupa Kapitalowa Emitenta realizowata przedmiotameestycje zesrodkdéw wiasnych, kredytow bankowych, leasingébw oraz
poprzez emisgj obligacji.

W okresie od 01.01.2010r. do daty zatwierdzeniaspektu Emisyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta nidéizeaata inwestyciji.

V.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji reabwanych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta

Obecnie w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzs nastpujace istotne inwestycje:

1. Modernizacja kamienicy potonej przy poinocnej pierzéRynku (ul. Rynek 60) na rogu ul. Odrzsskiej we Wroctawiu.
Calkowita powierzchnia aytkowa wynosi 2 627 f Kamienica jest 5-cio kondygnacyjna. Na parternajduje s¢ klub
muzyczny i restauracja. Na wgzych kondygnacjach planowane kkale biurowe oraz apartamenty mieszkalne. Prace
modernizacyjne & zaawansowane w okoto 61%. Przewiduje sprzeda powierzchni na Il i V pitrze. Pozostata ¢
kamienicy kdzie wynajmowana. Zakazenie modernizacji planujegsna koniec 2009 roku. Sposéb finansowania inweistycj
srodki witasne Grupy Kapitatowej Emitenta oraz kreishytestycyjny w wys. 13.217.504,40 PLN.

2. OsiedlePrzylesie to nowy, ogrodzony kompleks 304 miesizka Opolu, przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej
(boczna ul. Domaskiego). Inwestycja to 9 niskich 3, 4 i 5-cio kogdgpcyjnych budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
winda, garaami podziemnymi i miejscami postojowymi na terewigiedla, daymi tarasami i balkonami. Przewidywany
przychod z inwestycji to okoto 63 min zt. Termindathia | etapu — druga potowa 2009 roku, Il etapok-2010. Do tej pory
sprzedano okoto 62% powierzchni etapu pierwszegpaavansowanie prac budowlanych etapu pierwszegwsivyl00%.
Sposob finansowania inwestycjsrodki wlasne Grupy Kapitatowej Emitenta oraz kreihytestycyjny w wys. 25.700.000 PLN
(sptacony w dniu 16.11.2009 r.).

3. Inwestycja,My sliwska Park” zlokalizowana jest w zachodniej gzi Gdanska. Jest to monitorowany kompleks czterech
czterokondygnacyjnych budynkoéw, w ktérych znajdéwi bedzie 237 lokali mieszkalnych o powierzchni od 281698 mkw.

W podziemnym garai zaprojektowano miejsca parkingowe na nowoczesmpletformach, a wokét budynku zewtrzne
miejsca postojowe. W sumie 366 stanowisk. Termatizacji inwestycji - koniec 2010 roku. Do tej pasgrzedano okoto 16,5%
powierzchni mieszka Planowany przychdd z inwestycji to okoto 84 min Sposéb finansowania inwestycjirodki wtasne
Grupy Kapitatowej Emitenta.

4. ,Osiedle Karpia’ zlokalizowane jest wPoznaniuy, w dzielnicy Naramowice. §5to 222 atrakcyjne lokale mieszkalne,
zréznicowane pod wzgtlem metrau oraz maliwosci ararracyjnych. Mieszkania wyposano w portfenetry, balkony lub
tarasy, ktorych ksztalt dostosowano do warunkdwiomaeznienia. Wszystkie obiektya sw peini dostpne dla oso6b
niepetnosprawnych. W projekcie przewidziano 180jsui@ostojowych w podziemnym gatai 48 wokot budynkéw. Obecnie
sprzeda plasuje si na poziomie okoto 42%, a zaawansowanie prac bumowh to okoto 70%. Planowany przychod z
inwestycji wyniesie okoto 64,5 min zt. Sposéb fisawania inwestycji srodki wiasne Grupy Kapitatowej Emitenta oraz kredyt
na grunt w wys. 49.167.399,45 PLN i kredyt inwegjyg w wys. 75.640.879 PLN.

5. Inwestycja (Sant na Olszy jest zlokalizowana w potnocno — wschodniegé Krakowa. W budynku przewidzianych jest 70
mieszka o powierzchni od 30 do 74%raz cztery lokale ustugowe usytuowane na parteurtynku, o powierzchni od 88 do
208 nf. W projekcie przewidziano 50 miejsc parkingowychajglupcych sé w garau podziemnym z ueglzeniami do
pietrowego parkowania oraz windlostpna z poziomu gargy. W ofercie dosfpne keda réwniez komorki lokatorskie. Budynek
sktada si dwoch czsci uzytkowych: széciokondygnacyjnej oraz jedenastokondygnacyjnegdzie przystosowany dla oséb
niepetnosprawnych. W Il kwartale 2009 roku rozpezprace budowlane, wkrétce ruszy sprzedasieszka, a planowany
przychdd ze sprzedg ma wynigé okoto 30,5 min zt. Sposéb finansowania inwestycjrodki wtasne Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz kredyt na grunt w wys. 4.070.000 PLN.

6. Inwestycja nawroctawskich Stabtowicach ktérej etap | obejmie budawdwdch budynkéw mieszkalnych o powierzchni
uzytkowej 7 502,5 h a etap Il to budowa trzeciego budynku o powienz&h500 mi, rozpoczta sic na pocatku 2008 roku.
Zaprojektowano trzy budynki wielorodzinne, niskoaklygnacyjne, 4-gtrowe z miejscami postojowymi na terenie inwestyciji
Zaprojektowano 232 mieszkania oraz 160 miejsc postech. Mieszkania éda oddawane w tzw. standardzie deweloperskim.
Zakoaczenie etapu | planowane jest w potowie 2010 r@ketapu Il na przetomie lat 2010-2011. Planowarzygrdd z obu
etapow inwestycji wyniesie okoto 59 min zt. Spodiflansowania inwestycji srodki wiasne Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
kredyt inwestycyjny w wys. 25.500.000 PLN.
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V.2.3

Informacje dotyczace gtownych inwestycji spotek tworgcych Grupe Kapitatowa Emitenta w

przysziosci, co do ktorych jego organy zargdzajace podjly juz wiazace zobowjzania

Wykaz gtéwnych inwestycji w przyszioi spotek tworacych Grug Kapitatlows Emitenta, co do ktorych ich organy zadzapce
podjty juz wiazace zobowizania przedstawia paotsiza tabela:
Tabela 10 Wykaz gtéwnych inwestycji w przyszkxi spotek tworzcych Grupe Kapitatowa Emitenta, co do ktorych ich organy zaradzajace

odjety juz wigzace zobowjzania
Pow. Termin Pozwolenie na| Spos6b
Lp Lokalizacja uzytkowa rozpoczcia Typ inwestycji budowe lub | finansowania Wiazace Zobowhzania
[m2] inwestycji wz gruntu
1. Warszawa, 49 100 | etap | kw. | Osiedle mieszkaniowe wz srodki wtasne | Umowa o projekt budowlanyj
ul.Sokotowska | (3 etapy) 2010; Grupy + kredytl Umowa o prace rozbiérkowe
Il etap 11l kw.
2010;
Il etap | kw.
2011
2. Gdaisk, 13 255 Il kwartat | Osiedle mieszkaniowe Pozwolenie | $rodki wkasne Umowa z Generalnym
ul. Mysliwska 2009 Grupy + kredyt| Wykonawe i rozpoczte prace
3. Wroctaw, 11 000 IV kwartat | Osiedle mieszkaniowe Pozwolenie | s$rodki wkasne Umowa z Generalnym
ul.Strzeblowska 2009 Grupy + kredyt| Wykonawe i rozpoczte prace
4. | Wroctaw, 4540 | kwartat 2010 Budynek mieszkalno- Pozwolenie | srodki wlasne | Umowa o projekt budowlanyj
ul. Legnicka 17| ustugowy Grupy + kredytt Umowa o prace rozbiorkows;
Umowa z Generalnym
Wykonawe
5. | Wroctaw, 1950 | kwartat 2010 Budynek mieszkalny Pozwolen|e srodki wiasne | Umowa o projekt budowlanyj
ul. Przyjani Grupy Umowa o prace rozbiérkowe
6. |Polanica zdrgj 10 000 | kwartat 2010Budynki mieszkalno{ Pozwolenie | srodki wlasne | Umowa o projekt budowlany
ustugowe Grupy + kredyt
7. | Zerniki Mate 4 800 | kwartat 201pOsiedle mieszkaniowe  MPZP srodki wtasne | Umowa o projekt budowlany
Grupy
8. Wroctaw, 5000 | kwartat 2010 Osiedle mieszkaniowe wz srodki wlasne | Umowa o projekt budowlany,
ul. Opolska (Il) Grupy na etap | — aneks w trakcie
negocjacji
9. Opole etap: 5900 Il etap | kw. | Osiedle mieszkaniowe wz srodki wtasne | Umowa o projekt budowlanyj
it 2010; Grupy + kredyt Umowa z Generalnym
Il etap | kw. Wykonawe
2011
10. | Pozna etap: 10 000, Il etap 1l Osiedle mieszkaniowe wz srodki wiasne | Umowa o projekt budowlany;
i v 3800 kw.2010; |z lokalami ustugowynii Grupy + kredyt] Umowa z Generalnym
IV etap | Wykonawa
kw.2010
11. |Bogatynia 4000 | kwartat 201Powierzchnie handlo MPZP Srodki wkasne 1 Umowa o projekt budowlany
kredyt

Zrédto: Emitent
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VI ZARYSOGOLNY DziALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

V1.1 DziAtALNO SC PODSTAWOWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.1.1 Opis i gtdwne czynniki charakteryzujce podstawowe obszary dzialalrfoi oraz rodzaj
prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub§wiadczonych ustug

Podstawowym przedmiotem dziatakieco Grupy Kapitalowej Emitentagsustugi developerskie, najem i dziawa. Aktywndé
deweloperska Grupy Kapitatowej Emitenta koncentrsigena budowie lokali mieszkalnych i ustugowych, aztalsprzeday i
zarzdzaniu wybudowanymi nieruchormami.

Podstawowym przedmiotem dziatalgoEmitenta jest dziatalr$é holdingowa.

Spéiki zalene w Grupie Kapitatowej Emitenta prowaddziatalng¢ polegajca na $wiadczeniu ustug deweloperskich, wynajmu
nieruchoméci oraz wykonawstwa budowlanego.

Glownym miejscem prowadzenia dzialadobdla Emitenta jest Wroctaw, a dla spotek w Grupiapitalowej powotanych do
realizacji okrélonych inwestycji - miejsce realizacji tych inwesgjiy

Podstawowe segmenty dziatadodGrupy Kapitatowej Emitenta:

- dziataIng¢ deweloperska;

dziatalnag¢ budowlana;

dziatalng¢ w zakresie wynajmu lokali mieszkalnychzytkowych oraz zargzania nimi;
— dziatalng¢ w zakresie wsparcia operacyjnego.

Dziatalnosé¢ deweloperska

Poczwszy od 1998 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. roegta rozszerzanie obszaru swojej dziatdti® ustugi
deweloperskie, prowadzone zaspminictwem spétek celowych, powotywanych do realiania konkretnej inwestycji.

W 2008 roku i w okresie 9 miesly 2009 roku dziataln@ deweloperska GANT DEVELOPMENT S.A. koncentrowakagéwnie
na realizacji inwestycji zlokalizowanych we Wroclayw Opolu, Poznaniu, Gdaku oraz w Krakowie. Grupa Kapitatowa Emitenta
stale intensyfikuje dziatania zaréwno w sferze istyeyjnej, jak i rozwojowej poprzez pogliszanie Grupy o nowe spoétki celowe,
powotywane do realizacji konkretnych planéw inwegfpych m.in. we Wroctawiu, w Warszawie, Krakowigatowicach,
Gdaisku, Poznaniu, Polanicy Zdro;.

Dziatalnosé¢ budowlana

Grupa Kapitatowa Emitenta od grudnia 2006 roku @ev dziatalné¢ budowlanm w zakresie produkcji budowlano-montavej
(poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A)), polegaj na realizacji obiektowayteczndci publicznej, obiektéw przemystowych oraz
obiektdw budownictwa mieszkaniowego gtéwnie w syseegeneralnego wykonawstwa.

Emitent posiada ponadto 13,33% akcji w kapitaldaddwvym INTAKUS S.A. (z uwzgldnieniem publicznej emisji Akcji serii D
INTAKUS S.A)).

Spétka oferuje kompleksawrealizacg obiektow budownictwa mieszkaniowego, przemystowegazyteczngci publiczne;.
Wykonuje réwnie réznorodne modernizacje i remonty obiektéw budowlany@z renowacje obiektow zabytkowych.

Najem nieruchomdci i zarzadzanie nieruchomdciami

Emitent bezpérednio i pégrednio, poprzez swoje spotki zate, wynajmuje i zakgza nieruchomiziami.

W 2008 roku i w okresie 9 miesly 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitentaagsita przychody z tytutu najmu lokali mieszkalnych
oraz lokali biurowych i ustugowych zlokalizowanyele Wroctawiu, w Bytomiu, PiekaracHaskich.

W celu zoptymalizowania dziatav zakresie zargizania nieruchonigiami, w dniu 23 padziernika 2008 roku zostata powotana
spotka zalena od Emitenta, dziakgga pod firmy GANT Zarzidzanie Nieruchomiziami Sp. z 0.0. (wcZeiej dziatajca pod nazw
GANT 4 Sp. z 0.0.). Do zakresu dziatadnbspotki naley zarzdzania nieruchomgiami komercyjnymi oraz mieszkaniowymi
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dziatalnosé¢ w zakresie wsparcia operacyjnego

Od 1 padziernika 2007 roku (data podpisania pierwszych wjmBmitent$wiadczy ustugi holdingowe. Emitent zobawat sk
zapewnt wykonywanie na rzecz poszczegolnych spotek z Gridppitatowej, obgtych wspoétprag, kompleksowych ustug z
zakresu: zarglzania, administracji, ksjowasci oraz obstugi prawnej, w tym réwriez zakresu doradztwa podatkowego, na
warunkach okrédonych w poszczegdlinych umowach wspétpracy.

Od 1 pddziernika 2007 roku spotka zalea od Emitenta, dziakga pod firm Centrum Ustug Ksgowych GANT Sp. z o.0.,
$wiadczy ustugi rachunkowo-kgjowe. Adresatem ustug spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Od 23 padziernika 2008 roku spétka zalea od Emitenta, dziakgga pod firm GANT Zarzdzanie Nieruchomiiami Sp. z o0.0.,
zajmuje st zaradzaniem nieruchondciami Grupy w zakresie nieruchodod komercyjnych oraz mieszkaniowych.

Dziatalno$¢ finansowa — dziataIné¢ zaniechana

Dodatkowym obszarem dziatalw Grupy Kapitatowej Emitenta byla dziatakio polegajca na skupie i sprzega walut
wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalftokantorowa prowadzona byla przez spoBANT Sp. z 0.0. na podstawie wpisu
numer 1 012 do rejestru dziatafeo kantorowej z dnia 21 pgdziernika 2004 roku, dokonanego przez Prezesa damegb Banku
Polskiego. Dziatalng ta w 2008 roku prowadzona byta w 16 kantorach vaymiwalut zlokalizowanych we Wroctawiu (4 kantory),
w Legnicy (3 kantory), Jaworze (2 kantory) ofaxidnicy, Watbrzychu, Dzifoniowie, Glogowie, Lesznie, Kaliszu i Lubinie (po 1
kantorze).

W dniu 29 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Zgromade&i'spolinikbw GANT Sp. z 0.0. wyrazito zgedcha sprzeda przez
wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udzialéw w Spéice. Wud30 grudnia 2008 roku zostata podpisana umowzesigy udziatow. W
zwiazku ze zbyciem udziatldw spotki GANT Sp. z 0.0.,dzéen 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitentapasiadata ju
udziatow w GANT Sp. z o.0.

GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniend® Okegowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny RejestrowyForum Xl
Fundusz Inwestycyjny Zamkgty zostat wpisany do RFI, od 11 marca 2008 rokutdzid nazw GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamknkty. GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkiy podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywanscataici eliminowane w
ramach zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidove g aktywa spétek komandytowo — akcyjnych oraz spatelgraniczon
odpowiedzialnécia w trakcie przeksztat@e w ktérych GANT FIZ posiada bezfrednio udziaty.

Na dzie\ zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta sktadataesk nasgpujacych jednostek:
Podmiot dominujcy - GANT DEVELOPMENT S.A;;
49 podmiotow zalmych.

W wyniku sprzeday w grudniu 2008 roku przez wspolnika GANT 74 Sm.a. udziatdéw w Spotce GANT Sp. z 0.0., prowgmg
dziatalnag¢ polegagca na skupie i sprzeza walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsoligmym rachunku wynikow
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 rok zostat uwdgiony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej)
zaprezentowany w oelonej pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany racbk wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze
sprzeday walut obcych”, co wplywa na poziom wykazanej gr@@rug; Kapitatows w 2008 roku sprzeds.

Wielkos¢ i struktue przedmiotow przychodoéw ze sprze#hg Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 9 migsi 2009 — 2006
prezentuj ponizsze tabele:

Tabela 11 Wielkas¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2009-3.09.2009,
01.01.2008-30.09.2008, 01.01.2009-30.06.2009, 0A008-30.06.2008, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01-28D712.2007, 01.01.2006—-31.12.2006

9 mieskcy 2009 9 mieskcy 2008 | p6trocze 2009 | pétrocze 2008
dane nie podlegage |dane poréwnywalne d  dane podlegage | dane poréwnywalne do
Wyszczegdlnienie badaniu ani 9 miesgcy 2009 przeghdowi | péirocza 2009
przeghdowi
(tys.zh| (%) |(Mys.zh| (%) |[(tys.z)| (%) | (tys.zh| (%)
Razem dzialalni@ 318 006 100,00% 31 797 100,00% 225783 100,00% 23 019 100,009
deweloperska i budowlana
RAZEM 318 006 100,009 31 797 100,00% 225 783 100,00%9 23 019 100,00%
2008 2007 2007 2006 2006
Wyszczegolnienie dane zbadane |dane porzoc\)/g)réywalne d dane zbadane dane porzoc\)/\ér;ywalne d dane zbadane
(tys.zh| (%) |(Mys.zh| (%) |[{ys.zh| (%) |({tys.zh| (%) | (tys.zh| (%)
Razem dziatalni@ o d o q o o o
deweloperska i budowlana 266 138 100,00% 124 659 100,00% 128 639 9,14% 38106 2,749 38106 2,74%
Razem dzialalng finansowa - 0| 0,009 0| 0,0004127839] 90,86941 354 917 97,26%1 354 917 97,26
sprzeda walut
RAZEM 266 138 100,009 124 659 100,00% 1 407 03() 100,009 1 393 023 100,00% 1 393 023 100,00%

Zrédto: Emitent

Tabela 12 Wielkaé i struktura przedmiotowa (asortymentowa) przychoddv ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie
01.01.2009-30.09.2009, 01.01.2008-30.09.2008, (A009-30.06.2009, 01.01.2008-30.06.2008, 01.01-31082.2008, 01.01.2007-31.12.2007,

01.01.2006-31.12.2006

9 mieskcy 2009 9 miesicy 2008 | p6trocze 2009 | p6trocze 2008
dane nie podlegage | dane poréwnywalne d|  dane podlegage dane poréwnywalne do
Wyszczegdlnienie badaniu ani 9 miestcy 2009 przeghdowi | p6trocza 2009
przeghdowi
(tys.z) | (%) |(ys.zh| (%) |(ys.z)| (%) | (tys.z)| (%)
Dziatalngi¢ deweloperska 297 279 93,48% 5618 17,67% 212326 94,04% 1664 7,23%
Ustugi najmu powierzchni 18 916 5,95% 6735 21,189 11141 4,93% 4428 19,24%
Dziatalng¢ budowlana D 0,0004 18474 58,119 72 0,03% 16283 70,73%
Ustugi holdingowe 1811 0,57% 968  3,04% 2244 0,99% 645 2,809
Inne g 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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9 miesicy 2009 9 mieskcy 2008 | pétrocze 2009 | p6irocze 2008
dane nie podlegage | dane poréwnywalne d|  dane podlegage dane poréwnywalne dp
Wyszczegdlnienie badaniu ani 9 miesgcy 2009 przeghdowi | péirocza 2009
przeghdowi

(tys.z) | (%) (tys. ) | (%) (tys. ) | (%) (tys.zt) | (%)
Razem dziafalnd¢ 318004 100,009 31797 100,009 225 783 100,000 23 019 100,009
deweloperska i budowlana
RAZEM 318 004 100,00% 31 797 100,00% 225 783 100,00%4 23019 100,00%

2008 2007 2007 2006 2006
Wyszczegolnienie dane zbadane dane porzoc\)/g)réywalne d dane zbadane dane porzoc\)/(\gr;ywalne d dane zbadane

(tys. zh) (%) (tys. zh) (%) (tys. zh) (%) (tys. zh) (%) (tys. zh) (%)
Dziatalngi¢ deweloperska 236 051 88,69% 79471 63,75% 79471 5,659 30386 2,189 29825 2,14%
Ustugi najmu powierzchni 10 468 3,93% 7 022 5,63% 7 022 0,50% 3 649 0,26% 4 554 0,33%
Dziatalna¢ budowlana 19113 7,18% 36933 29,63% 40913 2,91% 4071 0,299% 3649 0,26%
Ustugi holdingowe 506 0,19% 1233 0,99% 1233 0,09% 0 0,00% 0 0,00%
Inne 0 0,009% 0 0,00% 0 0,009 0 0,00% 76 0,01%
Razem dzialalndgé 266 13§ 100,0094 124 659 100,009 128639 9,14%| 38106 2,74%| 38106 2,74%
deweloperska i budowlana
Razem dziatalnd¢ finansowa 0| 0,00% 0| 0,00%|1 278391 90,86%|1 354 917 97,26%|1 354 917 97,26%
— sprzeda walut
RAZEM 266 13§ 100,0099 124 659 100,00%4 1 407 03¢ 100,00% 1 393 023 100,00% 1 393 023 100,00%4

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez GrgpKapitalowa Emitenta dziatalng pozwolita na
1.393.023 tys. zt. Struktura sprzeyarzedstawiata ginastpujaco:

zrealizowanie w 2006 roku sprzgdaa poziomie

- sprzeda walut - 97,26%;
— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 2,14%;
— sprzeda pozostata - 0,59%.

W 2006 roku gtéwa dziatalngcia operacyja Grupy Kapitatowej Emitenta byta dziatakiopolegajca na skupie i sprzegiawalut
wymienionych w zezwoleniu NBP. Dzialal§to kantorowa prowadzona byta przez SpOBANT Sp. z 0.0. w 15 kantorach
wymiany walut. W okresie 12 miesy 2006 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskatab4.817 tys. zt przychodoéw z tytutu
dziataIngci kantorowe;.

W 2006 roku dziataln@ deweloperska koncentrowatag sivytacznie na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych ceiu
ustanowienia ich odbnej wtasnéci i sprzeday. W 2006 roku dziatalni@ deweloperska Grupy Kapitalowej Emitenta
koncentrowata gigtéwnie na realizacji inwestycji zlokalizowanyclke Wroctawiu.. Rozpoezo prace przygotowawcze do realizaciji
kolejnych inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta kldizowanych we Wroctawiu, Katowicach i Polanicy. akresie 12 miesty
2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata 29§85zt przychoddéw z tytutu dziataléa deweloperskiej.

W 2006 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskata phogy z tytutu czynszéw pochagzch z najmu lokali mieszkalnych
znajdujcych sé w budynkach we Wroctawiu oraz z wynajmu powierichtieszkalnych w Bytomiu i Piekaracklaskich. W
okresie 12 miegty 2006 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskat®@.gys. zt przychodow z tytutu najmu powierzchni.

Grupa Kapitatowa Emitenta od grudnia 2006 roku cazgta dziataind¢ budowlam w zakresie produkciji budowlano-montavej
(poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A.) - realizacja obiektowyteczngci publicznej, obiektow przemystowych oraz obiektow
budownictwa mieszkaniowego w systemie generalnegmmawstwa. W okresie 12 miesy 2006 roku (miest grudzié) Grupa
Kapitalowa Emitenta uzyskata 3.649 tys. zt przyahwa tytutu dziatalnéci budowlane;.

Prowadzona przez GrgpKapitalowys Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku sprzgdama poziomie
1.407.030 tys. zt. Jest to wastowyzsza w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku pegmiego o 14.007 tys. zt (1,0%).
Struktura sprzedg przedstawiata ginasgpujaco:

- sprzeda walut - 90,86%;
— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 5,65%;
— sprzeda dot. dziatalnéci budowlanej - 2,91%;
- sprzeda pozostata - 0,59%.

W 2007 roku gtéwa dziatalngcia operacyja Grupy Kapitatowej Emitenta byta dziatakiopolegajca na skupie i sprzegiawalut
wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziataléio kantorowa prowadzona byta przez SpO®ANT Sp. z 0.0. w 14 kantorach
wymiany walut. W okresie 12 miesly 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskatar8.291 tys. zt przychoddw z tytutu
dziatalngci kantorowej, co stanowito spadek o 76.526 tysv ploréwnaniu do roku poprzedniego (do danych posgvalnych).

W 2007 roku dziatalni@ deweloperska koncentrowata; gjtdwnie na realizacji inwestycji zlokalizowanyctewVroctawiu oraz w
Krakowie. W 2007 roku nagpita znaczna intensyfikacja dziatazzaréwno w sferze inwestycyjnej, jak i rozwojowepppzez
powickszanie Grupy Kapitatowej Emitenta o nowe spoétkbee, powotywane do realizacji konkretnych planGgwvéstycyjnych
m.in. we Wroctawiu, w Warszawie, Krakowie, Katowita Gdasku, Poznaniu i w Opolu. W okresie 12 m¢egi 2007 roku Grupa
Kapitatowa Emitenta uzyskata 79.471 tys. zt przyhe z tytutu dziatalnéci deweloperskiej, co stanowito wzrost 0 49.085 gysv
poréwnaniu do roku poprzedniego (do danych porévaigych).

W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata phogy z tytutu czynszéw pochagzich z najmu lokali mieszkalnych,
biurowych, biurowo-magazynowych i ustugowych we Wawiu oraz najmu powierzchni mieszkalnych w BytaniiPiekarach
Slaskich. Grupa Kapitalowa Emitenta dodatkowo zdzata réwni¢ budynkami mieszkalnymi patonymi we Wroctawiu przy ul.
Balzaka, Szewskieflicznej, Strzegomskiej, Kaszubskiej. W okresie li2giacy 2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskata
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7.022 tys. zt przychodéw z tytutu najmu powierzghsu stanowito wzrost o 3.373 tys. zt w poréwnadairoku poprzedniego (do
danych poréwnywalnych).

Grupa Kapitatowa Emitenta od grudnia 2006 roku oozgta dziatalnd¢ budowla w zakresie produkcji budowlano-montavej
(poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A.) - realizacja obiektowyteczndci publicznej, obiektow przemystowych oraz obiektow
budownictwa mieszkaniowego w systemie generalnegkomawstwa. W 2007 roku powotano SpOHELEKTROMONTAZ
WARSZAWA Sp. z o0.0., ktéra stanowita dodatkowe zapéewykonawcze Grupy Kapitatowej Emitenta. W ol@ek? miesicy
2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskata 40.8%3zt przychodéw z tytutu dziataléd budowlanej, co stanowito wzrost o
36.842 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniegnddnych poréwnywalnych).

Od 1 padziernika 2007 roku (data podpisania pierwszych wjnBmitent$wiadczy ustugi holdingowe. Emitent zobewat sk
zapewnt wykonywanie na rzecz poszczegoélnych spotek zeegjv@jupy Kapitatowej, olefych wspotprag, kompleksowych ustug z
zakresu: zarglzania, administracji, k&jowasci oraz obstugi prawnej, w tym réwriez zakresu doradztwa podatkowego, na
warunkach okrdonych w poszczegdinych umowach wspotpracy. Od idgparnika 2007 roku spotka zatea od Emitenta,
dziatapca pod firm Centrum Ustlug Kggowych GANT Sp. z o.0$wiadczy ustugi rachunkowo-kgjowe. Adresatem ustugi s
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta. W okresie 12esikcy 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata33.2ys. zt
przychodéw z tytuhdwiadczenia ustug holdingowych.

Prowadzona przez GrafKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2008 roku sprzgdaa poziomie 266.138
tys. zt. Jest to wartd wyzsza w poréwnaniu do porownywalnego okresu roku pegimiego o 141.479 tys. zt (113,5%). W 2008
roku nasipito zaprzestanie prowadzenia w ramach Grupy Kapiey Emitenta dziataln@i kantorowej. Struktura sprzega
przedstawiata ginastpujaco:

— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 88,69%;
— sprzedadot. dziatalnéci budowlanej - 7,18%;
— sprzedadot. ustug najmu powierzchni - 3,93%;
— sprzeda pozostata - 0,19%.

W 2008 roku gtéwa dziatalndcia operacyjm Grupy Kapitatowej Emitenta byta dziataktodeweloperska, ktéra koncentrowatla si
gtéwnie na realizacji inwestycji zlokalizowanych Weroctawiu, w Krakowie, Opolu, Poznaniu oraz w @slkau. W 2008 roku
nastpita znaczna intensyfikacja dziataaréwno w sferze inwestycyjnej, jak i rozwojowejppzez powikszanie Grupy Kapitatowej
Emitenta o nowe spoiki celowe, powotywane do realizkonkretnych planéw inwestycyjnych m.in. we Whawiu, w Warszawie,
Krakowie, Katowicach, Gdeku, Poznaniu, Polanicy Zdréj. W okresie 12 miegi2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata
236.051 tys. zt przychodéw z tytutu dziatadob deweloperskiej, co stanowito wzrost o 156.588. 3 w poréwnaniu do roku
poprzedniego (do danych poréwnywalnych).

W 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata phogy z tytulu czynszow pochagzich z najmu lokali mieszkalnych,
biurowych, biurowo-magazynowych i ustugowych weddlawiu oraz najmu powierzchni mieszkalnych w ByitomPiekarach
Slaskich. Grupa Kapitalowa Emitenta dodatkowo zdrata réwni¢ budynkami mieszkalnymi potonymi we Wroctawiu przy ul.
Balzaka, SzewskiejSlicznej, Strzegomskiej, Kaszubskiej i Krzyckiej. ¥élu zoptymalizowania dziataw zakresie zargzania
nieruchoméciami, w dniu 23 padziernika 2008 roku zostata powotana spoétka zzeeod Emitenta, dziakga pod firma GANT
Zarzdzanie Nieruchomiiami Sp. z 0.0. (wcZeiej dziatlasca pod nazw GANT 4 Sp. z 0.0.). Do zakresu dziatadniospotki
nalezy zaradzanie nieruchomigiami komercyjnymi oraz mieszkaniowymi Grupy Kajoteej Emitenta. W okresie 12 migsy
2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskata 10488zt przychod6w z tytutu najmu powierzchni,stanowito wzrost o 3.446
tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego (do danyoréwnywalnych).

W okresie 12 miesty 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskatal 19.tys. zt przychodow z tytutu dziatakod budowlanej,
co stanowito spadek o0 17.820 tys. zt w poréwnaiuaku poprzedniego (do danych poréwnywalnych).

Od 1 pddziernika 2007 roku Emiterfwiadczy ustugi holdingowe. W okresie 12 migsi 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta
uzyskata 506 tys. zt przychodoéw z tytéliadczenia ustug holdingowych.

Dodatkowym obszarem dziatalied Grupy Kapitalowej Emitenta w 2008 roku byta dalaos¢ polegajca na skupie i sprzeda
walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dzialakida prowadzona byta w 16 kantorach wymiany walutdiit 29 grudnia 2008
roku Nadzwyczajne Zgromadzeniu Wspdélnikébw GANT 3p.0. wyrazito zgog na sprzedaprzez wspdlnika GANT 74 Sp. z o.0.
udziatléw w Spétce. W dniu 30 grudnia 2008 roku atzspodpisana umowa sprzegaidziatlow. Wynik na dziatalrigi zaniechanej
(sprzedanej) zostat zaprezentowany webdej pozycji skonsolidowanego rachunku wynikéw Grufapitalowej Emitenta w
okresie 12 miegty konczacych si 31 grudnia 2008 roku.

Prowadzona przez GrgpKapitatlows Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2008 rogprzeday na
poziomie 23.019 tys. zi.
Struktura sprzedg przedstawiata ginastpujaco:

— sprzeda dot. dziatalnéci budowlanej - 70,73%;
— sprzedadot. ustug najmu powierzchni - 19,24%j;
- sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 7,23%;
— sprzeda dot. ustug holdingowych - 2,80%.

W okresie 6 miegcy 2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskaté4.§s. zt przychodéw z tytutu dziataléw deweloperskiej.
Wielkos¢ przychodow ze sprzedilokali jest uwarunkowana terminami oddania posgéinych obiektéw dozaytkowania, ktére z
kolei maj wptyw na terminy zawarcia notarialnych uméw spezgd Z tej przyczyny, w niektérych okresach, Grupgpkalowa
Emitenta nie odnotowujgadnych przychoddéw ze sprzegtav tej sferze dziatalnei, badZz s3 one bardzo niskie.

W | pétroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitentgskata przychody z tytutu czynszéw pochadzch z najmu powierzchni - w
okresie 6 miegcy 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskat®28 4s. zt przychodow z tego tytutu.

W okresie 6 miegty 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskat®288.tys. zt przychodow z tytutu dziatakkwd budowlanej.

Od 1 padziernika 2007 roku Emiteriwiadczy ustugi holdingowe. W okresie 6 migsi 2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta
uzyskata 645 tys. zt przychodow z tytdlwiadczenia ustug holdingowych.
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Dodatkowym obszarem dziatalied Grupy Kapitatowej Emitenta w potroczu 2008 rolbyta dziatalné¢ polegajca na skupie i
sprzeday walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatafiéota prowadzona byta w 16 kantorach wymiany waluynik na
dziatalndgci zaniechanej (sprzedanej) zostatl zaprezentowangdigbnej pozycji skonsolidowanego rachunku wynikow Grup
Kapitatowej Emitenta w okresie 6 miesy kohczacych si 30 czerwca 2008 roku.

Prowadzona przez GrgpKapitalowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2009 rokprzeday na
poziomie 225.783 tys. zt. Jest to wattavyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku maojmizgo o 202.764 tys. zi.
Struktura sprzedg przedstawiata ginastpujaco:

— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 94,04%;
— sprzeda dot. ustug najmu powierzchni - 4,93%;
- sprzeda pozostata - 1,03%.

W | poétroczu 2009 roku gldwn dziatalndcia operacyjm Grupy Kapitalowej Emitenta byta dziatakiio deweloperska, ktora
koncentrowata giw Opolu, Gdasku, Poznaniu i Krakowie. W okresie 6 migsi 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata
212.326 tys. zt przychodow z tytutu dziatadob deweloperskiej, co stanowito wzrost o 210.662. tgt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitentgskata przychody z tytutu czynszéw pochadzch z najmu powierzchni - w
okresie 6 miegty 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskatdl41.tys. zt przychodéw z tego tytutu, co stanowilorost o
6.713 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okregu poprzedniego.

W okresie 6 miegcy 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskataty® zt przychodéw z tytutu dziataléc budowlanej, co
stanowito spadek o0 16.210 tys. zt w por6éwnaniu m@l@gicznego okresu roku poprzedniego.

Od 1 padziernika 2007 roku Emiterswiadczy ustugi holdingowe. W okresie 6 migsi 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta
uzyskata 2.244 tys. zt przychodoéw z tytgluiadczenia ustug holdingowych, co stanowito wzmost.599 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Prowadzona przez GrgKapitatows Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miegi 2008 roku sprzedg na
poziomie 31.797 tys. zi.
Struktura sprzedg przedstawiata ginastpujaco:

— sprzeda dot. dziatalnéci budowlanej - 58,11%;
— sprzedadot. ustug najmu powierzchni - 21,18%;
— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 17,67%;
—  sprzeda dot. ustug holdingowych - 3,04%.

W okresie 9 miegty 2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskatd 8.8s. zt przychodéw z tytutu dziataléw deweloperskie;.
Wielkos¢ przychodow ze sprzedylokali jest uwarunkowana terminami oddania posgéinych obiektéw doaytkowania, ktore z
kolei maj wplyw na terminy zawarcia notarialnych umow speggd Z tej przyczyny, w niektorych okresach, GrupgpKatowa
Emitenta nie odnotowujeadnych przychoddéw ze sprzegtav tej sferze dziatalnimi, badz s3 one bardzo niskie.

W okresie 9 miegcy 2008 roku Grupa Kapitaltowa Emitenta uzyskatayghndy z tytutu czynszéw pochagzch z najmu
powierzchni w wysokéxi 6.735 tys. zt.

W okresie 9 miegty 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskatal18.tys. zt przychoddw z tytutu dziatakud budowlane;j.

Od 1 padziernika 2007 roku Emiterswiadczy ustugi holdingowe. W okresie 9 migsi 2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta
uzyskata 968 tys. zt przychodow z tytélviadczenia ustug holdingowych.

Dodatkowym obszarem dziatakw Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 9 migsi 2008 roku byta dziatalié polegagca na
skupie i sprzedsy walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalidda prowadzona byta w 16 kantorach wymiany waluynik
na dziatalnéci zaniechanej (sprzedanej) zostat zaprezentowamgmbnej pozycji skonsolidowanego rachunku wynikow Grup
Kapitatowej Emitenta w okresie 9 miesy konczacych si 30 wrzénia 2008 roku.

Prowadzona przez GrgKapitatows Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miesi 2009 roku sprzedg na
poziomie 318.006 tys. zt. Jest to wattavyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku mojmizgo o 286.209 tys. zi.
Struktura sprzedg przedstawiata ginasgpujaco:

— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 93,48%;
— sprzeda dot. ustug najmu powierzchni - 5,95%;
— sprzeda dot. ustug holdingowych - 0,57%.

W okresie 9 miegty 2009 roku gtowa dziataingcia operacyja Grupy Kapitatowej Emitenta byta dziataktodeweloperska, ktéra
koncentrowata giw Opolu, Gdasku, Poznaniu i Krakowie. W okresie 9 migsi 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata
297.279 tys. zt przychodow z tytutu dziatadob deweloperskiej, co stanowito wzrost o 291.66%. tgt w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie 9 miegcy 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta uzyskataygimpdy z tytutu czynszéw pochagzch z najmu
powierzchni w wysokéci 18.916 tys. zi, co stanowito wzrost o 12.181. tgs w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W okresie 9 miegty 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie uzyskataychoddéw z tytutu dziataldoi budowlanej, co jest
wynikiem polityki stosowanej przez GrepKapitalowa Emitenta — Budopol-Wroctaw S.A. realizuje corazaeej kontraktow w
Grupie Kapitalowej kosztem kontraktow zesnznych (w okresie 9 miegiy 2009 roku nie byly realizowangdne kontrakty
zewretrzne). W rzeczywistizi sprzeda budowlana jest realizowana, ale zmienigjaj proporcja.

Od 1 padziernika 2007 roku Emiterswiadczy ustugi holdingowe. W okresie 9 migsi 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta
uzyskata 1.811 tys. zt przychodéw z tytélwiadczenia ustug holdingowych, co stanowito wzros843 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.
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VI.1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow lutustug, ktore zostaty wprowadzone

W okresie od 2006 roku do dnia zatwierdzenia PriispEmisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitentestaty wprowadzone
nastpujace nowe produkty lub ustugi:

Dziatalnosé deweloperska
W zakresie segmentu dziataftbdeweloperskiej nie naglity istotne zmiany. Grupa Kapitatowa Emitenta kekwgentnie realizuje
budowy osiedli mieszkaniowych z wraz z lokalamiuggiwymi.

Dziatalnosé¢ budowlana

- W roku 2006, w wyniku wniesienia przez MOSTOSTALE®RT-DOM Sp. z 0.0. akcji BUDOPOL-WROCLAW S.A. oraz
nabycia praw do akcji tej spotki, Emitent uzyskat®% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sp6tki BUDOP®ROCEAW
S.A.. W nasipnych latach struktura udziatéw ulegata zmianielngk spétka pozostaje pod kontrdBrupy Kapitatowej
Emitenta. BUDOPOL-WROCLAW S.A. jest spéligietdowy dziatapca od 1958 roku w sektorze budowlanym, gtéwnie na
terenie Dolnegslaska. Przedmiotem prowadzonej dziatdkigest przede wszystkim dziataltobudowlano-montzowa. W
ramach Grupy Kapitatowej Emitenta spotka ta stanesparcie wykonawcze.

- W 2008 roku Emitent zakupit 3 min akcji spotki INRAIS S.A., co stanowi na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego 13,33% udziatu w kapitale zaktadowymtlsp@ uwzgkdnieniem publicznej emisji Akcji serii D INTAKUS &.).
INTAKUS S. A. realizuje szereg inwestycji dewelogiech dla Grupy Kapitalowej Emitenta. Gtéwnym pra@dtem
dziatalngci spokki jestswiadczenie ustug budowlano-montavych. Zakup akcji spotki INTAKUS S. A. zwkszyt potencjat
wykonawczy Grupy Kapitalowej Emitenta.

Dziatalno$é¢ w zakresie wynajmu nieruchomdci

- W okresie 03.2007-09.2008 Grupa Kapitatowa Emiterahyta 100% udzialow w spoice Rafael InvestmentzSp.o., ktéra
dedykowana byta do realizacji procesu przebudowpzbudowy Centrum Handlowego MARINO we Wroctawiu, @ p
zakaiczeniu prac, do zagdzania operacyjnego Centrum. Centrum Handlowe Marwstalo otwarte w gazierniku 2008
roku. Jego powierzchnia handlowa wynosi 18,93 y8. Dodatkowo Marino dysponuje powierzchbiurows (1,06 tys. m2).
Jest to pierwsze jak dmt Centrum Handlowe nalgce do Grupy Kapitalowej Emitenta. Otwarcie Centrurantlowego
Marino rozszerzytlo zakres dziatakod Grupy Kapitatowej Emitenta w tym segmencie, datincs¢ ta ma najistotniejszy
wptyw na wyniki segmentu wynajmu nieruchofob

- W okresie 02.2007-01.2008 Grupa Kapitalowa Emitentbyta 100% udziatdbw w kapitale podstawowym Agencj
Nieruchomdci Orzet Sp. z .0.0. (dawniej HKS Sp. z o0.0.). dBzitej transakcji aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta
powigkszyly sk 0 ok. 60.000 m2 rentownych zasobéw mieszkaniomglsornynslasku.

Dziatalno$é¢ wsparcia operacyjnego

W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta rozpgazdziatalng¢ w zakresie wsparcia operacyjnego. W ramach wsacéypr

pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej rozpata dziatalné¢ w zakresie:

- Ustlugowego prowadzenia kgi rachunkowych - w sierpniu 2007 roku powotano tBgo celu spokk Centrum Ustug
Ksiegowych GANT Sp. z 0.0;

- Zarzmdzania spétkami oraz procesami inwestycyjnymi (txygtugi holdingowe) - dla tego celu zostaty zawgstamiedzy
spotkami z Grupy Kapitalowej umowy o zadzanie.

V1.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.2.1 Opis gtownych rynkow, na ktorych Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi swoja dziatalnosé,
wraz z podziatem na rodzaje dziatalnéci i rynki geograficzne

VI.2.1.1 Geograficzne rynki zbytu Grupy Kapitatowej Emitenta

2006 rok

W 2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta dziatataagghie na rynku krajowym.

Dziatalncgi¢ deweloperska prowadzona byta poprzez spotkiznatedo Grupy Kapitatowej Emitenta we Wroctawiu, Kaicach,
Polanicy, Krakowie i Gdasku.

W zakresie dziatalniei budowlano-monteowej gldwnym obszarem dziatania Grupy Kapitatowsjitenta bytlo miasto Wroctaw.

2007 rok

W 2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzite@dnas¢ operacyjm wytacznie na rynku krajowym.

Emitent jest udzialowcem sp6étki GANT INTERNATIONAL&r 1., ktorej siedziba znajdujezsiv Luksemburgu, a ktéra powotana
zostata do zarglzania holdingami.

Dziatalncgi¢ deweloperska prowadzona byta poprzez spotkinatedo Grupy Kapitatowej Emitenta we Wroctawiu, Wansie,
Krakowie, Katowicach, Gdesku, Poznaniu, Opolu, Polanicy, Bogatyni.

W zakresie dziatalni@i budowlano-montaowej gtéwnym obszarem dziatania Grupy Kapitatowejit€nta byt Wroctaw i Opole.
Wiazalo st to z lokalizacj kontraktow BUDOPOL-WROCLAW S.A. realizowanych niektyldla Grupy Kapitatowej Emitenta.

2008 rok
W 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzite@dnas¢ operacyjm wytacznie na rynku krajowym.

50



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Emitent jest udzialowcem spotki GANT INTERNATIONAL&r.l., ktérej siedziba znajdujezsiv Luksemburgu, a ktéra powotana
zostala do zanglzania holdingami oraz sp6tki GANT DEVELOPMENT CZ.@s. z siedzih w Republice Czeskiej, ktéra powotana
zostala do realizacji dziataléa deweloperskiej (na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spotka ta nmevadzi dziatalnéci
operacyjnej).

Dziatalncg¢ deweloperska prowadzona byta poprzez spotkimetedo Grupy Kapitatowej Emitenta we Wroctawiu, Wansie,
Krakowie, Katowicach, Gdesku, Poznaniu, Opolu, Polanicy Zdroj, Bogatyni.

W zakresie dziatalnei budowlano-montsowej gtownym obszarem dziatania Grupy Kapitatowepitenta byt Wroctaw, Opole,
Pozna, Gdaisk i Krakéw. Wizato sk to z lokalizaci kontraktow BUDOPOL-WROCEAW S.A. realizowanych niekiyldla Grupy
Kapitatowej Emitenta.

| potrocze i 9 miesgcy 2009 roku

W okresie 9 miegty 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitenta prowaddi@atalnG¢ operacyja wytacznie na rynku krajowym.
Emitent jest udzialowcem spotki GANT INTERNATIONAL&r.l., ktérej siedziba znajdujezsiv Luksemburgu, a ktéra powotana
zostala do zarglzania holdingami oraz spétki GANT DEVELOPMENT CZ.s. z siedzih w Republice Czeskiej, ktdéra powotana
zostala do realizacji dziataléa deweloperskiej (na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spoétka ta nisvadzi dziatalnéci
operacyjnej).

Dziatalnc¢ deweloperska prowadzona poprzez spotkizaale do Grupy Kapitatowej Emitenta koncentrowatagiéwnie w Opolu,
Gdansku, Poznaniu, Krakowie i Wroctawiu.

VI.2.1.2 Gtéwni odbiorcy Grupy Kapitalowej Emitenta

W latach 2006-2008 gtéwnym adresatem zaniechane0@8 roku przez Grup Kapitatows Emitenta dzialalnéei - ustug
finansowych w zakresie skupu walut byly krajoweagmaniczne osoby fizyczne, natomiast w zakresipradgiay walut - w 90%
banki i w 10% klienci indywidualni. \8f6d os6b fizycznych nie byto kontrahentéw natgich istotny udziat w obrotach Grupy
Kapitatlowej Emitenta, wrod bankéw dominuaica pozyckg posiadat BZ WBK S.A. z ponad 90% udzialem w obrotadfankami. Z
uwagi na wgksze uzyskiwane mze sektor osob fizycznych miat dla Grupy KapitatoiEhitenta weksze znaczenie hisektor
bankowy.

2006 rok
W zakresie ustug deweloperskich i zg@tzania nieruchonigiami mieszkaniowymi i ustugowymi, ich adresatentybirajowe i
zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne (z przewagb fizycznych).

2007 rok
Adresatem ustug deweloperskich i z@izania nieruchomgiami mieszkaniowymi i ustugowymi, byty krajoweagraniczne osoby
fizyczne oraz prawne (z przewagsob fizycznych).

2008 rok
Adresatem ustug deweloperskich i zatzania nieruchomgiami mieszkaniowymi i ustugowymi, byly krajoweagraniczne osoby
fizyczne oraz prawne (z przewagsob fizycznych).

| potrocze i 9 miesgcy 2009 roku

Adresatem ustug deweloperskich i za@tzania nieruchonfgiami mieszkaniowymi i ustugowymi, byty krajoweagraniczne osoby
fizyczne oraz prawne (z przewagsob fizycznych).

VI.2.2 Polski rynek mieszkaniowy i ustug budowlano-montzowych

Opinia Zaradu Emitenta na temat trendéw pammyich na polskim rynku mieszkaniowym i ustug budowdanontaowych jest
zbiezna z opiniami wyrazonymi w artykutach i informacjach zamieszczonycpanizszym opisie (punkty VI.2.2.1-V1.2.2.5).

VI.2.2.1 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w listopadzie 2009 rokd’
Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-momtaej w rzeczywistym czasie pracy (w cenach statyctptattowata si

nastpujaco:
Tabela 13 Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w rzeczywistym czasie pracy w listopadzie 2008ku
X | x x | x| xa X X
Wyszczegdlnienie i iesi
4 ¢ miesiac poprzedni = 100 analogiczny okres ub. roku = 100 przecigtna Tfosgczna ALl
Przedskbiorstwa przemystowe

Ogoétem 101,9 96,7 98,7 109,8 96,0 133,9 129,5
Goérnictwo i wydobywanie 96,0 101,4 88,6 96,7 86,4 92,7 94,0
Przetworstwo przemystowe 1011 95,8 98,9 111,3 96,5 140,7 134,9
Wytwarzanie i zaopatrywanie w enegi 118,4 104,6 102,0 102,5 94,3 101,0 105,7
elektryczn, gaz, pag wodm i goraca wodg

14 7rédto: Gléwny Urad Statystyczny — Informacje bige — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlannentazowej w listopadzie 2009r.”
(dane obejmuj przedsgbiorstwa o liczbie pracagych powyej 9 oséb)
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X XI X X | Ixia) X XI
Wyszczegolnienie . o
Y 9 miesigc poprzedni = 100 analogiczny okres ub. roku = 100 PR ;n;_(—i)s(;eczna 2009
Dostawa vygdy: gospod_arowamekam 96.2 96.7 1007 1003 100.9 1216 1176
i odpadami; rekultywacja

Przedskbiorstwa budowlane

Ogétem | 107,6| 85,5] 102,7] 109,9] 104,0| 195,5| 167,1

Zrédto: publikacja GUS
¥Dane z uwzgldnieniem ostatecznych informacji o produkgji i oemav okresie I-X oraz meldunkowych — w listopadzie

Wedtug wstpnych danych produkcja budowlano-momaa (w cenach statych), obejmoa roboty o charakterze inwestycyjnym i
remontowym, zrealizowana na terenie kraju przezgsgbiorstwa budowlane o liczbie pragaych powyej 9 oséb, byla w
listopadzie 2009 roku wgza o 9,9% i przed rokiem i o 14,5% #8za w poréwnaniu z peziernikiem 2009 roku. Po
wyeliminowaniu wplywu czynnikbw o charakterze seaaym produkcja budowlano-moriawva uksztattowata sina poziomie
wyzszym 0 9,1% rii w analogicznym miescu 2008 roku i 0 2,3% w poréwnaniu zzgaiernikiem 2009 roku.

W stosunku do listopada 2008 roku wzrosta produkejgdnostkach zajmagych si gtéwnie robotami zwizanymi z budow
obiektéw irzynierii ladowej i wodnej — o0 23,5% oraz robotami budowlanymiazanymi ze wznoszeniem budynkéw — o 5,3%. W
podmiotach wykonugych gtéwnie roboty budowlane specjalistyczne (mrimzbidrka obiektéw budowlanych i przygotowanie
terenu pod budogy wykonywanie instalacji budowlanych, robét wyilkaeniowych) produkcja byta o 3,8%wsza nk w 2008 roku.

W poréwnaniu z padziernikiem 2009 roku spadek produkcji wyst we wszystkich dziatach budownictwa i wyniost: w
przedsghiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatédnca roboty budowlane zwkane ze wznoszeniem budynkéw —
17,4%, w realizujcych roboty zwizane z budow obiektow irzynierii ladowej i wodnej — 12,5%, a w wykorgych roboty
budowlane specjalistyczne — 11,9%.

Poziom produkcji budowlano-moriawe] zrealizowanej w okresie stydzhstopad 2009 roku byt o 4,0% vszy nii w
analogicznym okresie 2008 roku.

Ksztaltowanie s dynamiki produkcji budowlano-montawej, w poréwnaniu z przegnym mies¢cznym poziomem 2005 r.,
ilustruje ponkszy wykres:

Wykres 1 Dynamika produkciji budowlano-montazowej w ciagu lat 2005-listopad 2009

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
o (przecietna miesieczna 2005=100)
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Zrodio: publikacja GUS
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VI.2.2.2 Koniunktura gospodarcza w budownictwie w grudniu 2@9 roku™®
Wykres 2 Og6lny klimat koniunktury w budownictwie

i Ogdlny klimat koniunktury gospodarczej w budownictwie i
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Zrédio: publikacja GUS

Oceny ogolnego klimatu koniunktury w budownictwighb w grudniu 2009 roku negatywne, gorsze: nv listopadzie i w

analogicznym miesgcu ostatnich giciu lat. Spowodowane jest to akszym niz w listopadzie spadkiem higcego i przysztego

portfela zaméwigé i produkcji budowlano-montawej, a w konsekwencji pogorszeniem sytuacji fimavej badanych

przedsgbiorstw.

W grudniu 2009 roku ogolny klimat koniunktury w lwiictwie ksztattowat gi na poziomie minus 16 (w listopadzie minus 11).

Poprawe koniunktury sygnalizowato 12% przeelsiorstw, a jej pogorszenie 28% (w listopadzie odigolwio 15% i 26%). Pozostate

przedstbiorstwa uznatyze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedstbiorcy odnotowuj dalszy spadek portfela zamoéwieprodukcji budowlano-montawej. Przewidywania w tym zakresie na

najblizsze trzy miesice (stycza-marzec 2010r.) as rOwniez niekorzystne i gorsze hiw listopadzie. Spwod badanych

przedstbiorstw 16% planujeze bedzie prowadzito prace budowlano-maitdae za granig (przed rokiem 23%). Dyrektorzy tych

przedstbiorstw obawiaj sie, ze spadek portfela zamévii@a roboty budowlano-montawe na rynku zagranicznym wmby¢ nieco

wigkszy niz przewidywano w poprzednim migsu.

Zaréwno oceny bimcej sytuacji finansowej przeasiorstw budowlano-montawych jak i jej prognozyasniekorzystne, gorsze od

sygnalizowanych w listopadzie. Utrzymugi¢ trudngci w terminowym §ciaganiu ptatnéci za wykonane roboty budowlano-

montaowe. Planowane ograniczenie zatrudnieniaerim¢ wigksze od prognozowanego w listopadzie.zMuy jest dalszy spadek

cen realizacji rob6t budowlano-montavych.

Sytuacja przedsbiorstw budowlano-montawych poszczegdélnych klas wiel@ jest zré@nicowana. Wprawdzie ogdélny klimat

koniunktury jest oceniany negatywnie i gorzej przed miesicem we wszystkich klasach, ale przetsrcow z jednostek matych

(w tym mikro) isrednich charakteryzuje znacznieskszy pesymizm aneli przedstawicieli firm diych. Jednostki die odnotowuj

réwniez najmniejszy spadek bigcego portfela zaméwiei produkcji budowlano-montawej. Przedsbiorstwa wszystkich klas

wielkosci odnotowuy op&nienia pfatnéci, co powoduje,ze ich sytuacja finansowa jest oceniana negatywsdezeg6lnie w

przedsgbiorstwach matych grednich. Prognozy jednostek matychrédnich na najblisze miesice dotyczce portfela zamowie

produkcji budowlano-montawej i sytuacji finansowejasnadal negatywne. Przedsiorstwa due przewidui zwigkszenie portfela

zamowidi, cha mniej znacgce niz oczekiwano w ubieglym miegiu. Mimo to prognozy produkcji budowlano-moiavej i

sytuacji finansowej tych przedbiorstw @ negatywne, chow mniejszym stopniu nipozostatych jednostek.

Odsetek przedabiorstw nie odczuwagych zadnych barier w prowadzeniu dziatadnbbudowlano-montaowej ksztattuje si na

poziomie 4,8% (4,5% w listopadzie 2009 roku i 5,82grudniu 2008 r.). Najwksze trudnéci napotykane przez przeesiorstwa

zgtaszajce bariery zwjzane § z:

— konkurency ze strony innych firm (63% badanych przebt&rstw w grudniu 2009 roku, 62% w listopadzie 2008u, wobec
50% w grudniu 2008 r.),

— kosztami zatrudnienia (51% w grudniu 2009 roku, 52%stopadzie 2009 roku, wobec 56% przed rokiem),

- niedostatecznym popytem (48% w grudniu 2009 rok@p 4v listopadzie 2009 roku, wobec 29% w grudniu&).

W poréwnaniu z grudniem 2008 roku najbardziej wir@saczenie barier zazanych z:

— niedostatecznym popytem,

— konkurency ze strony innych firm.

Zmalato natomiast znaczenie bariery @z@inej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikow 4@% do 19% przy 20% w

listopadzie 2009 roku).

W grudniu 2009 roku 16% przegbiorstw budowlano-mongawych oceniato swoje zdoléci produkcyjne jako zbyt de w

stosunku do oczekiwanego w okresie nagaich dwunastu miegly portfela zamowik, 75% jako wystarczage, a 9% jako zbyt

15 Zrodio: Gléwny Urad Statystyczny — Informacje bige - ,Koniunktura w przemje, budownictwie, handlu i ustugach w grudniu 2009r
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mate. W poréwnaniu z grudniem 2008 r. zmniejszytsiziat jednostek ocenigjych swe zdolnézi produkcyjne jako zbyt mate i

wystarczajce, natomiast wzrosto — przeetsiorstw, ktére oceniajje jako zbyt due.

W poréwnaniu z grudniem 2008 roku przetisdrcy zgtaszaj zmniejszenie wykorzystania mocy produkcyjnych %8do 76% (w

listopadzie 2009 roku — 78%).

VI1.2.2.3 Budownictwo mieszkaniowé®
Tabela 14 Mieszkania oddane dozytkowania w latach 2001-2008

Wyszczegdlnienie 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ogodtem 105 967 97 595 162 686 108 117 114 066 115 353 133 698 165 189
Spétdzielcze 25 835 15 406 11 957 9432 8 222 9032 8 240 8 647
Indywidualne 40 642 52 433 118 034 64 858 63 279 57 594 71643 83 338
Sprzeda lub wynajem 29 40 21 970 23 844 24 230 33047 37 960 45 653 66 703
Pozostate* 10 087 7 786 8 851 9 597 9518 10 767 8162 6 501

Zrodlo: GUS
* Zaktadowe, komunalne, spoteczne czynszowe
Tabela 15 Mieszkania oddane dozytkowania w okresie styczé-listopad w latach 2002-2009

Wyszczegdlnienie 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ogoétem 82 847 143 221 91178 97 525 99 363 116 483 135 312 143 317
Spétdzielcze 14 484 10 587 7933 6 880 7 897 7192 7743 6 709
Indywidualne 42 194 104 113 54 337 55 530 50 327 62 500 65 729 63 510
Sprzeda lub wynajem 19 49¢ 20 466 21 302 27 356 31891 39 865 56 188 66 016
Pozostate* 6 67 8 055 7 606 7 759 9248 6 926 5652 7 082

Zrédlo: GUS
* Zaktadowe, komunalne, spoteczne czynszowe
Tabela 16 Budownictwo mieszkaniowe w okresie 1-XI@9 roku
2009
Formy Xl I-XI
budownictwa Liczba Xl Liczba Xl Liczba
mieszkan 2008=100| mieszkai 2008=100 mieszkan
Mieszkania oddane do iytkowania
Ogoétem 14 792 1229 108,2 143 317 105,9
Spéidzielcze 802 169,9 1445 6 709 86,6
Indywidualne 6 796 99,6 110,8 63 510 96,6
Przeznaczone na sprzedab wynajem 6 144 150,4 104,6 66 016 1175
Pozostaté 1045 161,0 94,5 7 082 125,3
Mieszkania, ktérych budowe rozpoczto
Ogoétem 10 276 116,8 71,6 134 511 80,2
Spéidzielcze 231 60,5 50,7 3928 70,5
Indywidualne 4977 106,1 66,5 86 374 93,0
Przeznaczone na sprzedab wynajem 4 754 132,6 88,4 40014 62,5
Pozostaté 314 44,3 30,3 4195 78,5
Mieszkania, na realizacg ktérych wydano pozwolenia
Ogoétem 11559 87,8 82,2 164 195 76,5
Spéidzielcze 69 26,4 27,4 3532 68,3
Indywidualne 6743 99,4 81,6 95 031 90,5
Przeznaczone na sprzedab wynajem 4 273 74,8 97,3 57 886 61,1
Pozostaté 475 114,2 40,9 7746 80,4

Zrédlo: GUS

3 zakladowe, komunalne, spoleczne czynszowe

Wedtug wstgpnych danych, w okresie stydzlistopad 2009 roku oddano daytkowania 143 317 mieszkatj. 0 5,9% wecej niz w
analogicznym okresie 2008 roku i 0 23,0 %aej niz w analogicznym okresie 2007 r.

W dalszym cigu miat miejsce spadek aktyw§od inwestorow w zakresie nowych inwestycji mieszkarych. W chgu jedenastu
mieskcy 2009 roku rozpoeto budowg 134 511 mieszkg tj. o 19,8% mniej i w analogicznym okresie 2008 roku. Liczba
wydanych pozwole zmniejszyta si natomiast w poréwnaniu z okresem styclistopad 2008 roku do 164 195 miesakd. o
23,5%.

16 7r6dto: Gléwny Urad Statystyczny — ,Budownictwo mieszkanioweokresie I-XI 2009 r.” i ,Budownictwo mieszkaniow991-2009 (tablice
przeghdowe)”
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Wykres 3 Ruch budowlany w zakresie budowy mieszitaw latach 2005-2009
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VI.2.2.4 Perspektywy rozwoju rynku budowlanego i mieszkaniowgo w Polsce

Rynek budowlany'’

Firmy budowlane w Polsce przewidujpe wartéé polskiego sektora budowlanego w 2009 roku spadmieh przychody éda
mniejsze nt w roku poprzednim. Budownictwo w Polsce, podobrik y Republice Czeskiej oraz na Stowacji edkzech,
przezywa bardzo trudny okres. Chav kazdym z wymienionych krajéow widoczny jest wptyw obego kryzysu gospodarczego,
Polska jest jedynym, w ktérym ma miejsce przynagnnimiarkowany wzrost sektora budowlanego. W okrex stycznia do
wrzesnia 2009 r. produkcja polskiego sektora budowlanegoosta w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 4,7%0dlo: GUS).
Wozrost ten jest jednak znaczniezsdy niz w latach wczéniejszych (stycze — wrzesié@ 2006: 14,4%, 2007: 20,2%, 2008: 15,5%,
zrédio: GUS).

Chocia sytuacja sektora budowlanego w Polsce jest lepisza srodkowoeuropejskichasiaddw, nastroje pange wirod polskich
firm budowlanych g pesymistyczne. Przedbiorstwa mocno odczuty spowolnienie na rynku, cdywgo negatywnie na ocen
obecnej kondycji sektora budowlanego i prognozy ikgw spétek w 2009 roku. Jednak, zgodnie z przewalyiami firm
budowlanych, lata 2010/2011 powinny przyipoprave sytuacji.

Najwazniejsze wnioski z raportu ,Budownictwo w Polsce -daaie 2009

— Prognozy dla sektora budowlanego na 2009 #gkesymistyczne, poprawa ngstw latach 2010/2011.

— Przychody firm budowlanych w 200@dx nizsze ni w roku poprzednim, w latach 2010/2011 firmy sped@p sic wzrostow.

— Przedsibiorstwa maj mniej kontraktéw ni w 2008 roku.

— Rozwdj firm budowlanych jest coraz bardziej ograaitg przez niedostateczny popyt i problemy z finarssoem.

— Priorytet dla firm budowlanych - zglkszenie efektywngi biznesowej i operacyjnej.

Kryzys postawit firmy budowlane w Polsce przed naviytrudndgciami. Wyhamowanie inwestycji na rynku nieruchaeio
przelaylo sig na mniejsz liczbe zaméwié a zaostrzona polityka kredytowa spowodowata trédine finansowaniem bigcej
dziatalndgci. Do tego doszly tradycyjne problemy przetgirstw z tej bragy: biurokracja i wysokie koszty pracyeby przetrwa
trudny okres, firmy budowlanegtla musiaty wprowadzi szereg zmian, takich jak optymalizacja efekty¥aiobiznesowej,
finansowania czy proceséw zakupow.

7 Zrodio: na podstawie: Budowlany Serwis dla profea|imtéw Muratorplus.pl - http://iwww.muratorplus.pl/Od 2010 kdzie lepiej” (na podstawie
raportu ,,Budownictwo w Polsce — badanie 2009” opreenego przez CEEC Research oraz KPMG), 08.12.2009

55



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Wykres 4 Prognozowany wzrost przychodéw firm budowdnych w Polsce
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Zrodio: http:/iwww.muratorplus.pl/ (na podstawie raportu ,Budownictwo w Polsce — badanie 2009” opracowsego przez CEEC Research
oraz KPMG)

Rynek mieszkaniowy?®

Nadpoda mieszka w 2009 roku zacga male€, co w srednim okresie powinno przefg¢ sig na wzrost cen ukmzonych jui
mieszka, chocia nie kxda to gwattowne wzrosty. Wiellkké ozywienia kgdzie w gtdownej mierze uzalriona od dospndsci
kredytow hipotecznych. Zaktadaj rozlwnienie polityki kredytowej, w roku 2010¢tizie mana liczy na bardziej zdecydowany
wzrost popytu. W pierwszej kolejda beda kupowane mieszkania gotowe i ewentualne wzrostynsegy mie¢ miejsce zwlaszcza
w przypadku inwestycji ukeczonych ladz znajdujcych sé w zaawansowanym stadium budowy. Na wzrost cenjepvegnvierat
bedzie tez malepca poda. W przypadku, gdy w 2010 roku deweloperzy rozpacamacaco wigksz ilosé inwestycji niz w 2009
roku, wzrosty cen magzost& zahamowane.

Przewidywane gsnastpujace zmiany rynkowe:

2009 2010 2011
Ceny ! 1 1
Podaz 1 1 1
Popyt g 1 i

Sytuacja taka jest korzystna dla deweloperdw, ktorasnie teraz rozpoczynajnwestycje.

Gtéwne czynniki decydujpce o poday mieszkai:

— Liczba udzielanych pozwatena budow, ktéra przektada sina liczle lokali mieszkalnych oddawanych daoytku,
— Dosgpnas¢ gruntéw pod budowrwielkosé planéw zagospodarowania przestrzennego,

- Dosgpnas¢ wykwalifikowanej kadry pracownikéw bray budowlano-montzowej,

- Dosgpnai¢ oraz ksztattowanie sicen materiatow budowlanych,

- Efektywnas¢ ssddw wieczysto-ksigowych i oraz wprowadzanie elektronicznejglisiwieczystej,

—  Sytuacja prawna deweloperéw oraz ich kondycja fioara,

—  Doskpnas¢ kredytow dla deweloperow.

VI.3 W PRZYPADKU, GDY NA INFORMACJE PODANE ZGODNIE Z WYMOGAMI PKT VIL.1 1 VI.2
NINIEJSZEGO ROZDZIALU MIALY WPLYW CZYNNIKI NADZWYCZAIJNE  , NALEZY WSKAZA ¢ TE
CZYNNIKI

Na informacje podane przez Grulapitatlows Emitenta w pkt VI.1 i VI.2 niniejszego rozdzialwptyw miaty nasg¢pujace czynniki
nadzwyczajne lub sporadyczne:
— Rok 2006
— Grupa Kapitatowa Emitenta pageszy od grudnia 2006 roku rozpaetz dziatalndé budowlam w zakresie produkciji
budowlano-montzowej (poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A)), co w 2006 rokuakoi jeszcze nieznaczny wptyw na
wzrost realizowanych przez Grupapitatows Emitenta przychodéw, ale miatozjistotny wptyw w roku 2007.
— Rok 2007:
— W trakcie 2007 roku nie wyspily zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtybie¢ wpltyw na poziom
sprzeday realizowanej przez GrgKapitatows Emitenta.
— Rok 2008:
— W wyniku sprzeday przez wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatéw w BpdGANT Sp. z 0.0., prowadeej dziatalnéé
polegajica na skupie i sprzegawalut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolidmym rachunku wynikéw Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2008 rok zostat uwgziliony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej)

18 7rodio: Opracowanie na podstawie raportu Dziatu Badsnaliz firmy Emmerson S.Ahttp://www.emmerson.plz padziernika 2009 roku
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zaprezentowany w oelonej pozycji rachunku wynikdw — skonsolidowany nasbk wynikdw nie zawiera pozycji
Jprzychody ze sprzeds walut obcych”, co wplywa na poziom wykazanej prz@rupg Kapitatows w 2008 roku
sprzeday.

— R0k 2008, | p6trocze i 9 miegcy 2009 roku:

— W padzierniku 2008 roku, po procesie przebudowy i radwy, zostalo otwarte Centrum Handlowe MARINO we
Wroctawiu. Jego powierzchnia handlowa wynosi 18y&3 m2. Dodatkowo Marino dysponuje powierzehoiurowa (1,06
tys. m2). Jest to pierwsze jak ddtCentrum Handlowe nalgce do Grupy Kapitatowej Emitenta. Otwarcie Centrum
Handlowego Marino rozszerzyto zakres dziatddGrupy Kapitatowej Emitenta w tym segmencie, @ald#gnas¢ ta ma
najistotniejszy wptyw na poziom sprzegiagsegmentu wynajmu nieruchofog

— W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatlowej itenma widoczny jest spadek przychodéw ze sprzgda
realizowanych na dziataldoi budowlanej. W skonsolidowanym sprawozdaniu fsmmym w sprzedsy budowlanej ujte
sa tylko kontrakty zewatrzne. Spadek sprzegajest wynikiem polityki stosowanej przez Gruflapitalows Emitenta —
Budopol-Wroctaw S.A. realizuje coraz egej kontraktow w Grupie Kapitatowej kosztem konttak zewrgtrznych (w
2008 roku byly realizowane dwa kontrakty zetvane a w okresie 9 miegsly 2009 roku nie byly realizowaneadne
kontrakty zewntrzne). W rzeczywisti sprzeda budowlana jest realizowana, ale zmienigjsj proporcja.

— | pétrocze i 9 miesecy 2009 roku:

— W zwiazku z wefciem w zycie od 1 stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF 18mowy dotycace budowy
nieruchoméci” Grupa Kapitatowa Emitenta zmienita politykachunkowéci odngnie rozpoznawania przychodéw ze
sprzeday mieszka. W sprawozdaniu za rok 2008 przychody z dziakadhaeweloperskiej byty rozpoznawane na
podstawie przedwgbnych umow sprzeds. Przychody z tej dziataldoi wykazywane byty proporcjonalnie do pgsbw
budowy oraz sprzedy. Zgodnie z KIMSF 15 przychody ze sprzegladotycace dziatalnéci deweloperskiej &
rozpoznawane po praeju znaczcych ryzyk i korzgci zwigzanych z nabyciem débr na nabyw@Vedtug zmienionych
zasad sporglzania sprawozdania finansowego w momencie rozpiar@zychodéw ze sprzegda Grupa Kapitatlowa
Emitenta rozpoznaje koszty wytworzenia danego rkesa, pomniejsza¢ produkcg w toku. Wptaty od kontrahentow
otrzymane przed przeniesieniem zng@yzh ryzyk i korzgci zwiazanych ze sprzeda nieruchoméci prezentowaneasw
bilansie jako ,Zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek”.

V1.4 PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZ ACYCH UZALE ZNIENIA EMITENTA
OD PATENTOW LUB LICENCJI , UMOW PRZEMYSLOWYCH , HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH
ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH, JEZELI JEST TO ISTOTNE Z PUNKTU
WIDZENIA DZIALALNO $CI LUB RENTOWNO SCI EMITENTA

Dziatalngi¢ Emitenta i jego Grupy Kapitalowej nie jest uzaliona od patentow lub licencji, uméw przemystowyieh handlowych,
czy tez od nowych proceséw produkcyjnych, ktdagstotne z punktu widzenia dziataku lub rentownéci Emitenta.

VI.5 ZALOZENIA WSZELKICH O SWIADCZEN EMITENTA DOTYCZ ACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie dysponuje badaniami dotycymi konkretnych wart@i wielkosci udziatu rynkowego, ktreasautoryzowane przez
podmiot zewntrzny, specjalizujcy sk w takich badaniach. Xéj przedstawione opinie ®parte na wkasnych informacjach i danych
posiadanych przez Emitenta z tytutlu znajéanowiedzy o rynku, na ktérym funkcjonuje.

Po 12 miesicach 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitentagizaj3 pozycg w rankingu gietdowych deweloperéw pod waigm
liczby sprzedanych mieszkgw 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta sprzed&@ fieszka netto). Weksz liczbe sprzedanych
mieszka zanotowalty takie gietdowe spoiki jak: Dom DevelaghS.A. - blisko 800 mieszkanetto, J.W. Construction S.A. - blisko
830 podpisanych umow sprzeglanieszka (zrédto: ,Dom Development, J.W. Construction i Gantzegaty najwtcej w 2009 r.,
Parkiet, 10.01.2010 r.).

Grupa Kapitalowa Emitenta zajmowata pozydidera rankingu gietdowych deweloperéw pod vegigim liczby sprzedanych
mieszka po | pétroczu 2009 roku. W Il kwartale 2009 rokwfa sprzedata 182 mieszkania, uwdgiajac rezygnacje z wczaiej
zawartych uméw. Sprzeddrutto ségneta natomiast 225 lokali - dla poréwnania, sprzedatto w | kwartale 2009 roku wyniosta
171 lokali, a w Il kwartale 2008 r. — 205 mieszKarddto: ,Rynek mieszkaniowy odbijaesod dna”, Parkiet, 02.09.2009 r.).
Wedtug firmy doradczej Reas, ktdra bada rynek miasidwy, nie ma wtpliwosci, ze o powodzeniu Grupy Kapitatowej Emitenta w
czasach kryzysu zadecydowato oflai cen na przetomie 2008 i 2009 roku. Poza tym &iigpitalowa Emitenta budowata do tej
pory we Wroctawiu, w Poznaniu, Krakowie i Tréjriée mieszkania popularne. A takie, szczeg6lnié f@sztup 200-250 tys. zi,
latwiej jest sprzedanawet za gotowk W stolicy, gdzie ceny nawet stosunkowo nigdin mieszka siggaja 400 tys. zi, kupuicy
skazani g na kredyty. Wiceprezes Emitenta Henryk Feliks prigje,ze ceny budowanych przez Grugapitatlows Emitenta
mieszka oscylup w granicach 5-6 tys. zt za m kw. Poza tym Grupargé gtdéwnie niewielkie lokale, np. dwupokojowe, kiére
jest obecnie najwkszy popyt. Czerwonéwiatto zapalito st w pazdzierniku 2007 roku, kiedy do Emitent sprzedat delie cztery
mieszkania. Zawd Emitenta zdecydowat o wyrzuceniu do kosza trzpabjektow zaktadacych budow duzych mieszka -
stwierdzit, ze klienci ich nie kupi. Strzatem w dziestke okazata si takze dywersyfikacja terytorialna inwestycjrédto: ,Gant
sprzedat najwicej mieszka”, Gazeta Wyborcza, 03.09.2009 r.).

Grupa Kapitatowa Emitenta potrafi sobie radzibarierami zgtaszanymi przez inne przebisirstwa w bragy budowlane;j.
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Rozbudowywane jest zaplecze wykonawcze poprzez gagpptek zalenych. W 2006 roku Grupa Kapitalowa Emitenta nabyta
kontrok nad sp6tk Budopol Wroctaw S.A. — notowanna gietdzie, o diym potencjale wykonawczym. W sierpniu 2007 r.
powotano now spotke w Grupie o nazwie Elektromorit&p. z 0.0. Udzialy w tej spéice abEmitent (20%) i Budopol Wroctaw
S.A. (80%). Do spoiki tej zostat wniesiony nitek poprzez zakup zorganizowanegizz przedsgbiorstwa z Stormm S.A. (dawny
Elektromonta-Warszawa S.A.). Obecnie Grupa Kapitalowa Emitensgawsparcie w spétce budowlanej, wykonawczej, pame
jest take przegcie kontroli nad spokk zajmujca sie montaem instalacji sanitarnych oraz elektrycznych. WnadpZarzadu
Emitenta ceny materiatéw stabilizupig, ponadto Grupa potrafi znate zrodta taiszych zakupdw, nie borykagsrowniez z
niedoborem spezu. Jedyn potencjalia barien, jaka dostrzega Emitent, jest brak dostatecznégilavykwalifikowanego personelu
na rynku pracy.

Inwestycje prowadzone przez Geupapitatows Emitenta nadal ciegzsie niestabacym zainteresowaniem, odzwierciedleniem
czego jest zafie lll-go miejsca w plebiscycie zorganizowanymgrGazet Wyborcz ,Dom, w ktdrym chciatlbym mieszka W
2009 roku uznanie czytelnikbw gazety zyskala inygat przy ulicy Kamiennej we Wroctawiu, tym g¢kiszy jest to sukcesz i
zostata ona wyrniona spérod 60 zgtoszonych. Jest to kolejny rok, w ktorymveéstycje Grupy znajdajsic w pierwszej trojce
plebiscytu (w ubiegtym roku Il miejsce z& inwestycja przy ulicy Gorlickiej).

W czerwcu 2009 roku GANT DEVELOPMENT S.A. w IV edyrankingu PremiumBrand uzyskat tytut Firmy Wysgdkieputaciji
w kategorii: Budownictwo. Ranking PremiumBrand pokazfirmy ciesace sé najwyzsz reputacy wsrod spoteczéstwa i
srodowiska biznesowego. Jest to jedyny tego typuingnna polskim rynku. Budowany jest on w oparciprofesjonalne badania,
przygotowane i realizowane przez zespoét specjaligtdirm badawczych. Reputacja marek i firm ocenigsaw peciu wymiarach:
referencje, atmosfera medialna, firma jako pracadawspoteczne zaangavanie i partner biznesowy.

W obliczu trudnej sytuacji gospodarczej, zaistrjigied koniec 2008 roku, Zagd Emitenta intensyfikuje dzialania zmierzz¢ do
monitorowania potencjalnie negatywnych skutkéw wméowa i prowadzi dywersyfikagi obszarow swojej dziataldoi. Na
biezaco monitorowana jest sytuacja na rynkach finanstwiyzaistniate bariery w pozyskiwaniu kredytéw Hipeznych przez
nabywcéw mieszka Zarzad Emitenta doklada szczegodlnych staraby realizowé przyjte plany m.in. poprzez wprowadzanie
atrakcyjnych promoc;ji, ktére wyphiiaja ofere Grupy Kapitalowej Emitenta spadd innych, co z kolei przektadaesna ilas¢
sprzedawanych lokali. Dla nabywcow mieszkpoprzez wtasne biuro kredytowe, poszukiwapeferty finansowania nidiwe do
realizacji, dostosowage metra i cere mieszkania do okéonego przez bank poziomu zdo#sokredytowej. Dodatkowo zostata
wprowadzona nowa kampania reklamowa, amgjna celu utatwienie zdobycia przez zainteresowanwkladu wtasnego lub
pozyskaniesrodkdw na wykdczenie mieszkania. Szczegodlniezgm zainteresowaniem cieszygsprogram ,Podaj cen za
mieszkanie” — umdiwiajacy klientowi licytowanie ceny mieszkania, zaspnictwem strony internetowej. ROwniesystem
ptatnaici ,10/90”, ktéry od pocatkdéw dziatalndci deweloperskiej Grupy stanowi gtéwny wyznacznilifyki sprzeday, jest nadal
niezwykle atrakcyjny dla klienta i me by decydujcy przy analizie ofert iinych deweloperdw.

Zarzmd Emitenta pozytywnie ocenia plany sprzgdamieszka i lokali ustugowych w inwestycjach jurozpocztych i
przygotowywanych do realizacji.
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VIl STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VIl.1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ
GRUPIE

Emitent zajmuje pozyejdominujca w Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Emitent jest podmiotem zaleym od Pastwa Antkowiak, a Aestwo Antkowiak sprawuj de facto kontral nad Grup Kapitatowg
GANT DEVELOPMENT S.A.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego udziat w ogdinebie gtoséw posiadany przez Grupy podmiotach zalaych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta sktadataesk nastpujacych jednostek:

— Podmiot dominujcy - GANT DEVELOPMENT S.A;;

— 49 podmiotéw zatych.

Tabela 17 Sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (poza Ententem) wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
Procentowy udziat
" o . . . G“.pr W kap“a'e M1 Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci | dzien zatwierdzenia konsolidagji
Prospektu
Emisyjnego
1 | SLICZNA 8 Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw, Polskp idialnas¢ deweloperska 100,00% petna
2 E:SN;UF;!%;?SZIK?: PRZY Wroctaw, Polskal dziatalré deweloperska 100,00% petna
3 | BIELBUD Sp. z 0.0. w likwidacji Wroctaw, Polskp  @d#alnai¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a Wroctaw, Polska iatitnas¢ deweloperskd 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. zo.0. KTY 1 sk.a Wroctaw, Polska  dziataktodeweloperskd 100,00% petna
6 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a Wroctaw, Polskadziatalng¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a Krakow, Polskaziatalng¢ deweloperskd 100,00% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a Wroctaw, Ral$ dziatalné¢ deweloperskd 100,00% petna
9 | GANT 11 Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalédeweloperskd 100,00% petna
10 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJANI s k.a Wroctaw, Polska dziatalftodeweloperskd 100,00% petna
11 | TBISp. z o.0. Wroctaw, Polskp  dziatakdaleweloperska 100,00% petna
12 | GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a Wroctaw, Polska adainai¢ deweloperska 95,00% petna
13 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalédeweloperskd 100,00% petna
14 | GANT 33 Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalédeweloperskd 100,00% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s.k.a Wroctaw, Plkds| dziatalné¢ deweloperskd 100,00% petna
16 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a Wroctaw, Polska iatinas¢ deweloperskd 100,00% petna
17 | GANT 66 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalédeweloperskd 100,00% petna
18 | GANT 77 Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalédeweloperskg 100,00% petna
19 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a Wroctaw, Polska ziadalngi¢ deweloperskd 100,00% petna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a Wroctaw, Palsk dziatalné¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a Wroctaw, Polgkdziatalng¢ deweloperskd 100,00% petna
22 SQ’:T PM 99 Sp. 2 0.0. SOKOLOWSKA Wroctaw, Polskal dziatal$é deweloperska 100,00% petna
23 | GANT 1 Sp. z o.0. Wroctaw, Polska dziatalbaeweloperska 100,00% petna
24 | GANT PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a Wroctaw, Polska ziadalng¢ deweloperskd 100,00% petna
25 [ GANT PM 99 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatd@hhdeweloperskd 100,00% petna
26 | GANT PMK Sp. z o.0. Wroctaw, Polskia  dziatadbaleweloperskd 100,00% petna
27 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a Wroctaw, Polskaziatalné¢ deweloperskd 100,00% petna
28 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a Wroctaw, Polska ziatalna¢ deweloperska 100,00% petna
29 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska daiads¢ deweloperskd 100,00% petna
30 | BELWEDERSKA Sp. z 0.d) Wroctaw, Polska  dziataldé deweloperskd 66,50% petna
31 | GANT PM Sp.zo.0.6s.k.a Wroctaw, Polska dziadé&trdeweloperska 100,00% petna
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Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci | dzien zatwierdzenia T
konsolidacji
Prospektu
Emisyjnego
32 | GANT PM Sp. zo.0. 7s.ka Wroctaw, Polska dziad&rdeweloperskd 100,00% petna
33 | GANT DEVELOPMENT CZ s.r.o. Praga, Czech dzialdihdeweloperskad 100,00% petna
34 | GANT PM Sp. zo.0. 8 s.k.a Wroctaw, Polska dziad&trdeweloperskd 100,00% petna
35 | GANT PM Sp. zo.0. 9s.ka Wroctaw, Polska dziad&trdeweloperskd 100,00% petna
36 | KAPELANKA Sp. z o.0. Wroctaw, Polska  dziataktodeweloperskd 100,00% petna
37 | JUWAR Sp. z o0.0. Wroctaw, Polska dziatalaeweloperskd 100,00% petna
38 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. WSLSIEE;"E" wynajem nieruchomi 100,00% petna
39 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska  wynajeieruchoméci 100,00% petna
40 | BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0%) Wroctaw, Polska  wynajem nieruchofeo 66,50% petna
GANT ZARZADZANIE
41 | NIEERUCHOMGSCIAMI Sp. z 0.0. ORZEL | Wroctaw, Polskal  wynajem nieruchoked 100,00% petna
s.k.a
42 | GANT 74 Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska  wynajem nierunbgri 100,00% petna
GANT ZARZADZANIE zaradzanie o
43 | NIERUCHOMOSCIAMI Sp. 7 0.0. Wroctaw, Polskal o choméciami 100,00% peina
zarzdzanie dziatalnéria
44 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska operacyjma jako 100,00% petna
komplementariusz
zarzdzanie dziatalnéria
45 | GANT PMR Sp. z o.0. Wroctaw, Polska operacyjma jako 100,00% petna
komplementariusz
46 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. L“é%?;ﬁ:rg' zaradzanie holdingami 100,00% peina
47 | BUDOPOL-WROCEAW S.A%) Wroctaw, Polska  dziataldé budowlana 32,99% petna
CENTRUM USLUG KSEGOWYCH GANT . ustugi rachunkowo- o
48 Sp. 2 0.0. Legnica, Polska ksiegowe 100,00% petna
49 | GANT PM Sp. zo.0. 10 s.k.a Wroctaw, Polska dzied& deweloperskd 100,00% petna

Zrodio: Emitent

1) W dniu 5 listopada 2009 roku Emitent nabyt kol 6,5% udziatdbw w spotce Belwederska Sp. z @®1ztys. zt., tym samym spétka od tego
dnia przestata liyspotka wspotzaléna a stata si spota zalezna (66,5% udziatéw nalyy do Grupy).

2) Grupa posiada 66,50% udzialdw w tym podmiociezfigrednio 50% udziatéw i poednio poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A. 16,50% z
wyliczenia: 32,99% *50%).

3) W spdéice BUDOPOL-WROCELAW S.A. mamy do czyniemigytuacy, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniiejmmz wigkszgci
udziatow w ogélinej liczbie gtosow.

W dniu 11 lutego 2008 roku, postanowieniead$ Okregowego w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy eram XII,
Fundusz Inwestycyjny Zamkgty zostat wpisany do RFI, od 11 marca 2008 rokutdzi®d nazw GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamknity. GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkity podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywanscatcci eliminowane w
ramach zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidove g aktywa spétek komandytowo — akcyjnych oraz spatelgraniczon
odpowiedzialnécia w trakcie przeksztatée w ktérych GANT FIZ posiada bezgrednio udziaty.

Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiosyyezahczniku nr 1.

VIl.2 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmiotamizzgieai od Emitentas

1) GANT 74 Sp. z 0. 0.

Spétka zajmuje gi wynajmem nieruchondgi na wtasny rachunek, kupnem i sprzadaieruchoméci na wilasny rachunek,
zarzdzaniem nieruchongciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi.

Planowane inwestycje: Magnice, Grodzanow, Wroctaw.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 5.500.000 zt

KRS:0000025076

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS
NIP:897-16-60-631
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REGON:932672175

Reprezentacja:

— Prezes zarggu albo wiceprezes —jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zarmlu facznie

—  Czlonek zarzdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

—  GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzi®pw Luxemburgu, 23, Rue AldringenL-1118 Luxembourgsipda 550 (giset
pigédziesit) udziatdw, kady o wartgci nominalnej 10.000 zt.

Procentowy udziat w glosach rowny jest procentowerziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

EGANT
INTERNATIONAL
S.arl 100%

2) Sliczna 8 Sp. z 0. 0. w likwidagcji

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 1.500.000 zt

KRS:0000139105

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:897-16-77-117

REGON:932839422

Reprezentacja:

—  Likwidator spétki jednoosobowo.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 150 (stedpiziesat) udziatéw, kady o wartdci
nominalnej 10.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

B GANT
DEVELOPMENT
S.A. 100 %

3) BIELBUD Sp. z 0. 0. w likwidaciji
Spotka rozpocga dziatalnd¢ deweloperskw styczniu 2006 roku.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 700.000 zt

KRS:0000179658

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:897-17-08-556

REGON:932955306

Reprezentacja:

—  Likwidator spétki jednoosobowo.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A.,, z siedzib w Legnicy, Rynek 28, posiada 700 (siedemset) tflmiakazdy o wartdci
nominalnej 1.000 zt.
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Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

EGANT
DEVELOPMENT S.A.
100%

4) GANT PMR Spdéitka z ograniczom odpowiedzialngcia PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. (wczéniej dziatajca pod nazw ,Przy
Kaszubskiej” Sp. z 0. 0.)

Spotka rozpocoga dziatainéé dewelopersk z dniem 20 lipca 2005 roku.

Inwestycje w realizacji: Wroctaw ul. Kaszubska.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakltadowy: 260.000 zt

KRS: 0000332063

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:897-17-06-178

REGON:020101501

Wspdlnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PMR Sp. z o.0.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar®aXT PMR Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

- 1.GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kstia Jozefa 186, posiada 260.000
(dwiescie szé&cdziesht tysiecy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, , co stanowidznie 100% akcji w kapitale
zaktadowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

CJGANT FIZ 100%

5) GANT PM Spétka z ograniczor odpowiedzialngcia KATY 1 s.k.a (do 01.12.2008 roku ,#ty- 1" Sp. z 0.0.)
Spotka rozpoaga dziatalné¢ dewelopersiw styczniu 2006 roku, powotana 30.12.2004 roku.
Realizuje inwestyegjwe Wroctawiu przy ulicy Opolskiej o nazwie gGzowe osiedle”.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 4.600.000 zt

KRS: 0000318558

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS
NIP:897-17-09-923

REGON:020030238

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY
- GANT DEVELOPMENT S.A.

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:
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- Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@&XT PM Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 3.588.000
(trzy miliony pi¢set osiemdziesi osiem tysicy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, , co stanowgdznie 78%
akcji w kapitale zaktadowym

— GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 1.012.000 (jedenamildwanécie tyskcy) akcji
imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, co stanowdgdznie 22% akcji w kapitale zaktadowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COGANT FIZ 78%

B GANT DEVELOPMENT
SA 22%

6) GANT PM Spétka z ograniczor odpowiedzialndgcia SUDETY s.k.a.(do 03.11.2008 roku Bielprojekt Sp. z 0. 0.)

Spotka prowadzi dziataldé dewelopersk pocawszy od grudnia 2005 roku.eBzie realizatorem inwestycji, znajdogj sk w
przygotowaniu, zlokalizowanej w Polanicy Zdroju. tkwili obecnej rozpoegy sie prace rozbiérkowe na zlokalizowanym tam
obiekcie.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 500.000 zt

KRS: 0000317087

NIP:8971708993

REGON:020055250

Wspdlnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

- GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®aXT PM Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 500.000
(pig¢set tysicy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

CIGANT FIZ 100%

7) GANT PMR Spéitka z ograniczom odpowiedzialngcia KAMIENNA s.k.a. (do 01.12.2008 roku Kamienna-105 Sp. z 0.0.)
Spéika rozpoaga dziatalng¢ deweloperskw styczniu 2006 roku. 26 czerwca 2007 roku rozplaceealizacg inwestycji przy ulicy
Kamiennej we Wroctawiu.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 3.000.000 zt

KRS: 0000317881

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS
NIP:897-17-11-713

REGON:020235880
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Wspdlnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

- GANT DEVELOPMENT S.A.

— GANT PMR Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@akT PMR Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 2.340.000
(dwa miliony trzysta czterdzZei tysigcy) akcji imiennych, kzda o wartéci nominalnej 1 zt, , co stanowidznie 78% akcji w
kapitale zaktadowym

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzib w Legnicy, Rynek 28, posiada 660.000 ¢gzet sz&tdziesit tysiecy) akcji
imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, co stanowddznie 22% akcji w kapitale zakladowym.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

COGANT FIZ 78%

B GANT DEVELOPMENT
SA 22%

8) GANT PM Spotka z ograniczor odpowiedzialndgcia POD FORTEM s.k.a.(do 17.11.2008 roku Pod Fortem Sp. z 0.0.)
Spotka rozpocga dziatalnd¢ dewelopersk w marcu 2006 roku. Spotka jest odpowiedzialnaeadizacg inwestycji w Krakowie,
przy ulicy Bartla, w potudniowym rejonie Krakowa.

Siedziba: Polska

30-389 Krakoéw, Ul. Bartla 19b/1u,

Kapitat zakladowy: 10.000.000 zt

KRS: 0000317667

Sad Rejonowy dla Krakow&rodmieicia w Krakowie, X1 Wydziat KRS

NIP:6762318637

REGON:120232602

Wspolnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 1.000.000
(jeden milion) akcji imiennych, kala o wartéci nominalnej 10 zi.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

OGANT FIZ 100%

9) GANT ZARZ ADZANIE NIERUCHOMO SCIAMI Spétka z ograniczona odpowiedzialngcia ORZEL s.k.a. (do 07.04.2009
roku Agencja Nieruchonsgi Orzet Sp. z 0. 0.)

Podmiot powstat po patzeniu dwoch Spétek: Agencji Nieruchofeod,Orzet” oraz HKS Sp. z 0.0. Pgizenie Spotek nagtito w
dniu 6 kwietnia 2007 roku.

Siedziba: Polska
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ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 1.300.000 zt

KRS:0000327659

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:897-17-11-736

REGON:020182451

Wspolnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

— GANT DEVELOPMENT S.A.

—  GANT Zaradzanie Nieruchomiziami Sp. z 0.0.

Reprezentacja:

-  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&K T Zaradzanie Nieruchomigiami Sp. z 0.0.

Udziatowcy:

— GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzipw Legnicy, Rynek 28, posiada 20% akcjizéta 0 wartéci nominalnej 1zt

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kstia Jézefa 186, posiada 80%
akcji, kazda o wartéci nominalnej 1zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentoweriziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

B GANT DEVELOPMENT S.A. 20%

OGANT FIZ 80%

10) GANT PMG Sp. z 0.0(do 09.10.2008 pod nazvwarina Osowa Sp. z 0.0.)
Spotka zostata powotana w czerwcu 2006 roku. Priteém dziatalnéci spoiki jest zaradzanie operacyjne jako komplementariusz
w przeksztatcanych spétkach komandytowo-akcyjnych.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74,

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

KRS:0000261088

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971719353

REGON:020348302

Reprezentacja:

- Prezes zargu albo wiceprezes zadu-jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zaedu

— czlonek zarzdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzib w Legnicy, Rynek 28, posiada 50 dfiziesat) udziatdw, kady o wartdci
nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

B GANT DEVELOPMENT
S.A.100%

11) GANT PM Spotka z ograniczol odpowiedzialngcia PRZY SPODKU s.ka. (do 10.06.2009 dziatgja pod nazw Przy
Spodku Sp. z 0. 0.)
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Spotka zostata powotana w czerwcu 2006 roku. Spbldzie realizowata inwestycje dewelopeysk Katowicach, przy ulicy
Olimpijskiej- budowa zespotu trzech budynkéw mieszikbwo-biurowo-ustugowych.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 945.000zt

KRS:0000331026

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:897-17-17-348

REGON:020333915

Wspdlnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@asXT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 945.000
(dziewigéset czterdzigi pigc tysigey) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, , co stanowidznie 100% akcji w
kapitale zaktadowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COGANT FIZ 100%

12) TBI Sp. z 0. 0.
Spotka zostata powotana w lipcu 2006 roku. Spolkage realizowé inwestycg przy ulicy Bystrzyckiej we Wroctawiu.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 1.500.000 z}

KRS:0000262956

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971719287

REGON:020358789

Reprezentacja:

- Prezes zargu albo wiceprezes zaidu-jednoosobowo

- dwadch czionkoéw zagdu

— czlonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

-  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY z siedzita w Krakowie 30-243 ul. Kstia J6zefa 186, posiada 1499
(jeden tysic czterysta dziewitdziesit dziewkc) udziatéw, kady o wart@ci nominalnej 1.000 zi,

- GANT PM Sp. z 0.0., z siedzilwe Wroctawiu, ul. Szewska 74, posiada 1 (jedejaido wartdci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

OGANT FIZ99,93%

EOGANT PM Sp. z0.0. 0,07%
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13) GANT 11 Sp. z 0. 0.
Spotka celowa, ktéra rozpaga dziatainé¢ deweloperskw sierpniu 2006 roku.
Planowane inwestycje: Wroctaw, ul. Skarbowcéw.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74,

Kapitat zaktadowy: 500.000 zt

KRS:0000262313

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971719123

REGON:020353183

Reprezentacja:

- Prezes zargu albo wiceprezes zadu jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zaedu

— czlonek zarzdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkgty z siedzila w Krakowie, ul. Ksicia Jozefa 186 posiada 499 (czterysta dziéiviiesit
dziewig¢) udziatow, kady o wartdci nominalnej 1.000 zt

— GANT PM Sp. z 0.0., z siedzilwe Wroctawiu, ul. Szewska 74, posiada 1 (jedemjaid o wartéci nominalnej 1.000 zi.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowerzialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COOGANT FIZ 99,8%

EGANT PM Sp. z o.0.
0,2%

14) GANT PM Spditka z ograniczor odpowiedzialndcia PRZYJAZNI s.k.a. (do 02.03.2009 roku GANT 22 Sp. z 0. 0.)
Spotka zostata powotana w sierpniu 2006 roku. tiesipétka celowa przygotowana do realizacji inwejstwe Wroctawiu, przy
ulicy Przyjani.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 140.000 zt

KRS: 0000323842

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971719732

REGON: 020368411

Wspélnicy:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIEETY

- GANT PM Sp. zo.0.

Reprezentacja:

—  Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@&XT PM Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 140.000
(sto czterdzigci tysigey) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zi, , co stanowidznie 100% akcji w kapitale
zakladowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemnizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COGANT FIZ 100%
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15) GANT PM Sp. z 0. o(dawniej Projekt Balzaka Sp. z 0.0.)
Zmiana umowy spotki nagbita w dniu 11.01.2008, przedmiotem dziataiticspotki jest zargdzanie dziatalngcia operacyja jako
komplementariusz w przeksztatcanych spétkach korytamab-akcyjnych.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS:0000265866

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971719755

REGON:020368405

Reprezentacja:

- Prezes zarglu albo wiceprezes zaidu — jednoosobowo

— dwdch cztonkéw zaegu

— czlonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatdéeszdly o wartéci nominalnej
1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

IGANT DEVELOPMENT
S.A. 100%

16) GANT PM Spétka z ograniczon odpowiedzialndgcia KOZIA GORKA s.k.a. (do 27.05.2009 dzialaja pod nazw Kozia
Gorka Sp. z 0. 0.)

Spotka zostata powotana w sierpniu 2006 roku. SesBpotka celowa, przygotowana do realizacji inwestw taziskach, w
Bolestawcu.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 560.000zt

KRS:0000330397

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971719643

REGON:020362839

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzita w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 560.000
(piecset sz&cdziesit tysiecy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, , co stanowadznie 100% akcji w kapitale
zaktadowym.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

O GANT FIZ 100%
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17) GANT PMR Spotka z ograniczon odpowiedzialngcia RYNEK s.k.a. (do 02.02.2009 roku GANT 60 Sp. z 0. 0.)

Spotka zostata powotana w sierpniu 2006 roku. Wi eceblizacji inwestycji Spotka nabyta nieruchadidi@otozona w atrakcyjnej
czesci rynku we Wroctawiu (ul. Rynek 60). W chwili obwesj zdobyta wymagane pozwolenia: konserwatorskaz ora budow i
rozpoczta proces modernizacyjno-adaptacyjny.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 2.400.000 zt

KRS:0000322275

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS
NIP:8971718885

REGON:020364695

Wspolnicy:

GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY
GANT DEVELOPMENT S.A.

GANT PMR Sp. z o.0.

GANT Sp. z 0.0.

Reprezentacja:

Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementa@&XT PMR Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186 posiada 2.160.000
(dwa miliony sto sz&dziesit tysigcy) akcji imiennych, kazda o wartéci nominalnej 1 zt , co stanowadznie 90% akcji w
kapitale zaktadowym

GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzipw Legnicy, Rynek 28, posiada 120.000 (sto dwadzetyskcy) akcji imiennych,
kazda o wartéci nominalnej 1 zt, co stanowgdznie 5% akcji w kapitale zaktadowym

GANT Sp. z 0.0. z siedzipw Legnicy, ul. Nad Skagp20, posiada 120.000 (sto dwadzia tyskcy) akcji imiennych, kada o
wartasci nominalnej 1 zt, co stanowdgdznie 5% akcji w kapitale zaktadowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemzialowi w kapitale zaktadowym spotki.

BGANT DEVELOPMENT S.A. 5%

OGANT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety 90%

BGANT Sp.zo.0. 5%

18) GANT 33 Sp. z 0. 0.
Spéika celowa, przygotowana do realizacji inwestydiukaszowicach. Zostata powotana we wraa 2006 roku.
Inwestycje w realizacji: Lukaszowice

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 100.000 zt

KRS:0000268522

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS
NIP:8971721083

REGON:020368428

Reprezentacja:

Prezes zardu albo wiceprezes zaidu — jednoosobowo
dwodch cztonkéw zaedu
cztonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzip w Luxemburgu, 23, Rue AldringenL-1118 Luxembourgsipda 100 (sto)
udziatéw, kady o wartdci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowerzialowi w kapitale zaktadowym spotki.
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B GANT INTERNATIONAL S.a.r.l
100%

19) GANT PMR Sp. z 0.0(do 07.08.2008 dzialga pod nazw GANT 44 Sp. z 0.0.)
Spotka powotana do zamdzania dziatalnéria operacyjm jako komplementariusz w przeksztatlcanych spoétklesmandytowo-
akcyjnych.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS: 0000267852

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971721462

REGON:020400480

Reprezentacja:

—  Prezes zarglu albo wiceprezes zaidu — jednoosobowo

- dwadch czionkoéw zagdu

— czlonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

— GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatéaszdy o wartéci nominalnej
1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT DEVELOPMENT
S.A. 100%

20) GANT PMG Spodtka z ograniczol odpowiedzialngcia MORENA s.k.a. (do 02.03.2009 roku GANT 55 Sp. z 0. 0.)
Spotka celowa, przygotowana do realizacji inwestyhjsliwska Park w Gdasku. Zostata powotana w gdzierniku 2006 roku.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS:0000323841

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP: 8971721887

REGON: 020400468

Wspdlnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PMG Sp. z o.0.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementarGsXT PMG Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 100.000
(sto tysecy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt, co stanowidznie 100% akcji w kapitale zaktadowym.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.
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21) Budopol Ractawicka Sp. z 0. o.
Spotka zajmuje siobstug i wynajmem nieruchonigi na wtasny rachunek. Jest ¥diielem biurowca przy ulicy Ractawickiej we
Wroctawiu.

Siedziba: Polska

Wroctaw 53-149, Ul. Ractawicka 15/19

Kapitat zaktadowy: 400.000 zt

KRS: 0000207296

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8992504103

REGON:932997090

Reprezentacja:

- Prezes Zamu-samodzielnie

- dwéch cztonkéw zarmlu facznie

— czlonek zargdu wraz z prokurentem

Udziatowcy:

- BUDOPOL-WROCLAW S.A., z siedzibwe Wroctawiu, ul. Ractawicka 15/19, posiada 40Qggsta) udziatow, kaly o
wartasci nominalnej 500 zt

- GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 400 (czterysta) udmiakazdy o wartdci nominalnej
500 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentoweriziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

BGANT
DEVELOPMENT S.A.

50%

EBUDOPOL-
WROCLAW S.A. 50%

22) GANT 66 Sp. z 0. 0.
Spotka celowa, przygotowana do realizacji inwestycRactawicach Wielkich. Zostata powotana w grud®@06 roku.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS: 0000271424

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971722970

REGON:020425528

Reprezentacja:

- Prezes zargu albo wiceprezes zadu-jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zagdu

— czlonek zarzdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamksty z siedzila w Krakowie, ul. Kstcia J6zefa 186 posiada 99 (dzieédziesit dziewic)
udziatéw, kady o wartdci nominalnej 1.000 zt

— GANT PM Sp. z 0.0., z siedzilwe Wroctawiu, ul. Szewska 74, posiada 1 (jedezjaido wartdci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentoweriziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

\

COGANT FIZ 99%

EGANT PM Sp. z 0.0. 1%
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23) GANT 77 Sp. z 0. o.
Spotka celowa, przygotowana do realizacji inwestycBetczu Wielkim (Patac). Zostata powotana w griud®006 roku.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 500.000 zt

KRS: 0000271481

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971722964

REGON:020425534

Reprezentacja:

- Prezes zarglu albo wiceprezes zaidu-jednoosobowo

- dwdch cztonkéw zagdu

— czlonek zarzdu wraz z prokurentem

Udziatowcy:

-  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkty z siedzila w Krakowie, ul. Ks¢cia Jozefa 186 posiada 499 (czterysta dziéuviesit
dziewigc) udziatdw, kady o wartdci nominalnej 1.000 zt

—  GANT PM Sp. z 0.0., z siedzitwe Wroctawiu, ul. Szewska 74, posiada 1 (jedemjaido wartéci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

OGANT FIZ 99,8%

EGANT PM Sp. z o.0. 0,2%

24) GANT PM Spoétka z ograniczol odpowiedzialndcia STABLOWICE s.k.a. (do 03.04.2009 roku Blockpol Il Sp. z 0.0.)
Spotka celowa, realizaga inwestycje: przy ulicy Krzyckiej oraz przy ulidgomorskiej we Wroctawiu, oraz rozpoczyts
inwestycg na wroctawskich Stabtowicach. Spétka powotana weeimiu 2000 roku. Grupa nabyta udziaty (w zamian zalane
akcje GANT DEVELOPMENT S.A., obje przez dotychczasowych udzialowcéw Blockopl Il soly fizyczne) w Spoéice z
rozpoczta budows budynku wielorodzinnego, w lutym 2007.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 1.900.000zt

KRS: 0000327129

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971647228

REGON:932251864

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

- GANT DEVELOPMENT S.A.

- GANT PM Sp. zo.0.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&sXT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzib w Legnicy, Rynek 28, posiada 380.000 (trzysta rodidesit tysiecy) akcji
imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt

-  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkgty z siedzilh w Krakowie 30-243 ul. Kgtia Jézefa 186, posiada 1.520.000 (jeden
milion pie¢set dwadzigcia) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zit.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

BEGANT
DEVELOPMENT
S.A. 20%

OGANT FIZ 80%
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25) GANT PM Spotka z ograniczom odpowiedzialnéciag GORLICKA s.k.a. (do 12.08.2008 roku dziatgja pod nazw Gorlicka
Sp.zo0.0.)

Spoika realizuje inwestygjpolegajca na budowie budynkéw wielorodzinnych (69 miesgkarzy ulicy Gorlickiej we Wroctawiu.
Osiedle nosi nazyv,Mieszkania nad Widaw/.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy:450.000 zt

KRS: 0000311634

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971714628

REGON:020266403

Wspolnicy:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIEETY

— GANT DEVELOPMENT S.A.

- GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®aXT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

— GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzipw Legnicy, Rynek 28, posiada 45.000 (czterstdi@igc tysiecy) akcji imiennych,
kazda o wartéci nominalnej 1 zi,

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkty z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia Jozefa 186, posiada 405.000 (czterysié pi
tysigcy) akcji imiennych, kzda o wartéci nominalnej 1 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemiziatowi w kapitale zaktadowym spotki.

BGANT
DEVELOPMENT S.A.
10%

COGANT FIZ90%

26) Rafael Investment Sp. z 0.0.

Spotka celowa, ktéra realizowata inwestygjolegajca na modernizacji Centrum Handlowego Marino we Wrada ktérego
spotka jest wigcicielem. W padzierniku 2008 roku Centrum zostato otwarte. Jegei@achnia handlowa wynosi 18,93 tys. m2.
Dodatkowo Marino dysponuje powierzchrbiurowg (1,06 tys. m2). Otwarcie Centrum Handlowego Marnpaszerzyto zakres
dziatalngci Grupy Kapitatlowej Emitenta w tym segmencie, ald#ncs¢ ta ma najistotniejszy wptyw na wyniki segmentu aynu
nieruchomeci.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

KRS: 0000265614

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:6772278709

REGON:120331729

Reprezentacja:

— Prezes zargu albo wiceprezes zadu-jednoosobowo

- dwoéch czionkéw zagdu facznie

- cztonek zargdu wraz z prokurentem

Udziatowcy:

— GANT INTERNATIONAL S.a.r.l., z siedziip w Luxemburgu, 23, Rue AldringenL-1118 Luxembouypgsiada 1000 (jeden
tysiac) udziatéw, kady o wart@dci nominalnej 50 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowerzialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT INTERNATIONAL S.a.r.l.
100%
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27) BELWEDERSKA Sp. z 0.0.
Planowane inwestycje: Warszawa Mokotow, ul. Sutiobai

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 260.000 zt

Podwyzszenie kapitatu 360.000 zt

KRS: 0000281240

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP8971728777

REGON:020494469

Reprezentacja:

- Prezes Zamdu samodzielnie.

Udziatowcy:

— GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 346 (trzysta cztefdziszec¢) udziatdw, kady o
wartasci nominalnej 500 zi,

- Maciej Magnowski zamieszkaty Wroctaw, ul. Czekola@o®®/2, posiada 104 (sto cztery) udzialydgao wartdci nominalnej
500 zi,

- Henryk Jukowski zamieszkaly Wroctaw, ul. Potabiah) Bosiada 70 (siedemdzigyiudziatow, kady o wartdci nominalnej
500 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT DEVELOPMENT
‘ S.A. 66,5%

B MACIEJ MAGNOWSKI 20,0%

OHENRYK JUKOWSKI 13,5%

h_g

28) GANT PM Spotka z ograniczom odpowiedzialndgcia PRZYLESIE s.k.a. (do 03.11.2008 roku GANT 88 Sp. z 0.0.)
Spotka celowa, powotana do realizacji inwestycjowolu-Pétwig (nabyta nieruchonig).

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 75.000 zt

KRS: 0000317057

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971728406

REGON:020517609

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzita w Krakowie 30-243 ul. Kstia J6zefa 186, posiada 75.000
(siedemdziest pie¢ tysiecy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zt.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spotki.

OGANT FIZ 100%
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29) GANT PM 99 Spotka z ograniczon odpowiedzialndcia SOKOLOWSKA s.k.a. (do 02.03.2009 roku GANT 99 Sp. z 0.0.)
Spotka celowa powotana do realizacji inwestycji wandzawie, budowy budynku wielorodzinnego przy ul®gkotowskiej, na
Warszawskiej Woli.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 70.000 zt

KRS: 0000324253

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971728412

REGON: 020517615

Wspolnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

- GANT PM 99 Sp. z 0.0.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®aXT PM 99 Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 70.000
(siedemdziest tysiecy) akcji imiennych, kada o wartéci nominalnej 1 zit.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

OGANT FIZ 100%

30) GANT 1 Sp. z o.0.
Spotka celowa powotana w czerwcu 2007 roku z sbedae Wroctawiu. Spotka prowadzi inwestyay Bogatyni.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 1.400.000 zt

KRS: 0000285426

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971730194

REGON:020540749

Reprezentacja:

— Prezes zargu albo wiceprezes zadu-jednoosobowo

- dwoéch czionkéw zagdu facznie

— cztonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

— GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzi®p w Luxemburgu 23, Rue Aldringen, L-1118 Luxemboupgsiada 1400 (jeden
tysiac czterysta) udziatow, kdy o wartéci nominalnej 1000 zi.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT INTERNATIONAL
S.a.r.l. 100%
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31) GANT PMK Spotka z ograniczory odpowiedzialndicia NA OLSZY s.k.a. (wczeniej dziatajca pod naze GANT2 Sp. z
0.0. do 01.10.2008 oraz jako GANT2 s.k.a. do 22008 i Gant OK. Sp. z 0.0. NA OLSZY S.k.a. do 2020D9)

Spotka celowa powotana w czerwcu 2007 roku, z $imdze Wroctawiu, przygotowana do realizacji inwestyejKrakowie, przy
ulicy Meissnera, poleggej na budowie budynku mieszkaniowo-ustugowego.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zakladowy: 70.000 zt

KRS:0000314887

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971730202

REGON:020540761

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PMK Sp. z 0.0.-komplementariusz.

Reprezentacja:

- Spotk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementai®G&XT PMK Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY z siedzila w Krakowie 30-243 ul. Kgtia J6zefa 186, posiada 70000
(siedemdziest tysiecy) akcji, kada o wartéci nominalnej 1 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

N

CGANT FIZ 100%

32) GANT PM 99 Sp. z 0.0(do 30.05.2008- GANT 3 Sp. z 0.0.)
Spotka celowa powotana w czerwcu 2007 roku.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zakltadowy: 100.000 zt

KRS: 0000285180

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971730219

REGON:020540778

Reprezentacja:

- Prezes zarglu albo wiceprezes zaidu-jednoosobowo

- dwdch cztonkéw zaedu facznie

— czlonek zargdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatémdly o wartgci nominalnej 1000
zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

W GANT
DEVELOPMENT S.A
100%
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33) GANT Zarzadzanie nieruchomdciami Sp. z 0.0(do 19.11.2008- GANT 4 Sp. z 0.0.)
Spotka celowa powotana w czerwcu 2007 roku.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS:0000285063

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971730225

REGON:020540732

Reprezentacja:

- kazdy cztonek zargdu samodzielnie.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatéa¢dy o wartéci nominalnej 1000
zk

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

EGANT
DEVELOPMENT S.A.
100%

34) GANT PMK Sp. z 0.0.(do 10.03.2009 dzialggy pod nazw GANT 5 Sp. z 0.0.)
Spotka celowa powotana w czerwcu 2007 roku.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS: 0000284883

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971730231

REGON:020540790

Reprezentacja:

- Prezes zargu albo wiceprezes zadu-jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zarmlu facznie

— czlonek zarzdu wraz z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatéazdy o wartéci nominalnej 1000
zk

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

BGANT

DEVELOPMENT S.A.
100%
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35) PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0.(do 19.02.2009 dzialgy pod nazw Elektromonta Warszawa Sp. z 0.0.)
Spotka powotana w celu wsparcia wykonawstwa w Grugnotka nowoutworzona.

Siedziba: Polska

02-981- Warszawa, Ul.Zawodzie 16

Kapitat zakladowy: 1.600.000zt

KRS:0000288458

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawa w Warszawie, XIII Viigd KRS

NIP:5213451410

REGON: 141075187

Reprezentacja:

- Prezes lub Wiceprezes-jednoosobowo

— dwdch cztonkéw zaegu

— czlonek zarzdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 1600 (jeden dyssz&cset) udziatow, kady o
wartasci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemtiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

EGANT DEVELOPMENT
S.A. 100 %

36) Centrum Ustug Ksigowych GANT sp. z 0.0.
Spotka celowa, z siedzibw Legnicy, zajmujca sé Swiadczeniem ustug ksjowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Spotka
rozpoczta swiadczenie ustug ksgowych poczwszy od 1 padziernika 2007 roku w ramach restrukturyzacji hoggiwe;.

Siedziba: Polska

59-220 Legnica,Ul. Piastowska 6

Kapitat zakladowy: 100.000zt

KRS:0000290885

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,\N§dziat KRS

NIP:6912392228

REGON: 020589017

Reprezentacja:

- Prezes lub Wiceprezes-jednoosobowo

- dwoch czionkéw zagdu

— czlonek zarzdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 100 (sto) udziatdéeszdly o wartéci nominalnej
1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

BGANT DEVELOPMENT
S.A. 100 %
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37) Kapelanka sp. z o.0.

Spotka celowa, przygotowana do realizacji inwgstycKrakowie, posiadajca prawo wiasrniei nieruchoméci niezabudowanych
potozonych w Krakowie ponedzy ulica Kapelanka i ulig Kobierzyaska oraz udziatow w prawie wiaséa dwéch innych dziatek o
tacznej powierzchni 17 937 m2. W realizacji jest bwe zespotu budynkéw biurowo-ustugowych.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw ,Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 100.000 zt

KRS: 0000262623

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 676-23-28-297

REGON:120310147

Reprezentacja:

- Prezes lub Wiceprezes-jednoosobowo

- dwoéch cztonkéw zagdu

— czlonek zarzdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

— GANT INTERNATIONAL S.a.r.l,, z siedzilpw Luxemburgu 23, Rue Aldringen L-1118, posiada 20@iescie) udziatow,
kazdy o wartdgci nominalnej 500 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT International S.a.r.l.
100 %

38) GANT PM Spotka z ograniczon odpowiedzialndcia LEGNICKA s.k.a. (do 02.02.2009 roku Legnicka 17 sp. z 0.0.)
Spotka celowa, powotana do realizacji inwestycirypul. Legnickiej 17 we Wroctawiu, polegaj na budowie wielorodzinnego
budynku mieszkalnego-ustugowego.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 490.000 zt

KRS:0000324097

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971730975

REGON: 020553203

Wspolnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

- GANT PM Sp. zo.0.

Reprezentacja:

- Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@&XT PM Sp. z o.0.

Akcjonariusze:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY z siedzila w Krakowie 30-243 Krakéw ul. Ketia J6zefa 186, posiada
490.000 (czterysta dziewdidziesit tysiecy) akcji, kada o wartéci nominalnej 1 zi.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COGANT FIZ 100%
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39) Gant International S.a.r.l.
Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzila w Luksemburgu, utworzona 5 lipca 2007, powotanaatadzania holdingami.

23, Rue Aldringen, L-1118 Luxembourg

RCS Luxemburg B N° 130003

N° fiscal 2007 24 34057

Kapitat zakladowy: 6.905.000 EUR

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzipw Legnicy, Rynek 28, posiada 552.400¢éset ptcdziesat dwa tysace czterysta)
udziatow, kady o wartgci nominalnej 12,50 EUR.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

B GANT
DEVELOPMENT S.A.
100 %

40) GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a(do 10.03.2008- JKM TRUST Sp. z 0.0., do 01.09.2008@M GANT Sp. z 0.0.)
Spotka celowa, realizgga inwestyaj przy ul. Karpiej w Poznaniu oraz przy ul. CzarnudRabie.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw,Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 200.000 zt

KRS: 0000335850

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:5213441475

REGON:141020074

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusze:

— GANT DEVELOPMENT S.A,, z siedzibw Legnicy, Rynek 28, posiada 2% akcjizila o wartéci nominalnej 1 zi,

-  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkgty z siedzila w Krakowie, ul. Ksgcia J6zefa 186 posiada 98% akcjizéa o wartéci
nominalnej 1 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

IIGANT DEVELOPMENT S .A. 2%

COGANT FIZ 98%

41) JUWAR Sp. z 0.0.
Spotka celowa przygotowana do realizacji inwestgcgiy ul. Na Grobli we Wroctawiu.

Siedziba: Polska
50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74
Kapitat zakltadowy: 250.000 zt
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KRS:0000118763

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP:8971707427

REGON:932812015

Reprezentacja :

-  Prezes lub Wiceprezes-jednoosobowo

- dwéch cztonkéw zagdu

— czlonek zarzdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

—  GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzipw Luxemburgu, 23, Rue AldringenL-1118 Luxembourgsipda 250 (dwigie
pie¢dziesit) udziatéw, kady o wartgci nominalnej 1.000 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

B GANT INTERNATIONAL
S.arl 100 %

42) PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0.
Spotka celowa przygotowana do realizacji inwestgediy ul. Robotniczej we Wroctawiu.

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw, Ul. Szewska 74

Kapitat zaktadowy: 6.060.000 zt

KRS:0000289983

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971734080

REGON: 020592025

Reprezentacja :

-  Prezes lub Wiceprezes-jednoosobowo

- dwoéch cztonkéw zaedu

— cztonek zargdu facznie z prokurentem.

Udziatowcy:

- GANT DEVELOPMENT S.A., z siedzib w Legnicy, Rynek 28, posiada 50 dfiziesat) udziatdw, kady o wartdci
nominalnej 121.200 zt.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowertiziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

B GANT DEVELOPMENT S.A
100 %

43) GANT PM Spoétka z ograniczom odpowiedzialndcia 7 s.k.a.
Spotka celowa, powotana 03.04.2008 r., przygotowdmeealizacji projektu deweloperskiego.

Siedziba: Polska
ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw
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Kapitat zakladowy: 50.000 zt

KRS:0000307058

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP: 8971742814

REGON:020760511

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

- GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusz:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkgty z siedzilh w Krakowie 30-243 Krakéw ul. Ketia Jozefa 186, posiada 5.000¢(pi
tysiecy) akcji o wartéci nominalnej 10 zt kada.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

CIGANT FIZ 100%

44) GANT PM Spotka z ograniczol odpowiedzialndcia 6 s.k.a.
Spéika celowa, powotana 03.04.2008 roku, przygotmado realizacji inwestycji \ernikach Matych.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zakladowy: 50.000 zt

KRS:0000305760

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP:8971742808

REGON:020757383

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

- GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

-  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Udziatowcy:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamlgty z siedzilh w Krakowie 30-243 Krakéw ul. Ketia Jozefa 186 posiada 5.000¢(pi
tysigcy) akcji o wartéci nominalnej 10 zt kada.

Procentowy udziat w glosach réwny jest procentowemiziatlowi w kapitale zaktadowym spétki.

COGANT FIZ 100%

45) GANT PM Spotka z ograniczor odpowiedzialndcia 9 s.k.a.
Spotka celowa przygotowana do realizacji projeleweloperskiego.
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Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

KRS:0000321640

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971749227

REGON:020906720

Wspdlnicy:

— GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

- GANT PM Sp. z o.0.

Reprezentacja:

—  Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@&XT PM Sp. z o.0.

Akcjonariusz:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamksty z siedzila w Krakowie 30-243 Krakéw ul. Ketia J6zefa 186 posiada 5.000¢fpi
tysigcy) akcji o wartéci nominalnej 10 zt kada.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowerzialowi w kapitale zaktadowym spotki.

CJGANT FIZ 100%

46) GANT PM Spoétka z ograniczol odpowiedzialndcia 8 s.k.a.(do 24.07.2009 dzialgga pod nazew GANT PM Sp. z o.0.
S.k.a)
Spotka celowa przygotowana do realizacji projeleweloperskiego.

Siedziba: Polska

ul. Szewska 74, 50-121 Wroctaw

Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

KRS:0000324387

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Widziat KRS

NIP: 8971750386

REGON:020927520

Wspolnicy:

—  GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

—  GANT PMK Sp. z 0.0.-komplementariusz

Reprezentacja:

—  Spolk reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@aXT PMK Sp. z o.0.

Akcjonariusz:

—  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamksiy z siedzila w Krakowie 30-243 Krakéw ul. Ketia Jozefa 186 posiada 5.000¢(pi
tysiecy) akcji o wartéci nominalnej 10 zt kada.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowemizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

CIGANT FIZ 100%
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47)BUDOPOL-WROCLAW S.A.
Przedmiotem prowadzonej przez spotiziatalndci jest przede wszystkim dziataliiobudowlano-montaowa, inzynieria hdowa i
wodna, wykonywanie instalacji budowlanych, budowlgmace wykaczeniowe, dziatalni& w zakresie architektury, sgnierii oraz
pokrewne doradztwo techniczne.

Siedziba: Polska

53 — 149 Wroctaw, ul. Ractawicka 15/19

Kapitat zakladowy: 52.000.000 zt

KRS: 0000093832

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

NIP: 899-10-20-923

REGON: 930423002

GANT DEVELOPMENT S.A. posiada 32,99% udzialu w Kaf# zaktadowym i w gtosach Spéiki.

48) GANT DEVELOPMENT CZ s.r.o.

Spétka GANT DEVELOPMENT CZ s.r.o. z siedzilw Republice Czeskiej zarejestrowana zostata w di0il99.2008 roku w
Rejestrze Handlowym prowadzonym przex $Miejski w Pradze pod numerem 284 54 197. Spétkagtana zostata do realizacji
dziatalngci deweloperskiej (na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego spoétka ta roevadzi dziatalnéci operacyjnej).
Udziatowcem jest GANT DEVELOPMENT S.A. posiagey 100% udziatu w kapitale zakladowym i w gtosagoii.

49) GANT PM Sp. z 0.0. 10 s.k.a
Spétka powotana w dniu 24 wrgrga 2009 roku (rejestracja w KRS zostata dokonammiu 26 padziernika 2009 roku).

Siedziba: Polska

50-121 Wroctaw,Ul. Szewska 74

Kapitat zakladowy: 50.000 zt

KRS: 0000340083

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat KRS

REGON: 021096239

Wspolnicy:

- GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNETY

— GANT PM Sp. z 0.0.-komplementariusz

Reprezentacja:

—  Spotke reprezentuje samodzielnie jedyny komplementar@®&XT PM Sp. z 0.0.

Akcjonariusz:

-  GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkgty z siedzila w Krakowie 30-243 Krakow ul. Ketia J6zefa 186 posiada 5.000¢(pi
tysiecy) akcji o wartéci nominalnej 10 zt kada.

Procentowy udziat w gtosach réwny jest procentowetizialowi w kapitale zaktadowym spotki.

COGANT FIZ 100%

VII.3 WYKAZ ZASTAWOW REJESTROWYCH OBCI AZAJACYCH UDZIALY W PODMIOTACH
ZALE ZNYCH EMITENTA

Zastawnik Zastawca Przedmiot zastawu Wierzytelnosé zabezpieczona

BRE Bank Hipoteczny GANT International| 550 udzialtbw w spoice zaleej | Kredyt zacagniety przez GANT74 Sp
S.A. S.a.r.l Emitenta GANT74 Sp. z 0.0. 0.0. w kwocie 2.418.840 EURO
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Zastawnik Zastawca Przedmiot zastawu Wierzytelnos¢ zabezpieczona
Bank Zachodni WBK| Emitent 50 udzialbw w spolce zatej | Kredyt zacignigty przez PROJEKT
S.A Emitenta PROJEKT ROBOTNICZA ROBOTNICZA Sp. z 0.0. w kwocie
Sp. zo.0. 23.900.000 ztotych
Bank Zachodni WBK| GANT International| 1000 udziatbw w spoétce zaleej | Kredyt zacigniety przez Rafae
S.A S.ar.l. Emitenta Rafael Investment Sp.|4nvestment Sp. z o0.0. w kwocie
0.0. 27.200.000 EURO
ING Bank Hipoteczny] GANT Fundusz| 75.000 akcji imiennych w spotceKredyt zacignicty przez GANT PM
S.A Inwestycyjny zalenej GANT PM Spoétka 2z Spoétka z ograniczen
Zamknity ograniczorn odpowiedzialnécia | odpowiedzialnécia PRZYLESIE s.k.a
PRZYLESIE s.k.a w kwocie 25.700.000 ziotych
Bank Millenium S.A. GANT Fundusz 70.000 akcji imiennych w GANT Kredyt zacignicty przez GANT PMK
Inwestycyjny PMK  Spoétka z ograniczan| Spotka z ograniczen
Zamknity odpowiedzialnécia NA OLSZY | odpowiedzialnécia NA OLSZY s.k.a.
s.k.a. w kwocie 5.904.882 ziotych
Bank Zachodni WBK| GANT International| 200 udzialbw w spéice zaleej | Kredyt zacagnicty przez Kapelanka Sp.
S.A S.a.r.l. Emitenta Kapelanka Sp. z o.0. Z 0.0. W kwocie 2.500.000 EURO
Raiffeisen Bank Polska Emitent 120.000 akcji imiennych w spot¢eKredyt zacignicty przez GANT PMR
S.A zalenej Emitenta GANT PMR Spétka z ograniczen
Spotka z ograniczen| odpowiedzialnécia RYNEK s.kk.a. w

odpowiedzialnécia RYNEK s.k.a. kwocie 19.826.256 ztotych

Raiffeisen Bank Polska GANT Fundusz| 2.160.000 akcji imiennych w spétdeKredyt zacignicty przez GANT PMR
S.A Inwestycyjny zalenej Emitenta GANT PMR Spoéika z ograniczen
Zamknity Spotka z ograniczen| odpowiedzialnécia RYNEK s.k.a. w
odpowiedzialnécia RYNEK s.k.a. kwocie 19.826.256 zilotych

Raiffeisen Bank Polska GANT Fundusz| 70.000 akcji imiennych w spéiceKredyt zacigniety przez GANT PMR

S.A Inwestycyjny zalenej Emitenta GANT PM99 Spétka z ograniczaen
Zamknkty Spotka z ograniczen| odpowiedzialnécia SOKOLOWSKA
odpowiedzialnécia s.k.a. w kwocie 105.000.000 ztotych
SOKOLOWSKA s.k.a.
Bank Pocztowy S.A. Budopol-Wroctaw | 400 udzialtdbw w spoéice zaleej | Kredyt zacignicty przez Budopol
S.A Emitenta Budopol- Ractawicka Sp.|zZRactawicka Sp. z o0.0. w Kkwocie
0.0. 5.660.000 ztotych
Bank Pocztowy S.A. Emitent 400 udziatdbw w spotce ezadj | Kredyt zacagniety przez Budopol-
Emitenta Budopol- Ractawicka Sp.|zRactawicka Sp. z o0.0. w kwocie
0.0. 5.660.000 ztotych
Powszechna Kasa Emitent 4000 akcji imiennych w spotgeKredyt zacignigty przez GANT PM Sp
Oszczdndsci Bank zalenej Emitenta GANT PM Sp. zz 0.0. JKM KARPIA s.k.a.w kwocie
Polski S.A. 0.0. JKM KARPIA s.k.a. 63.281.361 ztotych
Powszechna Kasa Emitent 4000 akcji imiennych w spétgeKredyt zacigniety przez GANT PM Sp
Oszczdndsci Bank zaleznej Emitenta GANT PM Sp. zz 0.0. JKM KARPIA s.k.a.w kwocie
Polski S.A. 0.0. JKM KARPIA s.k.a. 75.640.879 ztotych
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VIII.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE JUZ

VIl SRODK| TRWALE GRUPY K APITAL OWEJ EMITENTA

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH

Jako kryteria istotnosci przyj eto:

—  kryterium wa znosci z punktu widzenia dziatalngci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.

W ponizsszych tabelach zaprezentowano wsitoznacacych aktywéw trwatych w ramach Grupy Kapitatowe] ifemnta
wg stanu netto na dzie30.09.2009 roku.
Tabela 18 Znacace aktywa trwale w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.2009r.

=

Sposo6b Warto §¢é Stopien Rodzai obchzenia. na
Spotka Nazwa aktywa posiadania netto Przeznaczenie| wykorzysta- | obcRz ’
2 . czyja rzecz
aktywoéw (w tys. zh) nia
grunt, lokale | Wroctaw, wiasnaé 8 385| nieruchomé¢ 89% 3 750 000 zt hipoteka
stanowice ul. Balzaka przeznaczona zwykta, kaucyjna 900 000 z
odrebna na wynajem na rzecz BRE BANK S.A.
Emitent whasna¢
lokal Czstochowa,| wlasna¢ 60 | nieruchoméé¢ 100%
ul. przeznaczona
Jasnogorska na wynajem
104/106 m.26)
nieruchomé¢ | Magnice wiasnét 522| nieruchomeéc¢
gruntowa inwestycyjna
nieruchomé&¢ | Grodzanéw wihasnig 265| nieruchoméc
gruntowa inwestycyjna
grunt, budynek] Wroctaw, grunt oddany W 15 711 nieruchomé¢ 100% 4.521.282,32 EUR hipoteK
ul. Szewska | uzytkowanie przeznaczona umowna kaucyjna tytutem
Gant 74 74 wieczyste; na wynajem na zabezpieczenia kredytu
Sp. zo.o. budynek potrzeby Grupyj wraz z odsetkami na rzecz
stanowicy BRE BANK
odrebng HIPOTECZNY SA
wlasnaé
lokal Jawor, ul. whasnaé 606 [ nieruchoméc 100%
Staromiejska przeznaczona
15 na wynajem
lokale Wroctaw, wiasnaé 40 681| nieruchomé¢ nieruchomé¢ | 17.458.949,20 zt hipoteka
ul. Rynek 60 przeznaczona | w budowie |umownaé#czna zwykia na
na wynajem lub rzecz Raiffeisen Bank
GANT PM sprzeda Polska S.A,;
Sp. z 0.0. 8.729.474,60 zt hipoteka
Rynek s.k.a. umowna 4czna kaucyjna na
rzecz splaty kredytu
udzielonego przez
Raiffeisen Bank Polska S.A.
grunt, budynek] Wroctaw, grunt oddany W 14 896( nieruchomeéc¢ 100% 5.000.000 zt hipoteka
ul. uzytkowanie przeznaczona umowna zwykla na rzecz
BUDOPOL - Ractawicka | wieczyste; na wynajem HYPO VEREINSBANK
RACLAWIC 15/19 budyne_k HIPOTECZNY S.A.;
KA Sp. 7. 0.0 stanowicy 1.500.000 zt, hipoteka
e odrebna kaucyjna na rzecz HYPO
wlasna¢ VEREINSBANK
HIPOTECZNY S.A.
grunt, lokale Bytom i grunt oddany W 53 086/| nieruchomé¢ 93% hipotekadczna kaucyjna dq
Gant Piekary uzytkowanie przeznaczona kwoty 65.000.000 zt na
Zarzadzanie Slaskie wieczyste; na wynajem lub zabezpieczenie emis;ji
Nieruchomaosc budynek sprzeda obligaciji
iami Sp. z 0.0. stanowicy
Orzet s.k.a. odrebna
whasnagé
nieruchomé¢ | Galowice wiasngt 2 000| nieruchomé¢
gruntowa inwestycyjna
GANT 11
Sp. z 0.0. nieruchomé¢ | Wroctaw, wiasna¢ 502 | nieruchomeé¢
gruntowa ul. inwestycyjna
Skarbowcow
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Spotka

Nazwa aktywa

Sposob
posiadania

aktywow

Warto §¢
netto
(w tys. zh)

Przeznaczenie

Stopien
wykorzysta-
nia

Rodzaj obchazenia, na
czyja rzecz

Gant 66
Sp. z o.0.

nieruchoméé¢
gruntowa

Ractawice
Wielkie

wlasnaé¢

16 228

nieruchomé¢
inwestycyjna

14.420.000 zt hipoteka
umowna 4czna zwykla na
rzecz NOBLE BANK S.A.
zabezpieczaga kredyt osoh
fizycznych;

7.500.000 zt hipoteka
umowna f§czna kaucyjna
zabezpieczenie kredytu
obrotowego GANT
DEVELOPMENT S.A.,
wierzyciel hipoteczny
Kredyt Bank S.A.

Gant 77
Sp. zo.o.

nieruchoméé¢
gruntowa

Betcz Wielki

wilasnéé

1405

nieruchomé¢
inwestycyjna

43.480.000,00z} hipoteka
zwykla faczna, wierzyciel
hipoteczny Raiffeisen Bank
Polska S.A;

21.740.000 zt hipoteka
kaucyjna, wierzyciel
hipoteczny Raiffeisen Bank
Polska S.A.;

hipoteka kaucyjna
2.000.000 zt na
zabezpieczenie roszaze
obligatariuszy z tytuty
obligacji wyemitowanych
przez spotk Gawant
Development S.A.

Rafael
Inwestment
Sp. zo.o.

grunt, budynek

Wroctaw,
ul. Paprotna

grunt oddany
uzytkowanie
wieczyste;
budynek
stanowicy
odrebng
whasna¢

191 453

nieruchomeéé
przeznaczona
na wynajem

91%

97.800.000 z} hipoteka
umowna czna zwykta
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez BANK
ZACHODNI WBK SA;
14.000.000 zt hipoteka
umowna 4czna kaucyjna
zabezpieczenie kredytu
udzielonego przez BANK
ZACHODNI WBK SA;
4.500.000z} hipoteka
zwykla faczna na rzecz
wierzyciela hipotecznego
BZ WBK SA,

700.000 zt hipoteka
kaucyjna 4czna na rzecz
wierzyciela hipotecznego
BZ WBK SA;

54.400.000 EUR hipoteka
kaucyjna 4czna na rzecz BZ
WBK SA;

40.800.000 EUR hipoteka
kaucyjna 4czna na rzecz
Banku BZWBK

Gant1
Sp. zo.o.

grunt, budynek

Bogatynia

grunt oddany
uzytkowanie
wieczyste;
budynek
stanowicy
odrebng
whasna¢

w 2278

nieruchomeéé
inwestycyjna

43.480.000,00z} hipoteka
umowna dczna zwykta,
wierzyciel hipoteczny
Raiffeisen Bank Polska
S.A;

21.740.000 zt, hipoteka
umowna 4czna kaucyjna,
wierzyciel hipoteczny
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kapelanka
Sp. zo.o.

nieruchomeéé
gruntowa

Krakow,
ul. Kapelanka,

wlasnag¢

30170

nieruchomeéé
inwestycyjna

2.500.000EUR hipoteka
umowna zwykla oraz
350.000 EUR hipoteka
umowna kaucyjna jako
zabezpieczenia kredytu w
BZWBK SA,

Juwar
Sp. zo.o.

nieruchomeéé
gruntowa

Wroctaw,
ul. Na Grobli

wlasnag¢

10700

nieruchomeéé
inwestycyjna

29.395.000,00 zt hipoteka
umowna f§czna kaucyjna na
rzecz BPS S.A. tytutem
zabezpieczenia splaty
kredytu i odsetek
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Spotka

Nazwa aktywa

Sposob
posiadania
aktywow

Warto ¢
netto

(w tys. zh)

Przeznaczenie

Stopien

wykorzysta-

nia

Rodzaj obchazenia, na
Czyja rzecz

Gant PM
Sp. zo.0.
6 s.ka.

nieruchomé¢
gruntowa

Wroctaw,
Zerniki Mate

wilasndé

2927

nieruchoméé¢
inwestycyjna

2.806.540,00 zt hipoteka
umowna kaucyjna
zabezpieczafa roszczenie
kupujacego o zwrot zadatkl
w podwaojnej wysokéci
ustanowiona na rzecz
wierzyciela hipotecznego
"GANT PM Sp. z
0.0.6"s.k.a,;
1.232.000,00 zt hipoteka
umowna kaucyjna na
zabezpieczenie roszczenia
kupujacego o zwrot zadatkl
w podwojnej wysokéci na
rzecz "GANT PM Sp. z 0.0
6 s.k.a.";

424.160 hipoteka umowna

kaucyjna na zabezpieczenie

roszczenia kupygego o
zwrot zadatku w podwadjne
wysokaci na rzecz "GANT
PM Sp. z 0.0. 6 s.k.a."

Gant PM
Sp. zo.0.
Przylesie s.k.a|

nieruchomeéé
gruntowa

Opole,
ul. Przylesie

wlasna¢

8 654

nieruchomeéé¢
inwestycyjna

16.500.000,00 zt hipoteka
umowna kaucyjna tytutem
zabezpieczenia sptaty
kredytu na rzecz
SLASKIEGO BANKU
HIPOTECZNEGO S.A,;
43.500.000,00 z} hipoteka
umowna kaucyjna zt
tytutem zabezpieczenia
spiaty kredytu ING BANK
SLASKI S.A.

Gant PM
Sp. zo.0.
Kozia Goérka
s.k.a.

nieruchomeéé
gruntowa

taziska,
gmina
Bolestawiec

wlasna¢

6479

nieruchomeéé
inwestycyjna

29.395.000,00 zt hipoteki
kaucyjnej na zabezpieczen
splaty kredytu udzielonego
przez BPS S.A.

Zrédto: Emitent

ie

Ponadto w grupie aktywéw trwatych (aktywa finansodestpne do sprzeds) Grupa Kapitalowa Emitenta posiada akcje
nastpujacych spotek:
— INTAKUS S.A. - wartdg¢ bilansowa akcji w liczbie 3 min na d#i€0.09.2009r. wynosita 17.061 tys. zit.

— STORMM S.A. - warté¢ godziwa akcji w liczbie 243.361 na dzi80.09.2009r. wynosita 307 tys. zt (w awku z faktem, 4
kolejne zmiany kursu akcji jakie miaty miejsce donka | pétrocza 2009 r. nie mwea uzndé za odpowiadage wartgci
godziwej akcji, zgodnie ze zmiarMSR 39 Zarad spotki Budopol Wroctaw S.A. paogljdecyzf o zaprzestaniu aktualizaciji
wartasci akcji zgodnie z aktualnymi kursami gietdowymi).
W dniu 30.09.2009 rokua8l Rejonowy dla Krakow&rddmieicia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rstje
Sadowego dokonat rejestracji pokenia Firmy Handlowej JAGO S.A. ze sppISTORMM S.A., co przyjmugc ustalony
parytet wymiany akcji 1:2,50 (1 akcja Firmy HandgwAGO S.A. w zamian za 2,50 akcji STORMM S.A.)edfly.344 akcji
Firmy Handlowej JAGO S.A. w zamian za 243.361 akdiORMM S.A.. W dniu 15 palziernika na rachunku zarejestrowano
akcje JAGO S.A..

Ponadto poprzez nabycie przez Emitenta w dniutdpéada 2009 roku dodatkowych 16,5% udziatow w sp@elwederska Sp. z
0.0. (kcznie 66,5% udziatdw), Grupa Kapitatowa Emitentaxie w posiadanie nieruchofed gruntowej, potaonej w Warszawie,
zabudowanej budynkiem mieszkalnym - waétoieruchoméci wynosi 6.447 tys. zi.

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta jest nadal w posiadaniu
wymienionych w powyszej tabelsrodkow trwatych.

Ponadto w ramach aktywow obrotowych Grupa Kapitatdmitenta posiada krétkoterminowe papieryzdei— warté¢ wg stanu
na dzieé 30.09.2009r. wynosita 40.188 tys. zt. Na dz&® wrzénia 2009 roku inwestycje w papiery dhe dotyczyly:
Tabela 19 Krétkoterminowe papiery diuzne Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 30.09.208.

warose [ S apen
Emitent Inwestor nominalna 9 Klasyfikacja Typ transakgc;ji
W tys. z) 30.09.2009
(w tys. zh
Belwederska Sp. z 0.0.] GANT DEVELOPMENT S.A 50 16 krotkoterminowe obligacje
Belwederska Sp. z o.0. Gant FIZ 6774 6 009 krtetkminowe obligacje
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wartose [ Spe perers
Emitent Inwestor nominalna 30.09.2009 Klasyfikacja Typ transakcji
(w tys. zh) S
(w tys. zh
Belwederska Sp. zo.0.}] Gant FIZ 520 461  krétkotrowe obligacje
Gant Sp. z o0.0. Budopol Wroctaw S.A. 33 9p0 33 67Xkrétkoterminowe bony korporacyjne
Razem 41 244 40 188

Zrédto: Emitent
*W zwigzku z nabyciem dnia 05.11.2009r. przez Gant Develoent S.A. dodatkowych udziatéw w spétce Belwedersk8p. z 0. 0. i tym

samym zmiary statusu spétki Belwederska Sp. z 0.0. ze wspotkoiowanej na zalezna od Grupy Kapitatowej Emitenta, papiery dtuzne
wyemitowane przez spoOtk Belwederska Sp. z 0.0. na daesporzadzenia Prospektu Emisyjnego s transakcjami wewnatrzgrupowymi i

podlegaja eliminacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent planuje bezpgoednio zesrodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii N finansaiiawestycje w ramach prowadzonej przez
Grupg Kapitatowa Emitenta dziatalnéci deweloperskiej, co zostato wskazane w niniejsBrospekcie Emisyjnym w @Ggci: 1V,

pkt 111.4.

VIII.2 OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A SRODOWISKA , KTORE MOG A
MIE ¢ WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na charakter dziatalém Emitenta nie wyspuja zagadnienia i wymogi zwzane z ochransrodowiska, ktére magmied
wplyw na wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych.
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IX PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA

IX.1 SYTUACJA FINANSOWA

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Emiteabstata przeprowadzona na podstawie historyczdgclych finansowych

Grupy Kapitatowej Emitenta zaczergtyich:

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitalowej itemta za okres 9 miegsly 2009 roku ze
skonsolidowanych sprawozilafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgizonych zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézo Finansowej (MSSF/MSR) — nie podleg@ajch badaniu ani przeglowi przez Biegtego
Rewidenta;

- w przypadku srédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowej itenta za okres 9 miesly 2008 roku ze
skonsolidowanych sprawozildinansowych Grupy Kapitatowej Emitenta doprowadgn do poréwnywalnéci wzgledem
srodrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za okres 9 miegy 2009 roku;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za | pétrocze 2009 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spgfzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR) — podlegeych przegidowi przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadkusrédrocznych danych finansowych Grupy Kapitatowejitenta za | pétrocze 2008 roku ze skonsolidowanych
sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta doprowadadndo poréwnywaln&i wzglgdemsrédrocznych danych
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za | p6tre@009 roku;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2008 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2007 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- w przypadku rocznych danych finansowych Grupy Kapivej Emitenta za 2006 rok ze skonsolidowanychawpeda
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta spgizonych zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (MSSF/MSR) — podlegaych badaniu przez Biegtego Rewidenta;

- ponadto dla zapewnienia poréwnywaloiorocznych danych, zamieszczono przeksztatcone damok 2007 i 2006, stanawe
dane poréwnywalne do zbadanych przez Biegtego Revwediamych za rok 2008 i 2007.

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na banalizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowndci

i rotacji majtku.

IX.1.1 Ocena zyskownéci i rentownaosci dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta

Na przetomie analizowanego okresu widstotny spadek przychoddw ze sprzgd&rupy Kapitatowej Emitenta. Obserwowana
prawidtowas¢ jest konsekwengjzmiany przedmiotu dziataldoi Grupy Kapitalowej GANT — z dziataldoi polegajcej na skupie i
sprzeday walut wymienionych w zezwoleniu NBP (lata 2002606; w 2008 roku w wyniku sprzedeprzez wspolnika GANT 74
Sp. z 0.0. udziatéw w Spoétce GANT Sp. z o0.0., prdmaej dziatalné¢ polegajca na skupie i sprzegawalut wymienionych w
zezwoleniu NBP, w skonsolidowanym rachunku wynik@nupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok zostat uwdgliony jedynie
wynik na dziatalnéci zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany whodj pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany nacbk
wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze sprzeglavalut obcych”, co wplywa na poziom wykazanej @ré&rup; Kapitatowg w
2008 roku sprzedsg; w zwiazku z faktem, 4 na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzsdadziatlow zostata sfinalizowana
Grupa Kapitatowa Emitenta nie prezentuje w sprawoid skonsolidowanymzadnych pozycji aktywdw ani zoboaviaa
zwiagzanych z dzialalniwia sprzedas), realizujcej bardzo wysokie poziomy przychodéw ze sprzgdaa dziatalné¢ budowlano-
dewelopersk charakteryzujca si¢ znacznie riszym poziomem przychodéw ze sprzeda

Oceny rentowngi Grupy Kapitalowej Emitenta dokonano w oparciupodstawowe wskaiki rentowndci, ktére prezentuje
ponizsza tabela:
Tabela 20 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta

j-m. | 9 mieskcy | 9 mieskcy | | potrocze | | pirocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadary dane dane zbadan dane dane
Alniani dane nie dane dane dane poréwnywahe poréwnywahg zbadane
Wyszczegblnienie podlegaice [poréwnywaln{ podiegajce [poréwnywaln do 2008 do 2007
badaniu anif do 9 miesicy| przeghdowi | do I pétrocza
przeghdowi 2009 2009
E;ftfh"dy zesprzedp | oo onl 318008 31797 225783 23019 266138 124659 1407030 13930231 393 02
Wynik na sprzeday (tys. zb) 73 64( -8 923 51 827 -7 461 68 314 20 634 27 001 8 028 7 804
EBITDA (wynik
operacyjny + (tys. zh) 76 413 -2 478 64 923 -8 385 101 957 125 122 131 55( 31832 45306
lamortyzacje
EBIT (wynik operacyjny|(tys. zt) 75 059 -3 825 64 000 -9 037 100 372 123 01d 129 434 30697 44171
\Wynik bruttc (tys. zt) 60 349 -7 963 45 822 -8 475 67 782 117 023 122 657 29406 42989
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j-m. | 9 mieskcy | 9 mieskcy | | pétrocze | | p6trocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** | dane zbadan dane dane zbadan dane dane
Almian dane nie dane dane dane poréwnywahe poréwnywahg zbadane
Wyszczeg6lnienie podiegaice [poréwnywaln{ podiegajce [poréwnywaln do 2008 do 2007
badaniu ani|do 9 miesicy| przeghdowi | do | pétrocza
przeghdowi 2009 2009
Wynik finansowy nett | (tys. zf)) 63 658 4658 48343 6540 9403§ 97674 100896 26050 34911
g)r/\?ékcﬁ: n‘f'z'a*a'”“' (tys. z}) 0 576 0 187 - 481 1239 0 0 0
Rentown&é sprzeday®™® | % 23,16% -28,069 22,9500 -32,414 25679  16,55% 1,92% 0,584 0,56%
Ssgrtg‘c’gf: dziatalndci | o, 23,60% -12,03%4 28,359 -39,2694  37,71%  98,68% 9,200 2,200  3,17%
Rentownéc EBITDA % 24,039 7,799 28,759 -36,43% 38,319 100,379 9,35%] 2,204 3,259
Rentowndc bruttc % 18,98% 25,049 20,299 -36,82% 25479  93,87% 8,72 2119 3,009
Rentownac nettc % 20,02% 14,659 21,419 -28,41%4  3533%  78,35% 7,179 1,879 2,51%
Sgegm’g@é A?KWWOW % 7,529 8,20% 7,58% 9,789  10,06%  12,27% 16,94%
Rg‘str?;vgnoég(k)%?'ta*u % 15,259 17,82% 15,599 19,6094 20,11%  20,03% 30,23%

Z'[édlo: Opracowanie wlasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresrSiesiecy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

** Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresniiesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

2006 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) — sprawozdanie
podlegajace badaniu przez Biegtego Rewidenta

Prowadzona przez GrgpKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2006 roku sprzsda wartgci 1.393.023
tys. zt. W stosunku do wyniku Grupy Kapitatowe] HEemta z roku poprzedniego ngsto zwiekszenie sprzeds
0 175.490 tys. zi, tj. 0 14,4%.

W 2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowajak brutto w wysokéri 42.989 tys. zi. Na agjniety w 2006 roku zysk
brutto przed opodatkowaniem sktagaj:

— wynik ze sprzeday + 7.804 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej + 36.367 tys. zt;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.182tys. zk
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. 0 tys. zt.

Pozytywny wplyw na osggnicty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata gsiawowa dziatalnd operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem dodatnim w wysolkigi 7.804 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata zustata dziataln@ operacyjna, ktéra zamigda
sig wynikiem dodatnim w wysolii 36.367 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- ustalenie wartei godziwych nieruchomei 32.302 tys. zk;

- ujemna wartéc firmy 3.276 tys. zk;

- zysk na sprzeds aktywow trwatych 297 tys. zt;
- opfata za postugiwanieesknakiem towarowym 200 tys. zt;
- pozostate 846 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

- aktualizacja wartei niefinansow. aktywow trw. 210 tys. zt;
- korekta amortyzacji 177 tys. zt;
- postugiwanie s znakiem towarowym 155 tys. zt;
- aktualizacja wart€ci naleznosci 94 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiity na plaszczinie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnieto ujemny wynik w wysokei
1.182 tys. zt, na ktory sktadahesprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- odsetki z tyt. uzyskanych pgczek i kredytow 1.322 tys. zk;
- réznice kursowe 166 tys. zt;
- pehienie funkcji sponsora 75 tys. zt;
- prowizje i obstuga kredytu 75 tys. z;
- koszty zbycia udziatow 60 tys. zi;

b) dziatania pozytywne:

19 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraedmoduktow, ustug, towardéw
i materiatow.

20 Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okiestanu aktywow na koniec danego okresu (w ppadirocza
podzielonego przez 2, w przypadku 9 miegipomnaonego przez 0,75).

21 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettdamay okres do stanu kapitatéw wiasnych na konieteda okresu (w
przypadku pétrocza podzielonego przez 2, w przypd@kniesigcy pomnaonego przez 0,75).

91



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

- odsetki z tyt. udziel. pgczek jedn. pozost. 323 tys. zk;
- rbznice kursowe 260 tys. zt;
- pozostate przychody finansowe 64 tys. zt;
- przychody ze zbycia udziatéw 60 tys. zt.

2007 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie podlegage
badaniu przez Biegtego Rewidenta

Prowadzona przez GrafKapitatowg Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku sprzgda wartgci 1.407.030
tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu rokprgpedniego (do danych poréwnywalnych) npdd zwiekszenie poziomu
sprzeday o 14.007 tys. zi, tj. 0 1,0%.

W 2007 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizowatak brutto w wysokéci 122.657 tys. zi, co stanowito wzrost w poréwnani
do 2006 roku (do danych poréwnywalnych) o 93.2%1 #y. Na osigniety w 2007 roku zysk brutto przed opodatkowanienadih
sig:

— wynik ze sprzedsy + 27.001 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej +102.437 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 6.760 tys. zk
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. - 21 tys. zt.

Pozytywny wplyw na ospniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata geiawowa dziatalni@ operacyjna, ktéra
zamkreta sie wynikiem dodatnim w wysok@i 27.001 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnawia roku 2006 (do danych
poréwnywalnych) o 18.973 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dziatalni@& operacyjna, ktora zamkda
si¢ wynikiem dodatnim w wysoli 102.437 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszacowania nieruchaeio 103.667 tys. zk;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- rozwiazanie odpisu na naleosci 667 tys. zt;

- zysk na sprzeds rzeczowych aktywéw trw. 223 tys. zt;

- inne 986 tys. zt;

b) dziatania obniajace wynik:

- utworzenie odpisu na naieosci 1.350 tys. zt;

- strata na sprzedsp nieruchomeéci inwestycyjnych 702 tys. zt;
(Agencja Nieruchomii Orzet Sp. z 0.0.)

- odszkodowania wyptacone przez 364 tys. zt
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- strata z tytulu przeszacowania nieruchéano 119 tys. zt;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1t6. zt;
inne 470 tys. zt.

Negatywne zmiany naglity na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej ogjnigto ujemny wynik w wysoki 6.760 tys. zi,
na ktory sktadaty giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- odsetki z tyt. uzyskanych pgczek i kredytow 5.004 tys. zt
- odsetki od wyemitowanych papieréw dhych 2.655 tys. zt
- odsetki od innych zobowazan 155 tys. zt
- koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 92 tys. zk;
- pozostate 533 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu odsetek bankowych 986 ri;

- przychody z tytutu olegia papieréw dtanych 690 tys. zt.

2008 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie podlegage
badaniu przez Biegtego Rewidenta

Prowadzona przez Grap<apitatows Emitenta dziataln&® pozwolita na zrealizowanie w 2008 roku sprzgda wartGci 266.138
tys. zt. W stosunku do analogicznego okresu rokprzedniego (do danych poréwnywalnych) apab zwigkszenie poziomu
sprzeday o 141.479 tys. zi, tj. 0 113,5%.

W wyniku sprzeday przez wspéinika GANT 74 Sp. z 0.0. udzialdw w BpdGANT Sp. z 0.0., prowadeej dziatalné¢ polegajca
na skupie i sprzeds walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolichnym rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej
Emitenta za 2008 rok i doprowadzonym do poréwnyw&inroku 2007 zostat uwzgliniony jedynie wynik na dziataldoi
zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany whodj pozycji rachunku wynikéw (w 2008 roku wynik daiatalngci zaniechanej
wyniést — 481 tys. zt) — skonsolidowany rachunelnikgw nie zawiera pozycji ,przychody ze sprzegavalut obcych”.

W 2008 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizowatak brutto w wysokéci 67.782 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnaniu
do 2007 roku (do danych poréwnywalnych) o 49.241 #y. Na osigniety w 2008 roku zysk brutto przed opodatkowanienadih
sig:

— wynik ze sprzedsy + 68.316 tys. zt;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej + 32.056 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 32.571 tys. zt;
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. - 19tys. zt.
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Pozytywny wplyw na osggnicty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata gsiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem dodatnim w wysokei 68.316 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnawia roku 2007 (do danych
poréwnywalnych) o 47.681 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dzialaln&@ operacyjna, ktéra zamkda
sig wynikiem dodatnim w wysoli 32.056 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszacowania nieruchageio 31.912 tys. zk;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- rozwigzanie odpisu na naieosci 508 tys. zt;

- inne 2.204 tys. zk;

b) dziatania obniajace wynik:

- utworzenie odpisu na naieoici 1.430 tys. zk;

- odszkodowania wyptacone przez 764 tys. zt
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- strata na sprzedp nieruchoméci inwestycyjnych 139 tys. zk;
(Agencja Nieruchomii Orzet Sp. z 0.0.)
inne 235 tys. zt.

Negatywne zmiany naglity na ptaszczgnie dziatalnéci finansowej, na ktérej ogjnicto ujemny wynik w wysokéci 32.571 tys. zt,
na ktéry sktadatly giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- réznice kursowe 18.091 tys. zt;
- odsetki z tyt. uzyskanych pyczek i kredytow 10.534 tys. zk;
- odsetki od wyemitowanych papierow ditych 3.598 tys. zt;
- aktualizacja warteci inwestycji 1.508 tys. zk;
- strata ze zbycia inwestycji 633 tys. zt;
- odsetki od innych zobowazah 312 tys. zt;
- koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 57 tys. zi;

- pozostate 416 tys. zk;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu odsetek bankowych 1.7190 o,

- przychody z tytutu olegcia papieréw dtanych 859 tys. zt.

| potrocze 2008 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF)

Prowadzona przez GryKapitalowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | pétroczu 2008 raprzeday o wartgci
23.019 tys. zi. Wielk& przychoddéw ze sprzeda lokali jest uwarunkowana terminami oddania posgéinych obiektéw do
uzytkowania, ktére z kolei majwptyw na terminy zawarcia notarialnych uméw spezgd Z tej przyczyny, w niektdrych okresach,
Grupa Kapitatowa Emitenta nie odnotowuagdnych przychodow ze sprzegtawv tej sferze dziatalnimi, badz sa one bardzo niskie.
W wyniku sprzeday przez wspdlnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatlow w BpdGANT Sp. z 0.0., prowadee]j dziatalné¢ polegajca
na skupie i sprzeds walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolichnym rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej
Emitenta za | pétrocze 2008 roku zostat uwdgiony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany w
odrebnej pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany racbk wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze gmay walut
obcych”.

W | pétroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenteatizowata stratbrutto w wysokéci 8.475 tys. zt. Na osgnieta w | pétroczu
2008 roku stratbrutto przed opodatkowaniem sklagak:

— wynik ze sprzeday - 7.461tys. zk;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej - 1.576 tys. zt;
— wynik na dziatalnéci finansowej + 569 tys. zk;
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. - Ttys. zh

Negatywny wplyw na oggnigty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata geiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem ujemnym w wysokiei 7.461 tys. zt.

Negatywny wptyw na osgnicty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dziataln& operacyjna, ktéra zamiga
sie wynikiem ujemnym w wysokiei 1.576 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- utworzenie odpisu na naieoici 611 tys. zt;

- odszkodowania wyptacone przez 553 tys. z
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- strata na sprzedp nieruchoméci inwestycyjnych 237 tys. zt;
(Agencja Nieruchomkei Orzet Sp. z 0.0.)

- inne 229 tys. zt;

b) dziatania pozytywne:

- rozwigzanie odpisu na naieosci 19 tys. zt;

- zysk na sprzeds rzeczowych aktywow trw. 8 tys. zt;
inne 27 tys. zi.

Pozytywne zmiany nagtity na ptaszczgnie dziatalnéci finansowej, na ktérej aginieto dodatni wynik w wysoké&i 569 tys. zt, na
ktory sktadaty si przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- wycena instrumentéw finansowych Forward 4.841 t;
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- przychody z inwestycji 925 tys. zt;
- przychody z tytutu odsetek bankowych 146 o,

- inne 762 tys. zt;
b) dziatania obniajace wynik:

- odsetki z tyt. uzyskanych pyczek i kredytéw 5.819 tys. zk;
- odsetki od innych zobowzan 71 tys. zk;
- pozostate 214 tys. zt.

| p6trocze 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie
podlegajace przeghdowi przez Bieglego Rewidenta

Prowadzona przez GrgKapitalowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w | p6troczu 2009 raprzeday o wartgci
225.783 tys. zt. W stosunku do analogicznego okreku poprzedniego naglito zwigkszenie poziomu sprzegdao 202.764 tys. zt.
W | potroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa Emitentaatizowata zysk brutto w wysoka 45.822 tys. zt, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedne§4.297 tys. zt. Na agjniety w | potroczu 2009 roku zysk brutto przed
opodatkowaniem skladggie:

— wynik ze sprzedsy +51.822 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej +12.178 tys. zt
— wynik na dziatalnéci finansowej - 18.348 tys. zt;
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. + 170 tys. zt.

Pozytywny wplyw na ospniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata geiawowa dziatalni@ operacyjna, ktéra
zamkrela sk wynikiem dodatnim w wysokmi 51.822 tys. zl, co stanowito wzrost w poréwnad analogicznego okresu roku
poprzedniego o0 59.283 tys. zi.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazostata dziatalni@& operacyjna, ktéra zamkda
si¢ wynikiem dodatnim w wysoldi 12.178 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszacowania nieruchgio 13.414 tys. zk;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1487y

- rozwigzanie odpisu na nalrosci 122 tys. zk;

- inne 1.005 tys. zk;

b) dziatania obniajace wynik:

- strata na sprzedsp nieruchoméci inwestycyjnych 1.577 tys. zk;
(Agencja Nieruchomizi Orzet Sp. z 0.0.)

- utworzenie odpisu na naleosci 377 tys. zt;

- odszkodowania wyptacone przez 292 tys. z
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- inne 256 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiity na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnicto ujemny wynik w wysokéci 18.348 tys. zi,
na ktory sktadaty giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- rbznice kursowe 8.094 tys. zt
- odsetki z tyt. uzyskanych pyczek i kredytow 6.917 tys. zt
- odsetki od wyemitowanych papieréw dhych 2.082 tys. zt
- wycena instrumentéw finansowych IRS 1.927 1ys.
- odsetki od innych zobowzan 620 tys. zt;
- strata ze zbycia inwestycji 88 tys. zt;
- koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 43 tys. zk;

- pozostate 875 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu okcia papieréw dhanych 1.612 tys. zk;

- przychody z tytutu odsetek bankowych 3% o,

- odsetki od pozostatych nateosci 44 tys. zt;

- inne 318 tys. zt.

9 mieskcy 2008 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF)

Prowadzona przez GrgKapitatowg Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 miegi 2008 roku sprzedg o
wartdsci 31.797 tys. zt. Wielk& przychoddw ze sprzegilokali jest uwarunkowana terminami oddania posgéinych obiektow
do wytkowania, ktére z kolei majwptyw na terminy zawarcia notarialnych umoéw speggd Z tej przyczyny, w niektérych
okresach, Grupa Kapitatowa Emitenta nie odnotowa@nych przychodoéw ze sprzegaw tej sferze dziatalnwi, badz s3 one
bardzo niskie. W wyniku sprzezia przez wspoinika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatbw w Bp6GANT Sp. z 0.0., prowadeej
dziataln@g¢ polegajca na skupie i sprzezia walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsoiligmym rachunku wynikow
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 9 migsi 2008 roku zostat uwzglniony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej
(sprzedanej) zaprezentowany w gairej pozycji rachunku wynikdw — skonsolidowany nacbk wynikéw nie zawiera pozycji
sprzychody ze sprzeds walut obcych”.

W okresie 9 miegty 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowsttat, brutto w wysokéci 7.963 tys. zt. Na oggnigta w
okresie 9 miesicy 2008 roku stratbrutto przed opodatkowaniem sktagai:

— wynik ze sprzedsy - 8.923 tys. zk;
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— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej +5.098 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 4,122 tys. zk;
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. -16 tys. zt.

Negatywny wplyw na oggnigty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata gsiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkrefa sii wynikiem ujemnym w wysokii 8.923 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oggniety wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miatazmstata dzialaln& operacyjna, ktéra zamkda
sig wynikiem dodatnim w wysolii 5.098 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszacowania nieruchdio 6.245 tys. zt;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- zysk na sprzedg rzeczowych aktywdw trw. 285 tys. zt;

- rozwiazanie odpisu na nalposci 19 tys. zt;

- inne 357 tys. zt;

b) dziatania obniajace wynik:

- odszkodowania wyptacone przez 797 tys. zt;
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- utworzenie odpisu na naleosci 656 tys. zt;

- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 6 ty8. zt;

- inne 289 tys. zt.

Negatywne zmiany naglity na ptaszczinie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnieto ujemny wynik w wysokéci 4.122 tys. zi,
na ktory skladaty giprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- odsetki z tyt. uzyskanych pyczek i kredytéw 7.402 tys. zt
- odsetki od wyemitowanych papieréw ditych 1.922 tys. zt;
- strata ze zbycia inwestycji 527 tys. zt;
- roznice kursowe 135 tys. zt;
- koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 50 tys. z;

- pozostate 121 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- wycena instrumentow finansowych Forward 3.6821ys
- przychody z tytutu odsetek bankowych 688 1ys.
- réznice kursowe 570 tys. zk
- przychody z tytutu olecia papieréw dhnych 551 tys. zt;
- odsetki od pozostatych nateosci 174 tys. zt;
- inne 370 tys. zt.

9 miesicy 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie
nie podlegapce badaniu ani przegddowi przez Bieglego Rewidenta

Prowadzona przez GryKapitatowy Emitenta dziataln@ pozwolita na zrealizowanie w okresie 9 mieyi 2009 roku sprzedg o
wartasci 318.006 tys. zt. W stosunku do analogicznegceskrroku poprzedniego ngsito zwigkszenie poziomu sprzeda o
286.209 tys. zt.

W okresie 9 miegty 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zrealizowajak brutto w wysokéxi 60.349 tys. zt, co stanowito
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu rokorpedniego o 68.312 tys. zt. Na ggiicty w okresie 9 miegty 2009 roku
zysk brutto przed opodatkowaniem skladsi:

— wynik ze sprzeday + 73.640 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej + 1.419tys. zk
— wynik na dziatalnéci finansowej - 14.881 tys. zk;
— udziat w zysku (stracie) jedn. wspotkontrolow. +171 tys. zt.

Pozytywny wpltyw na osgnigty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata geiawowa dziatalnié operacyjna, ktora
zamkreta sk wynikiem dodatnim w wysoki 73.640 tys. zi, co stanowito wzrost w poréwnadin analogicznego okresu roku
poprzedniego o 82.563 tys. zi.

Pozytywny wptyw na osgnicty wynik brutto Grupy Kapitatowej Emitenta miata zustata dziataln@ operacyjna, ktéra zamigda
sie wynikiem dodatnim w wysoksei 1.419 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszacowania nieruchageio 2.838 tys. zt;
inwestycyjnych do wartei godziwej

- rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 1487ys.

- rozwigzanie odpisu na naieosci 127 tys. zt;

- inne 1.507 tys. zk;

b) dziatania obniajace wynik:
- strata na sprzedg nieruchoméci inwestycyjnych 1.264 tys. zt;
(Agencja Nieruchomii Orzet Sp. z 0.0.)

- utworzenie odpisu na naieoici 384 tys. zk;

- odszkodowania wyptacone przez 764 tys. zt;
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

- utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne tys9zt;

- inne 780 tys. zt.
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Negatywne zmiany nagiity na ptaszczinie dziatalndci finansowej, na ktérej agjnieto ujemny wynik w wysokséci 14.881 tys. zi,
na ktory sktadaty siprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- odsetki z tyt. uzyskanych pyczek i kredytéw 7.850 tys. zk;
- odsetki od wyemitowanych papieréw ditych 4.606 tys. zt;

- wycena instrumentéw finansowych IRS 2.073 tys. zt
- koszty emisji obligacji 1.885 tys. zi;
- odsetki od innych zobowazan 836 tys. zt;

- strata ze zbycia inwestycji 6009 tys. zt;
- rbznice kursowe 216 tys. zt;
- koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 61 tys. z;

- pozostate 675 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu olegia papieréw dtanych 2.785 tys. zt

- przychody z tytutu odsetek bankowych 382 1ys.

- odsetki od pozostatych nateosici 214 tys. zk;

- inne 549 tys. zt.

IX.1.2 Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Do oceny zaradzania majtkiem obrotowym i zobowgizaniami bieacymi Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystano przas§one
ponizej wskaniki:
Tabela 21 Wskaniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta

j-m. | 9 miesicy | 9 mieskcy | | pétrocze | | pétrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadanl  dane |dane zbadarf dane |dane zbadane
Wiszrzesdlerie dane nie dane dane dane poréwnywaln poréwnywaln
v § podlegagce [poréwnywaln{ podlegaice [poréwnywaln do 2008 do 2007

badaniu ani|do 9 miesicy| przeghdowi | do | pétroczg

przeghdowi 2009 2009
Wskaznik rotacji 0,28 0,19 0,21] 0,12 1,40 6,56 6,76
aktywow?
Wskaznik rotacjj 0,59 0,40 0,51 0,25 2,81 39,67 18,31
zapasow
Wskaznik rotacji Liczba 13,05 18,23 142,17 260,04 24,07 4,42 4,24
naleznosci dni
Wskaznik rotacji Liczba
zobowhzan dni 208,7( 250,29 458,19 679,82 60,23 8,81 9,04
krétkoterminowyck®
Wskaznik rotacji
zobownze Liczba 94,6 166,24 18333 151,42 13,42 6,23 6,57,
krétkoterminowych (bez  dni
kredytow i payczeky®

ifédio: Opracowanie wtasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 9 miesgcy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresrSiesiecy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

*+ Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresnliesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

Na przetomie analizowanego okresu wid#stotne pogorszenie wskakow rotacji aktywow, wskanikow rotacji dla
poszczegdlnych sktadnikdw m#fu obrotowego oraz wskaikdw rotacji zobowizan biezacych dla Grupy Kapitatowej Emitenta.
Obserwowana prawidtowé jest konsekwengj zmiany przedmiotu dziataldoi Grupy Kapitatowej GANT — z dziataldoi
polegajcej na skupie i sprzedya walut wymienionych w zezwoleniu NBP (lata 20026806; w 2008 roku w wyniku sprzeda
przez wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udzialow w SpABANT Sp. z 0.0., prowadeej dziatalné¢ polegajca na skupie i sprzeza
walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolidowamrachunku wynikéw Grupy Kapitatlowej Emitenta 2208 rok zostat
uwzglkdniony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany wbodj pozycji rachunku wynikéw —
skonsolidowany rachunek wynikéw nie zawiera pozygjzychody ze sprzeds walut obcych”, co wptywa na poziom wykazanej
przez Grup Kapitatows w 2008 roku sprzedy; w zwiazku z faktem, 4 na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzsda
udzialébw zostata sfinalizowana Grupa Kapitalowa temtia nie prezentuje w sprawozdaniu skonsolidowaagdnych pozycji
aktywow ani zobowizan zwiazanych z dziatalnieia sprzedas), realizupcej bardzo wysokie poziomy przychoddéw ze sprzgda
niskie stany nalmosci, zapasOw, bimcych zobowizan krétkoterminowych, na dziataldé budowlano-dewelopergk

22 \Wskaznik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzgdado aktywéw ogétem.

2 \Wskaznik rotacji zapasow — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogdtem.

24 Okres splywu nalmosci — nalgncici ogélem x 365 dni (lub w przypadku niepetinego wolidpowiednia liczba dni) przez przychody
ze sprzedsy.

% Okres splaty zobowran - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odigdwia liczba dni) przez przychody
ze sprzedzy.

% Okres splaty zobowran (bez kredytow i payczek) - zobowizania bigace bez kredytow i poyczek x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku
odpowiednia liczba dni) przez przychody ze sprzgda
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charakteryzujca sie znacznie riszym poziomem przychoddw ze sprziedaale z kolei znacznie wgzymi poziomami zapaséw,
biezacych zobowazan krétkoterminowych.

Wg stanu na dzie30.06.2009 roku wskaik rotacji nalenosci ksztattowat si na niskim poziomie i wynosit ok. 18 dni. Wg stanu
na dzié 30.09.2009 roku wskaik rotacji nalenaosci ksztattowat si na niskim poziomie i wynosit ok. 13 dni.

Wg stanu na dzie30.06.2009 roku wskaiki rotacji zobowizah krotkoterminowych ksztattajsie na wysokim poziomie i wynogz
odpowiednio ok. 250 dni (ca#6 zobowhazah krotkoterminowych) i ok. 166 dni (bez kredytow dzpczek). Wg stanu na die
30.09.2009 roku wskaiki rotacji zobowazah krotkoterminowych ksztattajsic na wysokim poziomie i wynogzodpowiednio ok.
209 dni (caté¢ zobownzan krétkoterminowych) i ok. 95 dni (bez kredytéw izyozek).Tak wysoki stan wskaikoéw rotacji
zobowhzan wynika z wysokiego stanu higcej czséci kredytow bankowych i zobowzan z tytutu otrzymanych zaliczek.

W zwiazku z wejciem wzycie od 1 stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF, IBnowy dotyczce budowy nieruchonioi” Grupa
Kapitalowa Emitenta zmienita politgkrachunkowéci odndnie rozpoznawania przychodoéw ze sprzgdenieszka. Zgodnie z
KIMSF 15 przychody ze sprzedadotyczce dziatalnéci deweloperskiejsrozpoznawane po praeju znacacych ryzyk i korzyci
zwigzanych z nabyciem dobr na nabywdVedlug zmienionych zasad spsgizania sprawozdania finansowego w momencie
rozpoznania przychodéw ze sprzegaGrupa Kapitalowa Emitenta rozpoznaje koszty wyeamia danego mieszkania,
pomniejszajc produkcg w toku. Wptlaty od kontrahentéw otrzymane przedepigsieniem znaaeych ryzyk i korzyci zwiazanych
ze sprzeda, nieruchoméci prezentowaneasw bilansie jako ,Zobowdzania z tytutu otrzymanych zaliczek”, co w istotsyosob
wplywa na wzrost stanu zobayzien krétkoterminowych.

IX.2 WYNIK OPERACYJNY

IX.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzé& nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwiazan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Na osiagniete przez Grup Kapitalowa Emitenta wyniki finansowe wplyw miaty nagujace czynniki nadzwyczajne
lub sporadyczne:
— Rok 2006:

— W trakcie 2006 roku nie wysgpity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtybie¢ wptyw na wyniki z
dziatalngci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta za wikjem faktu ¥ pocawszy od grudnia 2006 roku Grupa
Kapitalowa Emitenta rozpoem dziatalng¢ budowlam w zakresie produkcji budowlano-montavej (poprzez
BUDOPOL-WROCLAW S.A)), co w 2006 roku miato jeszczezriaczny wpltyw na wzrost realizowanych przez @rup
Kapitatows Emitenta przychodéw, ale miatozjistotny wptyw w roku 2007.

— Rok 2007:

— W trakcie 2007 roku nie wysgpity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtybie¢ wptyw na wyniki z

dziatalndgci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.
— Rok 2008:

— W 2008 roku w wyniku sprzeds przez wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatow w BpdGANT Sp. z 0.0., prowadeej
dziataIn@g¢ polegajca na skupie i sprzegi walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolidmym rachunku
wynikéw Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok adstiwzgkdniony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej
(sprzedanej) zaprezentowany w guirej pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany racbk wynikdw nie zawiera
pozycji ,przychody ze sprzedw walut obcych”, co wpltywa na poziom wykazanej prferug Kapitatowa w 2008 roku
sprzeday. W zwiazku z faktem, 2 na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzsdadziatow zostata sfinalizowana
Grupa Kapitatowa Emitenta nie prezentuje w sprawod skonsolidowanymadnych pozycji aktywow ani zoboyzian
zwigzanych z dzialalnicia sprzedaa

— W padzierniku 2008 roku, po procesie przebudowy i radwy, zostalo otwarte Centrum Handlowe MARINO we
Wroctawiu. Jego powierzchnia handlowa wynosi 18y&3 m2. Dodatkowo Marino dysponuje powierzehoiurowa (1,06
tys. m2). Jest to pierwsze jak ddtCentrum Handlowe nalgce do Grupy Kapitatowej Emitenta. Otwarcie Centrum
Handlowego Marino rozszerzyto zakres dziatddGrupy Kapitatowej Emitenta w tym segmencie, @ald#nas¢ ta ma
najistotniejszy wptyw na wyniki segmentu wynajmemichomeci.

— | pétrocze i 9 miesgcy 2009roku:

— W trakcie 9 miesicy 2009 roku nie wyspity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtyhiec wplyw na
wyniki z dziatalngci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta za stigjem faktu  w zwiazku z wefciem wzycie od 1
stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF 15 ,Umowy tdazace budowy nieruchondoi” Grupa Kapitatowa Emitenta
zmienita polityle rachunkowéci odngnie rozpoznawania przychodéw ze sprzgdemieszka. W sprawozdaniu za rok
2008 przychody z dzialaldoi deweloperskiej byly rozpoznawane na podstawiezegwsgpnych umow sprzeds.
Przychody z tej dziatalrioi wykazywane byly proporcjonalnie do pgséw budowy oraz sprzeg Zgodnie z KIMSF 15
przychody ze sprzedp dotyczice dziatalnéci deweloperskiejgrozpoznawane po praeju znaczcych ryzyk i korzgci
zwiazanych z nabyciem dobr na nabywdVediug zmienionych zasad spsgizania sprawozdania finansowego w
momencie rozpoznania przychodéw ze sprzgdarupa Kapitaltowa Emitenta rozpoznaje koszty wyteoia danego
mieszkania, pomniejsza produkcg w toku. Wptaty od kontrahentéw otrzymane przedepigsieniem znaaegych ryzyk i
korzysci zwiazanych ze sprzeda nieruchoméci prezentowaneasw bilansie jako ,Zobowgzania z tytutu otrzymanych
zaliczek”.
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IX.2.2 Omowienie przyczyn znacicych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Grupy
Kapitatowej Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania inansowe wykazuj takie zmiany

W wyniku sprzeday w grudniu 2008 roku przez wspolnika GANT 74 Sm.a. udziatéw w Spotce GANT Sp. z 0.0., prowgmg
dziatalnag¢ polegagca na skupie i sprzeza walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsoligmym rachunku wynikow
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 rok zostat uwdgiony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej)
zaprezentowany w oelonej pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany racbk wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze
sprzeday walut obcych”, co wplywa na poziom wykazanej grzzrup; Kapitatows w 2008 roku i kolejnych okresach sprzegla

Tabela 22 Poziom sprzedsy netto Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 9 miesgcy 2009-2006

9 miesicy 2009 9 mieskcy 2008 | pétrocze 2009 | pétrocze 2008
dane nie podlegajce | dane poréwnywalne do dane podlegage dane poréwnywalne do |
WyszczegOdlnienie badaniu ani 9 miesicy 2009 przeghdowi péirocza 2009
przegladowi
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Sprzeda z dziatalndci
deweloperskiej i 318 006/ 100,00%| 31797 100,00%| 225783 100,00% 23 019| 100,00%
budowlanej
RAZEM 318 006| 100,00%| 31797| 100,00%| 225783 100,00% 23 019| 100,00%
2008 2007 2007 2006 2006
Wyszczegdlnienie dane zbadane dane porzéalz/)réywalne do| dane zbadane dane porzégzl)r;ywalne do dane zbadane
tys.z) | (%) (tys. z) (%) (tys. z) (%) (tys. zt) (%) (tys. zt) (%)
Sprzeda z dziatalngci
deweloperskiej i 266 138 100,00%| 124 659 100,00%| 128639 9,14% 38106 2,74% 38106| 2,74%
budowlanej
Sprzeda z dziatalndci
finansowej — sprzeda 0 0,00% 0 0,00%| 1278391 90,86%| 1354917 97,26%| 1354917 97,26%
walut
RAZEM 266 138| 100,00%| 124 659 100,00%| 1 407 030 100,00%| 1 393 023 100,00%| 1 393 023 100,00%
Zrodio: Emitent
Tabela 23 Dynamika wzrostu/spadku sprzedey netto Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 9 miesgcy 2009-2007
P 9 mieskcy 2009/ | pétrocze 2009/ 2008/2007 2007/2006
s 9 mieskcy 2008 | p6trocze 2008 zbadane/poréwnywalne | zbadane/poréwnywalne
gCcy p
Dynamika sprzedsy z dziatalnéci o o o o
deweloperskiej i budowlanej 900,11%| 880,85% 113,49% 237,58%
I_Dynamlka_ sprzedsy z dziatalngci B B B -5.65%
finansowej — sprzedavalut
Dynamika RAZEM 900,11% 880,85% 113,49% 1,01%

Zrédto: Emitent

W latach 2006-2008 wielké przychod6w ze sprzegalokali byta uwarunkowana terminami oddania posgegnych obiektéw do
uzytkowania, ktore z kolei miaty wplyw na terminy zamia notarialnych umoéw sprzega Z tej przyczyny, w niektérych okresach,
Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowywata bardzo eigkizychody ze sprzedaw tej sferze dziatalniei.

Grupa Kapitatowa Emitenta pagzszy od grudnia 2006 roku rozpetz dziatalné¢ budowlam w zakresie produkcji budowlano-
montaowe] (poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A)), co w 2006 rokuatoi jeszcze nieznaczny wptyw na wzrost realizowhanyc
przez Grup Kapitalowy Emitenta przychodow, ale miatozjistotny wptyw w roku 2007.

W wyniku sprzeday w grudniu 2008 roku przez wspolnika GANT 74 Sm.a. udziatdéw w Spotce GANT Sp. z 0.0., prowamg
dziatalnag¢ polegagca na skupie i sprzeza walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsoligmym rachunku wynikow
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 rok zostat uwdgiony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej)
zaprezentowany w oglonej pozycji rachunku wynikdéw — skonsolidowany ragbk wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze
sprzeday walut obcych”, co wplywa na poziom wykazanej prézrup; Kapitatows w 2008 roku sprzeds.

W pazdzierniku 2008 roku, po procesie przebudowy i raidwy, zostatlo otwarte Centrum Handlowe MARINO we \Wawgu.
Jego powierzchnia handlowa wynosi 18,93 tys. m2ddikowo Marino dysponuje powierzchrbbiurows (1,06 tys. m2). Jest to
pierwsze jak dad Centrum Handlowe nalgce do Grupy Kapitalowej Emitenta. Otwarcie Centrurant#iowego Marino
rozszerzyto zakres dziatalém Grupy Kapitatowej Emitenta w tym segmencie, @ald#nos¢ ta ma najistotniejszy wptyw na poziom
sprzeday segmentu wynajmu nieruchoiod

Pocawszy od 2008 roku widoczny jest spadek poziomuespay realizowanej przez GrgpKapitalowa Emitenta na dziatalrisoi
budowlanej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowv sprzeday budowlanej ujte s tylko kontrakty zewntrzne. Spadek
sprzeday jest wynikiem polityki stosowanej przez Grupgapitalonys Emitenta — Budopol-Wroctaw S.A. realizuje corazaei
kontraktéw w Grupie Kapitatowej kosztem kontraktéewretrznych (w 2008 roku byty realizowane dwa kontrakgwretrzne a w
okresie 9 miegcy 2009 roku nie byty realizowanzadne kontrakty zewtrzne). W rzeczywisti sprzeda budowlana jest
realizowana, ale zmieniaggej proporcja.

W zwiazku z wefciem wzycie od 1 stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF ,LBnowy dotyczce budowy nieruchonsoi” Grupa
Kapitatowa Emitenta zmienitaw 2009 roku polityfachunkowséci odngnie rozpoznawania przychodow ze sprzgdaieszka. W
sprawozdaniu za rok 2008 przychody z dziatédnaleweloperskiej byly rozpoznawane na podstawigegwstpnych umow
sprzeday. Przychody z tej dziataldoi wykazywane byly proporcjonalnie do pgsbw budowy oraz sprze#ha Zgodnie z KIMSF
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15 przychody ze sprze#a dotycace dziatalnéci deweloperskiej & rozpoznawane po prZeju znacacych ryzyk i korzyci
zwiazanych z nabyciem dobr na nabywdVediug zmienionych zasad spgizania sprawozdania finansowego w momencie
rozpoznania przychoddéw ze sprzegaGrupa Kapitaltowa Emitenta rozpoznaje koszty wyieoia danego mieszkania,
pomniejszajc produkcg w toku. Wptlaty od kontrahentéw otrzymane przedepigsieniem znaaeych ryzyk i korzgci zwiazanych

ze sprzeda nieruchoméci prezentowaneasw bilansie jako ,Zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek”.

IX.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miay istotny wptyw lub ktére mogtyby
bezpdrednio lub posrednio mieé¢ istotny wptyw, na dziatalncé¢ operacyjna Grupy Kapitatowej
Emitenta

Dziatalngi¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz tempo rozwoju jesfle skorelowane z ogairsytuacy gospodarczkraju. Na wynik
finansowy Grupy majwptyw takie czynniki zewetrzne jak:

— wielkos¢ PKB;

— poziom bezrobocia;

wysokas¢ dochodow ludnéxi;

poziom inflacji;

poziom stop procentowych.

Wedtug danych Gtéwnego Wydu Statystycznego PKB w Il kwartale 2009 roku wzrésl,1% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2008 roku. Perspektywa rozwoju gospodaoceeBolsce w najhtszych miesjcach nadal &dzie uzaleniona od sytuacji
zewretrznej. Wplyw na nasz gospodark bedzie miata m.in. sytuacja na rynku kredytowym i t&oznd¢ swiatowych dziata
antykryzysowych. Wedtug danych Gtownego tffu Statystycznego stopa bezrobocia rejestrowanegovizeniu 2009 roku
wyniosta 10,9%. Liczba bezrobotnych zarejestrowanycurz;dach pracy w kicu wrzenia 2009 roku byta wisza ni przed
miesicem o 1,6%. W IIl kwartale 2009 roku w stosunkukel@rtatu poprzedniego, ceny towarow i ustug konseyji/ch wzrosty

0 0,1% (w poréwnaniu do analogicznego okresu 200®13,5%) natomiast w samym wér@ wzrost cen w skali roku byt igzy
niz w sierpniu br. (3,4% wobec 3,7%). W 2009 roku R&ddityki Pientznej kontynuowata obmanie stép procentowych. W
obliczu trwajcego kryzysu finansowego, wszelkie szacunki diugoigowe nadal obarczones sluzym ryzykiem. Szczegélnie
odnoszace st do prognoz dotyegych skali i charakteru finansowania bankowego praezonego dla sektora mieszkaniowego, jak
réwniez reakcji firm deweloperskich na zmiany w otoczeryinku mieszkaniowego.

Zarowno z punktu widzenia okresOw przesztych jaRriyszigci, na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Emitentaiaty
i beda miaty wplyw nastpujace elementy polityki rdowej, fiskalnej, monetarnej i inne:
— Szanse:
— organizacja przez Polskwspolnie z Ukrain) EURO 2012 sprzyjaga rozwojowi inwestycji budowlanych;
— wazrost zainteresowania nieruchofoiami ze strony gospodarstw domowych gdych skorzyst& z rzdowego programu
+Rodzina na swoim”;
— zamiar wprowadzenia przez KNF nowej Rekomendacjcd powinno zwgkszye popyt wérdéd czsci kredytobiorcow,
ktdra kedzie chciata zaggna¢ kredyt jeszcze przed wprowadzeniem obostrze
— przygotowanie przez samady terytorialne planéw zagospodarowania przestrzgonco znaego powinno przyczyi
sie do rozwoju budownictwa infrastrukturalnego i miesziowego;
— $rodki unijne przeznaczone na inwestycje w Polsce;
— zainteresowanie inwestoréw zagranicznych inwest@emanna polskim rynku (budowa #ych hal przemystowych,
supermarketéw, hoteli itd.).
—  Zagraenia:
— wysokie koszty kredytow hipotecznych oraz niskatgmsos¢ kredytow hipotecznych zwzana z niekorzystnsytuacy
ptynndsciowa sektora bankowego, co znaca ogranicza popyt na zakup nieruchdoip
— ograniczenie dogpndsci kredytow dla deweloperow;
— pogorszenie gikoniunktury na rynku pracy powodigg spadek zainteresowania nabyciem nierucKoino
— podwyzszone ryzyko kursowe negatywnie wplyweg na popyt na rynku nieruchobeo Staba waluta krajowaghzie
wptywata na zwikszenie kosztoéw obstugi kredytéw walutowych, coatapzeniu z pogorszeniem sytuacji na rynku pracy
moze doprowaddi do wzrostu liczby nieobstugiwanych kredytéw;
— wazrost kosztu pientza (wzrost mar kredytowych, optat za przygotowanie oferty kredyepy za udzielenie kredytu,
wprowadzenie wysokich progéw przedsprzsdaieszka pozwalajcych na wyptat transz kredytowych);
— dhugasé i glebokas¢ spowolnienia gospodarczego w Polsce jak rowdiegai¢ trwania kryzysu finansowego saviecie
uzalezniajace wielka¢ korekty na rynku nieruchondoi;
— wzrost cen materiatéw budowlanych;
— brak przygotowania przez samady terytorialne planéw zagospodarowania przestrzganco znaczo ogranicza rozwoj
budownictwa infrastrukturalnego i mieszkaniowego;
— potencjalne dziatania UOKiK prowagtzz do nat@enia kar na spotki z Grupy chogiyy byty to dziatania nieurdjne i
niewskazane wytaie w Ustawie, ale zdaniem UOKIK narusgag zbiorowe interesy konsumentéw.
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X ZASOBY KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

X.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA (ZAROWNO
KROTKO - JAK | DLUGOTERMINOW EGO)

X.1.1 Ocena zadhZzenia Grupy Kapitatowej Emitenta — wnioski ogélne

Do oceny zadtzenia Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano przadéone poniej wskaniki:
Tabela 24 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

j-m. | 9 mieskcy | 9 mieskcy | | pétrocze | | p6trocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadan  dane |dane zbadarf dane |dane zbadane
Wyszczegblnienie dane nie dane dane dane porownywaln poréwnywaln
v E podlegajce |poréwnywaln| podlegaice [poréwnywaln do 2008 do 2007

badaniu ani edo9 przeghdowi | do | pétrocza

przegladowi |miesigcy 2009 2009
Wskaznik ogdlnego % 50,69 63,12 53,97 63,12 51,40 50,11 49,99 38,75 43,96
zadhwenid
Wskaznik zadlwenig q
diugoterminoweg® % 28,92 22,83 27,35 22,83 24,48 26,87 26,84 22,93 27,23

ifédio: Opracowanie wlasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 9 miesgcy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresrSiesiecy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

** Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresnliesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

Na przetomie analizowanych lat widaiewielki, ale systematyczny wzrost poziomu zadhia, co jest m.in. konsekweagmiany
przedmiotu dziatalniei Grupy Kapitalowej GANT — z dzialaldoi polegajcej na skupie i sprzegw walut wymienionych w
zezwoleniu NBP (lata 2007 — 2006; w 2008 roku w ikynsprzeday przez wspoélnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatow w Bpo
GANT Sp. z o0.0., prowadee] dziatalné¢ polegajca na skupie i sprzegd@ walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w
skonsolidowanym rachunku wynikow Grupy Kapitatovigpitenta za 2008 rok zostat uwggdhiony jedynie wynik na dziatalsoi
zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany whodj pozyciji rachunku wynikéw — skonsolidowany naicbk wynikéw nie zawiera
pozycji ,przychody ze sprzedip walut obcych”, co wptywa na poziom wykazanej pregrup; Kapitatowg w 2008 roku sprzeds;

w zwiazku z faktem, 4 na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzgdadziatow zostata sfinalizowana Grupa Kapitatowa
Emitenta nie prezentuje w sprawozdaniu skonsolisigwezadnych pozycji aktywéw ani zoboygian zwiazanych z dziatalnicia
sprzedan), na dziatalné budowlano-dewelopergkktdra wymaga znacznie gkiszego zaangawania obcyctirédet finansowych
(kredyty, leasingi, obligacje). Na dzi1.12.2008r. (dane zbadane) wskk ogolnego zadiienia wzrést w poréwnaniu do koa
2007 roku do poziomu 51,40%. Wgkik ogdlnego zadiienia wg przeksztatconych danych na 31.12.2008r.0siy163,12%. Na
dzieh 30.06.2009r. nagpit spadek zadlenia, w stosunku do przeksztatconych danych poréwaitych, do poziomu 53,97%. Na
dzien 30.09.2009r. nagpit dalszy spadek zadienia, w stosunku do przeksztalconych danych porémainych, do poziomu
50,69%.

X.1.2 Zrodia finansowania aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta — wnioski szczeg6towe

Do oceny struktury finansowania aktywéw Grupy Kajmtvej Emitenta wykorzystano przedstawione penivskaniki:
Tabela 25 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

j-m. | 9 mieskcy | 9 mieskcy | | péitrocze | | pétrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** [dane zbadan  dane |dane zbadar| dane |dane zbadane
Wyszczegélnienie dane nie dane dane dane poréwnywaln poréwnywaln
o s podlegajce [poréwnywalni podlegajce [poréwnywaln do 2008 do 2007

badaniu ani|do 9 miesjcy| przeghdowi | do | p6troczg

przeghdowi 2009 2009
X‘gl‘gﬂ%’; struktury % 58,6694 61,91%  59,41%  61,91% 50,38% 53,879 53,6894 37,439  48,59%
\Z/\;fj'?lfgr']'f ;JOPV % 50,699 63,1294 53,979 63,1294 51,400 50,119 49,9994  38,75%  43,96%
Wskaznik kapitatow
obcych do kapitatdw % 102,819 171,179 117,279 171,179 105,769 100,469 99,96% 63,28% 78,45%
wiasnych*
Wskaznik udziatu
kapitatu wtasnego w % 49,31% 36,88% 46,03% 36,88% 48,60% 49,89% 50,01% 61,25% 56,04%
finansowaniu magku®

2" Wskaznik ogélnego zadtenia — stosunek zoboygianh ogdtem do ogdlnej sumy pasywow.

2 \Wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgah diugoterminowych do pasywéw ogétem.

29 Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagimia dtugoterminowego do kapitaiu wiasnego.

%0 Wskanik stopy zadtienia — stosunek zaddenia ogdlem do sumy pasywow/aktywow.

3 Wskanik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgei zadhzenia ogétem do warkai kapitatow wiasnych.
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Z'[édlo: Opracowanie wlasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 9 miesjcy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresnliesigcy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

** Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 6 miesjcy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane porownawcze za okresndiesiecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

Na przetomie analizowanych lat witlaiewielki, ale systematyczny wzrost poziomu zadhia, co jest m.in. konsekweagmiany
przedmiotu dziatalnii Grupy Kapitatowej GANT — z dziataldoi polegajcej na skupie i sprzedw walut wymienionych w
zezwoleniu NBP (lata 2007 — 2006; w 2008 roku w iynsprzeday przez wspdlnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatbw w Bpo
GANT Sp. z o.0., prowadeej dziatalné¢ polegajca na skupie i sprzegh walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w
skonsolidowanym rachunku wynikow Grupy Kapitatoviggnitenta za 2008 rok zostat uwedhiony jedynie wynik na dziatalgoi
zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany whoaj pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany nacek wynikéw nie zawiera
pozycji ,przychody ze sprzedp walut obcych”, co wpltywa na poziom wykazanej prgzrug Kapitatowa w 2008 roku sprzedy;

w zwiazku z faktem, 42 na dzié& 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzgdadziatldw zostala sfinalizowana Grupa Kapitatowa
Emitenta nie prezentuje w sprawozdaniu skonsolisgwezadnych pozycji aktywow ani zobowiaa zwiazanych z dziatalnizia
sprzedan), na dziatalné¢ budowlano-dewelopergkktdéra wymaga znacznie gkiszego zaangawania obcyclrodet finansowych
(kredyty, leasingi, obligacje).

2006 rok - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie podlegage
badaniu przez Biegtego Rewidenta

Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitentaaszgromadzone kapitaty whlasne i kapitaly obce. Stapitatow
whasnych na koniec 2006 roku wynosit 115.493 tysca stanowito 56,0% og6lnej sumy bilansowej (v&tro 98.738 tys. zt w
poréwnaniu do kaca 2005 roku). Struktura kapitatéw wtasnych na 32006 r. przedstawiaeshastpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom —  91.199 tys. zt
jednostki dominujcej):
— kapitat podstawowy — 10.961 tys. zt
— kapitat zapasowy — 46.314 tys. zt
— kapitat z aktualizacji wyceny — 7.751tys. zt
—  kapitaty rezerwowe - 257 tys. zt
— pozostate kapitaly (aktualizacja waito - 2.000 tys. zt

udziatow)

—  zysk/strata z lat ubiegtych — 770 tys. zt
—  zysk/strata netto — 24.686 tys. zt
Kapitaty akcjonariuszy mniejsgzoiowych — 24294 tys. zt.

Wg stanu na dzie31.12.2006r. kapitat podstawowy Emitenta wynoBi961.182 zt i byt podzielony na 10.961.182 akcjeavtaici
nominalnej 1 ztoty kada. Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu imogyat akcje serii G, H, ktére nie byly zarejestro@a
na dzié bilansowy. Rejestracja podw#szenia kapitatu zostata zarejestrowana po dnim&daym (7 lutego 2007 roku).

Stan kapitatéw obcych na d#i€1.12.2006 roku wynosit 90.605 tys. zi, co stadowi4,0% pasywow (wzrost o 58.023 tys. zt w
poréwnaniu do 31.12.2005).

Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie rate

— dtugoterminowe kredyty i pgyczki — 39.748 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowgkania z tyt. dostaw i ustug — 12.557 tys. zt

— dtugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 9.777 tys. zt

dochodowy
—  krétkoterminowe kredyty i pgyczki - 9.415 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania z tyt. emisji— 9.300 tys. zt
dtuznych papieréw warteiowych
—  zobowizania dlugoterminowe inne — 6.022 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgrania z tyt. podatku doch. — 1.468 tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy na zobawania — 1.005 tys. zt
—  zobowizania krotkoterminowe inne - 602 tys. zt
— dtugoterminowe rozliczenia ralzyokresowe - 511 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe - 83 tys. zt
—  krétkoterminowa  rezerwa  na $wiadczenia — 59 tys. zt
pracownicze
—  dlugoterminowa rezerwa na swiadczenia — 58 tys. zt.

pracownicze
Wskazniki zawarte w tabeli 25 wskazupa przewag udziatu kapitatdéw wtasnych w finansowaniu giti.

2007 rok - zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie podlegage
badaniu przez Biegtego Rewidenta

32 Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiajl — stosunek warfoi kapitatow wiasnych do wartoi aktyw6w/pasywow.
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Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitalowej Emitentaaszgromadzone kapitaty wlasne i kapitaly obce. Stapitatow
wiasnych na koniec 2007 roku wynosit 501.634 tysca stanowito 50,01% ogdélinej sumy bilansowej @&tro 371.598 tys. zt w
poréwnaniu do kaca poréwnywalnego 2006 roku). Struktura kapitatGasmych na 31.12.2007 r. przedstawigreistpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom — 486.731 tys. zt
jednostki dominujcej):
— kapitat podstawowy — 14.200 tys. zt
—  kapitat zapasowy — 366.726 tys. zt
—  kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -662 tys. zt
—  pozostate kapitaty rezerwowe - 846 tys. zt
—  zyski zatrzymane — 19.409 tys. zt
— wynik okresu bigacego -  86.377 tys. zt
Kapitaty akcjonariuszy mniejszciowych - 14.738 tys. zt.

Wg stanu na dzie 31.12.2007r. kapitat podstawowy wynosit 14.200. tgsi byt podzielony na 14.200.000 akcji o wao
nominalnej 1 zioty kada. W okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 fa@pitat akcyjny (podstawowy) ulegt poduszeniu o
kwotg nominal, w wysokaci 5.038.818 zt w wyniku zarejestrowania kolejnyamisji akcji serii G, H, 1, K, J. Akcje serii J tyyt
objete publiczr, oferta. Cena emisyjna akcji serii J wynosita 90 zt. Zgedniuchwat nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 16.01.2007 roku wyemitowano 1.912.818 sztul®@at kada, co przyniostoatznie kwot 172 154 tys. zt. Emitent pozyskat
170.600 tys. zt. Pozyskaseodki przeznaczono na finansowanie otwartych ptopekw Grupie Kapitatowej Emitenta oraz budow
Lbanku ziemi” pod przyszte projekty inwestycyjneoZ®state subskrypcje byly to subskrypcje prywatierswane do zamkaiego
grona akcjonariuszy.

Stan kapitatéw obcych na dzi€1.12.2007 roku wynosit 501.436 tys. z}, co staifmw9,99% pasywow (wzrost 0 419.152 tys. zt w
poréwnaniu do kaca poréwnywalnego 2006 roku).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dlugoterminowe kredyty i payczki — 196.694 tys. zt
—  biezaca cz$¢ kredytéw i payczek — 180.465 tys. zt
— dlugoterminowe zobowkania z tyt. emisji— 37.737 tys. zt

dtuznych papieréw wart@iowych
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 32.546 tys. zt

dochodowy
— zobowhzania krétkoterminowe pozostate — 22.5009 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. dostaw i ustug — 22.310 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. - 4.413 tys. zt
wyemitowanych papieréw dimych
—  krétkoterminowe rozliczenia mailzyokresowe - 2.182 tys. zt
— zobowhzania dlugoterminowe pozostate — 1.788 tys. zt
— dlugoterminowe rezerwy - 462 tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy - 170 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. podatku doch. - 132 tys. zt
— dlugoterminowe rozliczenia mazyokresowe - 28 tys. zh.

Wskazniki zawarte w tabeli 25 wskazupa minimala przewag udziatu kapitatéw wkasnych w finansowaniu atkyl.

2008 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie podlegage
badaniu przez Biegtego Rewidenta

Zrédtem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitentaaszgromadzone kapitaly wlasne i kapitaly obce. Stapitatow
wtasnych na koniec 2008 roku wynosit 603.252 tysca stanowito 48,6% ogdlnej sumy bilansowej (v&ro 104.842 tys. zt w
poréwnaniu do kaca poréwnywalnego 2007 roku). Struktura kapitatélasmych na 31.12.2008 r. przedstawigrestpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom — 573.028 tys. zt
jednostki dominujcej):
—  kapitat podstawowy — 15.330 tys. zt
—  kapitat zapasowy — 290.443 tys. zt
— akcje wtasne - -257 tys. zt
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -220 tys. zt
—  pozostate kapitaty rezerwowe — 80.257 tys. zt
—  zyski zatrzymane —  97.948 tys. zt
— wynik okresu bieacego —  90.834 tys. zt
—  roéznice kursowe z przeliczenia jednostki - -1.307 tys. zt

zagranicznej

Kapitaty akcjonariuszy mniejszciowych - 30.224 tys. zt.

Wg stanu na dzie 31.12.2008r. kapitat podstawowy wynosit 15.330. ki byt podzielony na 15.329.900 akcji o wdo
nominalnej 1 zioty kada. W okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 rokutabjgikcyjny (podstawowy) ulegt podwgzeniu o
1.129.900 akcji. W drugiej potowie 2007 roku miatéejsce emisja akcji zwyklych na okaziciela serii pdzeprowadzona w drodze
subskrypcji prywatnej na podstawie uchwaly nr 4 Neytzajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT
DEVELOPMENT S. A. z dnia 13 listopada 2007 roku,puaistawie ktérej kapitat zaktadowy Emitenta zoptadwyzszony o kwag
1.130 tys. zt w drodze emisji 1.129.900 akcji zwykt na okaziciela, o wartoi nominalnej 1 zt kada akcja. Cena emisyjna akcji
serii M zostala ustalona, zgodnie z ust. 5 uchwaty}/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alaijioiszy z dnia 13
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listopada 2007 roku na kwo¥5 zt za ake. W dniu 31 padziernika 2008 roku postanowieniemdd Rejonowego we Wroctawiu
zostaly zarejestrowane akcje serii M.

Stan kapitatéw obcych na dzi&1.12.2008 roku wynosit 637.978 tys. zi, co staim®1,4% pasywow (wzrost o 137.298 tys. zt w
poréwnaniu do kaca porownywalnego 2007 roku).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie rate

— dtugoterminowe kredyty i pgyczki — 286.263 tys. zt
—  biezaca czs¢ kredytow i payczek — 200.418 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania z tyt. - 60.666 tys. zt
wyemitowanych papieréw dimych
—  krétkoterminowe zobowgzania z tyt. dostaw i ustug — 42.620 tys. zt
—  zobowhzania krétkoterminowe pozostate — 28.016 tys. zt
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 14.245 tys. zi
dochodowy
—  zobowizania dlugoterminowe pozostate — 3.316tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy - 1.316tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe - 1.053 tys. zt
— dtugoterminowe rezerwy - 65 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 25 wskazupa niewiellq przewag udziatu kapitatow obcych w finansowaniu atéjp.

2008 rok — przeksztatcone dane stanowge dane poréwnawcze do wynikéw za | pétrocze i 9 ssigcy 2009 roku - zgodnie z
Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF)

Zrédiem finansowania mgku Grupy Kapitatlowej Emitentaaszgromadzone kapitaly wiasne i kapitaty obce. Stapitatow

whasnych na koniec 2008 roku wynosit 487.252 tysca stanowito 36,9% ogdélnej sumy bilansowej. 8tuua kapitatdw wtasnych
na 31.12.2008 r. przedstawia sastpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom — 457.028 tys. zt
jednostki dominujcej):
— kapitat podstawowy — 15.330tys. zt
— kapitat zapasowy — 290.443 tys. zt
— akcje wiasne - -257 tys. zt
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -220 tys. zt
— pozostate kapitaty rezerwowe — 80.257 tys. zt
—  zyski zatrzymane — 77.361tys. zt
— wynik okresu bieacego - -4.579 tys. zt
—  roznice kursowe z przeliczenia jednostki - -1.307 tys. zt

zagranicznej
— Kapitaly akcjonariuszy mniejszoiowych —  30.224 tys. zt.

Stan kapitatdw obcych na d#i&1.12.2008 roku wynosit 834.040 tys. z, co staimé3,1% pasywow.
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dtugoterminowe kredyty i pyczki — 286.263 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowgkania z tyt. otrzymanych-  202.784 tys. zi
zaliczek

—  biezaca cz$¢ kredytow i payczek — 200.418 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowkania z tyt. - 60.666 tys. zt
wyemitowanych papieréw dimych

—  krétkoterminowe zobowgzania z tyt. dostaw i ustug — 42.620 tys. zt

—  zobowhzania krétkoterminowe pozostate — 23.525tys. zt

— dtugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 12.014 tys. zi
dochodowy

—  zobowazania dlugoterminowe pozostate — 3.316tys. zt

—  krétkoterminowe rezerwy - 1.316tys. zt

—  krétkoterminowe rozliczenia mailzyokresowe - 1.053 tys. zt

— dlugoterminowe rezerwy - 65 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 25 wskazupa przewag udziatu kapitatbw obcych w finansowaniu mtéaj.

| potrocze 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie
podlegajace przeghdowi przez Biegtego Rewidenta

Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitentaaszgromadzone kapitaty wlasne i kapitaty obce. Stapitatow
wilasnych na koniec czerwca 2009 roku wynosit 542 66. zi, co stanowito 46,0% ogolnej sumy bilanspgwzrost o 55.411 tys.
zt w poréwnaniu do kica poréwnywalnego 2008 roku). Struktura kapitatéhasmych na 30.06.2009 r. przedstawigreistpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom — 504.577 tys. zt
jednostki dominujcej):
—  kapitat podstawowy — 15.330 tys. zt
— kapitat zapasowy — 375.795 tys. zt
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— akcje wtasne - -257 tys. zt

— pozostate kapitaty rezerwowe — 80.257 tys. zt

—  zyski zatrzymane - -12.892 tys. zt

— wynik okresu bieacego —  46.670tys. zt

— rdznice kursowe z przeliczenia jednostki - -326 tys. zt
zagranicznej

— Kapitaly akcjonariuszy mniejszciowych —  38.086 tys. zt.

Wg stanu na dzie 30.06.2009r. kapitat podstawowy wynosit 15.330. ki byt podzielony na 15.329.900 akcji o wddo
nominalnej 1 zloty kada. W okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 rokut&bpkcyjny (podstawowy) Emitenta nie ulegt zmianie

Stan kapitatéw obcych na dzi€0.06.2009 roku wynosit 636.357 tys. zt, co staim®4,0% pasywow (spadek o 197.683 tys. zt w
poréwnaniu do kaca poréwnywalnego 2008 roku).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dlugoterminowe kredyty i pgyczki — 300.931 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowkania z tyt. otrzymanych-  106.924tys. zt
zaliczek

—  biezaca cz$¢ kredytdw i payczek — 105.436 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. - 42.223 tys. zt
wyemitowanych papieréw dimych

—  zobowhzania krétkoterminowe pozostate — 32.684 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. dostaw i ustug — 24.629 tys. zt

— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 14.294 tys. zt
dochodowy

— zobowizania dlugoterminowe pozostate — 3.981 tys. zt

— dlugoterminowe zobowkania z tyt. emis;ji - 3.124 tys. zt
dtuznych papieréw wart@iowych

—  krétkoterminowe rezerwy - 1.282tys. zt

—  krétkoterminowe rozliczenia mgilzyokresowe - 775 tys. zt

— dlugoterminowe rezerwy - 74 tys. zt.

Wskaniki zawarte w tabeli 25 wskazupa niewiells przewag udziatu kapitatéw obcych w finansowaniu mtéj.

9 mieskcy 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF) — sprawozdanie
nie podlegapce badaniu ani przeghdowi przez Biegtego Rewidenta

Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitalowej Emitentaaszgromadzone kapitaty wlasne i kapitaly obce. Stapitatow
wiasnych na koniec wrzeia 2009 roku wynosit 556.750 tys. zt, co stanowify3% ogdélnej sumy bilansowej (wzrost 0 69.498 tys
zt w poréwnaniu do kieca poréwnywalnego 2008 roku). Struktura kapitatGasmych na 30.09.2009 r. przedstawigrgistpujaco:

— Kapitat wkasny (przypadagy akcjonariuszom — 519.493 tys. zt
jednostki dominujcej):
— kapitat podstawowy — 15.330 tys. zt
— kapitat zapasowy — 375.795 tys. zt
— akcje wtasne - -257 tys. zt
— pozostate kapitaty rezerwowe — 80.257 tys. zt
—  zyski zatrzymane — -12.436 tys. zt
— wynik okresu bieacego —  61.417tys. zt
— rdznice kursowe z przeliczenia jednostki - -613 tys. zt

zagranicznej
—  Kapitaly akcjonariuszy mniejszciowych - 37.257 tys. zt.

Wg stanu na dzie 30.09.2009r. kapitat podstawowy wynosit 15.330. t#si byt podzielony na 15.329.900 akcji o wardb
nominalnej 1 zloty kada. W okresie od 01.01.2009 do 30.09.2009 rokut&bpkcyjny (podstawowy) Emitenta nie ulegt zmianie

Stan kapitatéw obcych na dzi€0.09.2009 roku wynosit 572.378 tys. zt, co staim®0,7% pasywow (spadek o0 261.662 tys. zt w
poréwnaniu do kaca poréwnywalnego 2008 roku).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dlugoterminowe kredyty i pgyczki — 266.916 tys. zt

— biezaca cz$¢ kredytdw i payczek — 134.384 tys. zt

—  krétkoterminowe zobowkania z tyt. otrzymanych- 60.660 tys. zt
zaliczek

— zobowhzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 48.693 tys. zt
oraz pozostate

— dlugoterminowe zobowkania z tyt. emis;ji - 42.185 tys. zt
dtuznych papieréw warteiowych

— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 13.315tys. zt

dochodowy
— zobowizania dlugoterminowe pozostate — 4104 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania z tyt. - 1.066 tys. zt

wyemitowanych papieréw dimych
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—  krétkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe - 541 tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy - 460 tys. zt
— dtugoterminowe rezerwy - 54 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 25 wskazupa minimala przewag udziatu kapitatéw obcych w finansowaniu mtéji.

X.2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Rok 2006 - zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) — sprawozdanie
podlegajace badaniu przez Biegtego Rewidenta

W wyniku prowadzonej przez GrgpKapitalons Emitenta w roku 2006 dziataléd nasapito zwiekszenie stanusrodkow
pienigznych o kwot 2.500 tys. zt w stosunku do stanu na gtaz roku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach
poszczego6lnych obszaréw dziatadnoprzedstawialy sinastpujaco:

— dziataIndg¢ operacyjna — - 28.274tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna — - 76.065tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — +106.839 tys. zt.

W ramach dziatalnii operacyjnej gtéwnynzrodet ujemnych przeptywoéw finansowych byta zmiamarpst) stanu zapaséw o
64.146 tys. zi, wzrost stanu natesci o 10.253 tys. zt, pozycja podatek dochodowy ¥aqny)/zwrécony w kwocie 1.384 tys. zt
oraz pozycja inne korekty w wysad@ 3.400 tys. zt. Gléwnynirodiem dodatnich przeptywow finansowych bytoagsiiccie przez
Grupe Kapitatowy Emitenta zysku brutto w kwocie 42.989 tys. zt, ana stanu zobowzan, z wyjatkiem kredytow i payczek, o
6.464 tys. zt, amortyzacja w wysakid 1.135 tys. zt oraz zmiana stanu rezerw o 1.985#.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtdwnynrrédtem wydatkdw byly wydatki na inwestycje w niehaendici w kwocie 50.135
tys. zt oraz wydatki na wartoi niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa lewawysokdci 30.142 tys. zt. Gtdwnymrddiem
wplywow byty wptywy z tytutu sptaty payczek w kwocie 4.173 tys. zt.

W ramach dziataln@i finansowej gtownymzrédiem wpltywow byty wptywy z emisji akcji w kwoci@2.805 tys. zi, wplywy z
udzielonych kredytéw i pgyczek w kwocie 28.734 tys. zt oraz wptywy z emuidfuznych papieréw warteiowych w wysokéci
5.300 tys. zt. W ramach dziatakw finansowej nie odnotowan@dnych wydatkdw.

Rok 2007 - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) — sprawozdanie
podlegajace badaniu przez Bieglego Rewidenta

W wyniku prowadzonej przez GrgpKapitalons Emitenta w roku 2007 dziatalbd nasgpito zmniejszenie stanérodkow

pieniznych o kwo¢ 10.742 tys. zt w stosunku do stanu na ptiezroku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach
poszczegoinych obszaréw dziatalnioprzedstawiaty ginastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — - 354.762 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna — - 147.925 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — +491.945tys. zt.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtéwnynzrddet ujemnych przeptywéw finansowych byta zmiamarpst) stanu zapaséw o
465.701 tys. zt, wzrost stanu naleici o 41.652 tys. zt, zmiana stanu rozlitz@igdzyokresowych o 3.353 tys. zt oraz pozycja
podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony w kwocie72.@ys. zi. Gtéwnymzrédiem dodatnich przeptywow finansowych byto
osiagniecie przez Grup Kapitatows Emitenta zysku brutto w kwocie 122.657 tys. ziiama stanu zobowkan, z wyjatkiem
kredytéw i payczek, 0 27.235 tys. zt, odsetki w kwocie 5.965 #oraz amortyzacja w wysokm 2.112 tys. zt.

W ramach dziatalnai inwestycyjnej gtéwnynrrodiem wydatkoéw byty wydatki na inwestycje w niehaendici w kwocie 89.380
tys. zt, wydatki na nabycie podmiotéw pawanych w kwocie 46.038 tys. zt, wydatki na nabypapierow wartéciowych w
wysokasci 10.155 tys. zt, wydatki na wadi niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa fewa wysokdgci 5.902 tys. zt oraz
wydatki na udzielone pyczki w wysokdci 2.100 tys. zt. Glownynirodiem wpltywow byly wplywy ze sprzeda inwestycji w
nieruchoméci w kwocie 3.901 tys. zi, wplywy ze sprzeglawartcsci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywv
trwatych w wysokéci 876 tys. zt oraz wptywy z tytutu sptaty odsetekvysokaci 874 tys. zit.

W ramach dziataln@i finansowej gtéwnyntrédiem wptywédw byly wptywy z udzielonych kredytéwpiozyczek w kwocie 316.011
tys. zt, wptywy z emisji akcji w kwocie 175.062 tyd oraz wptywy z emisji diknych papieréw wartziowych w wysokéci 52.176
tys. zt. Gléwnymzrodtem wydatkéw byt wykup diinych papieréw wartziowych w kwocie 21.300 tys. zt, wydatki z tytutu
kredytéw/payczek w wysokéci 17.647 tys. zt oraz wydatki z tytutu odsetek wsokdci 12.264 tys. zt.

Rok 2008 - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) — sprawozdanie
podlegajace badaniu przez Bieglego Rewidenta

W wyniku prowadzonej przez GrgpKapitalons Emitenta w roku 2008 dziataléd nasapito zwiekszenie stanusrodkow

pieniznych o kwot 47.253 tys. zt w stosunku do stanu na ptiezroku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach
poszczegoinych obszaréw dziatadnioprzedstawiaty ginastpujaco:

— dziataIng¢ operacyjna — +48.968 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna — - 82.598 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — +80.883 tys. zt.

W ramach dziatalnii operacyjnej gtéwnynirddiem dodatnich przeplywow finansowych byloagsiigcie przez Grup Kapitatowy
Emitenta zysku brutto w kwocie 68.086 tys. zt, zmaisstanu zobowkan, z wyjatkiem kredytow i payczek, o 27.345 tys. zt,
pozycja (zyski)/straty z tytutu #dic kursowych w wysokiei 18.091 tys. zt, odsetki w kwocie 13.585 tys.zzhiana stanu rozliche
migdzyokresowych o 3.511 tys. zt oraz amortyzacja wakgici 1.585 tys. zt. Gtownynmirddet ujemnych przeptywoéw finansowych
byta aktualizacja wartei aktywow o 30.404 tys. zt, zmiana (wzrost) staapasOw 0 22.371 tys. zt, zmiana stanu innych aktyw
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15.133 tys. zt, wzrost stanu natesci o 14.851 tys. zt oraz pozycja podatek dochodaptacony)/zwrécony w kwocie 1.790 tys.
zt.

W ramach dzialalniei inwestycyjnej gtdéwnynerddiem wydatkéw byly wydatki na inwestycje w niehaencici w kwocie 49.604
tys. zt, wydatki na nabycie papierow wadmwych w wysokéci 35.974 tys. zt, wydatki na nabycie podmiotéw pg&nych w
kwocie 10.377 tys. zi, wydatki na waftd niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa tewa wysokdci 4.379 tys. zt oraz
wydatki na udzielone pyczki w wysokdci 945 tys. zi. Gléwnynurodiem wplywéw byly wplywy ze sprzedg jednostek
powigzanych w wysokgci 9.769 tys. zt, wptywy z tytutu splaty ppczek w wysokéci 5.800 tys. zi, inne wptywy inwestycyjne w
kwocie 2.143 tys. zt oraz wptywy ze sprzeg@apieréw wartéciowych w wysokéci 603 tys. zt.

W ramach dziatalnai finansowej gtdwnynzrédiem wptywdw byty wptywy z udzielonych kredytéwpiozyczek w kwocie 216.783
tys. zt, wptywy z emisji akcji w kwocie 12.500 ty&. oraz wptywy z emisji dtinych papieréw wart@iowych w wysokéci 2.302
tys. zt. Gtébwnymzrodtem wydatkéw byty wydatki z tytutu kredytéw/pgzek w wysokéci 100.750 tys. zt, wydatki z tytutu
odsetek w wysokizi 38.598 tys. zt, wykup diinych papieréw wartziowych w kwocie 8.784 tys. zt oraz inne wydatkighsowe w
wysokasci 2.256 tys. zt.

| potrocze 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) —
sprawozdanie podlegajce przeghdowi przez Bieglego Rewidenta

W wyniku prowadzonej przez Grakapitatows Emitenta w | pétroczu 2009 roku dziatafieonasapito zmniejszenie stanérodkéw
pienieznych o kwot 60.045 tys. zt w stosunku do stanu na ptazroku. Strumienie przeptywérodkéw piengznych w ramach
poszczegdlnych obszarow dziatadoioprzedstawiaty sinastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna — + 68.296 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - - 13.276tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — -115.065 tys. zt.

W ramach dziatalnizi operacyjnej glownynzrédtem dodatnich przeplywow finansowych byta zmigspadek) stanu zapaséw o
114.559 tys. zt, osgniecie przez Grup Kapitatowa Emitenta zysku brutto w kwocie 45.822 tys. zt, etdlsw kwocie 9.256 tys. zi,
pozycja (zyski)/straty z tytutu pdiic kursowych w wysokizi 8.094 tys. zi, nabycie (sprzedaidziatéw mniejszéci w kwocie 5.867
tys. zt, pozycja (zysk) strata z tytutu dziataloioinwestycyjnej w wysokéri 1.621 tys. zt, amortyzacja w wysckd 923 tys. zt oraz
inne korekty w kwocie 981 tys. zt. Gtéwnymddet ujemnych przeptywéw finansowych byta zmiaspadek) stanu zoboavian, z
wyjatkiem kredytdw i payczek, o 103.492 tys. zi, aktualizacja wacioaktywow o 13.414 tys. zl, zmiana stanu rozlicze
migdzyokresowych o 731 tys. zt oraz wzrost stanuzmakei o 692 tys. zt.

W ramach dziatalrizi inwestycyjnej gtéwnynzrédiem wydatkdw byly wydatki na nabycie papieréwrtggéciowych w wysokéci
39.258 tys. zt, wydatki na udzielonezyozki w wysokdaci 14.831 tys. zt, wydatki na inwestycje w nieruoiaci w kwocie 5.035
tys. zt oraz wydatki na wartoi niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa fewe wysokaci 931 tys. zt. Glownynzrodiem
wplywow byly wpltywy ze sprzedsy papieréw wartéciowych w wysokéci 39.888 tys. zt, wplywy ze sprzegainwestycji w
nieruchoméci w wysokaci 3.369 tys. zt, wplywy z tytutu splaty pgczek w wysokéci 2.445 tys. zt oraz inne wplywy
inwestycyjne w kwocie 912 tys. zt.

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnynzrodtem wydatkow byty wydatki z tytutu kredytéw/paczek w wysokéci 120.335 tys.
zt, wykup dhenych papieréw wartziowych w kwocie 46.364 tys. zt oraz wydatki z #ytwodsetek w wysokei 6.917 tys. zh
Gtéwnym zrodtem wplywéw byly wptywy z udzielonych kredytéwpazyczek w kwocie 31.928 tys. zt oraz wplywy z emisji
dtuznych papieréw warteiowych w wysokéci 26.818 tys. zi.

9 miesgcy 2009 roku - zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR) —
sprawozdanie nie podlegajce badaniu ani przeghdowi przez Biegltego Rewidenta

W wyniku prowadzonej przez Grekapitatona Emitenta w okresie 9 miesiy 2009 roku dziatalnei nasgpito zmniejszenie stanu
srodkéw pienéznych o kwog 63.272 tys. zt w stosunku do stanu na ptiazroku. Strumienie przeptywérodkow piengznych w
ramach poszczeg6inych obszaréw dziatéthprzedstawiaty i nasgpujaco:

— dziatalna¢ operacyjna — + 82.381tys. zt
— dziafalng¢ inwestycyjna — - 20.465tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — -125.188 tys. zt.

W ramach dziatalnii operacyjnej gtownynzrodtem dodatnich przeplywow finansowych byta zmigspadek) stanu zapaséw o
155.696 tys. zi, osgniecie przez Grup Kapitatows Emitenta zysku brutto w kwocie 60.349 tys. zt, etlsw kwocie 11.490 tys. zi,
zmiana (spadek) stanu natesci o 6.425 tys. zt, nabycie (sprzejlaidziatbw mniejszéci w kwocie 5.045 tys. zi, pozycja (zysk)
strata z tytutu dziatalrigi inwestycyjnej w wysokéci 1.462 tys. zt, amortyzacja w wysako 1.354 tys. zt oraz inne korekty w
kwocie 665 tys. zi. Gltownynirédet ujemnych przeptywdw finansowych byla zmiaspadek) stanu zoboaian, z wyjatkiem
kredytow i payczek, o 156.012 tys. zt, aktualizacja wacicaktywow o 2.461 tys. zl, zmiana stanu rezerw6@ 8s. zl, zmiana
stanu rozliczé miedzyokresowych o 503 tys. zt oraz pozycja (zaptay@amyécony podatek dochodowy w kwocie 496 tys. zt.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej gtownynzrédtem wydatkow byty wydatki na udzielonezyezki w wysokdci 35.308 tys. zt,
wydatki na inwestycje w nieruchorsm w kwocie 7.234 tys. zt, wydatki na nabycie podtaiv powazanych w wysokéci 2.571 tys.
zt oraz wydatki na wart@i niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa tewa wysokdci 1.695 tys. zi. Gldwnyntrédiem
wplywow byly wptywy z tytutu splaty poyczek w wysokéci 16.624 tys. zi, wplywy ze sprzegapapierow wartéciowych w
wysokaici 6.127 tys. zt oraz wptywy ze sprzegianwestycji w nieruchomiei w wysokdci 3.592 tys. zt.

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnynzrodtem wydatkow byty wydatki z tytutu kredytéw/paczek w wysokéci 138.582 tys.
zt, wykup dheznych papierow wart@iowych w kwocie 58.559 tys. zt oraz wydatki z tytwdsetek i prowizji w wysokizi 22.136
tys. zt. Gtownymzrodiem wplywoéw byty wptywy z udzielonych kredytowpozyczek w kwocie 53.211 tys. zt oraz wplywy z emisji
dtuznych papieréw warteiowych w wysokéci 41.145 tys. zi.
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X.2.1 Ocena ptynnéci Grupy Kapitatowej Emitenta

Do oceny ptynnéci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzysteprzedstawione pargj wskaniki:
Tabela 26 Wskaniki ptynno$ci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

j-m. | 9 mieskcy | 9 mieskcy | | pétrocze | | pétrocze 2008 2007 2007 2006 2006
2009* 2008* 2009** 2008** |dane zbadan  dane |dane zbadan  dane |dane zbadane
Wyszczeadlnienie dane nie dane dane dane poréwnywaln poréwnywaln
v § podlegajce [poréwnywaln{ podlegajce [porownywaln do 2008 do 2007

badaniu ani|do 9 miesicy| przeghdowi | do | pétrocza

przeghdowi 2009 2009
Wskarnik biezace] 2,44 1,53 2,06 1,53 2,20 2,67, 2,69 2,01 3,13
plynnasci
Wskanik plynnaici 0,26 0,25 0,25 0,25 0,64 0,51 0,53 0,96 0,92
szybkie}
Wskaznik 0,02 0,13 0,03 013 0,21 0,09 0,09 0,42 0,41
natychmiastows?

Z[édlo: Opracowanie wlasne Doradcy finansowego na pistawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

*Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitalowej Emitenta obejmuje okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresrSiesiecy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2008 roku oraz na dzié 31 grudnia 2008 roku
(bilans).

** Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gpy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okresniiesigcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na d#ie31 grudnia 2008 roku
(bilans).

Wskaznik biezacej ptynndci we wszystkich latach oflych analia ksztattowat si w granicach warti uznawanych za bezpieczne,
jednak zauwzalny byt systematyczny spadek jego poziomu. Wgstaen dzié 30.06.2009r. ksztattowatesbn na poziomie 2,06,
natomiast wg stanu na dzi80.09.2009r. wzrést do poziomu 2,44.

Wskaznik ptynndsci szybkiej (majtek obrotowy bez zapaséw) rownisystematycznie spada i ksztattuje wie wszystkich latach
objetych analiz na niskim poziomie. Wg stanu na dzi80.06.2009r. ksztattowat¢sion na poziomie 0,25 i byt najisizy na
przetomie analizowanych lat. Wg stanu na fiZ8©.09.2009r. ksztaltowalebn na poziomie 0,26. Na przelomie analizowanego
okresu wida systematyczny spadek waitd wskanika ptynnaci szybkiej, co jest m.in. konsekweacgmiany przedmiotu
dziataingci Grupy Kapitalowej GANT — z dziataldoi polegajcej na skupie i sprzegy walut wymienionych w zezwoleniu NBP
(lata 2007 — 2006; w 2008 roku w wyniku sprzgdarzez wspolnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatéw w Bp6GANT Sp. z 0.0,
prowadacej dziatalné¢ polegagca na skupie i sprzeg@awalut wymienionych w zezwoleniu NBP, w skonsolidowm rachunku
wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta za 2008 rok adstiwzgkdniony jedynie wynik na dziataldoi zaniechanej (sprzedanej)
zaprezentowany w oelonej pozycji rachunku wynikéw — skonsolidowany ragbk wynikéw nie zawiera pozycji ,przychody ze
sprzeday walut obcych”, co wptywa na poziom wykazanej prézrup; Kapitatowa w 2008 roku sprzeds; w zwiazku z faktem, 4
na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzgdadzialow zostata sfinalizowana Grupa KapitalowaitEnta nie prezentuje w
sprawozdaniu skonsolidowanymdnych pozycji aktywOw ani zobowgian zwigzanych z dzialalniwia sprzedas), na dziatalné&
budowlano-dewelopersk ktéra systematycznie wskazuje zreez wartdci zapasow, co z kolei wywiera znacy wplyw na
wartas¢ omawianego wskaika (pomniejsza jego wadé).

W zwiazku z wejciem wzycie od 1 stycznia 2009 roku Interpretacji KIMSF, 1Bnowy dotyczce budowy nieruchondoi” Grupa
Kapitalowa Emitenta zmienita politgkrachunkowéci odndnie rozpoznawania przychodoéw ze sprzgdenieszka. Zgodnie z
KIMSF 15 przychody ze sprzetladotyczice dziatalnéci deweloperskiejgrozpoznawane po praeju znacacych ryzyk i korzyci
zwigzanych z nabyciem doébr na nabywdVedlug zmienionych zasad spsgizania sprawozdania finansowego w momencie
rozpoznania przychodéw ze sprzeglaGrupa Kapitalowa Emitenta rozpoznaje koszty wyeamia danego mieszkania,
pomniejszajc produkcg w toku. Wptlaty od kontrahentéw otrzymane przedepigsieniem znaaeych ryzyk i korzgci zwiazanych
ze sprzeda nieruchoméci prezentowaneasw bilansie jako ,Zobowizania z tytutu otrzymanych zaliczek”, co istotniptywa na
wzrost poziomu zobowkan krétkoterminowych.

Grupa Kapitalowa Emitenta wykazuje bardzo wysokang zapasow wynikage z ugcia w tej pozycji nabytych pod budew
gruntdw oraz aktywowanych kosztéw awanych z rozpoetymi inwestycjami. Grunty, na ktorycha porowadzone inwestycje
deweloperskie, stanowizabezpieczenia sptaty kredytéw inwestycyjnych ldbtyczicych zakupu samego gruntu. Jest to
powszechnie stosowane zabezpieczenie przez bangraktyce gospodarczej. Zwolnienie nieruchdamioGrupy Kapitatowej
Emitenta od zabezpieazenastpuje zwykle po splacie kredytu (zobaw@nia podmiotu wobec banku) lubzt@o spetnieniu
okreslonych warunkéw wynikajcych z umowy, np. dotyazych poziomu przedsprzegai wplywow na rachunek zastrzeny.

X.3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOW ANIA
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wg stanu na:

— 30.09.2009 roku udziat zoboawiah Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
50,69%;

— 30.06.2009 roku udziat zoboawiah Grupy Kapitalowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
53,97%;

33 Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawn krotkoterminowych na koniec okresu.
34 Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanowiabai krétkoterminowych.
% Wskaznik natychmiastowy — stosunékodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw do stanu zobawin krétkoterminowych na koniec okresu.
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— 31.12.2008 roku udziat zobosmian Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
63,12% (dane przeksztatcone poréwnywalne);

— 31.12.2008 roku udziat zoboszian Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
51,40% (dane zbadane);

— 31.12.2007 roku udziat zoboawiah Grupy Kapitatlowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
49,99%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboawiah Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit odpowiednio
43,96%.

Na przetomie analizowanych lat widaiewielki, ale systematyczny wzrost poziomu zadhia, co jest m.in. konsekweagmiany
przedmiotu dziatalnizi Grupy Kapitalowej GANT — z dzialaldoi polegajcej na skupie i sprzeg@ walut wymienionych w
zezwoleniu NBP (lata 2007 — 2006; w 2008 roku w iaynsprzeday przez wspélnika GANT 74 Sp. z 0.0. udziatow w Bpo
GANT Sp. z o.0., prowadeej dziatalné¢ polegajca na skupie i sprzeg@ walut wymienionych w zezwoleniu NBP, w
skonsolidowanym rachunku wynikéw Grupy Kapitatovi&pitenta za 2008 rok zostat uwgdhiony jedynie wynik na dziatalsoi
zaniechanej (sprzedanej) zaprezentowany whodj pozyciji rachunku wynikéw — skonsolidowany naicbk wynikéw nie zawiera
pozycji ,przychody ze sprzedip walut obcych”, co wptywa na poziom wykazanej pregrup; Kapitatowg w 2008 roku sprzeds;

w zwiazku z faktem, 2 na dzié 31 grudnia 2008 roku transakcja sprzgdadziatéw zostata sfinalizowana Grupa Kapitalowa
Emitenta nie prezentuje w sprawozdaniu skonsolisigwazadnych pozycji aktywéw ani zoboygian zwiazanych z dziatalnicia
sprzedan), na dziatalné budowlano-dewelopergkktdra wymaga znacznie gkiszego zaangawania obcyctirédet finansowych
(kredyty, leasingi, obligacje).

Szczegoétowy opis struktury finansowania Grupy Kalpivej Emitenta przedstawiony jest w punkcie X.1.2.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Gruppitéowa Emitenta finansowata zapotrzebowanie sredki obrotowe
zobowhzaniami wobec dostawcow, kredytami bankowymi i ilegiem finansowym, emigjpapierow dtanych (obligacji) oraz
wilasnymi zasobami finansowymi. Emitent nie wykluqzezyskania dodatkowych kredytow w zwku z realizowas polityka
rozZwojows.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent i jegmotki zalene s strom nasgpujacych umow
kredytowych/umoéw payczkowych:
Tabela 27 Zestawienie uméw kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.02009

Kredytodaw | Rodzaj Kwota Kwota Kwota Termin Saldo kredytu Warunki Istotne
-ca/ kredytu |przydzielonel wykorzysta- | pozostata dg  sptaty oprocen- (zabezpieczenia sptaf
pozyczko- -go kredytu |nego kredytu splaty Krétkotermi | Diugotermi- towania | kredytu/pozyczki
dawca kredytu _nowe nowe
wtys. wtys. wtys. wys. w tys.
Emitent

BRE BANK Kredyt 3750 PLN| 3750 PLNf 3420PLN 30.09.2911120 PLN 3300 PLN| WIBOR+hipoteka 4czna
S.A. inwestycyjny mara |zwykla w kwocie

banku (3 750 tys. zt oraz
hipoteka §czna
kaucyjna do kwoty
900 tys. zt na, dacej
wilasndgcia GANT
DEVELOPMENT
S.A., nieruchomgi -
26 lokalach
mieszkalnych we
Wroctawiu przy ul.
Balzaka;

cesja wierzyteln&zi z
polisy ubezpieczenia
nieruchomeci
obcizonej wiw
hipotekami;

cesja wierzytelngi
naleznych
kredytobiorcy z tytuty
najmu lokali we
Wroctawiu przy ul.

Balzaka.
BANK Kredyt | 20 000 PLN| 19 987 PLN| 19987 PLN 25.02.20[L09 987 PLN - WIBOR+|hipoteka umowna
POLSKIEJ | wrachunku mara [kaucyjna do kwoty
SPOLDZIEL| biezacym banku (29 395 tys. zt
-CZ0SClI ustanowiona na,
S.A bedacych wtasnécia
KOZIA GORKA Sp. 7
0.0.,

nieruchoméciach
potozonych w
taziskach, na

108



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

W tys.

W tys.

W tys.

Termin
sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe
W tys.

nowe
W ys.

Dlugotermi-

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia sptat
kredytu/pozyczki

bedacych whasnécia
GANT PM Spoétka z
ograniczon
odpowiedzialnécia
KATY 1 Sk.a,
nieruchomeciach
potozonych we
Wroctawiu przy ul.
Opolskiej, na bdacej
wilasndgcia JUWAR
Sp. zo.0,
nieruchoméci
potozonej we
Wroctawiu przy ul. N
Grobli, na kedacych wi|
uzytkowaniu
wieczystym przez
PRZY SPODKU Sp.
0.0.,
nieruchoméciach
potazonych w
Katowicach przy ul.
Olimpijskiej, na
bedacej w
uzytkowaniu
wieczystym przez TB
Sp. zo.0,
nieruchoméci
potozonej we
Wroctawiu;

dwa weksle wtasne in
blanco wystawiony
przez kredytobiorg

KREDYT
BANK S.A.

Kredyt
w rachunku
biezacym

6 000 PLN

5935 PLN

5935 PLN

04.11.20

0% 935 PLN -

WIBOR+
marza
banku

hipoteka kaucyjna dg
kwoty 7 500 tys. zt
ustanowiona na,
bedacych wiasnécia
GANT66 Sp. z 0.0.,
nieruchoméciach
potozonych w
Ractawicach
Wielkich;

poreczenie GANT Sp
Z 0.0.

VOLKSWA-
GEN BANK
POLSKA
S.A

Kredyty
samochodo
we

264 PLN

264 PLN

174 PLN

Rbe w
zaleznosci
od umowy,

ostatni
termin
spiaty do
07.06.2017

106 PLN

68 PLN

Oprocen
towanie
zZmienne

przeniesienie prawa
wiasngci pojazdu
kredytowanego,
cesja wierzytelngci z
polisy ubezpieczenia
pojazdu
kredytowanego.

SANTAN-
DER
CONSUMER
BANK S.A.

Kredyty
samochodo
we

405 PLN

405 PLN

250 PLN

Rbe w
zalenasci
od umowy,

ostatni
termin
spiaty do
10.10.2011

137 PLN

113 PLN

Oprocen|
towanie
zZmienne

(jednak nig
wyzsze nk
4-krotnasé
wysokaci
kredytu
lombardo-
wego NBP

przeniesienie prawa
whasnaci pojazdu
kredytowanego,
cesja wierzytelngi z
polisy ubezpieczenial
pojazdu
kredytowanego.

BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.

BANK
POCZTOWY]
S.A

Pazyczka
hipoteczna

5660 PLN

5660 PLN

5530 PLN

22.07.20

19571 PLN

4 959 PLN

WIBORH
marza
banku

hipoteka 4czna
zwykla w kwocie 5
660 tys. zt oraz
hipoteka 4czna
kaucyjna do kwoty 3
396 tys. zt
ustanowiona na,

bedacej wlasndcia
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Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

w tys.

w tys.

w tys.

Termin
Sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe

W ys.

Dlugotermi-
nowe
W tys.

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia sptat
kredytu/pozyczki

BUDOPOL-
RACLAWICKA Sp. z
0. 0., hieruchomyei
potozonej we
Wroctawiu przy ul.
Ractawickiej;

weksel wkasny in
blanco wystawiony
przez kredytobiorg
zastaw rejestrowy na
udziatach BUDOPOL
RACLAWICKA Sp. z
0.0.;

cesja wierzytelnci z
polisy ubezpieczenia|
nieruchomeci
obcizonej w/w
hipotekami;

cesja wierzytelngi
naleznych
kredytobiorcy z tytuly
najmu lokali we
Wroctawiu przy ul.
Ractawickiej.

GANT74 Sp. z 0.0.

BRE BANK
HIPOTECZ-
NY S.A.

Kredyt
refinansowy

2419 EUR

2419 EUR

2394 EU

R

05.07.203067 EUR

2327 EUR

EURIBO
+ mara
banku

thipoteka kaucyjna dd
kwoty 4 521 tys. EUR
ustanowiona na,
bedacej wiasnécia
GANT74 Sp. z 0.0.,
nieruchoméci
potazonej we
Wroctawiu przy ul.
Szewskiej;
poreczenie GANT Sp
Z 0.0. do kwoty 174
tys. zi,

zastaw rejestrowy ng
udziatach GANT74
Sp. z 0.0,

cesja wierzyteln&zi z
polisy ubezpieczenia|
nieruchoméci
obcizonej wiw
hipoteka;

cesja wierzytelngi
naleznych
kredytobiorcy z tytuty
najmu lokali we
Wroctawiu przy ul.
Szewskiej.

GANT PM Spotka

Z ograniczory

odpowiedzialndgciag LEGNICKA S.k.a

PKO BP S.A

Kredyt
inwestycyjny

6242 PLN

6 242 PLN

5916 PLN

01.03.201% 916 PLN

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykfa w
kwocie 6 242 tys. zt
oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty
1561 tys. zt na prawi
uzytkowania
wieczystego
nieruchomeci
potazonej we
Wroctawiu przy ul.
Legnickiej;

weksel wkasny in
blanco wystawiony
przez kredytobiorg
zastaw rejestrowy na
akcjach GANT PM
Spéika z ograniczan
odpowiedzialnécia

110



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

W tys.

W tys.

W tys.

Termin
sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe
W tys.

nowe
W ys.

Dlugotermi-

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia sptat
kredytu/pozyczki

LEGNICKA S.k.a

GANT PM Spoétka

Z ograniczo

odpowiedzi

BANK
MILLEN-
NIUM S.A.

Kredyt
inwestycyjny

5905 PLN

5905 PLN

4 070 PLN

31.12.20

alngciag NA OLSZY S.k.a

09 070 PLN

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykta w
kwocie 5 905 tys. zt
oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty

2 140 tys. zt na,
bedacej wlasndcia
GANT PM Spétka z
ograniczon
odpowiedzialnécia
NA OLSZY S.k.a,
nieruchomeci
potazonej w Krakowie
przy ul. Meissnera i
Janickiego;
poreczenie GANT
DEVELOPMENT
S.A;

poreczenie GANT PM
Spétka z ograniczen
odpowiedzialnécia
STABLOWICE S.k.a
zastaw rejestrowy na
akcjach GANT PM
Spétka z ograniczen
odpowiedzialnécia
NA OLSZY S.k.a

GAN

T PM Spéika

Z ograniczory

odpowiedzialngcia PRZY

ING BANK
SLASKI S.A.
oraz ING
BANK
HIPOTECZ-
NY S.A.

Kredyt
inwestycyjny

25700 PLN

23569 PLN

14 450 PLN

30.10.2009

14 450 PLN

LESIE S.k.a

WIBOR+
marza
banku

hipoteka kaucyjna ng
rzecz ING Bank
Hipoteczny S.A. do
kwoty 16 500 tys. zt
na, lpdacej wkasnécia
GANT PM Sp. z 0.0.
PRZYLESIE S.k.a,
nieruchoméci
potazonej w Opolu
przy ul. X Sudeckiej
Dywizji
Zmechanizowanej;
hipoteka kaucyjna ng
rzecz ING Banku
Slaskiego S.A. do
kwoty 43 500 tys. zt
na, lpdacej wkasnécia
GANT PM Sp. z 0.0.
PRZYLESIE S.k.a.,
nieruchoméci
potazonej w Opolu
przy ul. X Sudeckiej
Dywizji
Zmechanizowanej;
poreczenie spokki
GANT
DEVELOPMENT
S.A;

zastaw rejestrowy nag
akcjach GANT PM
Sp. zo.o.
PRZYLESIE Sk.a.;
cesja wierzytelngei z
polisy ubezpieczenia
inwestycji od ryzyk
budowlanych;
zastaw rejestrowy na
mieniu ruchomym
przedstbiorstwa
kredytobiorcy;
petnomocnictwo do
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Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

w tys.

w tys.

w tys.

Termin
Sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe
W tys.

Dlugotermi-
nowe
W tys.

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia sptat
kredytu/pozyczki

sprzeday
przedsgbiorstwa
kredytobiorcy.

GANT PM 99 Spétka z ograniczon odpowiedzialngcia SOKOLOWSKA S.k.

a

RAIFFEISE
N BANK
POLSKA
S.A

Kredyt
inwestycyjny

105 000 PLN

105 000 PLN

99 724 PLN

31.12.201

0 -

99 724 PLN

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykfa w
wysokaci 105 000
tys. zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty
52 500 tys. zt na,
bedacej wtasndécia
GANT PM 99 Spoikal
Z ograniczoa
odpowiedzialnécia
SOKOLOWSKA
S.k.a, nieruchonmigi
potozonej we
Warszawie przy ul.
Sokotowskiej;
gwarancja
korporacyjna GANT
DEVELOPMENT
S.A,;

zastaw rejestrowy ng
akcjach GANT PM 9
Spéika z ograniczan
odpowiedzialnécia
SOKOLOWSKA
S.k.a

GANT PMR Spétka z ograniczory odpowiedzialndcia RYNEK S.k.a

RAIFFEISE
N BANK
POLSKA
S.A

Kredyt
inwestycyjny

13 218 PLN

13 218 PLN

13 216 PLN

31.12.2009

13 216 PLN -

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykta
taczna w kwocie

17 459 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna
taczna do kwoty &29
tys. zt na 12-stu
samodzielnych
lokalach uytkowych
znajdujcych sg w
nieruchoméci
potazonej we
Wroctawiu przy ul.
Rynek;

gwarancja
korporacyjna GANT
DEVELOPMENT
S.A;

zastaw rejestrowy ng
akcjach GANT PMR
Spéitka z ograniczan
odpowiedzialnécia
RYNEK S.k.a;

cesja wierzytelnzi z
polisy ubezpieczenia|
nieruchomeci
obciazonych w/w
hipotekami.

GANT PM Spotka z ograniczory odpowiedzial

Ingciag JKM KARPIA S.k.a

PKO BP S.A

Kredyt
inwestycyjny|

63 281 PLN

63 281 PLN

48 793 PLN

30.06.2010

48 793 PLN

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykta
taczna w kwocie

63 281 tys. zt oraz
hipoteka §czna
kaucyjna do kwoty
15 188 tys. zt na,
bedacych wtasnécia
GANT PM Spétka z
ograniczon
odpowiedzialnécia
JKM KARPIA S.k.a,

)

nieruchoméciach
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Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

W tys.

W tys.

W tys.

Termin
sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe
W tys.

Dlugotermi-
nowe
W tys.

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia sptat
kredytu/pozyczki

potozonych w
Poznaniu przy ul.
Karpiej i
Czarnucha/Rubie
weksel wkasny in
blanco wystawiony
przez kredytobiorg
porgczony przez
udziatowcow spotki;
zastaw rejestrowy ng
akcjach GANT PM
Spéika z ograniczan
odpowiedzialnécia
JKM KARPIA S.k.a

PKO BP S.A

Kredyt
inwestycyjny

75 641 PLN

29 735 PLN

29 735 PLN

30.06.201

- 29 735 PLN

WIBOR+
marza
banku

hipoteka zwykta
taczna w kwocie
75 641 tys. zt oraz
hipoteka §czna
kaucyjna do kwoty 22
692 tys. zt na,
bedacych wtasnécia
GANT PM Spétka z
ograniczon
odpowiedzialnécia
JKM KARPIA S.k.a,
nieruchoméciach
potazonych w
Poznaniu przy ul.
Karpiej i
Czarnucha/Rubig
weksel wkasny in
blanco wystawiony
przez kredytobiorg
poreczony przez
udziatowcow spotki;
zastaw rejestrowy nd
akcjach GANT PM
Spéitka z ograniczan
odpowiedzialnécia
JKM KARPIA S.k.a

KAPELANKA Sp. z o.

[¢]

BANK
ZACHODNI
WBK S.A.

Kredyt
inwestycyjny

2500 EUR

2500 EUR

1900 EU

R 31.03.2

1D900 EUR -

EURIBOR
+ mara
Banku

hipoteka zwykla w
kwocie 2 500 tys.
EUR oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty
350 tys. EUR na,
bedacych wtasnécia
KAPELANKA Sp. z
0.0.,
nieruchoméciach
potozonych w
Krakowie midzy
ulicami Kapelanka i
Kobierzynska,;
zastaw rejestrowy ng
udziatach
KAPELANKA Sp. z
0.0,

kaucja na
zabezpieczenie
obstugi odsetek.

PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0.

BANK
ZACHODNI
WBK S.A.

Kredyt
inwestycyjny

23 900 PLN

23 900 PLN

19 796 PLN

31.10.20

L 507 PLN

10 289 PLN

WIBOR
marza
banku

thipoteka zwykia
umowna w kwocie
23900 tys. ztoraz
hipoteka kaucyjna
umowna do kwoty
4500 tys. zt na prawi
uzytkowania

wieczystego
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Kredytodaw
-ca/
pozyczko-
dawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone|
-go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

W tys.

w tys.

W tys.

Termin
Sptaty

Saldo kredytu

Krétkotermi
-nowe
W tys.

Dlugotermi-
nowe
W tys.

Warunki
oprocen-
towania

Istotne
zabezpieczenia spiat
kredytu/pozyczki

nieruchomeci
zabudowanej
potazonej we
Wroctawiu przy ul.
Robotniczej;
gwarancja
korporacyjna GANT
DEVELOPMENT
SA,;

zastaw rejestrowy i
finansowy na
udziatach PROJEKT
ROBOTNICZA Sp. z
0.0.;

cesja wierzytelngi
naleznych
kredytobiorcy z tytuty
najmu lokali we
Wroctawiu przy ul.
Robotniczej;

kaucja na
zabezpieczenie
obstugi odsetek.

RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0.

Bz
S.A

WBK

Kredyt

inwestycyjnyl

27 200 EUR

27 200 EUR

26 677 EUR

31.12.2018

792 EUR

25 885 EUREURIBOR

+ mara
banku

hipoteka kaucyjna w
kwocie 54 400 tys.
EUR na prawie
uzytkowania
wieczystego gruntu
oraz prawie wiasnei
posadowionych na
nim nieruchoméci
we Wroctawiu przy
ul. Paprotnej i
Zmigrodzkiej;
zastaw rejestrowy ng
udziatach RAFAEL
INVESTMENT Sp. z
0.0.;

warunkowa cesja
wierzytelngci z
polisy ubezpieczenig
nieruchomeci
obciazonych w/w
hipotekami;
warunkowa cesja
wierzytelngci z
polisy ubezpieczenig
inwestycji od ryzyk
budowlanych;

cesja wierzytelngi
naleznych
kredytobiorcy z tytuty
najmu lokali w
Centrum Handlowyir]
Marino we
Wroctawiu.

Razem (w tys. PLN)

354 966

306 851

270 994

122808 148 188

Razem (w tys. EUR)

32119

32119

30971

2759 282

Zrédto: Emitent

W(g stanu na 30.09.2009 roku spotki Grupy Kapitalolamitenta g strors nastpujacych uméw leasingowych:
Tabela 28 Zestawienie uméw leasingowych Grupy Kaptowej Emitenta wg stanu na 30.09.2009 roku

Finansujacy

Przedmiot umowy

Warto §¢
Warto$é zobowigzan
pocztkowa na dzien
(w tys.) 30.09.2009
(wtys.)

Termin
zakonczenia

umowy

Emitent
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Warto§¢
Warto §é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa na dzien | zakonczenia
(w tys.) 30.09.2009 umowy
(W tys.)

BZ WBK LEASING S.A. Samochody 1264 PLN 803 PLN| Rézne w
zaleznoéci od
umowy,
ostatni termin|
sptaty do
20.10.2011

MERCEDES-BENZ LEASING Samochod 246 PLN 224 PLN| 04.06.2012

POLSKA Sp. z 0.0.

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. Samochody 322 P 296 PLN| Ostatni
termin splaty
do
01.06.2012

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. khizenia wielofunkcyjne 20 PLN 14 PLN| 19.12.2010

Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. Kontenery 156 PLN 113 PLN]| 13.12.2013

Razem 2008 PLN| 1450 PLN

Zrodto: Emitent

Pomidzy dniem 30.09.2009 roku a dniem zatwierdzeniaejsrego Prospektu Emisyjnego wymty w spotkach naleacych do

Grupy Kapitalowej Emitenta nagtujace zmiany w zakresie zobayzan kredytowych i leasingowych:

Dnia 16.10.2009 roku zostat zawarty aneks nr 2 doowy kredytu midzy GANT PMK Spétka z ograniczan

odpowiedzialnécia NA OLSZY S.k.a. a BANK MILLENIUM S.A. Aneks obowzuje z dat wsteczn, tj. od dnia 01.10.2009

roku. Na mocy niniejszego aneksu przedhy zostat termin sptaty kredytu do dnia 31.12.20§9

— Dnia 16.11.2009 roku GANT PM Spétka z ograniczardpowiedzialnécia PRZYLESIE S.k.a dokonata spiaty kredytu
inwestycyjnego przyznanego na podstawie umowyG BANK SLASKI S.A. oraz ING BANK HIPOTECZNY S.A. (kwota
przyznanego kredytu wynosita 25.700 tys. zt, kwmtaostata do sptaty na d#i80.09.2009r. wynosita 14.450 tys. zi).

— W dniu 30 listopada 2009 r. GANT PM Sp. z 0.0. STABNICE S.K.A. z siedzilp we Wroclawiu, zalena od Emitenta,
zawarta z bankiem PKO BP S.A. z siedgilv Warszawie umow kredytu inwestorskiego w wysoéa 25.500.000,00 zt z
terminem ostatecznej sptaty w dniu 3@gEernika 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczonyzéctowe sfinansowanie realizacji
budowy dwoch budynkéw wielorodzinnych wchadych w skiad osiedla "Pastelowa Kraina" (etap Bhkalizowanych na
Stabtowicach w zachodniej €xi Wroctawia, obejmujcych 164 mieszkania o powierzchni od 29 do 72 midarunki kredytu
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych dla tego typu uméwabkoave informacje o kredycie:

- Oprocentowanie: WIBOR3M + mza banku;

- Istotne zabezpieczenia: hipoteka zwykdezha w kwocie 25.500 tys. zt oraz hipotekezha kaucyjna do kwoty 5.100 tys.
zt na, kedacych wtasnécia GANT PM Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia STABLOWICE S.k.a, nieruchondoiach
potozonych we Wroctawiu-Stabtowicach przy ul.Strzebloiegkweksel wtasny in blanco wraz z deklaragjekslowa,
wystawiony przez kredytobioggoreczony przez Gant Development S.A.

— Dnia 29.12.2009 roku zostat zawarty aneks nr 3owy o kredyt pomostowy pogizy GANT PMK Sp. z 0.0. NA OLSZY
S.K.A. a Bankiem MILLENIUM S.A. Na mocy niniejszegmeksu przediony zostat termin sptaty kredytu do dnia 31.12.2010
roku.

W(g stanu na 30.09.2009 roku zobexénia Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu emisjuztiych papieréw wart@iowych dotycz:
Tabela 29 Zestawienie zobowrzan z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych Grupy Kapitatlowej Emitenta wg stanu na 30.9.2009
roku

Emitent Inwestor Warto§¢ Saldo papieru| Klasyfikacja Typ transakcji
nominalna dtuznego na
(w tys. zh) 30.09.2009
(w tys. z})

GANT DEVELOPMENT S.A Mirostaw Bieliski 1008 978 | krétkoterminowe weksle
GANT DEVELOPMENT S.A Velasquez Investment S.a.r 007 88| krétkoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. GANT Sp. z o0.0. 2 050 2 140| diugoterminowe obligacje
RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. GANT Sp. z 0.0. 1000 1 045| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Podlasko-Mazurski BS w 890 868| dtugoterminowe obligacje

Zabtudowie
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Ritnicy 294 287| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Starymg8zu 588 573| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji FIO 2588 2 523| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Obligacji Plus FIO 235 2 523| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Stabilnego Wzrostu 2588 2 523| dlugoterminowe obligacje

FIO
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Zrownowany FIO 2 588 2 523| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Fundusz Inwestycyjny 3177 3098| diugoterminowe obligacje

Otwarty - Pioneer Lokacyjny
GANT DEVELOPMENT S.A Pioneer Piegiiny 1177 1 148| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A Spéidzielczy Bank Rozwoju 117 114| dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Sierniewicach 3883 3 786| dlugoterminowe obligacje
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Emitent Inwestor Warto§¢ Saldo papieru | Klasyfikacja Typ transakcji
nominalna diuznego na
(w tys. zh) 30.09.2009
(w tys. zh
GANT DEVELOPMENT S.A Orzesko-Knurowski BS z 1094 1067| diugoterminowe obligacje
siedziba w Krakowie
GANT DEVELOPMENT S.A BPS SA 13128 12 800| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Jablonce 500 487 | dlugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Legionowie 300 292| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS w Tworogu 50D 488| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A SBO Warszawa 1000 975| diugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS Muszyna-Krynica Zdrgj 2 000 1950| dtugoterminowe obligacje
GANT DEVELOPMENT S.A BS Sochaczew 1000 975| diugoterminowe obligacje
Razem 44 168 43 251

Zrédto: Emitent

Od dnia 30.09.2009r. do dnia zatwierdzenia ProspEhtisyjnego miaty miejsce naptijace transakcje:

— dnia 27.11.2009 — Gant Development SA wyemitowdiabje zabezpieczone w watd nominalnej 10.000 tys. zt, obligacje te
w catcici zostaly objte przez BPS SA,

- dnia 09.12.2009 — Gant Development SA wyemitowdligabje niezabezpieczone w waito nominalnej 10.457 tys. zi,
obligacje te w cakxi zostaly objte przez osobfizyczm;

- dnia 14.12.2009 — Gant Development SA wykupit adadig niezabezpieczone etg przez spok Velasquez Investment S.a.r.l
po wartéci wykupu 103 tys. zt;

— dnia 14.10.2009 — Gant Development SA wyemitowaksheo wartéci nominalnej 1.050 tys. zt, weksle te w caiozostaty
objete przez osabfizyczm;

- dnia 19.11.2009 — Gant Development SA wyemitowaksheo wartéci nominalnej 1.551 tys. zt, weksle te w cafiozostaty
objete przez osabfizyczm;

- dnia 11.12.2009 — Gant Development SA wykupit wekiijte przez osapfizyczna po wartdci wykupu 487 tys. zi.

X.4 INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE C BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ISTOTNY WPLYW , NA DZIALALNO SC OPERACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ]

EMITENTA

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego czynnikiemnktdoze mig€ wplyw na dziatalné¢ operacyja Grupy
Kapitatowej Emitenta jest koniunktura na rynku oigmomdci. Koniunktura jest z kolei bardzo silnie pagéna z sytuagjna rynku
finansowym, w szczegoldoi z tendencjami na rynku stop procentowych. Ewalmty wzrost inflacji i stép procentowych b
znacznie wplya¢ na wielka¢ przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta. Dziatadtiov brarzy deweloperskiej powoduje ponadta, i
poziom przychodow jest w dym stopniu powizany z ogéla koniunktun gospodarcg poniewa popyt na mieszkania i inne
nieruchomeci jest silnie skorelowany z poziomem dochodow gaspstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przgaisistw
(popyt inwestycyjny stanowi najbardziej zmienny kmoment produktu krajowego brutto). Utrzymey sk kryzys na rynkach
finansowych skutkuje utrzymaniem przez banki zaastych procedur kredytowych, wynikiem tego jestisy wzrost minimalnych
wymaga finansowych i trudnéci w pozyskiwaniu kredytow hipotecznych przez nab§w mieszka. Istnieje zatem ryzyko spadku
sprzeday nieruchoméci lokalowych, co mge negatywnie wplyst na wielk@¢ przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa podejmie wszelkizliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnych gagywnych
skutkéw kryzysu, poprzez dostosowanie struktur wiggcyjnych oraz poprzez intensyfikacjdziataa zmierzajcych do
monitorowania potencjalnie negatywnych skutkéw wm&owa i prowadzenie dywersyfikacji obszaréw swojej daiabsci.

X.5 INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH CZzEgSC lll: PKT V.2.3.1

PKT VIII.1.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego organy spotekp® Kapitatowej Emitenta pody juz wiazace
zobowhzania co do realizacji nagtujacych inwestycji (szczegétowy opis zawarty jest w &oale V, pkt V.2.3):

1. Warszawa, ul.Sokotowska - Osiedle mieszkaniowe oWao projekt budowlany; Umowa o prace rozbiérkowe

2. Gdaisk, ul. Mysliwska - Osiedle mieszkaniowe - Umowa z GeneralWgkonawa i rozpoczte prace

3. Wroctaw, ul.Strzeblowska - Osiedle mieszkaniowe mdwa z Generalnym Wykonaw€rozpoczte prace

4.  Wroctaw, ul. Legnicka 17 - Budynek mieszkalno-ushgo - Umowa o projekt budowlany; Umowa o prace
rozbiorkowe; Umowa z Generalnym Wykonawc

5.  Wroctaw, ul. Przyjani - Budynek mieszkalny - Umowa o projekt budowlabymowa o prace rozbiérkowe

6. Polanica Zdroj - Budynki mieszkalno-ustugowe - Umawprojekt budowlany

7. Zerniki Mate - Osiedle mieszkaniowe - Umowa o projekdowlany

8.  Wroctaw, ul. Opolska (Il) - Osiedle mieszkaniowe Umowa o projekt budowlany na etap | — aneks w fmkc

negocjacji
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9. Opole etap: Il lll - Osiedle mieszkaniowe - Umowrojekt budowlany; Umowa z Generalnym
Wykonawa
10. Poznaetap: llli IV - Osiedle mieszkaniowe z - Umowa o projekt budowlany; Umowa z Generalnym
lokalami ustugowymi Wykonawa
11. Bogatynia - Powierzchnie handlowe - Umowadajgkt budowlany

Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizuje planowane styge zesrodkOw wiasnych, kredytéw bankowych, papieréw zdlych
(obligacji) i srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii N.
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Xl BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE EMITENTA

X1.1 BADANIA | ROZWOJ

Ze wzgkdu na rodzaj prowadzonej dziataieo Emitent w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi nie opracowywa
strategii badawczo-rozwojowej i nie wydatkowabnych kwot na sponsorowanie dziatmdawczo-rozwojowych.

XI.2 PATENTY I LICENCJE

Emitent @wiadcza, ¥ podmioty zalene Emitenta nie posiadagpatentdw, licencji ani znakéw towarowych.

XI.2.1 Patenty i Licencje

Emitent nie posiadaadnych praw z patentow.

Emitent jest stromumowy licencyjnej zawartej w dniu 15 maja 2007 uak Gietd, Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.
Przedmiotem licencji jest korzystanie z godfa ,¥adhotowana na GPW” w wersji polskiej i angielskiejcencja upowaznia
Emitenta do mywania znaku jako dodatkowego oznaczenia spoétkikobomy lub logo, na materiatach promocyjnych i
informacyjnych dotycacych spétki, w tym na stronach internetowych oramvarach, a tale materiatach i dokumentach
towarzyszcych swiadczonym przez Emitenta ustugom. Licencja udnal{est na czas pozostawania akcji Emitenta w ddnoa
Gieldzie Papieréow Wartgiowych w Warszawie.

X1.2.2 Znaki towarowe

Emitent posiada zarejestrowany znak stowno-grafiazireici ,GANT” w Urzedzie Patentowym. Stowo ,GANT” zostato napisane
wielkimi literami i wpisane w elips Rejestracja nagbita na mocy decyzji o rejestracji z dnia 26 kwiat2002 r. pod numerem
ochrony TOW: (111) 138524.

XI1.3 CERTYFIKATY | UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent posiada prawa do ngstjacych domen internetowych: gant.pl, gant-developmpéntgant.eu, gantdevelopment.pl,
mieszkania-gant.com.pl, mieszkania-gant.pl.

Posiadane prawo do domen obejmuje rejestraagwy domenowej jako stownego znaku towarowegejéstragi jako znaku
towarowego catego adresu strony internetowej, gmares domenowy jest zasadniczescia.
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Xl INFORMACJE O TENDENCJACH

XI1.1 NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY PROSPEKTU EMISYJNEGO

Od daty 31.12.2008 roku do daty zatwierdzenia jemégo Prospektu Emisyjnego, w zmku z globaln sytuacy w zakresie
finanséw i ekonomii w Europie i nawiecie, wysapity nowe tendencje, ktére wptyway sposéb znaaezy na dziatalné Grupy
Kapitatowej Emitenta. Porgilzy dniem 31.12.2009 roku a dniem zatwierdzenigBaktu Emisyjnego Grupa Kapitatowa Emitenta
nie zidentyfikowata innych tendencji w zakresie qurkcji, sprzeday, zapasow, kosztéw i cen poza wskazanymi jni

Projekty deweloperskie:

Od momentu zapai na rynku nieruchonigi w Polsce obserwujeesutrudnienia w uzyskaniu finansowania ze stronykidanna

realizacg roznorodnych projektéw budowlanych. Skutkuje to w @dgaeniu realizacji nowych projektéw deweloperski@rupa

Kapitatowa Emitenta nie wstrzymuje jednak zaplanoyea wczéniej inwestycji, a w przypadku braku finansowanéavetrznego

realizuje projekty zérodkéw wiasnych, 4dz poszukuje alternatywnych do kredytévédet finansowych. Od posatku roku 2009 do

daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjn@gapa Kapitatowa Emitenta pozyskata m.in. gasfice zrodta finansowania

dziatalndci:

— w wyniku podpisania aneksu do umowy kredytu pminy BPS S.A. a GANT DEVELOPMENT S.A. zghiszono kwog
kredytu odnawialnego z 4.000 tys. zt do kwoty 20.66. zt;

— uzyskano pgyczke hipoteczia z Banku Pocztowego S.A. w wysdk05.660 tys. zt (umowa z Budopol-Ractawicka sp.@)o.

- w wyniku emisji obligacji zorganizowanej przez BP3 3ozyskano 50.000 tys. zt;

- w wyniku podpisania umowy kredytowej pagdzy bankiem PKO BP S.A. a GANT PM Sp. z 0.0. STABLQE S.K.A.
pozyskano 25.500 tys. zt kredytu inwestycyjnego.

Grupa Kapitatowa Emitenta w 2010 roku realizuje éstycje deweloperskie zlokalizowane w Opolu, f&ta, Poznaniu i

Krakowie. Planowane jest réwrieozpoczcie inwestyciji komercyjnej w Bogatyni, ponadto Grypaygotowuje si do rozpoczcia

inwestycji mieszkaniowych - budowa domkow jednotindgch wZernikach pod Wroctawiem, Polanicy Zdroju, we Wredglaoraz

w Warszawie.

Grupa Kapitalowa Emitenta oferuje gtéwnie niewielkokale, np. dwupokojowe, na ktére jest obecnjevigliszy popyt.

Obecnie Grupa Kapitatowa Emitenta ma wsparcie wegplBudowlanej, wykonawczej, planowane jestéafirzegcie kontroli nad

spotka zajmujca sie montaem instalacji sanitarnych oraz elektrycznych.

Sprzeda i rynki zbytu:

Po 12 miesicach 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitentagizaj3 pozycg w rankingu gietdowych deweloperéw pod waigm
liczby sprzedanych mieszkdw 2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta sprzed&@ mieszka netto).

Grupa Kapitalowa Emitenta zajmowata pozydidera rankingu gieldowych deweloperow pod wezigim liczby sprzedanych
mieszka po | pétroczu 2009 roku. W Il kwartale 2009 rokwfa sprzedata 182 mieszkania, uwdgiajac rezygnacje z wczaiej
zawartych umoéw - dla poréwnania, sprzedeetto w | kwartale 2009 roku wyniosta 171 lokaliw Il kwartale 2008 r. — 205
mieszka.

W obliczu trudnej sytuacji gospodarczej, zaistrjigled koniec 2008 roku, Zagd Emitenta intensyfikuje dziatania zmierazg do
monitorowania potencjalnie negatywnych skutkéw wwiowa i prowadzi dywersyfikagj obszaréw swojej dziataldoi. Na
biezaco monitorowana jest sytuacja na rynkach finanstéwyzaistniate bariery w pozyskiwaniu kredytéw hipcznych przez
nabywcow mieszka Zarzd Emitenta doktada szczeg6lnych staraby realizowa przyjete plany m.in. poprzez wprowadzanie
atrakcyjnych promocji, co przektada: sia ilas¢ sprzedawanych lokali. Dla nabywcow mieszkpoprzez wtasne biuro kredytowe,
poszukiwane  oferty finansowania mdiwe do realizacji, dostosowage metra i cerg mieszkania do okéonego przez bank
poziomu zdolnéci kredytowej. Dodatkowo zostata wprowadzona nowaeania reklamowa, mgh na celu utatwienie zdobycia
przez zainteresowanych wkitadu wiasnego Ilub pozyskamodkéw na wykdczenie mieszkania. Szczegodlnie zgm
zainteresowaniem cieszygsprogram ,Podaj cenza mieszkanie” — unitiwiajacy klientowi licytowanie ceny mieszkania, za
pasrednictwem strony internetowe;j.

Zapasy.
Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa w okresie swkgikcjonowania utrzymuje zapasy na optymalnym poio dostosowanym
do biezacych potrzeb.

Koszty:

W zakresie kosztéw materialtdbw budowlanych, jak ri@wnkosztéw osobowych oraz cen ustug budowlanych, fjestlencja
wyrazniej stabilizacji cen i kosztow. Tendencja ta spdemana jest ogolnsytuacy ekonomiczno-finansosw gospodarce Polski i
$wiata. W przeceigu 2010 roku powinny pojawisic przestanki do okidenia dalszych tendencji dotygz/ch kosztéw w braty
Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe,j.

Ceny:

Ceny sprzedgy lokali mieszkalnych jak i ustugowych w 2009 i 20foku wykazui tendengj ich stabilizacji, po ich istotnych
spadkach w 2008 rokugtlacych konsekwenagj sytuacji z jak mielismy do czynienia w latach 2006-2007, kiedy to notowa
wzrosty cen w skali roku o kilkadziesiprocent. Aktualnie, w zak&osci od lokalizacji, obserwuje spostpujaca stabilizacg cen, z
ewentualnym kilkuprocentowym ich olianiem w trakcie zawierania transakcji sprzgda
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Grupa Kapitaltowa Emitenta na przetomie 2008 i 26811 wprowadzita obrike cen. Grupa Kapitalowa Emitenta budowata do tej
pory we Wroctawiu, w Poznaniu, Krakowie i Tréjrbdée mieszkania popularne, a takie, szczegolriie kesztup 200-250 tys. zt,
tatwiej jest sprzedanawet za gotowk W stolicy, gdzie ceny nawet stosunkowo nigain mieszka siegaja 400 tys. zt, kupujcy
skazani g na kredyty. Ceny budowanych przez Grigapitalony Emitenta mieszkaoscylup w granicach 5-6 tys. zt za m kw.
Odndanie materiatow budowlanych, w opinii Zadu Emitenta ich ceny stabilizujsic, ponadto Grupa potrafi znate zrodta
tanszych zakupow.

XI.2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH
ELEMENTOW , ZADAN, ZOBOWIAZAKN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA,
PRZYNAJMNIEJ DO KO NCA 2010ROKU

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenty duizym stopniu zalge¢ beda ogdlnej koniunktury gospodarczej, stanu
finans6w publicznych oraz sytuacji pamegj w budownictwie. Wielk& korekty na rynku nieruchomo bedzie w znacznym
stopniu zaleata od diugéci i glebokdsci spowolnienia gospodarczego w Polsce jak réiwvrod diugdci trwania kryzysu
finansowego nawiecie.

Rynek budowlany#ddto: na podstawie: http://www.muratorplus.pl/p@dstawie raportu ,Budownictwo w Polsce — badanig920
opracowanego przez CEEC Research oraz KPMG):

Budownictwo w Polsce, podobnie jak w Republice Czg¢skiaz na Stowacji i Wgrzech, przeywa bardzo trudny okres. Chav
kazdym z wymienionych krajéw widoczny jest wptyw obego kryzysu gospodarczego, Polska jest jedynyntdwyin ma miejsce
przynajmniej umiarkowany wzrost sektora budowlane@hocia sytuacja sektora budowlanego w Polsce jest lepézau
srodkowoeuropejskichasiadow, nastroje paruge wérod polskich firm budowlanychaspesymistyczne. Przedbiorstwa mocno
odczuty spowolnienie na rynku, co wplla negatywnie na ocenobecnej kondycji sektora budowlanego i prognozyikgw
spotek w 2009 roku. Jednak, zgodnie z przewidywanfam budowlanych, lata 2010/2011 powinny przydipoprave sytuacii.
Najwazniejsze wnioski z raportu ,Budownictwo w Polsce daaie 2009”:

— Prognozy dla sektora budowlanego na 2009 mogesymistyczne a poprawa ngstw latach 2010/2011. Firmy budowlane w
Polsce przewidywatyze wart@é polskiego sektora budowlanego w 2009 spadnie,mmagi sytuacja na rynku powinna
poprawt sie w latach 2010/2011.

— Przychody firm budowlanych w 2002d nizsze nik w roku poprzednim, natomiast w latach 2010/201trhyfi spodziewaj sie
WZrostow.

— Przedstbhiorstwa maj mniej kontraktow ni w 2008 roku.

— Rozwdj firm budowlanych jest coraz bardziej ograaitg przez niedostateczny popyt i problemy z finarssoem.

— Priorytet dla firm budowlanych - zekszenie efektywnixi biznesowej i operacyjnej.

Kryzys postawit firmy budowlane w Polsce przed nawytrudngciami. Wyhamowanie inwestycji na rynku nieruchdgio

przelaylo sig na mniejsz liczbg zaméwié a zaostrzona polityka kredytowa spowodowata trédine finansowaniem bigcej

dziatalndici. Do tego dochodg tradycyjne problemy przedsiiorstw z tej brasy: biurokracja i wysokie koszty pracy.eby
przetrwa ten trudny okres, firmy budowlanexda musialy wprowad#i szereg zmian, takich jak optymalizacja efektywaio
biznesowej, finansowania czy proceséw zakupow.

Rynek mieszkaniowyz(édto: na podstawie raportu Dziatu BadaAnaliz firmy Emmerson S.A. z gdziernika 2009 roku):

Nadpoda mieszka w 2009 roku zacga mal€, co w srednim okresie powinno przetgé sie na wzrost cen uki@zonych ju
mieszka, chocia nie keda to gwaltowne wzrosty. Wielkké ozywienia kxdzie w gtéwnej mierze uzatmiona od dospndici
kredytow hipotecznych. Zaktadaj dalsze rozlgnienie polityki kredytowej, w roku 2010e¢bzie mana licz¥ na bardziej
zdecydowany wzrost popytu. W pierwszej koldjiobeda kupowane mieszkania gotowe i ewentualne wzrosty roeg: miet
miejsce zwlaszcza w przypadku inwestycji ikbonych ldz znajdugcych s w zaawansowanym stadium budowy. Na wzrost cen
presi wywiera® bedzie tez malepca poda. W przypadku, gdy w 2010 roku deweloperzy rozpacznacaco wigksz ilosé
inwestycji nz w 2009 roku, wzrosty cen mggost&d zahamowane. Sytuacja taka jest korzystna dla d@esbw, ktorzy wiénie
teraz rozpoczynajinwestycje.

Koniunktura w budownictwieztodto: GUS — Informacje bimce - ,Koniunktura w przemye, budownictwie, handlu i ustugach w
grudniu 2009r.”):

Oceny ogolnego klimatu koniunktury w budownictwighb w grudniu 2009 roku negatywne, gorszez mv listopadzie i w
analogicznym miegcu ostatnich piciu lat. Spowodowane jest to ¢kiszym ni w listopadzie spadkiem higcego i przysziego
portfela zaméwig i produkcji budowlano-montawej, a w konsekwencji pogorszeniem sytuacji fimavey przedsibiorstw
budowlano-montzaowych.

W grudniu 2009 roku ogélny klimat koniunktury w awnictwie ksztattowat gi na poziomie minus 16 (w listopadzie minus 11).
Popraw koniunktury sygnalizowato 12% przedsiorstw, a jej pogorszenie 28% (w listopadzie odigolwio 15% i 26%). Pozostate
przedsghiorstwa uznaj, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsgbiorcy odnotowuj dalszy spadek portfela zaméwieprodukcji budowlano-montawej. Przewidywania w tym zakresie na
najblizsze trzy miesice (styczé-marzec 2010r.)asréwniez niekorzystne i gorsze miw listopadzie 2009 roku. Sgdd badanych
przedsgbiorstw 16% planowalaze bgdzie prowadzito prace budowlano-mardwe za granig (przed rokiem 23%). Dyrektorzy tych
przedsgbiorstw obawiaj sig, ze spadek portfela zamduii@a roboty budowlano-montawe na rynku zagranicznym a®by nieco
wiekszy niz przewidywano w poprzednim migsi.
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Zarowno oceny biacej sytuacji finansowe] przeasiorstw budowlano- montawych jak i jej prognozyasniekorzystne, gorsze od

sygnalizowanych w listopadzie 2009 roku. Utrzymsje trudndci w terminowym sciaganiu pfatnéci za wykonane roboty

budowlano-montzowe. Planowane ograniczenie zatrudnieniazanby wieksze od prognozowanego w poprzednim mm@si

Mozliwy jest dalszy spadek cen realizacji robét budowa-montaowych.

Sytuacja przedsbiorstw budowlano-montawych poszczeg6inych klas wiel@ jest zré@nicowana. Wprawdzie ogolny klimat

koniunktury jest oceniany negatywnie i gorzej przed miesicem we wszystkich klasach, ale przetdsircow z jednostek matych

(w tym mikro) isrednich charakteryzuje znaczniegk8zy pesymizm aneli przedstawicieli firm dgych. Jednostki die odnotowug

réwniez najmniejszy spadek bigcego portfela zamoéwiei produkcji budowlano-montawej. Przedsbiorstwa wszystkich klas

wielkosci odnotowuj op&nienia ptatnéci, co powoduje,ze ich sytuacja finansowa jest oceniana negatywsuezegolnie w

przedstbiorstwach matych $rednich. Prognozy jednostek matyckrédnich na najblisze miesice dotycace portfela zamowig

produkcji budowlano-montawej i sytuacji finansowejasnadal negatywne. Przedsiorstwa dae przewiduj zwiekszenie portfela

zamowigi, cha mniej znacace niz oczekiwano w ubieglym miegiu. Mimo to prognozy produkcji budowlano-moitavej i

sytuacji finansowej tych przedsiorstw s negatywne, chbw mniejszym stopniu nipozostatych jednostek.

Odsetek przedgdbiorstw nie odczuwagych zadnych barier w prowadzeniu dziatasobbudowlano-montaowej ksztattuje si na

poziomie 4,8% (4,5% w listopadzie 2009 roku i 5,88grudniu 2008 r.). Najwksze trudnéci napotykane przez przegsiorstwa

zgtaszajce bariery zwjzane § z:

— konkurency ze strony innych firm (63% badanych przet&rstw w grudniu 2009 roku, 62% w listopadzie 2068u, wobec
50% w grudniu 2008 r.),

— kosztami zatrudnienia (51% w grudniu 2009 roku, 52%stopadzie 2009 roku, wobec 56% w poprzednikujp

— niedostatecznym popytem (48% w grudniu 2009 rok@p 4v listopadzie 2009 roku, wobec 29% w grudniu&0).

W poréwnaniu z grudniem 2008 roku roku najbardwigjosto znaczenie barier zygianych z:

— niedostatecznym popytem,

— konkurency ze strony innych firm.

Zmalalo natomiast znaczenie bariery @m@inej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw 4@% do 19% przy 20% w

listopadzie 2009 roku).

W grudniu 2009 roku 16% przedbiorstw budowlano-montawych oceniato swoje zdolda produkcyjne jako zbyt die w

stosunku do oczekiwanego w okresie nagdych dwunastu miegly portfela zamoéwig 75% jako wystarczage, a 9% jako zbyt

mate. W poréwnaniu z grudniem 2008 r. zmniejszyhgiziat jednostek ocenigjych swe zdolnéi produkcyjne jako zbyt mate i

wystarczajce, natomiast wzrdst — przeelsiorstw, ktdre ocenialy je jako zbyt zki

W poréwnaniu z grudniem 2008 roku przetiéprcy zgtosili zmniejszenie wykorzystania mocy gucyjnych z 84% do 76% (w

listopadzie 2009 roku — 78%).

Poza wskazanymi powsgj czynnikami, na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego sai@nane Emitentowi inne
tendencje, niepewne elementgdania, zobowazania lub zdarze ktére wedle wszelkiego prawdopodatsigva mog mie¢ znacacy
wplyw na perspektywy Grupy Kapitatowej Emitentazyprajmniej do kaca 2010 roku.
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X1l PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

Zarzad Emitenta nie sposgzat na potrzeby Prospektu Emisyjnego prognoz lyhikéw szacunkowych zaréwno dla Emitenta jak i dla
jego Grupy Kapitatowej.
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X1V ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

XIV.1 OsOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

XIV.1.1 Zarzad

Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarmu

Miejsce wykonywania pracy Pana Dariusza Mataszldeaimigci sig we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.
Pan Dariusz Mataszkiewicz nie wykonuje dziatdbigospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomidzy Panem Dariuszem Mataszkiewiczem a innymi CzlonkZarzdu i Czlonkami Rady Nadzorczej nie wgstija
powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Pan Dariusz Mataszkiewicz ma wyksztatceniezsee i jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we &hnwiu. W 1993 roku
uzyskat licengi Maklera Papierow Warfgiowych. W latach 1993-1994 Pan Dariusz Mataszkiewbyt kierownikiem Zespotu
Rynku Pierwotnego Banku Zachodniego S.A. Domu Makiego we Wroctawiu. W latach 1995-2001 Pan DarMsiaszkiewicz
pracowat jako analityk w dziale analiz Domu Makleéegio Banku Zachodniego S.A. Ponadto w latach 198571byt Cztonkiem
komisji d/s instrumentéw pochodnych przy Izbie Deamiaklerskich. W latach 1996-2002 petnit funkayiceprzewodniczcego
Rady Nadzorczej GANT S. A. Od 1 stycznia 2003 rokn Pariusz Mataszkiewicz petni funkdprezesa Zasrlu Emitenta.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz byt izjuie jest czlonkiem organéw zadzapcych Kantor Polski
S.A.; GANT PM 99 Sp. z 0.0.; GANT PMG Sp. z 0.0AKST PMK Sp. z 0.0.; GANT Zaeglzanie Nieruchomiiami Sp. z 0.0.;
GANTS55 Sp. z o.0.

W okresie poprzednich ¢iiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz byt izjunie jest cztonkiem organéw nadzorczych BUDOPOL-
WROCLAW S.A.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt i nada fest cztionkiem organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem innych spdtegitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Dariusza Mataszkiewicza nie ca@eo zadnych wyrokéw zwizanych z
przestpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie petnit furilagtonka organdw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadizajcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktore postawione igostestan upadiéci lub zaradu
komisarycznego.

W okresie poprzednich @iiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz pemnit funkej organach zaagizapcych spotkiSliczna 8 Spotka z
0.0. i spétki BIELBUD Spétka z 0.0., ktére postawionastaty w stan likwidacji w dniu 1 kwietnia 2008ku z uwagi na fakt,zi
byly to spotki celowe, utworzone dla realizacji kogtnych przedsivzie¢ budowlanych, ktére zostaly zalazone i ich dalsze
istnienie stato sizbedne.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Dariusz Mataszkiewicz nie byt oficj@mskatony i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@dngrganizacji zawodowych) oraz nie otrzymad®wvego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, zazapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Henryk Feliks — Wiceprezes Zaradu
Miejsce wykonywania pracy Pana Henryka Feliksasonisic we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.
Pan Henryk Feliks nie wykonuje dziataktdogospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomidzy Panem Henrykiem Feliksem a innymi CztonkamizZ@w i Czlonkami Rady Nadzorczej nie wgstija powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgizaniu:

Pan Henryk Feliks jest absolwentem Wydziatu Filidagego Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 19928 byt Dyrektorem
Wydziatu Edukacji Urzdu Miejskiego we Wroctawiu. W latach 1995-1999 P&enryk Feliks byt Dyrektorem Zagdu Gospodarki
Komunalnej Wroctaw — Krzyki, zagdzapcego ponad 1600 nieruchoge@ami mieszkaniowymi i publicznymi. W latach 199062
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Pan Henryk Feliks petit funkgjPrezesa Zasdu ARP Sp. z 0.0. we Wroctawiu. W latach 2002-2094 Dyrektorem Oddziatu
HJW Sp. z 0.0. we Wroctawiu, zadzapcego ponad 300 nieruchotetami mieszkalnymi i komercyjnymi.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks byt i junie jest cztonkiem organow zadzapcych Polskiej Federacii
Stowarzyszé Zawodow Nieruchomiziowych; BUDOPOL-WROCLAW S.A.; Pod Fortem Sp. z 0.0.

Na dzier zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Henryk&@list cztonkiem organdw nadzorczych INTAKUS S.A.
W okresie poprzednich ggiu lat Pan Henryk Feliks byt i junie jest wspolnikiem spétki YPSYLON Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Henryk Feliks nie byt i nadal nie jegtonkiem organdéw administracyjnych, zazapcych
lub nadzorczych albo wspaélnikiem innych spétek katpivych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Henryka Feliksa nie orzeczomdnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie petnit funkcji cztamlorganéw administracyjnych, zadzapcych lub
nadzorczych oraz osoby zatzapcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione tgostastan upadiéci lub zaradu
komisarycznego.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks petnit funkcjv organach zasdizapcych spétkiSliczna 8 Spétka z 0.0. i spotki
BIELBUD Spdtka z 0.0., ktére postawione zostaty wndikwidacji w dniu 1 kwietnia 2009 roku z uwagi fekt, iz byly to spotki
celowe, utworzone dla realizacji konkretnych prieazgie¢ budowlanych, ktére zostaty zakezone i ich dalsze istnienie stal@ si
zbedne.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie byt oficjalnie oskamy i nie ponositzadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uznanych oigacji zawodowych) oraz nie otrzymaadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emient

Karol Antkowiak — Wiceprezes Zarzadu

Miejsce wykonywania pracy Pana Karola Antkowiakadeiisie we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pan Karol Antkowiak nie wykonuje dziatalée gospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Karolem Antkowiakiem a Czlonkami Zalz wystpuja powiazania rodzinne — Pan Karol Antkowiak jest bratem
Pana Grzegorza Antkowiaka.

Pomkdzy Panem Karolem Antkowiakiem a Czlonkami Rady Nacizgj nie wystpuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zargzaniu:
Pan Karol Antkowiak jest absolwentem Studium Nawtgkiego w Legnicy. W 1993 r. rozpagprac: w GANT Sp. z 0.0. Od
tego czasu petni funkcje cztonka organéw w spotkachodzcych w sklad Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak byt i junie jest cztonkiem organéw zadzapcych GANT PMK Sp. z 0.0,;
GANT Sp. z 0.0.; GANT55 Sp. z 0.0.; GANT60 Sp. @.o.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak byt i junie jest cztonkiem organéw nadzorczych Pod Foisgmz o.0. i
Pod Fortem-2 Sp. z o.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak byt i junie jest wspolnikiem: Agencja Nierucho#eso Orzet Sp. z 0.0.;
Gant74 Sp. z 0.0.; JUWAR Sp. z 0.0.

Na dzie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Karol Antk& jest wspoélnikiem Chart Media Sp. z 0.0.; Kanaestwo-Zatyka
Sp. z 0.0.; Kantor Sp. z o.0.

W okresie poprzednich ¢iiu lat Pan Karol Antkowiak nie byt i nadal nie fesztonkiem organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem innych spdtagitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich ¢giu lat wobec Pana Karola Antkowiaka nie orzeczeadnych wyrokOw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Karol Antkowiak nie pehit funkcji czika organéw administracyjnych, zatzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzahcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktore postawione fgostastan upadtéci lub zaradu
komisarycznego.
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W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak petnit funkgjw organach zaadzapcych spotkiSliczna 8 Spétka z 0.0. i
spotki BIELBUD Spétka z 0.0., ktére postawione zésta stan likwidacji w dniu 1 kwietnia 2009 rokuuzvagi na fakt, 4 byly to
spotki celowe, utworzone dla realizacji konkretnymtzedsiwzie¢ budowlanych, ktére zostaty zakazone i ich dalsze istnienie
stato s¢ zbedne.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Karol Antkowiak nie byt oficjalnie oskany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organji zawodowych) oraz nie otrzymadd®wego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Luiza Berg — Cztonek Zarzdu

Miejsce wykonywania pracy Pani Luizy Berg sdiesi¢c we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.

Pani Luiza Berg nie wykonuje dziatakod gospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkidzy Pam Luiza Berg a innymi Czionkami Zagdu i Cztonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggzaniu:

Pani Luiza Berg jest absolwentkVydziatu Inzynieryjno-Ekonomicznego Przemystu Akademii Ekonamig we Wroctawiu. Jest
inzynierem, a take magistrem ekonomii i zadzania. Pani Luiza Berg ukozyta studia podyplomowe w Szkole Glownej
Handlowej w Warszawie z zakresu Zgizania Wartécia Firmy. Posiada uprawnienia biegtego rewidenta oaamlytora
wewrgtrznego. Pani Luiza Berg dysponuje bogatyrivdadczeniem w nagpujacych dziedzinach: rachunkow® finanse auditing
spotek, wycena spotek, ocena prognoz finansowypgbrzsdzanie prospektdw emisyjnych i wprowadzanie spdlakgietd. Pani
Luiza Berg jest autorem licznych publikacji na temathunkowséci finansowej, audytu i controllingu (,Rzeczpospalit,Monitor
Rachunkowéci i Finanséw”, ,Gazeta Prawna”, ,Controlling”). Fauiza Berg pracowata w dziatach controllingu, byéwniez
gtéwna ksiegowa w spétkach dziatapych w r&nych bramach. Byla zatrudniona w BDO Numerica na stanowiskni@ Audit
Managera.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Luiza Berg nie byfa i nadal nie jedbokiem organéw administracyjnych, zatzapcych lub
nadzorczych albo wspélnikiem spétek kapitatowydn disobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pani Luizy Berg nie orzeczaraminych wyrokéw zwizanych z przegpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Luiza Berg nie pehita funkcji cztonkaganéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zatizapcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione fgostastan upadtéci, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Luiza Berg nie byta oficjalnie oskama i nie ponositaadnych sankcji ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organji zawodowych) oraz nie otrzymatadswego zakazu dziatania jako
cztonek organéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w
zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Andrzej Szornak — Czlonek Zarzdu
Miejsce wykonywania pracy Pana Andrzeja Szornalkeainsic we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.
Pan Andrzej Szornak nie wykonuje dziatalcicgospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Andrzejem Szornakiem a innymi Czlonkanmzath i Czlonkami Rady Nadzorczej nie wystija powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Pan Andrzej Szornak jest absolwentem Katolickiegowérsytetu w Lublinie i Szkoty Gtéwnej Handloweéfariere zawodovy
rozpoczat w bankowdci. Pocawszy od 1995 r. byt zatrudniony na stanowisku ayledi kredytowego w PKO BP S.A. Naphie od
1997 r. byt kierownikiem zespotu w Polsko Amergkkim Banku Hipotecznym S.A., a od 1999 r. pracoveastanowisku eksperta
w Kredyt Bank S.A. W latach 2002-2006 pracowat w fi3¢uBACA w Polsce, na stanowisku Dyrektora Departatnev HVB
Banku Hipotecznym S.A. i Banku BPH S.A. We wizie@ 2006 r., po uzyskaniu pozytywnej rekomendaajinifsji Nadzoru
Finansowego zostat powotany na stanowisko Wicepeezéaradu Banku Gospodarstwa Krajowego. W trakcie swojegcpr
zawodowej zajmowat sifinansowaniem podmiotéw dziad@lych na rynku nieruchondoi. Przez kilka lat byt odpowiedzialny w
roznych bankach za budowanie relacji z inwestoramikuymieruchoméci, a take za opracowywanie i wdranie procedur
kredytowych w zakresie obstugi deweloperéw miesikaych i komercyjnych. W Banku Gospodarstwa Krajowegpowodzeniem
wdrozyt m.in. program finansowania ,Rodzina na swoim”. Wizesniu 2007 r. zmienit bratg i przeszedt z bankowoi do spotki
deweloperskiej. Wraz z Funduszem NieruchéehdSkarbiec TFI rozpoet realizac; projektu hotelowo-apartamentowego w
Gdaisku na Starym Migie.
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W okresie poprzednich giiu lat Pan Andrzej Szornak byt izwie jest cztonkiem organéw zadzapcych Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A., Prunus Sp. z 0.0., Widok 2 - Stdfmiarnia Sp. z 0.0., Widok Energia Sp. z o.0., f@sApartamentowo-

Hotelowy Hotel Ortowski Sp. z 0.0., Widok Gérka Ba¢svska Sp. z 0.0., Widok 7 Santocko Sp. z o.0.,0kfdhemia Sp. z 0.0.,
Widok 1 - Kamienia przy Bosmiakiej Sp. z 0.0., Widok - Office Park Sp. z o.dkafiec Nieruchomizi 7 Sp. z 0.0.; Koralowa
Park Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Andrzej Szornak byt izuwnie jest czionkiem organéw nadzorczych w Krajovgenciji
Poszanowania Energii S.A.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Andrzej Szornak byt iZunie jest wspdlnikiem Koralowa Park Sp. z 0.0.; @kd- Office Park
Sp. z 0.0.; Widok — Chemia Sp. z o.0.

Na dzign zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Andrzejr&gojest wspolnikiem Galeria Kgiia Bogustawa IV Sp. z 0.0,
Widok 2 — Stara Winiarnia Sp. z 0.0.; Widok Ener§ja z 0.0.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Andrzejri@#o jest cztonkiem organdw zadzapcych Fundacji imienia
Tomasza Strzembosza.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Andrzej Szornak nie byt i nadal nig donkiem organéw administracyjnych, zafzapacych
oraz nadzorczych albo wspdlnikiem innych spotekitedpwych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Andrzeja Szornaka nie orzeczawoych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Andrzej Szornak nie pehit funkcji azka organdéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzahcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione lyostastan upadiéci, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich g@iiu lat Pan Andrzej Szornak nie byt oficjalnie askmy i nie ponosikadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych) oraz nie otrzymaid®wego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emient

XIV.1.2 Rada Nadzorcza

Janusz Konopka — Przewodnicgzcy Rady Nadzorczej.

Miejsce wykonywania pracy Pana Janusza Konopkéehge w Tuszynie przy ulicy 3 Maja 61.
Pan Janusz Konopka nie wykonuje dziatétmgospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Januszem Konapk innymi Czionkami Rady Nadzorczej i Cztonkami Zar nie wysgpuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggdzaniu:

Pan Janusz Konopka ma wyksztatceniezszg. Jest absolwentem Wydziatu Chemii i Fizyki Woyskj Akademii Technicznej w
Warszawie i doktorem fizyki w Instytucie PodstawalvyProbleméw Techniki Polskiej Akademii Nauk. Walsh 1973 - 1990
zatrudniony byt w Wojskowym Instytucie Podstawowyetoblemoéw Techniki Izynieryjnej PAN, gdzie w latach 1987-1989 byt
Cztonkiem Rady Naukowej. Ponadto w latach 1986-19@9cztonkiem w zespole indywidualnych doradcow Mira Obrony
Narodowej. Od 1990 r. prowadzi dziatadogospodarcz pod firma “Profilex” reprezentujca migdzy innymi administracje
pocztowe Australii, Irlandii i Wielkiej Brytanii w &lsce. Pocawszy od 2006 roku firma ,Profilex” wspétpracuje zyWiérnia
Papieréw Wartéciowych w Warszawie.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Janusz Konopka byt jnie jest cztonkiem organéw nadzorczych STORMM S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Janusz Konopka nie byt i nadal nieg¢ekinkiem organéw administracyjnych, zadzapcych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem innych spétek katpiwvych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Janusza Konopki nie orzeczammych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Janusz Konopka nie petnit funkcji ciarorganéw administracyjnych, zadzapcych lub
nadzorczych oraz osoby zatzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadixi, zaradu
komisarycznego lub likwidac;ji.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Janusz Konopka nie byt oficjalnie ostay i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgaoji zawodowych) oraz nie otrzymald®wego zakaz dziatania jako cztonek

126



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

organow administracyjnych, zadzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Grzegorz Antkowiak — Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej.
Miejsce wykonywania pracy Pana Grzegorza Antkowialigci sic we Wroctawiu przy ulicy Szewskiej 74.
Pan Grzegorz Antkowiak nie wykonuje dziataloiogospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Grzegorzem Antkowiakiem a Cztonkami Zduwavystpuja powiazania rodzinne — Pan Grzegorz Antkowiak jest
bratem Pana Karola Antkowiaka.

Pomkdzy Panem Grzegorzem Antkowiakiem a Czionkami RadyzNiczej nie wyspuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgizaniu:

Pan Grzegorz Antkowiak ma wyksztatceniezaeze i jest absolwentem Politechniki w Kijowie. Zdgzamin pastwowy na cztonka
rad nadzorczych i posiada praktyezmiedz z zakresu: zaszlzania finansami, zaadzania projektem, rynku nieruchoseq a take
prawa finansowego, gospodarczego i podatkowego1986 roku do 1989 roku byt asystentem w Wojskowmgstytucie Techniki
Inzynieryjnej we Wroctawiu. W 1992 roku zald spotke GANT Sp. z 0.0. z siedzibw Legnicy. Od tego czasu petni funkcje
cztonka organéw w spotkach wchadygch w sktad Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Grzegorz Antkowiak byt iZjunie jest cztonkiem organéw nadzorczych CARESBACK-
POLSKA S.A.; Kantor Polski S.A.; Pod Fortem Sp..a.pPod Fortem-2 Sp. z o.0.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Grzegorz Antkowiak byt ijwnie jest cztonkiem organoéw zadzapcych Projekt Robotnicza
Sp. zo.0.

W okresie poprzednich @giu lat Pan Grzegorz Antkowiak byt i4unie jest wspdlnikiem spétki INTAKUS-BART Sp. z 0.0
Projekt Robotnicza Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich giu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie byt i nadal nest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem innych spdagitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich ¢giu lat wobec Pana Grzegorza Antkowiaka nie orzegzadnych wyrokow zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Grzegorz Antkowiak nie petnit funkcitenka organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zaizapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadkri, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Przeciwko Panu Grzegorzowi Antkowiakowi toczy ed 2006 roku pogpowanie karne przedaBem Rejonowym dla Wroctawia
Srodmieicie o przesfpstwo z art. 299 Kodeksu Karnego, to jest o zawanenéw payczki na hczm kwote 850.000 zt, ktorych
celem byta legalizacja posiadania tych kwot przez/pzkobiorcow. Pogpowanie jest w toku, a termin jego zakaenia trudny do
okreslenia. Ponadto, przeciwko Panu Grzegorzowi Antk&evei toczyto sé w latach 2008-2009 pagtowanie o przegpstwo z art.
56 Kodeksu Karnego Skarbowego, to jest o niewykiazadochodu z domniemanej dziatadnbgospodarczej w latach 1999-2001. W
zakresie zarzutow dotygzych lat 1999-2000 pagiowanie zostato umorzone, natomiast w zakresieug@amnz za rok 2001,
postpowanie zakaczyto sk wyrokiem zasdzapcym grzywre w wysokdci 30.000 zt.Zadne z powyszych posfpowar nie ma
zwiazku z dziatalnécia Emitenta.

Adam Michalski — Czlonek Rady Nadzorczej.
Miejsce wykonywania pracy Pana Adama Michalskiegesonsic we Wroctawiu przy ulicy Na Grobli 6.
Pan Adam Michalski nie wykonuje dziatakwd gospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Adamem Michalskim a innymi czionkami R&thdzorczej i czionkami Zasdu nie wysg¢puja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggzaniu:

Pan Adam Michalski ma wyksztatcenie isye, irkynier mechanik i jest absolwentem Wydzialu Mechamégo Politechniki
Wroctawskiej. W latach 1989 - 2003 prowadzit wkasiziatalng¢ gospodarcz  Od 2003 r. zatrudniony w&@dku Techniki
Jadrowej POLON Sp. z 0.0. we Wroctawiu na stanowik&nstruktora.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Adam Michalski nie byt i nadal nie jegtonkiem organéw administracyjnych, zadzajcych
lub nadzorczych albo wspolnikiem spotek kapitatolyigh osobowych.
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W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Adama Michalskiego nie orzeczaumych wyrokdéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich @iiu lat Pan Adam Michalski nie peit funkcji cziken organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktdre postawione ostalstan upadiri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Adam Michalski nie byt oficjalnie oskany i nie ponosizadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych) oraz nie otrzymald®wego zakaz dziatania jako cztonek
organow administracyjnych, zadzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Bogna Sikorska — Czionek Rady Nadzorczej.

Miejsce wykonywania pracy Pani Bogny Sikorskiej éniesic w Warszawie przy ulicy Goreckiej 71/73.

Pani Bogna Sikorska nie wykonuje dziataltiogospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomkdzy Pan Bogm Sikorslk a cztonkami Zaradu oraz cztonkami Rady Nadzorczej nie wpsija powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zaggdzaniu:

Pani Bogna Sikorska ma wyksztatceniezege i jest absolwenikWydziatu Bankowéci i Finanséw Szkotly Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. Od 1996 roku Pani Bogna Sikorskaazana jest z rynkiem kapitalowym. Pracowata w bibraaklerskich: Centrum
Operacji Kapitatowych Banku Handlowego, CentralnymmiDoMaklerskim Pekao S.A., Biurze Maklerskim Banku f@afarki
Zywnosciowej. Zatrudniona byta rowniew Ster-Projekt S.A., gdzie odpowiedzialna bytaretacje inwestorskie. Pani Bogna
Sikorska Prowadzi dziataldd gospodarcz w zakresie relacji inwestorskich, public relationsmedia relations oraz analiz
podmiotéw gospodarczych i wybranych segmentéw gdapo.

W okresie poprzednich ggiu lat Pani Bogna Sikorska byta izjunie jest czlonkiem organéw nadzorczych Centrum Rawafi
Menaderskich S.A.; Zaktadach Przemystu Cukierniczego kesS.A.; JAGO S.A.

Na dzie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pani Bogna SkKeojest cztonkiem organdéw nadzorczych Amica Wr@K.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Bogna Sikorska nie byta i nadal niet jegtonkiem organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem innych spdtagitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pani Bogny Sikorskiej nie orzeczamminych wyrokdw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Bogna Sikorska nie petnita funkcjiarska organdw administracyjnych, zadzapcych lub
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadiéci, zarzdu
komisarycznego lub likwidac;ji.

W okresie poprzednich ggiu lat Pani Bogna Sikorska nie byta oficjalnie agkaa i nie ponosita&zadnych sankcji ze strony
organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uzndmgeganizacji zawodowych) oraz nie otrzymatd®vego zakazu dziatania
jako cztonek organéw administracyjnych, za@lzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emient

Sven — Torsten Kain — Czlonek Rady Nadzorczej.
Miejsce wykonywania pracy Pana Svena-Torsten Kaascgihnsie w Warszawie przy ul. Armii Ludowej 26.
Pan Sven-Torsten Kain nie wykonuje dziat&ki@ospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomidzy Panem Svenem-Torsten Kain a innymi CztonkamiyRseddzorczej i Cztonkami Zagdu nie wysipuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zargzaniu:

Pan Sven-Torsten Kain ma wyksztalceniezsee i jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Romn kierunek handel
zagraniczny. W latach 1978-1990 pracowat w PHZ #tdeanlagen Import w Berlinie, zajmagym sk importem kompletnych
urzadzen przemystowych i linii produkcyjnych. Nagtie w latach 1990 - 1998 zatrudniony byt w BaydrésélypoVereinsbank, a
w latach 1998-1999 w RHEINHYP Rheinische HypothelkebAG, Frankfurt jako Project Manager Poland.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Sven-Tor$tain jest czlonkiem organéw zadzapcych BRE Bank
Hipoteczny S.A.
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W okresie poprzednich giiu lat Pan Sven-Torsten Kain nie byt i nadal néstjczionkiem organdéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem innych spdtegitatowych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Svena-Torsten Kain nie orzeczadaych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Sven-Torsten Kain nie petnit funkcjtarikka organéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadiri, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Sven-Torsten Kain nie byt oficjalniekagony i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uzndngecganizacji zawodowych) oraz nie otrzymatl@wvego zakaz dziatania
jako cztonek organow administracyjnych, za@lzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w
zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

Tomasz Dudek — Czionek Rady Nadzorczej.
Miejsce wykonywania pracy Pana Tomasza Dudkacngk przy ul.Sleznej 118, 53-111 we Wroctawiu.

Pan Tomasz Dudek nie wykonuje dziatdltiggospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomidzy Panem Tomaszem Dudkiem a innymi czionkami RadyzNrczej i czlonkami Zasdu nie wysgpuja powiazania
rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgizaniu:

Pan Tomasz Dudek ma wyksztatcenie zsme i jest absolwentem Politechniki WroctawskiejaorHelsinki School of
Economics/Wyszej Szkoty Bankowej w Poznaniu (Program Executivi@Ayl Pan Tomasz Dudek zdat egzamimgmowy dla
kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych oraz cztenkdrzddw i dysponuje uprawnieniami do zasiadania w radwazorczych
Jednoosobowych Spotek SkarbuiBtava.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Tomasz Dudek byt izunie jest cztonkiem organéw nadzorczych TBS Sp.oz, @OFAMA
DFM S.A.; Tailor Impel Sp. z o.0.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Tomasz Dudek byt izjmie jest cztonkiem organéw zadzapcych IMPEL Catering Sp. z o.0.
W okresie poprzednich giiu lat Pan Tomasz Dudek byt izjmie jest akcjonariuszem Wena S.A.

Na dzieén zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Tomasz PDjsl cztonkiem organdéw zamdzapcych Wena S.A. i Novita
Market S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Tomasz Dudek nie byt i nadal nie jegbrkiem organéw administracyjnych, zadzapcych
oraz nadzorczych albo wspélnikiem innych spétekited@wych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Tomasza Dudka nie orzeczaumych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich @iiu lat Pan Tomasz Dudek nie petnit funkcji czlonbeyanéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zaizapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktore postawione zostaktan upadkri, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie poprzednich giu lat Pan Tomasz Dudek nie byt oficjalnie oskeny i nie ponosikadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych) oraz nie otrzymald®wego zakaz dziatania jako czionek
organow administracyjnych, zadzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakaiczestniczenia w zadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Anna Kulesza — Czlonek Rady Nadzorczej.

Miejsce wykonywania pracy Pani Anny Kuleszy #aiesic w Warszawie przy ulicy Biedronki 61/2.

Pani Anna Kulesza nie wykonuje dziatadnbgospodarczej konkurencyjnej dla Emitenta.

Pomidzy Pam Anna Kulesz a cztonkami Zaru oraz cztonkami Rady Nadzorczej nie wpstia powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Pani Anna Kulesza ma wyksztalcenie 2age i jest absolwendkWydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego orazistu

menederskich Szkoty Gtéwnej Handlowej. W 2007 roku fkpyta studia doktoranckie na Wydziale Prawa i Adsimcji
Uniwersytetu Warszawskiego i obronita pgatoktorsky z zakresu dziatalrioi Rady Nadzorczej jako skutecznego elementu tadu
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korporacyjnego. Karierzawodow rozpoczta w 1997 roku pehac obowizki Specjalisty ds. prawnych i organizacyjnych Aget
TOR Sp. z 0.0., naginie z& Dyrektora Biura Prawnego Hoop S.A. (Kofola S.A.J 2005 roku Pani Anna Kulesza nieprzerwanie
zasiadata w Radach Nadzorczychimgch spotek. Obecnie Pani Anna Kulesza prowadzsmtdziatalngé w zakresigwiadczenia
ustug prawnych podmiotom gospodarczym.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Anna Kulesza byta ijunie jest cztonkiem organéw nadzorczych Rabat PomSrA. i Paola
S.A.

Na dzig zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pani Anna Kaalg¢sst cztonkiem organéw nadzorczych Mispol S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pani Anna Kulesza nie byta i nadal nie ggonkiem organdéw administracyjnych, zatzapcych
lub nadzorczych albo wspdélnikiem innych spoétek kapivych lub osobowych.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pani Anny Kuleszy nie orzeczoradnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich ggiu lat Pani Anna Kulesza nie petnita funkcji catanorganéw administracyjnych, zadzapcych lub
nadzorczych oraz osoby zatzapcej wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostaktan upadixi, zaradu
komisarycznego lub likwidac;ji.

W okresie poprzednich g@iiu lat Pani Anna Kulesza nie byla oficjalnie oskera i nie ponositaadnych sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych orgagji zawodowych) oraz nie otrzymatadewego zakazu dziatania jako
czlonek organdw administracyjnych, zatzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakauczestniczenia w

zarzydzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emient

XIV.2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POZYCJI RozDzIAt XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWI AZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWI AZKAMI

Emitent informuje, 4 Pan Grzegorz Antkowiak - Wiceprzewodnicg Rady Nadzorczej i Pan Karol Antkowiak -
Wiceprzewodnicgzcy Zaradu s brami. Emitent stoi na stanowiskuz w zwiazku z faktem, 2 zarébwno Zarad jak i Rada
Nadzorcza $ organami kolegialnymi o niezaleym zakresie kompetencji istnienie paman rodzinnych pomidzy wskazanymi
powyzej osobami nie powoduje zagemia dla prawidtowego funkcjonowania organéw EntaieEmitent éwiadcza, i przestrzega
wszystkich zasad tadu korporacyjnego doggzh sprawnego i niezaktiéconego funkcjonowania mogaspotki.

Emitent gwiadcza, & u 0s6b wskazanych w pkt XIV.1 nie istriéine potencjalne konflikty intereséw pagiy ich obowgzkami
wobec Emitenta a prywatnymi interesami lub innyimbwiazkami.

XIV.3 UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI , DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE
POzyCJl RozpziAL  XIV  PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZEONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH , ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, ALBO NA OSOBY
ZARZ ADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

Brak jest uméw i porozumieze znacgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyimi osobami, na mocy ktérych osoby
opisane w pierwszym akapicie pozycji Rozdziat XIVtpk zostaly wybrane na czionkédw organéw adminisirach,
zarzdzapcych lub nadzorczych, albo na osobyzezego szczebla, z vagkiem:

- Pan Tomasz Dudek zostat wybrany na Czlonka Rady NezzjoEmitenta na podstawie porozumienia z Pior&ekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéry twaili wyboru Pana Tomasz Dudka byt znacgm akcjonariuszem
Emitenta,

— Pan Sven-Torsten Kain zostat wybrany na Cztonka Rdalyzorczej Emitenta na podstawie porozumienia z BREK S.A.
ktory jest znacgcym kredytodawg Emitenta,

- Pani Anna Kulesza zostata wybrana na Czionka Radyzdtazej Emitenta na podstawie porozumienia investego z
SADIE Investments Sp. z 0.0.

XIV.4 SzCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziAt XIV PKT. 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRE SLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ogranicaeuzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w pozZRgidziat XIV pkt |, w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow Weidorych Emitenta.
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XV WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

XV.1 WYSOKOSC ~ WYNAGRODZENIA  WYPLACONEGO  OSOBOM  ZARZ ADZAJACYM
NADZORUJACYM

W okresie 12 miesty 2009 roku oraz 12 miesly 2008 roku wynagrodzeniacknie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie ptacit
tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lub fradeCzionkom Zargdu Emitenta wynosity odpowiednio:
Tabela 30 Wynagrodzenia os6b zaggdzajacych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie 2009 2008
D. Mataszkiewicz 426 385
H. Feliks 300 325
K. Antkowiak 288 325
L. Berg 355 331
M. Motyka 151 167
Razem 1.520 1.533

Zrodto: Emitent

Wynagrodzenie Czionkéw Zaydu Emitenta wynika z zawartych umoéw o pracaz przystuguijcych im premii.
W 2008 roku Pan Dariusz Mataszkiewicz otrzymathie wynagrodzenie 385 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o prael32 tys. zi;

—  posiedzenia zasdu — 253 tys. zt.

W 2008 roku Pan Henryk Feliks otrzymatznie wynagrodzenie 325 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o pra€l10 tys. zi;

—  posiedzenia zasdu — 215 tys. zt.

W 2008 roku Pan Karol Antkowiak otrzymatknie wynagrodzenie 325 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o prael10 tys. z;

—  posiedzenia zasdu — 215 tys. zt.

W 2008 roku Pani Luiza Berg otrzymatginie wynagrodzenie 331 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o praclll tys. zi;

— posiedzenia zasdu — 220 tys. zt.

W 2008 roku Pan Mirostaw Motyka otrzymatinie wynagrodzenie 167 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae35 tys. zi;

— posiedzenia zasdu — 132 tys. zt.

W okresie 12 miegty 2009 roku Pan Dariusz Mataszkiewicz otrzyma¥hie wynagrodzenie 426 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 143 tys. zt;

—  posiedzenia zasdu — 283 tys. zt.

W okresie 12 miegty 2009 roku Pan Henryk Feliks otrzymagznie wynagrodzenie 300 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytulu umowy o prael20 tys. zi;

—  posiedzenia zasdu — 180 tys. zt.

W okresie 12 miegty 2009 roku Pan Karol Antkowiak otrzymatgnie wynagrodzenie 288 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 108 tys. zt

—  posiedzenia zasdu — 180 tys. zt.

W okresie 12 miegty 2009 roku Pani Luiza Berg otrzymad@nie wynagrodzenie 355 tys. z, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 115 tys. zt;

—  posiedzenia zasdu — 240 tys. zt.

W okresie 12 miegty 2009 roku Pan Mirostaw Motyka otrzymatinie wynagrodzenie 151 tys. z, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae31 tys. z;

— posiedzenia zasdu — 120 tys. zt.

Na dziew zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego ikadwie Zaradu Emitenta nie posiadajuméw na telefon czy
samochod stitbowy.

Pan Karol Antkowiak petat funkcig Prezesa Zaazlu w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. (sp6tce zadg od Emitenta) otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysala 21,4 tys. zt

—  w okresie stycze- grudziér 2009 r. wynagrodzenie w wysaa 60 tys. zi.

Pan Karol Antkowiak nie petni funkcji cztonka raddrzorczych w pozostatych spétkach Grupy Kapitatogmjtenta.

Pani Luiza Berg petac funkcg Prezesa Zasgrlu w Centrum Ustug Kegowych GANT Sp. z 0.0. (spoice zatej od Emitenta) nie
pobiera wynagrodzenia. Pani Luiza Berg pgnfunkcg czlonka rad nadzorczych w pozostalych spotkachp@riiapitatowej
Emitenta otrzymata:

— w2008 r. wynagrodzenie za posiedzenie RN w wystkbtys. zt;

—  w okresie stycze- grudzigi 2009 r. wynagrodzenie za posiedzenie RN w wystikbtys. zt.

Pan Mirostaw Motyka petac funkcg Prezesa Zasrlu w Budopol Wroctaw S.A. (sp6tce zafej od Emitenta) otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysa@ 182 tys. zt;

—  w okresie stycze- grudziéi 2009 r. wynagrodzenie w wysala 108 tys. zt.

Pan Mirostaw Motyka nie petni funkcji cztonka raddzorczych w pozostatych spoétkach Grupy Kapitatoimjtenta.

Pan Henryk Feliks petat funkcg Cztonka Zargdu w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. (sp6tce zaé¢ od Emitenta) otrzymat:
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— w2008 r. wynagrodzenie w wysada 5 tys. zt;

— w okresie stycze- grudziéi 2009 r. wynagrodzenie w wysala 95 tys. zt.

Pan Henryk Feliks peta¢ funkcg Cztonka Zarzdu w GANT Zaradzanie Nieruchomiiami Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. (spéice
zaleznej od Emitenta) otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysalad 71,8 tys. zt;

—  w okresie styczie- grudziéi 2009 r. wynagrodzenie w wysala 15 tys. zt.

Pan Henryk Feliks nie petni funkcji cztonka radinarczych w pozostatych spétkach Grupy KapitatoBsgitenta.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodaeosoby zargdzapce Emitentem nie otrzymywaty innyélviadczé finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej w okresie 1&gy 2009 roku oraz 12 miesly 2008 roku wynosito odpowiednio:
Tabela 31 Wynagrodzenia oséb nadzorggych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Janusz Konopka 15,0 6
Adam Michalski 8,5 7
Bogna Sikorska 8,5 7
Kain Sven 8,5 6
Grzegorz Antkowiak 8,5 3
Marek Gabryjelski 3,0 0
Tomasz Dudek 5,5 0
Razem 57,5 29

Zrédto: Emitent

Pan Janusz Konopka petaifunkcg cztonka rad nadzorczych w pozostatych spétkacthp@Kapitatowej Emitenta otrzymat:
— w2008 r. wynagrodzenie za posiedzenie RN w wystk® 3 tys. zt;
— w okresie stycze- grudziéi 2009 r. wynagrodzenie za posiedzenie RN w wy&tikbtys. zi.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodze osoby nadzorgge nie otrzymywaty innychswiadczé finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Zaréwno Cztonkom Zanzlu Emitenta jak i Cztonkom Rady Nadzorczej Emiterieaprzystugiwaly inne formy wynagradzania w
okresie 12 miegty 2009 roku i 12 miescy 2008 roku poza wskazanymi paiey.

XV.2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALE ZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez spoiérupy Kapitalowej Emitenta n@wiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne&wiadczenia w okresie 12 miesy 2008 roku wyniostaatznie 146 tys. zt.
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XVI PRAKTYKI ORGANUADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO EMITENTA

XVI.1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI
OSOBA TA SPRAWOWALA SWOJA FUNKCJE

XVI.1.1 Zarzad

Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zgim od dnia 1 stycznia 2003 roku; powotany na obegspoélny 5-letnia kadena uchwah
Rady Nadzorczej z dnia 17 jukziernika 2009 roku. Mandat wygde najp&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

Henryk Feliks — Wiceprezes Zadu od dnia 6 palziernika 2007 roku; powotany na obeonspolm 5-letnia kadena uchwah
Rady Nadzorczej z dnia 17 jfulziernika 2009 roku. Mandat wygde najpé&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

Karol Antkowiak — Wiceprezes Zadu od dnia 6 paiziernika 2007 roku; powotany na obeamsp6lm 5-letnih kadenog uchwah
Rady Nadzorczej z dnia 17 jukziernika 2009 roku. Mandat wygde najp&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

Luiza Berg — Czlonek Zasdu od dnia 10 czerwca 2007 roku; powotana na abewspdlmn 5-letnih kadenci uchwah Rady
Nadzorczej z dnia 17 pdziernika 2009 roku. Mandat wygde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

Andrzej Szornak — Cztonek Zadu od dnia 17 paiziernika 2009 roku; powotany na obeomspolm 5-letnia kadenat uchwah

Rady Nadzorczej z dnia 17 juziernika 2009 roku. Mandat wygde najp&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

XVI.1.2 Rada Nadzorcza

Janusz Konopka — Przewodnicy Rady Nadzorczej od dnia 17zdaiernika 2009 roku, jest Cztonkiem Rady Nadzorczepaia

12 czerwca 2000 roku; powotany na obewrspolm 3-letnia kadenog uchwah NWZA Emitenta z dnia 13 gdziernika 2009 roku.
Mandat wygdnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwigidego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012.

Grzegorz Antkowiak — Wiceprzewodnigz Rady Nadzorczej od dnia 17zpaiernika 2009 roku, jest Cztonkiem Rady Nadzorczej
od dnia 30 czerwca 2008 roku; powotany na ohesspdln 3-letnih kadenog uchwah NWZA Emitenta z dnia 13 @dziernika
2009 roku. Mandat wygaie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatw@adego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2012.

Adam Michalski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28reca 2005 roku; powotany na obeemspdlm 3-letnih kadenat uchwah
NWZA Emitenta z dnia 13 pgdziernika 2009 roku. Mandat wygde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Bogna Sikorska — Cztonek Rady Nadzorczej od dnistyidznia 2007 roku; powotana na obgevspolm 3-letnip kadenagg uchwah
NWZA Emitenta z dnia 13 paziernika 2009 roku. Mandat wygde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Sven — Torsten Kain — Cztonek Rady Nadzorczej od dBiasierpnia 2007 roku; powotany na obgevspdlry 3-letnia kadencg
uchwah NWZA Emitenta z dnia 13 gdziernika 2009 roku. Mandat wygde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Tomasz Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 3thieie2009 roku; powotany na obecwspélm 3-letnia kadenc uchwah
NWZA Emitenta z dnia 13 paziernika 2009 roku. Mandat wygde najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Anna Kulesza — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 8detla 2009 roku; powotany na obgemspolm 3-letni kadenat uchwah
NWZA Emitenta z dnia 9 listopada 2009 roku. Mand®ygasnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

XVI.2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH z  EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
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WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY , LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZE N

Emitent dwiadcza, ¥ zardwno on jak i jego podmioty zafee nie zawieralty umow éwiadczenie ustug z czionkami organow
administracyjnych, zaasrdzapcych i nadzorczych Emitenta oklgjacych swiadczenia wyptacane tym osobom z chwibzwiania
stosunku pracy.

XVI1.3 INFORMACJE O KOMISJI DS . AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZE N EMITENTA , WL ACZNIE
Z IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLtONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOW ANIEM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

XVI.3.1 Komisja Audytu

Komisja Audytu obecnej kadencji zostata powotanawal, Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 1Zgmernika 2009 roku.

Cztonkami Komisji Audytu w roku obrachunkowym zalkaonym w dniu 31 grudnia 2009 roku byly rgmstiace osoby: Pan Janusz
Konopka, Pan Grzegorz Antkowiak, Pan Sven TorstainKPan Tomasz Dudek. Na dzieatwierdzenia prospektu emisyjnego
sktad Komisji Audytu nie ulegt zmianie.

Emitent gwiadcza, ¥ zaden z obecnych cztonkédw Komisji Audytu nie spej@dnoczénie warunkéwniezalegnosci i
posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkosedlub rewizji finansowej.

Posiedzenia Komisji Audytu odbywasie tak czsto, jak jest to niezluine dla jej prawidtowego funkcjonowania, co najmiiea
razy w roku. Komisja Audytu ma prawo korzysta doradztwa i pomocy ze strony zewmnych doradcéw prawnych,
rachunkowych i innych w zakresie w jakim uzna tokemieczne do wypetniania swoich obarkéw, a koszty z tym zwzane
ponoszone da przez Emitenta. Uchwaly Komisji Audytua protokotowane na zasadach ckoeych w Regulaminie Rady
Nadzorczej. Komisja Audytu uprawniona jest dedania przedstawienia przez Emitenta ékmeych informacji z zakresu
ksiggowdsci, finanséw, audytu zewirznego i wewntrznego oraz do przeglania wszelkich kag, dokumentéw i sprawozdaa
takze do uzyskiwania wyfmien od czionkdw Zargdu, dyrektorow i pracownikow, jak i przedktadaniekomendacji Radzie
Nadzorczej w zakresie nateym do jej zada

Do kompetencji Komisji Audytu naky w szczegoélngci: monitorowanie procesu sprawozdawg&zdinansowej; monitorowanie
skutecznéci systeméw kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz zasglzania ryzykiem; monitorowanie wykonywania
czynndci rewizji finansowej; monitorowanie niezateosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego ddaraa sprawozdea
finansowych.

XVI.3.2 Komisja Wynagrodzen

W przedsgbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje Komisja Wynagratl

XVI.4 OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
£ADU KORPORACYJNEGO KRAJU , W KTORYM MA SIEDZIB E. W PRZYPADKU, GDY EMITENT
NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIE $CIC STOSOWNE OSWIADCZENIE
WRAZ Z WYJA $NIENIEM PRZYCZYN , DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Emitent Gwiadcza, & przestrzega wszystkich zasad ogoélnych i szczegdfowadu korporacyjnego zawartych w dokumencie Bobr
Praktyki Spétek Notowanych na GPW stanasyich zadcznik do uchwaty numer 12/1170/2007 Rady Gietdynmadt lipca 2007
roku, z wyptkiem zasady okg&tonej w Czsci Il pkt 2. Emitent jednoczaie informuje, & dotozy wszelkich stama aby prace nad
angielsk wersp strony internetowej zostaty zakerone do dnia 30 czerwca 2010 roku.
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XVII PRACOWNICY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

XVIL.1

L 1ICZBA PRACOWNIKOW

Wielkos¢ przecetnego zatrudnienia w strukturach Grupy Kapitatofajitenta w latach 2009-2006 przedstawia psaa tabela:
Tabela 32 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kagtatowej Emitenta w latach 2009 - 2006 (stan na kaec okresu w osobach)

Wyszczegolnienie

31.12.2009

30.09.2009

30.06.2009

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Stan zatrudnienia

>

[2 280

265

341

338

236

Zrodto: Emitent

Tabela 33 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kagtatowej Emitenta w latach 2009 — 2006§(ednie zatrudnienie w okresie w osobach

Wyszczegolnienie

31.12.2009

30.09.2009

30.06.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007

31.12.2006

Emiten

t

Pracownicy na tanowiskac

nierobotniczych

110

110

108

108

52

Pracownicy stanowiska

robotniczych

na

2

2

1

Razem

111

112

110

109

52

GANT Sp.

Pracownicy stanowiska

nierobotniczych

na

70

66

80

Pracownicy stanowiska|

robotniczych

na

Razem

71

67

81

GANT 74

Pracownicy stanowiska|

nierobotniczych

na

Pracownicy stanowiska|

robotniczych

na

Razem

Sliczna 8 Sp. z 0.0.

Pracownicy stanowiska

nierobotniczych

na

Pracownicy na stanowiskhl

robotniczych

Razem

Bielbud Sp.

Z 0.0.

Pracownicy stanowiska

nierobotniczych

na

12

Pracownicy na stanowiska|

robotniczych

Razem

12

Gant PM Sp. z o.0.

SUDETY s.k.a.

Pracownicy stanowiskh|

nierobotniczych

na

Pracownicy na stanowiska

robotniczych

Razem

PMR Sp. z 0.0.

Kamienna s.k.a.

Pracownicy stanowiska

nierobotniczych

na

Pracownicy na stanowiska

robotniczych

Razem

Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0.

Pracownicy stanowiska

nierobotniczych

na

Pracownicy stanowiska|

robotniczych

na

Razem

Gant PM Sp. z 0.0. Kty 1 s.k.a

Pracownicy stanowiska|

nierobotniczych

na
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Wyszczegdlnienie

31.12.2009

30.09.2009

30.06.2009

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska|

Razem

Gant PMR Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska|

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

Razem

Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

Razem

Przy spodku Sp. z 0.0.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska|

Razem

Gan

t PM Sp. z 0.0.

Przyjdni s.k.a.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska|

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

Razem

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

Razem

Zarzadzanie n

ieruchomdciam

i Sp. z 0.0. ORZ

Et s.k.a.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska

12

12

12

13|

15

15

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska|

Razem

12

12

12

13

15

15

Budopol Wroci

taw S.A.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska|

66

55

19

51

43

30

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

30

45

76

56

61

43

Razem

96

100

95

107

104

73

HKS Sp. z 0.0.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

Razem

Centrum Ustug Ksiggowych Gant Sp. z 0.0.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska|

30

30

30

27

18

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska|

1

1

1

Razem

31

31

31

28

18

Projekt Zawodzie Sp. z 0.0.

Pracownicy
nierobotniczych

na

stanowiska|

1

1

20

24

Pracownicy
robotniczych

na

stanowiska

44

43

Razem

64

67
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Wyszczegoblnienie 31.12.2009 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Gant zarzadzanie nieruchomdciami Sp. z o.0.

Pracownicy na stanowiskal 9 10 8 ) ) )

nierobotniczych

Pracownicy na stanowiska 4 3 3 ) ) )

robotniczych

Razem 13 13 11 - - -
Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiska|

nierobotniczych 1 1 1 1 ) )

Pracownicy na stanowiska ) ) ) ) ) )

robotniczych

Razem 1 1 1 1 - -
Grupa Kapitalowa Emitenta

Pracownicy na stanowiska 229 219 179 290 225 171]

nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal 36 51 82 103 105 44

robotniczych

Razem Grupa Kapitalowa Emitenta 2685 270 261 393 330 215

Zrodto: Emitent

Tabela 34 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prag w strukturach Grupy Kapitalowej Emitenta w poszczegdlnych okresach
(w osobach)

Wyszczegolnienie 31.12.2009 30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
llo§¢ uméw na czas nieokdleny ng
koniec okresu 265| 276 262 337 336 232
llos¢ umoéw na czas okény na konie 7 4 3 4 5 4
okresu
Razem 272 280 265 341 338 236

Zrodto: Emitent

Wg stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta zatrudniata 272 pracownikéw, w tym Entite
113 pracownikow.

Tabela 35 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatlowej Emitenta wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego sednie
zatrudnienie w okresie w osobach)

Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia
Prospektu
Emitent

Pracownicy na stanowiska

h : 110|
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska| 1
robotniczych
Razem 111

GANT Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska|
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska|
robotniczych
Razem
GANT 74
Pracownicy na tanowiskac )
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska )
robotniczych
Razem -
Sliczna 8 Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska )
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska )
robotniczych
Razem -
Bielbud Sp. z o.0.

Pracownicy na stanowiska\| -
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Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia
Prospektu
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska )
robotniczych
Razem -

Gant PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a.

Pracownicy na stanowiska )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

Gant PMR Sp. z 0.0. Kamienna s.k.a.

Pracownicy na stanoviiach B
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiskal )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiska )
robotniczych

Razem -

Gant PM Sp. z 0.0. Kty 1 s.k.a

Pracownicy na standskach )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

Gant PMR Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.

Pracownicy na stanowiskal )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a.

Pracowicy na stanowiskag )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiska )
robotniczych

Razem -

Przy spodku Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiska )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

Gant PM Sp. z 0.0. Przyjdni s.k.a.

Pracowicy na stanowiskag )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiskal )
robotniczych

Razem -

TBI Sp. z o0.0.

Pracownicy na stanowiska )
nierobotniczych

Pracownicy na stanowiska )
robotniczych

Razem -

Zarzadzanie nieruchomdciami Sp. z o

.0. ORZEL s.k.a.

Pracownicy na stanowiska|

12

nierobotniczych
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Dzien
Wyszczegolnienie zatwierdzenia
Prospektu
Pracownicy na stanowiska| 0
robotniczych
Razem 12
Budopol Wroctaw S.A.
Pracownicy na stanowiska| 66
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska
A 30
robotniczych
Razem 96|
HKS Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiskac )
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska )
robotniczych
Razem -
Centrum Ustug Ksieggowych Gant Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska|
h : 30
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska| 1
robotniczych
Razem 31
Projekt Zawodzie Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska| 1
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska
A 0
robotniczych
Razem 1
Gant zarzadzanie nieruchomdciami Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska 9
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska
: 4
robotniczych
Razem 13|
Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska| 1
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska| 0
robotniczych
Razem 1
Grupa Kapitalowa Emitenta
Pracownicy na stanowiska| 209
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska
A 36
robotniczych
Razem Grupa Kapitatowa Emitenta 264

Zrodto: Emitent

W firmie Emitenta oraz w pozostalych firmach jegau@y Kapitalowej na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie dziata zadne zwizki zawodowe.

XVII.2 POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Cztonkowie ZduzEmitenta i Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitentaiguiah
nastpujaca ilos¢ akciji:
Tabela 36 Stan posiadania akcji Emitenta przez Czitkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Wyszczegdlnienie | llo ¢ akcji w szt. | wartosé nominalnaw zt | Udziat w kapitale %
Zarzad
Karol Antkowiak 1881 026 1881 026 11,660
Dariusz Mataszkiewicz 86 720 86 720 0,54%
Henryk Feliks 17 500 17 500 0,119
Razem Zarzd 1 985 246 1 985 24¢ 12,31%
Rada Nadzorcza
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Wyszczeg6lnienie llo$¢ akcji w szt. Warto §¢ nominalna w zt Udziat w kapitale %
Janusz Konopka 152 900 152 900 0,95%
Razem Rada Nadzorcza 152 900 152 9Q0 0,95%
RS AEER) ) REER 2138 146 2138 146 13,26%
Nadzorcza
Razem Emitent 16 129 900 16 129 900 100,00%

Zrédto: Emitent

XVIL.3 OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W
KAPITALE EMITENTA

W dniu 13 padziernika 2009 roku NWZA Emitenta patj uchwat nr 5 i uchwad nr 6, zgodnie z ktérymi Emitent wyemituje
518.520 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii By zwanych dalej ,Warrantami” pod warunkiem zastjowania przezad
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego. Osobami uprawnionymbhbgcia Warrantow bda, zgodnie z Regulaminem
Programu Motywacyjnego nagujacy pracownicy Emitenta: Pan Grzegorz Antkowiak, Ranol Antkowiak, Pani Luiza Berg, Pan
Krzysztof Brzezhski, Pan Henryk Feliks, Pani Magdalena Katuska{8i#ea, Pan Dariusz Mataszkiewicz, Pan Jacek SdPsin,
Piotr Woltczaski, Pan Andrzej Szornak, Pan Bogdan Karaszewskz d*an Wojciech Basski, zwani dalej ,Osobami
Uprawnionymi”. Kada z wymienionych Oséb Uprawnionych posiada upremiei od objcia Warrantow w liczbie okéonej w
uchwale Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra zostanidjge w terminie 14 dni od daty rejestracji warunkoweggpdwyzszenia
kapitatu. Kryteria wedtug, ktérych przydzielanedh Warranty to w szczeg6ldaoi: okres petnienia funkcji w organach Spotki lub
trwania innego stosunku prawnegazicego dan osolg ze Spotk oraz wkiad danej osoby w rozwdj Spotki. Warranbgjnowane
beda przez Osoby Uprawnione, nieodptatnie.zBya z warrantéw subskrypcyjnych serii Adzie uprawniat jego posiadacza do
objecia jednej akcji na okaziciela Serii O1, azétg z warrantdw subskrypcyjnych serii Rdzie uprawniat jego posiadacza do
objecia jednej akcji na okaziciela serii O2. Cena emiaykcji serii O1 i O2 dlzie jednakowa dla wszystkich Oséb Uprawnionych i
zostanie okrdona przez RagiNadzorcz na poziomie tssamym z kursem zamlgtia notowa gietdowych obowizujacym w dniu
objecia Warrantéw. Warranty nie podlegagadnym ograniczeniom co do ich zbywadoio Termin wykonania praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A co do afgjia akcji serii O1 rozpoczynagshastpnego dnia roboczego po dniu zAkpenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy za 2010 rokniiierwykonania praw z warrantow subskrypcyjnychisBrco do obgcia
akcji serii O2 rozpoczynaghastpnego dnia roboczego po dniu zakpenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayius
za 2011 rok. Akcje serii O1 uprawnionedo udziatu w zysku pogwszy od zysku przeznaczonego do wyptaty za rok 28ktje
serii O1 uprawnioneasdo udziatu w zysku pogwszy od zysku przeznaczonego do wyptaty za rok 20I2iosek o rejestragi
warunkowego podwaszenia kapitatu zakladowego zostatzoioy w Sidzie Rejonowym dla Wroctlawia-Fabrycznej, 1X Wydziat
Gospodarczy KRS w dniu 18 listopada 2009 roku i kape na rozpoznanie. Sprawa wpisana jest pod sygn&VR.IX.Ns-
Rej.KRS 13675/09/105.

140



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

XVIII ZNACZNI AKCIJONARIUSZE EMITENTA

XVII.1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI , IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH NI Z
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYINYCH , ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH ,
KTORE, W SPOSOB BEZPGSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA
LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJ ACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA ,
WRAZ Z PODANIEM WIELKO SCI UDZIALU KA ZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU
TAKICH OSOB ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

W zakresie znanym Emitentowi, jedynie IPOPEMA TEASest znacazcym akcjonariuszem i posiadai58.986akcji, stanowicych
9,51% kapitatu zaktadowego Emitenta igtgich prawo d@,23% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

XVIIL.2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA GtOSU
LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Emitent dwiadcza, &, znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajych praw gtosu.

XVIII.3 W zZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI , NALE ZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZA € PODMIOT POSIADAJ ACY LUB KONTROLUJ ACY, A TAK ZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

W rozumieniu Kodeksu spétek handlowych Emitent pest podmiotem bezgmednio lub pérednio posiadanym lub
kontrolowanym. Jednak, Emitent jest podmiotem zaleym od Péstwa Antkowiak, a Pestwo Antkowiak sprawuaj de facto
kontrok nad Grup Kapitatows Emitenta.

Nadwywanie kontroli, rozumiane jako wykonywanie prawéosg na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ograsijicz
powszechnie obowktujace przepisy prawa oraz postanowienia statutu i weamych regulaminéw Emitenta. Emitent, jakzéa

osoba prawna, dziala przez swoje organy, ktéreizigal swe ustawowe i statutowe zadania. Podziat kompgt@omiedzy

poszczeg6lne organy ma na celu zapewnienie prawgdjo funkcjonowania Emitenta. Wykonywanie prawasgtma walnym
gromadzeniu akcjonariuszy podlega zasadom opisanyKpdeksie spotek handlowych oraz Statucie, a tymysn zapewnia
przejrzystd¢ i formalizm podejmowanych uchwat.

XVIIl.4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA C ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitent nie znaadnych ustal@ ktorych realizacja mie w p&niejszej dacie spowodowamiany w sposobie kontroli Emitenta.
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XI1X TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami p@anymi za okres obly historycznymi danymi finansowymi do dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zgodnie zedsralami przygtymi na podstawie Rozpamdzenia (WE) 1606/2002 w
szczegolnéci MSR 24. Emitent wskazujez szczegétowy zakres poaxian z podmiotami, z ktérymi przeprowadzane byty psae
transakcje opisany jest w Rozdziale VII. Wszystkigowy z podmiotami powizanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Dane finansowe dotycgce transakcji z podmiotami

2009 245,12 0,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
$liczna 8 Sp. z 0.0] 2008 48 601 0 10 0 0,72%
w likwidacji 2007 12 894 12 5 40 0 0.52%
2006 0 4 0 0 0 0 0,00%
2009 144,04 0,00 0,00 8,00 0,00 0,00 0,99%
oant PMR SBovl 2008 128 3 0 391 0 1,92%
gﬁf_‘i_l"BSK'EJ 2007 30 27 6 12 549 0 1.26%
2006 0 20 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 73,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
BIELBUD Sp. 2 2008 48 4061 0 15 3472 0 0,72%
0.0. w likwidacji 5007 12 0 253 5 0 0 0.52%
2006 0 56 0 0 0 0 0,00%
2009 7,00 71,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,05%
gﬁ.'\” Pl\éug;l)E.T\Z/ 2008 48 222 0 17 3600 0 0.72%
SKA. 2007 12 104 0 5 2648 0 0.52%
2006 0 8 0 0 0 0 0,00%
2009 130,04 1,00 0,00 146,00 0,00 0,00 0,90%
gﬁ-NT IZQATYSp. z 5008 237 397 0 486 77 0 365%
SKA. 2007 30 230 0 12 6787 0 1.20%
2006 0 31 0 0 0 0 0,00%
2009 115,04 40,00 0,00 139,00 0,00 0,00 0,79%
gﬁ.'\‘TKZmESEiAZ 2008 131 52 0 483 995 0 1.06%
SKA. 2007 30 13 0 12 1421 0 1.20%
2006 0 8 0 0 0 0 0,00%
2009 154,00 0,00 0,00 170,00 0,00 0,00 1,06%
S_ﬁ_NT PM Spﬁoé 2008 267 224 0 520 0 0 4,00%
FORTEM S.K.A. 2007 30 237 0 12 4798 0 1.26%
2006 0 43 0 0 1204 0 0,00%
2009 67,00 128,00 2,00 3,00 0,00 3,00 0,46%
S.ﬁ.NT PM ggg 2008 48 310 0 10 4950 0 0.72%
SPODKU S.K.A. 2007 12 173 0 5 3977 0 0.52%
2006 0 3 0 0 0 0 0,00%
GANT 11 Sp. z
o0, 2009 245,12 0,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
2008 12 31 0 7 0 0 0.18%
2007 3 33 0 1 42 0 0.13%
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2006 0 1 0 0 0 0 0,00%
2009 39,00 19,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,27%
oGﬁN TPF?QAYJSA%NIZ 2008 8 >0 0 20 na 0 0,72%
SKA. 2007 12 84 0 5 0 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 123,09 0,00 0,00 16,00 0,00 0,00 0,85%
S 2008 48 148 0 10 0 0 0.72%
2007 12 117 0 5 2003 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 108,00 0,00 0,00 87,00 0,00 0,00 0,75%
OG"S.NT PMSYSNpF: z 2008 120 60 0 35 1531 0 1.80%
SKA. 2007 30 7 0 25 301 0 1.20%
2006 0 22 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 0,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
GANT PMG 2008 12 1 0 7 0 0 0,18%
Sp- 200, 2007 3 0 0 1 7 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 50,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
GANT 33 Sp. z 2008 12 201 0 7 2972 0 0,18%
0.0 2007 3 35 0 1 3147 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 53,00 43,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,37%
DG.ﬁ.NT PMK 32. z 2008 48 179 0 20 2913 0 0.72%
GORKA S.K.A. 2007 12 147 0 5 2213 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 180,00 362,00 3,00 160,00 0,00 0,00 1,24%
DG.ﬁ.NT ngRsépN K 2008 53 1330 3 177 23184 0 0.79%
SKA. 2007 12 623 0 5 22133 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 24513 143,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
SANT 66 5p 200, 2008 48 635 0 24 8600 0 0.72%
2007 12 1115 0 5 8571 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 0,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
GANT 77 Sp z 0.0. 2008 v il 0 ! 0 0 0.18%
2007 3 38 0 1 1272 0 0.13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 112,00 6,00 0,00 125,00 0,00 0,00 0,77%
oG.ﬁ.’\lTGgl\lng(S:% K 2008 149 42 0 496 2957 0 2.23%
SKA. 2007 30 28 0 12 2655 0 1.20%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
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2009 203,00 92,00 0,00 136,00 0,00 0,00 1,40%
Sff)‘_'\” PM Sp. z 2008 134 2231 0 608 2422 0 201%
g_TIf_E_LOW'CE 2007 30 155 0 12 1448 0 1.26%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 300,00  1211,00 0,00 272,00 22 125,00 0,00 2,13%
oo TRy BeE | 2008 179 959 0 484 19514 0 2,68%
SKA. 2007 30 297 0 12 13190 0 1.20%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 242,13 4508,00 4,00 128,12 81 693,00 1,00 1,67%
ZGANT PM 99 i';: 2008 48 4294 0 15 77263 0 0.72%
gi‘_‘iLOWSKA 2007 12 1372 0 5 59317 0 0.62%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 293,54 0,00 6,00 164,54 0,00 1,00 2,03%
GANT 1 Sp. z 0.0. 2008 © ° ! > 0 0 0,18%
2007 0 0 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 28,00 379,00 0,00 33,00 6 347,00 0,00 0,19%
gﬁ-NTN :Mofg'z z 2008 12 288 0 7 5424 0 0.18%
SKA. 2007 3 3 0 1 1008 0 0.13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 123,04 0,00 0,00 16,00 0,00 0,00 0,85%
GANT PM 99 Sp. 2008 12 2 0 7 0 0 0,18%
200 2007 3 0 0 1 3 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 0,00 0,00 138,12 0,00 0,00 1,69%
GANT PMK Sp. z 2008 12 22 0 12 0 0 0,18%
o0 2007 3 5 0 1 5 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 390,00 1 469,00 3,00 332,00 22 329,00 0,00 2,69%
gﬁ.l\lT PM Ska z 2008 132 870 3 300 16462 0 1.08%
KARPIA S.K.A. 2007 30 48 0 37 4231 0 1.20%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 73,00 253,00 0,00 3,00 4 144,00 0,00 0,50%
gﬁ-l\lTLEI(\;IN%)I.(AZ 2008 48 66 0 10 3619 0 0.72%
SKA. 2007 12 4 0 15 454 0 0.52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 293,54 0,00 0,00 179,54 0,00 0,00 2,03%
Sp zo.o. 2007 0 0 8750 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
BELWEDERSKA 2009 0,00 185,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
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Sp.zo.o. 2008 0 588 0 0 0 0 0,00%
2007 0 382 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 3,00 75,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,02%
GANT PM Sp. z 2008 0 116 0 5 2018 0 0,00%
0.0.6 S.KA. 2007 o o o o o o 0.00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 300 222,00 0,00 3,00 21 470,00 0,00 0,02%
GANT PM Sp. z 2008 0 29 0 S 5820 0 0,00%
0:0- T SKA 2007 0 0 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Sé\’\/IELOPMENT 2008 ° ° ° ° ° ° 0.00%
CZ SRO 2007 0 0 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 3,00 0,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,02%
GANT PM Sp. z 2008 0 0 0 0 0 0 0,00%
0:0- 8 SKA 2007 0 0 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 3,00 0,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,02%
GANT PM Sp. z 2008 0 0 0 0 0 0 0,00%
0.0. 9 S.KA. 2007 o o o o o o 0.00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 174,12 324,00 6,00 139,12 0,00 1,00 1,20%
KAPELANKA Sp. 2008 0 385 0 5 5999 0 0,00%
zo.0. 2007 0 23 0 0 4789 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 0,00 2,00 138,12 0,00 3,00 1,69%
JUWAR Sp. z 0.0. 2008 120 * 0 “ 0 0 1,80%
2007 0 0 0 0 0 0 0,00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 245,12 0,00 0,00 306,12 0,00 0,00 1,69%
0.0. 2007 8 0 0 5 0 0 0,35%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 201,89  2188,00 0,00 144,83 29 889,00 0,00 2,02%
IF:\IP\‘/FEASI%I'LMENT 2008 530 1969 17 519 27701 0 7.05%
Sp. z 0.0. 2007 30 1301 0 37 25164 0 1.20%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
BUDOPOL-
RAGEAWICKA 2009 32829 600,00 1,00 184,25 0,00 0,00 2,27%
Spzo.o. 2008 48 0 5 10 0 1 0.72%
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2007 12 0 0 5 0 0 0,52%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
GANT 2009 77,00 0,00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,53%
ﬁf;;@gkzigklﬂlg ‘ 2008 120 71 0 42 2 0 1.80%
gIRAZ’\fEILSSr.)k.ZA oo 2007 30 190 0 24 1610 0 1.20%
2006 0 338 0 0 2426 0 0,00%
2009 313,59 10 000,00 1 493,00 175,55 0,00 182,00 2,17%
GANT 74 Sp. z 2008 48 2 474 0 0 66 0,72%
0.0 2007 12 20 28 5 100 0 0.52%
2006 0 8 12 0 0 0 0,00%
2009 349,17 0,00 11,00 207,17 0,00 5,00 2,41%
GANT
ZARZADZANIE 2008 12 1 0 ’ 0 0 0,18%
CIaM Sp 200, 2007 3 ° ° ! 3 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 6 176,83 0,00 000| 342783 0,00 0,00 42,67%
GANT PM Sp. z 2008 12 2 0 6 0 0 0,18%
oo 2007 3 0 0 1 5 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 2 083,59 0,00 000| 115758 0,00 0,00 14,39%
GANT PMR Sp. z 2008 12 2 0 6 10 0 0,18%
o0 2007 3 5 0 1 7 0 0,13%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 0,00 53,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
I(la\lp'\l'l\lglr?NATIONA 2008 ° . 0 0 3428 ° 0.00%
L SARL 2007 0 0 0 0 08 0 0.00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
BUDOPOL 2008 1 0 14 12 0 5 0,16%
WROCLAW S.A. 2007 o o 1 o o 1 0.00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 301,12 0,00 283,00 218,12 0,00 24,00 2,08%
Vet 2008 120 18 242 20 0 0 L80%
GANT Sp.2 0.0 2007 %0 0 45 0 % ! 1,29%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
GANT PM Sp. z 2008 0 0 0 0 0 0,00%
0.0. 10 S.KA. 2007 o o o o o o 0.00%
2006 0 0 0 0 0 0 0,00%
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XIX.1 UMOWY FINANSOWE

XIX.1.1 Pozyczki

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Data umowy Status umowy | Oprocentowanie Wartog;\:l ggzyczkl
GANT DEVELOPMENT S.A. BIELBUD Sp. 7 0.0. 20-03-06 splacona 8 1.500.00
GANT DEVELOPMENT S.A. BIELBUD Sp. Z 0.0. 20-03-06 placona 8 750.000
GANT DEVELOPMENT S.A. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 73-06 spacond E 1.000.000
GANT DEVELOPMENT S.A. BIELBUD Sp. Z 0.0. 15-05-06 placona 8,5 2.000.00
GANT DEVELOPMENT S.A. ';%e:qa Nieruchomi Orzet Sp. 15-05-06 splacona 8,5 5.000.00p
GANT DEVELOPMENT SA. KATY-1 Sp. 2 0.0. 15-06-04 splacorfa 8|5 4.500.000
GANT N
DEVELOPMENT SA. POD FORTEM Sp. z 0.0. 15-06-06 splacoha 5 1.5W0.0
GANT DEVELOPMENT S.A. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 56-06 spacond 8. 2.000.040
GANT DEVELOPMENT S.A. SLICZNA8 Sp. z 0.0. 15-06-06) splaconia 85 500.000
GANT DEVELOPMENT S.A. POD FORTEM Sp. z 0.0. s splacona 85 4.500.00
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT60 Sp. 7 0.0. 10-10-06 lEmna 75 2.495.00(
GANT DEVELOPMENT S.A. GANTLL Sp. Z 0.0. 19-10-06 l@mna 7,5 215.004
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT74 Sp. z 0.0. 26-10-06 l@Emna 7,5 500.00(
GANT DEVELOPMENT S.A. TBI Sp.  0.0. 30-11-06 spiaa 6 105.000)
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT44 Sp. z 0.0. 15-12-06 l@Emna 6 1.600.00(
GANT DEVELOPMENT S.A. KATY-1 Sp. z 0.0. 15-12-06 splacona 6 16.000.00
GANT DEVELOPMENT S.A. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. 21-12-06 splacona 6 15.000.000
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT74 Sp. z 0.0. 29-12-06 l@Emna B 2.000.000
GANT DEVELOPMENT S.A. POD-FORTEM-2 Sp. Z 0.0. 11-08 splacona 6 40.00
X1X.1.2 Emisje obligacji wyemitowanych przez Emitenta
Zestawienie wyemitowanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. ersji obligacji kuponowych w okresie od 01.01.2007d
31.12.2007 roku
Warto§é
. Data Data ; -
Emitent Inwestor — Oprocentowanie Nominalna
emisji wykupu
(w zh)
GANT DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. z 0.0. 13.03.2007 25.04.2007 0,059 635 00D
GANT DEVELOPMENT S.A. Przy Kaszubskiej Sp. Z 0.0. 3.03.2007 25.04.2007 0,05p 910 000
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. 0. 0. 15.03.2007 5.24.2007 0,059 500 00
GANT DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. Z 0.0. 22.03.2007 25.04.2007 0,059 100 00D
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. Z 0.0. 12.04.2007 [@5.2007 0,059 450 00
Zestawienie wyemitowanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obgacji dyskontowych w okresie od 01.01.2008 do
31.12.2008 roku
Wartos¢
. Data Data ; ;
Emitent Inwestor L Oprocentowanie | nominalna
emisji wykupu
(w zh)

GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-04) 2008-08-13 0,07 138 708
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-04 2008-07-24 0,07 12 832
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-04 2008-07-25 0,07 408 738
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-04 2008-08-06) 0,07 108 844
GANT DEVELOPMENT S.A. SAk'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-04 2008-08-12 0,07 37 642
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-24 0,07 35 947
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-19 0,07 62 848
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-15 0,07 67 786
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-09) 0,07 105 550
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-05, 0,07 12 935
GANT DEVELOPMENT S.A. SAK'\;T PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-09-04 0,07 56 135
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-08-27 0,07 480 781
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-08-20 0,07 119 047
GANT DEVELOPMENT S.A. gﬁ'f PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-07-10 2008-08-19 0,07 67 448
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Emitent Inwestor Lzl D) Oprocentowanie n\:)vrﬁ{;glsrfa
emisji wykupu (w z1)
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp.z 0.0. POD FORTET 2008-07-10 2008-08-13 0,07 208 062
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-08-04 2008-09-24 0,07 27 959
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEN 2008-08-04 2008-09-26 0,07 468 479
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-08-04 2008-09-29 0,07 32 659
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-08-04 2008-10-02 0,07 206 000
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-08-04 2008-10-02 0,07 2704 000
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PMSp.z 0.0. POD FORTET 2008-09-23 2008-10-03 0,07 60 403
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PMSp. z 0.0. POD FORTE 2008-09-23 2008-10-06 0,07 97 095
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-10-20 0,07 317 872
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-10-21 0,07 885 235
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-10-24 0,07 501 019
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-10-27 0,07 375974
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-09-23 2008-10-30 0,07 37817
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-09-23 2008-10-31 0,07 84 607
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-11-03 0,07 49 797
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-11-05 0,07 21919
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-11-13 0,07 66 851
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 0081117 0,07 12 081
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PMSp. z 0.0. POD FORTET 2008-09-23 2008-11-20 0,07 69 935
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTE 2008-09-23 2008-11-25 0,07 368 000
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEN 2008-09-23 2008-11-25 0,07 1703 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.ATY 1 S.k.a 2008-10-01 2008-10-23 0,07 4 206 296
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.4TY 1 Sk.a 2008-10-0 2008-12-22 0,07 557 068
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.4TY 1 Sk.a 2008-10-0] 2009-01-02 0,07 6172 000
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PMSp. z 0.0. POD FORTET 2008-10-02 2008-12-02 0,07 36 883
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PMSp. z 0.0. POD FORTE 2008-10-02 2008-12-12 0,07 40 947
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEN 2008-10-02 2008-12-16 0,07 68 961
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-10-02 2008-12-17 0,07 7997
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-10-02 2008-12-19 0,07 2589 000)
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.4TY 1 Sk.a 2008-10-2] 2008-10-23 0,07 494 452
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEM 2008-11-25 2008-12-19 0,07 1713 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.ATY 1 S.k.a 2008-12-1 2009-01-02 0,07 821 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.4TY 1 Sk.a 2008-12-17 2009-01-02 0,07 213 000
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-12-18 2008-12-22 0,07 18766
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. POD FORTEN 2008-12-18 2008-12-29 0,07 284 815
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEM 2008-12-18 2009-02-27 0,07 4197 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. z 0.0. 2008-12-19  2009-04-03 0,07 8 543 000
GANT DEVELOPMENT S.A. gf\g PM Sp. z 0.0. POD FORTEM 2008-12-19 2009-02-27 0,07 4 359 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. z 0.0. 2008-12-p9  2009-04-03 0,07 204 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. z 0.0. 2008-12-80  2009-04-03 0,07 3052 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.4TY 1 Sk.a 2008-12-3 2009-01-30 0,07 1 006 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0.ATY 1 S.k.a 2008-12-31 2009-01-30 0,07 3569 000
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Zestawienie wyemitowanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obgacji dyskontowych i kuponowych w okresie od
01.01.2009 do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjge

, - Data : UL
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie | nominalna
wykupu (w 24)
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 Ska. 2000-01-0p  2009-02-24 0,07 491797
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 20090107  2009-02-25 0,07 491 891
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 Ska. 20090107  2009-03-31] 0,07 6 335 000
GANT DEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0. STABLOWICE 20090007 2000.01.28 007 9543
GANT DEVELOPMENT | GANT PM Sp. 7 0.0, STABLOWICE 20000007 20000228 007 180 39
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20000012 20000220 007 5926
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20000112 20000223 007 208 625
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20090112 2000.02.26 007 0572
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20090012 2000.02.27 007 103 360
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20090112 2000.05.02 007 200 917
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20000012 20000517 007 3012
GANT DEVELOPMENT | GANT PR Sp.Z 0.0. KAMIENNA 20000012 20000524 007 >a1608
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 Ska. 2000-01-1%  2009-03-31 0,07 676 000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-01-2 2009-03-31] 0,07 1203 000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-01-3 2009-03-31] 0,07 4404 000
GANT DEVELOPMENT | GANT PN Sp. 2 0.0, POD FORTEM 20090213 2000.02.27 007 o5 000
GANT DEVELGPMENT | GANT PM Sp. 7 0.0. POD FORTEM 20000217 20000227 007 90000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 Ska. 2009-02-1 2009-03-31 0,07 3035 000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 Ska. 2009-02-2 2009-03-31 0,07 373 000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-02-24  2009-03-31] 0,07 375 000
GANT DEVELOPMENT | GANT PN Sp. 2 0.0, POD FORTEM 20090227 20000517 007 58 729
GANT DEVELOPMENT | GANT PN Sp. 2 0.0, POD FORTEM 20090227 2000.05.11 007 o 034 260
GANT DEVELGPMENT | GANT PM Sp. 7 0.0. POD FORTEM 20000227 20000513 007 o8 424
GANT DEVELGPMENT | GANT PM Sp. 7 0.0. POD FORTEM 20000227 20000514 007 508 758
GANT DEVELGPMENT | GANT PM Sp. 7 0.0. POD FORTEM 20000227 20000519 007 o14 426
GANT DEVELOPMENT | GANT PN Sp. 2 0.0, POD FORTEM 20090227 20000525 007 L 012 000
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-03-3]  2009-06-03 0,07 5 490 465
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-03-3]  2009-06-05 0,07 4081058
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 2009-03-3]  2009-06-30 0,07 7 063 000
SANTDEVELOPMENT | GaNT74 Sp. 2 0.0. 2000-04-03  2009-04-10 0,07 5993 675
SANTDEVELOPMENT | GaNT74 Sp. 2 0.0. 2000-04-03  2009-09-30 0,07 6 011000
GANT DEVELOPMENT | GANT PV Sp. 2 0, POD FORTEM 20000525 2000.05.29 007 B
GANT DEVELOPMENT | GANT PN Sp. 2 0.0, POD FORTEM 2009052 2000.06.01 007 L 262 360
SANTDEVELOPMENT | vELAZQUEZ INVESTMENT S arr. 20090624 2009-09-22 0,07 2182023
SANTDEVELOPMENT | GANT PM Sp. 2 0.0. KTY1 SkKa. 200006-39  2009-0930 0,07 7187501

X1X.1.3 Emisje obligacji objetych przez Emitenta

Zestawienie obgtych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obligacji dyskontowych w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007

roku
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. Data Data . Wartos¢
Emitent Inwestor - Oprocentowanie nominalna
emisji wykupu (w z4)

Ratfael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.03.2007 13.03.2009 0,08 2 250 000
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.04.2009 0,08 16 720 000
TBI Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.04.2007 __ 25.09.2007 0,06 1331718
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 09.052007 _ 25.09.2007 0,06 664 276
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 11.05.2007 _ 05.11.2007 0,06 47399 972
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 __ 07.11.2007 0,06 1866 853
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 _ 14.11.2007 0,06 343019
Kozia G6rka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 112807 15.11.2007 0,06 553 527
Kozia Gorka Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 112807 21.11.2007 0,06 253902
GANTLL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 __ 21.11.2007 0,06 149 431
GANTLL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 __ 26.11.2007 0,06 292 273
GANTLL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 _ 13.05.2009 0,06 45 000
ANO Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 __ 28.12.2007 0,06 1555 604
Pod Fortem Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 14.082 25.09.2007 0,06 481 897
Pod Fortem Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.082 26.11.2007 0,06 671633
Pod Fortem Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 14.082 13.05.2008 0,06 400 000
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2007 20.05.2009 0,08 8170 000
GANT?7 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 04.06.2007 __ 14.11.2007 0,06 1258 747
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 __ 16.11.2007 0,06 342 618
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 04.06.2007 _ 04.12.2007 0,06 247 683
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 04.06.2007 __ 28.12.2007 0,06 1087 383
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 __ 03.06.2010 0,06 500 000
Belwederska Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 042087 03.06.2010 0,12 6 465 000
Belwederska Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20287 28.06.2010 0,12 500 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 02.07.2007 ___01.07.2010 0,06 27 520 00D
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 03.07.2007 __ 02.07.2010 0,059 3658 00D
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.07.2007 __ 04.07.2010 0,06 3360 00D
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.07.2007 __ 11.07.2009 0,06 21 800 00D
GANT88 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 16.07.2007 __ 25.09.2007 0,06 1215 19D
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 __ 24.10.2007 0,06 199 573
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 __ 22.11.2007 0,06 466 75
GANT22 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 24.07.2047 _ 20.12.2007 0,06 381873
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 __ 23.07.2009 0,06 2 200 00D
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 26.07.2007 __ 25.07.2009 0,06 200 00
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 __ 21.08.2009 0,06 13 120 00D
GANT88 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.08.2007 __ 27.08.2009 0,06 900 00
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 __ 26.09.2010 0,06 30 850 00D
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 27.09.2007 _ 26.09.2010 0,06 900 00
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 27.09.2007 __ 26.09.2010 0,06 3500 00D
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.10.2007 __ 07.10.2010 0,06 60 00
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.10.2007 __ 14.10.2010 0,065 730 00D
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.10.2007 __ 22.10.2009 0,065 220 00D
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 24.10.2007 __ 23.10.2010 0,065 5 290 00D
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.10.200 24.10.2010 0,065 4040 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 __ 30.10.2009 0,065 3491 00D
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 31102047 29.10.2010 0,065 790 00D
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 06.11.2007 __ 05.11.2009 0,065 500
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.11.2007 __ 06.11.2009 0,065 20 00
\S’iEﬁ.ZQUEZ INVESTMENT | ANT DEVELOPMENT S.A. 14.11.2007 14.11.204 0
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 21.11.20( 20.11.2010 0,065 540 00D
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 21.11.2007 __ 20.11.2010 0,065 3000
Gorlicka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.1L.20 23.11.2009 0,065 100 00p
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.20( 26.11.2010 0,065 224 00D
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 28.11.2007 __ 29.11.2010 0,065 720 00D
GANT60 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.11.2007 __ 30.11.2009 0,065 80 00
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2047 __ 29.11.2010 0,065 4400
JELAZQUEZ INVESTMENT | GANT DEVELOPMENT SA. 10.12.2007 10.12.204 0 o)
GANT?7 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 11.12.2007 __ 10.12.2008 0,065 1350 00p
Gorlicka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 12.12.20 12.12.2009 0,065 110 00p
GANT2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 __ 5.12.2008 0,065 1070 00D
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 __ 13.12.2010 0,065 3000
Gorlicka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.12.20 18.12.2009 0,065 34 00D
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.20( 20.12.2010 0,065 250 00D
GANTS8 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 __ 21.12.2009 0,065 4000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.20 21.12.2009 0,065 90 00D
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 28.12.2007 __ 27.12.2010 0,065 900 00D
Gorlicka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 28.12.20 28.12.2009 0,065 600
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 3L.12.20 30.12.2009 0,065 16 00D
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 __ 30.12.2010 0,065 180 00D
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Zestawienie obgtych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obligacji dyskontowych w okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008

roku
Warto§é
. .. Data . .
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie nominalna
wykupu
(w zh

gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE ; \\ T DEVELOPMENT S.A. 02.01.2008 02.01.2010 0,07 8000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 04.01.80 03.01.2011 0,07 435 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.01.2p 10.01.2011] 0,07 250 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE & \NT DEVELOPMENT S.A. 11.01.2008 11.01.2011 0,07 30 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.01.20p8 _ 13.01.2010 0,07 30 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.01.20p8 _ 13.01.2010 0,07 25 000
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.0L.2p 14.01.2010 0,07 185 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. GORLICKA ANT DEVELOPMENT S.A. 17.01.2008 16.01.2019 0,07 225 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.01.20p8 _ 18.01.2010 0,07 6 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.01.20p8 _ 17.01.2011] 0,07 30 000
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.0L.2p 21.01.2011 0,07 575 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE & \NT DEVELOPMENT S.A. 22.01.2008 21.01.2011 0,07 30 000
Sﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. GORLICKA 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 23.01.2008 22.01.2011 0,07 45 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.01.2008 __ 08.08.2008 0,07 317 317
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24012008 _ 25.01.2011 0,07 17 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE ; \\ T DEVELOPMENT S A, 25.01.2008 25.01.2011 0,07 20 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.01.20p8 _ 31.01.2011] 0,07 150 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.01.20p8 __ 31.01.201]] 0,07 40 000
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.02.80 31.01.2011 0,07 450 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.02.80 03.02.2011 0,07 73 000
GANT PM Sp. z o.0. POL

FORTEM S Kk o GANT DEVELOPMENT S.A. 06.02.2008 03.07.2008 0,09 396 659
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.02.80 07.02.2011 0,07 22 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE  \NT DEVELOPMENT S.A. 07.02.2008 08.02.2010 0,07 34 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.02.20p8 _ 31.01.2011] 0,07 110 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 14.02.200 30.07.2010 0,07 8000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 20.02.2008 31.03.2009 0,07 1091 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 20.02.2008 31.03.2009 0,07 3790 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE  \NT DEVELOPMENT S.A. 21.02.2008 30.10.2009 0,07 186 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.02.20p8 _ 31.01.2011 0,07 100 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE  \\ T DEVELOPMENT S.A. 25.02.2008 30.10.2009 0,07 40 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.02.2008 __ 08.08.2008 0,07 38 810
GANT PM Sp. z o.0. POL

FORTEM S Kk o GANT DEVELOPMENT S.A. 26.02.2008 03.07.2008 0,09 377310
GANT PM Sp. z o.0. POL

FORTEM S Kk o GANT DEVELOPMENT S.A. 27.02.2008 03.07.2008 0,09 328 937
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.02.2008 __ 08.08.2008 0,07 124 193
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.02.2008 __ 31.01.201]] 0,07 862 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.02.20 30.07.2010 0,07 390 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE ; \\ T DEVELOPMENT S.A. 29.02.2008 30.10.2009 0,07 312 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. GORLICKA ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 29.02.2008 27.02.2009 0,07 9000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.02.20p8 _ 08.08.2008 0,07 15 524
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.03.80 30.07.2010 0,07 1400 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.03.20p8 _ 31.01.2011 0,07 82 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.03.80 30.07.2010 0,07 468 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 06.03.2008 31.03.2009 0,07 20 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.03.2008 __ 08.08.2008 0,07 14 554
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE  \NT DEVELOPMENT S.A. 17.03.2008 30.10.2009 0,07 240 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.03.8p 30.07.2010 0,07 50 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.03.200 30.07.2010 0,15 57 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.03.2008 __ 31.01.2011] 0,07 15 000
GANT INTERNATIONAL S.arl | GANT DEVELOPMENT S.A. 193.2008 11.02.2009 0,1 84512
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 19.03.2008 31.03.2009 0,07 37 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.03.20p8 _ 31.01.2011] 0,07 6 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE ; \\ T DEVELOPMENT S A, 25.03.2008 30.10.2009 0,07 65 000
GANT99 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.03.2008  31.01.201]] 0,07 6 067 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.03.2008 __ 08.08.2008 0,07 91 968
GANT_PM Sp. z 0.0. POD GaNT DEVELOPMENT S.A. 27.03.2008 03.07.2008 0,09 315 303
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Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 27.03.2008 31.03.2009 0,07 76 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 31.03.20p8 _ 31.01.2011] 0,07 810 000
SAK'\;T PM Sp. 7 0.0. GORLICKA & \\T DEVELOPMENT S.A. 31.03.2008 27.02.2009 0,07 7000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 01.04.2 30.07.2010 0,07 719 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.04.200 30.07.2010 0.07 453 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.04.2) 30.07.2010 0,15 515 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 02.04.2008 _ 31.01.2011] 0.07 42000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 04.04.2008 31.03.2009 0,07 8000
SAK'\;T PM Sp. 7 0.0. GORLICKA & \\T DEVELOPMENT S.A. 08.04.2008 27.02.2009 0,07 47 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 09.04.2008 30.10.2009 0,07 34000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 16.0420D8 __ 08.08.2008 0,07 24202
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.04.20D8  31.01.2011] 0.07 140 000
Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 17.04.2008 30.10.2009 0,07 330 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 17.04.8 30.07.2010 0,07 89 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.04.8 30.07.2010 0,15 100 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY o ANT DEVELOPMENT S.A. 21.04.2008 31.03.2009 0,07 38000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2104208 08.08.2008 0,07 5808
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.04.20p8 _ 31.01.201]] 0,07 68 000
Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 24.04.2008 30.10.2009 0,07 9 000
GANT PM Sp. z o.0. POI

AN GANT DEVELOPMENT S.A. 28.04.2008 03.07.2008 0,09 374 408
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 29.0420D8 __ 08.08.2008 0,07 85 101
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20.04.20p8 __ 31.01.2011] 0,07 780 000
GANT PM Sp. z oo POQ

SN GANT DEVELOPMENT S.A. 29.04.2008 03.07.2008 0,09 152 859
SAK'\;T PM Sp. 7 0.0. GORLICKA & \\T DEVELOPMENT S.A. 29.04.2008 27.02.2009 0,07 49 000
GANT PM Sp. z oo POQ

SN GANT DEVELOPMENT S.A. 05.05.2008 03.07.2008 0,09 145 119
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 02.05.2 30.07.2010 0,07 39000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 02.05.200 30.07.2010 0,15 44000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.05.2) 30.07.2010 0,07 36 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.05. 200 30.07.2010 0.15 40000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 06.05.2008 31.03.2009 0,07 43000
SAK'\;T PM Sp. 2 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 06.05.2008 30.10.2009 0,07 165 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 07.05.2008 30.10.2009 0,07 17 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 27.0520D8 __ 08.08.2008 0,07 239116
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.05.20D8 _ 31.01.2011] 0.07 61000
Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 15.05.2008 30.10.2009 0,07 10 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2008 31.03.2009 0,07 45 000
SAK'\;T PM Sp. 2 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 21.05.2008 30.10.2009 0,07 40 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 26.0520D8  31.01.201]] 0,07 29000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.05.20p8 _ 08.08.2008 0,07 90 031
GANT PMR Sp. z 0.0

AV GANT DEVELOPMENT S.A. 29.05.2008 08.08.2008 0,07 158 994
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 29.0520D8 _ 31.01.2011] 0,07 741 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.05.200 30.07.2010 0.07 192 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.05.2) 30.07.2010 0,15 215 000
Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2008 31.03.2009 0,07 7000
GANT PMR Sp. z 0.0

PAV AN GANT DEVELOPMENT S.A. 05.06.2008 08.08.2008 0,07 1 456 652
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 05.06.20D8 __ 08.08.2008 0,07 217 818
Sﬁ'f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 06.06.2008 30.10.2009 0,07 458 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 06.06.2 30.07.2010 0,07 325 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.06. 200 30.07.2010 0,15 364 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.06.20p8 _ 31.01.2011] 0,07 246 000
GANT PMR Sp. z 0.0

PAVAN GANT DEVELOPMENT S.A. 06.06.2008 08.08.2008 0,07 316 084
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 09.06.20D8 __ 31.01.2011] 0,07 5000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.06.20p8  31.01.201]] 0.07 120 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.06.20p8  31.01.201]] 0,07 544 000
GANT PM Sp.  0.0. PRZYLESIE & \\ 1 pEVELOPMENT S A. 17.06.2008 30.10.2009 0,07 318 000
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JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.06.200 30.07.2010 0,07 81 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.06.200 30.07.2010 0,15 90 000
gﬁ’\:— PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 17.06.2008 31.03.2009 0,07 5000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 17.06.2008  08.08.2008 0,07 39691
gﬁ’\:— PM Sp. z 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 23.06.2008 31.03.2009 0,07 39 000
gﬁ’\:— PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE  \\ T DEVELOPMENT S.A. 23.06.2008 30.10.2009 0,07 604 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 27.06.20D8 _ 08.08.2008 0,07 96 808
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.06.200 30.07.2010 0,07 192 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.06.8p 30.07.2010 0,15 215 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.06.20D8 _ 31.01.2011] 0,07 830 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.07.2008 _ 31.01.2011] 0.07 365 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE & \NT DEVELOPMENT S.A. 04.07.2008 30.10.2009 0,07 138 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 04072008 08.08.2008 0,07 130 691
GANT PMR Sp. z 0.0

AN GANT DEVELOPMENT S.A. 07.07.2008 08.08.2008 0,07 252 296
GANT PMR Sp. z oo

o ENNA s GANT DEVELOPMENT S.A. 08.07.2008 08.08.2008 0,07 91 398
BLOCKPOL Il Sp. 7 0.0. gﬁm F'IDZEVELOPMENT SA- 10.07.2008 08.08.2008 0,07 2001 104
BLOCKPOL I Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 10.2008 31.07.2009 0,07 697 000
BLOCKPOL Il Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.2008 31.07.2009 0,07 276 000
BLOCKPOL Il Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.2008 31.07.2009 0,07 344 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE & \NT DEVELOPMENT S.A. 11.07.2008 30.10.2009 0,07 348 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 15.07.2008  31.01.2011 0,07 8000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.07.200 30.07.2010 0,07 210 000
gﬁ’\:— PM Sp. z 0.0. GORLICKA ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 16.07.2008 27.02.2009 0,07 26 000
BELWEDERSKA Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 16.0008 28.06.2010 0,12 50 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 18.07.2008 31.03.2009 0,07 28 000
S’ZNRT . INTERNATIONAL | - ANT DEVELOPMENT S.A. 21.07.2008 21.07.2009 01 77 000
GANT PMR Sp. z 0.0

AN GANT DEVELOPMENT S.A. 21.07.2008 05.08.2008 0,07 400 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 22.07.2008 __ 05.08.2008 0,07 985 000
Sﬁ’\g PM Sp. z 0.0. KTY 1| 5ANT DEVELOPMENT S.A, 23.07.2008 05.08.2008 0,07 3831 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 29.07.200 30.07.2010 0,07 7000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.07.200 30.07.2010 0,15 8000
KAPELANKA Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.07.08 31.07.2009 0,07 198 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.07.2008 __ 30.01.2009 0,07 104 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.07.2008  31.01.2011] 0.07 825 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.08.8p 30.07.2010 0,07 197 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.08.8p 30.07.2010 0.15 218 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 04.08.2008 31.03.2009 0,07 6000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 07.08.8p 30.07.2010 0,07 54000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.08.8p 30.07.2010 0,15 60 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 07.08.2008 31.03.2009 0,07 106 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 11.08.200 30.07.2010 0,07 14 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.08.200 30.07.2010 0,15 16 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.08.700 30.07.2010 0,07 92 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 19.08.200 30.07.2010 0.15 99 000
gﬁ’\g PM Sp. z 0.0. NA OLSZY 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 19.08.2008 31.03.2009 0,07 92 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 21082008 31012011 0,07 8000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.08.200 30.07.2010 0,07 658 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.08.200 30.07.2010 0.15 729 000
GANT PMR Sp. z o0

o ENNA e GANT DEVELOPMENT S.A. 29.08.2008 30.04.2009 0,07 206 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 29.082008 _ 30.01.2009 0,07 98 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.09.80p 30.07.2010 0,07 190 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 01.09.8p 30.07.2010 0,15 210 000
gﬁ’\g PM Sp. 7 0.0. PRZYLESIE 5 \NT DEVELOPMENT S.A. 04.09.2008 30.10.2009 0,07 177 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 04.09.8p 30.07.2010 0,07 13 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.09. 80 30.07.2010 0,15 14 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.09.700 30.07.2010 0,07 11 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.09.200 30.07.2010 0,15 12 000
GANTLL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.00.2008 __ 26.11.2008 0,07 635 052
GANT11 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.09.2008  27.11.2008 0.07 379 206
GANT11 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 15.09.2008  27.11.2008 0.07 1014 376
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.00.2008 __ 30.01.2009 0,07 28 000
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JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.09.2) 30.07.2010 0,07 23 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.09.2800 30.07.2010 0,15 25 000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 18.09.2008 30.10.2009 0,07 15 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 19.09.2008 31.03.2009 0,07 29000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 19.09.20p8 _ 31.01.201]] 0,07 75 000
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.00.8 30.07.2010 0,07 35 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.09.80 30.07.2010 0,15 38 000
GANT PMR Sp. z 00

KAMIENNA S K o GANT DEVELOPMENT S.A. 24.09.2008 30.04.2009 0,07 52 000
SﬁFAEL INVESTMENT  Sp. 7| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 24.09.2008 25.04.2009 0,08 130 000
BLOCKPOL 1 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.0908 31.07.2009 0,07 517 000
GANT99 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.09.2008 _ 31.01.201]] 0,07 806 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.09.2008 __ 30.01.2009 0,07 100 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.09.800 30.07.2010 0,07 194 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.00.8 30.07.2010 0,15 213 000
SAk'\;T PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 02.10.2008 30.10.2009 0,07 150 000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. NA OLSZY - ANT DEVELOPMENT S.A. 03.10.2008 31.03.2009 0,07 21000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 07.10.2008 30.10.2009 0,07 9 000
GANT99 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.10.20p8 __ 31.01.201]] 0,07 7 000
BLOCKPOL 11 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.0008 31.07.2009 0,07 42 000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 15.10.2008 30.10.2009 0,07 5000
SAK'\;T PM Sp. z 0.0. NA OLSZY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 20.10.2008 31.03.2009 0,07 26 000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\T DEVELOPMENT S.A. 23.10.2008 30.10.2009 0,07 425 000
S’;NFI L INTERNATIONAL |  ANT DEVELOPMENT S.A. 27.10.2008 24.04.2009 0,08 3252 799
BLOCKPOL 11 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.2008 31.07.2009 0,07 396 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.10.20p8 __ 30.01.2009 0,07 316 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.10.80 30.07.2010 0,07 310 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.10.8 30.07.2010 0,15 338 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.10.80 30.07.2010 0,07 118 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.10.8 30.07.2010 0,15 129 000
BLOCKPOL 1l Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30,2008 31.07.2009 0,07 91 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.20p8  31.01.201]] 0,07 619 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2008 __ 30.01.2009 0,07 65 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.1L.8p 30.07.2010 0,07 680 000
JKM GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.1L.Bp 30.07.2010 0,15 741 000
GANT60 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.11.20p8 __30.01.2009 0,07 30 000
BLOCKPOL I Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.2008 31.07.2009 0,07 15 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.11.20p8 __ 30.01.2009 0,07 155 000
GANT PMR Sp. z 0.0

KAMIENNA S K o GANT DEVELOPMENT S.A. 06.11.2008 30.04.2009 0,07 51 000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 07.11.2008 30.10.2009 0,07 400 000
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 24.11.2008 30.10.2009 0,07 92 000
BLOCKPOL 1 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.7008 31.07.2009 0,07 53 000
GANT60 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.20D8 __ 30.01.2009 0,07 97 000
GANT PMR Sp. 2z o0

KAMIENNA S K o GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.2008 30.04.2009 0,07 258 000
GANT99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 27.11.20p8  31.01.201]] 0,07 783 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 01.12.20p8 __ 30.01.2009 0,07 385 000
JKM GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.12.8 30.07.2010 0,07 20 000
BLOCKPOL I Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.7008 31.07.2009 0,07 40 000
SQFAE'— INVESTMENT  Sp. 7| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 15.12.2008 25.04.2009 0,08 840 000
SAK'\;T PM Sp. 2 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 19.12.2008 30.10.2009 0,07 1000
SAK'\;T PM Sp. 2 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 22.12.2008 30.10.2009 0,07 1060 000
GANT PMR Sp. 2z 00

KAMIENNA S K o GANT DEVELOPMENT S.A. 22.12.2008 30.04.2009 0,07 158 000!
Sﬁ'\f PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE & \\ T DEVELOPMENT S.A. 29.12.2008 30.10.2009 0,07 66 000
BLOCKPOL 11 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.2008 31.07.2009 0,07 47 000
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.12.20p8 _ 30.01.2009 0,07 112 000
GANT PMR Sp. z 0.0

KAMIENNA S K o GANT DEVELOPMENT S.A. 30.12.2008 30.04.2009 0,07 292 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 31.12.20p8 _ 26.09.2010 0,06 3500 000
GANT66 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.20D8 __ 14.10.2010 0,07 730 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.20p8 _ 23.10.2010 0,07 5 290 000
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Data Wartosé
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie nominalna
wykupu
(w zh)
BELWEDERSKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.2908 03.06.2010 0,12 6 465 000
BELWEDERSKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.2908 28.06.2010 0,12 500 000
GANTS5 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A, 31.12.20p8 _ 11.07.2009 0,06 21 800 000
GANT55 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.20p8 ___ 23.07.2009 0,06 2110 000
GANT33 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.20p8 ___ 30.10.2009 0,07 3131000
E’SFAE'— INVESTMENT  SP. 2| GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2008 25.04.2009 0,07 250 000
GANT99 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A, 31.12.20p8  31.01.2011 0,07 934 000
Zestawienie obgtych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obligacji inwestycyjnych w okresie od 01.01.2009 do dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego
Warto §¢
. . Data . .
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie | nominalna
Wykupu
(w zh

g"j\NFI tNTERNAT'ONA'- GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-05 2009-02-11 0,08 110 916,16
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA < K a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-0 2011-01-31 0,07 769 237,50
GANT PM SP. Z 0.0. PRZYLESIH
SKA (GANTSS) GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-0 2009-10-30) 0,07 96 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)| __ GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-08 2010-07-30 0,07 81 000,00
KAMIENNA-105 GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-08 2009-04-30 0,07 76 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)|  GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-13 2010-07-30 0,07 3000,00
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA s k.a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-14 2009-09-22| 0,07 11 858,08
GANT PMR SP. Z 0.0.
KAMIENNA sk a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-14 2009-04-30) 0,07 15 000,00
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA < K a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-3 2011-01-31 0,07 795 000,00
S’;’:T PMR SP. Z 0.0. RYNEK GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-3 2009-12-31 0,07 1586 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)|  GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-02 2010-07-30 0,07 150 000,00
GANT PM 99 SP. Z 0.0. I
SOKOLOWSKA <k a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-0 2009-09-22| 0,07 9 121,60
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)|  GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-10 2010-07-30 0,07 789 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)| __ GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-11 2010-07-30 0,07 334 000,00
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA < K a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-1 2009-09-22 0,07 21891,84
GANT PMK SP. 2 0.0. NA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-1 2009-03-31] 0,07 22 000,00
OLSZY s.k.a
Al SP. 200 A GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-03-31 0,07 24000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)| __ GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-27, 2010-07-30 0,07 861 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)| _ GANT DEVELOPMENT S.A, 2009-03-04 2010-07-30 0,07 131 000,00
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)|  GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-05 2010-07-30 0,07 130 000,00
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA s k.a GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-1 2009-09-22| 0,07 41 959,36
GANT PMK SP. 2 0.0. NA GANT DEVELOPMENT S.A. 2000-03-17  2009-03-31 0,07 51 000,00
OLSZY s.k.a
GANT PMK SP. Z 0.0 NA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-2 2009-03-31 0,07 32000,00
OLSZY s.k.a
GANT PMK SP. Z 0.0 NA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-31 2009-10-30 0,07 5 863 000,00
OLSZY s.k.a
gfg‘zTYPS’\AkKaSP' Z0.0.-NA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-10-3 2009-12-31 0,07 5 931 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. 7 SKA. GANT DEVELOPMENT S.A. 0@9-10-26| 2010-12-31 0,07 1830 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. 7 SKA. GANT DEVELOPMENT S A, 0@9-10-30) 2010-12-31] 0,07 2990 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. 7 S.KA. GANT DEVELOPMENT S.A. 0@9-11-30) 2010-12-31 0,07 5 820 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. 7 SKA. GANT DEVELOPMENT S.A, 0@9-12-07 2010-12-31] 0,07 230 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. 7 SKA. GANT DEVELOPMENT S A, 0@9-12-09 2010-12-31] 0,07 10 600 000,04
JKM GANT (dawniej JKM TRUST)| __ GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-12-31 2011-06-30 0,07 22 329 000,00
g"?(N/I PM SP.Z0.0. LEGNICKA| G ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-12-31 2010-12-31 0,07 4145 000,04
GANT PM SP. Z 0.0. PRZYLESIH
SKA (GANTBS) GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-12-31 2010-12-31 0,07 22 125 000,04
GANT PM 99 SP. Z 0.0.
SOKOLOWSKA S K A GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-12-31 2010-12-31 0,07 81 693 000,04

XIX.1.4 Emisje weksli inwestycyjnych wyemitowanych przez Eintenta

Zestawienie wystawionych przez GANT DEVELOPMENT S.A. wksli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2007 do 32.2007

roku
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GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Data Data Wartos¢
Emitent Inwestor . Oprocentowanie nominalna
emisji wykupu
(w zh

GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 31.10.2047 .18.2007 0,065 3 800 00p
GANT DEVELOPMENT S.A. | Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 1.8.2007 07.12.2007 0,06 2788 5p5
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 14.11.2007 .13.2007 0,065 3 800 00p
GANT DEVELOPMENT S.A. | ODRA TOWER Sp. z 0.0 05.12020 30.01.2008 0,103 508 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | ODRA TOWER Sp. z 0.0 05.12020 29.02.2008 0,103 1537 0J0
GANT DEVELOPMENT S.A. | Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 7.12.2007 14.01.2008 0,06 2 740 0pO
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0, 13.12.2007 .0%.2008 0,065 3800 00p
GANT DEVELOPMENT S.A. | Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 4.12.2007 14.01.2008 0,06 205 0p0
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 19.12.00 18.03.2008 0,065 1013 322
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0, 20.12.2047 .0%.2008 0,065 10 250 00
GANT DEVELOPMENT S.A. | Blockpol Il Sp. z 0.0. 27.2007 18.01.2008 0,06 351 390
GANT DEVELOPMENT S.A. | Blockpol Il Sp. z 0.0. 31.2907 18.01.2008 0,06 239 483

Zestawienie wyemitowanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. wksli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2008 do

31.12.2008 roku

Warto$é
: st Data : :
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie | nominalna
wykupu
(w zh
GANT DEVELOPMENT S.A. | ANO Sp. z 0.0. 2008-01-07 _ 2008-02-06 0,065 150 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-01-09 2008-01-14 0,065 205 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. z 0.0, 2008-01-10 ___ 2008-06-23 0,065 326 949
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp.  0.0. 2008-01-11 __ 2008-01-14 0,065 155 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BIELBUD Sp. z 0.0. 2008-01-11 __ 2008-02-13 0,065 140 000
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z 0.0, 2008-01-14 __ 2008-02-13 0,065 14 610 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-01-14 20080213 0,065 21660 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008-01-16 20080213 0,065 236 000
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z 0.0, 2008-01-16 __ 2008-03-21 0,065 171130
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-01-17 __2008-02-13 0,065 130 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008-01-18 __ 2008-02-13 0,065 60 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008-01-22 __ 2008-03-21 0,065 3128678
GANT DEVELOPMENT S.A. | BIELBUD Sp. z 0.0. 2008-01-45 __ 2008-02-13 0,065 310 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNAB Sp. Z 0.0. 20080125 2008-02-15 0,065 50118
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp.  0.0. 2008-01-28 __ 2008-02-13 0,065 90 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-01-28 20080213 0,065 202 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“:T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-01-30 2008-02-12) 0,065 480 000
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT Sp. 0.0, 2008-01-30 __ 2008-02-01 0,065 598 704
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-01 20080222 0,065 913478
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 0.0, 2008-02-01 __2008-04-01 0,065 484152
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z0.0. 2008-02-05 __ 2008-03-21 0,065 203 348
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-06__2008-02-13 0,065 575 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| ANO Sp. z 0.0. 2008-02-06 __ 2008-03-03 0,065 150 704
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-08 __2008-02-13 0,065 223 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP- 2 0.0. GORLICKA 2008-02-12 2008-05-19 0,065 488 406
GANT DEVELOPMENT SA._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-12 20080312 0,065 74000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BIELBUD Sp. z 0.0. 2008-02-13 __ 2008-06-06, 0,065 459 262
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z 0.0. 2008-02-13 __ 2008-04-15 0,065 14 864 566
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-13 __ 2008-03-12 0,065 4106 656
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. z 0.0, 2008-02-1 ___ 2008-06-23 0,065 46 161
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-25 20080312 0,065 660 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-48 __ 2008-03-12 0,065 150 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | ODRA TOWER Sp. Z0.0. 2008-28 2008-04-11] 0,1032 1555 500
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-02-29 __2008-03-12 0,065 258 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| ANO Sp. z 0.0. 2008-03-03 __ 2008-04-02 0,065 151520
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-05 20080312 0,065 156 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-03-05 2008-03-25 0,065 600 649
GANT DEVELOPMENT SA._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-07 20080312 0,065 205 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-082 2008-03-31] 0,065 700 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. Z 0.0. 2008-03-12 __ 2008-03-21 0,065 410152
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-12 __ 2008-04-10 0,065 5638 016
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-14 __2008-04-10 0,065 472 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008-03-17 __ 2008-03-21 0,07 15 000
GANT DEVELOPMENT 5.4, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-03-17 2008-03-27 0,07 80 000
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCEAW SA. 2008-088 2008-03-31] 0,07 1015883
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. 2008-03-18 20080327 0,07 79783
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-20 __2008-04-10 0,07 200 000
GANT DEVELOPMENT 5.4, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-03-21 2008-04-27 0,07 150 000
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z00. 20080321 2008-04-15 0,07 1571944
GANT DEVELOPMENT S.A._ | GANT Sp. Z 0.0, 20080325 2008-04-22 0,07 2315 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. 7 0.0. 2008-03-p5 __2008-04-30 0,07 4070 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-03-25 2008-05-19 0,07 455 304
GANT DEVELOPMENT SA. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-03-27 __2008-04-10 0,07 40000
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Warto§¢é
. o Data : .
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie | nominalna
wykupu
(w zh
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-C&t 2008-04-30 0,07 704 084
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-0&k 2008-04-11] 0,07 1018 056
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 2 0.0. 2008-04-02 __ 2008-04-10 0,07 385 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| ANO Sp. z 0.0. 20080402 2008-05-07 0,07 152 552
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008-04-10 20080527, 0,07 6 796 566,
GANT DEVELOPMENT S.A._ | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-0tt 2008-04-30 0,07 1004 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-0ttt 2008-04-30) 0,07 1021 817
GANT DEVELOPMENT S.A._ | ODRA TOWER Sp. Z 0.0. 2008-02 2008-05-31] 0,0648 1569 500
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-04-14 __ 2008-05-27 0,07 335518
GANT DEVELOPMENT S.A._ | BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-085 2008-04-21] 0,07 1502 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0, 2008-04-15___ 2008-06-05 0,07 8501 864
GANT DEVELOPMENT S.A._ | GANT Sp. z 0.0, 2008-04-15 __ 2008-06-30 0,07 8133 419
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0, 20080441 2008-05-28 0,07 1503 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-04-72 __ 2008-06-30 0,07 2345610
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-025 2008-04-28 0,07 2 000 000
GANT DEVELOPMENT S A, | BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-04-27, 2008-07-25 0,07 152 596
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-028 2008-05-05 0,07 2002722
GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 5P 2 0.0 2008-04-28 2008-05-05 0,07 399 225
GANT DEVELOPMENT S A, | BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-04-29 2008-05-12 0,07 50 000
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-080 2008-05-12 0,07 705 727
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-088 2008-05-12 0,07 1024 201
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-080 2008-05-12 0,07 1006 343
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0, 2008-04-30 __2008-06-30) 0,07 323 993
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT74 Sp. z 0.0, 2008-04-80 __ 2008-05-05 0,07 100097
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT74 Sp. z 0.0, 2008-04-50 __2008-05-21] 0,07 55053
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT74 Sp. z 0.0. 2008-04-80 __ 2008-05-29 0,07 3937075
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-08 2008-05-12 0,07 2 005 447
GANT DEVELOPMENT S.A._| SLICZNA8 Sp. z 0.0. 2008-05-05 20080623 0,07 100 348
GANT DEVELOPMENT S.A._|_ANO Sp. Z 0.0. 2008-05-07 __ 2008-06-16) 0,07 153709
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-088 2008-05-30 0,07 975 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 2 0.0. 2008-05-08___2008-05-27 0,07 96 149
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-02 2008-05-30 0,07 708 197
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-082 2008-05-30 0,07 1027 786
GANT DEVELOPMENT S.A._ | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-02 2008-05-30 0,07 1009 865
GANT DEVELOPMENT S.A._ | BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-082 2008-05-30) 0,07 2012 467,
GANT DEVELOPMENT S A, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-05-12 2008-07-25 0,07 50 719
GANT DEVELOPMENT SA._| PRZY KASZUBSKIE] Sp. 7 0.0. 20080512 20080527, 0,07 164 255
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-05-19 2008-07-23 0,07 955 638
GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 5P 2 0.0 2008-05-20 2008-06-27, 0,07 87 686
GANT DEVELOPMENT SA._| PRZY KASZUBSKIE] Sp. 7 0.0. 2008-05-27 __ 2008-08-11] 0,07 7585 000)
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-05-28 __ 2008-06-04 0,07 1505 045
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT74 Sp. 7 0.0, 2008-05-p9 __2008-06-05 0,07 250 340
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT74 Sp. z 0.0, 2008-0599 __ 2008-07-04 0,07 3712883
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-05-30 2008-06-06 0,07 140 000
GANT DEVELOPMENT SA._ | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-088 2008-06-30 0,07 980 877
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-080 2008-06-06, 0,07 709 161
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-080 2008-06-30 0,07 1033 982
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-08 2008-06-30 0,07 1015 953
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A, 2008-080 2008-06-06, 0,07 2015 205,
GANT DEVELOPMENT S.A._ | ODRA TOWER Sp. Z 0.0. 2008-85 2008-07-16 0,0741 800 000
GANT DEVELOPMENT S.A._ | ODRA TOWER Sp. Z 0.0. 2008-85 2008-08-07, 0,0748 787 984
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-06-04 2008-10-31 0,07 20 500 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-06-04 2008-10-31 0,07 1034 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-06-04 2008-10-31 0,07 230 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKTROBOTNICZA Sp.2 2008-06-04 2008-10-31] 0,07 1200 000
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z 0.0, 2008-06-04 __ 2008-07-03 0,07 504 511
GANT DEVELOPMENT S A, | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-06-06 2008-06-27 0,07 60 000
GANT DEVELOPMENT SA._| BIELBUD Sp. z 0.0. 2008-06-06___ 2008-08-08 0,07 359 816
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIE] Sp. 7 0.0. 2008-06-09 __ 2008-06-16, 0,07 55398
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-08 2008-06-25 0,07 1368 673
GANT DEVELOPMENT S A, | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-06-12 2008-06-16 0,07 111761
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKTROBOTNICZA Sp.2 2008-06-12 2008-09-23 0,07 45 609
GANT DEVELOPMENT SA._| LEGNICKAI? Sp. 7 0.0. 200808 2008-08-26, 0,07 618 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW SA, 2008-085 2008-06-25 0,07 1998 061
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Warto§é
. . Data : .
Emitent Inwestor Data emisji Oprocentowanie | nominalna
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(w zh)

GANT DEVELOPMENT S.A, S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-06-16 2008-06-27 0,07 28 000
GANT DEVELOPMENT SA. | SLICZNAB Sp. Z 0.0, 2008-06-17 ___ 2008-06-23 0.07 24000
GANT DEVELOPMENT 5.4, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp-2 2008-06-17 2008-07-08 0,07 26 412

GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR Sp.2 0.0 2008-06-20 2008-06-27 0,07 80 000
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT74 Sp. 0.0, 2008-06-90 __ 2008-07-04 0.07 52 045
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. Z 0.0, 2008-06-28____ 2008-08-22 0,07 503 261
GANT DEVELOPMENT S.A._| GANT Sp. z 0.0. 2008-06-35___2008-07-10 0,07 1,000 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008-06-45 __ 2008-07-15 0,07 510 000
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-06-95 __2008-07-25 0,07 1542103
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. Z 0.0, 2008-06-2f ___ 2008-08-22 0,07 190 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-06-27 2008-07-04 0,07 88 120

GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR Sp.2 0.0 2008-06-27 2008-07-07 0,07 168 012
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z 0.0. 2008-06-30 __ 2008-07-15 0.07 474679
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-06-30 ___2008-07-1 0,07 474 956
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-06-30 __2008-07-25 0,07 400 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008-06-30 __ 2008-07-25 0,07 1026 800
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-06-30 ___2008-07-25 0,07 10 855 541
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCELAW SA, 2008-080 2008-07-15 0,07 983 738
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCELAW S.A, 2008-080 2008-07-15 0,07 1036997
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2008-080 2008-07-15 0,07 1018916
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. z0.0. 2008-07-p4 __ 2008-09-04 0,07 3757 644
GANT DEVELOPMENT 5.4, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp-2 2008-07-08 2008-09-23 0,07 13 404
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT33 Sp. 20,0, 2008-07-10 __2008-09-15 0.07 259577
GANT DEVELOPMENT S.A._|_PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. 2008-00 2008-09-15 0,07 323697

GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR Sp.2 0.0 2008-07-11 2008-08-14 0,07 461784
GANT DEVELOPMENT S.A., S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-07-11 2008-08-28 0,07 50 330
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCLAW SA. 2008-055 2008-07-31 0,07 986 798
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCELAW S.A, 2008-055 2008-07-31 0,07 1040223
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2008-075 2008-07-31 0,07 1022085
GANT DEVELOPMENT S.A._| BLOCKPOL Il Sp. Z 0.0. 200805 2008-07-29 0,07 45 035
GANT DEVELOPMENT S.A. | BLOCKPOL 11 Sp. Z 0.0. 200805 2008-07-31 0,07 51 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| BLOCKPOL I Sp. Z 0.0. 200805 2008-08-18 0,07 212594
GANT DEVELOPMENT S.A. | BLOCKPOL 11 Sp. Z 0.0. 200805 2008-08-28 0,07 37000
GANT DEVELOPMENT S.A._| BLOCKPOL I Sp. Z 0.0. 200805 2008-08-29 0,07 1309527
GANT DEVELOPMENT S.A._| BLOCKPOL I Sp. Z 0.0. 200807 2008-08-29 0,07 380 569
GANT DEVELOPMENT S.A., S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-07-18 2008-08-28 0,07 1625 663
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z 0.0. 2008-07-32 __ 2008-07-25 0.07 984 235
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANT PMSp- 2 0.0. GORLICKA 2008-07-23 2008-07-30 0,07 65 727
GANT DEVELOPMENT S.A., S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-07-23 2008-08-28 0,07 896 230
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z 0.0. 2008-07-35 __ 2008-08-29 0.07 14 506 745
GANT DEVELOPMENT S A, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-07-25 2008-08-25 0,07 204 541
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. Z 0.0. 2008-07-30 __ 2008-08-29 0.07 240 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW SA, 2008-0 2008-08-05 0,07 1023079
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCELAW S.A, 2008-0 2008-08-14 0,07 989 485
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. Z 0.0. 2008-07-31 ___2008-08-13 0,07 1700 000
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-07-31 __ 2008-08-13 0,07 209 075
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCELAW SA, 2008-03 2008-08-05 0,07 1023079
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2008-0 2008-08-14 0,07 989 485
GANT DEVELOPMENT S.A., S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-07-31 2008-08-28 0,07 604 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-08-06 2008-08-18 0,07 20 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRNT PM SP- 2 0.0. GORLICKA 2008-08-06 2008-08-28 0,07 99 961
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT PM Sp. 20.0. 6 Ska. 00B-08-07 2008-09-15 0,07 48 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| BIELBUD Sp. Z 0.0. 2008-08-08___ 2008-09-08 0,07 361985
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIE] Sp. Z 0.0. 2008-08-11 __ 2008-09-08 0,07 7480507
GANT DEVELOPMENT S A, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-08-12 2008-08-25 0,07 100 000
GANT DEVELOPMENT SA._| GANT Sp. Z 0.0. 2008-08-13___2008-08-29 0,07 209726
GANT DEVELOPMENT S.A._| GANT99 Sp. 2 0.0. 2008-08-14___2008-08-29 0,07 47,000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT99 Sp. z 0.0, 2008-08-14 __ 2008-08-29 0,07 653 000
GANT DEVELOPMENT S.A._|_GANT Sp. z 0.0. 2008-08-14 __ 2008-08-19) 0,07 986 022

GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR 5p.2 0.0 2008-08-14 2008-09-16 0,07 464 747
GANT DEVELOPMENT SA. | SLICZNAS Sp. Z 0.0. 2008-08-27 ___ 2008-08-25 0,07 78 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. Z 0.0, 2008-08-22 __ 2008-09-25 0,07 603 000
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GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNA8 Sp. 7 0.0. 2008-082p  2008-10-15 0,07 16 438
GANT DEVELOPMENT S.A. S%DOPOL'RACLAW'CKA Sp-z 2008-08-25 2008-09-25, 0,07 306 377
GANT DEVELOPMENT S.A. | LEGNICKALY Sp. Z 0.0. 200806 2008-1028 0,07 243 952
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp.  0.0. GORLICKA 2008-08-28 2008-09-29) 0,07 3296 569
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-08-28 2008-09-23 0,07 30000

GANT PM SP.Z 0.0.
GANT DEVELOPMENT SA. | 07y Taie 6 kA (GANTSS) 2008-08-28 2008-09-04 0,07 109 893
GANT DEVELOPMENT S.A. | BLOCKPOL Il Sp. Z 0.0. 2008@9 2008-09-15 0,07 42000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BLOCKPOL Il Sp. 7 0.0. 20089 2008-09-25 0,07 1656 888
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-08-29 _ 2008-09-29) 0,07 15 628 000
GANT DEVELOPMENT S A, | SRNT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-08-29 2008-09-29 0,07 2072 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT99 Sp. Z 0.0. 2008-08-09  2008-09-29) 0,07 47283
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20080901 2008-09-22 0,07 261 645
GANT DEVELOPMENT S.A, SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-03 2008-09-29 0,07 1433 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. Z 0.0. 2008-09-p4  2008-10-03 0,07 3861415

GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A. | SANTRMR 3P 2 0.0 2008-09-04 2008-09-16 0,07 92 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BIELBUD Sp. 7 0.0. 2008-09-08  2008-09-25 0,07 363 182
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 20080908 2008-09-09 0,07 45000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008:09-08 __ 2008-09-22 0,07 37000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008-09-08 _ 2008-09-30) 0,07 28000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 20080908 2008-10-22 0,07 77394 463
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-09-09  2008-09-22) 0,07 55 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20080909 2008-09-29 0,07 144 925
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PM SP-2 0.0. GORLICKA 2008-09-10 2008-09-29 0,07 1104000

GANT PMR Sp. Z 0.0.
GANT DEVELOPMENT SA. | SADERME SP-2 0.0 2008-09-11 2008-09-16 0,07 14 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-09-11 2008-09-23 0,07 28000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-09-12  2008-09-29) 0,07 967 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20080915 2008-09-25 0,07 355 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-09-15  2008-09-29) 0,07 1149 724
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT33 Sp. 7 0.0. 2008-09-15  2008-11-03 0,07 165 879
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. 2008-05 2008-09-19 0,07 201 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. 2008-05 2008-10-02 0,07 100 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. 2008-05 2008-1029 0,07 23381
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. 2 0.0. 6 ska. 0@B-09-15 2008-11-15 0,07 48569

GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 5P 2 0.0 2008-09-16 2008-09-29 0,07 184 000

GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 5P 2 0.0 2008-09-16 2008-10-07 0,07 11 000

GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 3P 2 0.0 2008-09-16 2008-11-06 0,07 379 987
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-16 2008-09-29) 0,07 260 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-22 2008-09-29) 0,07 62 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp.  0.0. GORLICKA 2008-09-22 2008-09-29) 0,07 764 000
GANT DEVELOPMENT S.A. EEOJEKT ROBOTNICZA Sp. z 2008-09-23 2008-10-31 0,07 92 369
GANT DEVELOPMENT S A, | BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-09-25 2008-10-24 0,07 40 000
GANT DEVELOPMENT S A, | BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-09-25 2008-10-24 0,07 268 104
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. Z 0.0. 2008-09-95 _ 2008-09-29) 0,07 459 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-09-25  2008-09-29) 0,07 1141000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp.  0.0. GORLICKA 2008-09-29 2008-10-01 0,07 147 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-29 2008-10-08 0,07 14 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-29 2008-10-15 0,07 6 500
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-09-29 2008-10-30 0,07 8 814 990
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-09-29 __ 2008-10-02) 0,07 5 000 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20080949 2008-10-09 0,07 53 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20080949 2008-10-30 0,07 14 064 945
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0. 7 ska. 00B-09-30 2008-10-30 0,07 45 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. 7 0.0. 20081003 2008-11-04 0,07 3885 443
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT99 Sp. Z 0.0. 2008-10-00  2008-10-14) 0,07 7500
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT99 Sp. z 0.0. 2008-10-L0 _ 2008-10-30) 0,07 192 477
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-1010  2008-10-17 0,07 600 000
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GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-10-10  2008-10-21 0,07 500 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 20081010 2008-10-23 0.07 355 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-1010 _ 2008-10-30 0,07 1714 630
GANT PMR Sp. 7 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANT VR 3P.2 0.0 2008-10-20 2008-10-21 0,07 15 000
GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR 5p.2 0.0 2008-10-20 2008-10-29 0,07 252 000
GANT PMR Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S.A. | SANTRMR 5p.2 0.0 2008-10-20 2008-11-04 0,07 171 000
GANT PMR Sp. z 0.0. 10 11,
GANT DEVELOPMENT SA. | 22N PVR P2 0.0 2008-10-20 2008-11-06 0,07 3574 388
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-21 2008-10-24 0,07 12 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-21 2008-10-29 0,07 78 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-21 2008-10-30) 0,07 540 971
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 20081042 2008-10-30 0,07 38000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 20081042 2008-11-05 0.07 112 500
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. 20081032 2008-11-28 0,07 5000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 2008-1042  2008-12-16 0.07 7316 782
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-128 2008-11-07 0.07 17000 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-128 2008-11-18 0,07 4023 146
GANT DEVELOPMENT S.A. E’%DOPOL'RACLAW'CKA Sp.z 2008-10-24 2008-12-23 0,07 271232
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008104 2008-10-30 0,07 6 208 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-1037  2008-11-03 0.07 39000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-1027 __ 2008-10-30 0,07 3853 030
GANT DEVELOPMENT S.A. | LEGNICKALY Sp. 7 0.0. 200878 2008-11-03 0.07 248 316
GANT PM Sp. z 0.0. NA OLSZY - L
GANT DEVELOPMENT S.A. | Sen T A o & o e s o) 2008-10-28 2008-11-19 0,07 27 000
GANT PM Sp. 7 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT S.A. | SRBT 00 o 8 o s o) 2008-10-28 2008-11-20 0,07 30 000
GANT PM Sp. 7 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT S.A. | SR8 00 o0 & o s o) 2008-10-28 2008-11-19 0,07 25 006
GANT PM Sp. 7 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT S.A. | b 0 o o e 2008-10-30 2008-12-18 0,07 52 202
GANT PMR Sp. z 0.0. (dawniej e ey
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT 44 S0, 2o o) 2008-10-30 2008-12-08 0,07 44000
GANT Zaradzanie
GANT DEVELOPMENT S.A. | Nieruchoméciami Sp. z 0.0. 2008-10-30 2008-12-08 0,07 51 000
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM 99 Sp. 7 0.0. 2008-30 2008-11-20 0,07 2500
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM 99 Sp. 7 0.0. 2008-30 2008-11-28 0.07 4500
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM 99 Sp. 7 0.0. 2008-30 2008-12-08 0,07 22983
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-10-31] 0,07 76 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-11-03 0,07 16 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-11-04) 0,07 30 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-11-12 0,07 17 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-11-27, 0,07 343 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-12-12) 0,07 7000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-12-1§ 0,07 180 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ'\a‘T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-12-22) 0,07 21 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2008-12-30 0,07 20 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-06 0,07 14 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’Q':T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-09 0,07 6 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-13 0,07 14 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-20) 0,07 10 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-22 0,07 20 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-26 0,07 134 000
GANT DEVELOPMENT S.A. S’k“;T PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2008-10-30 2009-01-29 0,07 8 604 866
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0. 7 ska. 0GB-10-30 2008-10-31 0,07 8000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.ka. 0GB-10-30 2008-10-31 0,07 37009
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GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 2008-10-0 __ 2008-11-04 0,07 500 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-10-30 __ 2008-11-07] 0,07 500 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081040 2008-12-17 0.07 25073 723
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-10-31 2008-12-10 0,07 23 235 702
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. Z 0.0. 2008.11-D3 __ 2009-03-05 0.07 3977616
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-11-14 __ 2008-12-01] 0,07 252 218
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM Sp. Z 0.0. 6 S.ka. 00B-11-15 2008-12-02 0,07 48730
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2008-118 2009-01-05 0.07 4060 695
GANT PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT SA. | on T oo o e s 2008-11-19 2008-12-19 0,07 25152
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z 0.0. 2008-1128 __ 2008-12-01] 0,07 76 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081148 2008-12-04 0,07 22 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081148 2008-12-11 0.07 8000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-11-28 __ 2008-12-16) 0,07 100 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081148 2008-12-17 0.07 95 679
GANT PMR Sp. z 0.0. (dawniej Py Py
GANT DEVELOPMENT SA. | GANTA% op. 1o o) 2008-12-08 2008-12-19 0,07 7000
GANT PMR Sp. z 0.0. (dawniej Y o
GANT DEVELOPMENT SA. | GANTA% Sp. 2 o 0] 2008-12-08 2009-02-09 0,07 37 468
GANT Zaradzanie
GANT DEVELOPMENT S.A. | Nieruchoméciami Sp. z 0.0. 2008-12-08 2009-02-09 0,07 51625
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM 99 Sp. z 0.0. 2008-08 2009-01-30 0,07 23219
GANT DEVELOPMENT S A, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-12-10 2009-01-23 0,07 25170
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-12-10 2009-02-02 0,07 120 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKT ROBOTNICZA Sp.2 2008-12-10 2009-03-02 0,07 136 000
GANT DEVELOPMENT S A, | PROJEKTROBOTNICZA Sp.2 2008-12-10 2009-03-10 0,07 23 385 287,
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008.12-16 __ 2008-12-23 0.07 34 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008-12-16 _ 2009-01-07] 0,07 13 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 2008.12-46 __ 2009-01-30 0,07 7333 494
GANT PMR Sp. z o.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANTRMR 5P 2 0.0 2008-12-17 2008-12-22 0,07 349 457
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081217 2008-12-18 0.07 4400 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-12-17 __ 2008-12-19) 0,07 5023 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081247 2008-12-22 0,07 900 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081247 2008-12-30 0.07 2304 000)
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. 7 0.0. 2008-12-17 __ 2008-12-31] 0,07 1,000 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081247 2009-01-14 0.07 11617 516
GANT PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT SA. | & n T oo o o e 2008-12-18 2008-12-19 0,07 7000
GANT PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT SA. | SphT G0 o8- 200 e oLy ) 2008-12-18 2009-01-19 0,07 27 000
GANT PM Sp. Z 0.0. NA OLSZY
GANT DEVELOPMENT SA. | SphT 60 o8- 200 e ooy ) 2008-12-18 2009-02-19 0,07 18687
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081218 2009-01-07 0,07 594 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081248 2009-03-18 0.07 947 946
GANT DEVELOPMENT S A, | BUPOPOL-RACLAWICKA Sp. 2 2008-12-23 2009-02-24 0,07 274 555
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT Sp. z 0.0. 2008-12-20 __ 2009-01-0 0,07 147 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081249 2009-01-13 0,07 100 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT Sp. z 0.0. 20081249 2009-01-15 0.07 61871

Zestawienie wyemitowanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. veksli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2009 do ani
zatwierdzenia prospektu emisyjnego

Wartos¢
Emitent Inwestor Data emisji | Data Wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zh
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2009-005 2009-09-30) 0,07 4272 303
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2009-006 2009-09-30 0,07 898 352
GANT DEVELOPMENT S.A. | SLICZNAS Sp. 2 0.0. 2009-01-0D 2009-02-27 0,07 139 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | Budopol-Raclawicka Sp. Z 0.0. 2009-01-23 2009-02-24 0,07 25 326
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2009-01-29 2009-01-30 0,07 18 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2009-01-29 2009-02-03 0,07 20 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SGCET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2009-01-29 2009-02-10 0,07 6 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp.  0.0. GORLICKA 2009-01-29 2000-02-19 0,07 135 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2009-01-29 2000-02-20 0,07 470 000
GANT DEVELOPMENT S.A. SQET PM Sp. z 0.0. GORLICKA 2009-01-29 2000-02-27) 0,07 8003 328
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GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Warto§¢é
Emitent Inwestor Data emisji | Data Wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zh

GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 0@9-01-30 2009-02-09 0,07 10000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 0@9-01-30 2009-02-17 0,07 603 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0. 0@9-01-30 2009-02-20 0,07 108 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 089-01-30 2009-02-26 0,07 72000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 0@9-01-30 2009-02-26 0,07 6623 024
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT PM 99 Sp. 2 0.0. 2009-80 2009-03-05 0,07 23373
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PMR SP- 2 0.0 KAMIENNA 2009-02-03 2009-03-11 0,07 60 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Sﬁ’\g PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA 2009-02-03 2009-03-13 0,07 22 000
GANT DEVELOPMENT S.A, Sﬁ’\g PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA 2009-02-03 2009-03-31 0,07 817 692

GANT Zaradzanie
GANT DEVELOPMENT S.A. | Nieruchoméciami Sp. z 0.0. 2009-02-03 2009-03-30 0,07 262 000

ORZEt s.k.a.

GANT Zaradzanie
GANT DEVELOPMENT S.A. | Nieruchoméciami Sp. z 0.0. 2009-02-04 2009-03-30 0,07 192 000

ORZEt s.k.a.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PMR SP. 2 0.0 KAMIENNA 2009-02-05 2009-03-11 0,07 92 642
GANT DEVELOPMENT SA. | GANT PMR Sp. 2 0.0, 2009-09-D 2009-02-27 0,07 37 600
GANT DEVELOPMENT S.A, | CANT Zaradzanie 2009-02-09 2009-02-27 0,07 51805

Nieruchomdciami Sp. z 0.0.
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PMR SP. 2 0.0 KAMIENNA 2009-02-11 2009-03-11 0,07 27 892
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PMR SP. 2 0.0 KAMIENNA 2009-02-12 2009-04-28 0,07 47254
GANT DEVELOPMENT SA. | BUDOPOL-WROCEAW SA. 2009-028 2009-09-30 0,07 990 784
GANT DEVELOPMENT S.A._| BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2009-029 2009-09-30 0,07 468 469
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2009-@0 2009-03-31 0,07 454000
GANT DEVELOPMENT S.A._| Budopol-Raclawicka Sp. Z 0.0. 2009-02-24 2009-03-02 0,07 35 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | Budopol-Raclawicka Sp. 2 0.0. 2009-02-24 2009-08-27 0,07 266 519
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 089-02-26 2009-03-10 0,07 10000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 089-02-26 2009-03-12 0,07 202 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0. 089-02-26 2009-03-19 0,07 20000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 0@9-02-26 2009-03-30 0,07 165 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 0@9-02-26 2009-03-31 0,07 6 267 660
GANT DEVELOPMENT S.A._| SLICZNAB Sp. Z 0.0. 2009-02-2) 2009-03-26 0,07 139 730
GANT DEVELOPMENT S.A. | GANT74 Sp. 7 0.0. 2009-03-p5 ___ 2009-04-10 0,07 4005 458
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. Z 0.b. 2009-03-10 2009-03-16 0,07 15000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-03-10 2009-03-31 0,07 138 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-03-10 2009-05-04 0,07 130 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-03-10 2009-05-08 0,07 250 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-03-10 2009-05-20 0,07 54 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-03-10 2009-06-08 0,07 208 000
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-03-10 2009-06-17 0,07 10000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-03-10 2009-07-31 0,07 23 217 687
GANT DEVELOPMENT S.A. | BUDOPOL-WROCEAW S.A. 2009-022 2009-09-30 0,07 338593
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. Z 0.0. 0@9-03-31 2009-05-08 0,07 1015000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp. 7 0.0. 0@9-03-31 2009-06-03 0,07 65 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0. 0@9-03-31 2009-08-20 0,07 5339 367
GANT DEVELOPMENT S A, | SANT PMR SP. 2 0.0 KAMIENNA 2009-03-31 2009-04-14 0,07 36 000
GANT DEVELOPMENT S.A, Sﬁ’\g PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA 2009-03-31 2009-05-11 0,07 788 022
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-06-30 2009-07-29 0.07 116 000
GANT DEVELOPMENT S.A._| PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-07-31 2009-08-31 0,07 132 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0. 2009-07-31 2009-09-30 0,07 4150 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-07-31 2009-10-15 0,07 1820 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-07-31 2010-02-26 0,07 4780 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.b. 2009-07-31 2010-04-30 0,07 500 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-07-31 2010-06-30 0,07 3 824 000,00
GANT DEVELOPMENT S.A. | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. 7 0.b. 2009-07-31 2010-10-31 0,07 9168 440,26

X1X.1.5 Emisje weksli inwestycyjnych obgtych przez Emitenta

Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. wekslinwestycyjnych w okresie od 01.01.2007 do 31.12.20@ku

Wartosé
. Data Data . .
Emitent Inwestor — Oprocentowanie nominalna
emisji wykupu
(w zh
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-0007 24-07-2007 0,059 2 475 000
KATY-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-04-2007 -@2-2007 0,059 5 346 00
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-@B07 24-07-2007 0,054 2 178 0(
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-04-200]7 03-2007 0,059 2079 00
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 252067 24-07-2007 0,054 4653 00
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-p807 24-07-2007 0,054 2 178 0(
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GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

, Data Data . HeL e
Emitent Inwestor - Oprocentowanie nominalna
emisji wykupu
(w zh

GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25-04-2007 -03-2007 0,059 4 554 00¢
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26-04-2007 25-07-2007 0,059 6 930 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26-04-204 25-07-2007 0,059 1295 00p
Gorlicka Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26-04-204 25-07-2007 0,059 190 00p
Przy Kaszubskie] Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 4-05-2007 13-06-2007 0,06 5 528 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14-05-2007 23-07-2007 0,06 2023 000
Gorlicka Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15-05-20( 14-06-2007 0,06 855 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16-05-2047 28-05-2007 0,06 600 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.0807 28.09.2007 0,06 1022 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 0,06 340 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 0,06 600 000
Blockpol 1l Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.3807 28.09.2007 0,06 715 000
KATY-1Sp.z0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.05.2007 28.09.2007 0,06 200 000
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 3177 27.11.2007 0,06 100 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2047 18.06.2007 0,06 550 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 0,06 1705 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 0,06 12 295 000
Blockpol 11 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.3607 31.10.2007 0,06 410 000
Blockpol 11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.0807 26.10.2007 0,06 149 878
Gorlicka Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.06.20 22.06.2007 0,06 855 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.06.2047 02.07.2007 0,06 550 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.0807 31.10.2007 0,06 105 000
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20.06.2007 31.10.2007 0,06 50 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 .@B.2007 0,06 1 705 00{
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 .02.2007 0,06 12 252 14p
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.06.2007 .@B.2007 0,06 1005 00
Blockpol 11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.0807 15.11.2007 0,0¢ 190 465
GANT60 sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 28.06.2007 08.05.2008 0,06 85 00
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.06.2007 02.07.2007 0,06 1335 884
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.07.2007 .@B.2007 0,06 11 550 00p
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.07.2007 .@B.2007 0,06 1 755 00
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 09.07.2007 08.08.2007 0,06 100 60
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 112007 24.07.2007 0,0¢ 10 500
Pod Fortem-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 112007 10.08.2007 0,0 10 500
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .02.2007 0,06 2 023 00{
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .@2.2007 0,06 1705 00
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .@2.2007 0,06 1005 00
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .02.2007 0,06 11 550 00p
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .@2.2007 0,06 1 755 00
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 .02.2007 0,06 700 00
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.0007 14.08.2007 0,0 2 475 040
KATY-1Sp.z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 222007 0,06 5 346 00
Blockpol 11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.0D07 22.10.2007 0,0¢ 2178040
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 24.07.2007 22.2007 0,06 2079 00
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 247507 22.10.2007 0,0¢ 3877 540
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 242007 03.08.2007 0,0¢ 2178 040
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 .@2.2007 0,06 3 643 20
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 242007 22.10.2007 0,0¢ 10 500
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.07.2007 .@8.2007 0,06 6 930 00
GANT5 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.07.2007 5.08.2007 0,06 1.000 00p
GANT60 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.07.2007 08.05.2008 0,06 150 00!
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.07.2007 .@6.2007 0,06 1521901
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 032807 22.10.2007 0,0¢ 55 000
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 032807 22.10.2007 0,0¢ 2178040
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.08.2007 .@6.2007 0,06 1790 235
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.08.2007 07.09.2007 0,06 100 60
Pod Fortem-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 102m07 09.09.2007 0,0 10 500
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.08.2007 .@$.2007 0,06 994 841
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.0807 12.11.2007 0,0¢ 2 600 040
GANT74 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 21.08.2007 26.09.2007 0,06 1898 56b
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 .@8.2007 0,06 11 550 00p
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.08.2007 .33.2007 0,06 6 930 000
Blockpol 11 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.0807 28.09.2007 0,0 85 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.08.2007 .28.2007 0,06 4 158 000
GANT74 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 07.09.2007 15.10.2007 0,06 150 00p
Pod Fortem-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10217 10.10.2007 0,0 20 000
Kamienna-105 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 1087 13.09.2007 0,08 850 040
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 -18.2007 0,065 190 00
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 182007 0,065 611 42
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 .12.2007 0,065 500 00
KATY-1Sp.z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 _P7.2007 0,065 200 00
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.0907 27.11.2007 0,064 1022 040
Pod Fortem-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 102007 09.12.2007 0,06 20 040
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.10.20¢7 30.11.2007 0,065 15 00p
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 9.10.2007 02.11.2007 0,065 35 000
KATY-1Sp.z0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 _P1.2007 0,06 5 346 00
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22,7007 12.11.2007 0,0¢ 2178 040
TBI Sp.z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 04.2008 0,06 2079 00
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, Data Data . Wartosé
Emitent Inwestor e Oprocentowanie nominalna
emisji wykupu
(w zh)
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 222007 21.01.2008 0,06 3877500
Kozia Gérka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 222007 21.01.2008 0,08 10 500
Kozia Gérka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 222007 03.12.2007 0,04 55 000
Kozia Gérka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 222007 09.05.2008 0,06 2178 040
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 14.11.2007 0,065 100 00D
Blockpol 1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.2007 30.11.2007 0,08 205 000
Przy Kaszubskiej Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 02.11.2007 30.11.200] 0,065 35 0p0
LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.2007 08.12.2007 0,06 201 973
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 8.11.2007 30.11.2007 0,065 15 000
Blockpol Il Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 12.P007 19.11.2007 0,08 2178 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.2007 18.12.2007 0,04 2 600 040
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.11.2007 11,2007 0,065 611 425
Przy Spodku Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 152007 14.12.2007 0,064 5 000
Pod Fortem-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 152007 09.12.2007 0,06 7 000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.11.2007 14.12.2007 0,065 15 00D
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.11.00 16.11.2008 0,07 963 00D
Blockpol 11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.2007 18.01.2008 0,04 1452 040
KATY-1Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 05,2007 0,06 5087 15
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.2007 17.12.2007 0,064 10 040
Sliczna8 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 10.01.2008 0,068 20 00p
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 17.12.2007 0,065 10 00D
Przy Kaszubskie] Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 6.01.2007 07.12.2007 0,065 20 000
Blockpol 11 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 27.2007 11.12.2007 0,064 1008 386
Przy Spodku Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 272007 26.05.2008 0,04 100 040
GANTS5 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 17.12.2007 0,065 10 00D
Przy Kaszubskiej Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 0.BL.2007 07.12.2007 0,066 50 000
Blockpol 11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.2007 28.12.2007 0,08 203 013
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 28.02.2008 0,065 15 00D
Kozia Gérka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 032207 21.01.2008 0,08 55 000
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 04.02.200% 0,065 74 0p0
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 17.12.2007 0,065 65 00p
GANT74 Sp. 2 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 3.01.2008 0,065 55 00
KAPELANKA Sp. 2 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 05.12.200 04.12.2008 0,07 2316 797
TBISP.Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.20017 089008 0,065 15 00(
Przy Spodku Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07207 14.12.2007 0,064 10 040
Marina Osowa Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 072007 07.02.2008 0,06 5000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 17.12.2007 0,065 15 00D
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.2007 17.12.2007 0,064 20 040
LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.7007 31.08.2009 0,08 244 645
Pod Fortem-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 092007 08.01.2008 0,06 50 040
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.12.2007 19.12.2007 0,065 1226 720
Przy Kaszubskiej Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 2.12.2007 13.12.2007 0,066 600 0pO
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.12.00 12.06.2008 0,07 1034 000
Bielbud Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.12.2007 14.12.2007 0,068 800 00D
GANT66 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.12.2007 03.01.2008 0,065 99 928
Przy Spodku Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 142007 21.01.2008 0,064 15 040
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 28.02.2008 0,065 15 00D
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 04.02.200% 0,065 70 0pO
Kozia Gérka Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 142007 21.01.2008 0,08 15 000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 28.02.2008 0,065 5 00
GANTS5 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.12.2007 16.01.2008 0,065 140 00D
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.2007 16.01.2008 0,064 20 0do
GANT44 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.12.2007 16.01.2008 0,065 750
Przy Kaszubskie] Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 8.12.2007 14.01.2004 0,065 550 0pO
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 18.2007 16.01.2008 0,08 2 615 000
GANT66 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.12.2007 20.12.2007 0,065 611 378
GANT74 Sp. 2 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 20.12.2007 3.0.2008 0,065 45 00
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20.12.00 20.06.2008 0,07 103 30D
LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.2007 20.02.2008 0,06 50 489
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.00 21.06.2008 0,07 103 30D
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.12.2007 04.02.2008 0,065 171 1p7
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.00 28.06.2008 0,07 206 60D
GANTS5 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 16.01.2008 0,065 15 00D
Centrum Ustug Ksigowych GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 28.01.2008 0,065 00D00
GANT Sp. z 0.0.
Rafael Investment Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 04.02.200% 0,065 284 8P3
GANTL Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 8.21.2008 0,065 15 00
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.00 30.06.2008 0,07 310 00D
GANTL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 9.21.2008 0,065 500
GANT3 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 9.01.2008 0,065 300
GANTA4 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 9.01.2008 0,065 300
GANTS Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 9.21.2008 0,065 500
Projekt Balzaka Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 312007 29.01.2008 0,065 5040
Marina Osowa Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31207 07.02.2008 0,06 2000
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Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. wésli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2008 do

31.12.2008 roku

Warto§¢
Emitent Inwestor Data emisji | Data wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zb)
PROJEKT ROBOTNICZA SP- % GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-02 2008-02-01 0,065 20000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-002 2008-07-02 0,067 480 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20080102 2008-02-07 0,065 19986
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-p3 ___ 2008-01-30 0,065 100 000
SANT PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-0 2008-01-30 0,065 11000
RAFAEL INVESTMENT SP- 2 GANT DEVELOPMENT S A. 2008-01-04 2008-02-04 0,065 6 100
TBISp. z00. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-04 ___ 2008-02-01 0,065 2111000
GANTS5 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-p4 ___ 2008-01-16 0,065 100 000
GANT74 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20080104 2008-01-30 0,065 30972
LEGNICKAL? Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07 2008-02-20) 0,0575 231 621
POD FORTEM-2 Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-08 2008-02-11] 0,065 50000
SGCET PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-10 2008-01-30 0,065 54 000
BLOCKPOL 1 SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-10, 2008-01-18 0,085 48000
RAFAEL INVESTMENT SP- 2 GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-11 2008-02-04 0,065 100 000
GANTS5 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-14 ___ 2008-01-16 0,065 3000
KOZIA GORKA Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A 200814 2008-01-21] 0,065 15000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-14 __ 2008-02-28 0,065 15000
TBISp. zo.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-14 ___ 2008-02-01 0,065 1000
GANTL Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 20080114 2008-01-28 0,065 5000
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-14 2008-02-11] 0,065 5000
GANT77 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01- 2008-02-11] 0,065 30000
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20080116 2008-01-29 0,065 5000
PROJEKT ROBOTNICZA SP- ¥ GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-1 2008-02-01] 0,065 2500
GANTL Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-16____ 2008-01-29 0,065 2000
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-06 2008-01-29 0,065 5000
GANT Zarzdzanie
Nierchomaciami Sp. z 0.0| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-1 2008-01-29 0,065 5000
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT5 Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-16____ 2008-01-29 0,065 5000
GANT33 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-16 ___ 2008-02-28 0,065 2500
GANT PMR Sp. 2 0.0. (dawniéi g AN pEVELOPMENT S.A. 2008-01-1 2008-02-18 0,065 10000
GANT44 Sp. z 0.0.)
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20080116 2008-03-31] 0,065 258 870
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-1 2008-03-31 0,06 2688 188
RAFAEL INVESTMENT SP- 2 GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-17 2008-02-04 0,065 150 000
BLOCKPOL 1 SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200808 2008-02-19 0,065 814 680
MARINA OSOWA Sp. 2 0.0. | GANT DEVELOPMENT SA. 2008:-18 2008-02-07, 0,065 5000
LEGNICKAL? Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08 20080220 0,065 5026
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 20080118 2008-03-31] 0,065 5000
KOZIA GORKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200821 2008-02-21] 0,065 96 035
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200881 2008-05-26 0,065 3981 055
CUK GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-2 2008-01-28 0,065 150 000
BLOCKPOL II SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200822 2008-04-29 0,065 505 290
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 200823 2008-02-11] 0,065 10 000
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-p4 __ 2008-03-17 0,065 2509
TBISp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-24 ___ 2008-02-01] 0,065 8 000
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200824 2008-05-26, 0,065 88 000
GANT22Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-95 __ 2008-03-12 0,065 70000
BLOCKPOL I SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-25 20080227, 0,065 229 917
RAPAEL INVESTMENT SP- 2| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-2 2008-02-04 0,065 25000
CUK GANT Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008082 20080328 0,065 252 708
GANTL Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-28 ___ 2008-03-29 0,065 20217
GANTL Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008019 __ 2008-03-28 0,065 7075
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09 2008-03-31] 0,065 8 090
GANT Zarzdzanie
Nieruchoméciami Sp. z 0.0| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-2 2008-03-31] 0,065 8 090
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT5 Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008019 2008-03-31 0,065 10112
GANT PM Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-01-%9 ___ 2008-03-31 0,065 10112
GANT74 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-80 ___ 2008-03-05 0,065 75474
CUK GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A 2008-00- 20080328 0,065 52 000
LEGNICKAL? Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-G1 2008-02-20) 0,0575 25080
SANT PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-3 2008-03-10 0,065 65 458
RAFAEL INVESTMENT SP- 2 GANT DEVELOPMENT S A 2008-01-31 2008-02-04 0,065 311 000
GANTS5 Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01-81 ___ 2008-03-31 0,065 17000
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Wartos¢
Emitent Inwestor Data emisji Data wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zh
SLICZNAS Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-01-31 2008-02-15 0,065 5 000
EEOJEKT ROBOTNICZA Sp. ¥ o ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-01 2008-03-14 0,065 22671
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-01 2008-03-14 0,065 2136 076
E'gFAEL INVESTMENT Sp. 2| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-04 2008-03-05 0,065 1290 000
EEOJEKT ROBOTNICZA Sp. 2 o ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-04 2008-03-14 0,065 38 500
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-04 20080328 0,065 30000
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04 2008-05-26 0,065 12 000
GANT74 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-05 2008-03-05 0,065 71000
E'gFAEL INVESTMENT Sp. 2| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-0 2008-03-05 0,065 8000
MARINA OSOWA Sp. 7 0.0. | GANT DEVELOPMENT SA. 200207 2008-03-07 0,065 12063
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-p7 2008-04-07 0,065 20202
EgFAE'— INVESTMENT SP. 2| ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-0 2008-03-05 0,065 430 000
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200811 2008-04-11 0,065 65 704
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-02-11 2008-04-09 0,065 30314
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-13 2008-03-31 0,065 3500
GANT PMR Sp. z o.0. (dawnigj o o
CANT44 5. o0 GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-1 2008-02-18 0,065 3800
SGCET PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-1 2008-03-10 0,065 3500
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-13 2008-03-14 0,065 6200
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY s ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-14 2008-03-31 0,065 6 000
EgFAE'— INVESTMENT SP. 2| ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-14 2008-03-05 0,065 40 000
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 200214 2008-02-21 0,065 9500
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-14 2008-02-28 0,065 12 500
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-14 2008-04-09 0,065 3526
EEOJEKT ROBOTNICZA Sp. £ - ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-14 2008-03-17 0,065 11 006
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-14 2008-03-31 0,065 5500
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-14 2008-04-11 0,065 24000
GANT PMR Sp. 2 0.0. (dawnigi ANt pEVELOPMENT S.A. 2008-02-1 2008-04-18 0,065 13 949
GANT44 Sp. z 0.0.)
BLOCKPOL Il SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200209 20080228 0,065 612 003
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-b0 2008-03-31 0,065 12 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-p1 2008-04-07 0,065 721 000
E'gFAEL INVESTMENT Sp. 2| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-21 2008-03-05 0,065 120 000
KOZIA GORKA Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 200@21 2008-04-18 0,065 106 659
BLOCKPOL Il SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200222 2008-02-25 0,065 729 473
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-b2 2008-04-07 0,065 1114000
SLICZNAB Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-45 2008-05-05 0,065 104 212
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-35 2008-03-21 0,065 20 000
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200228 2008-04-17 0,065 211 612
E'gFAEL INVESTMENT Sp. 2| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-2 2008-03-05 0,065 372 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-b8 2008-03-31 0,065 101 000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-b8 2008-04-09 0,065 65 481
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY s ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-02-2 2008-03-31 0,065 156 000
3LICZNAS Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-02-29 2008-04-08 0,065 2000
E'gFAEL INVESTMENT Sp. 2| 5 ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-0 2008-03-05 0,065 60 000
BLOCKPOL Il SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200803 2008-04-17 0,065 326 000
BLOCKPOL Il SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200804 2008-04-17 0,065 12 000
EgFAE'— INVESTMENT Sp. 2| ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-05 2008-03-12 0,065 2 470 000
GANT74 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-05 2008-03-25 0,065 147 003
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-D6 2008-03-12 0,065 9000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-06 2008-03-31 0,065 12 000
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-06 2008-03-14 0,065 8000
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-06 2008-03-28 0,065 8000
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08 2008-03-31 0,065 7000
GANT Zarzdzanie
Nieruchoméciami Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-0 2008-03-31 0,065 7000
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT PMK Sp. z 0.0. (dawnie  \NT pEVELOPMENT S.A. 2008-03-0 2008-03-31 0,065 7000
GANT5 Sp. z 0.0.)
MARINA OSOWA Sp. 7 0.0. | GANT DEVELOPMENT SA. 200807 20080429 0,065 17 000
SLICZNAB Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-07 2008-04-08 0,065 8000
EgFAE'— INVESTMENT Sp. 2| ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-1 2008-03-12 0,065 225 000
SGCET PM Sp. 2 0.0. NA OLSZY s ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-1 2008-03-27 0,065 69 169
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Warto§é
Emitent Inwestor Data emisji Data wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zh
EfAE'— INVESTMENT SP. 2| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-12 2008-03-20 0,065 2 698 892
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-12 2008-04-21 0,065 79571
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-13 2008-03-17 0,065 6 000
SANT PM Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-03-1 2008-03-31 0,065 18000
GANTI1 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-13 2008-04-15 0,065 7000
GANT PMR Sp. z 0.0. (dawnigj
GANT44 Sp. ZF(’)_O_) ( | GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-1 2008-04-18 0,065 4000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-13 2008-04-21 0,065 9000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008B-13 2008-04-18 0,065 25 000
PROJEKT ROBOTNICZA SP- % GANT DEVELOPMENT S A 2008-03-14 2008-05-29 0,065 62010
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-14 2008-04-14 0,065 2162 312
SLICZNA8 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-14 2008-04-08 0,065 2000
EfAE'— INVESTMENT SP. 2| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-17 2008-03-20 0,07 125 000
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-17 2008-04-11 0,07 5 000
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-17 2008-03-28 0,07 2000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03-17 2008-04-09 0,07 13 000
PRZY SPODKU Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-07 2008-05-26 0,07 7000
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-17 2008-05-16 0,07 8 609
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-18 2008-04-21 0,07 36 000
GANT77 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-19 2008-04-09 0,07 1500
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-20 2008-03-31 0,07 73 000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-20 2008-04-21 0,07 152 000
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-0341 2008-05-06 0,07 20179
PRZY SPODKU Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT SA. 2008-25 2008-05-26 0,07 255 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-26 2008-04-01 0,07 305 575
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200826 2008-04-17 0,07 36 000
GANTL Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-26 2008-04-28 0,07 7000
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20087 2008-04-29 0,07 30 064
CUK GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-087 2008-04-28 0,07 306 486
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-28 2008-04-28 0,07 67 684
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-48 2008-05-06 0,07 83 000
BLOCKPOL I SP.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200831 2008-04-17 0,07 314 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-81 2008-04-25 0,07 493 000
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-63 2008-05-15 0,07 15 222
GANT Zarzdzanie
Nieruchoméciami Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-31 2008-05-15 0,07 15 222
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-31 2008-05-20 0,07 17278
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-31 2008-04-29 0,07 13 689
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-03-31 2005-05-13 0,07 2892 170
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-03 2008-04-14 0,07 28 000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-023 2008-09-30 0,07 95 000
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04-D3 2008-04-29 0,07 10 972
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p3 2008-06-12 0,07 10124
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p3 2008-05-14 0,07 15 000
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-03 2008-04-11 0,07 10 000
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-0 2008-05-13 0,07 30 000
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08 2008-05-15 0,07 2000
GANT Zarzdzanie
Nieruchoméciami Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-0 2008-05-15 0,07 2000
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04-p4 2008-04-09 0,07 7000
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-07 2008-05-13 0,07 190 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04-p7 2008-05-14 0,07 1868 549
GANT PM Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p7 2008-04-29 0,07 12 967
SLICZNAB Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-08 2008-05-05 0,07 12 063
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p9 2008-08-21 0,07 43443
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p9 2008-07-18 0,07 80 007
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-10 2008-04-21 0,07 9000
GANTI1 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-10 2008-05-16 0,07 2000
GANT PMR Sp. 2 0.0. (dawniéi G AN pEVELOPMENT S.A. 2008-04-1 2008-04-18 0,07 4000
GANT44 Sp. z 0.0.)
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-11 2008-05-21 0,07 85 363
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04-14 2008-07-14 0,07 2 228 642
GANTLL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-15 2008-05-16 0,07 7042
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-16 2008-05-16 0,07 40 000
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200816 2008-07-08 0,07 22225
PRZY SPODKU Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06 2008-05-26 0,07 18 000
GANT33 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-16 2008-07-18 0,07 14176
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-16 2008-04-28 0,07 16 000
BLOCKPOL Il SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200817 2008-05-28 0,07 1108 378
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POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-17 2008-05-21 0,07 6511
GANT PMR Sp. 2 0.0. (dawnigi 5o\t pEVELOPMENT S A. 2008-04-1 2008-08-18 0,07 22 462
GANT44 Sp. z 0.0.)
KOZIA GORKA Sp. 7 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 200821 2008-07-08 0,07 386 441
SANT PM Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-04-2] 2008-05-13 0,07 15000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04-p1 2008-08-18 0,07 292 067
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-22 2008-05-13 0,07 94 000
SLICZNA8 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-39 2008-05-05 0,07 3981
BIELBUD Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-06 2008-06-06 0,07 103 801
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2005-06 2008-05-26 0,07 52 000
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200818 2008-07-08 0,07 133 707
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-p5 2008-06-1 0,07 497 410
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04-28 2008-05-28 0,07 91213
CUK GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-082 2008-09-25 0,07 315 425
MARINA OSOWA Sp. 7 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 200329 2008-07-18 0,07 17 091
GANT60 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-p8 2008-05-27 0,07 235 868
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20085-09 2008-07-08 0,07 2203 410
SANT PN Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-05-1 2008-06-17 0,07 3243 094
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-05-114 2008-08-21 0,07 4551
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-15 2008-05-28 0,07 41500
PROJEKT ROBOTNICZA SP. ¥ GANT DEVELOPMENT S A. 2008-05-1% 2008-05-29 0,07 7500
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20085-16 2008-07-08 0,07 18 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-114 2008-07-14 0,07 1905 890
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05 2008-07-14 0,07 17 423
GANT Zarzdzanie
Nieruchoméciami Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-1% 2008-08-13 0,07 17523
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-05-16 2008-08-20 0,07 49516
GANTILL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-1.6 2008-07-28 0,07 9171
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-20 2008-08-20 0,07 17587
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-P0 2008-06-1Q 0,07 11 000
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-21 2008-08-19 0,07 93 482
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2005-26 2008-07-31 0,07 4570 973
LEGNICKA1Y Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200808 2008-08-26 0,07 377 000
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-28 2008-08-28 0,07 135 087
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200528 2008-07-10 0,07 1117 645
PROJEKT ROBOTNICZA SP. ¥ GANT DEVELOPMENT S A. 2008-05-2 2008-06-06 0,07 69 618
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200529 2008-08-19 0,07 8 400
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-80 2008-06-10 0,07 10 000
SLICZNAB Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-05-30 2008-06-17 0,07 7082
PROJEKT ROBOTNICZA SP. ¥ GANT DEVELOPMENT S A. 2008-06-02 2008-06-06 0,07 98 000
SANT PV Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-06-07 2008-06-17 0,07 53 500
GANT PM SP. Z 0.0. 6 S. K.-A| _GANT DEVELOPMENT SA. 2008-06-05 2008-12-02 0,07 2 950 000
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200806 2008-07-1Q 0,07 574117
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-06 2008-08-20 0,07 6 500
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08 2008-07-14 0,07 6 500
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-1.0 2008-07-31 0,07 523 550
GANT Zarzdzanie
Nierchomaciami  Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-11 2008-08-13 0,07 3500
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-06-JL1 2008-07-14 0,07 6 500
GANTLL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-1.1 2008-07-28 0,07 3500
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-0B2 2009-07-31 0,07 1117 238
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-13 2008-08-20 0,07 785 000
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-1 2008-08-28 0,07 55 000
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200806 2008-07-10 0,07 413917
BLOCKPOL I SP. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200816 2008-07-1 0,07 529 274
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-1.6 2008-08-18 0,07 418 251
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-17 2008-08-28 0,07 3342 747,
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-1.8 2008-07-31 0,07 102 000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-080 2009-07-31 0,07 111 455
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08% 2009-07-31 0,07 111 435
MARINA OSOWA Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-25 2008-07-18 0,07 9000
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2006-25 2008-07-31 0,07 12 000
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-25 2008-08-19 0,07 8000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-P5 2008-08-18 0,07 9000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-06-p7 2008-07-31 0,07 16 970
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-088 2009-07-31 0,07 222 589
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-080 2009-07-31 0,07 12 000
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KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-089 2009-07-31 0,07 333870
BLOCKPOL Il SP. z 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 200630 2008-07-10 0,07 5970
PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0] _GANT DEVELOPMENT S.A, 0@8-06-30 2008-08-11 0,07 10 000
GANT PM Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-01 ___ 2008-09-30 0,07 35000
KAPELANKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-072 2009-07-31 0,07 516 680
GANT22 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-07-p3___2008-08-18 0,07 516 000
PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0] _GANT DEVELOPMENT S.A. 088-07-04 2008-08-11 0,07 135 000
POD FORTEM-2 Sp. 2 0.0, GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04 2008-08-19 0,07 70 000
GANTL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A, 2008-07-07 ___ 2008-08-28 0,07 28 000
GANTS Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-07-07 ___ 2008-08-20 0,07 5 000
GANT66 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-07 ___2008-07-14 0,07 20 000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200807 2008-09-23 0,07 30000
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07 2008-07-31 0,07 18 000
GANT PMR Sp. z o.0. (dawnigj
CANT44 5. o0 ( | GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-07-07 2008-08-18 0,07 13 000
GANT77 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-7 ___2008-08-21] 0,07 10 500
SANT PM Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-07-08 2008-08-28 0,07 32500
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200508 2008-09-23 0,07 2805 167
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-10 ___ 2008-07-31] 0,07 20 000
GANT PM Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-40 ___ 2008-09-30 0,07 20 000
SLICZNAS Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-14 2008-08-27 0,07 7041
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-14 2008-07-25 0,07 2233 408
GANT66 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-14____2008-09-23 0,07 1959 069
GANT PM 99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-04 2008-07-28 0,07 23988
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-15 2008-07-25 0,07 6000
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-05 2008-07-31 0,07 2000
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-15 ___ 2008-08-18 0,07 2000
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 200815 2008-09-23 0,07 8000
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SAA. 2008-15 2008-08-19 0,07 7000
GANT PM 99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-05 2008-07-28 0,07 6000
PROJEKT ROBOTNICZA SP- ¥ GANT DEVELOPMENT S A 2008-07-1 2008-09-23 0,07 25321
JUWAR Sp. Z0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-15____ 2008-08-20 0,07 40530
MARINA OSOWA Sp. Z 0.0._|_GANT DEVELOPMENT SA. 200818 2008-09-18 0,07 26 405
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-18 ___ 2008-09-15 0,07 95 264
JUWAR Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-p3 __2008-08-20) 0,07 6000
GANTLL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-07-03 ___ 2008-07-28 0,07 10000
GANT Zarzdzanie
Nierchomdciami  Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-07-2 2008-08-13 0,07 10 000
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-04 2008-07-28 0,07 6000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-25 2008-09-24 0,07 2 265 970
GANT PM 99 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-28 2008-09-16 0,07 36338
GANTIL Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-07-78 __2008-10-17, 0,07 23028
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07-BL ___2008-09-03 0,07 677 000
GANT PM Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-07-B1____ 2008-09-08 0,07 9958
GANT PM 99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-61 2008-09-16 0,07 4000
PRZY SPODKU Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-81 2008-09-09 0,07 4638775
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-08-04____2008-08-18 0,07 3000
TBI Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-08 2008-09-24 0,07 15000
MARINA OSOWA Sp. Z0.0._|_GANT DEVELOPMENT SA. 200812 2008-09-18 0,07 5 000
GANT PM Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-08-12____ 2008-09-30 0,07 2000
GANT Zarzdzanie
Nierchomdciami  Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08-1 2008-10-13 0,07 31391
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT55 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-18 __2008-09-03 0,07 19000
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SAA. 2008-18 2008-10-20 0,07 21000
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-18 ___ 2008-10-21] 0,07 1255 752
GANT PMR Sp. z o.0. (dawnigj
CANT44 5. o0 ( | GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-1 2008-10-17 0,07 35875
POD FORTEM-2 Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 2008-19 2008-10-20 0,07 189135
GANT55 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-08-70 ___2008-09-03 0,07 35 000
GANTS Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08-50 ___ 2008-10-06 0,07 821527
JUWAR Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08-00 ___ 2008-11-04 0,07 97 466
PRZY KASZUBSKIE] Sp.  0.0] _GANT DEVELOPMENT S.A. 088-08-21 2008-09-08 0,07 12000
GANT77 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-71 ___ 2008-10-21] 0,07 59 188
PRZY KASZUBSKIEJ Sp.  0.0] _GANT DEVELOPMENT S.A, 0@8-08-26 2008-09-08 0,07 27 000
SLICZNAS Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-27 2008-10-15 0,07 7108
GANTL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-08-§8 ___ 2008-10-23 0,07 164 863
SANT PM Sp. 2 0.0. SUDETY GANT DEVELOPMENT S A 2008-08-2 2008-10-27 0,07 3 470 266
GANTS5 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-8___ 2008-10-06 0,07 30000
GANT PM Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-08-p8 ___ 2008-09-08 0,07 14936
GANT PM 99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-28 2008-09-16 0,07 8000
GANT5S Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-08-79 ___2008-09-03 0,07 13 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-p3 ___2008-09-23 0,07 758 000
GANT55 Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-09-03___2008-10-15 0,07 750 076
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GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-D4 2008-10-15 0,07 44 000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-086 2009-07-31 0.07 48000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-088 2009-07-31 0,07 30 000
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09 2008-1029 0.07 7683 876
SQET PM Sp. z 0.0. SUDETY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-1 2008-10-27 0,07 15 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-10 2008-10-15 0,07 13 000
3LICZNAS Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-11 2008-10-15 0,07 8000
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY s ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-1% 2008-10-27 0,07 24 000
PRZY SPODKU Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-05 2008-10-29 0,07 11 000
KOZIA GORKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-15 2008-09-23 0.07 15 000
GANT PM 99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-08 2008-10-23 0,07 48 685
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-17 2008-10-15 0,07 9500
JUWAR Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-17 2008-11-04 0.07 30000
MARINA OSOWA Sp. 2 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 200817 2008-10-23 0,07 5473
MARINA OSOWA Sp. 7 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 200818 2008-1023 0.07 31619
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-18 2008-1021 0.07 6500
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-b3 2008-10-15 0,07 89 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-b4 2008-10-15 0.07 46 000
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-b3 2008-10-23 0,07 2732 920
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200923 2008-11-27 0,07 2 894 285
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-34 2008-11-24 0.07 2308 024
CUK GANT Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-0%3 2008-11-19 0,07 318 798
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-35 2008-10-23 0.07 247 000
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-45 2008-1027 0.07 189 000
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-35 2008-11-03 0,07 1348 000
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-35 2008-11-14 0.07 90 000
BIELBUD Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-35 2008-11-25 0,07 3420 451
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-26 2008-10-29 0.07 88 000
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-50 2008-1024 0.07 124 879
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-80 2008-10-23 0,07 7000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-09-80 2008-10-15 0.07 27000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-080 2009-07-31 0,07 100 616
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-09-80 2008-10-06 0,07 2000
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-01 2008-1020 0.07 123 000
GANTL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-01 2008-10-23 0,07 40968
SCET PM Sp. z 0.0. SUDETY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-02 2008-10-27 0,07 46 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-p2 2008-10-15 0,07 28000
GANT PMR Sp. z 0.0. (dawnigi ANt pEVELOPMENT S.A. 2008-10-0 2008-10-17 0,07 8000
GANT44 Sp. z 0.0.)
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-06 2008-1024 0,07 2498
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0, GANT DEVELOPMENT SA. 20089-06 2008-11-19 0.07 12481
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-06 2008-10-23 0,07 856 349
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-00 2008-1023 0.07 3981
GANT PMR Sp. z o.0. (dawnigj
oANT44 S, ZF(’)_O_) ( | GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-07 2008-10-17 0,07 4000
MARINA OSOWA Sp. 7 0.0. | GANT DEVELOPMENT SA. 2008-07 20081023 0,07 8059
GANT PM Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-07 2008-10-24 0,07 3007
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-13 2008-1021 0.07 7500
GANT Zarzdzanie
Nierchomaciami Sp. z 0.0] GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-1 2008-10-23 0,07 31452
(dawniej GANT4 Sp. z 0.0.)
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-15 2008-11-24 0,07 1014 406
GANT66 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-16 2008-1023 0.07 12 000
GANTLL Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-17 2008-11-26 0,07 23207
GANT PMR Sp. 2 0.0. (dawnigi AN pEVELOPMENT S.A. 2008-10-17 2008-10-23 0,07 47931
GANT44 Sp. z 0.0.)
POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-20 2008-12-19 0,07 375 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-b0 2008-11-24 0.07 25 000
GANT PM Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-00 2008-10-24 0,07 7493
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-p1 2008-10-30 0,07 145 000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-b1 2009-02-23 0.07 100 000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-p1 2009-03-20 0,07 90 000
GANT22 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-p1 2009-03-30 0.07 960 171
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-10-b1 20081023 0.07 30 000
GANT77 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-p1 2008-11-17 0,07 29353
GANT PM 99 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-22 2008-10-23 0.07 4478
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200824 2008-12-19 0,07 52 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 2008-10-b7 2008-11-24 0.07 25 000
PRZY SPODKU Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-27 2008-10-29 0.07 107 000
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-27 2008-12-18 0,07 3591 214
POD FORTEM-2 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 200828 2008-12-19 0,07 177 000
GANT55 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-10-b8 2008-10-30 0,07 286 607
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-29 2008-12-12 0.07 7931712
PRZY SPODKU Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-29 2008-11-19 0,07 139 379
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Wartos¢
Emitent Inwestor Data emisji Data wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zh
GANT55 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-p3 2008-11-24 0,07 70 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008113 2008-11-24 0,07 38 000
LEGNICKAL7 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-DB 2009-08-31 0,07 1707 000
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-04 2008-11-19 0,07 40 960
SQET PM Sp. 7 0.0. SUDETY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-04 2008-11-19 0,07 18 468
JUWAR Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2008-11-04 2008-11-14 0,07 127 714
LEGNICKAL7 Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12 2009-08-31 0,07 1633 000
GANT PM SP. Z 0.0.7 5. K-A| _GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-14 2008-12-22 0,07 136 000
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-116 2009-07-31 0,07 1011 123
GANT PM SP. Z 0.0.7 5. K-A| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-19 2008-12-22 0,07 680 000
GANTS5 Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-p4 2008-11-27 0,07 1103 049
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-34 2008-12-17 0,07 2 318 346
BIELBUD Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-45 2009-01-05 0,07 44000
BIELBUD Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-25 2008-12-31 0,07 3400 435
GANT PM SP. Z 0.0.7 5. K-A| _GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-11-27 2009-02-27 0,07 2591 925
KOZIA GORKA Sp. 2 0.0. GANT DEVELOPMENT S A. 200827 2008-12-30 0,07 2912 858
BIELBUD Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-01 2009-02-25 0,07 19 000
GANT PM SP. Z0.0.6 5. K-A| _GANT DEVELOPMENT SA. 2008-12-02 2008-12-31 0,07 2917 629
KAPELANKA Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-124 2009-07-31 0,07 2 424 463
GANT PM SP. Z0.0. 7 S. K-A| GANT DEVELOPMENT SA. 2008-12-12 2009-05-25 0,07 58 000
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12 2008-12-31 0,07 4949 933
TBI Sp. 7 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-17 2008-12-19 0,07 2310 248
SGCET PM Sp. z 0.0. SUDETY G ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-1 2008-12-31 0,07 3600 290
GANT PM SP. Z0.0.7 5. K-A| GANT DEVELOPMENT SA. 2008-12-19 2009-02-27 0,07 2 409 782
GANT PM SP. Z0.0.7 5. K-A| _GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-22 2009-05-25 0,07 840 435
BIELBUD Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-30 2009-02-25 0,07 9 000
KOZIA GORKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200E2-30 2009-02-27 0,07 1150 000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200E2-30 2000-02-27 0,07 1796 274
SQET PM Sp. 7 0.0. SUDETY ¢ ANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-31 2009-02-28 0,07 3641593
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 200831 2009-03-31 0,07 5036 557
GANT PM SP. Z0.0.6 5. K-A| GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-31 2009-03-31 0,07 2 968 688
BIELBUD Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-31 2009-02-25 0,07 960 000
BIELBUD Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2008-12-31 2009-02-25 0,07 2 477 463

Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. wésli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2009 do

dnia 31.12.2009 roku

Warto§é
Emitent Inwestor Data emisji Data Wykupu | Oprocentowanie nominalna
(w zb

GANT PM SP.Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-05 2009-04-28 0,07 156 000,00
GANT PM SP. Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-09 2009-04-29 0,07 41 000,00
GANT PM SP. Z0.0.7S. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-13 2009-04-29 0,07 32 000,00
GANT PM SP. Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-15 2009-04-03 0,07 153 471,34
GANT PM SP. Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-22 2009-04-03 0,07 15 247,94
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-01-29 2009-02-25 0,07 9 000,00
GANT PM SP. Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT SA. 2009-01-30 2009-04-03 0,07 148 516,55
GANT PM SP. Z0.0.75. K. A. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-03 2009-04-29 0,07 62 000,00
GANT PM SP. Z0.0.7S. KA. | GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-04 2009-04-02 0,07 74 243,08
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2000-023 2009-07-31 0,07 14 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-45 2009-03-03 0,07 67 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-45 2009-03-06 0,07 24 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-35 2009-03-24 0,07 2 401 144,46
GANT PM SP. Z 0.0. KOZIA i

CORKA SP.S KA GANT DEVELOPMENT S.A. 2000-02-2 2009-03-19 0,07 1803 260,21
Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. SUDETY | o ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-04-06 0,07 675 000,00
Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. SUDETY | o ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-04-07 0,07 705 000,00
Sﬁ';” PM Sp. z 0.0. SUDETY | o ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-04-09 0,07 350 000,00
S’k“:T PM Sp. 2 0.0. SUDETY | - ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-04-10 0,07 1 250 000,00
S’k“:T PM Sp. 2 0.0. SUDETY | - ANT DEVELOPMENT S.A. 2009-02-2 2009-04-10 0,07 689 627,83
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-082 2009-07-31 0,07 16 000,00
KAPELANKA Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-086 2009-07-31 0,07 50 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. KOZIA

CORKASP.S KA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-19 2009-03-27 0,07 1 420 000,00
GANT PM SP. Z 0.0. KOZIA

CORKASP.S KA GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-19 2009-04-03 0,07 386 589,67
BIELBUD Sp.Z0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-24 2009-04-23 0,07 500 000,00
BIELBUD Sp.Z0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-24 2009-04-28 0,07 1917 003,40
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GANT PM SP Z 0.0.
A PR 20 GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-3 2009-03-31 0,07 200 000,00
GANT PM SP Z 0.0.

A PR 20 GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-03-30 2009-04-01 0,07 769 508,99
GANT PM SP.Z 0.0.6S. K. A. | GANT DEVELOPMENT SA. 2009-03-31 2009-04-22 0,07 2 981 388,44
PRZY SPODKU Sp. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-81 2009-04-16 0,07 5052 223,60
SCIZT PM Sp. z 0.0. SUDETY | & \NT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-1 2009-04-16 0,07 255 000,00
SCIZT PM Sp. z 0.0. SUDETY | N DEVELOPMENT S.A. 2009-04-1 2009-04-22 0,07 420 896,08
SG'I?ET PM Sp. z0.0. SUDETY | 5 \NT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-1 2009-04-23 0,07 15 046,51
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT SA. 2009-04-38 2009-05-04 0,07 130 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-38 2009-05-06 0.07 130 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-38 2009-05-0 0,07 250 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-38 2009-05-15 0,07 950 000,00
BIELBUD SP. Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 2009-04-38 2009-05-29 0.07 263 751,04

172



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. weksli inwestycyjnych w okresie od 01.01.2010 do dnia
zatwierdzenia prospektu emisyjnego

g‘AIE'TAPM SP.Z0.0.7 | GANT DEVELOPMENT S.A. 2010-01-04 2010-01-14 0,07 214 416,18
SAIL“Z PMSP.ZO.0.7 | GANT DEVELOPMENT S.A. 2010-01-04 2010-03-31 0,07 290 782,50

X1X.1.6 Umowy z cztonkami organéw zaradzajacych i nadzorczych oraz wynagrodzenia

W dniu 31 marca 2008 roku Emitent zawart z CztonkZ@emizzdu umowy, na mocy ktérych uprawnieni@ni do otrzymania rocznej
premii motywacyjnej za lata obrotowe 2008 i 2008avio do premii przystuguje w przypadku, gdy zyskmé&rupy Kapitatowej
Emitenta za rok obrotowy 2008 przekroczy 150.0@0 motych, a za rok obrotowy 2008dzie o co najmniej 20.000 tys. ztotych
wyzszy niz rzeczywisty zysk netto aginigty w 2008 roku. Warunkiem otrzymania premii jestngenie funkcji Cztonka Zaegu
Emitenta w dniu 15 marca roku ngstjacego po roku, za ktéry przystuguje premia. Uprawi@edo otrzymania premii
motywacyjnej za 2008 rok nie powstato ze wggl na niespetnienie wgj opisanego warunku do jej uzyskania.

Zestawienie wynagrodzé Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu umowy o prae¢ i udzialu w posiedzeniach za 2006
rok (w z

Mataszkiewicz Dariusz 12 000 26 800Q 10 000 18 750 67 550
IAntkowiak Henryk 500D 5000 10 80Q 18 000 38 800
IAntkowiak Barbara 0] 0 10 505 0 10 505
IAntkowiak Grzegorz D 4000 12 000 0 16 000
Konopka Janusz 0 6 000 0 0 6 000
Michalski Adam 0 2000 0 0 2000
Habit Mikotaj 0 1000Q 0 0 10009
IAntkowiak Karol a 0 12 00Q 28 000d 40 00d
Feliks Henryk 10 000 10 00Q 15 00Q 27 500 62 500

Razem 27 00D 54 800 70 305 92 25( 244 355

Zestawienie wynagrodzé Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu umowy o prae¢ i udzialu w posiedzeniach za 2007
rok (w zi

Mataszkiewicz Dariusz 18 000 95 70Q 0 0 113 700
IAntkowiak Karol a 64 900 27 200 0 92 100Q
Feliks Henryk 13 500 17 500 0 0 31 00q
Berg Luiza 53 50D 86 45(Q 0 0 139 95@
Motyka Mirostaw 18 60D 57 950 3890 23 400 103 84
IAntkowiak Barbara D 1000 0 0 1000
IAntkowiak Grzegorz D 1000 0 0 1000
IAntkowiak Henryk 6 00D 6 400 10 80Q 16 500 39 70Q
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Konopka Janusz 0 11 000 0 0 11 00Q
Majecka Agnieszka 0 1800 0 0 1800
Michalski Adam 8200 0 0 8 200
Sikorska Bogna 0 7200 0 0 7 200
Sven-Torsten Kain 0 3600 0 0 3600

Razem 109 60p 362 700 41 89Q 39 900 554 09¢

Zestawienie wynagrodzé Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu umowy o prae i udziatu w posiedzeniach za 2008
rok (w tys. zt

Dariusz Mataszkiewicz 132 253 0 0 385
Karol Antkowiak 110 215 4 17 344
Henryk Feliks 110 215 6,8 70 401,8
Luiza Berg 111 220 0 1 332
Mirostaw Motyka 35 132 0 182 349
Barbara Antkowiak 0 0 0 0 0
Grzegorz Antkowiak 0 3 0 2 5
Henryk Antkowiak 1 0 15 32 48
Janusz Konopka 0 9 0 4 13
IAgnieszka Majecka 0 0 0 0 0
IAdam Michalski 0 7 0 0 7
Bogna Sikorska 0 7 0 0 7
Sven-Torsten Kain 0 7 0 0 7
Razem 499 1 068| 19 238 1824

Zestawienie wynagrodzé Czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytulu umowy o prae i udziatu w posiedzeniach za okres

od 01-01-2009 do dnia zatwierdzenia prospektu em

o (w tys. zt

Dariusz Mataszkiewicz 143,3 276 0 0 419,3
Karol Antkowiak 107,9 180 44 54 347,83
Henryk Feliks 120 180 6 115 421
Luiza Berg 115,8 240 0 [0 355,8
Mirostaw Motyka 34,1 132 77 88 3311
Grzegorz Antkowiak 16,5 8,5 0 0 25
Janusz Konopka 0 15 0 0 15
IAdam Michalski 0 85 0 0 8,5
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Bogna Sikorska 0 85 0 0 8,5
Sven-Torsten Kain 0 8,5 0 0 8,5
ITomasz Dudek 0 55 0 0 5,5
Gabryjelski Marek 0 3 0 0 3
Razem 537,6 1065,5 87,4 258 19485

XIX.1.7 Umowy o wspolpracy

W 2007 roku Emitent zawart ze wszystkimi spotkanchedzcymi w sktad jego Grupy Kapitatowej umowy o wspégy, na mocy
ktérych swiadczy on na rzecz tych podmiotéw ustugi z zakreatmdzania, administracji, marketingu, sprzeglaraz obstugi
prawnej. Z tytutuswiadczonych ustug Emitent otrzymuje migsine zryczaltowane wynagrodzenie, ktoregezha warté¢ od

chwili zawarcia wyej wskazanych uméw na daigatwierdzenia prospektu emisyjnego wyniosta 15.28%,66 zt.

X1X.1.8 Umowy zbycia nieruchomdci lokalowych

Umowy sprzeday z dnia 27 listopada 2007 roku zawarte pgimy Emitentem jako Kupagym a Bielbud Sp. z o.0. jako
Sprzedajcym, ktorych przedmiotem byla sprzeda lokali polazonych we Wroctawiu przy ul. Powsitedw Slaskich 58b/1 i 58b/5
za cer taczm 305.000,00 ztotych. Umowa zostata w catavykonana.
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XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

XX.1 HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Skonsolidowany raport roczny za 12 mégegi roku obrotowego 2006 — SA-RS 2006, zawigyj odpowiednie zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz rafRiggtego Rewidenta do tych informacji wraz z OpiBiieglego Rewidenta,
zostat przekazany do publicznej wiadditiov formie Raportu Bizacego w dniu 21 czerwca 2007 roku i dgsty jest na stronie
internetowej Emitentahttp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/rafyogieldowe.html siedzibie Emitenta i siedzibie
Oferujacego. Skonsolidowane informacje finansowe za 12sigtg roku obrotowego 2006 zostaly spgizone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavici&inansowej (MSSF/MSR).

Skonsolidowany raport roczny za 12 mégegi roku obrotowego 2007 — SA-RS 2007, zawigyj odpowiednie zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz rafRiggtego Rewidenta do tych informacji wraz z OpiBiieglego Rewidenta,
zostat przekazany do publicznej wiadditiov formie Raportu Bizacego w dniu 20 czerwca 2008 roku i dgsty jest na stronie
internetowej Emitentahttp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/ratyogieldowe.html siedzibie Emitenta i siedzibie
Oferujacego. Skonsolidowane informacje finansowe za 12siqtg roku obrotowego 2007 zostaly spgizone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavici&inansowej (MSSF/MSR).

Ostateczny (po korekcie) skonsolidowany raport mgcza 12 miescy roku obrotowego 2008 — SA-RS 2008, zawierngj
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tych mémji wraz z Opinj
Biegtego Rewidenta, zostat przekazany do publicziajl@emdci w formie Raportu Bigacego w dniu 1 maja 2009 roku i dgsty
jest na stronie internetowej Emitertttp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/rafyo gieldowe.html siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego. Skonsolidowane informacje finansowe za 1igtig roku obrotowego 2008 zostaty spgizone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowej (MSSF/MSR).

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze historyczne dane finansowe Grupy Kapitatlowej Em# za ostatnie dwa lata tj. rok 2008 i 2007
zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym zostaly pragdshe i sporzdzone zgodnie z forgn jaka zostanie przgia w kolejnym
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitedj Emitenta, z uwzgtinieniem standardéw i zasad rachunkésioraz
przepisow prawnych majych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdamdiasowego, przez co zostat spetniony warunek o
jakim jest mowa w akapicie drugim, pkt 20.1, sainika | do Rozporglzenia nr 809/2004.

XX.2 DANE FINANSOWE PRO FORMA

W okresie od 01.01.2009 do dnia zatwierdzenia jErégjo Prospektu Emisyjnego nie vaysly w ramach Grupy Kapitatowej
Emitentazadne zdarzenia, ktéry wymagatyby spmizenia danych finansowych Pro-Forma.

XX.3 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

XX.3.1 Oswiadczenie stwierdzajce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przérmgtego
rewidenta. W  przypadku, gdy biegli rewidenci odméwii wyrazenia opinii
0 badanych historycznych danych finansowych Iub gdyopinie te % negatywne
lub zawieraja zastrzezenia, to odmowe, negatywry opini¢ lub zastrzezenia nalezy zamigci¢ w
caloéci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze historyczne skonsolidowane dane finansowe zosthidane przez Bieglego Rewidenta, ktory
sporadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danyctafisowych.

Opinie do skonsolidowanego sprawozdania finansowegmy Kapitalowej Emitenta za 2007 i 2008 rok zzap zastrzeenia,
wobec czego ponej przedstawiono petne opinie.

Opinia za 2007 rok:
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT 5.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. (,.Grupy™), w ktorej jednostka dominujacs jest

GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Legnicy, ul. Rynek 28, za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

+ skonsclidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, kidry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 1.003.070 tysiecy ziotych,

+ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 100.896 tysigcy zlotych,

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wiasnych za okres od dnia | stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitalow whasnych
o kwote 386.142 tysiecy zlotych,

+ skonsolidowany rachunek przephywéw pieniginych za okres od dnia 1 styeznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto
o kwote 10.742 tysiecy ziotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé, prawidlowosé 1 jasnosé zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidiowosé dokumentacji konsolidacyjnej, odpowiada Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyragenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, za
wyjatkiem kwestii, o ktore] mowa ponizej w punkecie 7, stosownie do obowigzujacych w Polsce
postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (.ustawa
o rachunkowaoscei™),
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to mnie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkows — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowato rdwniez oceng poprawnosci
przyjetveh 1 stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, fe przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé,

ERNET B ¥ OLG W PDLSC CTLONKIER GLOBALME | PRAKTYRIERMET & YOUNG
S0 Bejonowy dia must. v w Warszawle, X8 Wydzlal Gospodarcry Kralowago Fajestire S3dowego, KRS- 0000006468
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia

31 grudnia 2006 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory z dniem 18 czerwea 2007 roku wydat opinig bez
zastrzezen z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Jak opisano w nocie 27 zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w kwietniu
2006 roku oraz w styczniu 2007 roku Spoltka wyemitowala akeje serii E i I, ktdre zostaly objgte
przez pracownikow Grupy. Spotka nie rozliczyta powyzszych transakeji zgodnie z wymogami
MSSF 2, ,Platnodei w formie akcji wiasnych™. Zastosowanie przez Spatke wymogdw MSSF 2
do ujgcia emisji akeji serii E i [ spowodowaloby obnizenie zysku netto za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2006 roku o kwote 13,2 miliona zlotych oraz podwyzszenie kapitalu zapasowego na
dzieni 31 grudnia 2006 roku o tg¢ sama kwotg, obniZzenie zysku netto za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2007 roku o kwotg 59,7 miliona zlotych oraz podwyZszenie kapitalu zapasowego na ten
dzien o kwotg 72,9 miliona zlotych, bez wplywu na kapitaly wlasne Grupy na te dni.

Jak opisano w nocie 8§ oraz w nocie 11 zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy lokali mieszkalnych na podstawie
stopnia zaawansowania realizacji projektu budowlanego. Naszym zdaniem przychody z tego
rodzaju umow powinny byé rozpoznane, gdy znaczace ryzyka 1 korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do lokali mieszkalnych oraz faktyczna kontrola nad tymi lokalami zostaje przekazana
nabywcom. Ujecie przychodow ze sprzedazy lokali mieszkalnych jako sprzedaiy produktdw
spowodowatoby obniZzenie zysku netto za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz
kapitalu wiasnego na ten dzien o kwote 4,1 miliona zlotych, obnizenie zysku netto za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg 15,6 miliona zlotych oraz obnizenie kapitatu
wlasnego na dzien 31 grudnia 2007 roku o kwotg 19,7 miliona zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2006 roku Grupa wycenila nieruchomosci posiadane przez Agencje
Nieruchomosdei Orzel Sp. z o.0. (,ANO™) na podstawie niezaleine] wyceny w kwocie 40
miliondw zlotych, a nastepnic Zarzad jednostki dominujacej dokonal odpisu aktualizujacego tej
wyceny w kwocie 16 miliondw zlotych. Znaczna czesé nieruchomosei, kiorych wycena zostala
skorygowana przez ZFarzad zostala sprzedana po cenach wyiszych niz wycena z
uwzglgdnieniem  odpisu  aktualizujacego przed opublikowaniem  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za 2006 rok.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa wycenita nieruchomodci ANO na kwotg 52 miliony
ziotych 1 odwréeita w calodei odpis aktualizujacy. W efekcie Grupa rozpoznala zysk na
przeszacowaniu tych nieruchomosdci w wysokosci 30 miliondw ziotych w roku zakoficzonym
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Nie bylismy w stanie upewnié sie co do prawidlowosci rozpoznania odpisu aktualizujacego w
wysokodci 16 miliondw zhotych na dzien 31 grudnia 2006 roku i w zwigzku z tym nie jestesmy
w stanie stwierdzié, jaki jest wyplyw powyiszej kwestii na prawidtowo&¢ ujecia wyniku na
przeszacowaniu tych nieruchomosci w 2006 i 2007 roku.
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Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow kwestii, o ktorych mowa powyzej w punktach 5 i 6
oraz za wyjatkiem potencjalnych skutkéw kwestii opisanej] w punkcie 7, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istomnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej #a okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuac)i majatkowej i finansowej badane) Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku;

+ zostato sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami
Sprawozdaweczodei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

+ jest zgadne z wphywajacymi na forme i treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych,

9. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnodei Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsclidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z drialalnodci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744),

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

fwo Lopov -Buia Fo Ko //

Ewa Kaspar - Bryla Ewa Kowal::zuk
Biegly rewident Nr 10963/8044 Biegly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 20 czerwea 2008 roku
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Faks +48 71375 1010
wroclawd@pl.ay.com
wrwi &y, com,pl

Siedziba Spotki

Ronde QNZ 1
Q0-124 Warszawa

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. (,Grupy™), w ktorej jednostka dominujaca jest

GANT DEVELOPMENT S.A. (,Spotka™) z siedzibg w Legnicy, ul. Rynek 28, za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku, kiory po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 1.241.230 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 94.038 tysigey zlotych,

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaléw wiasnych
o kwotg 101.618 tysigey zlotych,

= skonsolidowany rachunek przeplywow pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote
47.253 tysigey zhotych oraz )

» zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(:»zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé, prawidlowost i jasnodé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenic, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

Badanie zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy

stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowiet:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ustawa
o rachunkowosei™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosei. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkows — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci

przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw

ERNGT & YOURG W POLSCE JEST CZEOMKEM CLOBALNE] PRAKTYHI ERKST & VOUNG
540 Rejenowy dia mst, Warszawy w Warseewie, Kii Wydzial Gospoddanczy Riajowego Rejestru Sadowega, KRS, 0000006468
NIP SE&-070-78 76, Kapitad zakiadowy: 5 F10 500 2
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dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrafenia opinii o zalgezonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakeficzony dnia
31 grudnia 2007 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 20 czerwca 2008 roku
wydaliSmy opini¢ z zastrzeZeniami o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia dotyczyly
ujgcia przez Spotke emisji akeji wiasnych dla pracownikéw Grupy w sposéb niezgodny z MSSF
2 ,Platmosci w formie akcji wlasnych”, ujmowania przychodéw ze sprzedazy lokali
mieszkalnych na podstawie stopnia zaawansowania realizacji projektu budowlanege a nie po
przeniesieniu ryzyk i korzysci zwiazanych z wlasnoscia na nabywcow oraz ujecia wphywn
wyceny nieruchomosci posiadanych przez jednostke zalezng Grupy w roku obrotowym
zakoficzonym dnia 31 grudnia 2006 roku oraz roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia
2007 roku.

Jak opisano w noeie 27.1 =zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w kwietniu 2006 roku oraz w styczniu 2007 roku Spélka wyemitowata akeje serii E i I, ktore
zostaly objete przez pracownikéw Grupy. Spolka nie rozliczyta powyiszych transakeji zgodnie
z wymogami MSSF 2  Planosci w formie akeji wlasnych”. Zastosowanie przez Spolke
wymogdw MSSFE 2 do ujecia emisji akeji serii E i [ spowodowaloby obnizenie zysku netto za
rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg 59,7 miliona zlotych, obnizenie
zyskow zatrzymanych na dzien 31 grudnia 2007 roku o kwote 13,2 miliona zlotych oraz
podwyzszenie kapitatu zapasowego na dzien 31 grudnia 2007 roku o kwote 72,9 miliona zlotych
bez wplywu na kapitaly wiasne Grupy na ten dzien.

Jak opisano w nocie 11.28 zalaczonegoe skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
rozpoznaje przychody ze sprzedazy lokali mieszkalnych na podstawie stopnia zaawansowania
realizacji projektu budowlanego. Naszym zdaniem Grupa nieprawidlowo rozpoznaje przychody
ze sprzedazy lokali mieszkalnych, Przychody z tego rodzaju uméw powinny byé rozpoznane,
gdy znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wlasnosei do lokali mieszkalnych oraz
faktyczna kontrola nad tymi lokalami zostaje przekazana nabywcom, jak opisano w nocie
8 zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujgcie przychodéw ze sprzedazy
lokali mieszkalnych jako sprzedazy produktéw spowodowaloby obnizenie zysku netto za rok
zakoiiezony dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 16,5 miliona zlotych, obnizenie kapitalu
wlasnego na dziefi 31 grudnia 2007 roku o kwotg 20,6 miliona zlotych, obniZenie zysku netto za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku o kwotg 95,9 miliona zlotych oraz obniZenie
kapitalu wlasnego na dzieri 31 grudnia 2008 roku o kwote 116,5 miliona zlotych.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestil, o ktorych mowa w punktach 5 i 6 powyzsj,

zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowe;] i finansowej badanej Grupy na dziei 31 grudnia 2008 roku;

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcezosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych,
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8. Nie zgtaszajac dalszych zastrzezef, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a. W nocie 6 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy

informuje o ocenie oczekiwanej sytuacji plynnosciowej Grupy w 2009 roku oraz rvzyk z
tym zwigzanych dla zaloZenia kontynuacji dzialalnosci Grupy.

Jak przedstawiono w nocie 6 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Grupy dokonat oceny sytuacji plynnodciowej Grupy w 2009 roku. Zdaniem Zarzadu
utrzymanie pltynnosci finansowej Grupy w 2009 roku nie jest zagroZone przy zaloZeniu
realizacji przyjetego planu finansowego na 2009 rok, a wigc osiagniecia planowanego
poziomu sprzedazy oraz planowanych cen sprzedazy dla poszczeglnych realizowanych
inwestycji. W przypadku, gdy na skutek pogorszenia warunkéw rynkowych Spétka nie
bedzie w stanie osiagnaé zakladanych wielkoSci w planie finansowym moze wystapié
zagrozenie braku plynnosci finansowej Grupy, a w efekcie jej kontynuacja moze byé
ZagroZona.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuagcji dziatalnodci i nie zawiera efektu zadnych korekt, niezbednych w przypadku
gdyby to zalozenie okazalo si¢ bezzasadne.

W nocie 25 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
informuje o niepewnodci zwiazanej z wycena akcji spitki INTAKUS S_A. Qdzyskiwalnogé
tych wartosci jest zwigzana z realizacja strategii Grupy w odniesieniu do tej spotki.

Jak opisano w nocie 22 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
wyniku nabycia akeji spotki Budopol Wroclaw S.A. Grupa rozpoznata wartoéé firmy w
wysokosci 55.187 tysieey zlotych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa przeprowadzila
test na utratg wartosci wartosci firmy, w wyniku ktérego stwierdzono, iz wartodé
odzyskiwalna wartosci firmy jest zblizona do jej wartoSci bilansowej i nie wystgpuje
koniecznosé ujecia odpisu z tytuln trwalej utraty wartosci. W nocie 22 zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spélki opisat ptowne zalozenia
przyjete w tedcie ma trwata utrate wartosci wartosci firmy oraz wskazal na niepewnosé
zwigzang z realizacja przeplywow pienigznych spotki Budopol Wroclaw S.A. bedacych
podstawg testu, ktére zaleis od pozyskania przez spétki Grupy Kapitatowej, dla kt6rej
Budopol Wroclaw S.A. bedzie realizowal inwestycje, finansowania na realizacje tych
inwestycji.

Jak opisano w nocie 21 zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartosé
nieruchomodci inwestycyjnych posiadanych przez spotki Grupy wynosita 378 milionow
zlotych na dzien 31 grudnia 2008 roku. Warto$é tych nieruchomosci zostala ustalona przez
niezaleZznych rzeczoznawcow. W nocie 21 zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad wskazal, iz trwajgca niestabilno$¢ na rynkach finansowych prowadzi
do zmiennodci i niepewnosci na rynku nieruchomosei, a zmniejszenie ilodci dokonywanych
transakcji powoduje brak przejrzystoéci w odniesieniu do poziomdw cen oraz czynnikow
sterujacych ryzykiem. Dlatego teZ na rynku wyst¢puje mniejsza pewnosé odnoszaca sie do
wycen przez co wartosci rynkowe moga ulec zmianie w wyniku zmian warunkow
rynkowych po dniu bilansowym.

3

feiiy

182



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

e

"””“”m|||||“|I|IIH|||HI"""" S FrnsT 2 YOUNG

9. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosei Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnoéei™) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalyczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoici uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezaeyeh i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdacego pafistwem celonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™),

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

tone oo 00 -

Ewa Kaspar - Bryla Ewa Kowalczuk
Biegly rewident Nr 10963/8044 Biegly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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XX.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracynym, ktore zostaly zbadane przez
bieglych rewidentéw

Za wyjatkiem skonsolidowanych danych finansowych Grupy ikdpwej Emitenta za okres 2008 — 20g&dne inne informacje
podane w Prospekcie Emisyjnym nie podlegaly badgmaez Biegtych Rewidentéw. Skonsolidowane dane fnae Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres | p6trocza 2009 rekwaz z danymi poréwnywalnymi za okres | pétrocz®d@0oku podlegaty
przeghdowi przez Biegtego Rewidenta. Skonsolidowane damanfowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 9 ragsR009
roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 9 miegi 2008 roku nie podlegaly badaniu ani pradglvi przez Biegtego
Rewidenta.

XX.3.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pbodz ze sprawozda finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, natg podat zrodio danych oraz wskazé, ze
nie zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Wszystkie dane finansowe dotyce Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, na ktére pay® sk Emitent lub Doradcy w téei

Prospektu Emisyjnego pocheadze sprawozdafinansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow. y2eme nie dotyczy:

-  skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapit&@pEmitenta za okres | potrocza 2009 roku wraz nyda
poréwnywalnymi za okres | pétrocza 2008 roku, kttirelane podlegaty przeglowi przez Biegtego Rewidenta;

- skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapit@pEmitenta za okres 9 miesy 2009 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres 9 migsy 2008 roku, ktére to dane nie podlegaly badamiu pazeghdowi przez Biegtego
Rewidenta.

XX.4 DATA NAINOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie fineasBrupy Kapitalowej Emitenta zostato spmtzone na dzie 31.12.2008
roku. Ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanigyGKapitatowej Emitenta podlegato badaniu przedrpiot uprawniony do
badania sprawozddinansowych.

Ostatnim srodrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitao&Emitenta jest skonsolidowany raport kwartalny Ida
kwartat 2009 roku. Ostatnigddroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatdvejtenta nie podlegato procedurom badania ani
przeghdu przez podmiot uprawniony do badania sprawbZit@nsowych.

XX.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Skonsolidowany raport potroczny PS 1/2009, zawsesajodpowiednie skonsolidowane dane finansowe Gri{ppitatowej
Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.06.2009, zostza¢ékpzany do publicznej wiadodmw w dniu 31 sierpnia 2009 roku
(skonsolidowane dane finansowe nie poddane badaaipoddane procedurom przghi przez Biegltych Rewidentéw). Raport
dostpny jest na stronie internetowej Emiterttétp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/rafyogieldowe.html oraz w
siedzibie Emitenta.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2009, zawigna odpowiednie skonsolidowane dane finansowe Gridppitatowej
Emitenta za okres 01.01.2009 — 30.09.2009, zostatkpzany do publicznej wiadokm w dniu 9 listopada 2009 roku
(skonsolidowane dane finansowe nie poddane badamiprocedurom przegu przez Biegtych Rewidentéw). Raport dgsty jest
na stronie internetowej Emitentdtp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty _gieldowe/ragyoieldowe.htmioraz w siedzibie Emitenta.

XX.6 POLITYKA DYWIDENDY

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie plgcat dywidendy, co bylo zwzane z decyzj o
przeznaczeniu zysku w cadtd na realizagj biezacych inwestyciji.

XX.7 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

W okresie ostatnich 12 migsy do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Hrhitee byt stron postpowar przed organami
rzadowymi, pos¢gpowair ssdowych lub arbitraowych, ktére mogltyby miewplyw na sytuag finansowa lub rentowné¢ Emitenta
lub jego Grupy Kapitatowej, z wyikiem:

1. W dniu 5 marca 2008 roku Emitent zZj& w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Krzykéw, Wydziat | Cymy wniosek o
zniesienie wspotwlasioi nieruchomeci przy ul. Slicznej 8 i dokonanie podziatu tej nieruchadoip sprawa wpisana jest pod
sygnatug akt | Ns 334/08. Termin rozprawy wyznaczony jestnutego 2010 roku.

2. W dniu 20 marca 2008 roku spotka zaie Emitenta, BUDOPOL-WROCLAW S.A., wniosta przeciwks-Bau S.A. z siedzip
we Wroctawiu, do &du Okrgowego we Wroctawiu, X Wydzial Gospodarczy pozewaptat kwoty 322.848,31 ziotych;
sprawa wpisana jest pod sygnatakt: X GC 101/08. W dniu 4 listopada 2009 roku Emitztazyt zazalenie na postanowienie
Sadu Okrgowego 0 przyznaniu biegtemu kosztéw za spdeenie opinii. W zwizku z zaaleniem $d Okrgowy odwotat
termin rozprawy wyznaczony na 18 grudnia 2009 rokuzekazat akta sprawya8owi Apelacyjnemu celem rozpoznania
zazalenia. Na dzik zatwierdzenia prospektu emisyjnego nie zostatl agzany nagpny termin rozprawy.
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3. W dniu 10 sierpnia 2009 roku spotka Mostostal-VeesuSp. z 0.0. z siedzilw Warszawie wniosta przeciwko spotfce zalej
Emitenta, GANT PM Spétka z ograniczpodpowiedzialngcia POD FORTEM s.k.a., doaBu Okregowego we Wroctawiu,
Wydziat X Gospodarczy pozew o zagtkivoty 1.392.071 zlotych; sprawa wpisana jest pamhatug akt X GC 281/09. Termin
rozprawy wyznaczony jest na 5 marzec 2010 roku.

Emitent nie przewiduje wszezia innych posfpowai na dzié zatwierdzenia prospektu emisyjnego.

XX.8 ZNACZ ACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktpoblikowanosrédroczne dane
finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta (dane nie pgdhce badaniu ani przeglowi przez Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych), tj. od 30 wrzaia 2009 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Ejmégyo, wysipity w ramach Emitenta

i Grupy Kapitatowej Emitenta nagtujace znacgce zmiany w sytuacji finansowej i handlowej:

- W dniu 16 padziernika 2009 r. Emitent zawart z SADIE Investn®ei8p. z 0.0. z siedzibw Warszawie, porozumienie
inwestycyjne, ktdrego przedmiotem jest ustalenieuwidw subskrypcji prywatnej 800.000 akcji serii®na emisyjna akcji
serii P zostata ustalona w wys@kp22,00 ztotych za 1 akejUchwata o podwiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akgiji serii P zostata umieszczona w paiizu obrad WZA Emitenta zwotanego na 9 listopada9200nwestor wskze kandydata
do Rady Nadzorczej, pod warunkiem spetnienia ki§tefiormalnych ustalonych przez Emitenta.

- W zwiazku z uchwat nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsay z dnia 9 listopada 2009 roku kapitat
zakladowy Emitenta zostat podiszony o kwat 800.000 zt w drodze emisji 800.000 akcji na okiaticserii P 0 wartei
nominalnej 1 zt kada akcja. W dniu 9 listopada 2009 roku Emitent zbwaowe objecia 800.000 akcji serii P ze spat8ADIE
Investments Sp. z 0.0. z siedgily Warszawie. Cena emisyjna akcji serii P, zgodnipawanieniem udzielonym w uchwale nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonarizsdnia 9 listopada 2009 roku, zostata ustalonazpZarad na kwog
22 zt za akg. Wartag¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 17.600.000,86tyeh. Wktad gotéwkowy na pokrycie
subskrybowanych akcji zostat wniesiony w éatqrzed zawarciem umowy aigja akc;ji.

— Dnia 16.11.2009 roku GANT PM Spédika z ograniczavdpowiedzialnécia PRZYLESIE S.k.a dokonata sptaty kredytu
inwestycyjnego przyznanego na podstawie umowy@ BANK SLASKI S.A. oraz ING BANK HIPOTECZNY S.A. (kwota
przyznanego kredytu wynosita 25.700 tys. zi, kwmdaostata do sptaty na dzi80.09.2009r. wynosita 14.450 tys. zt).

— Dnia 27.11.2009 roku Gant Development SA wyemitowhligacje zabezpieczone w waitd nominalnej 10.000 tys. zi,
obligacje te w cakxi zostaty objte przez BPS SA.

— W dniu 30 listopada 2009 r. GANT PM Sp. z o.0. STABNICE S.K.A. z siedzilp we Wroctawiu, zalena od Emitenta,
zawarta z bankiem PKO BP S.A. z siedziy Warszawie umow kredytu inwestorskiego w wysosm 25.500.000,00 zt z
terminem ostatecznej sptaty w dniu 3GgmEernika 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczonyzécowe sfinansowanie realizacji
budowy dwéch budynkéw wielorodzinnych wchadych w sktad osiedla "Pastelowa Kraina" (etap bkalizowanych na
Stabtowicach w zachodniej g&i Wroctawia, obejmujcych 164 mieszkania o powierzchni od 29 do 72 midarunki kredytu
nie odbiegaj od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

— Zarzad Emitenta w dniu 30 listopada 2009 r. otrzymaloinfacg, iz w dniu 26 listopada 2009 rokua®é Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy KRS doddorejestracji podwiszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta do
kwoty 16.129.900 zi. Ogolna liczba gtoséw wynilag ze wszystkich wyemitowanych przez Spoédkcji wynosi obecnie
18.529.900 gtosow. Struktura kapitatu zaktadowesgh pasfpujaca:

— 600.000 akcji imiennych serii A,

— 13.216.664 akcji na okaziciela serii B,
— 800.000 akcji na okaziciela serii |,

— 713.236 akcji na okaziciela serii M,

— 800.000 akcji na okaziciela serii P.

— Dnia 09.12.2009 roku Gant Development SA wyemitowolligacje niezabezpieczone w wadionominalnej 10.457 tys. zi,
obligacje te w cakxi zostaty objte przez osabfizyczm.

— W dniu 18 grudnia 2009 r. Emitent podpisat przedmst umowe nabycia udziatdw w innym podmiocie. Warunki tej ey
zostaly obgte wnioskiem o niepublikowanie i zostanjawnione po podpisaniu umowy ostateczne;.
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XXl INFORMACJE DODATKOWE

XX1.1 KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY , PODSTAWOWY)

XXI.1.1 Wielko$é wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

Kapltai zakladowy wynosi 16.129.900,00 ztotych idlizsie na:
600.000 akgcji imiennych uprzywilejowanych serii Avartagsci nominalnej 1 zt kada,
- 13.216.664 akcji zwyktych na okaziciela serii B orteéci nominalnej 1 zt kada,
- 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o widi nominalnej 1 zt kada,
- 713.236 akcji zwyktych na okaziciela serii M o wadi nominalnej 1 zt kada,
- 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wéet nominalnej 1 zt kada.

XXI.1.1.1 Liczba akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)
Brak jest akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)

XXI.1.1.2 Liczba akcji wyemitowanych i w peini optaconych ora wyemitowanych i nieoptaconych w
peni

Emitent wyemitowat 16.129.900 akcji. Wszystkie wygwane akcje Emitentasv petni optacone. Brak jest akcji wyemitowanych
i nieoptaconych w petni.

XX1.1.1.3 Warto$¢ nominalna akcji lub stwierdzenie,ze akcje nie map wartosci nominalne;j
Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi.

XXI1.1.1.4 Wskazanie liczby akcji w obrocie na pocgtek i na koniec roku

Na pocatek 2009 roku liczba wszystkich akcji Emitentalicych w obrocie wynosita 12.800.000.
Na dzie zatwierdzenie prospektu emisyjnego liczba wszghthikcji Emitenta é&dacych w obrocie wynosi 13.217.364.

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi ponad 10% kaji zakltadowego zostalo optacone w postaci aktywow
innych niz gotéwka.

XXI1.1.2 Jezeli istnieja akcje, ktére nie reprezentup kapitatu (nie stanowi udziatu w kapitale), nalery
poda¢é liczbe i gtbwne cechy takich akcji

Nie istniep akcje, ktore nie reprezengufapitatu zakladowego Emitenta.

XXI.1.3 Liczba, wartosé¢ ksiegowa i warto§¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta, inych
0s0b w imieniu emitenta lub przez podmioty zalme emitenta

Emitent posiada 12.000 akcji wkasnych o wéstdksiggowej 257.400,00 ztotych i wakc nominalnej 12.000 ztotych, nabytych w
drodze transakcji zawartych na Gieldzie Papierowt@eiowych w Warszawie w ramach programu nabycia akigsnych w celu
umorzenia. W dniu 19 pdziernika 2009 roku NWZA Emitenta pett) uchwak w sprawie obrienia kapitatu zaktadowego o kweot
12.000 ztotych w drodze umorzenia 12.000 akcji W pezeniesienia kwoty 12.000 ztotych do kapitapasowego z jednoczesnym
jego podwyszeniem o kwat 3.223.580 ziotych w drodze publicznej emisji 3.588 akcji zwyklych na okaziciela serii N o
wartasci nominalnej 1 zt. Wniosek o rejestraabnizenia kapitalu zakladowego zostaniezooy jednoczénie z wnioskiem o jego
podwyzszenie po zakizeniu emisji akcji serii N.

Inne osoby w imieniu Emitenta ani podmioty zale Emitenta nie posiadagkcji w imieniu Emitenta.
XXI.1.4 Liczba zamiennych papieréw wart@gciowych, wymiennych papieréw wartéciowych lub

papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i proceduktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

W dniu 13 padziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadze@uoigigto uchwatk nr 5 i uchwat nr 6, zgodnie z ktorymi
Emitent wyemituje 518.520 imiennych warrantow subgkyjnych serii A i B pod warunkiem zarejestrowarpazez sd
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego. Osobami uprawnionymioblgcia warrantéw subskrypcyjnychetln osoby
objete programem motywacyjnym, ktdrychalr zostanie okrdony przez Rael Nadzorca. Program motywacyjny obejmie w
szczegolnéci Czlonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz inne osoby kluezalla realizacji jego strategii. Kdy z
warrantéw subskrypcyjnych serii Aethzie uprawniat jego posiadacza do euig jednej Akcji Serii O1, a kaly z warrantow
subskrypcyjnych serii B dalzie uprawniat jego posiadacza do qolig jednej akcji serii O2. Wykonanie przez osobyaumione
prawa do oljcia akcji przypadaicych na warranty subskrypcyjnedzie mogto zostazrealizowane w przypadku akcji serii O1 w
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terminie do dnia 31 lipca 2011 roku, a w przypadkaiji serii O2 w terminie do dnia 31 lipca 2012 wokJchwaty NWZA wyhczap
prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych przystagejdotychczasowym akcjonariuszom Emitenta.

Whniosek o rejestragjwarunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego zostatzmoy w Sidzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 18dmda 2009 roku i oczekuje na rozpoznanie. Sprapiaana jest pod
sygnatu WR.IX.Ns-Rej.KRS 13675/09/105.

XXI1.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowjzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanedap zobowigzaniach do podwyszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie istniep prawa nabycia lub zobowdania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego Eimndt.

XXI.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktdy jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkeo, ze stanie s on przedmiotem
opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wkznie z opisem o0so6b, ktorych takie opcje
dotycza

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej Eemta, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktdrymostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkoweae stanie s on przedmiotem opcji.

XXI.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podawvowego, zaktadowego), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres gty historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie ohgtym historycznymi informacjami finansowymi, tj. vatbich 2006-2008 miaty miejsce rgmtjace zmiany w kapitale

zaktadowym Emitenta:

1. W dniu 14 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Awadzenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwak o podwyszeniu
kapitatu zakladowego od kwoty 1.220.169,00 ztotyih kwoty 4.880.676,00 ziotych w drodze emisji 4.83@ akcji
zwyklych na okaziciela serii D. Cena emisyjna alsgrii D wynosita 2 zlote za akcj Podwyszenie kapitalu o kwet
4.880.676,00 zlotych zostato zarejestrowane w 8rémerwca 2006 roku.

2. W dniu 14 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Agrdzenie Akcjonariuszy Emitenta pgdj uchwat o podwyszeniu
kapitatu zakladowego o kwof778.986,00 ztotych w drodze subskrypcji prywatriég.986,00 akcji zwyktych na okaziciela
serii E. Cena emisyjna akcji serii E wynosita 1 ylat akcg. Podwyszenie kapitatu o kwet778.986,00 ztotych zostato
zarejestrowane w dniu 28 czerwca 2006 roku.

3. W dniu 18 wrzénia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie AkcjonasilBmitenta podfo uchwat o podwyszeniu kapitatu
zakladowego o kwegt1.061.182,00 ziotych w drodze subskrypcji prywpth€61.182 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
Cena emisyjna akcji serii F wynosita 10 zlotych Z&j@ Podwyszenie kapitalu o kwet1.061.182,00 ziotych zostato
zarejestrowane w dniu 6 grudnia 2006 roku.

4. W dniu 5 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgadmenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwat o podwyszeniu
kapitatu zaktadowego o kwetl.500.000,00 ztotych w drodze emisji 1.500.000jiakwyklych na okaziciela serii G. Cena
emisyjna akcji serii G wynosita 17,37 zilotych zacjak Podwyszenie kapitalu o kwet 1.500.000,00 ziotych zostato
zarejestrowane w dniu 7 lutego 2007 roku.

5. W dniu 28 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Agadzenie Akcjonariuszy Emitenta pedj uchwat o podwy:szeniu
kapitatu zaktadowego o kwpB00.000,00 ztotych w drodze subskrypcji prywatB@.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
H. Cena emisyjna akcji serii H wynosita 18,66 zibtyra akaj. Podwyszenie kapitatu o kwet300.000,00 ziotych zostato
zarejestrowane w dniu 7 lutego 2007 roku.

6. W dniu 16 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAmadzenie Akcjonariuszy Emitenta pgdjuchwat o podwyszeniu
kapitatu zaktadowego o kweB800.000,00 ztotych w drodze subskrypcji prywai®@.000 akcji zwyklych na okaziciela serii
I. Cena emisyjna akcji serii | wynosita 5 ztotych alicg. Podwyszenie kapitalu o kwet800.000,00 ziotych zostato
zarejestrowane w dniu 7 lutego 2007 roku.

7. W dniu 17 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAwadzenie Akcjonariuszy Emitenta pedjuchwat o podwyszeniu
kapitatu zaktadowego od kwoty 912.818,00 ztotyohkdvoty 1.912.818,00 zlotych w drodze emisji 1.818 akcji zwyktych
na okaziciela serii J. Cena emisyjna akcji seriiyhosgita 90 zlotych za akgj Podwyszenie kapitatu o kwet1.912.818,00
zlotych zostato zarejestrowane w dniu 4 czerwca/208u.

8. W dniu 15 lutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgadrenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwat o podwyszeniu
kapitatu zaktadowego o kwe626.000,00 ztotych w drodze subskrypcji prywathiz$.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
K. Cena emisyjna akcji serii K wynosita 40 ztotych akcg. Podwyszenie kapitalu o kwet526.000,00 ztotych zostato
zarejestrowane w dniu 4 czerwca 2007 roku.

9. W dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walneozimadzenie Akcjonariuszy Emitenta pedj uchwat w sprawie
asymilacji akcji D, F, G, H, J, K z akcjami serii Boowaniajac Zarad do podgcia wszelkich czynnai prawnych i
faktycznych zwizanych z realizagjasymilacji akcji.
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10. W dniu 13 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walneodmdzenie Akcjonariuszy Emitenta pgdjuchwat o podwyszeniu
kapitatu zakladowego o kwptl.129.900,00 ztotych w drodze subskrypcji prywpth@29.900 akcji zwyktych na okaziciela
serii M. Cena emisyjna akgcji serii M wynosita 75tgith za akej. Podwyiszenie kapitatu o kwetl.129.900,00 ztotych zostato
zarejestrowane w dniu 31 jmziernika 2008 roku.

Na podstawie uchwaty nr 106/2009 Zgia Gietdy Papieréw Warfgiowych w Warszawie S.A. dopuszczonych do obrotu
gieldowego na rynku réwnolegtym zostalo 417.364jiakerii M. Na podstawie uchwaty numer 7 NWZA z dni3
pazdziernika 2009 roku 416.664 akcji serii M dopuszoah do obrotu na rynku regulowanym zostalo zasywahych z
pozostatymi znajdagymi sk w obrocie na rynku réwnolegtym akcjami serii B. Wil 26 listopada 2009 rokw& Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej wydat postanowienie o aaaji tych akcji. W wyniku oczywistej omytki racimkowej uchwata o
asymilacji nie ohgta 700 dopuszczonych do obrotu na rynku réwnolegakuji serii M. Na dzié zatwierdzenia prospektu
emisyjnego kapitat zakladowy Emitenta sktadazsi13.256 akcji serii M, z czego 712.536 akcji posta dokumentu, a 700
akcji jest zdematerializowanych. Po dopuszczeniwbbimtu na rynku rownolegltym 712.536 akcji serii Eimitent zamierza
podja¢ kroki w celu asymilacji wszystkich akcji serii Mdopuszczonymi do obrotu na rynku réwnoleglym akijserii B.

11. W dniu 30 czerwca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Egrdzenie Akcjonariuszy Emitenta peldj uchwat w sprawie
wyrazenia zgody na zakup nie ggiej niz 1.772.989 akcji wlkasnych celem ich umorzenia. Whiky odkupu akcji wkasnych
Emitent nabyt 12.000 akcji. W dniu 19 7u&ziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzékiejonariuszy Emitenta
podito uchwat w sprawie obrienia kapitatu zaktadowego o kwo12.000 ztotych i umorzenia 12.000 akcji z jednsczen
jego podwyszeniem o kwat 3.223.580 ziotych w drodze publicznej emisji 3.588 akcji zwyklych na okaziciela serii N o
wartasci nominalnej 1 zt. Wniosek o rejestragbnizenia kapitatu zaktadowego zostaniezooy jednoczénie z wnioskiem o
jego podwyszenie po zakizeniu emisji akcji serii N.

XXI.2  UMOWA SPOLKI | STATUT

XX1.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalngci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktgm
sa one okr&lone

Przedmiotem dziatalrioi Emitenta zgodnie z § 6 Statutu jest:

1) PKD 41. Roboty budowlane zgdane ze wznoszeniem budynkéw,

2) PKD 68. Dziatalné¢ zwiazana z obstugrynku nieruchoméci,

3) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

4) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dzialdlhaistugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z agygleniem ubezpiecsei
funduszy emerytalnych,

5) PKD 93.29.Z Pozostata dziatakiorozrywkowa i rekreacyjna,

6) PKD 79.90.C Pozostata dziataktaustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziejskiasyfikowana,

7) PKD 55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

8) PKD 69.10.Z Dziataln& prawnicza,

9) PKD 69.20.Z Dziataln& rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe,

10) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowaidzdziatalnéci gospodarczej i zagdzania,

11) PKD 64.20.Z Dziataln& holdingéw finansowych,

12) PKD 72.10.Z Dziatalng firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wgteniem holdingéw finansowych.

XX1.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfe Statutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych sk
do czionkdéw organdw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarz;j skltada si z 3 do 6 czionkdéw powotywanych i odwotywanych mrZRad; Nadzorca wigkszdicia 3/5 gtosdw na okres

wspolnej 5 letniej kadencji. Mandat Czlonka Zglz wygasa:

- najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiggdego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny ro&totvy
petnienia funkcji Cztonka Zasgu,

—  z dniem ztgenia rezygnacji przez Czionka Zadz,

- z dniem odwotania Cztonka Zadu przez ragl Nadzorcaz,

- wskuteksmierci,

- wrazie utraty zdolnii do czynndci prawnych.

Do reprezentowania spraw spoiki, sktadaraiadcze woli i podpisywania w imieniu spétki, upowaieni s
- Prezes Zardu — dzialaicy samodzielnie,

- Wiceprezes Zardu - dziatajgcy samodzielnie,

- dwoch Czionkéw Zardu - dziatagcych heznie.

Do kompetencji Zardu nalea wszystkie inne sprawy nie zastzpae dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.teNagpce
sprawy wymagaj uchwat Zarzdu:

- przekraczajcych zakres zwyktych czynidi,

- wszelkich czynnéci, co do ktérych chocidy jeden z Cztonkéw Zasdu wyrazit sprzeciw,
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- dotyczicych powotywania, odwolywania, ustalania wynagradziyrektoréw pionow, dyrektorow zaktadow, zgstow
dyrektorow zaktadéw oraz gtéwnego égowego,

- wnioskow dotyczcych zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowgapdziatu zysku lub pokrycia straty,

- dotyczicych zwotywania walnych zgromadgeustalania porglku obrad i projektow uchwat,

- dotyczcych ustalania organizacji przegsiorstwa Spoétki, regulaminu pracy oraz innychzmgch, wewrtrznych aktéw
normatywnych,

- dotyczcych ustalania rocznych i wieloletnich planéw teicano ekonomicznych Spéiki,

- dotyczicych okrélenia wewrtrznego podziatu, trybu pracy oraz kompetencji Ckéom Zarzdu,

- innych spraw naleicych do kompetencji Zagdu - o ile Zarzdu uzna za uzasadnione rozpatrzenie ich w tymerybi

Szczegbtowe zasady funkcjonowania Zdrg, tryb podejmowania uchwat i odbywania posiédpéreilone & w regulaminie
zatwierdzanym przez RadNadzorca.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada; s 5 do 7 cztonkéw powotywanych i odwotywanych mraalne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres

wspolnej 3 letniej kadencji. Dopuszczalne jest pgwanie tych samych os6b na kolejne kadencje. Mar@#onka Rady

Nadzorczej wygasa:

-z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergzgjo sprawozdanie finansowe za ostatni petny roétotvy petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- odwotania w glosowaniu tajnym,

- rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- wskutek$mierci Czlonka Rady Nadzorczej.

Przynajmniej dwdch Cztonkéw Rady Nadzorczej powinpehsia® kryteria niezalenoici od Emitenta i podmiotéw pozosiaych w
istotnym powizaniu z Emitentem. W zakresie kryteriow niezalgci Czlonkéw Rady Nadzorczej powinien dptosowany
Zalacznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dni& lutego 2005 roku dotygzego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gieldowykbmisji rady (nadzorczej).

Czionkowie Rady Nadzorczej wybieagze swego grona przewodnicego i zasipce. Wybor dokonuje si bezwzgédma
wiekszdicia gtosOw obecnych na zebraniu Cztonkéw Rady. Danesi uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich Cztonkéw i obecdé co najmniej 3 jej czlonkédw. Rada Nadzorcza zbigearaz na kwartat lub eZciej w miae
potrzeby. Uchwaly zapadazwykta wigkszacia gltosow obecnych. Dopuszczag sffosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie
pisemnym lub za poednictwemsrodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsha odlegté¢. Rady Nadzorczej wykonajswoje
prawa i obowizki osobicie i obowazani  do zachowania tajemnicy shiowej. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad
dziatalngcia Spotki we wszystkich getiach przedsbiorstwa i rozstrzyga we wszystkich sprawach , &tér myl prawa nie 8
zastrzeone do wydcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani niemalo zakresu dziatania Zadu oraz g przewidziane dla

]E] kompetencji w Kodeksie sp6tek handlowych i Sta¢ Spotki. W szczegoéldoi do kompetencji Rady Nadzorczej ngle
powotywanie i odwotywanie Prezesa Zgin oraz pozostatych Czlonkéw Zad,

- zawieszenie z waych powodéw, w czynrgiach poszczegolnych lub wszystkich Czlonkdw Zdwz oraz delegowanie
Czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres niezgy niz trzy miesice, do czasowego wykonywania czygcioCzionkow
Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, zigli rezygnacg albo z innych przyczyn nie magprawowd swoich czynnéci,

- zawieranie wszelkich uméw muzy Spoétikhs a Cztonkami Zarmu, jak rownie reprezentowanie Spoétki we wszystkich
sporach z Czlonkami Zagdu,

- ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkodw z Cztonkami Zardu wyrazanie zgody Czlonkom Zaadu na
prowadzenie interesow konkurencyjnych lub uczegarie w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik jawmyp Icztonek
wiadz,

- opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obradn&go Zgromadzenia,

- wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdamng$owego,

- ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegkyobrotowy pod #em ich
zgodndci z kskgami i dokumentami, a tak stanem faktycznym,

- ocena wnioskéw Zagrlu w sprawie podziatu zysku lub pokryciu strat,

- sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraw@zdamvynikdw powyszych bada oraz postawienie wniosku o
udzielenie Cztonkom Zagdu absolutorium,

- wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennyalakcje na okaziciela,

- rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskdajcych by przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

- na wniosek Zarmdu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w sprawie zgyia zgody na nabycie lub zbycie przez Spotk
udziatow lub akcji w innych spétkach, nabycie luyzie nieruchomgxi, prawa aytkowania wieczystego oraz udziatu w
nieruchoméci lub w prawie aytkowania wieczystego, o wat przekraczajcej 10 milionéw EURO,

- wyrazanie zgody na przygtienie do innych oséb prawnych,

- wyrazanie zgody na zagjanie kredytdow i poyczek o okresie splaty ponad 1 (jeden) rok, niepidzgianych w
zatwierdzonym bugkcie, innych ni zachgane przez Spédkw ramach zwyklego zagdu przedsibiorstwem Spéiki,

- podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub zastaiiakcji Spotki,

- zatwierdzanie aktéw wewitrznych spotki, a w szczegoélém: Regulaminu organizacyjny Spotki/ Regulaminu
Wynagradzania Pracownikéw/ Regulaminu Wynagradz@aiadu/Regulaminu Zaggu/ Regulaminu Pracy/ Regulaminu
BHP,
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- zwotywanie Nadzwyczajnych Walnych Zgromafize

Szczegdlowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorcrglp podejmowania uchwat i odbywania posiedzekreslone s w
regulaminie zatwierdzanym przez Walne ZgromadzARigonariuszy.

XX1.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji

Akcje serii A g akcjami uprzywilejowanymi co do glosu, nazlla akci przypada 5 gtosow.
Akcje serii B, I, M i P g akcjami na okaziciela, z ktérymi nie swiazanezadne szczegdélne prawa lub obamki.

XXI.2.3.1 Prawo do rozporzdzania akcjami

XXI.2.3.1.1Prawo do zbycia akgc;ji

Akcje @1 zbywalne. Zgodnie z § 10 Statutu akcjonariuszowji aliennych przystuguje prawo pierwokupu w przgga zbycia

akcji imiennych przez pozostatych akcjonariuszygré&tmog wykona w terminie 14 dni od daty otrzymania zawiadomieaia
zamiarze zbycia. Akcje na okaziciela sbywalne bez ogranicée Ponadto, zgodnie z najlepswiedz Emitenta, akcje nieas

przedmiotem jakiejkolwiek umowy, ktéra zgodnie 1. &38 KSH, wprowadzataby czasowe ograniczenie gaapzania akcjami

lub wprowadzataby prawo pierwokupu lub inne prawenpszéstwa w odniesieniu do akcji.

XXI.2.3.1.2Prawo do ustanowienia zastawu lulzytkowania na Akcjach

Akcje Emitenta mog by¢ przedmiotem zastawu lub prawaytkowania. Statut Emitenta nie zawiera odmiennyokt@gnowié w
tym zakresie. Zgodnie z art. 340 KSH zastawnikzytkownik mogi wykonywa prawo gtosu z akcji imiennej, na ktérej
ustanowiono zastaw lubzytkowanie, jeeli przewiduje to czynnig prawna ustanawiaga ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w
ksigdze akcyjnej dokonano wzmianki o0 jego ustanowieniao upowanieniu do wykonywania prawa gtosu. W przypadku
ustanowienia zastawu lutzytkowania na akcjach wprowadzonych do obrotu n&uymregulowanym, ktéreaszapisane na rachunku
papierow wartéciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgedniprzepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszow

XX1.2.3.2 Prawa akcjonariusza zwhzane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta w tym
Prawo gtosu

XX1.2.3.2.1Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzelih umieszczenia okgéonych
spraw w poradku obrad najblgszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjarsze reprezentagy co najmniej jedsp dwudziesi kapitatu zakladowego

Emitenta mog zadaé zwotania NWZA Spotki. Zadanie, o ktdrym mowa powgj, naley ziozyé na pémie lub w formie

elektronicznej Zarmowi Emitenta. Jeeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienjdania Zargdowi NWZA nie zostanie

zwotane, sd rejestrowy mge upowani¢ do zwotania WZA, akcjonariuszy wygtljacych z tymzadaniem.

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjarsze reprezentagy co najmniej jedsm dwudziesi kapitatu zakladowego

Emitenta mog zada¢c umieszczenia okéonych spraw w porgdku obrad najbtiszego WZA, azadanie to powinno hyzgtoszone

Zarzmdowi na pémie lub w formie elektronicznej nie pdiej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzefiglanie

powinno zawier& uzasadnienie lub projekt uchwaty dotycej proponowanego pagku obrad.

XXI.2.3.2.2Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Prawo do udzialu w WZA przystuguje osoboredicym akcjonariuszami Emitenta na szesie dni przed dat walnego
zgromadzenia (dzierejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniwieb rejestracji jest jednolity dla uprawnionych z aka
okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcjiiennych iswiadectw tymczasowych mgprawo uczestniczenia w WZA zeli 1
wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walmggromadzeniu. Uprawnieni z akcji na okazicielgatych
post& dokumentu maj prawo uczestniczenia w WZA, zeli ztoza w siedzibie Emitenta dokumenty akcji niezpiej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa i nie odbioich przed zakdczeniem tego dnia. Uprawnieni ze zdematerializowhrgkcji ha okaziciela
spotki publicznej, nie wczaiej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzeniae p&niej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walrggromadzeniu, magzadat od podmiotu prowadzego rachunek papierow
wartasiciowych wystawienia imiennego @siadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromailzéart. 408 § 2 i 3 KSH). Lisg
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka lestaa podstawie akcji
ztozonych w spoifce oraz wykazu spadzonego przez podmiot prowady depozyt papieréw warkciowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot promag depozyt papieréw waroiowych sporadza wykaz, o ktdrym povegj,
na podstawie wykazéw przekazywanych nierpé niz na dwanécie dni przed dat walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami 0 obrocie instruaman finansowymi. Podstawsporadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadazcemu depozyt papierow waggowych § wystawione zéwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowgmyz depozyt papierow warfoiowych udosipnia spotce publicznej wykaz, o
ktérym mowa w § 6, przy wykorzystanfmodkéw komunikacji elektronicznej nie fxdiej niz na tydzié przed dat WZA. Jezeli z
przyczyn technicznych wykaz nie g@zosté udostpniony w taki sposob, podmiot prowady depozyt papieréw wartoiowych
wydaje go w postaci dokumentu spgzonego na gimie nie péniej niz na sz& dni przed dat WZA; a wydanie nagpuje w
siedzibie organu zagdzapcego podmiotem.
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XX1.2.3.2.3Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskébw w sprawach gipgh porzdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i prawggdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH kdy akcjonariusz ma prawadat wydania mu odpiséw wnioskow w sprawachetyh poradkiem

obrad najbliszego WZA EmitentaZadanie takie naley ztozy¢ do Zaradu Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nast

nie p&niej niz w terminie tygodnia przez dgtgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz me zadaé przestania mu listy akcjonariuszy najflszego WZA, nieodptatnie poazelektroniczia, podajc
adres, na ktdry lista powinnabwystana.

XX1.2.3.2.4 Prawozqdania sprawdzenia listy obecsa akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycja art. 410 § 1 KSH, niezwtoczpie wyborze przewodnigzego WZA naley sporadzi¢ liste obecndci
zawierajca spis 0sOb uczestnigzych w zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Eenia, ktére kaly

z tych uczestnikdw przedstawia orazzgltych im gloséw. Przewodnigey zobowizany jest podpisaliste i wylozy¢ ja do wghdu
podczas obrad WZA.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posieyah jedrm dziesita kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym WZA,
zgodnie z art. 410 8 2 KSH, lista obeétio powinna by sprawdzona przez wybranw tym celu komisj, zlozona

€0 najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy aq@jawo wyboru jednego cztonka komisiji.

XXI.2.3.2.5Prawo do gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii A daje jej posiadaczowi prawo do add peciu glosow na WZA. Kada akcja serii B, I, M i P daje jej
posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosu na W@EAsy mog by¢ oddane osobtie lub za pérednictwem petnomocnika
ustanowionego pisemnie lub w formie elektroniczriggionek zarzdu i pracownik Emitenta magby¢ petnomocnikami innych
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu (art. 482 KSH). W terminie tygodnia od zatazenia WZA spétka publiczna ujawnia na
swojej stronie internetowej wyniki glosowaktore g dostpne do dnia uptywu terminu do zaskamia podgtych uchwat.

Akcjonariusz nie mge ani osobicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocmikej osoby gtosowanad uchwatami
dotyczicymi jego odpowiedzialnmi wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueéfnia absolutorium, zwolnienia ze
zobowhzania wobec Spotki oraz sporu pedry nim a Spotk (art. 413 KSH).

Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawagtakcjonariusza Spotki maego ponad jednpiata ogotu gloséw w Spoice.

XXI1.2.3.2.6 Prawo dozgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gltosoia oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariusgyrezentujcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego Emitenta
wybor Rady Nadzorczej powinien bylokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamaiwet gdy Statut przewiduje inny
sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze emmtugcy na WZA & czs$¢  akcji, ktéra przypada
z podzialu ogollnej liczby akcji reprezentowanych n&VZA przez liczlk cztonkbw Rady Nadzorczej,
mog utworzy¢ oddzielna grug celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, ealpednak udziatu w wyborze pozostatych
czlonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorceepbsadzone przez odpowiednia grugkcjonariuszy, utworzan
zgodnie z zasadami podanymi pawly obsadza siw drodze gtosowania, w ktérym uczestnicEszyscy akcjonariusze Emitenta,
ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze ckéom Rady Nadzorczej wybieranych w drodze glosowadidzielnymi grupami.
W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy repiegggych co najmniej jedn piata kapitatlu zaktadowego Spotki wniosku
0 dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtostavaddzielnymi grupami, postanowienia Statutu pideyice inny sposob
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowarnamvesieniu do takiego wybory Rady Nadzorcze;j.

XX1.2.3.2.7 Prawo zgdania udzielenia przez Zagd Spotki informacji dotycgcych Spoétki

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariuszenogtost w trakcie trwania WZAzadanie udzielenia przez Zar podczas obrad
informacji dotycacych Emitenta, jgeli udzielenie takich informacji przez Zadz jest uzasadnione dla oceny sprawyeta)j
porzadkiem obrad WZA. Zargd Spoiki jest zobowgzany do udzielenia informacihdanej przez akcjonariusza, jedidakgodnie z
art. 428 § 2 KSH Zand powinien odmoéwi udzielenia informacji, gdy (i) mogtoby to wwdzi¢ szkod; Spoice albo spoice zqi
powigzana, albo spétce lub spotdzielni zalej, w szczegélnei przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlchvyiub
organizacyjnych przeddiorstwa, lub (i) mogtoby narazi Czlonka Zarzdu na poniesienie odpowiedziafed karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej. Zgodnie z @28 8 4 KSH odpowieduznaje si za udzielon, jezeli odpowiednie informacje
sa dostpne na stronie internetowej Spoétki w miejscu wyltmigm na zadawanie pytaprzez akcjonariuszy i udzielanie im
odpowiedzi. Ponadto w uzasadnionych przypadkachadanaze udzielé akcjonariuszowi Spotkiadanej przez niego informacji na
pismie poza WZA nie piniej niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zalazenia zgromadzenia. Informacje podawane poza WZA
wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktddeielono informacji, powinny zostaujawnione przez Zagd na psmie w
materiatach przektadanych najidzemu WZA, z zastrzeniem, ze materialy magnie obejmowé informacji podanych do
wiadomdci publicznej oraz udzielonych podczas obrad.

Jezeli Zarad Emitenta odmoéwi akcjonariuszowi udzielenia infagji o Spoétce, zakéonych we wniosku akcjonariusza, wéwczas,
po uprzednim zgtoszeniu stosownego sprzeciwu dtmkotu obrad WZA, akcjonariusz me ztary¢ wniosek do gdu rejestrowego
whasciwego dla siedziby Spotki o zobayzianie Zarzdu do udzielenia mu informacji, ktérychzadat podczas obrad. Wniosek do
sadu rejestrowego, natg ztozy¢ w terminie tygodnia od zakezenia obrad zgromadzenia, na ktérym akcjonariuseowdéwiono
udzieleniazadanych informacji. Akcjonariusz me rownie: ztozy¢é wniosek do sdu rejestrowego o zobowdanie Spéiki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonsziawi poza WZA.
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XXI1.2.3.2.8Prawo akcjonariusza do wygpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnegoatgadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze stat@péiki adz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lml na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 KSH, akcjonariusz ni® wytoczy przeciwko Spoice powoddztwo
o uchylenie uchwaty poeliej przez WZA. Do wysipienia z powoddztwem uprawniony jest (i) akcjonaziuktory gtosowat
przeciwko uchwale, a po jej pegdju zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu, (i) akejousz bezzasadnie niedopuszczony do
udzialu w WZA, (iii) akcjonariusz, ktory nie byt ebny na WZA, jednale jedynie w przypadku wadliwego zwotania luli te
powziccia uchwaty w sprawie nieodigj poradkiem obrad danego WZA. Zgodnie z art. 424 § 2 K&hvodztwo o uchylenie
uchwaly WZA naley wnies¢ w terminie miesica od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadeimmuchwale, nie piiej jednak

niz w terminie trzech miesty od dnia podjcia uchwaty.

XXI.2.3.2.9Prawo akcjonariusza do wygpienia z powddztwem o stwierdzenie nién@ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wygiienia z powddztwem o uchylenie uchwaty WZA magwniez na mocy art. 425 § 1 KSH

wystapi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie nigwici uchwaly sprzecznej z ustawa. Powodztwo takieipoavbyt

whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogisa uchwaty, nie pdiej jednak ni w terminie roku od dnia jej powgia.

XXI.2.3.3 Prawo do udziatu w zysku Spétki w tym Prawo do dywdendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 8 1 KSHanmawo do udzialu w zysku spoétki wykazanym w jeyaspozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta. Zgodrart. 395 KSH organem wkiwym do powz¢cia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyplacie dghemdy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonasiyktore powinno odhy
sig w terminie sz&ciu miesicy po uptywie kadego roku obrotowego. Informacje dotyce wyptaty dywidendy ogtaszaneda w
formie raportéw bigacych.

Doktadna data, w ktérej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy i dat wyptaty dywidendy okréda, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata WZA. Zgedniregulacjami GPW dzie
wyptaty dywidendy powinien hiytak ustalony, aby czas przypagaj pomidzy nim a, dniem dywidendy nie byt dsey niz 15 dni
roboczych.

Warunki odbioru dywidendy ustalane agodnie z zasadami znajdaymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacjiym
zakresie zawiera Tytut IV ” Obsluga realizacji zabhgzan emitentéw wobec wigicieli papieréw wartéciowych oraz sporgzanie,
przekazywanie i udogpnianie wykazéw o0s6b uprawnionych ze zdematerial@mo/ch akcji na okaziciela do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej” Szczegototvytasad Dziatania KDPW. Na mocy Dziatu 2 ,Wyptatamitlendy lub
dochodéw funduszu inwestycyjnego zamkego bez wykupywania certyfikatow inwestycyjnych’mient zobowizany jest
poinformowa& KDPW o Dniu Dywidendy, Dniu Wyptaty Dywidendy i wgkadici dywidendy nie p#niej niz 10 dni przed Dniem
Dywidendy, przesytag jednoczénie odpis uchwalty WZA Emitenta w tym zakresie. Dzi&yptaty Dywidendy mee przypadéa
najwczeéniej dziesitego dnia po Dniu Dywidendy (dniu ustalenia osékaumionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitpapieréw wartéciowych dopuszczonych do obrotu gieldowego ohaaimie
sa informowa niezwlocznie gietd o zamierzeniach zazanych z wykonywaniem praw z papieréw wéectowych, juz notowanych,
jak réwniez o podgtych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadai&PW te decyzje w zakresie, w jakim mame mié wplyw

na organizagji sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nagpuje za pérednictwem systemu depozytowego KDPW. Emitent eajpzobowizany jest do przekazania
na rachunek bankowy wskazany przez KDRkYdkéw przeznaczonych na realizagirawa do dywidendy, po czysrodku te
Krajowy Depozyt rozdziela na poszczegdlne rachubkukowe wskazane przez uczestnikow bémmmich. Nasgpnie domy
maklerskie, ktére prowadzrachunki papieréw warggiowych akcjonariuszy Emitenta przekagéjodki tytutem dywidendy na
rachunki pienizne akcjonariuszy s#ace do obstugi ich rachunkéw papieréw wéaciowych.

Termin, po ktorym wygasa prawo do dywidendy oraz wszanie osoby, na rzecz ktérej dziala takie wygaiecie prawa

Prawo do dywidendy me by¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze gmmstania gdowego przeciwko Emitentowi. Prawo
do dochodzenia dywidendy przedawnia ggodnie z zasadami og6lnymi oienymi w Kodeksie cywilnym, a termin jego
przedawnienia biegnie od dnia wskazanego w uchwalaego zgromadzenia jako termin wyptaty dywiderily.uptywie terminu
przedawnienia okéonego w przepisach ogélnych Emitentzma@dmowé wyptaty dywidendy podnosge zarzut przedawnienia (art.
117 § 2 i art. 118 Kodeksu cywilnego). Prawo paskie przewiduje wydigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.
Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, gatotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptd.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczeniaakreslane w kadym przypadku w uchwale WZA w sprawie podziatu zys& ile
uchwata taka przewiduje przeznaczenie zysku wécalab w cz:éci do podziatu midzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 8 2 KSH zysk przeznaczony digamariuszy dzieli i proporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitenia
zawiera odmiennych postanowieArt. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do ipilzysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych aradavoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitazapasowego i
rezerwowych, ktdre magby¢ przeznaczone na wyptatlywidendy. Tak ustalankwote nalery jednak pomniejszyo niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnistavy lub statutem powinny leyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Wyptata dywidendgtpuje w dniu okrdlonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czym
moze to by jeden termin platni@i catej dywidendy lub tedywidenda mee by wyptacana w agciach w kilku terminach. Zgodnie
z art. 349 § 1 KSH statut e upowania¢ zarad do wyptaty zaliczki na dywiderd Statut Emitenta nie zawiera odmiennych
uregulowa w tym zakresie. Poza prawem do dywidendy opisamywiej Statut Emitenta nie przewiduje innych tytutow
uczestnictwa w zyskach Emitenta.

Statut Emitenta nie zawietadnych szczeg6lnych regulacji dotycygch sposobu podziatu zysku (w szczegétnaoie przewiduje w
tym zakresiezadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tgamym stosuje sizasady og6ine opisane pawgy.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaty nr 1 WZA z dnia 12g&ernika 2009 roku Akcje nowej emisji serii N uszd@cz w dywidendzie
od 1 stycznia 2009 roku.
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XXI.2.3.4 Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1HK8kcjonariusze Emitenta maja prawo piervist@a obg¢cia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcgmr poboru). Prawo poboru odnosi dwniez do emisji przez Spotkpapierow
wartasciowych zamiennych na akcje Spoiki lub inkorpaaych prawo zapisu na akcje.

W interesie Emitenta, WZA nie pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcgaloici lub czsci. Podjcie
uchwaty wymaga wgkszasci 4/5 gloséw oddanych za uchwdti) zamieszczenia informacji o pedju uchwaly w poradku obrad
podanym do publicznej wiadorfm zgodnie z zasadami KSH, (iii) przedstawienia Wgkemnej opinii Zargdu uzasadniagej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponaveam emisyjra nowych akcji ladz sposob jej ustalenia.

XXI.2.3.5 Prawa w zakresie likwidacji

XXI1.2.3.5.1Prawo do udziatu w majtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spédikicyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy panni zakaiczy¢ interesy bigace spotki,sciagajac jej wierzytelndci, wypemnic
zobowhzania cizace na spotce i uptyn@imaptek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W #dhyart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki m® nasipi¢ podziat pomidzy akcjonariuszy mafku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Mggk pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczenaraycieli, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dziéli s
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przedégo z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowyeNits¢ wptat na
kapitat zaktadowy przez danego akcjonariusza ustala oparciu o liczh i wartas¢ posiadanych przez niego akcji.

XX1.2.3.5.2Prawozgdania uzupenienia liczby likwidatoréw Spoiki

Likwidatorami spotki akcyjnej & cztonkowie zargdu, stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej postanowiono w uchwale

poditej przez WZA.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyjco najmniej jedqdziesita kapitatu zakladowego spotki, mpggodnie z art. 463 § 2

KSH, ztazy¢ wniosek do gdu rejestrowego wiziwego dla spotki o uzupetnienie liczby likwidaterdpoprzez ustanowienie jednego
lub dwéch likwidatoréw.

XX1.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazametych zasad, ktore
maja bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Zmiana praw posiadaczy Akcji me co do zasady nagi¢ w formie zmiany Statutu. Stosownie do art. 415 ESH uchwata
dotyczca zmiany Statutu, zwkszajca swiadczenia Akcjonariuszy lub uszczupled prawa przyznane osétie Akcjonariuszom,
wymaga zgody wszystkich Akcjonariuszy, ktérych daty.

Podstawowe prawa zwdane z Akcjami, ktdre zostaty opisane w pkt XXI,h8 mog by¢ swobodnie ograniczane ani wgtane.
Przepisy KSH, na podstawie ktérych prawa te zogtatyznane Akcjonariuszom, naagharakter bezwzetinie obowizujacy albo
semiimperatywny, co oznaczze Statut mee jedynie przyznawaAkcjonariuszom prawa dalejdde, a nie mge wyhcza albo
ogranicza praw przyznanych na podstawie KSH.

Statut Emitent nie zawiera postanofviegraniczajcych prawa gtosu Akcjonariuszy dysposmyjch powyej 1/10 ogétu gloséw na
WZA. Statut nie zawiera rowniepostanowi@ przewidujcych kumulagi gloséw naleacych do akcjonariuszy, muzy ktorymi
istnieje stosunek dominacji lub zatesci ani nie okréla zasad redukc;ji takich gtoséw.

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH w interesie Spotki Wallgromadzenie m@ pozbawé Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w célo
lub w czsci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagahksizaci 4/5 gtosow. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa pobAkcji
moze nasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w gaka obrad Walnego Zgromadzenia.

Statut Emitenta przewiduje mavos¢ umorzenia Akcji. Okrdenie szczegdtowych warunkéw i sposobu umorzeniazpado
kompetencji Zargdu Emitenta. W pozostalym zakresie do umorzenifi stasuje st przepisy KSH.

XXI1.2.5 Opis zasad okrélajacych sposob zwotania zwyczajnych dorocznych walnychgromadze
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadaeakcjonariuszy

Zgodnie z art. 399 KSH WZA zwotuje Zaxt. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego We&AJi Zarzd nie zwota go
w terminie okrélonym w KSH, oraz Nadzwyczajnego WZAz@i zwotanie go uzna za wskazane. Ponadto zgadare 400 KSH,
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezestiyujco najmniej jeds dwudziesi kapitatu zaktadowego magzadac zwotania
Nadzwyczajnego WZAZadanie takie naley ztozyé na psmie lub w formie elektronicznej do Zadu. Jeeli w terminie dwdch od
dnia przedstawienizadania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostam@ane, gd rejestrowy mge upowani¢ do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akdosey wystpujacych z tymzadaniem. §d wyznacza przewodnigzego
tego zgromadzenia. Zgodnie z § 10 Statutu akcjosagi reprezentafy co najmniej potow kapitatu zaktadowego lub co najmniej
polowe ogdtu gloséw na WZA Emitenta mggwola Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 4088H prawo uczestniczenia w
WZA maja osoby ledace akcjonariuszami spotki na sze&ria dni przed datwalnego zgromadzenia (daieejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu). Dzierejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. Walne zgromadzenieohye sk przez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtspi@ki oraz w
sposéb okrdony dla przekazywania informacji liigcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej rumkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeitmotu oraz o spotkach publicznych, ktére powirny@ dokonane, co

najmniej na dwadzigia sz&é¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. W ogluszealery oznaczy:

1) dat, godzire i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykoayia prawa gtosu, w szczegdsed
informacje o:

a) prawie akcjonariusza dadania umieszczenia okfenych spraw w porgdku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchdatyczcych spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére mpapstd& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchdatlyczcych spraw wprowadzonych do padku obrad podczas
walnego zgromadzenia,

d)sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomognikedym w szczegoéln@i o formularzach stosowanych podczas
gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zamahia spotki przy wykorzystanimodkéw komunikacji elektronicznej
0 ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci | sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeray wykorzystanigrodkow komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadaniagsiv trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystanagkow komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drd@respondencyplub przy wykorzystanigrodkéw komunikacji elektronicznej,

3) dzien rejestraciji uczestnictwa w walnym zgromadzenilt@rym mowa w art. 406

4) informacg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniwnydko osoby ldace akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawniooauczestnictwa w walnym zgromadzeniu z@ouzyské petny tekst
dokumentacji, ktéra ma Byprzedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projeldgwat lub, jeeli nie przewiduje si
podejmowania uchwat, uwagi zadu lub rady nadzorczej sp6tki, dotyce spraw wprowadzonych do patku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore mapst& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktégdj lndostpnione informacje dotyeze walnego zgromadzenia.

XXI.2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogltyby spwodowa
opd&znienie, odroczenie lub uniemdliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Brak jest w Statucie i regulaminach organéw gdrapcych i nadzorczych Emitenta postanofyi&tore mogityby spowodowa
op&nienie, odroczenie lub unierdawvienie zmiany kontroli nad Emitentem.

XX1.2.7 Wskazanie postanowié Statutu lub regulamindw regulujacych progowg wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej koniecze jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Brak jest takich postanowiev Statucie i regulaminach.

XX1.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktorym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego
prawa

Brak jest takich postanowiev Statucie i regulaminach.
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XXIl ISTOTNE UMOWY EMITENTA

XXII.1 PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW , INNYCH NI Z UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM
TOKU DZIALALNO SCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY
CZLONEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES DWOCH LAT BEZPO SREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DAT E PUBLIKACJI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

1. W dniu 16 padziernika 2009 r. Emitent zawart z SADIE Investn®efp. z 0.0. z siedzibw Warszawie jako Inwestorem,
porozumienie inwestycyjne, ktérego przedmiotem jessalenie warunkéw subskrypcji prywatnej 800.0R@jisserii P. Uchwala
WZA Emitenta w sprawie podwsgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akajii 9 zostata pogfa w dniu 9 listopada
2009 r., jednoczmie WZA podgto uchwak w sprawie wyboru Pani Anny Kuleszy, wskazanej prirtevestora , na Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Inwestor na pokrycie akejii P wniost wkltad gotowkowy w kwocie 17.600.000 ztotych.
Umowa obgcia akcji zostata zawarta w dniu 9 listopada 208l@ur Inwestor zamierza uczestni¢zy prawem poboru w ofercie
publicznej akcji serii N. Strony porozumienia udyal iz w zwiazku z planowas przez Emitenta emisj obligaciji
zabezpieczonych hipotecznie, Inwestor na wezwakaszt Emitenta, ustanowi na nieruchdgiovchodzacej w sktad zasobow
gruntowych Inwestora, hipotekumowry kaucyjra do kwoty 30.000.000,00 ztotych do dnia 30 majal2édku. Dodatkowym
warunkiem ustanowienia hipoteki przez Inwestord jeg/skanie przez Emitenta prawomocnego pozwoleaidbudow dla
inwestycji zlokalizowanej na nieruchosm potozonej w Warszawie przy ulicy Sokotowskiej nr 9/25. é&lu zabezpieczenia
Inwestora, w przypadku wszgza na zaspokojenie obligacji egzekucji z nieruchéni na ktérej zostanie ustanowiona hipoteka
kaucyjna, Emitent zobowzany jest ztay¢ w formie aktu notarialnegoswiadczenie o poddaniuesegzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 5) Kodeksu pogpowania cywilnego, do maksymalnej kwoty 40.000.00G;otych.

2. W dniu 18 grudnia 2009 r. Emitent zawart z as@oawry przedwstpna umowe sprzeday udziatéw, ktérej przedmiotem jest
nabycie przez Emitenta 100% udziatbw w spoétce zawmigzorn odpowiedzialnécia. Warunki tej umowy zostaly olte
wnioskiem o niepublikowanie i zostanjawnione po podpisaniu umowy ostateczne;.

XXIl.2 PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW , NIEZAWARTYCH W RAMACH NORMALNEGO
TOKU DZIALALNO S$CI, KTORYCH STRON A JEST CZLONEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
ZAWIERAJ ACYCH POSTANOWIENIA POWODUJ ACE POWSTANIE ZOBOWI AZANIA DOWOLNEGO
CZLONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O ISTOTNYM ZNACZENI U DLA GRUPY
KAPITALOWEJ W DACIE DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

Emitent anizaden podmiot wchodey w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawariofaych uméw, innych @i umowy
zawierane w normalnym toku dziatakeo Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej powodog powstanie zobowZania dowolnego

cztonka Grupy Kapitatowej lub nabycie przez niegawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe] acid dokumentu
rejestracyjnego.
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XXl INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Emitent i jego Doradcy w niniejszym Prospekcie Bimgm powotup sie na informacje pochodee zezrédet innych ni Emitent, w

tym:

- Publikacje Gtéwnego Urerlu Statystycznego — €& lIl, punkty VI.2.2.1, VI.2.2.2, VI.2.2.3 i XII.2 imiejszego Prospektu
Emisyjnego:
- GUS - Informacje bimce — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlan@mezowej w listopadzie 2009r.";
- GUS - Informacje bimce — ,Koniunktura w przengje, budownictwie, handlu i ustugach w grudniu 20Q9r
- GUS - Publikacja — ,Budownictwo mieszkaniowe w okeesXl 2009 r.” i ,Budownictwo mieszkaniowe 1991-29

(tablice przegidowe)”;

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochade z przytoczonegérddta zostaty doktadnie przytoczone i
stanowd, streszczenie, na ktére sktada #bior najistotniejszych faktéw i nie zostaty pomgie zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid.

- Informacje dosfpne na stronie internetowej Budowlanego Serwisu dbaofesjonalistow Muratorplus.pl -
http://www.muratorplus.pl Czgs¢ Ill, punkty VI.2.2.4 i XII.2 niniejszego ProspekEmisyjnego:
- http://www.muratorplus.pl/ - ,0d 2010ebzie lepiej” (na podstawie raportu ,Budownictwo wigt® — badanie 2009”

opracowanego przez CEEC Research oraz KPMG), 08.12.200

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochagde z przytoczonegérddia zostaty doktadnie przytoczone i
stanowi streszczenie, na ktore sktada #bidr najistotniejszych faktow i nie zostaly poigie zadne fakty, ktore sprawityby,
ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid.

- Informacje pochodge z Raportu Dziatu Bada Analiz firmy Emmerson S.A. - http://www.emmersph- Czs¢ Ill, punkty
VI1.2.2.4i X11.2 niniejszego Prospektu Emisyjnego;
Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochage z przytoczonegérddia zostaty doktadnie przytoczone i
stanowj, streszczenie, na ktore sktada sbidr najistotniejszych faktow i nie zostaty pomgie zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wpadzatyby w bdd.

Emitent zamiécit raport skrocony przygotowany przez rzeczoznawabaptkowych posiadacych uprawnienia zawodowe w
zakresie okrdania wartgci nieruchoméci w zwiazku z wymogami paragrafow 128-130 Rekomendacji CESRB3h dotyczcych
spotek prowadzych dziatalné¢ w zakresie nieruchorgoi. Raport obejmuje wycennieruchoméci, ktérych posiadanie jest
zwigzane z prowadzeniem dwodch podstawowych sfer dm@el przez Grup Kapitalowa Emitenta, to jest: dziatalgoi
deweloperskiej i dziatalrgi w zakresie wynajmu i zagdzania nieruchomigiami.

Raport sporgdzony zostat przez nastujacych rzeczoznawcow mgkowych:

— mgr inz. Janusz Otfinowicz rzeczoznawca atlepwy, nr uprawnié 1125, 50-540 Wroctaw, ulica Streka 37/12,

— mgr inz. Lidia Borodycz rzeczoznawca mtgowy, nr uprawnié 1895, 53-410 Wroctaw ulica Krucza 53/12,

— mgr inz. Andrzej Zakrzewski rzeczoznawca gtgpwy, nr uprawnié 73, 80-852 Gdask ulica Dyrekcyjna 6,

— mgr inz. Jolanta Mitowska rzeczoznawca ai&pwy, nr uprawnié 2291, 03-829 Warszawa ulica Ostrodzka 58 Z,

- mgr inz. Zygmunt Ictkowski rzeczoznawca mgkowy, nr uprawnié 1841, 50-138 Wroctaw, ulica knicza 57/58 m 5,

- mgr inz. Magdalena Iwaniuk-Mr6z rzeczoznawca atiepwy, 00-120 Warszawa, ulica Ztota 59,

- mgr inz. Marek Tarko rzeczoznawca raowy, nr uprawnié 1953, 41-500 Chorzéw, ulica Wolswm 127.

Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochage z przytoczonegdrddia zostaly doktadnie przytoczone i
stanowi streszczenie, na ktére sktada 2bidr najistotniejszych faktow i nie zostaty pombe zadne fakty, ktére sprawitybye
powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprozatyby w bhd.

Nieruchomao$ci komercyjne przeznaczone pod wynajem

L.p. Rodzaj Lokalizacja Wartas¢ rynkowa
nieruchomeci wedtug wyceny w zt
1 2 & 4
Nieruchomdci lokalowe Wroctaw, Balzaka 14 a-h
1 (26 lokali mieszkalnych) 8.272.000,04
2 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, Szewska 74 19.808.916,00
3 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, Ractawicka 15-19 14.896.402,00
4 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, ulica Robotnicza 24-36 37.360,00
5 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, ulica Paprotna 7 190.742.000,00
Grunty oddane wzaytkowanie wieczyste
6 nieruchoméci budynkowe i lokale PiekarySlaskie i Bytom 60.879.609,00
mieszkalne
7 Nieruchomé¢ lokalowa Jawor, Staromiejska 15 606.315,00

Nieruchomasci, na ktérych zostaly zrealizowane zadania inwestyjne, znajdujace s¢ w trakcie sprzedazy

L.p. Rodzaj Lokalizacja Warto §¢ rynkowa
nieruchomosci wedtug wyceny w zt
1 2 3 4
1 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Wroctaw, Krzycka 92a 8.786.652,00
2 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, Pomorska 32 16.009.137,00
3 Nieruchoméci gruntowa zabudowana Wroctaw, Gorlicka 65, 67,89 73 1.417.617,00
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L.p. Rodzaj Lokalizacja Warto §¢ rynkowa
nieruchomosci wedtug wyceny w zt
1 2 3 4
4 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Wroctaw, Kamienna 103-115 4503211,00
5 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Wroctaw, Opolska 121A-1233;123D 7.351.745,0D
6 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Wroctaw, Opolska 125, 127, 129 1.369.595,00
. . Wroctaw, Opolska 125a, 125b, 127a,
7 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana 127b, 129a, 129b 3.218.633,0(
8 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Krakéw, ulica Mieczykowa %.387,00
9 Nieruchomé¢ budynkowa Wroctaw, Kaszubska 15 31.327.206,00
10 Nieruchomé gruntowa zabudowana Opole, Pancerna 41.605.828,0(
Nieruchomasci, na ktérych prowadzone g aktualnie prace budowlane
L.p. Rodzaj Lokalizacja Warto §¢ rynkowa
nieruchomosci wedtug wyceny w zt
1 2 3 4
1 E\‘l'grll(‘)ckg‘l’lr&?;k'gm%a Wroctaw, Rynek 60 37.350.000,0(
2 Nieruchoméci gruntowa niezabudowana  Wroctaw, StrzeblowskaglnoBtabtowice 6.016.695,0J0
3 Grunt oddany wzytkowanie wieczyste Wroctaw, ulica Legnicka 17 5.2%9,00
4 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Krakéw, Janickiego-Meissnera 2.531.581,0(
5 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Gigkk, ulica Myliwska 22 25.700.000,0D
6 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Po#nalica Karpia 91.114.577,0(
Nieruchomasci przeznaczone pod realizagj przysztych inwestyciji
L.p. Rodzaj Lokalizacja Warto §¢ rynkowa
nieruchomosci wedtug wyceny w zt
1 2 3 4
1 Nieruchomé¢ gruntowa zabudowana Wroctaw, Na Grobli 16 11.830,00
o | Niezabudowany grunt waitkowaniu Wroclaw, Czestawa Fakiego 6.390.227,00
wieczystym
3 Nieruchomé¢ gruntowa niezabudowana, Wroctaw, Opolska 5.292.924,0(
4 Nieruchomd¢ gruntowa niezabudowana Wroctaw, Przyjani 109-113 2.696.000,00
5 Nieruchomd¢ gruntowa niezabudowana Wroctaw, Kamienna 105 967.024,0Q
6 Grunt oddany wzytkowanie wieczyste Warszawa, Sokotowska 9/25 1R’60ED0,00
7 Grunt oddany waytkowaniu wieczystym Warszawa, Sutkowicka 3 6.400,00
8 Nieruchomé¢ gruntowa niezabudowana, Krakoéw, Kapelanka i Kolyitska 32.322.500,0p
9 Grunt oddany wzytkowanie wieczyste Katowice, Ordona i Olimpijska 5.050.000,00
10 Nieruchoméci gruntowe niezabudowane Krakéw, Podgorze 1.143.391,00
11 Nieruchomec gruntowa tukaszowice, gmindw. Katarzyna 5.501.100,00
zabudowana
12 Nieruchoméé budynkowa Bogatynia, Daszskiego 41 2.278.810,00
13 Nieruchomé gruntowa niezabudowana Ractawice Wielkie, gminai&izyce 15.507.549,00
14 Nieruchomét gruntowa zabudowana Belcz Wielki, gmina Niechlow .207.000,00
15 Nieruchomé gruntowa niezabudowana taziska, gmina Bolestawiec 7.098.059,00
16 Grunt oddany waytkowanie wieczyste Polanica Zdr¢j, aleja Zvgptiow 6 3.700.000,00
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XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze nas¢pujace dokumenty (lub ich kopie):

- umowa Spéiki i Statut Emitenta;

- regulamin WZA;

- historyczne skonsolidowane dane finansowe Grupyitiapvej Emitenta (roczne érédroczne) za kale z dwodch lat
obrachunkowych poprzedaaych publikacg Prospektu Emisyjnego oraz jednostkowe dane finmegmwszczegdlnych spétek
tworzacych Grug Kapitatowy za kade z dwoéch lat obrachunkowych poprzedeggh publikacs Prospektu Emisyjnego;

sa dostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Ofexeggo.
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XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent i spatkjego Grupy Kapitatowe] posiadajudziaty w
nastpujacych przedsbiorstwach (poza spétkami Grupy Kapitatowej Emigenktorych opis zamieszczono w ¢€a 1ll, punkt
VI1.2):

- STORMM S.A. - spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A. posiadata 3683 akcji STORMM S.A., co stanowito 1,0% kapitatu
zakladowego STORMM S.A. W dniu 30.09.2009 rokad SRejonowy dla Krakowasrédmieicia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego dokonat rejestracji pgkenia Firmy Handlowej JAGO S.A. ze spplRTORMM
S.A,, co przyjmujc ustalony parytet wymiany akcji 1:2,50 (1 akcjanyi Handlowej JAGO S.A. w zamian za 2,50 akcji
STORMM S.A.) daje 97.344 akcji Firmy Handlowej JAGOA. w zamian za 243.361 akcji STORMM S.A., co et&in0,22%
kapitatu zaktadowego Firmy Handlowej JAGO S.A. zgied ze stanem na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego;

- INTAKUS S.A. — Emitent posiada 3 min szt. akcji INKUS S.A., co stanowi 13,33% w jej kapitale zaktagon i daje prawo
do 9,84% gtoséw na WZA (z uwzglnieniem rozliczenia publicznej emisji Akcji sebi INTAKUS S.A.). Dnia 29.09.2009r.
zostat zatwierdzony przez KNF Prospekt Emisyjnyydeicy publicznej oferty Akcji Serii D INTAKUS S.A. Winiu
22.12.2009 roku 2.500.000 praw do akcji Serii Detfgh oferty publiczry zostalo dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym. Prospekt emisyjny INTAKUS S.A. oraap@mwowe informacje o publicznej ofercie Akcji $&idostpne g
na stronie internetowe] spotiittp://www.intakus.pl/

Tabela 37 Informacja o udziatach Emitenta i spotelz jego Grupy Kapitatowej w innych przedsgbiorstwach wg stanu na dzié zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego

Warto§é - Zobowigzania Ml el
ksiegowa Pozostata | Dywidenda z Grupy Grupy
Kap_|ta+ Rezerwy | Zysk/strata | akcji w spr. it 22 21 t_ytulu Kapitatowej Kaplt_alowej
wyemitowa- . - fin. Grupy kwota z posiadanych Emitenta Emitenta
Lp SR nyna 131122008 2008rok | Kapitatowej | YUY L] wobec WEEE
31.12.2008 (tys. Zby* (tys. zb* | Emitenta na nabycia | otrzymana w przedsiebior- przedsgblo_r-
(tys. zh) ’ ’ 31.12.2008 akcji (tys. 2008 roku stwa na dzie stwa na dzié
(t.ys..z’f) zt) (tys. zb) 31.12.2008 31.12.2008
| (tys. 24) (tys. zt)
1| Supa gaAp'ta*"m 30280,2%| 3799 -4 383 307+ - - - ks - ks
2. | INTAKUS S.A. 5000, 3116 6 704 17 061 2882 0 7 435| 2
Zrédto: Emitent

*Dane dotycace rezerw i wyniku netto dotygzskonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej JAGGiiupy Kapitatowej INTAKUS.

** W@ stanu na dzig zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegatépakiadowy Firmy Handlowej JAGO S.A. wynosi 485.524 zt.
*** Dotyczy wyceny akcji STORMM S.A.

*++x Dotyczy haleznosci i zobowhzan wobec STORMM S.A.

Nazwa (firma):

Firma Handlowa JAGO Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: JAGO S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krzeszowice

Adres: 32-065 Krzeszowice, ul. Daggkiego 10A

Strona internetowa:

www.jago.com.pl

Podstawowy przedmiot
dziatalngci: Spotka prowadzi dziataldé w dwdch podstawowych segmentach:

kompleksowe ustugi logistyczno-transportowe;

dystrybucja i sprzedazywnosci mrozonej.

Spotka swiadczy ustugi logistyczno-transportowe - jest oggin, pdrednicacym midzy
producentamizywnosci mrozonej i ich klientami, zapewnigym transport oraz wszelkie pozostate
ustugi logistyczne. Spotka jest rowmieczotowym dystrybutoremzywnosci mrazonej i lodéw,
wspotpracuicym z klientami indywidualnymi, sieciami sprzegta punktami gastronomicznymi.

Po rejestracji, w dniu 30.09.2009 roku przed Rejonowy dla Krakow&rédmiescia w Krakowie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradSwego, paiczenia Firmy Handlowej JAGO S.A. ze
spotka STORMM S.A. Grupa Kapitalowa JAGO poszerzyla aiGrug; Kapitatows Zaktadu Budowy
Maszyn ZREMB Chojnice S.A., obejmugh Zaktad Budowy Maszyn ZREMB Chojnice S.A.
(produkcja konteneréw #ego zastosowania, produkcja elementéw konstrulchjmudowli, fasad i
dachow obiektdw przemystowych, elementéw silosélatfprm do transportu tadunkéw w portach
morskich, platform ze sterowaniem hydraulicznym pzewaenia i holowania uszkodzonych
samochodéw) oraz HENCZKE  Budownictwo Spétka z o.dzigtalngé¢ w zakresie ustug
budowlanych, wykonawczych i projektowych; ustugidbwlane realizowaneasgtéwnie w brany
drogowej, kolejowej, sanitarnej i budowy mostéwaokonstrukcji stalowych).

Nazwa (firma):
Nazwa skrocona:
Kraj siedziby:

INTAKUS Spétka Akcyjna
INTAKUS S.A.
Polska
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Siedziba: Wroctaw

Adres: 51-114 Wroctaw, ul. Obornicka 131

Strona internetowa: www.intakus.pl

Podstawowy przedmiot

dziatalndci: Spotka prowadzi dziataldé w nasgpujacych segmentach:

— ustugi budowlane;

— ustugi transportowe;

— ustugi spretowe — wynajem maszyn budowlanych i gpuzbudowlanego;

- kompletacja dostaw i handel materiatami budowlanymi

— projektowanie.

Przedmiotem dziatalrioi Grupy Kapitatowej INTAKUS jest prowadzenie dahbtcici ustugowej
zwiazanej z wykonawstwem obiektow budowlanych. Prdafibthlngici Grupy Kapitatowej INTAKUS
obejmuje caté zagadnié zwiazanych z realizagjw budownictwie: od projektu, poprzez uzgodnienia
i wykonawstwo we wszystkich braach, po oddanie gotowego obiektu oraz g@dezanie nim.
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CzESCIV. DOKUMENT OFERTOWY

| OsoBY ODPOWIEDZIALNE

Wykaz os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszezw Prospekcie emisyjnym wraz gndadczeniami, zamieszczony jest
w Czsci lll niniejszego Prospektu emisyjnego — w DokuwierRejestracyjnym, w Rozdziale I.

Il CZYNNIKI RYZYKA

Szczegobtowy opis czynnikéw ryzyka o istotnym znadzealla oferowanych lub dopuszczonych do obrotugraw wartgciowych
znajduje st w Czsci Il Rozdziat V niniejszego Prospektu emisyjnego.

|1l PODSTAWOWE INFORMACJE

1.1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta éwiadcza ze:

- wg stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitat@mitenta jest w posiadanitodkéw piengznych lub
innych dosgpnych ptynnych zasobow nagikowych, ktére zapewaijej zdolng¢ do terminowych platriei zobowhzan,

oraz

- w ciagu najblzszych 12 miegcy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Griapitalowa Emitenta duzie w
posiadaniusrodkoéw pien¢éznych lub innych dogpnych ptynnych zasobéw mgikowych, ktére zapewnijej zdolng¢ do
terminowych ptatnéci zobownzaa.

1.2 KAPITALIZACJA | ZADtU ZENIE

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od dnia 30.11.2009 roku do dnia zatwierdzeniasfpktu Emisyjnego nie zaszty w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia, poza nagpujacym faktem:
- dnia 09.12.2009 — Gant Development SA wyemitowdligabje niezabezpieczone w waito nominalnej 10.457 tys. zi,
obligacje te w cakzi zostatly objte przez osobfizyczm.
W dniu 30 listopada 2009 r. GANT PM Sp. z 0.0. STABNICE S.K.A. z siedzi®p we Wroctawiu - spétka zatea od Emitenta,
zawarta z bankiem PKO BP S.A. z siedizib Warszawie umowkredytu inwestorskiego w wysod 25.500.000,00 zt z terminem
ostatecznej sptaty w dniu 30 oziernika 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczony ngcowe sfinansowanie realizacji budowy
dwoch budynkéw wielorodzinnych wchagzch w sklad osiedla "Pastelowa Kraina" (etap dkalizowanych na Stabtowicach w
zachodniej cgci Wroctawia, obejmujcych 164 mieszkania o powierzchni od 29 do 72 milarunki kredytu nie odbiegajod
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. W g¢idpisania umowy, tj. 30 listopada 2009 roku prziedomvy kredyt nie
zostat uruchomiony.

Tabela 38 Kapitalizacja i zadtwenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 30.11@09r.

Wyszczeg6lnienie Kwota (tys. zt)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem, w tym: 237 58
- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 460
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 460
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 119 277
- Gwarantowane 42 037
- Zabezpieczone 77 240

- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Krétkoterminowa cgs¢ diugoterminowych kredytéw bankowych

pozyczek, w tym: 4 466
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 4 466
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 31 346
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 31 346
- Zobowigzania z tytutu obligacji, w tym: 3461
- Gwarantowane -

- Zabezpieczone -
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Wyszczegblnienie

Kwota (tys. zt)

- niegwarantowane/niezabezpieczone 3461
- Zobowigzania z tytutiwiadczé pracowniczych, w tym: 130
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 130
- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w tym: -
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 499
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 499
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate zobowrania krétkoterminowe, w tym: 77 353
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 77353
- Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe, w tym: 594
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 594
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem (z wyiczeniem biegacej czsci
zadtuzenia dtugoterminowego) 333 750
- Rezerwy dlugoterminowe, w tym: 54
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 54
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowedgnw 13 792
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 13792
- Kredyty bankowe i poyczki dlugoterminowe ogétem
wytaczeniem bieacej cazsci kredytow bankowych i pgczek
diugoterminowych), w tym: 264 014
- Gwarantowane 99 761
- Zabezpieczone 164 253
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytulu obligacji, w tym: 52 109
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 48 985
- niegwarantowane/niezabezpieczone 3124
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 891
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 891
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate diugoterminowe zobagania, w tym: 289
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 2890
- Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym: F
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
Kapitat wtasny 583 643
- Kapitat zakltadowy 16 130
- Kapitaly zapasowe 392 595
- Akcje whasne -257
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw -
- Pozostate kapitaly rezerwowe 80 257
- Zyski/straty zatrzymane - 12 436
- Zysk roku bieacego 70 549
- Rd&nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -626
- Kapitat mniejszéci 37431
Zrédio: Emitent
Tabela 39 Zadhienie netto Grupy Kapitatlowej Emitenta wg stanu na 8.11.2009r.
Wyszczego6lnienie Kwota (tys. z})
A. | Srodki piengzne w kasie i banku 5139
B. | Lokaty krotkoterminowe 0
C. | Papiery wart&iowe przeznaczone do obrotu 0
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. zt)
D. | Plynnoé¢ (A) + (B) + (C) 5139
E. | Biezace nalenosci finansowe 34 018
F. | Krétkoterminowe zadkenie w bankach 119 247
G. | Biezaca czé¢ zadtuwenia diugoterminowego 4 446
H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe 3 46]L
I. | Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 127 20p
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) 88 04f7
K. | Dlugoterminowe kredyty i payczki bankowe 264 014
L. | Wyemitowane obligacje 52 109
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 3781
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 319 904
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 407 951

Zrodto: Emitent

Zadtuzenie parednie i warunkowe Grupy Kapitatowej Emitenta wg sianu na 30.11.2009 roku:

1. Zobowigzanie warunkowe z tytutu gwarancji bankowych (a@lego wykonania kontraktu) w kwocie 746 tys. zlestjto kwota
gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDDREROCLAW S.A. (spotka wchoda w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta).

2. Zobowizanie warunkowe z tytutu nabycia gruntu przez GABEI Sp. z 0.0. (sp6tka wchagta w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta) w kwocie 7.764 tys. zi.

W dniu 27 wrzénia i 12 padziernika 2007 roku, GANT66 Sp. z 0.0. nabyta odbofizycznych nieruchonsgi gruntowe i rolne

niezabudowane, a¢znej powierzchni 195 000 m2. Grunty pmdoe @ w Ractawicach Wielkich i przeznaczone pod inwestycj

Cena sprzedg przedmiotowej nieruchondoi warunkowana byla uzyskaniem planu zagospodar@av@nzestrzennego i

wynosita:

— 23.442 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie xycie plan zagospodarowania przestrzennego dopysegzaa
nieruchoméci gruntowej zabudowwielorodzinr, nie nizsz niz 2 kondygnacje z poddaszemytkowym i co najmniej 4
lokalami mieszkalnymi dogpbnymi z jednej klatki schodowej;

— 19.542 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku wejdzie xycie plan zagospodarowania przestrzennego dopysegzaa
nieruchoméci gruntowej zabudowjednorodzina szeregow,

- 15.678 tys. zi, jeeli do dnia 30.06.2009 roku nie wejdziezycie plan zagospodarowania przestrzennego dopljsegasa
nieruchoméci gruntowej w/w warianty zabudowy.

Spoétka GANT6E6 Sp. z 0.0. zaplacita za nabyte gruety 15.678 tys. zt zgodnie z zapisami umownymi, a kw764 tys. zi,

stanowica réznice pomigdzy kwot 23.422 tysice ztotych a cenzaptacon, ujawnita jako zobowizanie warunkowe. Strony w

drodze anekséw do umoéw (zawartych w dniu 15 lip@@92roku) uzalenity wysokas¢ zaptaty za przedmiotowe nieruchofoio

od terminu wejcia w zycie planu zagospodarowania przestrzennego, dopajszego na nieruchonsoi gruntowej zabudow
wielorodzinra. Na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego kwota zohpania warunkowego ulegta zmniejszeniu o kwot

3.623 tys. zt.

[11.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH W EMISJ E LUB OFERTE

1.3.1 Emitent
Emitent jest zainteresowany sprzegk najwikszej liczby akcji serii N i uzyskaniem z nich ja&jwyzszej ceny.

1.3.2 Doradca prawny
Doradca prawny nie posiada akcji Emitenta i nieimb@resu ekonomicznego, ktéry zaleod sukcesu oferty publiczne;.

1.3.3 Doradca finansowy
Doradca finansowy nie posiada akcji Emitenta im&interesu ekonomicznego, ktory zgled sukcesu oferty publicznej.

1.3.4 Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. posiada interes w pkaygl z emisji jak najwgszych srodkéw, gdy jego wynagrodzenie
uzaleznione jest cgsciowo od jej wartsci.

1.3.5 Dom Maklerski AmerBrokers S.A.

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. nie posiada akcji Enta i nie ma interesu ekonomicznego, ktéry zaled sukcesu oferty
publicznej.

11.3.6 Biegly Rewident

Biegty rewident nie ma interesu ekonomicznego, kiatgry od sukcesu oferty publiczne;.

I11.4 PRZEStANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENI  EZNYCH

Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19daéernika 2009 roku Zasg Emitenta upowaniony jest do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii N w przedziale d®00 do 15,00 ziotych za jeglakcg. Majac na uwadzeziZarzad Emitenta
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ustalit cer emisyjry na 15 ztotych za jednakcg po odgciu kosztéw emisji Emitent pozyskacknie 47.953.700 ztotych i zamierza

przeznaczg§ pozyskangrodki na realizagj nastpujacych celéw:

- finansowanie | etapu inwestycji polegegj na budowie zespotu mieszkalno-biurowego pmdego w Warszawie przy ulicy
Sokotowskiej 9-25. Inwestycja realizowangabie przez spotkzalena GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s.k$rodki
w kwocie okoto 17.200.000 ztotych zostaprzeznaczone na finansowanie wkltadu wtasnego veshywegg. Planowany termin
rozpoczcia | etapu inwestycji — | kwartat 2010 roku. Emiteszacuje, 4 catkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie dko
72.700.000 zlotych. Realizacja inwestycji wspoifisawana bdzie z kredytu bankowego w wysakod okoto 45.000.000
zlotych orazsrodkéw pochodacych z bieacych przychodéw ze sprzegamieszka oraz emisji obligacji w wysokai okoto
10.500.000 zlotych. Na d#iezatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jestetapie negocjowania warunkéw umowy
kredytowe;.

- finansowanie etapu inwestycji polegegj na budowie budynku mieszkalnego w &&la przy ulicy Myliwskiej. Inwestycja
realizowana jest przez spétialezna GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.arodki w kwocie okoto 7.350.000 ziotych
zostan przeznaczone na uzupetnienie wktadu witasnego vestyeg. Realizacja inwestycji zostata rozpetz w Il kwartale
2009 roku. Dotychczasowe prace budowlane finansewaty zesrodkéw wtasnych Emitenta w kwocie okoto 5.000.000
ztotych. Emitent szacuje,z icatkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie dko55.350.000 ztotych. Dalsza realizacja
inwestycji wspotfinansowanaehizie z kredytu bankowego w wysakd 33.000.000 ztotych oragrodkéw pochodgcych z
biezacych przychodow ze sprzedamieszka oraz emisji obligacji wdcznej wysokéci okoto 10.000.000 ztotych. Na daie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jesttapie negocjowania warunkdéw umowy kredytowe;.

- finansowanie inwestycji poleggjej na budowie budynku mieszkalnego poleego we Wroctawiu przy ulicy Strzeblowskiej.
Inwestycja realizowanaglzie przez spotkzalezna GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.&rodki w kwocie ok. 7.300.000
ztotych zostas przeznaczone na finansowanie wkladu wlasnego vesiyeg. Realizacja inwestycji zostata rozpetz w IV
kwartale 2009 roku. Dotychczasowe prace budowlanenowane byly zérodkéw wtasnych Emitenta w kwocie okoto
2.000.000 ziotych. Emitent szacuje, catkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie dko39.000.000 ziotych. Dalsza
realizacja inwestycji wspoétfinansowanadaie z zacignietego kredytu bankowego w wysakd 25.500.000 ziotych oraz
srodkéw pochodzcych z bigacych przychodoéw ze sprzegdamieszka oraz emisji obligacji wadcznej wysokéci okoto
4.200.000 ztotych. Umowa kredytowa zostata pod@sandniu 30 listopada 2009 roku, natomiast urucleoigisrodkéw z
kredytu nasipi w | kwartale 2010 roku.

— natomiast pozostakeodki w kwocie 16.103.700 ztotych Emitent planujegznaczy na:

c) finansowanie Il etapu opisanej poxey inwestycji w Warszawie. Planowany termin rozpmia Il etapu inwestycji — Il
kwartat 2010 roku.

lub

d) zakup nieruchom@i potozonej w Krakowie wraz z pozwoleniem na budowudynku mieszkalno-ustugowego o
planowanej powierzchnizytkowej okoto 18.000 fa Cel realizowany &dzie poprzez jednze spétek zalaych Emitenta.
Planowany termin zakupu — | kwartat 2010 roku.

Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie zypetami ich realizacji i &da realizowane w przedstawionej kolefeo
W okresie pomidzy pozyskaniendrodkéw finansowych z emisji Akcji serii N, a ich wgrzystaniem w ramach realizacji celéw

emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskaseodki w instrumenty dine — obligacje Skarbu BRstwa. Wyklucza si inwestowanie
srodkdw z emisji na rynku akcji.

1V I NFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

V.1 OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamigbiegd sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
e 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P,
e 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,
e 712.536 akcji zwyklych na okaziciela serii M,
e 3.223.580 akcji zwyktych na okaziciela serii N,
e 3.223.580 praw do akcji serii N,
e o0raz 16.117.900 praw poboru akcji serii N.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest przez Spéitkamach subskrypcji¢znie 3.223.580 akcji zwyklych na okaziciela serii
N, o wartégci nominalnej 1,00 zt kala i hcznej wartéci nominalnej 3.223.580 ,00 zi.

Oferta Publiczna obejmuje akcje zwykie na okaziciserii N. Na dzik zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii N nie zostat
przyznany kod ISIN. Rejestracja Akcji Serii N pra€2PW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

Po wystpieniu przestanek umibiwiajacych dopuszczenie Akcji Serii N do obrotu na ryrmkgulowanym Emitent niezwtocznie
podejmie starania zmierage do dopuszczenia Akcji Serii N do obrotu na GPWzpoczcia notowa. Szczegotowe informacije
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dotyczice zamiarow Emitenta w zakresie ubieganiacsidopuszczenie Akcji Serii N do obrotu na rynkuvmélegtym zostaty
zamieszczone w punkcie V1.1 &zi IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu.

IV.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTO SCIOWE

Zgodnie z art. 431 8 11 8 2 pkt 2 KSH w zwku z art. 430 KSH podwzgzenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia. Uchwala taka, na mocy art. 415 KS$&isdojej skutecznimi musi by podita wigkszdicia trzech czwartych gtosow
oddanych. Uchwata o podwszeniu kapitalu zakladowego nie meoby zgtoszona do aglu rejestrowego po uplywie soéu
miesicy od dnia jej powzcia, a w przypadku akcji nowej emisjedacych przedmiotem oferty publicznej et8j prospektem
emisyjnym albo memorandum informacyjnym, na pod&apwrzepisow o ofercie publicznej i warunkach wpao@ania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmotu oraz o spétkach publicznych - po uptywieudastu miescy od
dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjneffio memorandum informacyjnego, albo stwierdzemdinowanosci
informacji zawartych w memorandum informacyjnymnformacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, onéz p&niej niz

po uptywie jednego miegia od dnia przydzialu akcji, przy czym wniosek awzerdzenie prospektu albo memorandum
informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie rownamgdci informacji zawartych w memorandum informacyjngninformacjami
wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie mogost& ztozone po uptywie czterech miesy od dnia powzicia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 8 4 KSH). iAodzenie kapitatu nagtuje w drodze subskrypcji zamkigj, w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH.

IV.3 INFORMACJE NA TEMAT RODZAJU | FORMY OFEROWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Akcje Serii N, I, M oraz Pasakcjami zwyklymi na okaziciela.
Akcje Serii N i prawa poboru Akcji Serii N mgforme zdematerializowan

Akcje Serii I, M oraz P majforme¢ materialn. Emitent podejmie dziatania w celu zarejestrowayih serii w KDPW i
wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejes@piggéw wartéciowych zdematerializowanych jest Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych z siedzib przy ul. Ksizecej 4, 00-498 Warszawa.

Akcje serii I, M, N oraz Pgtozsame w prawach co do dywidendy.

IV.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Waluta emitowanych akcji jest ztoty (PLN).

IV.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, z@zanych z papierami wart@gciowymi,
oraz procedury wykonywania tych praw

Prawo do udziatu w zysku Sp6tki w tym Prawo do dywdendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSHanmawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jefaspozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta. Zgodrart. 395 KSH organem wvitswym do powzgcia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie dgremndy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonasiy&tore powinno odhly
sig w terminie sz&ciu miesicy po uptywie kadego roku obrotowego. Informacije dotyce wyptaty dywidendy ogtaszaneda w
formie raportow bigacych.

Ograniczenia i procedury zwkane z dywidengw przypadku posiadaczy akcjediycych nierezydentami

Nie istniep zadne ograniczenia ani specjalne proceduryazavie z wyptat dywidendy dla posiadaczy akcji Spotkedacych
nierezydentami, poza aspektami podatkowymi opisampgnizej. Nierezydenci magna podstawie uméw gdzynarodowych w
sprawie zapobienia podwéjnemu opodatkowaniu skorzystapreferencyjnych zasad opodatkowania podatkiendywddendy.
Zastosowanie przez ptatnika podatku, czyli Emitestawki podatku wynikapej z wi&ciwej umowy méedzynarodowej albo
niepobranie podatku zgodnie z 4akmow jest maliwe pod warunkiem udokumentowania przez niereztaanejsca siedziby lub
zamieszkania dla celéw podatkowych, uzyskanyéwzlczeniem zwanym certyfikatem rezydencji podatgowydanym przez
wihasciwy organ administracji podatkowe;.

Doktadna data, w ktérej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy i dat wyptaty dywidendy okréda, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata WZA. Zgedniregulacjami GPW dzie
wyptaty dywidendy powinien hiytak ustalony, aby czas przypagaj pomedzy nim a, dniem dywidendy nie byt diey niz 15 dni
roboczych. Warunki odbioru dywidendy ustalarezgodnie z zasadami znajdoymi zastosowanie dla spotek publicznych.
Warunki odbioru dywidendy ustalane sgodnie z zasadami znajdoymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacjm
zakresie zawiera Tytut IV " Obstuga realizacji zebazar emitentdw wobec wizicieli papieréw wartéciowych oraz sporgizanie,
przekazywanie i udogpnianie wykazow os6b uprawnionych ze zdematerial@o/ch akcji na okaziciela do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej” Szczegotolwygasad Dziatania KDPW. Na mocy Dziatu 2 ,\Wyptatamiiendy lub

205



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

dochodéw funduszu inwestycyjnego zamgtego bez wykupywania certyfikatébw inwestycyjnych’mient zobowizany jest
poinformowa& KDPW o Dniu Dywidendy, Dniu Wyptaty Dywidendy i wgkadici dywidendy nie p#niej niz 10 dni przed Dniem
Dywidendy, przesytag jednoczénie odpis uchwaly WZA Emitenta w tym zakresie. Dzi&yptaty Dywidendy mee przypadéa
najwczéniej dziesijtego dnia po Dniu Dywidendy (dniu ustalenia osolaumionych do dywidendy). Ponadto, zgodnie z § 26
Regulaminu Gieldy, emitenci papierow wadimwych dopuszczonych do obrotu gieldowego ohammnie g§ informowa
niezwlocznie gietd o zamierzeniach zazanych z wykonywaniem praw z papierow wéetowych, juz notowanych, jak réwnieo
poditych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadriaGPW te decyzje w zakresie, w jakim mogne mi€ wplyw na
organizagt i sposOb przeprowadzania transakcji gietdowych. p\dha dywidendy nagpuje za pérednictwem systemu
depozytowego KDPW. Emitent najpierw zobarany jest do przekazania na rachunek bankowy wakagezez KDPWsrodkow
przeznaczonych na realizagprawa do dywidendy, po czysdrodku te Krajowy Depozyt rozdziela na poszczegdalaehunku
bankowe wskazane przez uczestnikbw bémunich. Nasfpnie domy maklerskie, ktére prowadzrachunki papieréw
wartasciowych akcjonariuszy Emitenta przekagéjodki tytutem dywidendy na rachunki pieane akcjonariuszy shace do obstugi
ich rachunkow papieréw wagciowych.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wak&z osoby, na rzecz ktorej dziata takie wygiacie prawa

Prawo do dywidendy me by realizowane, w tym dochodzone na drodze ¢gmmstania gdowego przeciwko Emitentowi. Prawo
do dochodzenia dywidendy przedawnia ggodnie z zasadami ogolnymi odenymi w Kodeksie cywilnym, a termin jego
przedawnienia biegnie od dnia wskazanego w uchwaleego zgromadzenia jako termin wyptaty dywiden®@y.uptywie terminu
przedawnienia okéonego w przepisach ogélnych Emitentza@dmowé wyptaty dywidendy podnosge zarzut przedawnienia (art.
117 § 2 i art. 118 Kodeksu cywilnego). Prawo paskie przewiduje wydmigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.
Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczeniggstatliwasé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia akreslane w kadym przypadku w uchwale WZA w sprawie podziatu zysé& ile
uchwata taka przewiduje przeznaczenie zysku wscalob w cz:$ci do podziatu mjdzy akcjonariuszy. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH
zysk przeznaczony dla akcjonariuszy dziely giroporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitema zawiera odmiennych
postanowié. Art. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do iphdzzysku za ostatni rok obrotowy, p@kszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwotgemiesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapagowaezerwowych, ktére
mog by¢ przeznaczone na wyptatlywidendy. Tak ustalankwote nalezy jednak pomniejszyo niepokryte straty, akcje wlasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawb statutem powinny léyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy pidds zapasowy
lub rezerwowe. Wyptata dywidendy ngstije w dniu okréonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czyniero by jeden
termin ptatndci catej dywidendy lub tedywidenda mge by wyptacana w ogciach w kilku terminach. Zgodnie z art. 349 § 1
KSH statut mae upowania¢ zarad do wyptaty zaliczki na dywiderd Statut Emitenta nie zawiera odmiennych uregufowaym
zakresie. Poza prawem do dywidendy opisanyniejvstatut Emitenta nie przewiduje innych tytutowzestnictwa w zyskach
Emitenta. Statut Emitenta nie zawieradnych szczegolnych regulacji dotycgch sposobu podziatu zysku (w szczegétnmie
przewiduje w tym zakresigadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tgamym stosuje sizasady ogolne opisane paxey.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaty nr 1 WZA z dnia 13q&ernika 2009 roku Akcje nowej emisji serii N uszd@cz w dywidendzie
od 1 stycznia 2009 roku.

Prawo do gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii A daje jej posiadaczowi prawo do adid peciu gtosow na WZA. Kada akcja serii B, I, M i P daje jej
posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosu na W&EAsy mog by¢ oddane osobtie lub za pérednictwem petnomocnika
ustanowionego pisemnie lub w formie elektroniczriiegtonek zarazdu i pracownik Emitenta magby¢ petnomocnikami innych
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu (art.482 KSH). W terminie tygodnia od zalazenia WZA spétka publiczna ujawnia na
swojej stronie internetowej wyniki gtosowaktére @ dostpne do dnia uptywu terminu do zaskemia poditych uchwat.
Akcjonariusz nie mge ani osobdicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocmikej osoby gtosowanad uchwatami
dotycaicymi jego odpowiedzialni@i wobec Spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueéfknia absolutorium, zwolnienia ze
zobowhzania wobec Spoitki oraz sporu pedray nim a Spoétk (art. 413 KSH). Statut Spotki nie przewiduje ogeaenia prawa
gtosu akcjonariusza Spotki nagego ponad jednpiata og6tu gtoséw w Spoice.

Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1HK8kcjonariusze Emitenta maja prawo piervistea obgcia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcgmr poboru). Prawo poboru odnosi Bbwniez do emisji przez Spoikpapieréw
wartasciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorpaayich prawo zapisu na akcje.

W interesie Emitenta, WZA nie pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcgahici lub czsci. Podgcie
uchwaly wymaga wikszaici 4/5 gtoséw oddanych za uchwdti) zamieszczenia informacji o pedju uchwaty w poradku obrad
podanym do publicznej wiadorfm zgodnie z zasadami KSH, (iii) przedstawienia W@isemnej opinii Zargdu uzasadniagej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponaeveam emisyjra nowych akcji hdz sposéb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w maptku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétkiakcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy panni zakaiczy¢ interesy bieace spotki,sciagajac jej wierzytelndci, wypetnic
zobowizania cizace na spotce i uptynGimajtek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W #lyart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki m® nasipi¢ podziat pomidzy akcjonariuszy maiku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Mggk pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczenaraycieli, stosowanie do art. 474 8§ 2 KSH, dzigli s
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przedégo z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowyeMés¢ wptat na
kapitat zaktadowy przez danego akcjonariusza ustala oparciu o liczh i wartas¢ posiadanych przez niego akgc;ji.

Postanowienia w sprawie umorzenia
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Statut Emitenta przewiduje mevos¢ umorzenia dobrowolnego akcji w drodze ich nabypi@ez Emitenta. Okgtenie
szczegotowych warunkow i sposobu umorzeniazyatl® kompetencji Zaedu. W pozostatym zakresie do umorzenia akcji ssuj
sie przepisy KSH.

Postanowienia w sprawie zamiany
Statut Emitenta dopuszcza zamiaikcji imiennych na akcje na okaziciela za zgB&dy Nadzorczej

IV.6 W PRzZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA ¢ UCHWALY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY
NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTAN A UTWORZONE LUB WYEMITOW ANE NOWE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Podstaw prawry ubiegania & o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Seriijést Uchwata nr 17 NWZA z dnia 19
pazdziernika 20009 r.

1. Obniza st kapitat zaktadowy Spotki o kwet12.000,00 (stownie: dwabee tyskcy) ztotych w drodze umorzenia 12.000
(stownie: dwangcie tyskcy) akcji nabytych w ramach programu nabycia akdasnych w celu przeniesienia kwoty 12.000,00
(stownie: dwanscie tyskcy) ztotych na kapitat zapasowy i jednoé@izie dokonuje s podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
o kwot 3.223.580,00 (stownie: trzy miliony dwige dwadziécia trzy tysiace picset osiemdziest) zitotych do kwoty
19.341.480,00 (stownie: dzieythascie miliondw trzysta czterdziei jeden tysicy czterysta osiemdziesj zlotych w drodze
publicznej emisji z zachowaniem prawa poboru 3223. (stownie: trzy miliony dwigie dwadziécia trzy tysice picéset
osiemdziesit) akcji zwykltych na okaziciela serii N, o wagtd nominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty.

2. Oferta akcji dochodzi do skutku w przypadku @lp wszystkich 3.223.580,00 (stownie: trzy miliodyiescie dwadziécia trzy
tysiace pec¢set osiemdziest) akcji serii N.

3. Upowania sk Zarzad Spotki do okrélenia ceny emisyjnej akcji serii N. Cena ta zawdesa bedzie w przedziale od 10,00
(stownie: dziesi¢) do 15,00 (stownie: ptnascie) ztotych za jednakcg.

4. Ustala s¢ dzien prawa poboru na 7 stycznia 2010 roku.

5. Za kada posiadan na koniec dnia ustalenia prawa poboru @l8potki przystuguje jedno prawo poboru akcji sakjiprzy czym
do obgcia jednej akcji serii N uprawnia posiadanieqgni jednostkowych praw poboru. K&y z dotychczasowych akcjonariuszy
ma prawo pierwszstwa do ohjcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanykhjia Akcjonariusze, ktorym shky prawo
poboru mog w terminie jego wykonania dokofgdnoczénie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie niekaiej niz wielkosé
emisji, w razie niewykonania prawa poboru przezgstatych akcjonariuszy. Akcje aib¢ dodatkowym zapisem, o ktérym mowa
powyzej, Zarad Spétki przydzieli proporcjonalnie do zgtogzeAkcje nieobgte w trybie okrélonym powyzej Zarzad Spotki
przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cengenizszej ni cena emisyjna.

6. Upowania sk Zarad Spotki do ustalenia termindw otwarcia i zangdam subskrypcji akcji serii N, szczeg6towych zasad
przydziatu akcji serii N i dokonania ich przydziakraz podejmowania wszelkich innych dziata ustalé zwiazanych z
subskrypcj akcji seriiN.

7. Upowania sk Zarzd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieidartasciowych S.A. umowy, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja akcji serii pfaw poboru akcji serii N.

8. Upowania sk Zarad Spotki do podjcia wszelkich czynniei faktycznych i prawnych s#acych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akciji serii N i praw poboru akgiji serii N do obrata Gieldzie Papieréw Wakciowych w Warszawie S.A.

9. Akcje serii N kgda uprawnione do wyptat z zysku pagzszy od zysku przeznaczonego do podziatu za ro&toy 2009, tj. od
dnia 1 stycznia 2009 roku.

IV.7 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA C PRZEWIDYWAN A DATE EMISJI PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Emitent zamierza przeprowadzmisf Akcji Serii N w pierwszym kwartale 2010 roku.

IV.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

IV.8.1 Obowigazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmiotydgyce i nabywajce okrdlone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat
w ogolnej liczbie gloséw w spoice publicznej ulegkreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcpbowiazkow
odnoszcych sg do takich czynngci i zdarzé.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej poatmktory osagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 323%,
50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w spoétcelmznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%62 25%, 33%, 33% i
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow wdppice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatmgsit odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% alb®% 9 lub mniej ogdlnej liczby gtoséw jest zobawany niezwtocznie
zawiadomt o tym KNF oraz spo nie pé&niej, niz w terminie 4 dni roboczych od dnia od dnia, w itdrdowiedziat s o takiej
zmianie lub przy zachowaniu najgej starannéci mégt st o niej dowiedzié. W przypadku zmiany wynikagej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynkgubwanym nalgy to uczyné nie p&niej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji.
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Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje réownieprzypadku zmiany dotychczas posiadanego udpahad 10% ogolnej

liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdinej liczby gtesda take zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 3g3e liczby

gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadkly po rozliczeniu w depozycie papieréw wéetowych kilku

transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym wamndniu, zmiana udzialu w ogélnej liczbie gtoséwspoice publicznej na

koniec dnia rozliczenia nie powoduje giiecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosavktorym waze sk powstanie tych

obowiazkOw.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajréwniez na podmiocie, ktory oggnat lub przekroczyt okrdony prég ogoinej liczby

gtoséw w zwizku z:

1) zajciem innego ri czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowyxlktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obamek nabycia ji
wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa gloswy swiazane z papierami wagcowymi

stanowicymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sgjiugdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zaerzenie, ma

prawo wykonywa prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tegawa - w takim przypadku prawa gtosu wast; za naleace

do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezeige.

Wykaz informaciji przedstawianych w zawiadomienitadiknym w KNF okrédony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie pubtliez

Jezeli zawiadomienie jest skladane w zamku z osagnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby gtoséwsimono zawier&

dodatkowo informacje dotyaze zamiaréw dalszego zkiszania udziatlu w ogolnej liczbie gtosow w okredi2 miestcy od

ztozenia zawiadomienia oraz celu zkszania. W przypadku zmiany zamiarow lub celu akajausz jest zobowrany

niezwlocznie, nie piiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimfiowa: o tym KNF oraz¢ spoti.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejj@hkariusz nie mae wykonywa prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem

przywotanych powyej obowizkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jeszglkdniane przy obliczaniu wynikéw

gtosowania nad uchwatvalnego zgromadzenia.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje rowini@bowizek nabywania okéonych pakietow akcji spétki publicznej vagznie w
drodze publicznego wezwania do zapisywaniansi sprzedalub zamiag akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, w
zamian za akcjedolace przedmiotem wezwania do zapisywaniansi zamiag akcji mog by¢ nabywane wyicznie:

- zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depomye lub listy zastawne, lub

- obligacje emitowane przez SkarbnBt&ava.

W przypadku wezwania zazanego z przekraczaniem progu 66% ogdlnej liczibogd@h w zamian za akcjeztiace przedmiotem

wezwania do zapisywaniaesha zamiaa akcji mog by¢ nabywane wylcznie zdematerializowane akcje innej spotki lubeinn

zdematerializowane zbywalne papiery wéctowe dajce prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania abj¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie mugepidywa maozliwosé

sprzeday akcji przez podmiot zgtaszaly sk w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonepnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o

ofercie publicznej, okiajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o ofercie publicznej teybzwania stosuje sido nabycia akcji spotki publicznej w liczbie powggtej

zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw ogogj niz:

1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszyni 80 dni, przez podmiot, ktérego udziat w og6lneghie gtoséw w tej spdtce
wynosi mniej nk 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszynz di2 mies¢cy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolieghie gtoséw w
tej spétce wynosi co najmniej 33%.

Obowiazki, o ktérych mowa powaej nie powstaj w przypadku nabywania akc;ji:

- w obrocie pierwotnym;

- wramach wnoszenia ich do sp6tki jako wkladu niejginego;

- w przypadku peiczenia lub podziatu spotki;

- spotki, ktérej akcje wprowadzonea swytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nje pszedmiotem obrotu
zorganizowanego;

- od podmiotu wchodcego w skiad tej samej grupy kapitatowej;

- w trybie okr&lonym przepisami prawa upadiowego i naprawczego oraz w pgsbtwaniu egzekucyjnym;

- zgodnie z umowo ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarez uprawnione podmioty na warunkach élkrgych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zgideczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,poz. 87z@&005 r. Nr 83, poz.
719 i Nr 183, poz. 1538);

- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoaego na podstawie innych ustaw do korzystaigim
zaspokojenia poleg@iego na przefiu na wkasné przedmiotu zastawu;

- wdrodze dziedziczenia;

- od Skarbu Pistwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okie8 lat od dnia zakzenia sprzedy przez Skarb Restwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznajjakariusz nie mze wykonywd@ prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem

obowiazku przeprowadzenia wezwania, o ktérym mowa wzdtUstawy o ofercie publicznej lub po cenie, ktdwgsoka¢ zostata

ustalona z naruszeniem obawuijacych zasad, okéonych w art. 79 Ustawy o ofercie publicznej. Pragtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgtiniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uclhwealnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdinepy glosow w spoice publicznej m® nasipi¢, co do zasady, wytznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniarsh sprzedalub zamiag akcji tej spotki w liczbie zapewnigiej osagniecie 66%
ogolnej liczby gtosow.
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W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoingblicgtoséw nagpito w wyniku pdredniego nabycia akcji, odgia akcji

nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publitgj lub w ramach wnoszenia ich do spokki jako whtagiepienéznego,

pofaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statspotki, wygdniecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynndé

Prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podikioty pgrednio nabyt akcje, jest oboagiany, w terminie trzech miesly od

przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniarsh sprzedalub zamiag akcji tej spotki w liczbie powodugej osiagniecie 66% ogolnej
liczby gtoséw albo,

2) zbycia akcji w liczbie powodugej osiagniecie nie wicej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw,

- chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiocktory pcrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegni

zmniejszeniu do nie wtej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wynikudvoyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany

statutu spoétki lub wygaiecia uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogo6lnej liczby glesnasipito w wyniku dziedziczenia, obowdek, wskazany povegj w

wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogolneplite gtosow ulegt dalszemu

zwigkszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powodage zwikszenie udziatu w

ogolnej liczbie gtosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniusgiacji, w ktorej przekroczony zostaje putap 6686loej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu. W #iyart. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej praaiaenie 66% ogolnej liczby gltoséw w spétce
publicznej mae nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywanira sprzeda lub zamiar wszystkich
pozostatych akcji tej spotki. W przypadku gdy pnzelzenie progu, o ktéorym mowa w ust. 1, ap#d w wyniku pdredniego
nabycia akcji, okjcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferpublicznej lub w ramach wnoszenia ich do spgdikio
wktadu niepieniznego, paiczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statspotki, wyganigcia uprzywilejowania akcji lub
zajcia innego ni czynnaé¢ Prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub pagliktiéry pagrednio nabyt akcje, jest oboaziany, w
terminie trzech miesty od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, ddoszenia wezwania do zapisywania sa sprzedalub
zamiarg wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chymw tym terminie udziat akcjonariusza lub podmidtidry pagrednio nabyt
akcje, w ogélnej liczhbie gtoséw ulegnie zmniejszenio nie wgcej niz 66% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spdiiki wygdniecia uprzywilejowania jego akcji. Jeli natomiast
przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw na#b w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany powgj ma zastosowanie w
przypadku, gdy po takim nabyciu akcji, udziat w bgg liczbie gtoséw ulegt dalszemu zkiszeniu. Termin wykonania tego
obowiazku liczy sk od dnia, w ktérym naspito zdarzenie powoduge zwikszenie udziatu w ogélnej liczbie gloséw. Akcjonesz i
podmiot, ktdry pérednio w okresie 6 miegly po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgadmist. 1 lub 2 nabyl, po cenie
wyzszej né cena okrélona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, wnynsposob mi w ramach wezwa lub w wyniku
wykonania obowizku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie pamtiej (wykupienie akcji od akcjonariusza mniefgzowego
na jegozadanie w zwazku z przekroczeniem 90% ogolnej liczby gtoséwst gbowazany, w terminie miegca od tego nabycia, do
zaptacenia rinicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tywazwaniu, z wydczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty
nabyte po cenie obronej w przypadku ok&onym w art. 79 ust. 4. Ustawy o ofercie publicznej

Obowiazki, zwiazane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej Yiagioséw w spéice publicznej, o ktérych mowa pawjynie

powsta;a( w przypadku nabywania akcji:
spoiki, ktorej akcje wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo migrsedmiotem obrotu
zorganizowanego;

- od podmiotu wchodcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

- w trybie okr&lonym przepisami prawa upadiowego i naprawczego oraz w pgsbwaniu egzekucyjnym;

- zgodnie z umowo ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarez uprawnione podmioty na warunkach élkmeych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zgitieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,poz. 87Zz@&005 r. Nr 83, poz.
719 Nr 183, poz. 1538);

- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoa&go na podstawie innych ustaw do korzystarmigau
zaspokojenia poleg#iego na przefiu na wikasn&t przedmiotu zastawu;

- od Skarbu Pisstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okie$ lat od dnia zakazenia sprzedg przez Skarb Restwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publi¢zieje obcizone zastawem nie madpy¢ przedmiotem obrotu do chwili jego
wygasniecia, z wyptkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngmtie w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieezeni
finansowego , zawayrtprzez uprawnione podmioty na warunkach ékmych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o nielah
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poZ)8Do akcji tych stosuje sitryb posgpowania okrélony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawbrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej pmdroabowikzany do wykonania obowikoéw okrélonych w art. 73 ust. 2i 3 lub
art. 74 ust. 2 i 5 nie nie do dnia ich wykonania bez@gednio lub pérednio nabywa lub obejmowa akcji spotki publicznej, w
ktorej przekroczyt okrdony w tych przepisach proég ogéinej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznegjahkariusz nie mee wykonywd& prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, jeeli przekroczenie progu 33% lub 66% ogolnej licafpséw nasipito z naruszeniem obowikow okrelonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1lkcjenabytych po cenie, ktorej wysod® zostata ustalona z naruszeniem
obowiazujacych zasad Ustawy o ofercie publicznej. Podmidinkprzekroczyt prég ogoélnej liczby gtosow, w pragiku, o ktérym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo a#.ust. 2 lub 5, nie me wykonywa& prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chybaze wykona w terminie obowzki okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawagtdotyczy take
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych mrzgodmioty zalene od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akzje
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naruszeniem obowzkéw okrellonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albowigkonat obowiazkéw okrélonych w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5. W przypadku na@yuab obgcia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazitdrym mowa w art.
77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnietz7f ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt lub gbgkcje, oraz podmioty od niego
zalene nie mog wykonywa prawa gtosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane embizakazowi nie jest uwzglniane przy
obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatalnego zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publiczndpsgenie wezwania nagluje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie

mniejszej ni 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpiegz@owinno by

udokumentowane #aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub fpednicacej w jego

udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane zaegnictwem podmiotu prowadeego dziatalné maklerska na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zolgamny, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpmia

przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomiamizamiarze jego ogloszenia KNF oraz spoéiki praaeel rynek

regulowany, na ktérym notowaneg akcje.

Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczahybdaze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwashigyczce

tych samych akcji. Odgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie poleoateaje tej spoki, jest dopuszczalne jedynie wied

gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie psiate akcje tej spotki po cenie nigsgiej nz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zaraiagtoszenia wezwania, a zakaeniem wezwania, podmiot zobazany

do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, kt@ezy pisemne lub ustne porozumienie dosgeznabywania przez te podmioty akcji

spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walmgnomadzeniu dotyazego istotnych spraw spétki lub prowadzenia trwatej

polityki wobec spotki:

- mom nabywd akcje spoiki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w sposob w nim ékney;

- nie mog, zbywa: akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawietamow, z ktdrych mogtby wynikaobowizek zbycia przez
nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

- nie mog nabywa posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy weamie.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie zedoy¢ nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsi poprzedzagcych

ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywarybyot tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach niezenby¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot zobgweiny do jego ogtoszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domirage, lub té podmioty lzdace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@panienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spoétki pmdnliej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeni
dotyczcego istotnych spraw spétki zaptacity w okresieri2sicy przed ogtoszeniem wezwania, albo,

2) najwyzszej wartéci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobawany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktGryebwa
powyzej wydaty w zamian za akcjetiace przedmiotem wezwania, w okresie 12 mi@siprzed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanyawiazku z przekraczaniem progu 66% , ogoélnej liczbysgto nie mae

by¢ réwniez nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 migsy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzaatych

ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu #addy¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z pagjyzaprezentowanymi zasadami w odniesieniu

do akcji stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdxgla nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaseask

na wezwanie, jeeli podmiot zobowizany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postignow

W przypadku gdyrednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie zeyppisanymi zasadami znacznie odbiega od \éeirgndziwej

tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa deidbndy, prawa do nabycia akcji spotki przejougj w zwazku z
podziatem spo6iki publicznej przez wydzielenie labych praw majtkowych zwizanych z posiadaniem akcji spétki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lutatkayvej spotki na skutek zdanzdub okoliczndci, ktorych spoétka nie mogta
przewidzi€ lub im zapobiec,

3) zagraenia spotki trwat niewyptacalnécia,

- podmiot ogtaszagy wezwanie mge zwréct sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zapropeaite w wezwaniu ceny

niespetniajcej ustawowych kryteriow.

KNF maze udzielé zgody o ile proponowana cena nie jegsna od wartéci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezisarie

naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KEerw decyzji okréli¢ termin, w cagu ktérego powinno nagii¢ ogtoszenie

wezwania po cenie wskazanej w decyzji. W przypad#laielenia przez KNF zgody, cena proponowana w \aemwvmae by
nizsza od ceny oké®nej w decyzji KNF w odniesieniu do akcji stangeych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdrgda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasefjst na wezwanie, jeli podmiot obowizany do ogloszenia wezwania i ta
osoba tak postanowity.

Za cer proponowana w wezwaniu na zamjaakcji uwaa sk tez wartas¢ zdematerializowanych akcji innej spoétki, ktorych

wlasnG¢ zostanie przeniesiona w zamian za akejabe przedmiotem wezwania. Wadtoakcji zdematerializowanych ustala sv

przypadku akcji bdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedheginiej ceny rynkowej z okresu 6 migsy obrotu
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzggch ogtoszenie wezwania, a w przypadku gdy uselemrtégci akcji w taki
sposoéb nie jest niiwe — wedtug ich wartéci godziwej.

Za $redni cery rynkowy do ktdrej odwolyj sig przytoczone powsej zapisy uwaa sk cerg begdaca sredni arytmetycza ze

srednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

Zasady dotycre ustalania ceny odnasgic rowniez do kwitdw depozytowych, listdw zastawnych i obligaamitowanych przez

Skarb Pastwa, jeeli stanowi one przedmiot zamiany za akcje gibjwezwaniem.

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zreekazdego kto:
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- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym rmaow art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniaamiezeniem
warunkoéw okrélonych w tych przepisach;

- przekracza okiony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania wddw, o ktérych mowa w art. 72-74;

- nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 767ih

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teemmézwania albo nie wykonuje w terminie obaekiu zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teemirézwania w przypadkach, o ktérych mowa w artus4 2 lub 5,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teemir@zwania, w przypadku, o ktdrym mowa w art. 96a 1,

- wbrewzadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie nie wprowadza niezimych zmian lub uzupetmew
tresci wezwania albo nie przekazuje wéféen dotycacych jego tréci,

- nie dokonuje w terminie zaptatyzdicy w cenie akcji w przypadku olkdlenym w art. 74 ust. 3,

- w wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74 lub art.u&t. 6, proponuje cemizsz niz okreslona na podstawie art. 79,

- bezpdrednio lub pérednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszenienvarust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termin@arunkéw okrélonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

- dopuszcza sijakiegokolwiek z wyej przywotanych czyndéw dzialg w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jeslkd
organizacyjnej nieposiadgjej osobowsci prawnej,

KNF maze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy naté kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publi¢ieea ta mae zosta natazona odebnie za kady z czyndéw wyszczegolnionych

powyzej. Kara mae tez by¢ natazona odebnie na kady z podmiotéw wchodgych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art.

87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podipidtore hczy pisemne lub ustne porozumienie dosgeznabywania przez te

podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtesmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spotki lub

prowadzenia trwatej polityki wobec spotki).

W decyzji o natéeniu kary KNF mae wyznaczy termin ponownego wykonania obawku lub dokonania czyndoi wymaganej

przepisami, ktérych naruszenie byto podstavatazenia kary pieniznej. W razie bezskutecznego uplywu tego terminu Khiize

powtornie wydd decyzg o nat@eniu kary.

IV.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt. 1 i 2 Ustawy o obracgrumentami finansowymi, feli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym rpdg¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskieferty publicznej albo obrotu papierami wadimwymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regwhnym wymaga poednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie instrumentamérfisowymi, stronami transakcji zawieranych na rygleiddowym mog by¢

wytacznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papis Wartgciowych S.A. w przypadku, gdy wygtuje jako strona

transakcji zawartej na rynku regulowanym gietdowymytacznie w zwizku z wykorzystaniendrodkéw systemu gwarantgego

prawidtowe wykonanie zobowiar wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronammdakcji zawieranych na rynku

gietdowym mog by¢ réwniez, na warunkach okéonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabyses i zbywagce instrumenty

finansowe we wtasnym imieniu i na wkasny rachunek:

—  bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Waartwych S.A.;

- niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréw Wartwych S.A. - pod warunkiem wskazania podmiotdaoego
uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Wsariowych S.A., ktéry zobowizat st do wypetniania obowizkow
w zwiazku z rozliczaniem zawartych transakciji.

Czynna¢ prawna majca za przedmiot transakcgawieram na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne glreslone
powyzej jest niewana.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawyplwrocie instrumentami finansowymi 4dy kto posiada informagjpoufra
w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiden w spoétce akcji lub udziatéw lub w zeku z dosipem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywardawodu, a tale stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnggadobnym
charakterze, a w szczegé#ao cztonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitemia lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osolyzgstagce z tym emitentem lub wystawav stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nigemvaykorzystywa takiej informaciji.

Zakaz, o ktorym mowa powgj dotyczy réwnie akcjonariuszy spoétki publicznej, lub os6b zatruahyich lub petnicych funkcje,

o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Wsfao obrocie instrumentami finansowymi, w podmiocealenym
lub dominujcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw firmamgch dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub hedacych przedmiotem ubieganiaesb dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pEgmych z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym aoboym charakterze, lub makleréw lub doradcow.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt. 2 i 3 Ustangbrocie instrumentami finansowymizly kto posiada informagjpoufr
w wyniku popeienia przegtstwa, albo posiada informacjpoufra pozyskan w sposéb inny i okrellony powyzej,
jezeli wiedziat lub przy dotgeniu naleytej starannéci mogt sk dowiedzi€, ze jest to informacja poufna - nie g@wykorzystywa
takiej informacji.
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Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocierinsentami finansowymi osoby, o ktérych mowa pagjy nie mog ujawnia
informacji poufnej; udzieka rekomendacji lub naktaniainna osolk na podstawie informacji poufnej do nabycia lub chy
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta infoojaa W przypadku uzyskania informacji poufnej przegol prawm
lub jednostk organizacyjn nieposiadajca osobowdci prawnej, zakaz, o ktéorym mowa w art. 156 ustUdtawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dotyczy rowmiesob fizycznych, ktére uczestnicav podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednbstganizacyjnej nieposiadgiej osobowéci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instruamantfinansowymi stanowi,zi wykorzystywaniem informacji poufnej jest

nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub psteciej, instrumentéw finansowych, w oparcinormacg poufra bedaca

w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na raekumtasny lub osoby trzeciej, innej czyrsnb prawnej powoduicej

lub mogicej powodowa rozporadzenie takimi instrumentami finansowymizgdi instrumenty te:

= 53 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nadewyn Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwieknnych pastw
cztonkowskich, lub g przedmiotem ubieganiagsb dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego, czy transakcja,
ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dgkeama na tym rynku, albo

= nie g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nataewyn Rzeczypospolitej Polskiej lub innego npawa
czionkowskiego, a ich cena lub waftozalery bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékieego
w pkt. 1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instnta@mi finansowymi osoby wymienione w art. 156 dspkt 1 lit. a, a mianowicie
osoby posiadage informact poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posi@igen w spotce akcji lub udziatéw
lub w zwiazku z dostpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wypgwania zawodu, a ta& stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w gabm#ci cztonkowie zargzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rdernci albo inne osoby pozostzg z tym emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym aktarze nie mag w czasie trwania okresu zamkigigo, nabywéa
lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emti, praw pochodnych dotyezch akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi pasgianych oraz dokonywana rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innychnemyci prawnych
powodupcych lub mogcych powodowéarozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instnutaeni finansowymi okresem zamktym jest:

okres od weicia w posiadanie przez ospfizyczra wymieniorg w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obroaistiumentami

finansowymi informacji poufnej dotygzej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérymowa w ust. 1 tego artykutu,

spetiajcych warunki okrélone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumemtéinansowymi, do przekazania tej informacji

do publicznej wiadomi:

= w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomiob okres pongidzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportpulblicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego
ze wskazanych - chybze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 fkiit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata depu do danych finansowych, na podstawie ktdérychzplaany jest dany raport;

= w przypadku raportu poétrocznego - migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadminiob okres pomidzy dniem
zakaiczenia danego polrocza a przekazaniem tego rapdotupublicznej wiadomiei, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyfa osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 gkilit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nie posiadata @pstdo danych finansowych, na podstawie ktérychzglaany jest dany raport;

= w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie grpezekazaniem raportu do publicznej wiadéondub okres ponzidzy
dniem zakaéczenia danego kwartalu a przekazaniem tego ramwtpublicznej wiadomii, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chytbm osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkit.la Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nie posiadata @pstdo danych finansowych, na podstawie ktorychzlaany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrosigumentami finansowymi, osoby wchade w sktad organéw zadzapcych

lub nadzorczych emitenta alb@dace jego prokurentami, oraz inne osoby, pgeiw strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktore posiadajstaty dosip do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wyvjaeseh wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzed@atalngci
gospodarczejasobowinzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentofarmacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwizane, o ktérym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o cigranstrumentami finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitentayppachodnych dotyezych akcji emitenta oraz innych instrumentow firamgch
powigzanych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulomaniub tkydacych przedmiotem
ubiegania si 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obawkéw opisanych powsej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawgboocie instrumentami
finansowymi na osapwymieniors w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., &téra w czasie trwania okresu zam#tago dokonuje czynroi,

o ktérych mowa w art. 159 ust, Komisja mae natay¢, w drodze decyzji, karpienizna do wysokdci 200.000 zi, chybae osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziatalné& maklersly zarzdzanie portfelem jej papieréw wastiowych,

w sposéb ktdry wyicza ingerengj tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzja. d$ok, ktéra nie wykonata
lub nienaleycie wykonata obowizek, o ktérym mowa w art. 160 ust.Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisj
moze natayé¢, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci do 100.000 zt, chybae osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadacemu dziatalng& maklerslq zaradzanie portfelem jej papieréw wagtiowych, w sposéb ktéry wytza wiedz tej osoby

o transakcjach zawieranych w ramach tegoazirania albo przy zachowaniu nafej starannéci nie wiedziata lub nie mogtacsi
dowiedzi€ o dokonaniu transakgciji.
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IV.8.3 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (a) haktada na przedsiiorcg obowhzek zgloszenia zamiaru koncentracji

Prezesowi Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow:

- jezeli taczny obrét przedsbiorcéw uczestnicych w koncentracji w roku obrotowym na terytorilRmeczypospolitej Polskiej,
poprzedzajcym rok zgtoszenia, przekracza rownowé&tt60.000.000 euro

- jezeli taczny $wiatowy obrét przedsbiorcédw uczestniccych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzgm rok
zgtoszenia przekracza rownowaidd 0.000.000 euro

Przy badaniu wysokgi obrotu bierze gipod uwag obrot zaréwno przeddiorcéw bezpérednio uczestniegych w koncentraciji,

jak i pozostatych przeddiiorcow naléacych do grup kapitatowych, do ktérych nalgrzedsibiorcy bezpérednio uczestnieey w

koncentracji. Obr6t obejmuje obrét zaréwno przehisicy, nad ktérym ma zosteprzegta kontrola, jak i jego przeddiiorcow

zalenych. Warté¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kussedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBan

Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego popraggego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub #ehia kary.

Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

- pofaczenia dwdch lub wiej samodzielnych przedbiorcow,

- przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papieréw waroiowych, udziatéw, cakzi lub czsci majtku lub w
jakikolwiek inny sposob - bezpdniej lub péredniej kontroli nad catym albo exia jednego lub wicej przedsibiorcow
przez jednego lub wtej przedsibiorcow,

- utworzenia przez przedsiiorcow wspolnego przeddiiorcy,

- nabycia przez przeddiiorce czeéci mienia innego przeddiiorcy (catdci lub czsci przedsgbiorstwa), jeeli obrét realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obroyml poprzedzagpych zgloszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowaétol10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (ar}: 14

1) jezeli obrot przedsbiorcy nad ktérym ma nagii¢ przegcie kontroli nie przekroczyt na terytorium Rzeczypolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzgrh zgtoszenie rownowago 10.000.000 EUR,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebiu przez instytug finansows akcji w celu ich odsprzedw, jezeli przedmiotem
dziatalngci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone nkswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje ihnyc
przedsgbiorcéw, pod warunkieme odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia, ozaz
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wtijem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wykznie w celu przygotowania odsprzegdaataici lub czsci przedstbiorstwa, jego magku lub tych

akcji albo udziatéw. Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosektyhgji finansowej mae
przedhty¢, w drodze decyzji, termin, 4eli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce nitiwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nahycia

3) polegajcej na czasowym nabyciu przez przedsircg akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wieraytéti, pod warunkiem
ze nie lzdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatowwgtaczeniem prawa do ich sprzega

4) nastpujacej w toku posgpowania upadiriowego z wydczeniem przypadkOw, gdy zamiermzy przepé kontrok jest
konkurentem albo natg do grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

5) przedsthiorcéw naleéacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokaomupvspolnie 4czacy sk przedstbiorcy, przedsibiorca przejmujcy kontrok, wspolnie

wszyscy przedsbiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspolnego przegisorcy, przedsibiorca nabywajcy czs¢ mienia innego

przedsgbiorcy, w przypadku gdy koncentracji dokonuje psigiiiorca dominujcy za pdérednictwem co najmniej dwdch
przedsgbiorcow zaleénych, zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje gisigbiorca dominujcy

Postpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia
jego wszcecia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez PrezesaetluizOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywungmu, w jakim decyzja
powinna zost& wydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtasae s obowikzani do wstrzymania siod

dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1).

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drediecyzji zgog na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej

nie powstanie lub nie umocnig¢spozycja dominujca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku zustanie istotnie

ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracjidaidg zgod; Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow b

zobowhzat przedstbiorce lub przedsibiorcéw zamierzaicych dokoné koncentracji do spetnienia oktenych warunkéw lub

przyja¢ ich zobowazanie, w szczegolgoi do:

- zbycia caléci lub czsci maptku jednego lub kilku przedsbiorcow,

- wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami , w szczegoldoi przez zbycie okidonego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonkaganu zargdzapcego lub kontrolnego jednego lub kilku przetsrcow,

- udzielenia licencji praw wygtznych konkurentowi.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oki@w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakta przedsbiorce
lub przedsibiorcow obowizek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacjiealizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie
udzielenia zgody na koncentraeyygasag, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncenjaagie zostata dokonana.

213



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

IV.9 WSKAZANIE OBOWI AZUJACYCH REGULACJI DOTYCZ ACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT)
W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

IV.9.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akejouszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnié lwspdlnie z podmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotamidglacymi stronami zawartego z nim porozumienia, doigego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhé) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniycdatego istotnych
spraw spokki lub prowadzenia trwatej polityki wobepotki osignat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tepdsce,
przystuguje, w terminie trzech miesy od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu, pramolania od pozostatych akcjonariuszy
sprzeday wszystkich posiadanych przez nich akciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu regstie bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovjesteéadanie wykupu.

Ogtoszeniezadania sprzedsy akcji w ramach przymusowego wykupu r@sie po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko
nie mniejszej i 100% wartdci akcji, ktdre maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zgaieezenia powinno
by¢ udokumentowane gaiadczeniem banku lub innej instytucji finansoweielapcej zabezpieczenia lub fredniczcej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany pmérednictwem podmiotu prowagezego dziatalné¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiat jest zobowizany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpeciem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienizamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spéiki proweelz rynek
regulowany, na ktérym notowang akcje.

Odstpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jestapigdzczalne.

Cenrg przymusowego wykupu ustalagsia zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaminagpisywania gina sprzedaakcji
w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie puipiéj.

Cena akcji nie me by nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsr poprzedzaicych ogtoszenie przymusowego wykupu,
w czasie ktérych dokonywany byt obrot tymi akcjamai rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w zeku z przymusowym wykupem nie g@by rowniez nizsza od:

- najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wykupu podmiot ogtaszsj przymusowy wykup, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domiruge, lub té podmioty kedace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zanienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spotki pedwiej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadezeni
dotyczcego istotnych spraw spotki, zaptacity w okresieni2skcy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

- najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtasmaj przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowanyaej
wydaty w zamian za akcjegiace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miegiprzed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Jezeli oskgniecie lub przekroczenie progu 90% rgmio w wyniku ogloszonego wezwania na sprzetldd zamiag wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wyko@umaze by nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

IV.9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszgciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewe&lwe akcjonariusz spoétki publicznej m® zaadat, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego gkzéz innego akcjonariusza, ktéry gugiat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdiceZadanie to powinien zky¢ w terminie trzech miegty od osigniecia lub przekroczenia tego progu.

W przypadku gdy informacja o aginieciu lub przekroczeniu progu ogolnej liczby gtosdwktorym mowa w ust. 1, nie zostata
przekazana do publicznej wiadofobw trybie okrélonym w art. 70 pkt 1, termin na Zieniezadania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spétki publicznej, ktéry mmzadad wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowialgi lub przy zachowaniu
nalezytej starannéci mogt st dowiedzi€ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akmjusza.

Zadaniu takiemu s zobowhzani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktory aginat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw,
jak réwniez podmioty wobec niego zalee i dominujce w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. pemadownzek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa rownisolidarnie na kalej ze stron zawartego porozumienia, dojgego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glasmia na Walnym Zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spotki lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile taakowie tego porozumienia posiaglajvspolnie, wraz z podmiotami
dominupcymi i zaleznymi co najmniej 90% ogolnej liczby gtoséw. Wykukca nastpuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia
zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu gdrakiusza mniejsZgiowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak
cena za akcjeddlace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z perlk€9.1 Czsci IV prospektu emisyjnego.

V.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ ECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA ,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W Cl AGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO
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| BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY ZWI AZANE
Z POWY ZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta w qgu ostatniego roku obrachunkowego orazzdgiego roku nie byto publicznych ofert
przegcia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych pomoby trzecie.

IV.11 W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU  (KRAJOW),
W KTORYCH PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SI E STARANIA
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODtA PODATKACH
OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH , WSKAZANIE , CZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNO $C ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODEA

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcieathjarakter ogolny i przedstawdagbowizujace w dniu zatwierdzenia Prospektu
zasady opodatkowania dochodéw, jakie przyacsizcje dopuszczone do obrotu regulowanego na rgidgdowym i mog nie
uwzgledniat wszystkich okolicznéci, jakie mog mie¢ wptyw na powstanie obowzku lub wysoké¢ zobowhnzania podatkowego.
Inwestorom rekomendujeeszasetganie fachowej porady doradcy podatkowego lub apjshie do whaciwego naczelnika uezlu
skarbowego.

Opodatkowanie dochoddéw 0s6éb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodovegd Osob Fizycznych za przychody z kapitaléw piemich uwaa sk
m. in.:

1) odsetki (dyskonto) od papieréw wa®wych oraz

2) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu wskach oséb prawnych, ktérych podsiawyskania s udziaty (akcje) w spétce
majacej osobowéC prawrs;

3) nalene, chéby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z:

a) odptatnego zbycia udziatow w spotkach qoggh osobowé: prawry oraz papieréw wartgiowych,

b) realizacji praw wynikajcych z papierow wartgciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustaz dnia 29 lipca 2005 r.

o0 obrocie instrumentami finansowymi,

4) przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawapobraz

5) nominalr wartas¢:

a) udziatow (akcji) w spotce mglej osobowét prawry albo

b) wktadoéw w spotdzielni,

- objetych w zamian za wktad niepietny w postaci innej iiprzedsgbiorstwo lub jego zorganizowanagsé.

Na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku DdaWwgm od Oso6b Fizycznych, od uzyskanych na temytorRzeczypospolitej
Polskiej dochodéw (przychodow) z tytutu odsetekyskbnta od papieréw waciowych oraz z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, pobiéeal8% zryczattowany podatek dochodowy ( z zaggm@Em, 0 ktérym mowa w
art. 52 a Ustawy)

Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy 0 Podatku Doctvydh od Oséb Fizycznych, do poboru przedmiotowsgaattowego podatku
dochodowego zobowzane § podmioty dokonujce wyptat lub stawiage do dyspozycji podatnika piedize lub wartéci pieniezne

z tytutdw okrdlonych w art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowyg Oséb Fizycznych.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera Bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskabchodow (przychodow)
z przedmiotowych tytutéw, nieézy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadgémych.

Od dochodéw uzyskanych na terytorium RzeczypospoRelskiej z odptatnego zbycia akcji podatek docheg wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 UstawydafRa Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 UstaviRodatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest:

1) réznica miedzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyciépierow wartéciowych a kosztami uzyskania
przychodéw, okrédonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1@, dut. 23 ust. 1 pkt 38, z zastzeaiem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

2) r&nica miedzy suma przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikgich z papierow wartgiowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 20Q50r obrocie instrumentami finansowymi, a kosztamyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica miedzy suna przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyeciehwdnych instrumentéw finansowych oraz z realizac;j
praw z nich wynikajcych a kosztami uzyskania przychoddéw, dkaeymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbydaiatéw w spétkach magych

osobowd¢ prawra a kosztami uzyskania przychodéw, ckoaymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 Gigbkt 38,

5) réznica pomédzy wart@cia nominaly, objetych udziatéw (akcji) w spoétkach mgych osobow& prawry albo wktadéw
w spoétdzielniach w zamian za wklad niepigmiy w innej postaci mi przedsgbiorstwo lub jego zorganizowanae§z a kosztami
uzyskania przychodow okdlenymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o Pada@ikchodowym od Oséb Fizycznych - gipiieta w
roku podatkowym.

Po zak@czeniu roku podatkowego podatnik jest obgmainy w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.ués la pkt 1
Ustawy, wykazé dochody uzyskane w roku podatkowym m. in. Z odmgb zbycia papieréw wasmiowych, i dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finayst, a take dochody z realizacji praw z nich wynikeych
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oraz z odpfatnego zbycia udziatéw w spotkach aoah osobow prawry oraz z tytutu ohjcia udziatdw (akcji) w spétkach
majacych osobow& prawry albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktadpiéngzny w postaci innej i przedstbiorstwo
lub jego zorganizowana €&, i obliczy¢ naleny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Bad®ochodowym od Oséb
Fizycznych).

Niemniej jednak, powjsze reguly opodatkowania nie mpagastosowania w sytuacji, gdy odptatne zbywanie igrép
wartagsciowych i pochodnych instrumentéw finansowych orealizacja praw z nich wynikegych dokonywane asw ramach
prowadzonej dziatalngi gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatkuhbdowym od Oso6b Fizycznych). W przedmiotowym
przypadku, dochody uzyskane z pasgych transakcji opodatkowang fgcznie z innymi dochodami uzyskanymi z prowadzonej
dziatalngci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy osganych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 luteg8218 o podatku dochodowym od os6b prawnych (7. D. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pin. zm.) podatek dochodowy od dochodéw z dywiderak annych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach losé
prawnych majcych siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala wi wysokaci 19 % uzyskanego
przychodu.

Ponadto zwolnienie od tego podatku przystugujelispetnione gtacznie nastpujace warunki:

1) wyptacajcym dywidend jest spoOtka bdaca podatnikiem podatku dochodowego, qoaj siedzik lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskugacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, aytt mowa
w pkt 1, jest spétka podlegaia w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymzriRzeczypospolita Polska fstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowyneaidsci swoich dochoddéw, bez wzglu na miejsce ich agjania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada berednio nie mniej i 10 % udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérapwa w pkt 1
4) odbiorg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych: jest

a) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2

Zwolnienie, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawpadatku dochodowym od os6b prawnych, ma zastosewarprzypadku,
kiedy spotka uzyskgia dochody (przychody) z dywidend oraz inne przgghp tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych posiada
udzialy (akcje) w spotce wyptacaiej te nalenosci w wysokaci, o ktérej mowa w pkt 3 powgj, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowynesdab prawnych).

Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat re@wanego posiadania udziatdw (akcji),
w wysokdici okreilonej w pkt 3 powyej, przez spok uzyskujica dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnegyw@a po dniu
uzyskania tych dochoddw. W przypadku niedotrzymaméaunku posiadania udziatow (akcji), w wysé&iookreslonej w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spoétkatareék mowa w pkt 2 powaej, jest obowizana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwigkod przychoddéw ok&onych w ust. 1 w wysoki 19 % przychoddw, z uwzglnieniem uméw w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorgtiors jest Rzeczpospolita Polska (art.22 ust. 4b Ustawpodatku
dochodowym od oséb prawnych).

Zasady powysze stosuje siz uwzgkdnieniem umoéw midzynarodowych o unikaniu podwéjnego opodatkowakiérych strom
jest Rzeczypospolita Polska. Jedmakzastosowanie stawki podatku wynic@j z widciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takowy jest maliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfika
rezydencji wydanego przez wkwy organ administracji podatkowej (art. 26 ustUstawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachuntekciwego urzdu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 26 ustJstawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodovad oséb prawnych spotki, ktére dokomuwjyptat opisanych powagj
naleznosci, s obowikzane, jako ptatnicy, pobierav dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatekhtmdowy od tych wyptat.
Jednake zastosowanie stawki podatku wyniagj z wigciwej umowy w sprawie zapolienia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z gakmowy jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedzimgatnika
do celéw podatkowych, uzyskanym od niegéwiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym prazeasciwy organ administracji
podatkowe;.

W razie przeznaczenia dochodu na pozbzgnie kapitatu zakladowego spétka pobiera podateterminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia gipostanowienia &lu Rejestrowego o dokonaniu wpisu o podsaeniu kapitatu zaktadowego.

Spotki przekazuj kwoty podatku w terminie do 7 dnia migsa naspujacego po mieacu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek
urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik ¢da skarbowego wigiwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podaitw
objetych ograniczonym obowzkiem podatkowym - na rachunek eglm skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik ¢da skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznymtaékazuj stosow deklaraci (informacg).

Opodatkowanie dochodéw z rénych tytutéw dotyczace posiadanych akcji osigane przez osoby prawne

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych wppsizeart. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodudziatu w zyskach oséb
prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji am#m z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastriem art. 12 ust. 1 pkt 4a

i 4b ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnjast,dochdéd faktycznie uzyskany z akcji, w tymzgkdochdd z umorzenia
akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcjirmecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wéétonaptku otrzymanego
w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczoaypodwyszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stasmwi
réwnowartg¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitedsoby prawnej.

Nalezy wskazé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatkahddowym od os6b prawnych do przychodéw z tytutu
umorzenia akcji w spofce, w tym kwot otrzymanychodptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu urmara tych akcji
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oraz wartéci majtku otrzymanego w zweku z likwidacja osoby prawnej, nie zalicza &iwot w tej czsci, ktéra stanowi koszt
nabycia kdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych wiazku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z
powyzszychzrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niegteiace przychoddéw, ok&one w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, opodatkowanegodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochguo od Oso6b
Prawnych, zryczattowanym podatkiem w wys&kid 9% uzyskanego przychodu.

Dochody ze sprzedw akcji osagane przez osoby prawne niggzedmiotem szczego6lnej regulacji podatkowej. g®sk do nich
ogolne zasady opodatkowania dochodéw. Dochodenrgesica midzy przychodem z odptatnego zbycia akcji a kosztago
uzyskania (art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku dochodoweg osob prawnych). Dochéd z tego tytutazly sk z innymi dochodami
osiaganymi przez osabprawry, a stawka podatku wynosi 19% podstawy (art. 19 Lidistawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych). Podatnik sam oblicza podatek. W tym odlawikzany jest bez wezwania skta@ddeklaracg, wedtug ustalonego wzoru,
0 wysokdci dochodu (straty) osjnictego od pocgku roku podatkowego i wptaéana rachunek uedu skarbowego zaliczki
mieskczne w wysokéci réznicy migdzy podatkiem naleym od dochodu osjnigtego od pocatku roku podatkowego a sum
zaliczek nalenych za poprzednie miesie. Deklaracje te i zaliczki miesizne za okres od pierwszego do przedostatniegdatees
roku podatkowego sktadaediuiszcza w terminie do dnia 204dego miesica za miesic poprzedni. Zaliczka za ostatni migsjest
uiszczana w wysokai zaliczki za miesic poprzedni do 20 dnia ostatniego mieai roku podatkowego; ostateczne rozliczenie
podatku za rok podatkowy naptije w terminie ustalonym do zenia zeznania o wysokti dochodu osignigtego (poniesionej
straty) za ten rok (art. 25 ust. 1 i 2 Ustawy ogtkd dochodowym od os6b prawnych). Po Zazeniu roku podatkowego podatnik
jest obowizany ztay¢ zeznanie, wedtug ustalonego wzoru, o wysockalochodu (straty) osgnietego w roku podatkowym —
do kaica trzeciego miesta roku nagpnego i w tym terminie wpta€ipodatek nateny albo rénice miedzy podatkiem nalaym od
dochodu wykazanego w zeznaniu, a sumalenych zaliczek za okres od patlau roku (art. 27 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

V INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY PUBLICZNEJ

V.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

V.1.1 Warunki Publicznej Oferty

Zgodnie z Uchwat nr 17 Nadzwyczajnego Walnego ZgromadzenidNG Development S.A. z dnia 19 fziernika 2009
roku, 3.223.580 Akcji zwyklych na okaziciela Sefi o wartgci nominalnej 1,00 (jeden) zioty, zostanie zaofeanych
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w drodze zeali przystugujcego im prawa poboru.

Za kada jedm Akcje Spoiki posiadam na koniec dnia ustalenia prawa poboru, czyli naidm dnia 07 stycznia 2010 roku,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkoweawm poboru. Posiadanie ¢piu praw poboru upowaia do objcia jednej
Akcji Serii N. Kazdy z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo piegistzva do ohgcia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Akcjonariusze, ktérym tuprawo poboru mag w terminie jego wykonania dokofigednoczénie
dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nieksizej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania praw poboru przez qspatych
akcjonariuszy. Akcje obje dodatkowym zapisem, o ktérym mowa pawjy Zarad Spotki przydzieli proporcjonalnie do zgtosze
Akcje nieobgte w trybie okrélonym powyej Zarad Spéiki przydzieli wedlug swojego uznania, jedmeak cenie nie rszej ni
cena emisyjna.

V.1.2 Wielkosé oferty

Oferta akcji dochodzi do skutku w przypadku g wszystkich 3.223.580 (stownie: trzy miliony é¥die dwadziécia trzy tysice
pigéset osiemdziesi) akcji serii N.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii N, przysaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa pobore, edzie liczly
catkowita , ulegnie ona zaokgleniu w dét do najbliszej liczby catkowitej.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 81 i B3H wykonanie prawa poboru akcji spotki puabliej nasipuje w jednym
terminie, w ktérym skladanea s zarébwno zapisy podstawowe, jak i zapisyadkalwe. Ponadto zgodnie z art. 436 § 4 KSH,
Akcje Serii N, ktére nie zostanobgte zapisami w trybie realizacji prawa poboru (ije zostam obgte zapisami podstawowymi
oraz nie zostan obgte zapisami dodatkowymi), zostarprzydzielone wedlug uznania Zadn, po cenie nie nszej nz Cena
Emisyjna Akcji Serii N w ramach wykonywania prawabpru.

Akcje Serii N nie § uprzywilejowane, nie istnigjograniczenia w zbywaloi Akcji Serii N oraz nie $ zwiazane obowizki
Swiadczeé dodatkowych.

V.1.3 Terminy przeprowadzenia oferty publicznej, wraz z mozliwymi zmianami obowigzywania
oferty oraz procedury sktadania zapiséw.

Zgodnie z postanowieniami Uchwaly 17 Nadzwyjymzgo Walnego Zgromadzenia GANT Development S Adnia 19
pazdziernika 2009 roku w sprawie publicznej emiakcji, dniem ustalenia prawa poboru Akcji $étijest dziée 07 stycznia
2010 roku.
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Tabela. Harmonogram Publicznej Oferty Akcji Serii N

CZYNNOSCI TERMINY

Podanie do publicznej wiadorw ostatecznej Ceny Emisyjnej 4 stycznia 2010 1.
Dzien Prawa Poboru 7 stycznia 2010r.
Otwarcie Publicznej Oferty akcji Serii N i Publifjadrospektu 1 lutego 2010 I
Rozpoczcie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkowyctamach wykonania prawa poboru 11 lutego 2010 r.
Ostatni dzié obrotu prawami poboru 12 lutego 2010 1.
Zakaiczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Dodatkadww ramach wykonania prawa poboru 17 lutego 2010
Przydziat Akcji Serii N w ramach prawa poboru Do 26 lutego 2010 r.

Zamknkicie Publicznej Oferty w ramach prawa poboru (w pegku, gdy w ramach wykonania prawa poboru ora2o 26 lutego 2010 1.
Zapisow Dodatkowych subskrybowane zogterszystkie akcje)

Rozpoczcie przyjmowania zapisow na Akcje Serii N niegigh w ramach Zapiséw Podstawowych i Do 26 luty 2010 1|
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

Zakaiczenie przyjmowania zapisbw na Akcje Serii N nieplgh w ramach Zapiséw Podstawowych i Do 26 luty 2010 r|
Dodatkowych w ramach wykonywania prawa poboru

Przydziat Akcji Serii N nieolgtych w ramach Zapiséw Podstawowych i Dodatkowychiamach wykonywania Do 26 luty 2010 1,
prawa poboru

Zamknkcie Publicznej Oferty Akcji Serii N Do 26 luty 2010 1}

Emitent mage postanowi 0 zmianie harmonogramu Publicznej Ofertyepr rozpocziem oferty w wyej wymienionych
terminach. Informacja o zmianie harmonogramublieznej Oferty zostanie podana do publiczvdpdomdci w formie
komunikatu aktualizacego w sposob w jaki zostat udgstiony prospekt emisyjny zgodnie z art. 52 Msgtao Ofercie
Publicznej. Podanie komunikatu aktualimggo w sprawie zmiany jakiegokolwiek terminu niezenoasipi¢ po jego uptywie.

Dziatanie przez peinomocnika oraz deponowanie akcji

Inwestor uprawniony do ofgjia Akcji Serii N mae ziary¢ zapis za pwednictwem wiéciwie umocowanego petnomocnika.
Zasady dziatania przez petnomocnika regulyrocedury domoéw maklerskich przyjreych zapisy na Akcje Serii N. Akcje
zostam automatycznie zdeponowane na rachunkachksuddentow, z ktérych skladany jest zapis.

Zasady i miejsce sktadania zapisow na Akcje Serii Kawmach wykonywania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dojo zapisu podstawowego na Akcje Serii N w bdunzaklerskim, w
ktérym maj zdeponowane prawa poboru, uprawggajdo obicia Akcji Serii N w chwili sktadania zapisu.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dojonzapisu dodatkowego w biurze maklerskim, w ytdrmiaty
zdeponowane Akcje w dniu ustalenia prawa poboraatkoniec dnia 07 stycznia 2010 roku.

Mozliwe jest sktadanie zapisow na Akcje SeriiZd pdrednictwem internetu, telefonu, faksu i za paminnych srodkéw
technicznych, jeeli taka mazliwo$¢ dopuszcza regulamin biura maklerskiego przyjcego zapisy.

W przypadku inwestoréw, dla ktérych rachunplpierow wartéciowych prowadzony jest przez podmiot inny rbiuro
maklerskie (bank depozytariusz), zapisy oraz wpfaiwinny by dokonane w biurze maklerskim realizyjn zlecenia danego
banku depozytariusza.

W przypadku oso6b, ktére w chwili sktadaniapisu posiadaj prawa poboru zapisane na rachunku sponeomsji, zapis
moze by ziazony wykcznie za pérednictwem sponsora emisji. Funksponsora emisji dla akcji Emitenta petni Dom
Maklerski AmerBrokers SA z siedzib w Warszawil. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.

Zalecany jest uprzedni kontakt z Domem MaklerskimeiBrokers SA w celu uzgodnienia miejsca i sposdbgenia zapisu i
dokonania wptaty na Akcje Serii N, prawo dbjecia ktorych wynika z akcji lub praw poboru mgmych na rachunku
sponsora emis;ji.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii N ramach wykonania prawa poboru oraz Zapiséw Rtawych
Osoba uprawniona do wykonania prawa pobomnaviziayé trzy wypetnione i podpisane egzemplarze fdamaa zapisu.
Osoba posiadaga prawa poboru uprawniona jest dozefda Zapisu Podstawowego. Osobglaba akcjonariuszem w dniu
ustalenia prawa poboru, czyli na koniec dnia 0€ztia 2010, jest rownieuprawniona do ztenia Zapisu Dodatkowego.
Sktadajic zapis, inwestor winien podpisaswiadczenie bdace integrala czscia formularza zapisu, w ktérym stwierdzze:
a) zapoznat s z trécia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutul8pdraz warunki Publicznej Oferty
Akcji Serii N;
b) zgadza s nha przydzielenie mu Akcji Serii N zgodnie z zasadapisanymi w Prospekcie;
Cc) wyraza zgo@d na przetwarzanie danych osobowych w zakresel:dnym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty Akcji Serii N, przyjmuje do wiadondoi, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych
osobowych i ich poprawiania oraze dane na formularzu zapisu zostaly podaneodabnie.
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Na dowdd przyicia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemphgoetnionego i podpisanego formularza zapisapi€ na

Akcje Serii N jest bezwarunkowy, nieodwotalny terminie zwazania zapisem, z zast?emiem sytuacji opisanej w pkt.
V.1.7. Czsci IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu. Wszelkieosekwencje wynikage z niepetnego lub niewkwego

wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba skt@adazapis.

Ztozenie zapisu/zapisébw w wykonaniu prawa poboru neksw liczbe Akcji Serii N niz  wynikajca z liczby posiadanych
jednostkowych praw poborwtizie uznane za zapis/zapisy na ligczikcji Serii N wynikajca z liczby posiadanych jednostkowych
praw poboru.

Zwraca st uwag inwestorow na fakt,ze Zapis Dodatkowy winien zosta ztozony na odgbnym formularzu zapisu.
Formularz zapisu daginy kedzie na stronie internetowej Domu Maklerski®mku BPS S.A. oraz Emitenta.

Zapis dodatkowy na wksz liczbe Akcji Serii N niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Oferciegdzie uznany za zapis na
liczbe Akcji Serii N oferowanych w Publicznej Ofercie.

Miejsce skladania zapisow na Akcje Serii N nibjte w ramach wykonania prawa poboru oraz ZapisDodatkowych
Zapisy na Akcje Oferowane, ktére nie zostaobgte zapisami w trybie realizacji prawa poborie (zostan objete Zapisami
Podstawowymi oraz nie zostanobgte Zapisami Dodatkowymi) w odpowiedzi na zapemse Zaradu Emitenta przyjmowane
beda w siedzibie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

V.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznéciach Oferta Publiczna mde zost& wycofana lub
zawieszona oraz, czy wycofanie nie wyshpié po rozpoczciu oferty.

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania OfeuyliBznej przed jej rozpogziem bez podawania przyczyn swojej decyzji lub
tez do odsipienia od jej realizacji. Po rozpeciu Publicznej Oferty do czasu przydzialu Akcjiribé odstpienie od jej
realizacji mae nasipi¢ jedynie z wanego powodu.

Zarmd mae poda¢ wowczas uchwat o odsipieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniBkcji Serii N, jezeli
przeprowadzenie Publicznej Oferty byloby zagroem dla interesu Emitenta lub bytoby niglwee. Sytuacja taka nie
mie¢ miejsce w szczegllba, gdy: (i) wysipia nagte i nieprzewidywalne wcggej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju, $wiata lub Emitenta, ktére mag miet istotny negatywny wptyw na rynki finansowgpspodark kraju
lub na dalszdziataing¢ Emitenta, (i) a tale wyshpia nagle i nieprzewidywalne zmiany @@ bezpéredni istotny
wplyw na dziatalné¢  operacyja Emitenta, (i) lub wyspia inne nieprzewidziane okoliczém powodujce,
przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzigdefkcji Serii N bytoby niemgiwe lub szkodliwe dla Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publifan@domdci stosowna informacja, w formie komunikatuweitizupcego w
sposoéb w jaki zostat udegniony Prospekt w trybie okélenym w art.52 oraz w trybie okilenym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w pagku naruszenia lub uzasadnionego podejrzemigspenia przepisow prawa w
zwiazku z ofer publiczry na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przemitenta, wprowadzgiego lub inne podmioty
uczestnicgce w tej ofercie w imieniu lub na zlecergenitenta lub wprowadzgjego albo uzasadnionego podejrzeria,
takie naruszenie me nasipi¢ , KNF maze:

« nakazé& wstrzymanie rozpoegzia oferty publicznej lub przerwanie jej poEgu na okres nie diszy niz 10 dni

roboczych, lub

e zakazé rozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzehib

e opublikow& , na koszt emitenta lub wprowadzago, informacje o niezgodnym z prawem dziatanzwiazku z
oferta publiczry .

V.1.5 Opis zasad przydzialu i maliwosci dokonania redukcji zapisébw oraz sposob zwtu
nadptaconych kwot inwestorom

Osobom sktadagym zapis podstawowy na Akcje Serii N w wykonapiawa poboru, przydzielona zostanie liczba Akgiii N
wynikajaca z tréci zapisu pod nagbujacymi warunkami:

e ztozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisrospektu oraz

e optacenia Akcji Serii N diacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiedrzapisami Prospektu.

Jednoczénie naley podkréli¢ , ze ziazenie zapisu w wykonaniu prawa poboru nagked liczbe Akcji Serii N niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw pobeudrie uznane za zapis na ligzbAkcji Serii N wynikapacy z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykengrawo poboru, to niesubskrybowane Akcje Sersidstam przeznaczone na
realizacg dodatkowych zapisow ztonych przez osoby posiadeg akcje Spotki na koniec dnia ustalenia prgyeboru.

Jeli Zapisy Dodatkowe opiewa bgda na wiksz liczbg Akcji Serii N ni  pozostajca do objcia, Emitent dokona
proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. abbkowe czsci Akcji Serii N nie lkda przydzielane, podobnie jak nie
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beda przydzielane Akcje Serii Nadznie kilku inwestorom. Akcje Serii N nie zgznane w wyniku zaokglen zostan
przydzielone kolejno subskrybentom, ktérzy dukio zapisbw na najweksz liczbe Akcji Serii N, aw przypadku réwnych
zapisbw o przydziale zadecyduje losowanie (losoaveokona komputer).

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Serii N, dojdzie dieprzydzielenia cadai lub czsci Akcji Serii N - inwestorowi, na ktore
ztozyt zapis, na skutek redukcji Zapiséw Dodatkowytub zlaenia przez inwestora niewsego zapisu, jak rownie w
przypadku wysipienia innej przyczyny powodigej konieczné zwrotu czsci lub caldci wptaconej kwoty, wptacona
przez inwestora kwota zostanie zwrdcona w spogédlony przez inwestora w formularzu zapisu.

Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany wagu 7 dni roboczych od dnia przydziatu bez odseteklszkodowa. Wptaty na
akcje nie g oprocentowane.

V.1.6 Szczegotowe informacje na temat minimalnej lub madymalnej wielkasci zapisu (wyrazonej
ilosciowo lub wartosciowo)

Minimalna liczba Akcji Serii N na ktarinwestor lzdzie mogt ztay¢ zapis to 1 sztuka.

Maksymalna liczba Akcji serii N na kigmwestor kdzie mogt ztay¢ zapis to:

v' w ramach wykonywania prawa poboru - liczba akcjnikgjaca z posiadanych praw poboru podzielona przez paokaglona
w dot, czyli bez uwzgldniania czsci utamkowej,

v" wramach Zapiséw Dodatkowych — 3.223.580 sztuk

v w przypadku przyjmowania zapiséw na Akcje Serii Mabgte w ramach wykonywania prawa poboru oraz Zapiséw
Dodatkowych - liczba Akcji Serii N nie wksza nk liczba Akcji Serii N nie olkjtych w ramach wykonywania prawa poboru
oraz Zapis6w Dodatkowych.

Informacja o liczbie akcji nie oldlych w ramach wykonywania prawa poboru oraz Zapiffwdatkowych zostanie podana do
publicznej wiadoméci w trybie okrglonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Oferciezdke nie wszystkie Akcje Oferowane zosjambjgte

w trybie wykonania prawa poboru (Zapis Podstawowsgz ztaonych Zapiséw Dodatkowych, Zad Emitenta bdzie mogt
zaoferowa nie subskrybowane Akcje Serii N wedtug swojegoama wytypowanym przez siebie inwestorom w drodgziemnnego
zaproszenia.

Zapisy na Akcje Oferowane w odpowiedzi na zaprogzpreyjmowane &da w siedzibie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A..

V.1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mazliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzyasuprawnieni
do wycofywania s¢ ze zt@onego zapisu

W przypadku, gdy po rozpogau przyjmowania zapiséw, do publicznej wiaddiozostat udospniony aneks do niniejszego
Prospektu dotyery zdarzenia lub okoliczoi zaistniatych przed dokonaniem przydziatu akgiktorych Emitent powat
wiadoma¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéraza zapis na Akcje Serii N przed udgstieniem aneksu nie wycof& zapis,
sktadajc w POK Oferujcego dwiadczenie na gimie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udpstienia aneksu. Prawo uchylenia
sig od skutkow prawnych zimnego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneksydsstpniany w zwazku z bkdami w tréci
prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprozegty powziat wiadoma¢ po dokonaniu przydziatu papieréw waitmwych,
lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych eemit lub wprowadzagy powzit wiadomaé po dokonaniu przydziatu papierow
wartasciowych. Emitent lub wprowadzgly maze dokond przydziatu papieréw warggiowych nie wczéniej niz po uptywie
terminu do uchylenia siprzez inwestora od skutkéw prawnychzztonego zapisu.

V.1.8 Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat npapiery wartosciowe oraz dostarczenie
papierow wartosciowych

Zasady dokonywania wptat
Warunkiem skutecznego Zienia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynigej z iloczynu liczby Akcji Serii N olgtych zapisem
i ich Ceny Emisyjnej.

Formy optacania zapiséw powinny dygodne z procedurami doméw maklerskich przypoygh zapisy. Jako datwptaty
dokonanej przelewem uznajec silak wptywu srodkéw na witdciwy rachunek przyjmuagego zapis. Brak wptaty w terminie
okreslonym w Prospekcie powoduje niesves¢ catego zapisu. W przypadku niepeinej wptaty zapitanie zrealizowany w liczbie
akcji optaconych. Wptaty na akcje nie podlegaprocentowaniu.

Dostarczenie akgciji

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jestchuaku papieréw warfgiowych danego inwestora, Akcje Oferowane zastan
zapisane automatycznie na rachunku papieréw w@owych, z ktérego realizowany jest zapis w wykaoaprawa poboru lub
Zapis Dodatkowy - bez konieczsw ztozenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

Akcje Oferowane nieobfe w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodaglabwa obgte przez inwestoréw wytypowanych
przez Zarzd zostan zdeponowane na rachunkach papieréw waibovych tych inwestorow wskazanych w zémych
dyspozycjach deponowania.
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Jednostkowe prawa poboru rejestrowanda uptywu terminu sktadania zapiséw na akcje ncemejsji. Z uptywem tego terminu w
miejsce jednostkowych praw poboru dokonugezsirejestrowania Praw do Akcji nowej emisiji.

Emitent wystpi z wnioskiem o zarejestrowanie Praw do Akcji BBrido Krajowego Depozytu. IntencEmitenta jest, aby PDA
zostaly zapisane na rachunkach inwestoréw niezwieqzo dokonaniu przydziatu.

Rejestracja w KDPW Praw do Akcji Serii N ngstpo dokonaniu ich przydziatu przez Emitent& mgestracja Akcji Serii N &lzie
mozliwa po zarejestrowaniu przeadsrejestrowy podwiszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. W celu dok@nprzedmiotowych
rejestracji Emitent é&dzie zobowizany do ztéenia w KDPW dokumentéw potwierdaajych te zdarzenia.

V.1.9 Szczego6towy opis sposobu podania wynikow oferty dpublicznej wiadomasci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nasgfpi

W przypadku nie dégia Publicznej Oferty do skutku z powodu niezgia zapis6w i prawidtowego optacenia wszystkicttjik
Serii N, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczoadzle w terminie 14 dni po uptywie zamknia Publicznej Oferty w dzienniku
ogolnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktpctyjmowania zapisow na Akcje Serii N.

Jezeli Emitent nie dopetni obowiku zgtoszenia uchwaty o podiuszeniu kapitatu zakladowego do Krajowego Rejestuo®ego
w terminie 12 miesicy od dnia zatwierdzenia Prospektu oraz niengg) niz po uptywie 1 miesica od dnia przydziatu akcji lutac
rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdéwi zatajgvania podwsiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji AkejiiiS
N — w takim przypadku ogtoszenie w tej sprawie, zgkak w ciagu 7 dni od uplyricia powy:szego terminu. Wptacone kwoty
zostan zwrécone bez odsetek i odszkoddwaciagu 14 dni od ukazaniaeswskazanego ogtoszenia.

Jezeli Sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Serii N - ®kim przypadku ogtoszenie o prawomocnej decyzjllSukae st w

ciagu 7 dni od uprawomocnieniagspostanowienia aglu rejestrowego, odmawigjego zarejestrowania podggzenia kapitatu
zaktadowego. Kwoty wptacone na Akcje Serii N zostamwrocone bez odsetek i odszkodéwa ciagu 14 dni od ukazaniaesi
ogloszenia.

W przypadku ddjcia Publicznej Oferty do skutku, informacje o tyakdie Emitent przeka& w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie, niezwtocznie po dokonaniu przgtizi Spétka przekae informacje o nie dégiu Publicznej Oferty do skutku w
trybie okr&lonym w art. 56 ust.1 Ustawy o Ofercie, niezwtoezpo powziciu informaciji o tej okoliczngci.

V.1.10 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywaln§¢ praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposob pogpowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwat nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia GANTdmyment S.A. z dnia 19 pdziernika 2009 roku w
sprawie publicznej emisji Akcji Serii N Spotki, zkazda jedm akcg posiadam na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prgwboru. Posiadanie ggiu praw poboru upowaia do obgcia jednej Akcji
Serii N. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii N, pyradajca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa pobora, midzie liczly
catkowita, ulegnie ona zaokgleniu w dét do najbliszej liczby catkowite;.

W terminie skladania wskazanym w punkcie V.1.3e€i IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu, osoby uprawnée do
subskrybowania Akcji Serii N w wykonaniu prawa pabevskazane w punkcie V.2.1 &zi IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu
maja prawo do ztaenia Zapisu Podstawowego.

Osobami uprawnionymi do ztenia Zapisu Dodatkowega skcjonariusze Emitenta na dziastalenia prawa poboru, nawetgé
zbyli prawo poboru mag w terminie jego wykonania dokohigedynie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii N.

Obr6t prawami poboru z akcji notowanych na GP¥dZie odbywat s na zasadach oldlenych w Szczegotowych Zasadach
Obrotu Gietdowego.

Jednostk transakcyja bedzie jedno jednostkowe prawo poboru przystagejz jednej posiadanej w dniu ustalenia praw poboru
Akcji Serii N Emitenta. Obrét prawem poboru na GP¥dzie maliwy najwczeniej nas¢gpnego dnia sesyjnego po dniu podania
przez Emitenta do publicznej wiadofwedinformacji o Cenie Emisyjnej Akcji Serii N, jedkanie wczéniej niz nasgpnego dnia
sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawarpo@ notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldmalbywapcej sk
trzeciego dnia sesyjnego przed dniem Aakenia przyjmowania zapisow podstawowych na Akeei 8l.

Okres notowa praw poboru na GPW nie e by krétszy ni jeden dzié sesyjny. Prawo poboru notowanedbie w systemie
notowai, w ktéorym notowane as akcje Emitenta. Szczegétowy terminarz obrotu prawsoboru okréi i poda do publicznej
wiadomdci w drodze komunikatu Zagd GPW.

Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za fednictwem GPW przystuguje osobom posiacn w biurze maklerskim otwarty
rachunek papieréw wagoowych, na ktérym zapisane prawa poboru.
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Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonartie nie zi@enie skutecznie zapisu wraz z dokonaniem wptlaty za
obejmowane Akcje Serii N wie sk z wygdanieciem prawa poboru oraz utgatrodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie
prawa poboru.

V.2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

V.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane g papiery wartosciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczeénie na rynkach w dwoéch lub wekszej liczbie krajow i gdy transza
jest zarezerwowana dla ktoregé z tych rynkdw, nalezy wskaza taka transze

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji SBriw wykonaniu prawa poborug:s
e akcjonariusze Emitenta w dniu ustalenia prawa pmbé&torzy nie dokonali zbycia tego prawa poboru rdomentu
ztozenia zapisu na Akcji Serii N,

«  0soby, ktére nabyly prawa poboru i nie dokonatyzblgcia do momentu zienia zapisu na Akcje Serii N.

Osobami uprawnionymi do ztenia Zapisu Dodatkowega skcjonariusze Emitenta na diiastalenia prawa poboru, nawetgé
zbyli prawo poboru mag w terminie jego wykonania dokofigedynie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii N.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje Serii N, ktére iostan objte zapisami w trybie realizacji prawa poboru (nistan, objete
zapisami podstawowymi oraz nie zostabjete Zapisami Dodatkowymi), zostaprzydzielone wedtug uznania Zadu, po cenie
nie nizszej n Cena Emisyjna Akcji Serii N.

V.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nadzy okreslié, czy znaczni akcjonariusze
lub czlonkowie organow zaradzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
zamierzaja uczestnicz¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktorakolwiek z osob
zamierza objaé¢ ponad pig¢ procent papierow wartasciowych bedacych przedmiotem oferty

Oswiadczenia znacznych akcjonariuszy Emitenta lubrdabw jego organéw nadzorczych, zatezych ladz administracyjnych co
do uczestniczenia w subskrypcji w ramach Publicgifejty zebrano w tabeli patsj:

Czy osoba planuje uczestniézy w | Czy planuje kup@i ponad 5% Akcji Serii N
subskrypcji w ramach Publicznej Oferty | bedacych przedmiotem Publicznej Oferty:

Zarzad Emitenta

Dariusz Mataszkiewicz TAK NIE
Karol Antkowiak TAK TAK
Henryk Feliks TAK NIE

Rada Nadzorcza
Janusz Konopka TAK TAK

Gltoéwni akcjonariusze
Karol Antkowiak TAK TAK

IPOPEMA TFI S.A. TAK TAK

V.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

V.2.3.1 Podzial oferty na transze ze wskazaniem transz dimwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestorow i pracownikow Emitenta oaz wszelkich innych transz

Nie dotyczy.

V.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacg, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkdici transz (claw-back),
maksymalna wielkasé przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczego6lnych
transz

Nie dotyczy.
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V.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w przypadku nadsubskrypcji lub w

sytuacji nie objecia wszystkich akcji oferowanych
Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykangirawo poboru, to nie subskrybowane Akcje Serii détam przeznaczone na
realizacg Zapisow Dodatkowych zimnych przez osoby posiadeg Akcje na koniec dnia ustalenia prawa poborlQ#jstycznia
2010 roku. Jdi Zapisy Dodatkowe opiewabeda na wiksz liczbg Akcji Serii N niz pozostajca do obgcia, Emitent dokona
proporcjonalnej redukcji Zapiséw Dodatkowych. Utamle czsci Akcji Serii N nie lzda przydzielane, podobnie jak niexda
przydzielane Akcje Serii Natznie kilku inwestorom. Akcje Serii N nie przyznamewyniku zaoksglen zostam przydzielone
kolejno subskrybentom, ktorzy dokonali zapiséw apmieksz liczbe Akcji Serii N, a w przypadku réwnych zapiséw o yuiziale
zadecyduje losowanie (losowania dokona komputer).

Z kolei w przypadku, gdy w terminie wykonania prapaboru osoby, ktérym przystugujednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do zteenia Zapisu Dodatkowego nie obejwszystkich Akcji Oferowanych, Zagd Emitenta mge zaoferowé nie
subskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego umaednak po cenie niezsizej ni cena emisyjna.

V.2.3.4 Opis wszystkich wczéniej ustalonych sposobdw preferencyjnego traktowami okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych (whcznie z programami dla rodzin i
0s6b zaprzyjanionych) przy przydziale papieréw wartasciowych, z podaniem wartdci oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydzia jako procent caloéci oferty oraz
kryteriow kwalifikuj acych do takich rodzajéw lub grup

Kazdy z dotychczasowych akcjonariuszy ma prawo piesitstava do olgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanyktiia

V.2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy mge byé
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za pérednictwem jakiego podmiotu % one
dokonywane

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szcZeggo traktowania inwestoréw bigmych udziat w Publicznej Ofercie w
odniesieniu do firmy za geednictwem ktoérej lub przez kipdokonywat on zapisu na Akcje Serii N.

V.2.3.6 Docelowa minimalna wielk&¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielka¢ pojedynczego przydziatu to 1 Akcja Serii N.

V.2.3.7 Warunki zamkni ¢cia oferty, jak rowniez najwczeniejszy mazliwy termin jej zamkni ecia
Termin zakaczenia Publicznej Oferty zostat wskazany w pkt ¥.CTzsci IV ,Dokumentu Ofertowego” Prospektu.

V.2.3.8 Mozliwosé sktadania wielokrotnych zapiséw
Dopuszcza gisktadanie zapis6w wielokrotnych.

V.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydelonych papierow wartasciowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpece obrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia

Emitent nie kdzie zawiadamiat indywidualnie inwestoréw o liczlpiezydzielonych Akcji Oferowanych. Informacja o dwlaniu
przydziatu i ewentualnej redukcji w Zapisach Doaatl¢ch zostanie przekazana do publicznej wiadmine trybie okrgélonym w
art. 56. ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Informacja dotycaca liczby przydzielonych i zakgiowanych Akcji Oferowanych kdy z inwestoréw kdzie mogt uzyska w

domu maklerskim/banku powierniku prowadgm jego rachunek papieréw wasttowych, zgodnie z zasadami informowania
klientéw przygtymi w danej instytucji.

V.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu green shoe”

Nie przewiduje si nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

V.3 CENA

V.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej lpde oferowane papiery wart@gciowe. W przypadku, gdy cena nie
jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub pigny rynek dla danych papieréw
wartosciowych, naley wskaza metode okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby
okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnea ustalenie
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ceny. Wskazanie wielkéci kosztow i podatkow, ktére w tym przypadku musi pniesé inwestor
zapisujacy sk na papiery wartosciowe lub je nabywapcy

Zgodnie z pkt.3 Uchwaly nr 17 Nadzwyczajnego Waim&gromadzenia GANT Development S.A. z dnia 19dgéernika 2009
roku Walne Zgromadzenie upoivato Zarzd Spotki do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Serii Glena ta zawiera giw przedziale
od 10,00 (stownie: dziegtiu) do (stownie: pitnastu) 15,00 ztotych za jeglakcg.

Cena Emisyjna dla Akcji Serii N w wykonaniu prawabpau (dla Zapiséw Podstawowych), dla Zapiséw Dodatkch oraz dla
zapisow na Akcje Serii N nie attych w ramach prawa poborgdzie jednakowa.

Cena Emisyjna dla Akcji serii N zostata ustalonaeprZarad na poziomie 15 ziotych za jediakcg, komunikat z 4 informacp
zostat opublikowany przez Emitenta w dniu 4 styaZ2010r.

Ztozenie zapisu na Akcje Serii N nie skutkuje opodatkoiem tej transakcji podatkiem dochodowym. §Wietle postanowig
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych bistawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych vefdaa nabycie
akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktérgdiie zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcjiagady dotycze
opodatkowania dochoddw ze sprziadakcji s3 wskazane w punkcie 1V.11 w &zi IV ,Dokument Ofertowy” Prospektu).

Stosownie do postanowieart. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzydcioCywilnoprawnych sprzedapapieréw wartéciowych
domom maklerskim i bankom prowagym dziatalné¢ maklersly oraz sprzeda papieréw wartéciowych dokonywana za
posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowgyzh dziatalné¢ maklersly jest zwolniona z podatku od czyreo
cywilnoprawnych, co oznaczae ztazenie zapisu na Akcje Oferowane nigdbie skutkowé opodatkowaniem w zakresie podatku
od czynndci cywilnoprawnych. Dom maklerski przyjmugy zapisy nie &dzie pobierat z powsszego tytutu prowizji od zimnego
zapisu.

V.3.2 Zasady podania do publicznej wiadoméci ceny papieréw wartgciowych w ofercie

Cena Emisyjna dla Akcji serii N zostata ustalonaeprZarad na poziomie 15 ziotych za jegdiakcg, komunikat z 4 informach
zostat opublikowany przez Emitenta w dniu 4 styaZ2010r.

V.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo p@rwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofngte, wskazanie podstawy ceny emisji, feli emisja jest dokonywana
za gotowle, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ogniczenia lub cofngcia prawa
pierwokupu

Publiczna Oferta jest publicarsubskrypci akcji przez akcjonariuszy, ktérym giuprawo poboru, stosownie do art. 431 § 2 pkt 2
KSH.

V.3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wysepowaé znaczca rozbieznos¢ pomiedzy cery
papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotéwkowymi
poniesionymi na nabycie papierow  wartéciowych przez czionkbw  organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zaggdzajace wyzszego
szczebla lub osoby powzane w transakcjach przeprowadzonych w @gu ostatniego roku,
lub tez papieréw wartosciowych, ktore maja oni prawo naby - poréwnanie optat ze strony
inwestorbw w ofercie publicznej oraz efektywnych wjat gotowkowych dokonanych
przez takie osoby

GANT DEVELOPMENT w dniu 26 czerwca 2009 roku, gimat zawiadomienie od Wiceprezesa Spotki Pana ldatoltkowiaka,

0 zbyciu w drodze darowizny 130.000 akcji zwyktyth okaziciela Spotki GANT DEVELOPMENT S.A. o wadtd nominalnej 1

zt kazda, o hcznej wartéci nominalnej 130.000,00 ztotych. Umowa darowizmgtata zawarta w dniu 25 czerwca 2009 roku we
Wroctawiu.

V.4  PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

V.41 Nazwa i adres koordynatora(éw) catéci i poszczegolnych agci oferty oraz, w zakresie
znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmupcych sg plasowaniem w ré&nych
krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem Oferacym jest:
Dom Maklerski Banku BPS S.A.
ul. Ptocka 9/11B, 01-231 Warszawa
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V.4.2 Nazwa i adres agentéw ds. ptatriei i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kzdym
Kraju

Nie wystpuja agenci ds. platrgi. Po zatwierdzeniu Prospektu Emitertibie korzystat z ustug Krajowego Depozytu Papierow
Wartasciowych S.A., ktory na polskim rynku kapitalowymtpierolg podmiotuswiadczicego ustugi depozytowe.

V.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podgty si¢ gwarantowania emisji na zasadach vgizacego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktére podjy sie plasowania oferty
bez winzacego zobowgzania lub na zasadzie ,dotéenia wszelkich star&@”. Wskazanie
istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwanacji. W sytuacji, gdy nie cata emisja jest
objeta gwarancja, nalezy wskaza czs¢ niepodlegapca gwarancji. Wskazanie ogolnej kwoty
prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Emitent nie planuje podpiéaumowy o subemigj ustugova iinwestycyjmy dotyczica emisji Akcji Serii N, w
rozumieniu Ustawy o Ofercie.

V.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy Oferty Publicznej Emitenta.

VI DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

VI.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warticiowe % Ilub beda przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu, z uwzglinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych rynkéw

Na podstawie niniejszego Prospektu Spétka apistio Gietdy Papierow Warfoiowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym:

«  800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii P,

« 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii |,

e 712.536 akcji zwyklych na okaziciela serii M,

e 3.223.580 akcji zwyktych na okaziciela serii N ort@éci nominalnej 1,00 ztoty kala,

e 3.223.580 praw do akgc;ji serii N,

e« oraz 16.117.900 praw poboru akcji serii N.

Obroét prawami poboru na GPWdzie odbywat si na zasadach oldlenych w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego.
Jednostl transakcyjn bedzie jedno prawo poboru. Obrét prawem poboru na GRlilitie maliwy najwczeniej nasgpnego dnia
sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do puidjcaviadomdci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Serii N, jedkeanie
wczesniej niz nastpnego dnia sesyjnego po dniu prawa poboru. Pralarpas notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywapcej sk trzeciego dnia sesyjnego przed dniem Aakenia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii N.

Okres notowa praw poboru na GPW nie e by krétszy ni jeden dzié sesyjny. Prawo poboru notowanedbie w systemie
notowai, w ktéorym notowane as akcje Emitenta. Szczegétowy terminarz obrotu prawsoboru okréi i poda do publicznej
wiadomdci w drodze komunikatu Zagd GPW.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonartja nie zizenie skutecznego zapisu wraz z dokonaniem wplaty za
obejmowane Akcje Serii N wie sk z wyganieciem prawa poboru oraz utgatrodkdw finansowych zainwestowanych w nabycie
prawa poboru.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jakvtaesniej dokonywa obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym celu
planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynkualfigch notowa, Praw do Akcji (PDA) Serii N, niezwtocznie po spiehiu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W ¢glu, jeszcze przed rozpgcem Oferty, Emitent podpisze z KDPW S.A.
umowe o charakterze warunkowym, ktérej przedmiotegdZie rejestracja na kontach depozytowych prowadawony systemie
KDPW PDA Serii N oraz Akcji Serii N.

Emitent dotay wszelkich stam, aby niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji e@fwanych, na kontach depozytowych
prowadzonych w systemie KDPW S.A. zostaty zapisBmA Serii N w liczbie odpowiadagej ilosci przydzielonych Akcji
Oferowanych. Rejestracja Akcji Oferowanych na kohtalepozytowych prowadzonych w systemie KDPW S.Astapa pod
warunkiem zarejestrowania podisgenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejiiiS\N przez sd rejestrowy, nie wczZaiej
jednak nk w dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na rym&gulowanym.
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Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane bylyom@ne na GPW w | pétroczu 2010 roku. Emitent zanaievysipi¢ do GPW
z wnioskiem o wyrzenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie PDA Skedid obrotu na rynku oficjalnych notowvgietdowych.
Po zarejestrowaniu przeadsrejestrowy emisji Akcji Oferowanych, Emitent Zyodo KDPW S.A. wniosek o zamiarPDA Serii N
na Akcje Serii N oraz na GPW wniosek o wprowadzétkieji Oferowanych w nagpstwie rejestracji w KDPW.

V1.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych, zgodnie z wiedx Emitenta,
sa dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery wartfciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje zwykte na okaziciela serii B i M wadznej liczbie 13.217.364 sztuk Emitentapszedmiotem obrotu na rynku réwnolegtym
Gieldy Papierow Wartziowych w Warszawie S.A.

VI.3 Jezeli jednoczénie Ilub prawie jednoczénie z utworzeniem papieréw wartdciowych,
co do ktérych oczekuje si dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przeaiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnymsa papiery wartosciowe tej same klasy,
lub, jezeli tworzone g papiery wartosciowe innej klasy w zwazku z plasowaniem
o charakterze publicznym lub prywatnym - szczegoétow informacje na temat charakteru takich
operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartgciowych, ktérych operacje te dotycg

NWZA Emitenta podjto w dniu 13 padziernika 2009 roku uchwaty nr 3 i nr 4 w sprawiarunkowego podwiszenia kapitaty
zaktadowego.

UCHWALANR 3

1. Dokonuje st warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spétki o ke@59.260,00 (stownie: dwdeie piecdziesit
dziewi¢ tysigcy dwiescie szécdziesit) ziotych w drodze emisji 259.260 (stownie: ddie pkcdziesat dziewidé tysiecy
dwiescie szécdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii O1, o waitonominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty.

2. Celem warunkowego poduszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawobgcia akcji serii O1 posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych pwdstawie uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnegm2iadzenia
Akcjonariuszy z dnia 13 gdziernika 2009 roku.

3. Prawo do olgcia akcji serii O1 przystuguje wagznie posiadaczom warrantéw serii A, ktorzy spetwiszystkie warunki
okreslone w uchwale o ich emisji oraz Regulaminie Progravtotywacyjnego.

4. Upowania st Rad: Nadzorcz do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O1, ktbedzie tazsama z kursem zamkiia notowa
gietdowych obowizujacym w dniu obgcia warrantow serii A.

5. Termin wykonania prawa do afgja akcji serii O1 rozpoczynagshastpnego dnia roboczego po dniu zakpenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia za 2010 rok i uptywa w dniui3da 2011 roku.

6. Wytacza si prawo pierwszistwa obgcia akcji serii O1 przez dotychczasowych akcjorsmyui przyjmuje si opinie Zarzdu
Spotki uzasadniaga wytaczenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%8&deksu spdétek handlowych.

7. Upowania sk Zarzd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiekfartasciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja wszystkich iag&jii O1 i praw do akcji serii O1.

8. Upowania sk Zarad Spotki do podjcia wszelkich czynnii faktycznych i prawnych s#acych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akgciji serii O1 i praw do akcji serii O1 do obrota Gietdzie Papieréw Waroiowych w Warszawie S.A.

9. Akgcje serii O1 kda uprawnione do wyptat z zysku pageszy od zysku przeznaczonego do podziatu za roktotwy 2011, tj.
od dnia 1 stycznia 2011 roku.

UCHWALA NR 4

1. Dokonuje st warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spétki o ke@59.260,00 (stownie: dwdeie piecdziesit
dziewie¢ tysiecy dwiescie szécdziesit) ztotych w drodze emisji 259.260 (stownie: dvdgie pkcdziesit dziewké tysiecy
dwiescie szécdziesit) akcji zwykltych na okaziciela serii 02, o waitonominalnej 1,00 (stownie: jeden) zioty.

2. Celem warunkowego poduszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawobgcia akcji serii O2 posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii B, wyemitowanychpumistawie uchwaty numer 6 Nadzwyczajnego Walnegwidigdzenia
Akcjonariuszy z dnia 13 gdziernika 2009 roku.

3. Prawo do ohjcia akcji serii O2 przystuguje wadznie posiadaczom warrantéw serii B, ktérzy speinszystkie warunki
okreslone w uchwale o ich emisji oraz Regulaminie Progravtotywacyjnego.

4. Upowania st Rad: Nadzorcz do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii O2, ktbedzie tazsama z kursem zamkiia notowa
gietdowych obowizujacym w dniu obgcia warrantéw serii B.

5. Termin wykonania prawa do afgja akcji serii O2 rozpoczynagsnastpnego dnia roboczego po dniu zakpenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia za 2011 rok i uptywa w dniti3da 2012 roku.

6. Wytacza si prawo pierwszistwa obgcia akcji serii O2 przez dotychczasowych akcjorsmyui przyjmuje si opinie Zarzdu
Spétki uzasadniaga wytaczenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 483%8&deksu spdétek handlowych.

7. Upowania st Zarzd Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papielfartasciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja wszystkich iadejii O 2 i praw do akcji serii O2.
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8. Upowania sk Zarad Spétki do podjcia wszelkich czynnii faktycznych i prawnych skacych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akciji serii O2 i praw do akcji serii O2 do obrota Gietdzie Papieréw Wariciowych w Warszawie S.A.

9. Akcje serii O2 kda uprawnione do wyptat z zysku pagsszy od zysku przeznaczonego do podziatu za ro&toy 2012, tj.
od dnia 1 stycznia 2012 roku.

V1.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajcych wiazace zobowjzanie do dziatania jako pdrednicy
w obrocie na rynku wtornym, zapewniapc ptynnos¢ za pomo@ kwotowania ofert kupna
i sprzedazy (,bid” i ,,offer”), oraz podstawowych warunkow ich zobowgzania

Emitent obecnie nie ma swojego Animatora.

VI.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedagcy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydziatu
lub gdy w inny sposdb zaproponowano potencjalne ppetie dziatan stabilizujacych cerr w
zwiazku z ofertg

Emitent nie przewiduje pogljia dziatsh zmierzajcych do stabilizacji kursu akcji.

VIl  INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWY CH
OBJETYCH SPRZEDAZA

VII.1 Imie¢ i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub sikziby osoby lub podmiotu oferupcego
papiery wartosciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych istotnych powazan,
jakie osoby sprzedajce miaty w cagu ostatnich trzech lat z Emitentem papieroéw wartéciowych
lub jego poprzednikami albo osobami powgzanymi

Przedmiotem Publicznej Oferty jest oferta akcji kWygh na okaziciela Serii N. Dotychczasowi akcjdnsze Emitenta nie
sprzedaj, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolvaikgji bedacych w ich posiadaniu.

VII.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
wiascicieli papierow wartosciowych

Przedmiotem Publicznej Oferty jest oferta akcji ktygh na okaziciela Serii N. Dotychczasowi akcjansze Emitenta nie
sprzedaj, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolvaikgji bedacych w ich posiadaniu.

VII.3 Umowy zakazu sprzeday akcji typu ,lock-up” Strony, ktorych to dotyczy. Tresé umowy
i wyj atki od niej. Wskazanie okresu obgtego zakazem sprzedey

Ze wzgkdu na charakter Publicznej Oferty akcji zwyklych alaziciela Serii N, nie zostaly podpisaredne umowy dotyce
zakazu sprzedq akcji typu ,lock up” przez obecnych akcjonariuszy

VIl KOSzZTY EMISIJI LUB OFERTY

VIII.L1  Wplywy pieniezne netto ogotem

Maksymalna cena emisyjna Akcji Oferowanych zostasalona na 15,00 zt. W zawku z powgszym Emitent, w przypadku
ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie maksymalnyraygka z emisji Akcji Serii N 48.353.700 ziotych tiou

Ponizej przedstawione zostaly szacunkowe koszty enpisjiy zatdeniu ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie maksynralny

Tabela 40 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii N (Mys. z})

Koszty sporadzenia Prospektu z uwzginieniem kosztu doradztwa i oferowania 375
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 25
RAZEM 400

Ostateczna wysokoé kosztéw emisji oraz wpltywy nettogizie maliwa do obliczenia po zakmzeniu oferty. Informacje te zostan
podane do publicznej wiadog® w ciagu dwoch tygodni od zakezenia oferty.

Koszty emisji Akcji Serii N poniesione przy podiszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, pomnigjsapitat zapasowy Spotki do
wysokasici nadwyki wartosci emisji nad wartécia nominaly akcji, z& pozostata ich c#é zostanie zaliczona do kosztéw
finansowych.
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| X ROZWODNIENIE

Tabela 41 Akcjonariat Emitenta

Lp. Akcjonariusz Liczba akciji % ugzki(z:ijio\:]vas;;lilljturze Licﬁge\‘,\%féw % udzi\e;\;ng) L e
1 | Karol Antkowiak 1881 026 11,66% 3021 026 16,30%
2 IPOPEMA TFI S.A. 1 458 986 9,05% 1 458 986 7,87%
3 | Pozostali akcjonariusze 12 789 888 79,29% 14 049 889 75,82%

Ogotem 16 129 900 100,00% 18 529 900 100,00%

Zrodio: Emitent
Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu po emigjji serii N w ilosci 3.223.580sztuk akcji przedstawiagnastpujaco:

Tabela 42 Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariapo emisji 3.223.580 szt. Akcji serii N w przypadkugdy aktualni akcjonariusze nie
obejma Akcji serii N

5 : - 7 5 A 7
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji & utizklg’:)vr;/as;;l:lljturze Llcrfgav\?g;sow & udn\%zgio sowna
1 | Karol Antkowiak 1881 026 9,72% 3021 026 13,89%
2 IPOPEMA TFI S.A. 1 458 986 7,54% 1458 986 6,71%
3 | Pozostali akcjonariusze 12 789 888 66,09% 14 049 889 64,59%
4 | Pozostali akcjonariusze - akcje serii N 3223580 16,66% 3223580 14,82%
Ogotem 19 353 480 100,00% 21 753 48(Q 100,00%

Zrédto: Emitent

X |INFORMACJE DODATKOWE

X.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymienia si doradcéw zwhzanych z emisg, opis
zakresu ich dziata.

Dziatania Doradcy Prawnego w zwizku z emisp AKcji serii N:

a) przygotowanie projektéow uchwat Walnego Zgromadzeéxkajonariuszy Spotki w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego,
zmiany Statutu, w sprawie przeprowadzenia ofertylipmnej i wprowadzenia akcji do obrotu na GieldZfapieréw
Wartcsciowych S.A. w Warszawie.

b) przygotowanie uchwat innych organéw Spotki (Rada2dacdza, Zarad) zwiazanych opisantransaka.

C) przygotowanie prawnej ¢gci Prospektu Emisyjnego w zakresie zgodnym z ustawofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznyelz @agodnie z
Rozporadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29.04.2004uro

d) reprezentowanie Emitenta (w zakresie niezagtrzgm Ustawy dla innych podmiotéw np. doméw maklerskich) proeganami
administracji publicznej (w tym w szczegohioo w celu zatwierdzenia prospektu przez KNF) w e¢myigiach zwazanych z
planowan transakcj oraz (w zakresie uzgodnionym ze Spdlrzed KDPW S.A. oraz GPW S.A.

e) reprezentowanie Emitenta przegaiesm rejestrowym.

Dziatania Doradcy Finansowego w zwizku z emisj AKkcji Serii N:

a) przygotowanie Prospektu Emisyjnego na podstawievayroPiotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego wezidgrokrélonym
w pkt. 1.3.2 Czsci Il Prospektu Emisyjnego i zgodnie z ustaw ofercie publicznej i warunkach wprowadzanianmstentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu erszétkach publicznych oraz zgodnie z Rozpdzeniem Komisji WE nr
809/2004 z dnia 29.04.2004 roku.

Dziatania Oferujacego Akcje Serii N:

a) Dom Maklerski Banku BPS S.A., pedoly funkci Oferupcego, jest zaangawany w proces ubieganiagsd dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Akcji serii N, Praw A&cji serii N oraz Praw Poboru do akcji Serii N. pasrednictwem
Oferujacego zostat ztwony wniosek o zatwierdzenie niniejszego ProspeRwonadto Oferucy uczestniczy w procedurze
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na GPW.

Dziatania Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. w zwazku z emisp Akcji Serii N:

a) Dom Maklerski AmerBrokers S.A., nie bierze udziatuwygotowaniu Prospektu Emisyjnego, petni fugkdpradca, a jego
dziatania doradcze obejmowaeda konsultacje w zakresie ustalenia optymalnego Xfpuwidzenia regulacji instytucji rynku
kapitatowego (Krajowego Depozytu Papieréw Wseiowych S.A. i Gieldy Papierow Waiciowych w Warszawie S.A.) i
przyjetych praktyk w tej dziedzinie harmonogramu dziataviazanych z emigj w tym terminéw subskrypcji i procedur przed
instytucjami rynku kapitalowego z wydzeniem ustug doradztwa prawnego.
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X.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym,ktore zostaty zbadane lub przejrzane
przez uprawnionych biegtych rewidentow, oraz w odrasieniu do ktorych sporadzili oni raport.
Nalezy zamiesci¢ taki raport lub za zgoda odpowiedniego organu jego skrot.

Zadne z informacji zawarte w Dokumencie OfertowyrRapierach Wartziowych nie podlegaty badaniu lub przggpwi przez
uprawnionych Biegtych Rewidentow.

X.3 W przypadku zamieszczenia w dokumencie ofertowym swiadczenia lub raportu osoby
okreslanej jako ekspert, nalezy podaé imie i nazwisko takiej osoby, adres miejsca zatrudnien
kwalifikacje oraz charakter zaangazowania w emitencie, j8li jest istotne. Jeeli raport zostat
sporzadzony na zlecenie emitenta, naky zamiegcié¢ stosowne éwiadczenie o zamieszczeniu
takiego céwiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w ktérym jest on zamieszczony, za
zgody osoby, ktora zatwierdzata ¢ czes¢ dokumentu ofertowego

Emitent w Dokumencie Ofertowym o Papierach Wiritmwych:
- nie zamieszczat Wiadczenia lub Raportu osoby okianej jako Ekspert.

X.4 W przypadku uzyskania informacji od o0s6b trzecich, nalezy przedstawi potwierdzenie,
ze informacje te zostaly doktadnie powtdrzone oraze w stopniu, w jakim jest tegoswiadom
Emitent oraz w jakim moze to ocené na podstawie informacji opublikowanych przez osop
trzecia, nie zostaty pomingte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w bhd. Ponadto, naley wskaza zrodta tych informacji

Emitent w Dokumencie Ofertowym o Papierach Waimwych nie zamieszczat informacji uzyskanych odloszecich.
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DEFINICJE | SKROTY

Akcje, Akcje Serii N

3.223.580 akcji zwyklych na adiciela serii N emitowanyctw zwiazku z podgcierr
uchwaty nr 17 z dnia 19 pdziernika 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgroreai
Akcjonariuszy GANT Development Spotka Akcyjnd.iczba tych akcji wynika
nastpujacego algorytmu: ilé¢ wszystkich akcji Emitenta (16.129.900) pomniejszorakcj
umarzane (12.000) i podzielona przez ¢\dr stanowica zasa€ przydziatu nowych akc
wzgledem starych (5 do 1) na podstawie uchwaty nr 17.

Akcje, Akcje serii |, M oraz P Akcje zwykte na okaziciela serii | (800.000 sztul)(712.536 sztuk) oraz P (800.000 sz

Akcjonariusz/Akcjonariusze
Dz.U.
Emitent, Spétka

EUR

Gietda, GPW
GUS

Kodeks cywilny
Kodeks spoétek handlowych,
KSH

KNF

KRS

NBP

NWZA
Oferujacy

PUM

Oferta Publiczna, Publiczna
Oferta

P.P.

PAP

PKWiU

PLN, zi., ztoty

Prawo Poboru akcji serii N

Prawo Bankowe

ktore s przedmiotem ubieganiaesib dopuszczenie i wprowadzenie do obroturyaku
regulowanym réwnolegtym na Gietdzie Papieréw Wanitmwvych w Warszawie S.A.

Akcjonariusz lub akcjomaze GANT Development Spotka Akcyjna
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
GANT Development Spotka Akcyjnaedgila w Legnicy, ul. Rynek 28

Wspdlna waluta obowzujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktore przypity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej

Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Gtéwny Urad Statystyczny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyz(D. Nr 16, poz. 93 z pdiejszym
Zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrZeia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. ™, poz. 1037
pézniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Slowy

Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuEzyitenta
Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzilvy Warszawie.
Punkt Ustug Maklerskich

Publiczna oferta akcji w rozumieniu Ustawy o oferpublicznej

Punkt procentowy

Polska Agencja Prasowa S.A. z sieglmb/Narszawie
Polska Klasyfikacja Wyrobéw i Ustug

Jednostka monetarna Rzeczypospditdskiej

16.117.900 praw pobdajigerii N wynikapcych z nasipujacych serii akcji Emitenta:

e 13.205.364 akcje serii B i Medacych w obrocie regulowanym (13.216.664 akcji serii
B i 700 akcji serii M pomniejszonych o 12.000 akejdacych przedmiotem umorzenia)

¢ 600.000 akcji serii A &dacych poza obrotem regulowanym
* 800.000 akcji serii Pdalacych poza obrotem regulowanym
« 800.000 akcji serii | &dacych poza obrotem regulowanym
e 712.536 akcji serii M &dacych poza obrotem regulowanym

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @taankowe jédnolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, p
665 z péniejszymi zmianami)
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Prospekt Emisyjny, Prospekt NiniejszyProspekt Emisyjny, dulacy jedynym prawnie wizacym dokumentel
zawierajcym informacje dotycre Grupy Kapitatowej Emitentadopuszczenia do obre
na rynku regulowanym Akgji serii N i praw poborucilserii N

Regulamin Gietdy, Regulamin Regulamin Gieldy Papierow Wagmowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchgvRlady

GPW Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 ralp&zniejszymi zmianami

Rozporadzenie w sprawie Rozporadzenie Ministra Finansdz dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacjiZaeych i
informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papievéavtasciowych oraz warunké
okresowych uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacegc

paastwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 20Q9 r.

Rynek oficjalnych notowa Rynek, o ktbrym mowa w art. 16 Ustawy o obrocietrimmentami finansowymi, ktére:
warunki okrdla Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 zgaiernika 2005 r. !
sprawie szczegOtowych warunkéw, jakieusn spetnid rynek oficjalnych notows&
gietdowych oraz emitenci papieréw wast@wych dopuszczonych do obrotu na tym ry
(Dz.U. z dnia 21 padziernika 2005 r.)

Sad Rejestrowy g Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu, MWydziat Gospodargz
Krajowego Rejestru flowego

Sponsor Emis;ji Podmiot prowagtz/ rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjaDiPW

Statut Statut Emitenta

Szczego6towe zasady obrotu  Zatacznik do Uchwaty Nr 4/2006 Zagdu GPW z dnia 10 stycznia 2006r.
gieldowego

Szt. Sztuka

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
UoR Ustawa o Rachunkowai

UE Unia Europejska

Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrurasmtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 1
finansowymi poz. 1538 z piniejszymi zmianami)

Ustawa o Ochronie KonkurencjiUstawa z dnia 14 lutego 2007 r. o ochronie konkejrérkonsumentéw (Dz.U. z 2007 r.
i Konsumentéw 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lip0a5 r. o oferie publicznej i warunkach wprowadzania instrumer
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgoétkach publicznych (Dz.U. 20
nr 184 poz. 1539 z gaiejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowioi Ustawa z dnia 29 wrgeria 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 p
694 z paniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku DochodowyUstawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochgaowd oséb fizycznych ( tekst jednoli

od Os6b Fizycznych Dz.U. 2000 r. Nr 14, poz. 176 z fdejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowy Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku doctvydo od os6b prawnych ( tel
od Oséb Prawnych jednolity Dz. U. 2000 r. Nr 54, poz. 654zzmdejszymi zmianami)

WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate&redniastopa procentowa funkcjorag na polskim rynk

bankowym oznaczaga stog procentow po jakiej banki udzielajpazyczek na pierznym
rynku bankowym.

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
WZA

Zarzd Zarzd GANT Development S.A.
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2WYKAZ ODESLAN

Skonsolidowany raport roczny SA-R$ittp://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/ratyoigieldowe.html

2006 za 2006 rok, SA-R2007 z
2007 rok i SA-RS2008 za 2008 ro
wraz z Raportem i Opini Biegtegc
Rewidenta

Skonsolidowany raport pétroczny
SA-PS 1/2009, zawierggy
odpowiednie skonsolidowane da
finansowe Grupy Kapitatow
Emitenta za okres 01.01.2009
30.06.2009

Skonsolidowany raport kwartalny
SA-QSr 320009, zawierajcy
odpowiednie skondidowane dan
finansowe Grupy Kapitatow
Emitenta za okres 01.01.2009
30.09.2009

http://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/ragyolgieldowe.html

Http://www.gielda.gant.pl/CMS/raporty gieldowe/raiyoigieldowe.html
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ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1: Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta

- udziat bezposredni

GANT DEVELOPMENT
S.A. w spolce zaleinej

10.11.2009 Development S_A.

= T I

b | ,_ S ‘__

| JUWAR | KAPELANKA wrm
|"'f’m i ‘_ Sp.z00. So-u-o amn.o. m.zm
e 10.0.

P, ot 55500 ‘i _ .

lﬂl %
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Zatacznik nr 2: Statut Emitenta

I POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1
Stawajcy cswiadczaj, ze zawizuja jako zatdyciele Spotke Akcyjna zwary dalej "Spote" w brzmieniu statutu
zawartego w tym akcie.

§2
Firma Spotki brzmj,GANT DEVELOPMENT” Spétka Akcyjna.

§3
Siedzily Spotki jest Legnica.

§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5

Spétka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskig granie zgodnie z obowgzujacymi przepisami. Spotka me
tworzy¢ i likwidowa¢ wlasne oddzialy, filie, przeddiorstwa i przedstawicielstwa, przgppbwa do innych spotek
oraz uczestniczyw innych organizacjach gospodarczych w kraju gemia, jak rownie tworzy¢ i prowadzé osrodki
badawczo - rozwojowe, zaktady wytwércze, handlowstigowe z zachowaniem przepiséw prawa.

Il PRZEDMIOT PRZEDS| EBIORSTWA SPOtKI.

§6
1. Przedmiotem dziatalriei Spotki jest:
1) Roboty budowlane zwrane ze wznoszeniem budynkow,
2) Dzialalng¢ zwiazana z obstugrynku nieruchomexi,
3) Pozostate formy udzielania kredytéw,
4) Pozostala finansowa dziataktoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegeniem ubezpieczel
funduszy emerytalnych,
5) Pozostala dziatalé rozrywkowa i rekreacyjna,
6) Pozostala dziataldo ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziejskiasyfikowana
7) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) Dzialalna¢ prawnicza,
9) Dziatalna¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe,
10) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziaeiligospodarczej i zagdzania,
11) Dziatalna¢ holdingéw finansowych,
12) Dziatalna¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wgzeniem holdingéw finansowych.
2. Zmiana przedmiotu dziataldo Spotki jest dokonywana bez wykupu akcjizgé uchwata Zgromadzenia
Wspolnikoéw zostata poweia wigkszascia dwoch trzecich gloséw w obeciod 0s6b reprezentagych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

[l KAPITAE AKCYJNY.

8§87
Kapitat zakladowy spotki wynosi 16.129.900 (stownizesnécie miliondw sto dwadzieia dzieweé tysiecy
dziewigéset) ztotych i dzieli si na:
- 600.000 (stownie: sZéset tys¢cy) akcji serii A o wartéci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ziotyzis
- 13.216.664 (stownie: trzydeie miliondw dwigcie szesniie tyskcy szdééset szé&tdziesit cztery) akcje serii B o
wartasci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ziotyzis;
- 800.000 (stownie: osiemset tysy) akcji serii | o wartéci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ziotyAkz
- 713.236 (stownie: siedemset trzyoi@ tyskcy dwiescie trzydzidci sz&c) akcji serii M o wartéci nominalnej 1,00
(stownie: jeden) ztoty kala
- 800.000 (stownie: osiemset tysy) akcji serii P o wartiei nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztotyzia
Akcje serii A g akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi. Akcje sefd, I, M i P @ akcjami zwyklymi na okaziciela.
Na kazda akcg serii A przypada 5 gloséw na Walnym Zgromadzenkgj@nariuszy Spoétki
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§8
Kazdy Wsp6lnik mae mig dowolm ilos¢ akcji.
89
1. Akcje serii A g imienne i lzda opatrzone pieezia Spotki oraz podpisem Zadu, ktéry mae by mechanicznie

odtworzony.

2. Spoétka mee take wydawa i emitowa akcje na okaziciela.

2. Akcjonariusze majprawo do udziatu w zysku rocznym, przeznaczonynepiValne Zgromadzenie do podziatu -
proporcjonalnie do posiadanych przez siebie akciji.

3. Zyskrozdziela si w stosunku do nominalnej wagto akcji.

4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wganagody Rady Nadzorczej

§10

1. Akcjonariusze — posiadacze akcji imiennych zastijgedja siebie prawo pierwokupu zbywanych przez innych
akcjonariuszy akcji imiennych.

3. Akcjonariusz mae zby akcje imienne sp6iki osobie trzeciej tylko pod waltiem, ze inni Akcjonariusze nie
wykonuja swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od da#wiadomienia ich przez Akcjonariusza o
zamiarze zbycia.

4. Akcje na okazicielagszbywane bez ogranicize

§11
1. Akcje Spotki mog by¢ umarzaneUmorzenie akcji nagpuje w drodze ich nabycia przez Spofkmorzenie
dobrowolne).
2.  Okrellenie szczegotowych warunkéw i sposobu umorzeniezpalo kompetencji Zarggdu Spotki.

§1la
Spotka mae emitowa obligacje, w szczegolsoi obligacje uprawniace do obgcia akcji emitowanych przez Spétk
w zamian za te obligacje(obligacje zamienne) igdije z prawem pierwsastwa.

V. WELADZE SPOLKI.

§12
Wiadzami Spokki s:
a. Zarad,
b. Rada Nadzorcza,
c. Walne Zgromadzenie.
§13

1. Zarzd sklada s z 3 do 6 czlonkdéw Zanrlu wybieranych przez RadNadzorcz. W spoétce spadd Cztonkow
Zarzadu mazna powotéd Prezesa Zanzlu oraz od 1 do 2 Wiceprezesow Zata

Spotke reprezentuje Prezes Zadu lub Wiceprezes Zagdu samodzielnie albadznie dwdch cztonkéw Zagdu.
Cztonkowie Zarzdu powotywani i odwotywanigwiekszaicia 3/5 glosow.

Kadencja Cztonkéw Zagglu jest wspolna i wynosi 5 lat.

ENRS

§14

1. Zarad reprezentuje Spatkwobec wladz i osob trzecich, vadzie i poza gdem, zarzdza jej majtkiem i
sprawami rownig w zakresie przekraczgym zwykly zarad, kieruje dziatalnécia gospodarcz Spotki.

2. Zarzmd upowaniony jest do skladaniaswiadczér w zakresie praw i obowzkéw majitkowych Spétki oraz
sktadania podpiséw.

3. Prezes Zamdu ma prawo uczestniczyv posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym

4. Do kompetencji Zardu nalea wszystkie inne sprawy nie zastrpee dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej.

5. Zarzd ma prawo samodzielnie podejmawdecyzje w sprawie nabycia i zbycia przez Spaziatéw lub akcji
w innych spétkach, nieruchorém, prawa aytkowania wieczystego oraz udziatu w nieruchéandub w prawie
uzytkowania wieczystego, o was nie przekraczapej 10 milionéw Euro.

§15
1. Rada Nadzorcza — sklada i 5 do 7 os6b. Kadencja dla wszystkich czionkéadyRNadzorczej jestézna i
trwa 3 lata
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2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybiegage swego grona przewodmncego i zasipce. Wybor dokonuje si
bezwzgtdm wigkszacia gloséw obecnych na zebraniu czionkéw rady.

3. Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszysikitbnkdéw i obecn& co najmniej 4 cztonkow.
Uchwaly zapadaj bezwzgédna wiekszascia gtosow, chybaze ustawa lub statut staneminaczej. Dopuszczaesi
glosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisgmnub za pérednictwem srodkéw bezpéredniego
porozumiewania gina odlegtéc.

4. Rada zbiera siraz na kwartat lub w miarpotrzeby cziciej na zaproszenie przewodnicego Rady lukzadanie
Zarzadu.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujswoje prawa i obowgki osobgcie, przy czym obowgzani § do
zachowania tajemnicy stbowe;.

6. Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dziadala®potki we wszystkich dziedzinach jej dziatalon

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujjako wynagrodzenie kwoty, ktoérych wysdko ustala Walne
Zgromadzenie. Cztonkom Rady przystuguje révwniivrot kosztow poniesionych w zamku z petlnieniem
obowiazkow.

8. Rada Nadzorcza, na wniosek Zgatu, podejmuje decyzje w sprawie wieaia zgody na nabycie lub zbycie przez
Spoétke udziatdéw lub akcji w innych spétkach, nieruchaitip prawa uytkowania wieczystego oraz udziatu w
nieruchoméci lub w prawie aytkowania wieczystego o walti przekraczajcej 10 milionéw EURO.

9. Dopuszczalne jest powotywanie tych samych osébohge kadencije.

10. Czionkowie Rady Nadzorczegtla powotywani przez WZA z zachowaniem rgmtjacych zasad:

a) kandydatury naley zgtaszé na pémie nie pé&niej niz na 7 (siedem) dni przed Walnym Zgromadzeniem.
Zgtoszenie kandydata powinno obok personaliéw zedieizasadnienie wraz z opisem jego kwalifikacji i
doswiadczéh zawodowych. Do zgloszenia naje dolczye pisemn zgod; zainteresowanej osoby na
kandydowanie do Rady Nadzorczej,

b) w przypadku niezgltoszenia kandydatur w trybie éllorgym powyej, kandydatéw do Rady Nadzorczephie
zobowizany zgtost Zarzad lub Rada Nadzorcza

11.Rada Nadzorcza dokonuje wyboru osoby biegtego rewddo sporzizenie sprawozdania finansowegp6tki oraz

grupy kapitatowej.

12. Rada Nadzorcza wyta zgo@ na emist obligacji, z wyhczeniem emisji obligacji zamiennych lubbligacji z

prawem pierwszestwa.

13.Rada Nadzorcza uchwala swéj Regulamin.

8§16

1. Walne Zgromadzeniaaszwyczajne i nadzwyczajne. Walne Zgromadzemia zsyczajne i nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zgz powinno st ono odby do dnia 30 czerwca kdego roku
kalendarzowego. Zeli Zarad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w itgienprawo jego zwotania
ma Rada Nadzorcza. Nadzwyczajne Walne Zgromadzamiduje Zarad z wiasnej inicjatywy lub naadanie
Rady Nadzorczej dulZz na zadanie akcjonariuszy reprezenttych przynajmniej 1/20 kapitatu zakladowego.
Akcjonariusze reprezentigy co najmniej potow kapitatu zaktadowego lub co najmniej potoagdtu gtoséw w
spoéitce mog zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy peoodbywd sie w Legnicy lub we Wroctawiu.

3. Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgldu na ilé¢ reprezentowanych na nim akcji, z atiem przypadkéw, w
ktérych przepisy Kodeksu Spétek Handlowych wymagaila wanosci Zgromadzenia okéonej ilosci
reprezentowanych na nim akcji.

4. Akcjonariusze moguczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu osdiie lub przez petnomocnikow.

5. Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniumaralo jednego gtosu, natomiast akcja imienna daje n
Walnym Zgromadzeniu prawo dogpiu gtosow.

6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadbpzwzgédna wigkszaicia glosow, chybaze przepisy kodeksu spotek

handlowych przewidgj surowsze warunki.

Uchwaly Walnego Zgromadzeniaasi akcjonariuszy tate nie obecnych na Zgromadzeniu.

. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagag@stpujace sprawy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilarsz zyskow i strat za rok ubiegty,

- powzkcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciutstra

- udzielenie absolutorium cztonkom organéw wiagstki z wykonania przez nich obaakow,
- podwyzszenia lub obienie kapitatu zakladowego,

- wybdr lub odwotanie czionkéw Rady Nadzorczej,

- zmiany statutu,

- pofaczenie spotek,

- rozwiazanie i likwidacja spotki,

- emisja obligacjzamiennych lub z prawem pierwsztwa,

© N

236



GANT Development S.A.Prospekt Emisyjny

- rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotmzh roszczé o naprawienie szkody wyadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zaidu albo nadzoru,

- zmiana przedmiotu przegbiorstwa,

- oraz inne przewidziane w kodeksie spétek handwuyb przekazane przez Zadzi Rad: Nadzorca.

9. Regulamin WZA bdzie publikowany na stronie internetowej spo6tki

V. RACHUNKOWO SC SPOLKI.
817
1. Spotka prowadzi kggowas¢ zgodnie z obowaizujacymi w tym zakresie przepisami.
2. Rok rachunkowy pokrywa sz rokiem kalendarzowym.
3. Z czystego zysku odliczagstorocznie 8 procent na kapitat zapasowy tak dhagazostanie zebrana suma

odpowiadajca 1/3 kapitatu akcyjnego. Niezailde mog, by¢ tworzone fundusze: rezerwowy i inne zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

4. Bilans roczny winien by sporadzony przez Zawd w ciaggu pierwszych trzech miesy po uptywie roku
obrotowego. Bilans winien Byzatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.
5. Dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptatywidendy okréla uchwata Walnego

Zgromadzenia.

VL. POSTANOWIENIA KO NCOWE.

§18
Rozwigzanie Spotki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacje prowadzi st pod firmg Spotki z dodatkiem "w likwidacji*. Likwidatoranss czlonkowie Zarzdu.

§19
Rozwigzanie Spétki powoduj
- uchwata Walnego Zgromadzenia o rogzeiniu Spotki,
- ogtoszenie upadégi Spoiki,
- inne przyczyny przewidziane prawem

§20
W sprawach nie uregulowanych niniejszym statuterja mastosowanie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych

§21
Wszelkie koszty, optaty i wydatki zazane z utworzeniem i rejestra@potki ponosi Spotka.
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Zatgcznik nr 3: Aktualny odpis z rejestru przedsi  ebiorcow Emitenta

CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 1z 11

ODDZIAL CENTRALNED INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Poznanska 16-20

53630 Wroctaw

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.12.2009 godz. 15:02:29
Numer KRS: 0000025000

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

04.07.2001

02.12.2009

26

SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCEAWIU, IX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

| SPOLKA AKCYINA
/|REGON: 390453104, NIP: 6910201690

GANT DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA
{RHB 1409 SAD REJONOWY W LEGNICY

|NIE

iz ot

raj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. LEGNICA, gmina M. LEGNICA, miejsc. LEGNICA

I. RYNEK, nr 28, lok. ---, migjsc. LEGNICA, kod 59-220, poczta LEGNICA, kraj POLSKA

[28.11.1995 R
NOTARIUSZ WOICIECH KAMINSKI
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CODo

WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 2z 11

KANCELARIA NOTARIALNA W OFAWIE

UL. RYNEK - RATUSZ 1

REPERTORIUM A NR 184/1995

27.02,2001 R REPERTORIUM A 1870/2001

ASESOR NOTARIALNY BARTOSZ MASTERNAK

KANCELARIA NOTARIALNA WOJCIECHA KAMINSKIEGO WE WROCLAWIU, UL. RUSKA 3/4
PAR. 14 PKT. 5 - DODANO

PAR. 15 PKT. 3 - ZMIENIONO

PAR. 15 PKT. 8 - DODANO

| KRZYSZTOF LEGIEC, REPERTORIUM A NUMER 1478/2002
ZMIANA § 13; § 15UST. 1 -

|26.06.2003R., REP.A NR 3479/2003, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZAKSKA Z KANCELARII

| NOTARIALNEJ PRZY ULICY GEPPERTA 2/6 WE WROCLAWIU.

|08.07.2003R., REP.A NR 3895/2003, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
|NOTARIALNE] PRZY ULICY GEPPERTA 2/6 WE WROCELAWIU - PROTOKOE STWIERDZAJACY
| OCZYWISTA POMYEKE,

ZMIENIONY §7 STATUTU "GANT" SPOLKI AKCYINE]

. 28.06.2002 R. KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PL. MUZEALNY 9/3, NOTARIUSZ

1130.06.2004R., REP. A NR 7602/2004, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARTI
|NOTARIALNE] PRZY ULICY GEPPERTA 2/6 WE WROCLAWIU,
8.08.2004R., REP. A NR 9248/2004, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
OTARIALNE] PRZY ULICY GEPPERTA 2/6 WE WROCLAWIU-PROTOKOL STWIERDZAJACY
1 OCZYWISTA POMYLKE

DO §6 UST. 1 STATUTU "GANT" SPOLKA AKCYINA DODANO PKT 11

OCZYWISTE] OMYEKI) ORAZ 18-11-2005 R., REP. A NR 10830/2005 (STWIERDZENIE

WROCEAWIU, PLAC SOLNY 18/19
|- ZMIENIONO § 13, § 14 UST. 3, § 15 UST. 1, § 15 UST. 3;
- DODANO § 14 UST. 6, § 15 UST. 9, § 15 UST. 10 PKT. B, C ORAZ § 16 UST. ;

129-06-2005 R., REP. A NR 6074/2005, 09-09-2005 R., REP. A NR 8316/2005 (STWIERDZENIE

|OCZYWISTE] OMYEKT), NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA, KANCELARIA NOTARTALNA WE

14.12.2005R., REP. A NR 12011/2005, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] PRZY PLACU SOLNYM 18/19 WE WROCLAWIU,
|SKRESLA SIE PKT 1 W §6 UST.1

111.05.2006R., REP. A NR 7224/2006, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
|NOTARIALNE] PRZY PLACU SOLNYM 18/19 WE WROCEAWIU,
ZMIENIONO: §7, §9 UST. 5, §11.

25.05.2006R., REP. A NR 7954/2006, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] PRZY PLACU SOLNYM 18/19 WE WROCEAWIU
ZMIENIONY §7

18,09.2006R., REP, A NR 15099/2006 NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA W KANCELARII
NOTARIALNE] PRZY PLACU SOLNYM 18/19 WE WROCEAWIU:
- ZMIENIA SIE TRESC §7

NR 20450/2006 - ZMINIONO § 7.

05.12.2006 R, - AKT NCTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAMILE KOMARZANSKA,
Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 18/19, REPERTORIUM A

NR 22501/2006 - ZMIENIONO § 7.

28.12.2006 R. - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAMILE KOMARZYNSKA
Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 18/19, REPERTORIUM A

NR 1597/2007 - ZMIENIONO § 2; § 7, DODANO § 11A

16.01.2007 R. - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAMILE KOMARZANSKA
Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 18/19, REPERTORIUM A

08.05,2007R., REP. A NR 10048/2007, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA 4 KANCELARII
NDTARIALNEJ PRZY PLACU SOLNYM 18/19 WE WROCLAWIU ,.' 3 .

- |ZMIENIONY §6 UST.2, §7, §13, §14 UST.5, §15 UST.5, USTB U§I’ 10, §16 u
UST.8, §19, §20; L- ‘7
DODAJE SIE §11A, §15 UST, 11, UST.12, (e

14 |13 SIERPNIA 2007R. PRZED NOTARIUSZEM KAMILA KOMARZAI\‘ISIEJD{- Z KANCELA
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CODo

WR/17.12/426/2009

Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 3z 11

NOTARIALNE] PRZY PLACU SOLNYM NUMER 18/19 WE WROCEAWIU, REP. A NR 18923/2007,
ZMIENIONO: §7; §13; §15 UST.10 PKTA), B); §15 UST.12,

|AKT NOTARIALNY Z DNIA 13 LISTOPADA 2007 R. - NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA,
| KANCELARIA NOTARIALNA AGATY ROMANOWICZ I KAMILI KOMARZANSKIE] S.C., PLAC SOLNY
18/19 WE WROCLAWIU, REP. A NR 25565/2007 - UCHWAEA NR 6 ZMIENIONO § 7 STATUTU;

| NOTARIALNA KAMILI KOMARZANSKIE] T AGATY ROMANOWICZ, PLAC SOLNY 18/19 WE
|WROCLAWIL, REP. A NR 18071/2008 - ZMIENIONO: § 7 UST. 1, § 13 UST. 2, § 14 UST. 5, § 15
{UST. 6 18; SKRESLONO: § 14 UST. 6;

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2008 R. - NOTARIUSZ AGATA ROMANOWICZ, KANCELARIA

8-11-2008R., REP. A NUMER 26189/2008, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWICZ Z KANCELARIT
NOTARIALNE] NOTARIUSZY KAMILT KOMARZANSKIET T AGATY ROMANOWICZ SPOLKA
CYWILNA POLOZONET PRZY PL. SOLNYM 18/1% WE WROCLAWIU,

ZMIANA §6 UST.1, SKRESLA SIE §11 UST.2 A DOTYCHCZASOWY §11 UST.3 OTRZYMUJE
NUMER §11 UST.2, §15 UST.1, UST.3 ZD.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23-06-2009 R. - NOTARIUSZ KAMILA KOMARZARSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZY KAMILI KOMARZANSKIE] T AGATY ROMANOWICZ SPOLKA
CYWILNA WE WROCEAWIU, PLAC SOLNY 18/19, REP. A NR 11948/2009:

- ZMIANA § 11, § 15 UST. 3ZD. 2, § 15 UST, 12, § 16 UST. 1ZD. 21 ZD. 3;

- DODANO § 13 UST. 3 1 UST. 4, § 15 UST. 13;

. |DOKONUJE SIE ZMIANY § 7, § 13 STATUTU SPOLKI,

13.10.2009R., REP. A NUMER 20853/2009, NOTARIUSZ KAMILA KOMARZANSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] AGATA ROMANOWICZ, KAMILA KOMARZANSKA SPOLKA CYWILNA PL. SOLNY
18/19 WE WROCELAWIU, ZMIENIONO § 7.

09.11.2009R., REP. A NUMER 23058/2009, ASESOR NOTARIALNY TOMASZ KALINOWSKI -
ZASTEPCA NOTARIUSZA KAMILI KOMARZANSKIE] Z KANCELARII NOTARIALNE] AGATA
ROMANOWICZ, KAMILA KOMARZANSKA SPOEKA CYWILNA PL. SOLNY 18/19 WE WROCLAWIU,
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CODo WR/17.12/426/2009

Operator: CHUDA AGNIESZKA

Strona 4 z 11

16 129 900,00 Zt

16129500

1,00 2t

16 129 900,00 Z

600 000,00 7t

1061 182,00 Zt

1500 000,00 Zt

300 000,00 Zt

526 000,00 Zt

1129 200,00 Zt

00000

00000 (SZESCSET TYSIECY) AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH 5:1 CO DO GHOSU NA
ALNYM ZGROMADZENIU AKCIONARIUSZY

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA ) Strona 5z 11

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1

800000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

. ] b
| u ailicba  |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
R ARE bt 2 R R
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
\. M
- |713236
e i | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
L
- _&I\?, P
_ |800000
lic | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
:»; 'z!l).'l

Brak wpisow
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 6 z 11

Dziat 2

ZARZAD

SPf)tKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADU LUB WICEPREZES ZARZADU SAMODZIELNIE ALBO
£ACZNIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU,

MALASZKIEWICZ

PREZES ZARZADU

NIE
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA : Strona 7z 11

Brak wpisow
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 8z 11

Dziat 3

1,,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI
64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, 7, POZOSTAEA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

93, 29, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA

79, 90, C, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWACL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA
69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
69, 20, 7, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIAEALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, 7
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

ROK 2001

ROK 2001 R,

2002R.
2003R.
ROK 2004 R.

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
2006
01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
ROK 2001

ROK 2001 R.

2002R.

2003R.

ROK 2004 R.

01.01.2005 R, - 31.12,2005 R.
2006

01.01.2007 R. - 31,12,2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

ROK 2001 [
ROK 2001 R.

2002R.
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CoDo

WR/17.12/426/2009

Operator: CHUDA AGNIESZKA

Strona9z 11

2003R.

ROK 2004 R.

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

2006

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,

ROK 2001

ROK 2001 R.

2002R.

2003R.

ROK 2004 R.

01.01.2005 R, - 31.12.2005 R.

2006

01.01,2007 R, - 31,12.2007 R.

01.01,2008 R. - 31.12.2008 R.

e

01.01.2006-31.12.2006

i

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R,

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2006-31.12.2006

01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

01.01.2008 R, - 31.12.2008 R.

01.01.2006-31.12.2006

01.01.2007 R, - 31.12.2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

Brak wpisow

Dziat 4
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 10 z 11

I Brak wpisdw

Brak wpisdw

Dzial 5

Brak wpisow

Dziat 6

Brak wpisow
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA Strona 11z 11

) postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Brak wpisdw

awieszeniu dziatainosdl gos
Brak wpisow
Wroctaw, 17.12.2009 godz: 15:02:29 pieczed
Z godltem
Podpis
0
AL
CHUDA AGNIESZKA
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CODo WR/17.12/426/2009 Operator: CHUDA AGNIESZKA
Oddziat Centralnej Wroctaw data: 17.12.2009 godz: 15:02:29
Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego P\
ul. Poznarska 16-20 Podpis \ \
53630 Wroctaw oA M
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Zatacznik nr 4: Raporty z wyceny nieruchomo  $ci

RAPORT Z WYCENY NIERUCHOMOSCI
GRUPY KAPITALOWES GANT

Raport sporzadzony przez Jolante Milowska reccaoenaweg majatkowego, posiadajgcs uprawnieni
Fawndowe w rakresie szacowania nieruchomosei nr uprawnien 2291 oraz certyfikat RECOGINES
EUROPEN VALUER REV- PL/PTVAZ013/222

Warseawa, nlica Sulkowicks 3 prawo wissnodel nieruchomosci

I/, Mieruchomosé gruntowa rabudowana  polozona w Warszawie prey ulicy Sufkowickisj 3, skladajgcy sig 2
dwich dzizlel gruntu nr 23/1 1 123 z obrgbu 10304 o lacznej powierzchni 757m? oraz wielorodzinnege
budynku miesrkalnego .

Mieruchomodt uregulowana w KW nr WAZM/OOOESSSTY w Saleie Rejonowym dla Warszawy Mokotowa w
Warszawie VII Wydzial Ksigg Wieceystych .

Wiadeicielem nieruchomosci jest firma pod naswa Belwederska Sp. z 0.0. 2 siedzibg we Wroclawiu

2/. Lokalizacja — bardzo dobra, znajdujacy sig na deialach o powierzchni lacznej 0,075 Tha budynck jest w
zhym stanic technicenym. Teren gruntu  jest uporzadkowany i ogrodzony. Na nieruchomodcl mmajduje sic
wielorodzinny budynek micszkalny (4 lokale ) o powierzchni uiytkowej 45321 m* z 3 garazami na samochody
o powierzchni 57,54 m?.

Budynek wraz z otoczeniem zostaf wpisany do rejestru zabythaw,

Wartodé rynkows nierschomosci (WR) — dla Aktualnego Sposobu Lizytkewanin okresfono podejioiem
pordwmawezym, metods korygowania ceny Srednie — WR = 6.447.000,00 zI,

3/, Data sporzadzenia aperatu — [ Sgradnia 2009 r., data aktunlizacji
4/, Wartodé nieruchomosei okreslona wedug aktualizacii na dzies — 11 grudnia 2009 .

5/, Data wizji lokalngj {oglgdzin nieruchomodei} —11 grudnia 2009 .

Lp. |  Rode Lokalizacja Warlosé rynkown | Wariod nelto we | Wyjasnicnie raznicy
nieruchomosci wedlug wycenv w 2l | skonsolidowaneg wartosc
o sprawoadania nieruchomosci
finansowego za | pemigdzy kolumng 4 1
2008 T, 3
. | w zl
1 2 3 4 3 1]

T o Na dzien 31,122008

nigruchomosé nie byla

ujeta w sprawozdanin
skonsolidowanym

Warszawa, ulica Orupy GANT,

1 fruniowi Sulkowicka 3 1,447 000,00 - poniewaz nalezata do

zabudowang : spolki, kidra byla
wspdfkontrolowana i

Prezentowana w

sprawozdaniu metoda
praw whasnosci,

Mieruchomosd

* Rrecroenawes nie odpowiada 28 wartodd podang w kolumnie nr 5.

Reeczornawea Majatkowy Jolanta Mitowska
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RAPORT Z WYCENY NIERUCHOMOSCT
GRUPY KAPITALOWE] GANT

Sporzgdzony przez mer inz. Lidig Borodyer reecrnznawee miggikowego, posiadajacy uprawnienia sawadowe w

zakresie seacowania nieruchomaodes nr uprawnien 1895

i¢ pruniews niczabodowana Wroelaw, ulics Previaind 109-113

I/, Nieruchomosé gruntowa niczabudowans polozons we Wrotlawin przy ulicy Preyjagni skiadejeca sig =
dzisfek nr 940, 174, 162, 1775, 164 AM-10, obreb Krayki, KW e WREKAD 7643649, WRTK/G0 IRFTOT0,
WRIKMOTE3905%0, WRIKAOOISTSZVD, Whikcicielem  nieruchomosei jest GANT PM Spilka 7 oo
PREYIAIINE sk,

3¢ Lokalizacja — bardeo korzysing, nieruchomodd jest zlokalizowana prey drodee wyjaedowe] = Wrocawia w
kiemenku poludniowym, w sasicdeiwie terendw zabudowanych zabudows micszkaniows, jedne | wielorodzinna,
Powierzchnia nierechomosci wynosi 01744 ha. Dialka preeemaczona pod budows wielorodzimnege bedynku

micszkalne-uslugowepo wraz z infrasirukiur,
Wartodl rynkowsy nicrschomodcei (WR) — dla Akivalnego Sposobu Ubytkowania okreslono podejéciem

pordwnawezym, meloda korygowania ceny srednigj — WR = 1.6%6.000,00 21

3, Dana sporgadzenia operaty — 21 paddeienika 2009 r.
4/, Warlodé nieruchomodei okreslona na drien — 21 pazdziemika 2009 5.

A/, Daa wizji lokalnel {ogledzin nieruchomoder} - 20 patdeiernika 2004 r,

1. Nieruchomosci we Wroclaw, plica Rvonek 640

I/ Nieruchomodei lokalowe (12 lokali siytkowych)y polodone we Wroclawiu, Rynek 60, na dzialce grumtu nr 91,
AM-26, obreb Stare Miasto, KW nr WRIK/ 001084056, Wiedcicielem dzialki gruntu jest Gmina Wrockaw,
Uytkownikiem wicczystym do dnia 5 grudnia 2089 r, i wiasciciclem budynku jest GANT PMR Spolka 7. 0.
RYMNER s.k.a.

2. Lokalizacia — bardzo dobra, nieruchomoedd polozona jest w dcishym centrum Wrochwia, na nynku miiasta na
deilee o powierzchni 00738 ha, W pigciokondygnsevinvm budvnku, wpisanym do rejestru zabyikow,
wydzielonych jest funkejonalnie 14 lokali uzythowyeh o preeanaczeniv handlowo-usligowym oraz binrowyin,
Wyeena nie obejmuje dwoch lokali vzytkowych na panerze budynku nalegacveh do mnych wiascicieli. Budynek

jest w trakcie remontu.
Wartoéé rynkows nieruchomogei (WR) - dia Akalnego Sposobu Uzytkowania okreslone podejsciem

pordwnawezyim, metody korvgowana ceny Sredniej — WER = 37.350.000,00 z1.
3, Data sporzadzenia operatu - 17 listopada 2000 r
4/, Wartosé nieruchomoser okreslona na dees — |7 listopada 2009 1,

S/ Data wizji lokalej (ogledzin nieruchomosci) - 14 listopada 2009 ¢,
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3. Nicrochomedd budvnkowa Wroelaw, ulica Robotnicea 24-36

1/, Mieruchomodé grumowa, polozona we Wrochwiu prey ulicy Robotniczej 22, Roboticaej 24-36 skladajaca
sie 2 deiolek nr 44, 475, obreb 21-Stare Miasto, KW nr WELEAOG101 3685, Wiascicielem nieruchomodei jest
Skarh Panstwa, Usytkownikicm wieczystym do dnia 5 grodoia 2089 . @ wiadcicielem budynku jest spolka
Frojell Robotnices Spofka # 0.0,

2/ Lokalizacja — atrakeyjna, sieruchomos¢ polotona jest we Wroclawiu prey olicy Roboiniczej, Daialka
rabudowana jest budynkami bivrowymi | magazynowymi przeznaczonym do rozbicrki. Ma dzien sporzadaenia
wyceny, czpié powierzehni budynkow jest wynapmowana Na dziabee planowsana jest budowa budynku
mieszkalnego wielorodzinnego 2 ustugami i garadem podeiemnym.

Wartobé rynkows nieruchomodel (WR) — dis Aktualnego Spesobu Uzvikowania okreslono podejscicm
pordwnawezym WH = 37,360, 040,00 21

3/ Dasa sporzgdzenia operatu — | 7 listopada 2009 ¢,
4. Warledd nieruchomoéci okreslona na defen — |7 listopada 2009 ¢

A Data wizii lokalnej {ogledzin nieruchomodci} — 10 listopada 2009 .

L.p. Rodzaj Lokalizacja Wartost rynkowa | Wartosé nerto wg Uwagi
nierpchomodci wedlug wyeeny w 2l | skonsolidowanez
-0 focEnego
sprawozdania
Tinansowesn za
2008 1.
el
1 2 3 4 5 6
) Towar — cena nabycis
Mieruchomoié Wreockaw, = z
bl A5 000 2096431, s maklady
I et Prayjatni 109-113 2659600000 096.431,33 plus nakkady
. b Warlosc rynkowa plus
3 ”‘*’I“:::*“'"""" w“’""‘:d Rynek | 59 450000,00 | 35136.990,12 | nakiady poniesione od
phalee dnia ostatniego
L.p. Rodzaj Lokalizacja Wartodéc rynkowa [ Wartose netto wg Uwagi
-nicruchomosci wedlug wyceny w 2t [ skonsolidowancg ;
O TOCHEpD
sprawordania
finansowego 74
" 2008 T
w ozt
i T 3 4 53 [3
aperain
Mieruchomose MWtk
9 e Robolnrcem 23, 373600000 0 To 074 024,06
Srniowd Robonicz 2d4-36

mer ink Lidin Borodyce
e J L=
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RAPORT Z WYCENY NIERUCHOMOSC]
GRUPY KAPITALOWED GANT

Sporzadrony preez mgr ine Janusza Otfinowskiego rzeczosnaweg majatkowego, posiadajacego uprawnienda
zawodowe w zakresie szacowania meruchomoder | 125,

. Mierachomost budvokowa Wrockaw, ul. Kreyeka 92a

I, Mizgruchomesc pruntows zabudowsna, potozona we Wroclewiu prey ulicy Erzvekiej 92a skiadajice sic =
dziatki grumiu mr 33, AM-9, obreb Kreyki, KW nr WRIK/Q01 8547209, Wiadcicielem nierochomodei jest GANT
PM Spdika 2 oo, STABLOWICE s ba.

20 Lokalizacia — dobra, nieruchomoedt polofona jest w poludniowe) caesci Wroclawiz, na granicy migdzy
obrgbami Parmvnice | Kravki Oioczenie nierwchomosci stanowi zabudowa  wielorodzinna. Nieruchomosd
zabudowana  jest nowns  wyhudowanym  budvnkiem mieszkalno-ustugowym. Wycena obgjmue  [9 lokali
mieszkalnych, | lokal meytkowy, 16 samodziclmych garazy oraz @ micjsc postojowseh w garaiy podziemnym,
Wartoi¢ rynkows nieruchomosei (WR) — dla Aktualnezo Sposobu Udyikowania okreilono  podejéciem
porewnawezyn, metodd pordwnywania paraimi imetody korveowana ceny Sredniej - WR = B.786.652,00 21,

3 Drata sporendaeniin operabu — 1 arsdnm 2009 1,

4/, Wartpsé nieruchomoséci okreslona na dzien - 30 listopada 2009 ¢

54 Doata wizji lokaine) Jogledzin nieruchomoscit -3 erudnia 2009 .

1. Nieruchomodé budynkows Wrockw, alica Gorlicka 65, 67, 69, 71, 73

I£. Mieruchomaose gruntvwa zabpdowsna, polozona we Wroclawin prgy olicy Gorlickie] 65, 67, 6%, 71, 73
skladajgea sig 7 detalek nr 2601, 262, AM-26, obrgb Psie Pole, KW nr WERITRAMMG233/6. Wiascicielem
nicruchomodci jest GANT PM Spotka zo0. GORLICKA ska

2, Lokalizacia — grednio korzvstng, nieruchomodé polozona jest w polnoeno-wichodnie] czedci Wroclawia, na
osiedlu Peie Pole, w sasiedztwie terendw zabudowanych zabudows mieszkaniows fedno @ wielorodzinng, Ma
dzialce znajdujs sie dwa wielorodzinne budvoki mieszkalne z odrebnymi garazami w kondygnacji podziemne;,
Teren jest uzbrojony w sied energetycena, wodocigzows, kanalizcying oraz gazows. Standard techniczny
budynkiw jest Sredni. Wycena obejmuje 4 lokale migszkainych mieszkolne omaz T parake,

Wartodé rynkowsy nieruchomosei (WR) - dla Akisalnego Sposobu Lryvikowansn okredlono podejsciem
pordwnaweeym, metody pordwnywanis parami — WH = L417.617,00 1.

3. Data sporzadeenia operaty — 11 grudnia2 009
4/, Wartosd nieruchomosci ekreslona na dzied — 30 listopada 2009 .,

5/, Duta wizji lokalnej {ogledzin nicrachomosci] — 3 grudnia 20060 .

J. NMieruchomodé budvakows Wroelaw, ulica Kamienna 103-115

£, Mieruchomodd gruntown sabudowany, pobodona we Wroclovwio prey ulicy Kamiennegy 103-1 15 skiadajgea sie
& dzinlek nr 5092, 5090, 503 AM-1, obreb Plac Gaj, KW nr WRIEO0T 11849, Wiascicielem nieruchomodci
Jest GANT PMRE Spotka 2 0.0, KAMIENNA ska.

2. Lokalizacja - korzystna, nieruchomodd polodona jest w poludniowe) czefel Wrockiwia, deielnicy Kravki,
osiedlu Gaj, w sgsiedmwic terendw zabudowanych esiedlem miesskaniowym o zabudowie wiclorodainne).
Dostepnosé komunikacyina jest korzyvsina, Teren nicruchomoedéci jest plaski, rawniny, w ksztalcie prosiokaia, Na
nieruchomodci usytuowany jest budynek mieszkalno-usdugowy z garazem podziemnyin, Wycena obejmuje 62
inkale mieszkalne, 3 lokale wiyvtkowe oraz [ 15 migjsca garazowe.

Wartod¢ rynkowy nieruchomodéci (WR) — dla Aktualnego Sposobu Udvikowanie okreslono podejscigm
pordwnawerym, metoda korvgowiania ceny drednicj — WR = 20,945, 341,00 71
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34, Data sporegdzenia operaty — 11 grodnin 2000 ¢
4. Warledd nieruchomodet okredlona na dzien — 30 listopada 20049 r,
50, Data wizfi lokalnej Jogledzin nierechamosci] — 3 prudnia 2006 r.

4. Nieruchomoéé sruntowa rabudowana Wroclaw, ulics Opolska 121A-121) oraz 1231220

11, Mieruchpmodd gromtows zabudowana, pelozona we Wroclawin prey ulicy Opolskiey 121A-1211 oraz 123-
12300 skladajaen sic = deialek ne 202, AM-6, 2004 § 2008 obreb Ksigze Wielkie, KW nr WIRTI/DO 19458005
Wiasciciclem nieruchomosc jest GANT PM Spilko 2 oo, KATY-] s.ka.

. Lokalizacis — korevsing, nieruchoinedd polorona jest w poludniowo-wachodnie] cegsci Wrochnwia, pray ulicy
prowadzace] w kienunku Olawy, dolej Opola, w sgsiedawie terendw zabudowanych budynkami micsekalnymi i
budynkami ustug nieucigzliwyeh. Dosteprode komunikacyyne jest koreystna, Ma nieruchomose] asytucwany jesl
budynek missekalny wielorodzinny, Wycena obejmuje 17 lokal mieszhalnych, 2 lokale wiyvtkowe | 9 paraey.
Wartosé rynkowy nieruchomoscl (WR) — dla Aktusinego Sposobu Uzvikowania okredlons podejsciem
porawnawcym, metody korygowania ceny Srednie) - WR = 7.351.74500 z1,

3/, Data sporzadzenia operatu — 11 gradnia 2009 .

4/, Wartedt niervchomodc okredlona na dzien — 30 histopada 2009 1,

5/, Data wizji lokalne) [ogledein nieruchomodei) - 3 prudnia 2000 ¢

5. Mieruchomost hudynkowa W w, ulica Opolska 125, 137, 12

I/, Nigruchomodd gruntows zabudowann, polozona we Wrockwwiv prey ulicy Opolskiej 125, 127, 129 skiadajaca
sie 7 dziglek nr 21/17-21/20, AM-6, obregb Ksieze Wielkie, KW nr WRIKA01361 15/, WRIKADO2Z51863/1,
WRIE/BD2S 18655, WRIKADMZS 1 864/8, Wiascicielem nieruchomosct jest GANT PM Spdlka 2 0.0, KATY-I1
sk.a.

2. Lokalizacia — kerzysina, nieruchomose polozona jest w potudniowo-wschodniej caesci Wroelawia, pray ulicy
prowadzaee] w kierunku Olawy, dalej Opola, w sgsiedziwie terendw zabudowanyeh budinkami mieszkalnymi i
budynkami ushig nieaciazliwych, Dostepnodd komunikacying jest korzystna. Na nieruchomosei wybudowane sg
trzy budynki mieszkalne wiclorodzinne. Wycena obejmuje 4 lokale mieszkalne, 3 lokale wiytkowe oraz 2
paraze, Wartodé rynkowa nicrochomaodel (WR) — dia Aktualnege Sposobo Lizytkowania okreglono podeiSeiem
pordéwnawczym, metoda korygowania ceny drednic) - WR = 1.369.595,00 z1.

3/, Diata sporzadzenia operatu — 11 grudnia 200% 1.

A4/, Wartosé nieruchomodei okredlona na dzien - 30 listopada 2009 r

A1, Data wizji lokakneg] |ogledzin nieruchomodet} — 3 grudnia 2009 r,

6,  Mieruchomedéé budynkowa Wroelaw, ulica Opolska 125a, 125b, 1275, 127h, 129, 1395

1/, Nieruchomosé gruntows zabudovwans, polodona we Wreoclawiu przy uliey Opolskie] 125a, 125b, 127a, [27h,
1294, 129b skladajaca sig z dzialek nr 87/7-87/10, AM-6, obreb Ksieze Wielkie, KW nr WRITKAODY4ET/L,
WRIKAO251 86000, WRIKAO2ZS1861/T, WRIKD02518590 Wiadcicielem nicruchomodei jest GANT PM
Spoltka 2 o0 KATY-l ska

2/, Lokalizacia — korzystna, nieruchomosé pologona jest w poludniowo-wsehodniej czgsei Wroclawia, pray ulicy
prowadzace] w kisrunku Otawy, dalej Opola, w sasiedstwie tereniw subudowanych budynkami mieszkalnymi i
budyikami uslug nieucigzliwyeh. Dostegpnosé komunikacying jest korzysing. Na nierechomodel wybudowane 53
trzy budynki mieszkalne wielorodzinne. Wycena obejmuje 15 lokali mieszhalnych, 1 garaz

Wartoéé rynkows nieruchomosci (WR) — dla Aktuzlnegoe Sposobu Uzyvtkowania okredlono podejsciem
pordwnawezym, metoda korvgowania ceny srednic] — WR = 321863300 ¢l
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3. Data sporzgdzenia operatu — 11 grudnia 20009 ¢
A, Wartosc nieruchomaosiel okreslona na dzien — 30 listopada 2009 r,

5. Data wisgi lokalne) fogledz=in nieruchomodger} — 3 prudnia 20009 r.

T, Nicrpchomadé gruniowa zabudowang Krakiw, ul, Miecayvkows

14, Nieruchomost gruntowa zabudowsna, polozona w Krakowie prey ulicy Mieczvkowej, obreb Podgoree,
skiadajgea si¢ 2 dzialek nr 96385, 0 KW nr KRIPOZ99O387] . Wiadcicielern nieruchomosct jest GANT FM
Spolka 2 oo POD FORTEM s.k.a,

2f Lokalizacia — korzystna, nieruchomodé polorona jest w poludniowe) ezgiel Krakowa, u zbiegu ulic
Borkowskie] 1 Korpods, Sasicdstwe nierechomoscl  stanowig grunty  sabodowane  budynkami - wielo
Jednorodzinnymi. Mieroehomoié zabedowana jest kompleksem 200 wiclorodznnyeh budynkow mieschalnyeh 2
garaznmi podziemnymi oraz terenami zigleni 1 niezhgdng infrastrukiorg drogows. Wycena obeimuje [E lokali
mieszkalnych oraz | garaz

Wartoée rynkows nieruchomogci (WH) - dla Aktualnego Sposobu Udyvtkowanis okresiono podejsciem
pordwnawczym, meteds pordwnywania parami | meteds korygowania ceny Sredme) - WH = 6781537 00 21

3/, Data sporzadzenia operatu — 9 grudnia 2004 .

400 WartedE nieruchomosci okredlona na deied - 30 listopada 2009 r,
5/ Data wizji lokalnej {ogledzin nicruchomoder) — 3 grudnia 2009 1.
# ieruch i¢ b a Wroclaw, uli

1/, Mieruchomose budynkowa, polozona we Wroclawin pray ulicy Kaszubskie) 15 skiadajgca sie 2 dzialki nr
12 AM-23, obrgb Plac Growwaldzki, KW nr WEIEADO092458/6. Wiascicielem nieruchomosel jest Gmina
Wroclaw, Liyvtkownikiem wicezystym do dnia 1 wiasciciclem budynku jest GANT PMERE Spolka 2 oo PREY
KASZUBSKIE) s.k.a

2. Lokalizacjs — Korzvsing, nietuchomosé poloons jest w polnocne) czefci Wroclawia, u zhisgu ulic
Kaszubskiel, Sroczel | Kurkowej, Sasiedztwo  pieruchomodci stgnowia erunty  zabudowans  budynkami
micszkalnymi, czedciowa 2 uslugami w parterze. Teren deialki jest plaski @ rdwniny, ksztaltem zblizeny do
trapese, Deinlke preemaczons jest pod uslugi komercyine nieuciazliwe 2z uzupelniajgca  zabudows
mieszkamowy, Mo deinlee wybudowany jest VI kondygooecyiny budynek mieszkalno vslugowy, w kidrym
znajduje sig 109 lokali mieszkalnych, 6 lokali uzytkowych | 20 garady, w tvm 10 zabudowanyeh. o facme)
powierachni wiytkowej Pu = 4.598.17 me,

Wartodé rynkows nmieruchomadscl (WR) - dia Akalnego Sposobu Usytkowania okreslono podejsciem
pardwnaweeym, metodsg korveowanin ceny Srednie) 1 metode pordwinyvwirma paraini — WH = 31.327.206,00 z1.

3/, Data sporzadzenia operatu— 11 grodnia 2009 T,
4 Wartest nieruchomosci okreslona na dzien - 30 listopada 2009 r,
3/ Data wizji lokanej {ogledein nieruchomosei} —3 grudmia 2000 1.

9, Grunt eddany w pivikowanic wicezvste Wroelaw, ulica Legnicka 17

1/, Grunt oddany w wivtkowanie wisceyste, polodony we Wroclawio prey ulicy Legnickiej 17 skiadajacy sie 2
dziatki nr 3804, AM-6, obreb Stare Miasto, KW nr WRKAOOT9093/3, Wisscicielem nieruchomoded jest Gmina
Wroclaw, Untkownikiem wisczystym do dnia 13 lipea 2094 r jest GANT PM Spotka z oo, LEGNICK A 5.k,

2. Lokahzacga — atrekevina, nieruchemose polozona jest we Wroclawin prey vlicy Legnickiey. Dziatka
sabudowana jest pawilonem handlowym preezmaczonym do rozbiorki, Ma deinbce planowana jest budynko
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mieszkalnege wielorodzinnego = wslugami | garaem podeiemnym. Dojazd korzystny ulica o utwardzonej
nawierzclni. Deinika posiada peing infrastruktorg technicena: sicci energetyeeng, wodocigzows, kanalizacyjng.
gazowg | elefoniczng,

Wartodd ryvnkowy nieruchemoscei (WR) - dla Aktoalnego Sposobu Ubyvtkowama okreflona podiejsciem
portwnawczym, metody pordwnywania parami — W = 5.357.259.00 21

3/, Data sporzgdzenia operatu — 11 grudnig 2009 .

4, Wartosd nicruchomosci okredlona na dzien — 30 listopada 2009 ¢,

5, Data wirji lokalnej {ogledzin nicruchomosci} — 3 grudnia 2000 ¢

1 Migruchomost pruntows sbudowana Belez Wielki, pmina Miechliw

14, Mieruchomose gruntowa zabudowana, polozona w Belezo Wielkim, gmina Micchlaw, skladajaca sig z deialek
nr 279, 28014, AM-1, obreb 2, KW nr 13191, Wiascicielem nierochomaosci jest GANTTT Spdlka z 0.0,

2. Lokalizacia — malo Koreysing, nierochomost pelokona we war Belor Wielks 2 dala od sotostoad § tras
seybliego ruchu, w sasicdatwic sabudowy micszkaniowes] jednorodzinngj, Na nicruchomosci znajduje sie oespol
parkowo-palacowy z poczatkuy XX wieku, wpisany do rejesiru zabytkow, Ouediny stan budynku jest dobry,
Powierzchnia uwkytkowa budvnko wynos Pa = 221350 m?, Budvnek wyposazony jest w instalscje elekirveen:,
wislociaeowa | kanaliacyjny. Ogreewanie = lokalne) kotlowni wymaga remontu. Na dzialce nr 28014 znajduja
sig dwa preezmaczone do rozbidrki budvnki o charakterze preemystowym,

Wartosé rynkows nieruchomedci (WR) — dla Akitvalnego Sposobu Ubyikowania ckrediono podejéciem
porownawezym, metods pordwrywania parami — WHR = L207.000,00 2,

3. Data sporzgdzenia operatu - 11 grudnia 2000 1,

A Wartodd nieruchomosci okredlona no deien — 30 [istopada 2009 ¢,

5 Data wizji lokalnej fogledzin nierechomodel] 3 grudnia 2009

I{, Mieruchomosci gruntowe niczabudowane poforone w Raclawicach Wielkich, obreh Raclawickic Wielkic,,
skladajace sig z dzialek ne 19, KW or WRIK/00052144/9, deialki nr 20 KW or WRIKMO130695/5, dziafki nr
36, KW nr WRIBOD0T 16743 oraz nr dziatki 345 KW nr WRIKQO07228 1. Wiadcicielem niernchomosci jest
GANTGEG Spolka 2 0o,

2 Lokalizacja — dobra, nierochomodct polozone sg ow centralng) ceesel Gminy Kobiersvee, bedacej jedna 2
najbogtseyeh ©onajlepie] rozwijajgcyeh sig gmin w Polsce, Laczna powierzchne dzinlek wynosi 195 ha, W
migiscowym planic zagospodarowania preestreennege dezialkl precamaczone sq pod zabudowes micszkaniows
omaz pod zespal obicktow | urzadeen produkeyino-skladowa-uatugowyvch, Micruchomosci posiadajy mozliwede
podlaczenia do sieci energetycenej 1 wodociggowe], Planowana jest budowa sieci kanalizacyjnej 1 sanitarnej z
podlaczeniem do istmigjacej ocryszezali Sciekdw we wsi Kobierzyvee.

Wariodt rynkowy nieruchomodei (WH) - dla Aktualnego Sposcbu Usyvtkowania okreslonn podejsciem
pordwnawezym, metodsy korygowans ceny srednic) — WR = 1550754900 =1,

i/, Data sporzadzenia operatu 10 grodnia 2009 1,
A4 Wartedt nierechomodcr okreslonn na dzien — 30 listopada 2009 1.

5/, Data wizji lokalnej (ogledzin nieruchomaosel) - 3 grudnia 2009
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Lip. - Rodzaj Lokalizacja | Wartodé rynkowa | Warlodé netto wg Uwagi
: tlicrlli‘,_]j_mlqil’:l'ﬁ:i ; " w:d]ug W}qny w | skonsolidowanezn e
wi ia
! | finansowego za 3
il - '_.juﬂs"r;'\- ]
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2 oruniowia Ciorlicka 65, 67, 1. 417.617.00 4.479.336,26 s naklady
enbudowana 64, T, 73
RAZEM Towar — cenin nabyein
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