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“La Triple Tenaza Energética”
Alieto Aldo Guadagni'

I) La energia es crucial en nuestro superavit comercial

Uno de los pilares del proceso de recuperacion de nuestra economia ha sido, hasta ahora, el
mantenimiento de un alto superavit comercial que ha permitido gracias a la fuerte expansion de las
exportaciones (volumen y precios) contribuir significativamente al otro superavit “gemelo” (el superavit
fiscal). Pero es util desglosar nuestro comercio exterior en dos grandes categorias: por un lado el
comercio externo de bienes no energéticos (manufacturas industriales y agropecuarias y productos
agricolas y mineros) y por el otro lado el comercio exterior de bienes energéticos (petréleo y derivados,
gas y electricidad). Las cifras son elocuentes ya que muestran el gran aporte que el sector energético ha
venido realizando en los ultimos afios para fortalecer las cuentas externas.

Tabla |

Balanza Comercial (2002-2006)

(en miles de millones de délares)

it Emu:urtac?u:unes 211 3w/a
Energéticos I portaciones e 324
Saldo no energético 125 B4

Bienes E:qaartac?anes 456 ia
Energéticos Importaciones 05 17
Saldo Energético 41 ==

Saldo total 16,7 122
% del Saldo Total 20% A7 %

Fuente: Cuadro |

En el periodo 2002-2006, caracterizado por un crecimiento econdmico “chino”, nuestro superavit
comercial se mantiene robusto (con 12.200 millones de dolares en el 2006), influyendo en este resultado
el comportamiento altamente positivo del superavit “energético” que trepa de 4100 millones de dolares en
el 2002 a 5800 millones en el 2006, al mismo tiempo el superavit “no-energético” cae a la mitad.

Esto significa que hacia el afio 2006 el sector energético estaba aportando casi 50 centavos de cada
délar de superavit, cuando en el afio 2002 apenas aportaba 25 centavos.

Il) Se evapora el superavit “energético”?

Este afio el panorama es distinto ya que el superavit “energético” registra una disminucion de alrededor
del 25 por ciento (considerando el primer semestre de este afio con el afio pasado).
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Tabla Il

Balanza Comercial (primer semestre 2006/2007)

(en miles de millones de ddlares)

War

| 05 enufs =

: Exportaciones 21360 17.925 3426 181

Ei'::‘eésﬂgjs Imgoitaciones 18465 14.801| 3.664 248

J Saldo no energetico 2885 3.124 -239 -7 B
Bienes Energéticos

B Exportadones 3162 3.747 -585  -15h6

Energéticos Impartaciones =L a5 147 18,3

Saldo Energético 2210 29472 -732 248

Saldo tatal 5095 G.OBE 871 -160

% del Saldo Total 43% 48%

Fuente: Cuadro I

Esta merma significativa en el superavit energético, a pesar que el precio del petréleo esta por encima del
afo pasado, se debe al incremento de las importaciones (fueloil, gas-oil y electricidad) y a la fuerte
reduccion de los volumenes exportados (petréleo, gas y naftas). Como el superavit “energético” cae mas
rapido que el “no-energético”, también se reduce el aporte relativo del comercio energético a la balanza
comercial. Destaquemos que durante el mes de Junio del 2007 el superavit energético apenas contribuyé
un 13 por ciento al superavit total (ver Cuadro Il); esto se debe a que si comparamos Junio contra Junio
(2006 y 2007) el superavit energético cae un 77 por ciento, por una merma de exportacion (37%) y un
aumento de importacién (55%). Es probable que en los préximos meses tengamos por vez primera en los
ultimos 15 afos déficit comercial “energético”.

lll) El futuro del comercio de petréleo

Para proyectar el futuro del comercio “energético” tenemos que prestar atencion a la evolucion de la

produccién y consumo de energia eléctrica, gas, petrdleo y derivados. En este sentido es razonable

esperar un aumento de las importaciones de energia eléctrica del Brasil y eventualmente Uruguay, asi

como un mayor nivel de importacién de fueloil (para reemplazar gas natural en la generacién eléctrica) y

de gas-oil ya que la capacidad productiva de nuestras refinerias esta superada por la demanda,

incluyendo aqui el fuerte aumento de los volimenes de cosecha y la expansién del sector automotriz.

Una actividad clave en el comercio exterior energético es la evolucion de la produccion de petréleo. El

panorama aqui es el siguiente:

e En 1998 la produccion de petréleo superaba en un 30 por ciento la produccién actual

e En 1998 las exportaciones de petréleo eran en volumen casi cinco veces superior a los volumenes
actuales.

e En 1999 las reservas de petréleo eran casi un 20 por ciento superiores a las actuales.

e En 1998 cada pozo petrolero rendia un 60 por ciento mas que hoy.
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prevemos que en un plazo de entre 20/26 meses dejaremos de ser exportadores de petréleo, volviendo
asi a la etapa de carencia de autoabastecimiento petrolero.
Es probable entonces que importemos petréleos livianos, fuel-oil y desde ya mucho gas-oil.

IV) El futuro del comercio de gas.

Veamos ahora el area gas. Recordemos que somos pais lider en el mundo en materia de “gasificacion”.
En el mundo el gas apenas representa un quinto del consumo total de energia, en Brasil un magro 8 por
ciento, en nuestro pais mas de la mitad del consumo es gas. El panorama aqui es el siguiente:

e La producciéon de gas comenz6 a declinar suavemente desde el 2004. Hoy la produccion nacional
esta alrededor de un 3 por ciento por debajo de ese afio.

e Las exportaciones alcanzaron su valor maximo en el afio 2004, pero vienen cayendo desde entonces
y estan convergiendo a valores minimos y a su extinciéon en el corto plazo.

e Lasreservas de gas hoy se ubican un 43 por ciento por debajo del nivel del afo 2000.

e Las proyecciones indican que en el futuro el comercio exterior de gas sera altamente deficitario, por
evaporacion de exportaciones y aumento de importaciones, cuando Bolivia envie los volimenes
comprometidos en el acuerdo YPFB-Enarsa del afio pasado.

Como factor explicativo de esta disminucion en la produccion de gas y petréleo surge la
sensible reduccidn registrada en el esfuerzo exploratorio. En el quinquenio 2001-2005 se
perforaron algo menos de la mitad de los pozos exploratorios del quinquenio 1996-2000, a
pesar que este quinquenio registré precios del petroleo que eran apenas un tercio del
precio del quinquenio 2001-2005.

Conclusiones

e Estamos transitando aceleradamente de una etapa de nuestra actividad econémica caracterizada por
energia abundante, barata y exportada a otra etapa signada por la escasez, el alto costo y las
importaciones. Esta es la triple tenaza energética, término con el cual encabezamos esta nota.

o Este transito tendra un impacto en el nivel de precios internos de la energia. Recordemos que
nuestros paises vecinos (importadores de petrédleo) tienen precios de sus combustibles que duplican
los nuestros. Al perder el autoabastecimiento seria muy dificil divorciar nuestros precios de los
externos, cosa que se logra hoy gracias a las retenciones a las exportaciones de petréleo.

o Este transito de la exportacion a la importacion afectara el proceso inflacionario y la competitividad de
muchas actividades productivas. Desde ya que alzas importantes en los combustibles afectaran
también los costos de la electricidad.

o Finalmente, si el sector energia que vino aportando nada menos que la mitad del superavit comercial
se convierte en deficitario, habra una merma de importancia en el superavit comercial total y también
en el superavit fiscal, por la desaparicion de las retenciones y los eventuales subsidios a las nuevas
importaciones energéticas, si se pretende morigerar el alza de los precios internos.
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