Miksi setelit leikattiin?

Matti Viren
professori, Turun yliopisto

Tieteellinen neuvonantaja, Suomen
Pankki



Niin, miksi?

Pysayttaa inflaatio; inflaatio oli 1945
pahimmillaan 80 % vuodessa

Saada harmaa talous "kuriin”; setelien
leikkaukseen ja vaihtoon liittyi niiden (ja
muiden arvopapereiden) kirjaaminen

LOoytaa vaarennettyja seteleita
Uudistaa setelit
Esimerkkeja miehitetyista maista



Toimijat
 Hallitus; valtiovarainministerio ja sen
alaisuudessa toiminut finanssitoimikunta;

valmistelu & paatos & lainsaadanto.
Valtiovarainministerina Ralf Torngren

« Suomen Pankki; korostettu asema
toteutuksessa (setelien vaihto);
pankkivaltuusmiehet ei ottanut asiaan
kantaa (25.10) ja johtokunta vain totesl
asian joulukuun lopulla. Paajohtajana
Sakari Tuomioja



ja eduskunta

e Eduskunta hyvaksyi lain naennaisesti
yksimielisesti.

e Suuri yleiso; tiesi ja el tiennyt; toinen
maailmansota oli paattynyt Japanin
antautumiseen 4 kuukautta ailkaisemmin.



Setelinleikkaus 1.1.1946

e YleisOn hallussa olevista suurista
seteleista puolet otettiin valtiolle
pakkolainaksi vuoteen 1949 asti.

e Setelit leikattiin keskelta halki, oikeat

puolet piti tallettaa pakkolainaksi, jolta sal
2 % koron

* Leikkaus koski vain "yleisoa”, el
rahalaitosten ja julkisyhteisojen kassoja



Alkataulu

o Lakiesitys eduskunnalle 20.11.1945

e Lakiesitys hyvaksyttiin eduskunnassa
21.12.1945

« Vahvistettiin presidentin esittelyssa
(Paasikivi) 28.12.1945

e Valtioneuvoston asetus setelien
leikkauksen toimeenpanosta 31.12.1945
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N:o 1255—1257

Sisillys: N:o 1255. Laki rahsolojen sifinnistelemisestii, siv. 125, — N:.o 1256 Valtioneavoston

plitite maksusjan lykkivksestsi, siv. 219§ —

N:0 1257. Kauppa- ja teollisvusministeritin

= - Piftds suomalaiselle ammksenhenkilikuunnlle meriturmasss ‘hiivinneesti benkilikobiaisesia
omaisvudesta tulevan korvauoksen viiliaik pisesia korottawmisesta, siv, 2128,

=N

N:o 1255.

o Eduskunna:n pii'i'tﬁkse:_: mukaisesti,
miadritylli _t.uﬂ.]]l_t,_ siifidetdiin: :
; _ 18

vﬂlﬁunu:u:w:ustnl]a' “on - valta’ rahan’ arvon

ghilyttémiseksi ja wverotuksen tehostamiselsi -

sopivin keinoin sdiinndstelld Suomen rahan
‘hallussapitoa sekii mairiti Svomen Pankin
liikkeessd olevat setelit miiiriajassa vaih-

dettaviksi, - niin myés antas - méBriyksii -

setelien kelpaavaisuudesta -laillisina maksu.
vilineini ja julistaa ‘se]pa.nmn-ttumiksi_sete-
lit, joiden omistaja tai haltija on laimin-
lynyt ryhtyd timEn Jain nojalla miirat-
tyihin loimenpiteisiin, L
2 §.

voi misriti enintiin puo-

R

Valtioneuvosto

let 1 §:n nojalla vaihdettavien setelien ar- _

‘vosta sijoitettavaksi mifriiajaksi, ei kuiten-
kaan pitemmiksi sjaksi kuin vnoden 1949
loppuun, valtion .tilille setelien omistajan
Clukuon. - R :

 Valtgjon tilille 1 momentin mukaan sijoi-
tetuista varoista, jotka katsofaan setelien
omistajan saatavaksi valtiolta, suoritetasn
- valtioneuvosion midriima korko silti ajalta,
-Jona hiinen oikeutensa saada varat hal-
tuunss on ollut t&miin Iain nojalla rajoi-
tettn, - E et
- Edelli tiissi pyk#lissi tarkoitetun ‘saaia-
- van siirto ja panttaaminen . voidaan valtio-
. Heuvoston paittksellii kieltiis, -

0 . Laki _
i _rahaolojen sdiinnbstelemisestii. _
i Anpettu Helsingissi 28 pijvini joulokuuis 1045,
joka on tehity valtiopdivijirjestyksen 67 §:ssi

sekli mainituista laitoksista taikka postista
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tai muusta julkisesta laitoksesta taj viran-
omajselta wpostettavissa olevat varat ilmoi- -

tettaviksi, niin myds kieltdi mainitiujen

-VATojén suorittamisen ja mnostamisen sekd

tilisaatavien siirron ja panttaamisen, ennen
knin ilmoitosvelvollisuus on tiytetty. -
Ne wvarat korkoineen, joita ei ole 1 mo-
mentissa tarkoitetuin tavoin ilmoiettn vii.
mreistiiin vuonna 1955 taikka, jos kysymys
on muista varoista kuin talletuksista, valtio-
nenvoston ehkd mEHEriimEn lyhyemmin
ajan kuluessa, valtioneuvosto vaj Julistaa
valtiolle menetetyiksi. ‘

Lo

‘ 4 & .
Valtioneuvostolla on valta miirits ilmoi-

tettaviksi sellaiset henkivakuutussopimuk-
set, jotka on tehty
joiden mukaan vakuntusmaksuja on suori-
tettava enintéiin kolmen vuoden aikans .

- 5§,
Edelld 1 §:ssii mainitussa tarkoituksessa

- valtioneuvostolla on valta miadritd ilmoitet-

taviksi ja asianmukaisesti leimattaviksi koti-
maisten osakeyhtididen osakekirjat ja sel-
laiset niiden antamat velkasitoumulkset,
joita leimaverolain 35 §:ssi tarkoitetaan,
samoin kain Suomessa liikkeeseen lasketut
obliratint.  Niin ibZEm :
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kertamaksuehdoin taj .



SUOMEN ASETUSKOKOELMA

N

;0 1321—1325

Valtioneuvoston p

Valtioneuvoston piftis viiden, kymmencn,

toa rahaolojen ﬂiiiinnijalelet-niscstii., giv. 2237, — MNieo 1322,

kahdenkymmenen, viidenkymmenen ja sadan

markan setelien vaibtamisestn, siv, 2854, — Wro 1323, Valtioneuvoston piifités ulkomailla
olevien Buomen Pankin setelien waihtamisestn, siv. 2254, — N:io 1324 Valtiovarainminis-
teriin piitis ulkomailla olevien Suomen Pankin setelien maahan tuonnista niiden vaih-

tamista wvartem, siv, 2255, — N:io 13256,

lykkiiyksestd, eiv. 2256

Valtionenvoston phifiths  yleisestd maksuajan

N:o 1321.

Valtioneuvoston piitds
rahaolojen siiinntstelemisesti.

Annettn Helsingissi 31 pivEnd jonlukuute 1945

Valtionenvosto on rahaolojen siiinndstelemisestii 28 piiiviind jonlukuuta 1945 anne-
tun lain nojalla valtiovarainministeritn esittelystd phAttinyt

1 Iulun.
Setelien voihio.

1 4.

Tammikunn 1 pHivin 1946 alkaessa me-
netiivit Suomen Pankin siti ennen liik-
keeseen laskemat setelit, joiden arve on
vihintiin 500 markkaa, puclet arvostaan
laillising maksuviilineind, Toinen puoli se-
telien allkuperiiisesti arvosta saadaan sijoit-
tan wvaltion tilille setelien onlistajain lukunn
niinlouin jiljempinig miiritiin.

2 6.

BEdelld 1 $:s8i mainittua piivid sano-
tpan S-piiiviksi ja siind tarkoitettuja sete-
leiti vaihtozeteleiksi.

3 8

Voidakseen kiytifi hyvikseen vaihtosete-
lin arvoa sellaisen setelin haltijan on leikat-
tava seteli poikkisuuntaan keskelti kahtia.
Setelin vasemmaksi  puoliskoksl  sanotaan
sitii setelin puolikasta, joka kalsottuna etu-
puolelta eli silti puolen, jolla setelin alle-
kirjoitukset ja sarjan nmumerot ovat, leikat-
tnessa  jid  vasemmalle puolelle.  Setelin
toista puolikasta sanotnan sen oikeaksi puo-
liskolksi. -

Vaihtosetelii Hlkiion kuitenkaan leikat-
tako:

1) mniissi tapauksissa, jotka mainitaan
jiljempiinid 19 §:ssii, ellei Suomen Pankki
toisin midrdi ;

2} kun kysymys on ulkomailla olevasta
vaihtosetelistd ;

240—1M5

3Y jos Suomessa oleva henkild tai yhteisd
pitii hallussaan vaihtoseteleiti toisen -
kuun ja omistajan asunto tal ketipaikka on
ulkomailla; taikka

4) jos vaihioseteli on huomattavasti kalo-
nut tai rikkinfinen.

4 &

S-piiviin alusta ovat vain vaihtosetelien
rasemmat puoliskot voimassa laillisina mak
suviilineini ja ne vastaavat alkuperiisten
setelien puolta arvoa niin, ettd 5000 markan
getelin vasen puolisko kiiy 2500 markan,
1000 markan setelin vasen puoliska 500
markan ja 500 markan setelin vasen puo-
lisko 250 markan arvoisesta malesuviilineestii.

D
Vaihtosetelien wvasemmat puolisked ovat
laillisia maksuvilineiti Suomen Pankin

liikkeeseen laskemien undenmallisten sete-
lien ohella. Mainitut puolisket kelpaavat
maksuvilineiksi kuitenkin vain vnoden 1146
helmiknun 16 piivin loppunn. Ne voidaan,
sikdli kuin niitd silloin vieli on liikkeessi,
vaihtaa Kiypiin rahaan jossakin Suomen
Pankin taikka liike- tai siiistipankin kont-
torissa tahi postisifistdpankkilitketti vialit-
tiiviissi postitoimipaikassa sanotun helmi-
koun loppunn mennessi.

Edelli 3 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetnissa  tapauksissa  vaihtosetelien
vaihtopaikkana on Suomen Pankin piiikont-
tori. Brikscen annetaan tarkempia milfiriylk-
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Setelien vaihto 1946 Huom! Lukekaa ensin C-kappaleen takasivulla olevat ohjeet!

Sedelutbytet 1946 Obs! Lés forst anvisningarna ph baksidan av exemplar Cl

SN:o ML

asiaklkaan — kundens

Paksuviivaisessa kehyksessa wevat kohdat tdyttdd setelirn luovuttaja. Valtiolle lainana luovutettava miirk
Uppgitterua jnom den tiocka ramen muas av den, som vetliter sedlarna. Lanebelopp som till staten verlites
Setelien omistajar. @ - - ; 435 syguigale ErEuR i LRI el mteliapuoiiikalte = tdelhalvor
Sedlarnas dgare: Tsukunimi js keikkl etunimet; yhtelson nimi — tlnamn och alla fOmamn; ERMMANSIUENINGS DAMG | - gl._ larvo o yhteensk o
_— s [W..rd.e sammanlagt
Ammatti tai arve: Synt.-paikka ja -aika: ) - :
Yrke eller titel: - Fﬁde!seort och «tid: o e L '3&00
Henlkikirj |tuspmkiu o : S Sy P WP NESORIIEAY ve SO P ool S iyl |
l'nantalssfm\mngsort 1. 1 1945 it - : : 11.1948: - 500
Osoite: s
Adress: - 950
Ellei seteiié'ﬁ" omistaiﬁ itsé luovata seteleits tai fos u.mi!tljanl.. .lm yhtei53 on -liﬁi'if:si llmo!tim“-. R - 60.
Om nedlam iule ﬂwrl&tas av lgaren 1. om de ﬂgan av ammmanslumlng bir ytterl.lgure angi’vas' o ab '
Omistajan ‘toteam inen: .10
Lw;tl.matmn av. aga.rm. henk!]mmn stod., mlippu, papl.n.wdlatm hml.»-- 1dcntcimuhem. dohotmal. priltbotw i. ll;rl..
Jotellen Tunvuttajac L : ; b
Sedlurnd Gverlitas ave =TT ukimimi ja lmikkt etiinimet — tillnamn ook am‘_‘ e
Ammatti tai arve: . Osoite:. - ] 2:50
Yrke eller titel: S Adress: ;
. : mk .
- . loppusumma !m';a;ml_.— sﬁhumma, med bukst.a.ver
o i cscnas — -
\’asmmttopmkm nimi ja virksilijan allekirjoituss . ot s 5 o -!. - 1946 Suliriile _
Inlémniogsstillets nawnn. och funkticnirens underskeift: - . .. DAIKEA w=0Orb . Gike = B4 "‘uo—mum ¥). — Overldtarens undersEOit
Luowtta,jan toteaminen:
L-s'gktm ation av overlitaren: hen!«ilﬁmswstcd vim, antaja - identitetebevis 1, dyl, utfiirdat av  nio-mr
leima — stéimpel

Tim# todiste lihetetfifin paikallisep weropiirin verolautakunnalle, joka Iihettfid
sen edelleen asianomalselle verolantakunnalle.

PDetta verifikat sindes till skattenimnden for det lokala skattedistrikteb, som
e vidarebefordrar det till vederbtrande skattenimnd,




Titd lomaketta kiytetidn, mil- - 23
loin omistaja itse tai timin avio- Tiytettivi kahtena

. - - - u L

puoliso, lakiméir. edustaja tal ti- | I k A ka I

hin verrattava tekee ilmoituksen. Ta“eIIIS'en 'lmu I mollus oma e [ ] B
]oufu raha- tai sddstslaitoksessa, julkisessa laitoksessa tai viranomaisella (jolta kaikkia tdssd lomakkeessa sanotaan talletus-
laitoksiksi) olevat varat, kuten talletukset ja karttuvalla talletustililla, pddomatililld, sadststililld, huoltotililld, shekkifililld ja

.
g |
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~ tilapdistileilld olevat sekd. muut niihin verrattavat rahavarat, (postisiirtotililld olevia varoja lukuunottamatta), ilmoitetaan

verotusviranomaisille. : .

" llmoitus on osoitettava sille verolautakunnalle, jolle vuoden 1945 tulosta ja omaisuudesta tehtdvd veroilmoitus on annettava.

- _ _ kaupungin :
ETS I A P AR SN 00 GO - kauppalan verolautakunnalle.
kunnan

Téten ilmoitetaan allamainitussa talletuslaitoksessa S-pdivdn alkaessa olleet seuraavat varat (shekkitilit ilmoitettava erik-
szen tdtd lomaketta kdyttden): ' '

Talletuslaitoksen konttorin nimi ja 0s0ite: ., . A an e o e it e b Seiearha e B rivarsioss, i
! T . | .
: Tilin nimi ja No. i Kenen nimelld varat ovat talleteifuina: i Varojen mddrd:
i ! — ' g
! : !
i i
i
|
. |
JE T (R R B P Ay
|
. |
Lo e e e hesbans e S e e g s T oL et e 4 it g | TR I SRR SN i
_ | !
1.
| - s
VAPOJEN OMUESTAJA L ciere i oo wonsiecssises s i oo s Yhteensd mk
Sukinimi Ja kaikki etunimet tai yhteisén nimi.




Shekkien y.m. maksumaaraysten ilmoituslomake,

jolla ennen S-pdivdd annetut shekit (sh.), postildhetysvekselit (plv.), postiosoitukset (po.), t‘rlilt&oﬁokorm siirto- tai tililt&-
ottomddrdykset, muut maksumddrdykset, ja -osoitukset sekd ennen S-pdivad perityt varat, jotka nostetaan rahalaitoksesta
tai postista taikka julkiselta laitokselta tai viranomaiselta S-pdivini tai sen jalkeen, ilmoitetaan verotusviranomaisille.
Himoitus on osoitettava sille verolautakunnalle, jolle vuoden 1945 tulosta ja omaisuudesta tehtdvd veroilmoitus on annettavas:

kaupungin
riese s RN ST P U . kquppu[qn verolautakunnalle
kunnan

Tdten ilmoitetaan, ettd aliekirjoittaneella .......[..... 1946 on hallussaan seuraavat ennen S-pdivii annetut maksumddrdykset:

B+ 48 f1 r *8 £ ow A - " sk -
Maksumddrdyksen ldhettdjd [ shekin tai tililta- Pankinkonttori, jonka mak-|
ottokortin asetfaja / perittdvdn maksaja; settavaksi sh. on asetettu |  Mddrd
i laatu numero ja heiddn osoirteensa . tai jonka myymd plv. on

Maksumddrdyksen




Osakkeiden leimausilmoitus Taytetadn kolmena kappaleena —
Anmalan om aVS"ampllng av aki[er Bér ifyllas i tre exemplar

o e - e e e e A - e - o

Osalkelden omistaja piivian alkaessa
S- dagens I:n&irjan Sukunimi ja kaikki etunimet tai yhteisén nimi -

Aktiernas dgare vid

?:l-;kt- och alla f8rnamn eller sammanslutnings namn

Ammatti tai arvo: e Syntymdaika:
Yrke eller titel: s _ Fodelsetid:
Postiosoite: S S S S
Postadress:

a) L. 11945 e

Henkikirjoituspaikka tai yhteison kotipaikka:

Mantalsskrivningsort eller sammanslutnings hemort: b) 1. 1. 1946 .. Do e R T

Missa kunnassa ja miltd vuodelta omistajan valtionvero viimeksi on madritty:
| vilken kommun och for vilket ar har agaren senast paférts statsskatt:

Jos pantinhaltija, pesdnhoitaja, holhooja tai muu osakkeen halfija, joka ei ole sen omistaja, tekee
ilmoituksen, on liséksl ilmoitettava: — Om panthavare, boférvaitare, férmyndare eller annan
aktieinnehavare, som icke &dr dess dgare, gor anmdlan, bor ytterligare anmadlas:
________________________________________________________________________________________________________________________________________ Syntymaiaika:
Haitijan sukunimi ja kaikki etunimet tai yhteisén nimi — Inneh likt- och alla fo M 2 id .
a an sukunpimi ja Kal etunimet :a;m:nsﬂl?t:“?;; n,,::e avarens s oth &alla rnamn eiler . Fodeisetld.

Ammatti tai arvo: . oo Postiosoite:
Yrke eller titel: Postadress:
Missa ominaisuudessa ilmoittaa:
Anmiler i egenskap ay: Pantinhaltijama, pesinhoitajana, holhoojana jne. — Panthavare, befdrvaltare, férmyndare o. s. v.
Millainen selvitys omistajasta esitetaan: e
Vilken utredning foretes betr. dgaren: _
Saatavan suuruus ja velallinen, jos osake on panttina tai muuna vakuutepa:
Fordringens storlek och gildeniren, om aktie utgor pant eller annan sikerhet: mk

Velallisen nimi ja postiosoite — Gildenﬁr&_r;;“n_;;i_n ach ;;;t_adress ------------------------------------------------------

|
CE R .5._-.1'..:.-?g.n.'_ur},.-.ﬁ.:sJ




Yleison reaktioita

* Viimeistaan perjantaina 28.12. inmiset
alkoivat tallettaa rahojaan

e ruuhkaisimmat paivat 29.12 ja 31.12.
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Kaikkien aikojen vilkkain pank'ﬂpﬂwa eilen.

Tompereen suurimpiin pankkeihin fuotiin FEss =TT emmam o o m“’"wna i7"
kymmenid miljoonia markkojo. | St U

Kassaneidit kahlasivat xE‘H"l!"’ﬁJ ja vahlimestaril
kantoival rahaa Suomen Pankkiin matkalaukuilla.
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Jonoja kadulle asti.

‘|paan. Valtioneuvoston piiiitds maksu-

alon rushka

un rahalaitoksissa.

. )
pikkutallettajat, koska setelienvaihdon
z:w on huhuttu otettavan pak-

lainoja ja muuta sellaista.

Tissii kuussa maksettavaksl erfiiyty-
viii lainojen korkoja on maksettu jo
! efinen miliriphivik, ja
niité maksettiin eilenkin entiseen ta-

ti el siis sanottavasti

ajan lykkiykees
kuta' korkojen maksuun, mutta sen

onoa riitt] kadulleki

vinii | pisiosa tallettafista on rehellisti vikea,

gijnan sitd kiytettineen hyviksi enem-
mén verojen ja vuokrien maksusea,
koska palkannauttijat eaavat nostas
valn osan palkastaan.

Yileist pelkii talletustensa kohtaloa
varmasti suotta, silli onhan virallisesti-
kin sanottu, ettd talletnksiin el kajota.

jolla ef sils ole syyti hooleen, mutta
sen sijaan on mahdollista, et n.s. pi-
meitd varojs, jotka on salattu veroil-

oll osaltaan sekin, ettd

kului ai-
kaa paljon sen ettil talletust.
S e S
| esim. Turun

vithiin, kuten
oli wain hl'ii
| vastaanottafana n

oli perjantaina nostettlin tflofth
is:umm, | mutta j.;'l:t:
vdd-m tilefltd nostettiin

vain tarpeislin, Suu-
.dlnmm%mmmuodo o

verotetaan nyt Jilkeen-
pilin, ]

a———— e —

Palestiinan terrorista

britit tekeviit lopun m ihim hintaan

hyviinai.

Lontoo, 20, 12, (STT) lestiinan
brittiliiset viranomaisct piiiittii-
neet mihin hintaan hyv tehdi lo-
pun tithiinastiseata tero Karkoi-

i Keno-

stivat
| Espanja 10wy uomatsen
~ w«’:mun

kansalllzet perus-
i yli 6 wvootta sitten.

an hallitus jul

tuksia pidetiiin tis
na, Betsalevin kortt
sa on vangittn kaikki
ikiiiset michet, Satoja
diin _lisikseen Hikkum s
vankilaireihin

rusalemia-
80 vuoden
ri ja hei- |
onrikkojia
a vankilat

N

on
ovat tiynnil. Lilklum sl annetasn
erittiiin tarkan harkinn keen, eikd

edes lifikiireilld eiki s mhoitajat

misoikeutta.

Suomen mﬂ
saatava
vapautettu US,

MIARK ON
DOLLARTA,
Washington, 20
Yhdysvalloissa elevat S
dytetyt saatavat vapan
th piiviistd lihtien flm
tiovarainministerid, Nii
on 20 mil{, dollaria. San
i vapautetaan Norja
200 milj. dollaria. Vam
nowndatetaan samah
kuin Hakettdin Ranskan
santavien suhteen.
vnorossa on Hollannin,
Kreikan saatavien vap

Atomisalaisuut

USA:n onposi
whi suofelia.

MOSKOVAN PAATAS
TYYTYMATTSMY

New Yorlk, 29. 12
rikan oppesitio alkaa
tin Moskovassa tehtyd
mipiitisti  vastaan.
Vandenberg ja hine
eriliit sanomalehdet vil
sidenttl Trumanin i
kongressille, ettd atomi
sunden paljastaminen
mykseen vain Kkongres
Sen vuoksl vaaditaan,
van konferenssissa teht
atomipommia koskevall
alistettava kongressin

vaksi.

SALAISUUS SXILY
AINAKIN TOISTA

Ne 29,
Yark
Washin

Tind ap-|tarilln ole vapasta |
Alnoataknan lehtei o il y. Uutiset
annotann radioteltse.
Tanskan armegia
JOUTUU PONNEESTAMAAN |

YOIMANSA o AEIMMILLEEN. |
Liittoutuneitten arm-li
nen ja Saksan wieh!!
leantivat nalion.

wapauttami- |
en osanotto |

vat yhiiy
hur Vanden
nille sasnut

g on §
VArman

vak
ien vakuutuksen®, siitd,

kalnisten hallusss olevia
glan koskevia aalaisnuly
millakiiin  kansakunnall



Suurten setelien "obligatio-

puolikkaat"

“~ io “mustan pﬁrssi'n“ listalla.

Aattoiltana yritettiin apteekeissa, rautatieasemilla y.m.

paasta irti suurista seteleista.

Esiintyneisti merkeistq jokainen
saatloi piitizelld, ettd setelien vaihto
alkaisi heti undenvuoden jilkeen,
Maanantaina, jolloin pankit olivat
anki klo 17 asti, muodostui Turussa-
kin niitten edustalle pitkii aina ka-
dulle asti ulottuvia jonoja. Myis-
kin erdilti maaseudun pankkimie-
hiltd saimme kuulla, et:di viime pii-
ving oli pankeisza ollut siksi vilkas
ta, eltdi sille vetiviit vertoja vain
talvisodan alkupéivit, jolloin ihmi-
set nostivat talletuksiaan, Nyt sen-
sijaan tuonin rahoja pankkiin ja ne,
jotka ndin tekiviit, menetteliviit vii.
saasti,

Iise vaihtotoiminnan alkaminen e
iis tullut yllatyksend, mutta siti suu-
emmaksi “paukuksi* muodostui :apa,
olla pakkolaina otetaan valtiolle. Kes-
tustellessamme asiasta eriiin pankki-
michen kanssa hiin ilmaisi kis'tykse.
miiEin, etid oyt kiytdntiin ofettn tapa
on varsin karkea ja hiikdilemitin,
kun pakkolainaa ei otera rahamiirin

.
o

Kun radiosta oli saatu tieto
suurten setelien arvon vihenti-
misestii puoleen, yrittiviit mo-
net vieli viime tingassa p@iﬁstﬂi
irti tillaisista rahoista,

Valtion taholta meneteltin myoskin |
eotaleskii kohtaan varsin omituisesti,
Maa aplaina mgksertiin nimittain
elikkeiti — suurina seleleind, joisia |
valtio nyt ottaa puolet takaisin.

Salosta meille kerrottiin, eitd sielld
useat henkilot yrittivit vaihiaa ase.
malla suuria cetelei:i  pienemmiksi,
mutta kun huomatiiin, mis'd ol kysy.
mys, kieltiydyttiin asemalla ottamas-
ta vastaan lsoja seteleitd, Undessakan-
pungissa taas jotkut nokkelar henkilit
olivar huomanmeet tarvilsevansa nyt
juurl jotakin lidkettd ja kivivit jut-
timiesi  suuret setelinsd  apieekkiin,
Turussa  tiettdvisti eriin huvitilaisuu-
den kassassa kiyiuin varta vasten
vaihlamassa seteleiti. Asianomainen
kassanhoitaja ei ollut eaanut tietoa se-
telien vaihdosta, vaan vaihioi hyviis-
s uskossa euuren joukon pientd ra-
haa ispihin seieleihin, jotka hetken







tﬂ '?aﬂl o

huamatta\nakm summia

R&h&n?van Hon huh yhdessd vio-
denvaihteen kan.ssa. Silé miten
‘rahanvaihto todella tapahiuu, éi
yhdelldkiin kansalaisell; edelté-
pély ollus tieloa, Nyt eivdl suunni-
telmet pédissees vuotamaan kan-
salaisien tidioom, Kun rasdmm
sitten Hmuitebtl'm dtd viidensa-
dan, tuhannen ja viideniuhannen

‘markan sebelisd menee puolét lai-
\nama valtiolle, olikiy monilla tas-
kussaan tej sailossHdan, jollei pak|!
joa, mniin ehki muutama seteli

Erdilli seuduilla maassamme mrat

Sydanmailla,

B i)

“pitkien taivalten

/(W"//V{

b

moin. Saadaksemme tietdd miten
mailla mudutlle, on kdynyt, fiedus-
telimme gsiaa muufanusa yhiiéis-
té, a&k& hmﬂc:m muuﬂl‘h&'kml
Oulu Osakeyhtion mei Bﬂﬁlﬁaaﬂﬂk—
ko, metsinhoilaja A Kaurila
kerfol meille, ettfi rahanvaihdom
vatkutuksizsta me sityomailla i ole
vield kiybetidivissa yksityisgkohtai-
sia tietoja. On  todenmiakoidi,
eflé syrjaseuduille on jaSnyt wvi-
héin rahaa yhtioy Kessoihin ju tie-
tenkiy, ,I:Smmpﬂpﬂ.i[klkmd en miesten
taskuihin., On aivan luonnollista,

ieikataan seteleita kahtia ehka

enemman kuin muualla.

Metsdtyomiehille jai taskuun palkkarahoja ja pikkukauppiaille ehka

ot
tiin palkanmaksukiellosta,

5id tapahtuman johdosta,

Santeholma Osakeyhtitstd mel :_

sinhoitaja B Nylander kerioi,
eltd wield néin

tyomailla, mulie  todendkolsedy
yhtion kassothin on sielld 1iilld
jadnyt jonkun verran rahag ja sa-
moly meitsilydmiehille
Santaholman konttorista Pudas-

iybmjohtaja el tiennyt mi-|:
Pal-|
kansaajille ulj tlebenkin ikiwvyyk- |

varhaisessa wvai-|:
heessa el olp tarkkoja fietojg ra-|:
hanvaihdon wvaikutuksisty metsé- |

T T P
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eli pieni paakirjoitus.

Setel:envaihdosta tehtiin erd#nlaiset
~Taha-arpajaiset”. Voittajaksi ndissh
arpajaisissa pidsi se, jonka rahavarat
|sattuivat olemaan pienissi setéleissd. |
Koyhd mummo, joka on silistellyt |
paria tuhatmarkkasiaan, Joutuji lai=
‘naamaan  valtiolle hinelle merkitti-,
¥En suuren summan, mutta mustane
plrssin kauppaneuvos, jonka ._saka-
riinisetelit” gattuivat olemaan pikku=
seteleind,  voitti arpajaisissa ja naue
raa nyl partaansa. Mikinmies jossa-
kin syrjdsevdulla ei pldssyt panikkiin
¥htdi hyvin kuin ksupunkilainen
raharuhtinas, ja maksaa siit§ nyt
~veron”, Tietenkin sanotaan, etti an-
nEtut  méfiriykset setelienvalhdosta
tekevit _suurin piirtein oikeutta™,
mutta tdhén mahtuu paljon plentd
lepiicikendenmukaisuutta, joka koh-
distuu lisdksi yhteiskunnan ,pienim-
piin™. -




“Markka on
pelastettu”

sSuomen markka oo pelastet-
tu, jos hinnat ja palkat pysyvit
kolme kuukautta: kuriw-:,-s'a. @

Lause on lainattu Aamuleh-
den otsikosta, jonka alla oli val-
tiovarainministeri  Torngrenin
lyhyt haastattelulausunto. Lau-
'eLt:'a‘. setelienvaihto aiheutti elin-
tarvikkeiden hinnan alenemisen
mustassa porssissd 30—40 pro-
sentilla ja Ruotsin kruauna, jon-

porsissi oli ennen joulua 250-—

markan hinfainen.

]u'“w-wa, ettd edessioleva neljin-
'nemru =i ratkaisee markan koh-
talon. Jog tdnid alkana saadaan

takeet giitd, ettd maahan voi-|

daan hankkia vilttimiton mii-

ri tarvikkeita ja hinta- ja palk-

{kin lujaa otetta — monta vertaa

telussa eiviit ole kelvollisia sel-

sunnossa viitattiin mm, siihen, &1 ole mydskiin Tuovutusvelvol-

lisuutensa laiminivoneiden tuot-
{tajain osaksi tulevien seuraa-
imusten lievittaminen. Hyvi ei

ka huippukurssi samaisessa
300 markkaa, on nyt 100130

Edv:—tll«ecn mainitaan haaamzte-

tlovarainministerl  lausunnos-
saan viittaa, tarvitaan todella-

lujempaa, mihin niihin asti on
saatu tottua.
Mutta uuden tilanteen tavoit-

laiset keinoet kuin -esim. heinien
vapauttaminen sadnndstelysti
oli aikana, jolloin heindniuk-
kuus oli jokaisen nihtavissi,
Téta paremmin kdyttokelpoinen

ole myoskdin kudlla d&inid, joi-
den mukaan esim. kauran ja
korsirehun  luovutusvelvollisuu-,
desta olisi vapauduttava. Erdit
merkit ndilly linjoilla elvit suin-
kaan ole lohdulliset, Rilttdda kun
toteamme, etti viljan Iuwovutuk-
sista oli tAyvtetiy vuoden 1944 lo-
pudsa 60 9 edellisen vuoden vas-|
taavan ajan toteuttamisprosen-
tista, mutta vilme vuoden lﬂpu.w-?

gx vain n 55 9% vuoden 1944
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Setelistd 1945-46
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Rahavero

e vuonna 1944, 5.1 %
e setelinleikkaus "vain 2,2 %

e Sota-alkana inflaatio soOI paljon enemman
varallisuutta kuin setelien leikkaus.
Setelien leikkaus oli kuitenkin
kohtaantonsa suhteen paljon
mielivaltaisempi ja shokeeraavampi;
puolet pakkolainasta oli "rahaveroa”.



Kvantiteettiyhtalo

e MV =PT

e Jossa M viittaa rahan maaraan, V rahan
Klertonopeuteen, P hintatasoon, ja T
liketoimien maaraan.

e Jos rahan kiertonopeus on kutakuinkin

vakio, rahan maara muutokset nakyvat
samansuuruisina hintatason muutoksina.




Miksi Inflaatio el pysahtynyt

 “Raha” el ole sama asia kuin setelisto.
Taloudelliselta kannalta mielekkaaseen
rahakasitteeseen kuuluu kateisrahan
lisaksi tiliraha, jota oli/on moninkertaisesti
enemman kuin kateisrahaa

e Jos kokonaislikviditeettia oltaisiin
uskottavasti kontrolloitu, olisi inflaatio toki
saatu kuriin.



Mutta

« On kuitenkin aina muistettava, etta
rahapolitiikassa, jos missa, olennaista on
politiikan uskottavuus.

* Yhdella toimenpiteella el saada mitaan
alkaan, elleivat kaikki usko, etta politiikan
linja on tasta eteenpain hintatason vakaus.

e 1945, hadin tuskin hengissa selvinneessa,
poliittisesti polarisoituneessa maassa el
tallaiseen paamaaraan ollut helppo
paasta.



Pitkan altkavalin seurauksia

Inflaatio-ongelma jai pysyvaksi;
rahapolitiikka |0ysaa
Suomen Pankki rahoitti valtiota, mutta

myO0s pankkijarjestelma alkoli velkaantua
Suomen Pankkiin

negatiiviset reaalikorot; diskonttokorko ol
1945 "vain” 4 %

Rahamarkkinoilla oli saannostely
seuraavat 30 v.



Suomen Pankki

e Pankin asema (verrattuna Risto Rytin
alkaiseen) keskuspankkiin oli paljon
helkompi

« Setelien leikkaus loi vuosikymmeniksi
epaluulon viranomaisia ja talouspolitiikkaa
kohtaan



Nykynakokulma

e Taman paivan rahapolitikan nakokulmasta
vuodenvaihteen 1945/1946 setelien
leikkaus on vaikeastl ymmarrettavissa

 Rahapolitikassa on yha korostetummassa
asemassa politikan johdonmukaisuus ja
uskottavuus

o Se taas el ole mahdollista ilman
avoimuutta ja analyyttista tapaa tehda
(parasta mahdollista) politiikkaa.
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