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1 ANOTACE

Bakalaiska prace se zabyva komoditnim obchodovanim. Autor prace se snazi objasnit
zakladni pojmy, mapuje vznik, historii a nasledny vyvoj, pfechod ke zptisobu komoditniho
obchodovani online a vymezuje zakladni faktory ovliviiujici uspésnost online obchodovani.
Text ma pomoci ¢tenaiim Iépe se orientovat v pojmech a chapani komoditnich trhi a jeho

obchodovani.

The Bachelor thesis is engaged by presenting futures trading. The author intends to clarify
main concepts, surveys its history and susbequent evolution, switch to electronic trading and
specifies the main reasons affecting success in futures trading. Contents aims to help readers

be acquainted with terms and undrestanding trading the market and the market itself.



2 UvVOD

Dovolte, abych Vas v tvodu seznamil s mou bakalaiskou praci na téma Usp&snost online
komoditniho obchodovani a co ji ovliviiuje. Toto téma jsem si vybral, protoze aktivné
obchoduji finan¢ni instrumenty a tento obor mé¢ velmi zajima. Komodity jsou pravé jednim

z nich. Posledni, na ktery jsem se zacal orientovat a ktery mé¢ zaujal nejvice.

Minimdlni pfedstavu o tom, co je to obchodovani s komoditami €1 jinymi finanénimi
instrumenty, Ze jsou to instrumenty obchodované na burzach a ze existuje i mozZnost je
obchodovat online ma mnoho lidi, ktefi se finanénim odvétvim viibec nezabyvaji. V soucasné
dobeg si vsak tento zpUsob investovani a spekulovani ziskava velkou popularitu, zejména diky
své snadnosti, rostoucimu povédomi, stale cenoveé dostupné€j$Sim informacnim technologiim a
kvantu informaci a knih, které na toto téma vznikaji. Jistou zasluhu na tom ma i v dne$ni dob¢
kazdodenné sklonované slovo celosvétova krize, které vneslo do akciovych trhit po celém
svété velkou miru nejistoty a obrovské vyprodeje portfolii, jak nadnarodnich instituci, tak

mensich obchodnikt s akciemi, coz ma za nasledek jejich piesun do burz trhti komoditnich.
V této praci Cerpam z dosavadnich zkuSenosti a poznatkd.

Cilem prace je vysvétlit zakladni pojmy, popsat komoditni trhy, historicky vyvoj trhii a

vvvvvvv

Vv obchodovani komoditnich trha.

Na zac¢atku prace se pokusim charakterizovat zakladni pojmy spojené s komoditnim
obchodovanim, hlavni burzy, nejznaméjsi obchodované komodity a vznik komoditniho

obchodovani a prvnich futures kontrakta.

Dalsi etapou prace je popis rozvoje a vyvoje obchodovani od 19. stoleti az do podoby, kterou
zname dnes, vymezeni dllezitych dat spojenych s pfechodem k elektronickému obchodovéni,
srovnani pristupt parketového a online obchodovani, jejich hlavni vyhody a nevyhody a

srovnavaci analyzu.

V dalsi kapitole se budu vénovat faktoriim ovliviiujicim uspéSnost obchodovani, zékladnim
informacim nutnym ke spravné volbé a chapani grafii, naslednému srovnani grafl bar chart a

doji candlesticks, jejich pouZiti se zakladnimi indikatory a riznymi timeframes. VSe doplnim



ukazkami grafii s indikatory, které budou slouzit k leps$i orientaci a pochopeni. Uvedu dvé

zakladni metody fizeni penéz a kontrolovani risku pii obchodovani.

V zavérecné kapitole bych rad nastinil, jak dilezitou je mit spravnou psychologii

obchodovani a realna o¢ekavani.



3 CHARAKTERISTIKA A HISTORIE KOMODITNIHO
OBCHODOVANI

3.1 Zakladni pojmy

Komoditni burza — misto, kde se obchoduje s komoditnimi (futures) kontrakty. Veskeré
burzovni transakce podléhaji kontrole spravnich organti. Nakup ¢i prodej probiha pies
zprostiedkovatele (brokera), ktery zada do trhu pozadavek svého klienta, ptipadné poskytne

online platformu, pro pfimy vstup do trhd.
Nejznamé;jsi komoditni burzy:

e NYMEX (New York Mercantile Exchange)
e NYBOT (New York Board of Trade)

e CBOT (Chicago Board of Trade)

e CME (Chicago Mercantile Exchange)

Komodita — surovina, zbozi bez rozdilu v kvalité, obchodovatelné na trhu. Produkt vzajemné
zastupitelné kvality, vyrabény mnoha vyrobci, obchodovatelny ve specifickych obchodnich

jednotkach (galon, busel, libry, unce). Jedna se o0 homogenni produkt.

Tabulka ¢.1: Nejznaméjsi svétové obchodované komodity

Skupln_a Komodita Znacka Obchodni jednotka Hlavni burza
komodit
Ropa cL 1000 barelit New York Mercantile
Exchange
Energie Ropa Brent IB 1000 barelt NYMEX
AC . Chicago Board of
Ethanol (EH) 29 000 galont Trade
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Kovy

Zemédélské

produkty

Zemni plyn

Topna nafta

Gulf Coast
Gasoline

RBOB Gasoline
Propane

Uran

Med

Zlato

Sttibro

Platina
Palladium
Kukuftice

Oves
Hrubozrnna ryze
So6joveé boby
So6jové maso
Séjovy olej
Psenice

Kakao

Kava
Bavina

Cukr

NG

HO

LR

RB

PN

UXx

HG

GC

Sl

PL

PA

RR

w

SM

BO

CcC

KC

CT

SB

10,000 MMBtu (British

thermal unit)

42 000 galonti

42 000 galonti

42 000 galonti
1000 barela
250 liber

25 000 liber

100 trojskych unci

5000 trojskych unci

50 trojskych unci

100 trojskych unci

5000 busla

5000 busla

200 000 liber

5000 busla

100 tun

60 000 liber

5000 busel

10 metrickych tun

37 500 liber

50 000 liber

112 000 liber

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

NYMEX

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

CBOT

New York Board of
Trade

NYBOT

NYBOT

NYBOT
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Cukr ¢.14 SE 112 000 liber NYBOT

Chicago Mercantile

Vepiové boky LH 40 000 liber

Exchange
Vmefl’;ggz piky |pg 40 000 liber CME
Maso a dobytek
Hovezi na LC 40,000 liber CME
porazku
Hovézi na vykrm [FC 50,000 liber CME

Zdroj:Vlastni zpracovani ze stranek: Komodita, Wikipedia — otevi‘ena encyklopedie [online]. Dostupné z

http://cs.wikipedia.org/wiki/Komodita

Futures kontrakt — detailni dohoda dvou stran (kupujiciho a prodavajiciho) o nakupu nebo
prodeji daného, pfedem standardizovaného mnoZstvi, kvality a ceny komodity k danému

budoucimu datu.

Priklad kontraktu:
Kontrakt na kakao

CCJ9 NYBOT FND 14/4/09 LTD 29/4/09

Kazdy futures kontrakt musi obsahovat:

e Nazev komodity — anglicky, zkratka pro nazev dané suroviny (napt. Lean hogs — LH,
viz. tabulka ¢.1 sloupec 3)
e Burzu, na které se kontrakt obchoduje

e Kontraktni mésic a rok — termin dodani, mésice maji své specifické zkratky

Tabulka ¢€.2: Zkratky kontraktnich mé&sicti

leden=F

unor = G

bfezen=H

duben =1

kvéten =K

cerven =M

Cervenec = N

srpen = Q

zati =U

fjen=V

listopad = X

prosinec = Z
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e FND - First notice day — den, ve kterém budete upozornéni, Ze vlastnite
kontrakt na nakup dané suroviny
e LTD — Last trading day — den, kdy mate posledni moZnost kontrakt prodat

a zbavit se tim povinnosti surovinu fyzicky prevzit

Margin — vratna zaloha za kontrakt. Kdykoliv obchodnik vstoupi do pozice (koupi nebo
proda kontrakt), na jeho tctu se zablokuje suma rovna zdloze za kontrakt specifické
komodity. S takto zablokovanymi penézi neni mozné obchodovat ani jinak manipulovat do
doby, nez je obchodnik v neutralni pozici, tzn. proda koupeny kontrakt nebo koupi prodany.
Marginy jsou riizné a jejich vySe zaleZi na zvolené komodité, burze, kde se komodita

obchoduje a brokerské spolecnosti, pres kterou se kontrakt na komoditu kupuje ¢i prodava.

Tabulka 3: Piiklady komodit a jejich margint

KOMODITA BURZA MARGIN
Crude oil (ropa) NYMEX 5750 USD
Australian Dollar CME 1688 USD
Gold (zlato) NYMEX 5399 USD
Corn (kukufice) CBOT 2025 USD
Mini Corn CBOT 405 USD

Coffee (kava) NYBOT 3750 USD

Broker — velmi jednoduse pielozeno prostiednik mezi trhem a obchodnikem, ktery plni jeho

ptikazy na ndkupy a prodeje futures kontraktl. Brokefi nabizeji rlizné typy sluzeb v riznych

cenéach — full servis, discount servis, online servis a dalsi rizné kombinace. V ptipad¢ online

servisu poskytuje broker online obchodni platformu, ktera spojuje obchodnika pfimo s trhem.
V tomto piipadé tedy broker, jako fyzickéa osoba neni ani potieba. Brokeri jsou desitky a

stovky. Nejznaméjsi z nich jsou napiiklad Interactive Brokers nebo CMS Broker.
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Parketovy obchodnik

v centru burzy

Obchodnik Y—»| Broker <

Online obchodni platforma

3.2 Vznik a historie komoditniho obchodovani

Komoditni obchodovani a prvni organizovany trh futures kontraktt se datuje dle nékterych
prament tisice let zpét do Ciny. Prvni fakticky dochované ditkazy pochazeji z Japonska ze 17.
stoleti, ackoliv se obchodovani vyvijelo paralelné¢ v mnoha zemich. Hlavnimi zemémi

Vv rozvoji komoditniho obchodovani a futures kontrakti byly Japonsko, USA, Velka Britanie.

3.2.1 Japonsko

Instrument futures kontrakt se zacal pouzivat v Japonsku béhem 17. stoleti a ptivodné¢ slouzil
k financovani péstovani ryze. Cilem farmait bylo kazdou sezonu zajistit finance na péstovani
urody, aby mohli pozdé¢ji sklizen se ziskem prodat. K tomu pottebovali nutny kapital, ktery by
jim k péstovani poslouzil. V té dobé neexistovaly Givéry a podobné finan¢ni instrumenty,
proto se zacala vyvijet mySlenka jakéhosi predprodéni jesté nevypéstované urody. Tato
dohoda mezi farméafem a odbératelem ryze byla vyhodna pro obé strany a ob€ strany chranila
pred extrémnimi fluktuacemi cen na trhu. Farmar mél odbér své ryze jisty a védel, kolik ji
bude muset Kk uréitému datu v budoucnosti dodat. Odbératel védél, kolik za ryzi v budoucnu
zaplati a dle toho mohl lépe planovat své finan¢ni aktivity. Oba méli zajiSténu stabilitu cen a
garantovanou jednotkovou cenu, kterd bude zaplacena pti dodani. Tuto dohodu o zajisténi a
odbéru ryZe v budoucnosti uzavieli smlouvou, kterou nazyvame futures kontrakt. Tento

kontrakt slouzil jako jistina pro ziskani nutného kapitalu.
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S postupem casu se ukézalo, ze ne vzdy jsou futures kontrakty pro obé strany vyhodné. Pokud
uroda ryze byla v pfistim roce vétsi nez piivodné ocekavand a ryze byl piebytek, jeji cena
klesala a odbératel tedy zaplatil za ryzi vyssi cenu, nez jaka byla aktudlni cena na trhu. Pokud
byla naopak sklizen Spatna a ryze se vypéstovalo malo, jeji cena rapidné vzrostla a prodélal
farmat, ktery se futures kontraktem zavazal ryzi dodat za pfedem stanovenou cenu, i kdyz by

jiprodal za cenu mnohem vyssi.

Dalsim vyznamnym krokem a posunem ve vyvoji futures kontraktti byla myslenka s témito
kontrakty obchodovat, tedy spekulovat na poklesu nebo ristu ceny ryze. Proto dal roku 1730
shogun Tokugawa Y oshimune oficialni svoleni ke vzniku trhu Dojima v Osace, ktery z velké
¢asti odpovidal trhiim, které zname v soucasné dobé€. Tento trh mél sva zakladni pravidla,

kterymi byla:

e nutnost slozeni marginu

e pevn¢ stanovena zivotnost kontraktu

e standardizace kontraktu

e nemoZnost prodlouzeni platnosti kontraktu

e nemoznost vyporadani kontraktu mimo trh
[E-10]

3.2.2 Velka Britanie

Ve Velké Britanii se situace vyvijela podobné¢, pouze obchodovanou komoditou nebyla ryze,
ale kava a pozdéji bavlna. Vlastnik jedné anglické kavarny — Edward Lloyd — garantoval
dopravciim kavy pres Atlanticky ocedn specifickou cenu kavu diive, nez dopravni lodé
dorazily do Velké Britanie. Pro tyto dohody se ustalil vyraz on-arrival contract. Tyto on-
arrival kontrakty se po Primyslové revoluci zacaly vyuZzivat nejen pii dovozu kévy, ale i
baviny. Tovarny byly schopny zpracovavat surovou bavlnu rychleji a to zptisobovalo jeji
nedostatek. Dodavky baviny ze Spojenych statti nebyly pravidelné, coz zpuisobovalo extremni
vykyvy v jejich cenach. On-arrival kontrakty se urovaly ceny dle pfedpokladaného data
ptijezdu lodi pfepravujicich bavinu do pfistavu. Tato metoda se pozdéji rozrostla i na dalsi

dovazené komodity a do dalsich zemi Evropy. [E-5]
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3.2.3 Spojené staty americké

Ve Spojenych statech americkych se zacalo komoditni obchodovani vyvijet oproti jinym
zemim déle, avsak nejrychleji se vyvinulo do podoby, kterou zname dnes. Vyvoj zde zacal

v Chicagu kolem prvni poloviny 19. stoleti a hlavni surovinou-iniciatorem byla pSenice. Diky
své vyhodné poloze na stfednim zapadé se Chicago stalo pfirozenym mistem transportu,
distribuce a prodeje zeméd¢lskych komodit. Centrem, kam se sjizd¢li zeméd¢lci a obchodnici
ze Sirokého okoli. Nadbytky téchto komodit po sklizni a nedostatky pted sklizni zpisobovaly
chaotické vykyvy v cenach. To vedlo k vyvoji trhu se zemédélskymi produkty a k zavedeni

forward a on-arrival kontrakti znamych z Anglie.

Roku 1848 dava 83 obchodnikt oficidlné vzniknout prvni burze ve Spojenych statech, CBOT
(Chicago Board of Trade), ktera se pozdéji stava nejvétsi burzou na svété obchodujici
s futures kontrakty. [E-3]

16



4 VYVOJ A PRECHOD K ONLINE OBCHODOVANI

4.1 CBOT (Chicago Board of Trade)

Zalozena roku 1848, piivodné€ se na CBOT obchodovaly pouze zemédélské plodiny, jako
obili, kukuftice, sojové boby apod., zpocatku formou on-arrival nebo forward kontraktt, které
se vyvinuly v dnesni futures kontrakty. Prvni forward kontrakt zde byl uzavien 13. biezna
1851 a jednalo se o kontrakt na kukufici.

Zéakladnimi tkoly CBOT byly:

e vytvofeni trzniho prostfedi pro obchodniky se zeméd€lskymi plodinami
e nastoleni jasnych pravidel obchodovani
e kontrola kvality

e zvySeni konkurence a informovanosti na trhu

Roku 1865 dochazi na CBOT ke standardizaci a ptedstaveni futures kontraktu. Jeho
zavedenim dochazi k inovacim na svétovém finan¢nim trhu a nasledn¢ zrodu spekulantii, kteti
vyznamnou mérou piispivaji k vyvoji obchodu a zvysuji likviditu na trhu. V o¢ekavani
poklesu ceny na trhu kontrakty prodéavali, v opacném piipad¢ kontrakty nakupovali a ptijimali
tak na sebe veskera rizika, ktera s sebou futures kontrakty nesou. To znamena V piipadé
poklesu cen pii nakoupeném kontraktu prodej se ztratou, v piipadé prodaného kontraktu a
rustu cen nakup za cenu vyssi, nez pivodni. Diky témto spekulacim spekulanti snizovali

cenové vykyvy a utvéfeli na trhu potiebnou likviditu.

S postupné vétsi oblibou futures kontrakti se také rozristala paleta podkladovych aktiv, na
kterou byly kontrakty uzavirany. Ke konci 19. stoleti expandovaly kontrakty do

nezemédélskych plodin. Béhem 20. stoleti, zejména po Druhé svétové valce, zazil komoditni
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trh obrovsky boom a diverzifikaci se stale se rozsitfujicim seznamem obchodovanych aktiv.
[E-3]

Byly uzavieny prvni kontrakty:

e 1961 — frozen pork bellies — zmrazené veptové pulky

e 1964 — live cattle — hovézi na porazku, viibec prvni kontrakt na neskladnou
zemédélskou komoditu

e 1972 —foreign currencies — kontrakty s cizimi ménami

e 1975 — interest rate — kontrakty s urokovymi mérami

e 1978 —energy - kontrakty s energiemi

e 1982 — stock index contract — prvni uspé$ny kontrakt s akciovym indexem
(S&P 500 index) [E-9]

4.2 Rozvoj informacnich technologii

V 70. letech 20. stoleti s postupnym rozvojem informacnich technologii se zacinaji

Vv obchodovani vyuzivat nastroje, které doposud neexistovaly. K obchodovani se za¢ina
pouzivat osobni pocitac. Zpocatku ne jako prostiednik mezi obchodnikem a trhem, ale jako
pomocnik pro lepsi, snadnéjsi a presnéjsi urCovani cen, trendd, odhadi kdy se trend obrati a
zjednoduseni spekulovani celkové. Nastroj, ktery byl diive pouze v rukou védcii a na védecké
pudé¢ se zacina Sitfit mezi masy lidi. Programy zac¢inaji byt schopné vypocitavat cenové gratfy
béhem vtetin, s Casovou periodou, kterou uréi uzivatel - den, tyden nebo klidné i rok. Nejvétsi
trading spolecnosti se pfedhdnéji v tom, kterd z nich 1épe vyuzije nove nalezenou silu skrytou

Vv pocitacich. I kdyz cely proces trval pouha tfi desetileti, zmény byly ohromujici.

e Roku 1971 vznika systém Nasdaq (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations), systém automatizuje zobrazovani nabidky a poptavky
pro OTC trh s obligacemi

e Vroce 1976 NYSE (New York Stock Exchange) spousti systém DOT
(Designated Order Turnaround), platformu umoznujici brokerskym

spole¢nostem dorucovat piikazy o malém objemu elektronicky.
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e Roku 1984 je ustaveno prvni mezinarodni spojeni mezi dvéma burzami, CME
(The Chicago Mercantile Exchange) a Singapurskou burzou.

e Roku 1987 vznika prvni koncept a rozvoj elektronické obchodni platformy na
futures kontrakty, platforma CME Globex. Pionyrem v elektronickém
obchodovani se stalo obchodovani s cizimi ménami, a to jesté v té dobe, kdy
nebyl znam Internet. Hlavnim diivodem pro to bylo, Ze ména byla
obchodovana téméi pouze bankami, proto v té dob¢ vyvinuté platformy

Reuters-dealing a EBS byly vyuzivany jimi.

Nejvetsi boom vsak nastava po roce 1991, kdy je navrZen systém vzajemné propojenych
hypertextovych odkazil v siti Internet, World Wide Web. V ptipadé cizich mén to netrva ani
dva roky, aby se online obchodovani stalo upfednostiiovanym zpiisobem obchodovani pred
klasickym parketovym. Stejné jako pii rozvoji podkladovych aktiv u futures kontraktt se
ptidavaji i dalsi komodity obchodovatelné online, tak jako brokerské spole¢nosti, které online
obchodovani umoziiuji svymi stale se vyvijejicimi platformami. B€hem nékolika let se
obchodovani nejen komodit, ale vSech finan¢nich instrumentii, dramaticky méni diky
moznosti obchodovat online. To zapficinuje, Ze se komoditni obchodovani rozsifuje i mimo

Spojené staty a pocet obchodniki i objemu transakci roste roéné o desitky procent. [E-8]

Prvnim vyhradné online obchodovanym futures trhem se 9. za¥i 1997 stava trh s E-mini
S&P 500.
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Graf ¢.1. Objem ro¢nich transakci na NYMEX
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze strinek NYMEX www.nymex.cz

Graf ¢.2. Objem dennich transakci na NYMEX
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze strinek NYMEX www.nymex.cz
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4.3 Parketové a online obchodovani, srovnavaci analyza

Parketové a online obchodovani jsou stale dva hlavni zptisoby obchodovani uzivané
obchodniky na burze. Parketové obchodovani (tzv. pit obchodovani, pit trading) je
obchodovani piimo v centru déni burzy. V obrovskych, nékolikapatrovych budovach a
mistnostech, disponujicich nejmoderné;jsi vypocetni technikou, stovkami tabuli a tisici
monitory, kde se piikazy paruji ru¢né. Funguje zde princip vyvolavani nabidky a poptavky.
Obchodovani za¢ina a konci kazdy den na vtetinu piesné. Parketovi obchodnici (brokerské
domy, brokefi a obchodnici obchodujici na sviij iéet) maji ustalenou posunkovou fe¢, kterou

se domlouvaji, aby obchodni komunikace byla presna, jasna a rychla.

Do predstaveni elektronického obchodovani bylo parketové jedinym typem obchodovani,
avSak ptichod online obchodovani jeho popularitu v posledni dob¢ velmi rychle snizuje a ¢im
dal vice obchodnikll se za¢ina orientovat na obchodovani online, jeZ zacina nabyvat vSech

vyhod, které mélo obchodovani pitové.

Obr. ¢.1 —burza CBOT
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Zdroj: Finanénik. Finanénik Zivé 7 Chicaga [online]. Dostupné z http://www.financnik.cz/komodity/financnik/CBOT-2.html

21



Online obchodovani je oproti pitovému mnohem jednodussi a v mnoha smérech vyhodnéjsi,

jak doklada srovnavaci analyza.

Tabulka ¢.4, Vysledky analyzy

Online obchodovani Parketové obchodovani
Ano Ptimy pfistup na trh Ne
Vysoka Spolehlivost Nizka
Ano Transparentnost Ne
Ano Anonymita Ne
Nizka Komise (poplatek brokerovi) Vysoka
Ano Okamzita data a zpravy Ne
z jakéhokoliv trhu
Vysoka Rychlost exekuce piikazu do Nizka
trhu
Ano, nutny pouze pocitac a Moznost obchodovat Ne
piipojeni k Internetu odkudkoliv
Ano Obchodovani vice riznych Ne

kontraktti najednou

Nizké Psychické vypéti Vysoké

Ano Ptrehled o detailech obchodniho | Ne
uctu

Ano Vyuzivani pokrocilejsich Ne
programovatelnych obchodnich
strategii

Vysoka Pravdépodobnost zadani Nizka
chybného ptikazu do trhu

Ano Globalni distribuce Ne

MoZnost obchodovat trhy online doslova zpiisobila v tomto odvétvi revoluci a ma hlavni
zasluhu na popularité, kterou si obchodovani ziskava. Pfestoze vSak drzi vétSinu vyhod oproti

pitovému obchodovani, stale je n€kolik trhi, kde pfevazuje obchodovani pitové.
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vvvvv

ztraty obchodnikl. Do obchodt se poustéji lidé naprosto nezkuseni, bez jakychkoliv znalosti a
informacich o trzich. Na kazdé druhé webové strance na né koukaji reklamy, jak mizou
béhem tydnt vydé¢lavat tisice dolard, avsak pro tyto lehkomysIné radoby obchodniky je slovo
bankrot blize, nez se zda. Neni nic jednodussiho nez si béhem par vtetin vytvofit obchodni
ucet, nafundovat jej potfebnym kapitalem a bezhlavé zacit. V komoditnich trzich vsak,

z velké ¢asti diky pakovému efektu - kdy kontrolujete kontrakt ceny mnohonasobné vyssi —
muzete prodélat desitky a stovky tisic doslova béhem par hodin. V nésledujici kapitole se
pokusim analyzovat pfi¢iny a nastroje, které by mély minimalizovat pravdépodobnost

bankrotu.
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5 FAKTORY OVLIVNUJICI USPESNOST

5.1 Graf a jeho volba

Zakladnim ptedpokladem pro komoditni obchodovani je schopnost spravn¢ ¢ist grafy, které
online platformy zobrazuji a zvolit si k obchodovani ten, ktery je nejvice vyhovujici. Na
vybér je vice typu grafil, nejpouzivanéjsi z nich je graf zvany doji svice (doji candesticks) a

carovy graf (bar chart).

Doji svice jsou znamy piiblizné od 17. stoleti, kdy byly pouzivany v Japonsku pro
zakreslovani vyvoje ceny ryze. Jejich obliba v poslednich letech stoupa, tento typ grafu je

idealni pro intradenni obchodovani — graf vyborné odréazi kratkodobé vyvoje cen.

Graf predstavuje grafické zndzornéni zmény ceny v priibéhu ¢asu. Informace, které zobrazuji

doji svice jsou identické s bar charty. Obé grafové metody zobrazuji cenu oteviraci (open),

v wvr

Obr. ¢.2, Ukazka doji svice

‘ Bily a ¢erny obdélnik zndzornuje oteviraci a zaviraci cenu,

svislé ¢ary nad obdélnikem jsou maxima pro danou ¢asovou
periodu, pod obdélnikem minima pro danou ¢asovou periodu.

Rozdily v barvach znézornuji trend, ve kterém se svice

‘ nachazi. (VetSinou) bild = uptrend, rist. ¢erna = downtrend, pokles.

Obr. ¢.3, Ukazka bar chart

— Vodorovné ¢arky vedouci z téla nalevo znamenaji oteviraci cenu,

Vodorovné ¢arky napravo znamenaji zaviraci cenu. Casti

L nad a pod oteviraci a zaviraci cenou jsou maxima a minima.
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Obr. ¢.4, Graf doji svice
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/

Obr. ¢.5, Graf bar chart
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/

25



Na obrazcich ¢.3 a ¢.4 jsou dva identické grafy, pouze jina forma zobrazeni. Na prvni pohled
zfejmy rozdil je v barevném odli$eni rostoucich a klesajicich doji svici, kdy rostouci trend
(oteviraci cena je nizsi nez uzaviraci) je vykreslen bilou barvou a klesajici trend (oteviraci
cena je vyS$i nez uzaviraci) je vykreslen tmavé modrou. Barvy se daji ménit jednoduse
zménou nastaveni. Hlavni vyhodou doji candles oproti bar chartu je jasna identifikace

rostoucich a klesajicich trendd, kdy se staci orientovat pouze podle barvy.

Nejmensi jednotka znamenajici zménu ceny dané komodity se nazyva tick. Ticky jsou
definované ve specifikacich kontraktu a pro jednotlivé komodity se jejich hodnoty li§i. U
nékterych komodit je tick 1/10 bodu, u jinych naptiklad 1/100 bodu. Hodnoty se pohybuji od
tick = 1 bod (komodita kakao) aZ po tick = 1/1000 bodu (v ptipadé€ energii)

Tabulka ¢.5, Ptiklady hodnoty tickt

Komodita Hodnota bodu Hodnota ticku Nejmensi pohyb
Kakao 10 USD 1 10 USD

Kéva 375 USD 1/20 18,75 USD
Zemni plyn 1000 USD 1/1000 1USD

Online obchodovani nabizi nespornou vyhodu v tom, Ze je mozné mit zobrazeno grafii kolik
chcete (resp. kolik vam dovoli technika) ptimo pfi obchodovani, s riznymi timeframy a

indikatory ndpomocnymi obchodovani.

5.2 Vhodny timeframe a indikatory

Timeframe je ¢asova perioda (Casové métitko) grafu. Timeframes se pouzivaji S riznymi
casovymi udaji. Od minutovych timeframes (jedna usecka, bar chart nebo doji svice
pfedstavuje zménu ceny za jednu minutu) az po hodinové, denni, mésicni nebo i ro¢ni

timeframes (kde jedna isecka pfedstavuje zménu ceny za jeden den, mésic, rok).
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Uziti vhodného timeframe zalezi:

e na trhu, ktery se obchoduje

e zda se obchoduje intradenné nebo pozi¢né

¢ na konkrétnim obchodnim planu

e obchodnich strategiich zvolenych spekulantem

Mozn¢ jsou kombinace vice timeframt, napt. 5 minutového a 15 minutového, kde obecné

Vv

plati, ze nizs8i timeframe slouzi k vstupu do pozice (nakoupeni nebo prodeji kontraktu) a vyssi

timeframe k urcovani trendti a naslednému kontrolovani pozice a vystupu.

Obr. ¢.6, Graf s 5 minutovym timeframe
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/
Obr. ¢.7, Graf s 30 minutovym timeframe
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/
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Obr. ¢.8, Graf s hodinovym timeframe
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http://futuresource.quote.com/

Vsechny grafy je mozné kombinovat s nejriznéj$imi indikatory a technickymi ukazateli
mnoha vlastnosti, kterych trh a graf nabyva. Volba indikatoru je stejné dilezita, jako zvoleni
vhodného timeframe, proto si kazdy obchodnik musi spravné zvolit takové indikatory, které
mu nejvice vyhovuji. Indikatori a indikatora indikatorti jsou desitky a stovky, s riznymi
periodami a rizn¢ zalozené. Nejpouzivanéjsi z nich jsou paradoxné ty nejjednodussi jako je
indikator volume, MA (moving average — klouzavy primér) a vSechny jeho mutace nebo

stochastic.

Obr. ¢.9, Graf s 5 minutovym timeframe a indikatorem MA (4, 9, 18)
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/
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MA (moving average) — klouzavy primér: Indikator, ktery priméruje uzaviraci ceny za nami
zvolenou ¢asovou periodu. Na obr. ¢.9 je graf se 3 Casovymi periodami - 4, 9, 18 poslednich
uzaviracich cen. MA se v prubéhu ¢asu méni. Signalem ke vstupu do pozice (koupi nebo

prodeji kontraktu) je protnuti kiivky MA graf vyvoje cen.
Vypocet MA = (P1+P2+Pn)/n

Pn - uzaviraci cena (close) n-intervalu obchodnich dnti

n - pocet dnti, na jehoz zaklad¢ klouzavy primér pocitame [T-3]

Obr. ¢€.10, Graf s 30 minutovym timeframe a indikatorem MACD (12, 26, 9)

$SPX - S&P 500 INDEX  LasT: 92023 CHAMGE: & 218 HIZH: 930,17 Lo aoa.0z 582009 15:30

Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http:/futuresource.quote.com/

MACD (Moving average convergence/divergence) — konvergence/divergence klouzavého
praméru: Indikator, ktery ukazuje rozdil klouzavych priméri v uzaviracich cenach za ndmi
zvolenou ¢asovou periodu. Na obr. ¢.9 je graf's ¢asovou periodou 12, 26, 9. Signalem ke

vstupu do pozice je prekiizeni EMA kiivky s OSC kiivkou ve sméru trendu.
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Obr. ¢.11, Graf s 15 minutovym timeframe a indikatorem stochastic
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Zdroj: Vlastni zpracovani ze stranek Furure Source, http://futuresource.quote.com/

Stochastics: Netrendovy indikator, ktery signalizuje pfekoupeni nebo pieprodani trhu. Je
tvofen dvéma kiivkami, rychlou kiivkou %K a pomalou kiivkou %D oscilujicimi mezi
hodnotami 0% az 100%, dulezitéjsi jsou vSak hodnoty 20% a 80%. Signalem k prodeji
kontraktu je postaveni %K kiivky nad %D kiivkou, signalem k ndkupu kontraktu je postaveni

%K ktivky pod %D kiivkou.
%K = 100((C-Lx)/(Hx-Lx))

C je posledni zaviraci cena (close) na prislusném casovém obdobi (timeframu),

cvvr

Hx je nejvyssi bod (high) za vybrany ¢asovy tsek.
%D = 100(Hn/Ln)

Hn je n-denni soucet (C-LX),

Ln je n-denni soucet +q(Hx-Lx) [T-3]
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Z4dna kombinace indikatort a timeframe vak nevygeneruje strategii, ktera bude garantovat
100% uspésnost zisku u kazdého obchodu. V obchodovani finanénich instrumentd a futures
kontraktli zejména je nutné myslet v dlouhodobych horizontech, proto dlouhodoby zisk neni
otazkou jednoho obchodu, ale obchodii desitek nebo stovek. Ne vSechny obchody jsou
uspesné, pii obchodovani urcitych strategii mize byt dokonce vétSina obchodi ztratova, ale
presto z dlouhodobého hlediska je obchodnik v zisku. To vSe diky spravné zvolenému a

navrhnutému fizeni penéz a vhodné nastaveném risk/zisk poméru.

5.3 Rizeni penéz

Rizeni penéz a risku je dalsi z hlavnich p¥i¢in, pro¢ vétsina obchodniki v komoditnich a
akciovych trzich konstantné prodélava. Mylné se domnivaji, ze zékladem pro zisk je
schopnost pfedvidat, jakym smérem trh ptjde. Jsou dva zakladni zptsoby tizeni penéz nebo
jejich nasledna kombinace, diky kterym je mozné byt z dlouhodobého hlediska v komoditnim

obchodovani ziskovy.

e Mit vysoké procento uspesnych obchodu — tzn. sestaveni takové obchodni strategie,
ktera bude generovat vice nez 50% tspéSnost. V tomto piipadé bude obchodni

strategie pfi stejném poméru risk/zisk profitabilni.

Priklad ¢€.1, Strategie s 60% procentni Gspé$nosti a pomérem risk/zisk = 1

Obchod Uspé&snost Zisk/ztrata
1 Ano +500
2 Ne -500

3 Ne -500

4 Ano +500
5 Ano +500
6 Ano +500
7 Ano +500
8 Ne -500

9 Ano +500
10 Ne -500
Celkem 60% +1000
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Mit vyssi zisky nez ztraty (pomér risk/zisk <1) — jakkoliv to zni banalné, drtiva vétSina

obchodniki tento zptisob opomiji. Zakladnim pravidlem je pro né¢ mit vzdy pravdu a

vymyslet takovou strategii, jejiz uspésnost bude téméf stoprocentni a kazdy obchod

ziskovy, coZ je nemozné a proti pfirozenosti trhii. Prave tito obchodnici uz od zacatku

dostanou do zacarovaného kruhu, kde pieskakuji z jedné obchodni strategie na druhou,

vymysleji nevymyslitelné a inkasuji neuvétitelné ztraty. V piipadé vyssich ziskt a

niz$ich ztrat je mozné pouzivat strategie, které nedosahuji ani 50% uspésnosti, presto

jsou vydeélecné, protoze generuji az nékolikrat vetsi zisky nez kontrolované ztraty.

Priklad ¢.2, Strategie s 40% tspéSnosti a pomérem risk/zisk = 0,4

Obchod Uspé&nost Zisk/ztrata
1 Ano +1250
2 Ne -500

3 Ne -500

4 Ano +1250
5 Ne -500

6 Ne -500

7 Ne -500

8 Ano +1250
9 Ne -500
10 ano +1250
Celkem 40% +2000

5.4 Risk a stop-loss

Risk je jediné, co lze v trhu védomé kontrolovat, a to pomoci nastroje zvaného stop-lossu.

Stop-loss je obchodnikem pifedem nastavena hranice ztraty, Kterou je jesté schopen

akceptovat, ale za kterou jiz neni ochoten zajit a na jejiz urovni trh opousti (v prikladu 1 stop-
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loss = 500, v ptikladu 2 stop-loss = 500). Statistiky uvadéji, ze nepouzivani stop-lossu nebo

jeho nedodrzovani je nejcastéjsi pri¢inou financni krachu.

Jediny stop-loss je v komoditnich trzich jistota, kterou Ize pln¢ kontrolovat. Jistota, o které
vime, Ze se dd ménit nasi vili. VSechno ostatni je nejisté, nepredvidatelné. Trhy se chovaji
naprosto iracionaln¢, cena komodit se urcuje dle nalady davu. V jakykoliv moment miize
nastat situace, kterou v zadném piipadé ne¢ekame. Dilezité je myslet v dlouhodobém

horizontu a v pravdépodobnostech, mit tedy realna ocekavani a tu spravnou psychologii
obchodovani. [T-1], [T-2]
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6 PSYCHOLOGIE OBCHODOVANI

Chapani grafii, spravné pouzivani indikatoru, stop-loss, fizeni penéz a fungujici obchodni
strategie, to jsou ve zkratce nejzakladnéjsi a hlavni faktory, které maji vliv na to, zda bude
komoditni obchodnik uspés$ny. Z technického hlediska bezesporu. Piesto tento vycet neni

kompletni, poslednim faktorem je psychologie obchodovani.

6.1 Realita trhua

Trh je prostfedi, kde dochdzi k ndkupu a prodeji, ke styku nabidky s poptavkou. Stejné jsou i
komoditni trhy. Tam také probiha bitva mezi prodavajicimi a nakupujicimi, coz urcuje cenu
komodity. Nakupujici chtéji prodat co nejvyse, prodavajici koupit co nejnize. Jednani obou
stran je zaloZeno na desitkach riznych faktord a ovliviiovano emocemi. Jakmile emoce nebo
jiné podnéty k obchodu dosahnou urcité hranice, prevazi jedna strana nad druhou a trend se
méni z rostouciho na klesajici nebo obracené. Jediny kontrakt méni trend. Ze zminénych
duvodu je trh iracionalni prostiedi, kde se cokoliv mtize zménit béhem vtetiny. Tento fakt je

nutny piijmout.

A proto neni mozné vygenerovat takovou obchodni strategii, ktera bude vzdy uspésna a je
nutné se smifit se skutecnosti, ze 1 ztraty jsou nedilnou soucasti uspésné¢ho zvladnuti
komoditniho obchodovani. Coz mnoha obchodniktim pfijde jako nesmysl a ruinuje jejich Géty
neuvetitelnou rychlosti. Najdou strategii, ktera je ziskova, ¢asto 1 velmi, jenze nejsou
spokojeni s jeji uspésnosti, tak se ji snazi vylepsit. Ztratovych obchodt vSak naopak ptibyva a
obchodnici tyto strategie opousti a poustéji se do hledani nové, lep$i. Tim se dostavaji do
bludného kruhu a aktiva na jejich uctech se blizi nule. Nikdo se nerad myli, v tomto ptipad¢ je
to vSak soucdast businessu. Komoditni obchodovanti je strategie, kterd je ve svém jadru
zaloZena na pravdépodobnostech a konzistentnosti uplatiiovani svych obchodnich strategii.
Uplatiiovani jedné malé vyhody stale dokola. Ztratovy obchod proto neni z dlouhodobého
hlediska dilezity.

Dtlezité je mit otestovanou strategii a konzistentné ji pouzivat, konzistentn€ vstupovat do
pozice, kontrolovat ji, vystupovat se ziskem nebo kontrolovanou ztratou. Tato konzistence
vsak neni v trhu, trh ji negeneruje. Tato konzistence je v discipliné obchodnika dodrzovat sviij

obchodni plan.
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6.2 Obchodni plan

Obchodnim planem se rozumi soupis zdkladnich postupti a principti obchodnikem zvolené
obchodni strategie. Pokud obchodnik obchoduje vice trhi, nezli jeden, je vyhodné mit
obchodnich planii vice. Kazdy trh se chova jinak, rizna likvidita, volatilita, apod., a v kazdém

trhu funguje néco jiného.

Obchodni plan by mél obsahovat:

e Trh, ktery obchoduji
e Typ obchodovani — intradenni/pozi¢ni
e Typ grafu — bar chart, doji svice se specifickymi timeframes
e Zvolené indikatory
e Maximalni risk na jeden obchod
e Pocet obchodovanych kontrakt
e Maximalni ¢astku blokovanou v marginech
e Informace o obchodu
o Podminky pro vstup do pozice
o Umisténi stop-lossu
o Piipadny posun stop-lossu
o Umisténi profit-target (vyse zisku, na které obchodnik vystupuje z pozice)
e Vystup z pozice, ukonceni obchodu
e Piipadné zhodnoceni obchodu

e Pocet maxima obchodu za den

Na zékladé¢ takto zvoleného planu a jeho konzistentnim dodrzovani ziskava obchodnik v trhu
onu pravdépodobnostni vyhodu a je schopen profitovat. V cesté za jednoduchym
dodrzovanim obchodniho planu vSak stoji jesté jeden faktor, ktery brani jeho
bezproblémovému dodrzovani, tim jsou emoce a uvédomeni si skutecnosti, Ze trh se

nepiizpuisobi obchodnikovi, ale obchodnik se musi ptizptsobit trhu.
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6.3 Emoce

Lidské chovani je ovlivilovano emocemi. Kladnymi nebo zdpornymi. Pfi manipulaci s penézi
jsou zakladnimi emocemi, které ovlivituji jednani obchodnika strach a chamtivost. Strach
vstoupit do pozice, kterd je podle indikatord v potadku, dle obchodniho planu také a
chamtivost ze ziskové pozice vystoupit, kdyz trh dava jasny signal k vystupu nebo kdyz se
obchodnik dostane na pfedem stanoveny cil (profit target). Kvili viding jesté vétsich ziski
vsak nevystupuje. Oba tyto piipady dopadnou obvykle ztratou, piinejlepsim na nule, ale ne v
zisku. Ze strachu obchodnik vstupuje do pozice, kdyz je trend jasny, zaruéeny, viditelny, le¢ u
konce. Z chamtivosti pozice opoustime diive, i kdyz trh Zadny signal k vystupu nevydal nebo
naopak déle, nez jak je stanoveno v obchodnim planu. To tvoii nekonzistenci v dodrzovani

obchodniho planu a snizuje moznou profitabilitu obchodnika.

Emoce jsou proto velkym neptitelem v tomto odvétvi a je nutné se je naucit ovladat nebo
potlacit, povazovat komoditni obchodovani za hru pravdépodobnosti a konzistentniho

dodrzovani obchodniho planu. [T-1],[T-2],[T-3]
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7 ZAVER

Komoditni obchodovani se ¢im dal vice rozsifuje do povédomi spole¢nosti a ziskava na
oblibé. At uz z diivodu Gtlumu trhi akciovych, jako jejich mozna alternativa nebo z principu
své jednoduchosti. Cilem této bakalaiské prace bylo ptedstaveni komoditniho obchodovani a
moznosti jej obchodovat online, zmapovani vyvoje, vysvétleni zakladnich terminti pro
pochopeni, jak trhy funguji a nastinéni faktort, jez ovliviiuji jeho tspésnost. Cil bakalarské

prace byl naplnén.

Myslim si, Ze tato prace bude pfinosem pro vSechny, kteti maji zajem se blize seznamit
S komoditnim obchodovéanim a doufdm, Ze ma prace ptispéla ke zvySeni povédomi o

komoditnich trzich, o jejich vyvoji a fungovani.
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