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SINTESIS DE LA POLITICA ECONOMICA ARGENTINA DESE 1946 A LA FECHA
Anos 1946-1955

DESDE EL ANO 1946 HASTA EL 1955 HUBO DOS PRESIDENCIAS CONSTITUCIONALES DE JUAN D. PERON.
LA PRIMERA DE 46-52 Y LA SEGUNDA DESDE EL 52-55.
ANTECEDENTES DE ESTE PERIODO:
LA DEPRESION DEL ANO 30 Y LA SEGUNDA GUERRA MUNDIAL QUE CONCLUYE EN 1949, LO QUE DETERMINO LA
NECESIDAD DE ALIMENTOS EN EL MUNDO SITUACION QUE BENEFICIO A LA ARGENTINA, PRODUCTORA Y
EXPORTADORA DE ALIMENTOS.
LA POLITICA ECONOMICA DE ESE MOMENTO CONSISTIO EN:
1. APROVECHAR LA COYUNTURA PARA AUMENTAR LAS EXPORTACIONES Y SUSTITUIR
IMPORTACIONES
2. DESARROLLO DE LA INDUSTRIA NACIONAL, ESPECIALMENTE LA LIVIANA.
3. HUBO UNA FUERTE INTERVENCION DEL ESTADO EN LA ECONOMIA OBLIGADA POR LA DEPRESION DE
LOS ANOS 30 Y LA II GUERRA MUNDIAL. LA POLITICA ECONOMICA DE PERON HA SIDO MUY
CONTROVERTIDA POR LOS DISTINTOS AUTORES EN CUANTO A SU EFECTIVIDAD Y RASGOS
AUTORITARIOS.
LA EXPANSION INDUSTRIAL PERMITIO EL AUMENTO DEL EMPLEO CON UNA MEJORA EN LA DISTRIBUCION DEL
INGRESO NO SOLO POR EL AUMENTO DE LOS SALARIOS SINO TAMBIEN POR LA MEJORA EN LAS CONDICIONES DE
TRABAJO, ENTRE OTRAS COSAS POR LA PRESION DE LOS SINDICATOS Y LA DISPOSICION DEL GOBIERNO.
ESTE PERIODO SE CARACTERIZO POR EL TRASLADO DE LA MANO DE OBRA DEL CAMPO A LA CIUDAD POR LAS
MEJORES CONDICIONES DE TRABAJO EN LAS ZONAS URBANAS.
EN EL SECTOR EXTERNO, EL SALDO FAVORABLE DE LA BALANZA COMERCIAL (EXPORTACIONES >
IMPORTACIONES) PERMITIO QUE AUMENTARAN NOTABLEMENTE LAS RESERVAS INTERNACIONALES.
LAS ALTAS RESERVAS INTERNACIONALES PERMITIERON NACIONALIZAR EMPRESAS DE SERVICIOS COMO
FERROCARRILES, PUERTOS, TELEFONOS, COMO ASI TAMBIEN REALIZAR PRESTAMOS A OTROS PAISES. LAS
RESERVAS DE DIVISAS COMENZARON ENTONCES A DISMINUIR A PARTIR DE 1946  REPERCUTIENDO
FUERTEMENTE EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA A TRAVES DE LA DISMINUCION DE IMPORTACIONES Y
EXPORTACIONES, AUMENTO DE PRECIOS Y DISMINUCION DE LA INVERSION.
FUE DURANTE ESTE PERIODO QUE TUVO LUGAR EN EUROPA EL PLAN MARSHALL, PROGRAMA DE AYUDA
IDEADO POR LOS PAISES ALIADOS TRIUNFADORES EN LA II GUERRA MUNDIAL PARA PROCURAR LA
RECUPERACION ECONOMICA DE LOS PAISES VENCIDOS. ALEMANIA Y JAPON SE RECUPERARON RAPIDAMENTE LO
QUE DISMINUYO LA DEMANDA EXTERNA Y FUE EL COMIENZO DEL FIN DEL AUGE ECONOMICO ARGENTINO
FAVORECIDO POR LA GUERRA.
DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LOS AGREGADOS MACROECONOMICOS MAS GENERALES LA ULTIMA ETAPA DEL
GOBIERNO PERONISTA ESTUVO LEJOS DE CONSTITUIR UN CAOS ECONOMICO COMO PARA JUSTIFICAR EL GOLPE
QUE LO DERROCO, ASEGURAN ALGUNOS AUTORES. SE IDENTIFICA ESTE PERIODO COMO EN EL QUE SE ALCANZA
UNA OPTIMA DISTRIBUCION DEL INGRESO ENTRE ASALARIADOS Y CAPITALISTAS (POLITICA SOCIAL) COMO PARA
PRESERVAR AL SISTEMA CAPITALISTA DE LAS “GARRAS DEL COMUNISMO”, DE AHI QUE SE LE LLAMA A LA
POLITICA ECONOMICO SOCIAL PERONISTA: LA TERCERA POSICION.
NO OBSTANTE UN CONJUNTO DE TENSIONES ESTRUCTURALES DE LARGO PLAZO QUE PONIAN LIMITE A LA
CAPACIDAD DE EXPANSION DEL APARATO PRODUCTIVO LLEVO A TRABAJAR SOBRE LA TRANSFORMACION QUE
HABIA COMENZADO CUANDO LLEGO EL GOLPE DEL 55.
DESDE LA SECRETARIA TECNICA DE LA PRESIDENCIA SE DELINEO EN 1948 EL PRIMER PLAN QUINQUENAL (1947-
1951) QUE DEBIA ESTABLECER LA ORIENTACION ECONOMICA DEL PAIS Y SE PRONUNCIABA ENFATICAMENTE A
FAVOR DE LA INDUSTRIALIZACION Y EL MERCADO INTERNO. TAMBIEN IMPULSABA LA PRODUCCION
AGROPECUARIA.
TAPI (INSTITUTO DE PROMOCION DE INTERCAMBIO): EN ESTA ETAPA SE CREO ESTE ORGANISMO QUE INCENTIVO
LA PRODUCCION AGROPECUARIA, QUE HABIA SIDO RELEGADA POR LA ANTERIOR POLITICA DE
INDUSTRIALIZACION, COMPRANDO EL ESTADO ESOS PRODUCTOS A PRECIOS MAS ALTOS (PRECIOS MINIMOS CON




SUBSIDIO DEL ESTADO) PARA INCENTIVAR SU ACTIVIDAD. EL PLAN TUVO SU EFECTO POSITIVO, FRENANDOSE EL
AUMENTO DE PRECIOS, AUMENTANDO LA PRODUCCION Y LAS RESERVAS.

EN 1946 SE HABIAN NACIONALIZADO LOS DEPOSITOS BANCARIOS ES DECIR LOS BANCOS COMERCIALES
TOMABAN DINERO POR CUENTA Y ORDEN DEL BANCO CENTRAL QUE ERA EL QUE DETERMINABA QUE CANTIDAD
Y DE QUE MANERA IBAN A SER PRESTADOS ESOS FONDOS. LOS BANCOS COMERCIALES SOLO PODIAN PRESTAR SU
PROPIO CAPITAL O EL QUE CONSEGUIAN A TRAVES DE REDESCUENTOS DEL BANCO CENTRAL. LAS ALTAS TASAS
DE INFLACION FAVORECIAN A LOS TOMADORES DE PRESTAMOS (DEUDORES) YA QUE DEVOLVIAN EL
PRESTAMO CON UNA MONEDA DEVALUADA Y EN CONTRA DE LOS AHORRISTAS. EL PRINCIPAL TOMADOR DE
PRESTAMOS FUE EL ESTADO QUE CON ESOS FONDOS FINANCIO LAS NACIONALIZACIONES O SUBSIDIO LA
PRODUCCION A TRAVES DEL IAPI.

A PESAR DE LOS PLANES RESTRICTIVOS, EL PROCESO INFLACIONARIO SE DESATO DE TAL MANERA QUE AUNQUE
CAMBIO LA POLITICA EN EL SEGUNDO GOBIERNO DE PERON ALENTANDO LA INVERSION EXTRANJERA Y
PRESTAMOS EXTERNOS, HUBO UN MOVIMIENTO MILITAR EN EL ANO 55 (REVOLUCION LIBERTADORA) QUE LO
DERROCO REABRIENDO LOS GOLPES DE ESTADO INICIADOS EN 1930.

LOS PROCESOS INFLACIONARIOS EN EL PAIS HAN ATENTADO SIEMPRE CONTRA EL CRECIMIENTO YA QUE
AFECTAN LOS INGRESOS REALES DE LOS TRABAJADORES EN CAMBIO BENEFICIAN A LOS ESPECULADORES CON EL
CONSIGUIENTE DANO ECONOMICO Y MORAL.

Afos 1955-1958

PRESIDENCIAS DE FACTO DE LONARDI Y ARAMBURU

LOS ANTECEDENTES DE ESTE PERIODO FUERON LA CRISIS EN LA BALANZA DE PAGOS (DEFICIT EN LA BALANZA
COMERCIAL Y FUGA DE CAPITALES) POR SOBREVALUACION DEL PESO ARGENTINO. LA SOBREVALUACION DEL
PESO ARGENTINO O SEA UN TIPO DE CAMBIO BAJO ATENTA CONTRA LAS EXPORTACIONES Y FAVORECE LAS
IMPORTACIONES.

LA POLITICA ECONOMICA CONSISTIO EN REALIZAR UNA FUERTE DEVALUACION E IMPLEMENTACION DE TIPO DE
CAMBIOS MULTIPLES (TIPOS DE CAMBIO DIFERENTES PARA LAS DISTINTAS ACTIVIDADES ECONOMICAS)
COMO ASI TAMBIEN EL ESTABLECIMIENTO DE IMPUESTOS A LAS EXPORTACIONES (RETENCIONES) E
IMPORTACIONES (ARANCELES) .

COMO CONSECUENCIA DE LA DEVALUACION AUMENTARON LOS PRECIOS.

CUANDO ASUME EL PRESIDENTE DE FACTO ARAMBURU, FORMA PARTE DEL EQUIPO ECONOMICO EL
ECONOMISTA ARGENTINO RAUL PREBISH, INVESTIGADOR PRESTIGIOSO DE LA CEPAL (COMISION ECONOMICA
PARA AMERICA LATINA) QUE PROPONE: EQUILIBRIO FISCAL, ESTABILIDAD MONETARIA, ESTIMULAR EL
AHORRO NACIONAL E INVERSION, VOLVER AL SISTEMA DE DEPOSITOS-PRESTAMOS Y ELIMINAR EL IAPI QUE
OTORGABA SUBSIDIOS A LA PRODUCCION AGROPECUARIA. EN CAMBIO PROPONE LA CREACION DEL INTA
(INSTITUTO NACIONAL DE TECNOLOGIA AGROPECUARIA) PARA ESTIMULAR LA PRODUCCION. NO OBSTANTE EL
BALANCE COMERCIAL NO MEJORO POR LOS BAJOS PRECIOS INTERNACIONALES Y HUBO QUE RECURRIR A
PRESTAMOS EXTERNOS PASANDO ARGENTINA A INCORPORARSE AL FMI (FONDO MONETARIO INTERNACIONAL) Y
AL BANCO MUNDIAL.

EN ESTE PERIODO EL ESTADO TRATO DE SER LIBERAL PERO NO PUDO Y EL DEFICIT FISCAL FUE ALTO. NO TUVO
EXITO EN ELIMINAR LA INFLACION Y EL CRECIMIENTO I NDUSTRIAL FUE MODERADO.

Anos 1958-1962

PRESIDENCIA DE ARTURO FRONDIZI (PARTIDO RADICAL INTRANSIGENTE ). CON FRONDIZI SE VUELVE A LOS
GOBIERNOS CONSTITUCIONALES Y DEMOCRATICOS PERO CON PROSCRIPCION DEL PERONISMO. ARTURO
FRONDIZI PASA A LA HISTORIA COMO CREADOR DEL DESARROLLISMO COMO CORRIENTE ECONOMICA.
DURANTE ESTE PERIODO HUBO CRECIMIENTO ECONOMICO, AUMENTO DE INVERSIONES, ELIMINACION DE
SUBSIDIOS AL CONSUMO Y CONTROL DE PRECIOS.

CON LA PROSCRIPCION DEL PERONISMO FRONDIZI GANA LAS ELECCIONES DEL 58. GRACIAS A LOS ACUERDOS
CON SECTORES PERONISTAS, RECIEN ASUMIDO DECRETA AUMENTO DE SUELDOS QUE AFECTAN EL INDICE
INFLACIONARIO LLEGANDO A TRES DIGITOS. LA ALTA INFLACION AFECTA LA TENENCIA DE DINERO (M1 Y M2)
PRODUCIENDOSE LA DESMONETIZACION DE LA ECONOMIA, DISMINUYE LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y AUMENTA
EL DEFICIT FISCAL POR LA REDUCCION DE INGRESOS FISCALES.

TAMBIEN SE CARACTERIZA ESTE PERIODO POR LOS CONTRATOS PETROLEROS CON EMPRESAS EXTRANJERAS
QUE FUE MUY CRITICADO POR LOS PRIVILEGIOS CONCEDIDOS A LAS MISMAS A PESAR DE QUE SE TRIPLICO LA
PRODUCCION DE PETROLEO LLEGANDOSE AL AUTOABASTECIMIENTO.



EL MINISTRO DE ECONOMIA ALVARO ALSOGARAY IMPULSO LA INDUSTRIA PESADA (ACERO, PETROQUIMICA,
CELULOSA Y URANIO) CON CAPITALES EXTRANJEROS.

CON LA DESIGNACION DE ROBERTO ALEMAN, DE SIGNO LIBERAL, COMO MINISTRO DE ECONOMIA SE
PRIVATIZARON MUCHAS EMPRESAS. ESTO NO LES GUSTO A LOS PERONISTAS QUE HABIAN APOYADO LA
LLEGADA DE FRONDIZI AL PODER, Y COMENZARON A HACERLE PAROS LO QUE PROVOCO LA RENUNCIA DEL
MINISTRO ALEMAN, DANDO LUGAR A UNA REPRESION POLITICA CON INTERVENCION DE LOS MILITARES Y
DECLARACION DEL ESTADO DE SITIO HASTA EL FIN DEL GOBIERNO DE FRONDIZI QUE CAYO POR UN GOLPE DE
ESTADO POR PARTE DE LOS MILITARES CON APOYO CIVIL EN RESPUESTA A LA RECESION ECONOMICA
(DISMINUCION DE PBI EN 1962 A PESAR DE QUE EN EL 60 Y 61 HABIA AUMENTADO).

Afos 1962-1963

ASUME LA PRESIDENCIA DE FACTO JOSE MARIA GUIDO EN EL MEDIO DE DISPUTAS POLITICAS ENTRE LOS
MILITARES. ALGUNOS QUE PUGNABAN POR LA VUELTA A LAS INSITUCIONES (AZULES) Y OTROS QUE QUERIAN
GOBIERNOS MILITARES (COLORADOS)

EN ESTA ETAPA SIENDO PINEDO MINISTRO DE ECONOMIA LIBERA EL TIPO DE CAMBIO LO QUE PRODUJO UNA
DEVALUACION DE LA MONEDA CON FUGA DE CAPITALES Y DISMINUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES.
LA DEVALUACION MEJORA LAS EXPORTACIONES QUE SUMADO A UNA DISMINUCION DE LAS RETENCIONES
(IMPUESTOS A LAS EXPORTACIONES) FAVORECE A LOS EXPORTADORES QUE NO SIEMPRE SON LOS PRODUCTORES
CON EL CONSIGUIENTE AUMENTO DEL DEFICIT FISCAL POR LA DISMINUCION DE INGRESOS. MEJORA LA BALANZA
COMERCIAL PERO A COSTA DE UNA DISMINUCION DEL CONSUMO. ESTA SITUACION COMPLICADA Y RECESIVA DE
LA ECONOMIA IMPULSA EL LLAMADO A ELECCIONES CON LA PROSCRIPCION DEL PERONISMO Y TRIUNFA EL
RADICAL ARTURO ILLIA

Afios 1963-1966

AL ASUMIR EL GOBIERNO DE ILLIA LA SITUACION IMPERANTE ERA: RECESION CON AUMENTO DE PRECIOS
(INFLACION), DEFICIT FISCAL Y SECTOR EXTERNO DEBIL CON IMPORTANTE DEUDA EXTERNA

LA POLITICA FUE DE PLANIFICACION GLOBAL CON UN PLAN DE DESARROLLO BASADO EN LA INVERSION
PUBLICA Y PRIVADA, PARA EL MEDIANO PLAZO CON MEDIDAS INTERVENCIONISTAS:

1. SE INSTRUMENTAN LINEAS DE CREDITO PARA FINANCIAR CAPITAL DE TRABAJO DE EMPRESAS
DEMANDANTES DE MANO DE OBRA E INSUMOS INTERNOS; PARA CANCELAR IMPUESTOS ATRASADOS Y
MEJORAR LOS INGRESOS FISCALES

2. ESTABLECIMIENTO DE ENCAJES (RELACION RESERVA DEPOSITOS) DIFERENCIADOS POR ZONAS PARA
CORREGIR EL DESEQUILIBRIO REGIONAL DE ESA MANERA EN LAS REGIONES CON ENCAJES MAS
BAJOS LA TASA DE INTERES DE MERCADO ERA MENOR Y MAYOR LA INVERSION

3. CONTROL DE LOS BANCOS Y ORIENTACION DEL CREDITO HACIA DETERMINADAS ACTIVIDADES
ECONOMOMICAS

4. AUSTERIDAD EN EL SECTOR PUBLICO. CREACION DE LA SINDICATURA DE EMRESAS DEL ESTADO,
ORGANISMO DE CONTRALOR LO QUE GENERO UN GRAN AHORRO PUBLICO

5. EN EL SECTOR EXTERNO SE INSTUMENTO UN TIPO DE CAMBIO FLUCTUANTE DE ACUERDO A LA
EVOLUCION DE LAS MONEDAS FUERTES, SISTEMA LLAMADO “CRAWLING PEG”, EL QUE DIO MUY
BUEN RESULTADO

EL RESULTADO DE ESTAS MEDIDAS FUE QUE EN MENOS DE TRES ANOS LA PRODUCCION SE ELEVO EN UN

10% POR ANO HASTA EL GOLPE DEL 66 QUE PUSO FIN A ESTE GOBIERNO. EL CRECIMIENTO FUE TANTO DEL

SECTOR AGRICOLA COMO INDUSTRIAL. ESTA BASE INFLUYO SOBRE EL CRECIMIENTO DE LOS 10 ANOS

SUBSIGUIENTES. COMO CONSECUENCIA AUMENTARON LAS IMPORTACIONES MAS QUE LAS EXPORTACIONES.

EL AUMENTO DE RESERVAS INTERNACIONALES PERMITIO EL PAGO DE DEUDA EXTERNA. SE LOGRO

EQUILIBRAR LAS CUENTAS EXTERNAS SIN APELAR A LA DEVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL. SE

REDUJO EL DEFICIT PRESUPUESTARIO PERMITIENDO AUMENTAR LOS RECURSOS DESTINADOS A LA SALUD Y

EDUCACION. A PESAR DE ELLO DISMINUYO EL GASTO PUBLICO EN RELACION AL PBI DEL 35 AL30%. HUBO

UNA MEJOR DISTRIBUCION DEL INGRESO (LA PARTICIPACION DEL SALARIO AUMENTO DEL 36 AL 41%) PUES

CRECIO EL PBI Y AUMENTARON LOS SALARIOS DISMINUYENDO LA TASA DE DESEMPLEO. LA TASA DE

INFLACION PRIMERO DISMINUYO PERO LUEGO EN EL 64-65 AUMENTO NUEVAMENTE SIENDO LA PRINCIPAL

CAUSA DEL DERROCAMIENTO. A PESAR DE SU BUEN DESEMPENO EL GOBIERNO DE ILLIA FUE DERROCADO

LO QUE LA HISTORIA RECONOCE COMO UN GRAVE ERROR POLITICO.

Afos 1966-1973



ESTE PERIODO DE FACTO COMPRENDE DESDE LA PRESIDENCIA DE ONGANIA A LANUSE

LOS DESACUERDOS ENTRE LAS DISTINTA FACCIONES DEL EJERCITO NO DEFINIO BIEN LAS POLITICAS A

SEGUIR QUE SE CARACTERIZARON POR SER ANTIINFLACIONARIAS MEDIANTE LA CONTENCION DEL GASTO

PUBLICO Y DE LA OFERTA MONETARIA. SE LOGRO DESACELERAR LA INFLACION PERO A COSTA DEL

CRECIMIENTO. EL ALTO PRECIO DE LOS BIENES EXPORTABLES HIZO QUE LA BALANZA COMERCIAL FUERA

FAVORABLE YA QUE LAS IMPORTACIONES REPRESENTABAN SOLO EL 70% DE LAS EXPORTACIONES Y LAS

RESERVAS INTERNACIONALES NO DISMINUYERON A PESAR DE QUE SE PAGA DEUDA EXTERNA.

MEDIANTE LA INCORPORACION DE KRIEGER VASENA AL MINISTERIO DE ECONOMIA SE TRATA DE

IMPULSAR EL CRECIMIENTO ECONOMICO DESDE UNA POSTURA ABSOLUTAMENTE LIBERAL FACILITADA

POR LA PROHIBICION DE LOS SINDICATOS.

LA POLITICA ECONOMICA EN LO QUE RESPECTA AL SECTOR EXTERNO:

1. SEDEVALUO UN 40%

2. LIBRE ENTRADA Y SALIDA DE CAPITALES

3. SE AUMENTARON LAS RETENCIONES SOBRE LAS EXPORTACIONES Y DISMINUYERON LOS DERECHOS

SOBRE LAS IMPORTACIONES

4. SE ESTABLECIO UN TIPO DE CAMBIO FIJO ABANDONANDO EL CRAWLING PEG DEL GOBIERNO DE ILLIA

EN EL SECTOR GOBIERNO:

1. AUMENTO DEL GASTO PUBLICO, DISMINUCION DEL DEFICIT FISCAL Y AUMENTO DE TARIFAS

2. AUMENTO DE LA OFERTA MONETARIA CON ESPANSION DEL CREDITO BANCARIO
EL COMBATE CONTRA LA INFLACION LLEVO A UN CONGELAMIENTO DE LOS SALARIOS Y UN CONTROL DE LOS
PRECIOS
LOS RESULTADOS FUERON POSITIVOS EN LA MEDIDA QUE SE ALCANZO LA ESTABILIDAD DE LOS PRECIOS YA QUE
LA TASA DE INFLACION BAJO AL 7% ANUAL. ADEMAS EL PBI CRECIO 4.3% EN EL 68 Y 8.5% EN EL 69
ESPECIALMENTE LA INDUSTRIA. LA BALANZA COMERCIAL ARROJO UN SALDO FAVORABLE ADEMAS DE INGRSAR
CAPITALES Y AUMENTAR LAS RESERVAS.
EL TIPO DE CAMBIO FIJO IMPLEMENTADO DERIVO EN UNA SOBREVALUACION DEL PESO Y AFECTO EL NIVEL DE
ACTIVIDAD DISMINUYENDO LAS EXPORTACIONES Y AUMENTANDO LAS IMPORTACIONES. SE AFECTO LA
DISTRIBUCION DEL INGRESO POR EL CONGELAMIENTO DE LOS SALARIOS. EL DESCONTENTO POPULAR SE
MANIFESTO EN 1969 CON EL “CORDOBAZO”, REVUELTA ESTUDIANTIL Y OBRERA CON FUERTE PARTICIPACION
DE LOS SINDICATOS EN CONTRA DEL GOBIERNO. EL MINISTRO KRIEGER VASENA FUE REEMPLAZADO POR
DAGNIGO PASTORE, QUE NO FUE ACEPTADO POR EL ESTABLISHMENT (SECTORES DE PODER ECONOMICO
LIGADOS A LAS EMRESAS). COMO REACCION COMENZO LA FUGA DE CAPITALES Y APARICION DE
EXPECTATIVAS INFLACIONARIAS.
EL CAOS ECONOMICO DE LOS ULTIMOS MESES DEL GOBIERNO DE ONGANIA DETERMINO SU DESTITUCION Y
REEMPLAZO POR EL GRAL. LEVINGSTON QUIEN COMO PRINCIPAL MEDIDA DEVALUO EL PESO MEJORANDO EL
SECTOR EXTERNO Y LAS RESERVAS. A PESAR DE LA POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA EN 1970 HUBO
INFLACION. EL SEGUNDO MINISTRO DE LEVINSTON FUE ALDO FERRER, ECONOMISTA NO LIBERAL QUE MEJORO
LA DISTRIBUCION DEL INGRESO Y PROTEGIO LA INDUSTRIA NACIONAL. LA INFLACION SE ACENTUO EN 1971. LAS
COSAS SE COMPLICABAN Y SE PENSABA EN LA SALIDA INSTITUCIONAL. EL PRESIDENTE DE FACTO LANUSE ERA
EL QUE IBA A SENTAR LAS BASES DE LA MISMA PARA LO CUAL CONVOCO A LOS PARTIDOS POLITICOS PARA UNA
CONCERTACION

Afos 1973-1976

PERON SE ENCONTRABA EXILIADO EN ESPANA SIN EMBARGO DESDE ALL{ ORGANIZO LA VUELTA DEL PERONISMO
AL PODER SIENDO LA FORMULA ELEGIDA CAMPORA-SOLANO LIMA COMO PRESIDENTE Y VICEPRESIDENTES
RESPECTIVAMENTE QUIENES DEBIERON RENUNCIAR AL CORTO TIEMPO POR UNA REVUELTA POPULAR DE ORDEN
POLITICO. EN ESE ENTONCES SE ENFRENTABAN DOS FUERZAS CONTRPUESTAS QUE COEXISTIAN DENTRO DEL
PERONISMO: LA IZQUIERDA REVOLUCIONARIA Y LA DERECHA ORTODOXA. EL PRESIDENTE PROVISIONAL FUE
RAUL LASTIRI HASTA QUE SE LLAMO NUEVAMENTE A ELECCIONES RESULTANTO ELECTA LA FORMULA PERON-
PERON CONFORMADA POR JUAN DOMINGO PERON Y SU ESPOSA MARIA ESTELA MARTINEZ DE PERON MAS
CONOCIDA COMO ISABEL QUIENES ASUMEN EN OCTUBRE DE 1973 PERO FRACASARON EN EL INTENTO DE
LOGRAR LA GOBERNABILIDAD A TRAVES DE UN PACTO SOCIAL ENTRE LA CLASE TRABAJADORA Y LA CLASE
EMPRESARIA CON EL OBJETO DE CIMENTAR EL CRECIMIETO ECONOMICO CON REDISTRIBUCION DEL INGRESO A
FAVOR DEL ASALARIADO (AUMENTO DE SUELDOS), EL FORTALECIJMIENTO DEL MERCADO INTERNO,



RESTRICCIONES AL CAPITAL EXTRANJERO Y A LA INDUSTRIALIZACION. TAMBIEN SE BUSCABA DISMINUIR
LA TASA DE INFLACION HEREDADA. EL PACTO INCLUIA EL CONGELAMIENTO DE PRECIOS Y SALARIOS
SUSPENDIENDO LAS CONVENCIONES COLECTIVAS DE TRABAJO. SIN EMBARGO PRONTO ESE PACTO COMENZO A
RESQUEBRAJARSE YA QUE LOS EMPRESARIOS SE QUEJABA POR LA REDUCCION DE SUS BENEFICIOS Y
ACENTUARON SUS ACTIVIDADES ESPECULATIVAS Y BURLARON LOS CONTROLES DE PRECIOS. LA MUERTE DE
PERON PRODUJO UN VACIO DE PODER QUE FUE LLENADO POR LOS SECTORES MAS CONSERVADORES DEL
PERONISMO Y SI BIEN EL SINDICALISMO HABIA APOYADO EN UN COMIENZO AL GOBIERNO LUEGO COMENZO A
SER DESPLAZADO TENSANDOSE LAS RELACIONES ENTRE ELLOS. EN ESTE PERIODO LA BALANZA COMERCIAL FUE
FAVORABLE POR LOS TERMINOS DEL INTERCAMBIO (RELACION DE LOS PRECIOS DE EXPORTACION-
IMPORTACION) QUE ERAN POSITIVOS PARA NUESTRO PAIS. LAS RESERVAS INTERNACIONALES CRECIERON UN
300%. SE VUELVE A LA NACIONALIZACION DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS QUE SON CAPTADOS POR EL BANCO
CENTRAL. LA TASA DE INFLACION BAJO DEL 61% EN 1972 AL 17% EN 1973 PESE AL AUMENTO DEL GASTO
PUBLICO. EL GASTO PUBLICO CORRIENTE AUMENTA EN FORMA ACELERADA (AUMENTO DE SUELDOS Y DE
DOTACION DEL PERSONAL DEL ESTADO Y EMPRESAS PUBLICAS) COMO ASi TAMBIEN SUBSIDIOS A LA
PRODUCCION. EL FINANCIAMIENTO DE ESOS GASTOS NO ERA SUFICIENTE GENERANDO UN DEFICIT FISCAL
CUBIERTO POR EMISION MONETARIA. EL PROYECTO EN EL CORTO PLAZO TUVO EXITO PERO LA FALTA DE
INVERSIONES PUBLICAS Y PRIVADAS SUMADO AL AUMENTO DEL PRECIO DEL PETROLEO Y A LA FRAGILIDAD DEL
PACTO SOCIAL Y LA MUERTE DE PERON PUSIERON EN JAQUE AL GOBIERNO DE ISABEL PERON. EN EL 74 ASUME
UN NUEVO MINISTRO GOMEZ MORALES QUIEN NO PUEDO CONTENER EL GASTO PUBLICO Y QUE CON SU
POLITICA DE SOBREVALUACION GENERA UNA TASA DE INFLACION Y RECESION QUE LLEVA A SU RENUNCIA.

LA DESIGNACION DE CELESTINO RODRIGUEZ COMO MINISTRO DE ECONOMIA IMPLEMENTO UNA POLITICA

ECONOMICA TOTALMENTE OPUESTA A LA ANTERIOR (RODRIGAZO): FUERTE DEVALUACION AUMENTA EL
DOLAR 160%, AUMENTO DE TARIFAS, EL AJUSTE DE SALARIOS PROVOCO UNA INFLACION GALOPANTE QUE DE
40% ANUAL EN 1974 PASO AL 340% EN 1975, CON LA CONSIGUIENTE REGRESION EN LA DISTRIBUCION DEL
INGRESO. EL CRECIMIENTO DEL PBI FUE NEGATIVO CON DISMINUCION EN EL NIVEL DE EMPLEO Y EN LA
RECAUDACION. LA CRISIS ECONOMICA DEL 75 LLEVO AL CAMBIO DE MINISTRO PERO LAS DESIGNACIONES
SUBSIGUIENTES NO LOGRAN REENCAUZAR LA ECONOMIA NACIONAL LO QUE LLEVO AL GOLPE DE ESTADO DEL
76. SI BIEN EL PBI HABIA CRECIDO HASTA EL 75 A UN RITMO DE 5.5 % ANUAL DESDE 1964, DESDE EL 75 Y
HASTA EL 89 PERMANECIO ESTANCADO.

Anos 1976-1983

PRESIDENTES VIDELA HASTA BIGNONE. GOBIERNOS DE FACTO.
HUBO VARIOS EQUIPOS ECONOMICOS. EL PRIMERO CON MARTINEZ DE HOZ COMO MINISTRO SE TOMARON
MEDIDAS QUE AFECTAN LA ECONOMIA FUTURA:

1. ENDEUDAMIENTO EXTERNO: ALTO GRADO DE LIQUIDEZ INTERNACIONAL POR LA EMISION DE DOLARES
POR PARTE DE ESTADOS UNIDOS PARA FINANCIAR LA GUERRA DE VIET NAM Y POR EL ALTO PRECIO DEL
PETROLEO (PETRODOLARES). EL AUMENTO DE RESERVAS DE LOS PAISES INDUSTRIALES PERMITIO QUE
COLOCARAN  SUS EXEDENTES EN LOS PAISES “EN DESARROLLO”’COMO LA ARGENTINA, QUE
BRINDABAN ALTAS TASAS AUNQUE CON RIESGO ALTO Y SIN LA PARTICIPACION DE LOS ORGANISMOS
INTERNACIONALES COMO FMI Y BANCO MUNDIAL. AL PRINCIPIO AUMENTAN LAS RESERVAS PERO
LUEGO COMIENZA LA FUGA DE CAPITALES POR LA QUIEBRA DE BANCOS Y POR LA INEXISTENCIA DE
UNA POLITICA DE INVERSIONES. LOS CAPITALES SE FUGAN CON GRANDES RENDIMIENTOS COMO
GANANCIA. LA DEUDA EXTERNA CRECIO DE 12.500 MILLONES A 40.000 MILLONES EN 3 ANOS.

2. SE IMPLEMENTO EN EL SECTOR EXTERNO LA “TABLITA CAMBIARIA” A FINES DEL 78. DICHA TABLITA
ANTICIPABA LA DEVALUACION DE LA MONEDA DE MANERA QUE LOS PRECIOS SIGUIERAN EL MISMO
RITMO Y FRENAR ASI LA INFLACION. LA SOBREVALUACION DEL PESO ALENTABA LA ENTRADA DE
CAPITALES. ES LA EPOCA DE LA “PLATA DULCE” Y DEL “DEME DOS”, QUE LOS ARGENTINOS GASTAN A
MANOS LLENAS EN EL EXTERIOR.

3. SE ABANDONA LA NACIONALIZACION DE DEPOSITOS BANCARIOS ESTABLECIDOS EN EL GOBIERNO DE
PERONISTA (73/76) VOLVIENDOSE AL SISTEMA DE DEPOSITOS PRESTAMOS CON UN ENCAJE ALTO
(RELACION RESERVAS DEPOSITOS) PARA EVITAR LA INFLACION POR SOBREOFERTA MONETARIA. SE
CREA LA CUENTA DE REGULACION MONETARIA QUE REMUNERABA POR PARTE DEL BANCO CENTRAL
A LOS BANCOS COMERCIALES, LOS DEPOSITOS A PLAZO Y COBRA POR LOS DEPOSITOS EN CUENTA
CORRIENTE. DE ESA MANERA SE ALENTO LOS DEPOSITOS A MAS LARGO PLAZO PARA EVITAR LA
ESPECULACION FINANCIERA. LA CUENTA DE REGULACION MONETARIA PRONTO TUVO UN SALDO
DEUDOR QUE PROVOCO LA EMISION MONETARIA HASTA 1979 EN QUE DEJO DE SER EXPANSIVA.



TAMBIEN SE DIO VIA LIBRE, FALTA DE CONTROL, A LA CREACION DE NUEVOS BANCOS LO QUE
PROVOCO UNA CRISIS BANCARIA (CIERRE DE BANCOS Y LIQUIDACIONES) EN LA DECADA DEL 80.

LOS RESULTADOS DE ESTA POLITICA FUERON CONTRADICTORIOS PUES SI BIEN EL GOBIERNO ERA LIBERAL
Y MONETARISTA ( ANTI EXPANSION DE LA OFERTA MONETARIA) SE PRODUJO, VIA CUENTA DE REGULACION
MONETARIA, UN AUMENTO DE LA CANTIDAD DE DINERO DE 281 VECES.

CREIAN EN EL ESTADO SUBSIDIARIO (QUE ACTUA SOLO CUANDO HAY QUE REEMPLAZAR A LA ACTIVIDAD
PRIVADA) PERO EL GASTO PUBLICO CRECIO DEL 26 AL 45%.

AL PASAR EL GOBIERNO DE VIDELA A VIOLA EL MINISTRO DE ECONOMIA FUE SIGAUT QUE PRODUJO UNA
DEVALUACION DE LA MONEDA Y DESDOBLO EL MERCADO CAMBIARIO EN FINANCIERO Y COMERCIAL. EL
EFECTO SOBRE LOS PRECIOS ES QUE AUMENTARON UN 155%. EL TIPO DE CAMBIO FINANCIERO DUPLICO AL
COMERCIAL. SE ESTABLECIO UN SEGURO DE CAMBIO PARA DEUDAS CONTRAIDAS EN UN DETERMINADO
PERIODO Y TAMBIEN PARA EL INGRESO DE CAPITALES QUE PERMANECIERAN POR LO MENOS UN ANO Y
MEDIO. EL RESULTADO DE ESTAS MEDIDAS FUE PROFUNDIZAR LA RECESION CON ALTA INFLACION.

EL TERCER EQUIPO ECONOMICO ESTABA LIDERADO POR JUAN ALEMAN, QUIEN TOMO MEDIDAS DE CORTE
LIBERAL EN EL PRIMER PERIODO HASTA LA GUERRA DE LAS MALVINAS: MERCADO UNICO CAMBIARIO QUE
PROVOCO DEVALUACION. ELIMINACION DEL SEGURO DE CAMBIO. ENCAJE UNICO DEL 13%.

DESDE LA GUERRA DE LAS MALVINAS LA POLITICA FUE INTERVENCIONISTA. SE ABANDONO LA FLOTACION
CAMBIARIA. SE IMPUSO RESTRICCION SOBRE LAS IMPORTACIONES Y SE CONFISCARON FONDOS ARGENTINOS
EN EL EXTERIOR.

EL CUARTO EQUIPO ECONOMICO CORRESPONDIO AL PERIODO GALTIERI —BIGNONI DE 1982. LOS MINISTROS
DE ECONOMIA FUERON DAGNINO PASTORE Y CAVALLO. LA ECONOMIA ESTABA EN ESTADO DE
DESTRUCCION. LAS MEDIDAS FUERON CONTUNDENTES AUNQUE EL PERIODO FUE CORTO (SEIS MESES):

1. CONTROL DEL TIPO DE CAMBIO (FIJACION DEL TIPO DE CAMBIO)

2. ESTRICTO SISTEMA FINANCIERO (CONTRACCION MONETARIA)

3. DISCIPLINA FISCAL (BAJO GASTO PUBLICO)

CAVALLO COMO PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL DISPUSO LA LICUACION DE DEUDAS

EMPRESARIAS A TRAVES DE LA POLITICA MONETARIA DE REDESCUENTO. ESTO PROVOCO UNA ALTA
TASA DE INFLACION CUYOS INDICES SE DUPLICARON.

EN ESTE PERIODO APARTE DEL ESTANCAMIENTO DE PBI Y CAIDA DE LA INVERSION. COMO YA SE DIJO SE
CASI CUADRUPLICO LA DEUDA EXTERNO LO QUE AFECTO EL CRECIMIENTO.

A PESAR DE LA POLITICA LIBERAL CRECE EL GASTO PUBLICO Y LA CANTIDAD DE DINERO DISMINUYENDO EL
VALOR DEL PESO.

EL QUINTO EQUIPO ECONOMICO ESTABA LIDERADO POR EL MINISTRO WHEBE. LA DECISION DE LLAMAR A
ELECCIONES AFECTO POSITIVAMENTE A LA ECONOMIA QUE CRECIO UN 2,8% ESPECIALMENTE LA
INDUSTRIA.

Ainos 83-89

PERIODO CONSTITUCIONAL: PRESIDENTE ALFONSIN. EL PRIMER MINISTRO FUE GRINSPUN. LA SITUACION
DE LA ECONOMIA ERA COMPLICADA POR LA GRAN DEUDA EXTERNA. NO HABIA CREDITOS EXTERNOS PARA
REFINANCIAR LA DEUDA. A PESAR DE ELLO EN 1985 SE FIRMA UN ACUERDO PARA REFINANCIARLA Y SE
REDUCE EL DEFICIT FISCAL POR LA DISMINUCION DEL GASTO PUBLICO.

PLAN AUSTRAL

EL SEGUNDO MINISTRO FUE SOURROUILLE (1985) QUE IMPLEMENTO EL PLAN AUSTRAL QUE TENIA
COMO PRIORIDAD LOGRAR LA ESTABILIDAD DE LOS PRECIOS. CON ESE OBJETIVO SE CAMBIO EL PESO POR
AUSTRALES (1 A= 1.000 PESOS) ESTABLECIENDO UN TIPO DE CAMBIO DE 0.80 AUSTRALES POR DOLAR O SEA
QUE VALIA MAS EL AUSTRAL QUE EL DOLAR. ESTO DURO HASTA QUE SE DEVALUO UN 18% PRIMERO Y
LUEGO OTRO 4% PREVIO A UN AUMENTO DE SUELDOS Y CONGELAMIENTO DE TARIFAS Y SALARIOS. A
TRAVES DE UNA “TABLITA” (DESAGIO) SE TRATO DE ELIMINAR EL AJUSTE POR INFLACION DE LOS
CONTRATOS LO QUE GENERABA UNA EXPECTATIVA INFLACIONARIA. EL AUMENTO DEL COMBLUSTIBLE, DE



LOS DERECHOS DE EXPORTACION E IMPORTACION Y DISMINUCION DE LOS REEMBOLSOS A LAS
EXPORTACIONES PERMITIO AUMENTAR LA RECAUDACION Y DISMINUIR EL DEFICIT FISCAL.

EL SEGUNDO OBJETIVO ERA LOGRAR EL CRECIMIENTO EL QUE NO SE LOGRO A PESAR DE LAS MEDIDAS
EXPANSIVAS QUE SE TOMARON.

EL PLAN AUSTRAL TUVO UN EFECTO POSITIVO SOBRE: LA TASA DE INFLACION (BAJO DEL 30% AL 2.5%
MENSUAL); SOBRE EL TIPO DE CAMBIO PARALELO (NO OFICIAL) QUE BAJO, SOBRE LA DISTRIBUCION DEL
INGRESO QUE MEJORO; SOBRE LAS EXPECTATIVAS Y EL PBI HASTA 1987 PERO LUEGO COMENZO A
DISMINUIR LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y AUMENTAR LA TASA DE I NFLACION.

EN 1987 HAY UN NUEVO PLAN ECONOMICO PARA COMBATIR LA INFLACION EN QUE SE AJUSTAN LOS
SALARIOS Y PRECIOS PARA LUEGO ORDENAR SU CONGELAMIENTO Y SE AUMENTAN LOS IMPUESTOS PARA
REDUCIR EL DEFICIT FISCAL. LA INFLACION BAJA PERO UN ANO MAS TARDE VUELVE AL 30% MENSUAL.
PLAN PRIMAVERA (88):

SE BASA EN LA CONCERTACION DE PRECIOS Y SALARIOS LO QUE REDUCE LA TASA DE INFLACION AL 5%
MENSUAL. SE UNIFICAN TIPOS DE CAMBIO PERO LUEGO SE SOBREVALUA EL AUSTRAL. EL PLAN PRIMAVERA
FRACASA PORQUE NO PUEDE REDUCIR EL GASTO PUBLICO.

ESTE GOBIERNO SE CARACTERIZO POR LA FUERTE OPOSICION POLITICA POR PARTE DEL JUSTICIALISMO. LA
FALTA DE ACUERDOS POLITICOS ACENTUO LA CRISIS CON DESVALORIZACION MONETARIA Y ALTA
INFLACION (89)- AL INICIO DEL 89 EL TIPO DE CAMBIO ERA DE 16 AUSTRALES POR DOLAR Y AL FINALIZAR
EL ANO FUE DE 1950 AUSTRALES POR DOLAR CUANDO SEGUN EL ACUERDO DEBIO HABER LLEGADO A 50A
POR DOLAR. LAS DECLARACIONES POLITICAS DE LOS QUE GANARON ESE ANO LAS ELECCIONES (MENEM-
PARTIDO JUSTICIALISTA) QUE HABLABAN DEL SALARIAZO, BLANQUEO IMPOSITIVO, CAMBIO
“RECONTRALTO”. ETC- PRECIPITARON LA CRISIS. FACTORES EXOGENOS COMO REDUCCION DE LOS PRECIOS
INTERNACIONALES, FACTORES CLIMATICOS, CESE DE AYUDA EXTERNA, ETC LLEVAN A LA RENUNCIA DEL
PRESIDENTE ALFONSIN

Anos 1989-1999

EL PRESIDENTE MENEM ESTUVO 10 ANOS EN EL PODER. SU PRIMER MINISTRO DE ECONOMIA ALEJANDRO
BUNGE PROVENIENTE DEL SECTOR EMPRESARIO TRATO DE IMPLEMENTAR EL:

PLAN BUNGE Y BORN QUE DEBE SU NOMBRE A LA EMPRESA DE LA CUAL ERA GERENTE. EL OBJETIVO
DEL PLAN ERA ESTABILIZAR LOS PRECIOS LUEGO DE UN AUMENTO DE TARIFAS, SALARIOS, Y COMBUSTIBLE.
SU PLAN NO LOGRO CONCRETARSE PUES FALLECIO A LOS POCOS MESES DE ASUMIR.

EL MINISTRO ENTRANTE LOGRO QUE SE APROBARAN DOS LEYES IMPORTANTES: REFORMA DEL ESTADO Y
EMERGENCIA ECONOMICA. LA PRIMERA COMPRENDIA LA REFORMA ADMINISTRATIVA DEL ESTADO,
PRIVATIZACIONES, SUSPENSION DE SUBSIDIOS, VENTA DE INMUEBLES DEL ESTADO, ETC.

EN 1990 EL MINISTRO DE ECONOMIA ERMAN GONZALES IMPLEMENTO UN PLAN CONOCIDO COMO:

PLAN BONEX ( DICIEMBRE DE 1989):
CONSISTIO EN EL CAMBIO DE DEPOSITOS BANCARIOS POR BONOS DEL ESTADO A LARGO PLAZO. ESO
GENERO MUCHA INSEGURIDAD Y TUVO UNA REPERCUSION NEGATIVA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMICA.
OTRAS MEDIDAS FUERON:
1.  UNMERCADO UNICO DE CAMBIO
2. LIBERTAD DE PRECIOS Y AUMENTO UNICO Y FIJO DE SALARIOS CON POSTERIOR CONTROL DE PRECIOS
3.  DISMINUCION DE LOS ARANCELES A LAS IMPORTACIONES.

A PESAR DE QUE LA TASA DE INFLACION BAJO A UN 8% MENSUAL EL PLAN FRACASO POR LA
RESTRICCION MONETARIA.
CAVALLO QUE HASTA ENTONCES ERA CANCILLER FUE NOMBRADO MINISTRO DE ECONOMIA EN 1991.
RECIEN ASUMIDO CREO EL:

PLAN DE CONVERTIBILIDAD QUE ESTABLECE:

1. LA PARIDAD CAMBIARIA ENTRE EL PESO Y EL DOLAR: 10.000 AUSTRALES UN DOLAR CON UNA BANDA
CAMBIARIA ENTRE 10.000 Y 8.000 A POR U$S

2. 100% DE RELACION ENTRE LA BASE MONETARIA Y LAS RESERVAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD

3. PROHIBICION DE INDEXAR CONTRATOS

4. CAMBIO DE MONEDA (DE AUSTRAL AL PESO) A PARTIR DE 1992 (10.000 A = 1 PESO)

5.  PROHIBICION DE EMITIR PARA FINANCIAR AL ESTADO

COMO POLITICA SE ALENTO LAS EXPORTACIONES DE CARNES Y GRANOS MEJORANDO EL TIPO DE CAMBIO

REAL. EN 1993 SE FIRMA CON ESTADOS UNIDOS EL PLAN BRADY DE REFINANCIACION DE LA DEUDA



EXTERNA POR LA QUE SE LOGRA UNA DISMINUCION DE UN 35% SOBRE 1/3 DE LA DEUDA. LOS OTROS 2/3 SE
CANJEAN POR BONOS DE LARGO PLAZO A LA PAR.

SE IMPULSA LA INTEGRACION ECONOMICA A TRAVES DE LA FIRMA DEL MERCOSUR PARA QUE EMPEZARA A
FUNCIONAR A PARTIR DE 1995 COMO UNION ADUANERA (ARANCEL UNICO EXTERNO) Y ZONA DE LIBRE
COMERCIO (ENTRE LOS PAISES MIEMBROS: ARGENTINA, URUGUAY, PARAGUAY Y BRASIL).

EL SECTOR PUBLICO EN ESTE PERIODO ES MUCHO MAS ORDENADO. AUMENTA LA FINANCIACION A LAS
PROVINCIAS Y EL TRASPASO DEL SERVICIO EDUCATIVO CON FINANCIAMIENTO.

TAMBIEN EN ESTE PERIODO SE PRODUCEN LAS PRIVATIZACIONES DE LA MAYOR PARTE DE LAS EMPRESAS
DEL ESTADO NACIONALES Y PROVINCIALES (ENTEL, SOMISA, ENERGIA, AGUA, ETC.) HOY TAN CRITICADAS
POR LA FALTA DE TRANSPARENCIA.

SE AUMENTA EL L.V.A. (IMPUESTO AL VALOR AGREGADO) DEL 16 AL 18% Y EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
EMPRESARIALES DEL 20 AL 30%

SE REFORMA LA CARTA ORGANICA DEL BANCO CENTRAL QUE DEJA DE SER ASESOR ECONOMICO,
MONETARIO Y CAMBIARIO PARA SER ASESOR SOLO FINANCIERO. SE INDEPENDIZA AL BANCO CENTRAL DEL
GOBIERNO DE TURNO.

EN 1993 SE FIRMA EL PACTO FEDERAL PARA LA PRODUCCION, EL EMPLEO Y EL CRECIMIENTO QUE ES
UN ACUERDO ENTRE EL PRESIDENTE Y ALGUNOS GOBERNADORES PARA POR DECRETO ESTABLECER LAS
DISPOSICONES A LAS QUE DEBERIAN AJUSTARSE LA NACION Y LAS PROVINCIAS PARA POR EJEMPLO
REDUCIR LOS COSTOS ESPECIALMENTE EN LOS IMPUESTOS. LAS PROVINCIAS QUE CUMPLIERAN CON LAS
DISPOSICIONES DE LAS LEYES DE REFORMA DEL ESTADO Y DE EMERGENCIA ECONOMICA LUEGO SE
BENEFICIARIAN CON LA REDUCCION DE DETERMINADOS IMPUESTOS NACIONALES Y APORTES
PREVISIONALES.

REFORMA PREVISIONAL: CREACION DE LAS AFJP

A PARTIR DE 1994 SE PUSO EN MARCHA LA REFORMA PREVISIONAL POR LA CUAL SE CREA EL SISTEMA DE
CAPITALIZACION POR LA CUAL LOS APORTANTES PODIAN OPTAR POR QUEDARSE EN EL ESTADO O PASAR
SUS APORTES A UNA ADMINSTRADORA DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES (AFJP). ESTA
DISPOSICION GENERO UNA DISMINUCION DE LOS RECURSOS DEL ESTADO QUE PASARON AL SECTOR
PRIVADO.

EFECTOS POSITIVOS DE LA CONVERTIBILIDAD (HASTA MEDIADOS DE LA DECADA DEL 90)
COMO RESULTADO LA APLICACION DEL PLAN DE CONVERTIBILIDAD, FUE DETERMINANTE PARA LA
CONTENCION DE LA INFLACION POR EL ESTABLECIMIENTO DE UN TIPO DE CAMBIO FIJO. AL CONSTIUIRSE
ESTE EN UN SEGURO DE CAMBIO ALENTO LA ENTRADA DE CAPITALES DESDE LAS ECONOMIAS
INDUSTRIALES QUE SUFRIAN UNA RECESION Y QUE PARA SUPERARLA REBAJARON SUS TASA DE INTERES EN
RELACION A LAS DE LAS ECONOMIA EN DESARROLLO.

LA ESTABILIDAD ALCANZADA SUMADA A LA ENTRADA DE CAPITALES AUMENTO EL CONSUMO QUE FUE
SATISFECHO CON EL MAYOR APROVECHAMIENTO DE LA CAPACIDAD INSTALADA.

ESTOS FUERON ALGUNOS DE LOS RESULTADOS POSITIVOS DEL PLAN DE CONVERTIBILIDAD PERO AL CABO
DEL TIEMPO APARECIERON ALGUNOS PROBLEMAS IMPORTANTES.

EFECTOS NEGATIVOS DE LA CONVERTIBILIDAD

EL SECTOR EXTERNO ES EL QUE RESUME LOS PROBLEMAS MAS IMPORTANTES DEL PLAN DE
CONVERTIBILIDAD. DESDE EL PUNTO DE VISTA CUANTITATIVO LAS EXPORTACIONES AUMENTARON ENTRE
EL 90 Y EL 98 UN 115% Y LAS IMPORTACIONES UN 320% REVIRITIENDOSE EL SALDO POSITIVO DE LA
BALANZA COMERCIAL EXCEPTUANDO EL 95 Y 96 GENERANDO UN PERSISTENTE DEFICIT. EL TIPO DE
CAMBIO FIJO Y LA APERTURA INDISCRIMINADA (EXCEPTUANDO EL SECTOR AUTOMOTRIZ) PROVOCO LA
SOBREVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL YA QUE MIENTRAS LA INFLACION DE ESTADOS UNIDOS DESDE
1991 A 1994 RONDO EL 10%, LA DE ARGENTINA ALCANZO EL 54% LO QUE ALENTO LAS IMPORTACIONES
QUE SE DUPLICARON ENTRE 1991 Y 1992 ARROJANDO UNA BALANZA COMERCIAL DESFAVORABLE. LOS
PRODUCTOS IMPORTADOS COMPITIENDO CON LOS PRODUCTOS NACIONALES LLEVO AL CIERRE DE MUCHAS
FABRICAS.

LA CUENTA CORRIENTE TAMBIEN ARROJABA DEFICIT POR LA PERSISTENTE SALIDA DE CAPITALES
REGISTRADO EN EL BALANCE DE SERVICIOS POR PAGO DE INTERESES DE LA DEUDA EXTERNA Y POR LA
REMISION DE UTILIDDES DE LAS EMPRESA EXTRANJERAS.

LA SITUACION SE AGRAVO LUEGO , CUANDO ESTADOS UNIDOS AUMENTA SU TASA DE INTERES Y SE
PRODUCE EN MEXICO EL “EFECTO TEQUILA” (PERDIDA DE RESERVAS, FUGA DE CAPITALES Y
DEVALUACION) QUE LO OBLIGO AL GOBIERNO DE MEXICO A PRACTICAR UNA DEVALUACION Y ABANDONAR
EL TIPO DE CAMBIO FIJO, LO QUE LLEVO AL RETIRO DE CAPITALES DE LOS PAISES EMERGENTES. LA



SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO ARGENTINO LOGRO CONTROLARSE Y EVITAR EL RETIRO MASIVO DE
LOS DEPOSITOS. A LA DEVALUACION DE MEXICO SIGUIO LA DE LOS PAISES DEL SUDESTE ASIATICO
(EFECTO ARROZ) Y LUEGO DE BRASIL (EFECTO CAIPHIRINA) TODOS LOS CUALES TUVIERON EFECTO
EN LA ECONOMIA ARGENTINA POR LA PERDIDA DE COMPETITIVIDAD DE NUESTROS PRODUCTOS.

RECESION Y DESEMPLEO

SE PRODUJO UNA ALTERACION DE LOS PRECIOS RELATIVOS AUMENTANDO CONSIDERABLEMENTE LOS
PRECIOS DE LOS SERVICIOS SECTOR HACIA DONDE SE DIRIJE LOS FACTORES PRODUCTIVOS RETIRANDO
RECURSOS DE LOS SECTORES PRODUCTORES DE BIENES TRANSABLES DE DIFICIL EXPORTACION POR EL
DESFAVORABLE TIPO DE CAMBIO. ESTA SITUACION ES CAUSA DE UNA ALTA DESOCUPACION CERCANA AL
20% DE LA PEA (POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA) Y DE LA DESIGUAL DISTRIBUCION DEL INGRESO.
OTRO PROBLEMA FUE EL CRECIMIENTO DESMESURADO DE LA DEUDA EXTERNA Y SUS INTERESES QUE EN SU
CONJUNTO (PUBLICA Y PRIVADA) SUPERABA EN 1999 LOs 140.000 MILLONES MAS QUE DUPLICANDO EL
MONTO DE LOS INICIOS DEL PLAN DE CONVETIBILIDAD.

LEY DE FLEXIBILIDAD LABORAL IMPLEMENTADA COMO RECLAMO DEL SECTOR INVERSOR EMPRESARIAL
PARA BAJAR EL COSTO LABORAL Y ASI PODER COMPETIR CON EL SECTOR EXTERNO. ELLO LLEVO A UNA
ALTA DESOCUPACION Y SUBOCUPACION. LOS INDICES LLEGARON A NIVELES PROPIOS DE LA DEPRESION DEL
30 NUNCA VISTOS EN LA ARGENTINA. A LA PRECARIZACION LABORAL (SALARIOS Y CONDICIONES
LABORALES) SE SUMO EL “EMPLEO EN NEGRO”, ES DECIR SIN APORTES PREVISIONALES NI COBERTURA
SOCIAL, QUE SE ELEVO AL 36% DE LA PEA (POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA).

DISTRIBUCION DEL INGRESO

EL FUERTE DESEMPLEO FUE LA PRINCIPAL CAUSA DE LA REGRESION EN EL INDICE DE DISTRIBUCION DEL
INGRESO QUE PARA 1999 INDICABA QUE EL 10% MAS RICO DE LA PIRAMIDE SOCIAL PERCIBIA 24 VECES
MAS INGRESOS QUE EL 10% MAS POBRE. EN EL MISMO PERIODO QUE EL PBI PER CAPITA SE INCREMENTO EN
UN 27%, EL 10% MAS RICO PERCIBIA EL 36% DELOS INGRESOS Y EL 40% MAS POBRE EL 14,9 % DEL
INGRESO NACIONAL.

LA CONVERTIBILIDAD SE TERMINO PORQUE NO ERA SUSTENTABLE SIN BAJAR EL GASTO PUBLICO Y CON
DEUDA EXTERNA EN AUMENTO. LA DEVALUACION EN OTROS PAISES CERRO LOS MERCADOS DE
EXPORTACION DESALOJANDO PRODUCTOS ARGENTINOS. EL SISTEMA SE MANTUVO MIENTRAS EXISTIAN
LOS INGRESOS POR PRIVATIZACIONES, POR LOS SERVICIOS PUBLICOS E INGRESO DE CAPITALES. LA
PARIDAD SE PUDO MANTENER HASTA EL ANO 2000

Anos 1999-2002

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL FERNANDO DE LA RUA (RADICAL)

MINISTRO DE ECONOMIA MACHINEA

EN LA CAMPANA PRESIDENCIAL DE LA RUA PROMETIO LA CONTINUIDAD DE LA CONVERTIBILIDAD A PESAR
DE QUE YA ERAN EVIDENTES LOS PROBLEMAS QUE TRAIA LA SOBREVALUACION DEL PESO. EN LOS
REGIMENES CON TIPO DE CAMBIO FIJO CUALQUIER DISMINUCION IMPORTANTE EN LAS RESERVAS GENERA
CORRIDA BANCARIA (CUANDO LOS DEPOSITANTES CORREN A SACAR EL DINERO DE LOS BANCOS).

LOS CONTRATOS ENTRE PARTICULARES Y CON EL ESTADO FUERON MODIFICADOS.

EN ENERO DEL 2002 EL CONCRESO CONVIRTIO EN LEY EL FIN DE LA CONVERTIBILIDD, LUEGO DE 10 ANOS Y
9 MESES DE VIGENCIA AUTORIZANDO AL PODER EJECUTIVO A EMITIR MONEDA Y FIJAR EL TIPO DE CAMBIO.
INSTAURACION DEL CORRALITO FIANCIERO 1 Y 2

EL RETIRO DE LOS DEPOSITOS EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS COMENZO EN FEBRERO DEL 2001 QUE DIO
LUGAR A LA SUBA DE LAS TASA DE INTERES PARA OPERACIONES EN PESOS Y EN DOLARES. EL MINISTRO
CAVALLO CULPA A LOS “FONDOS BUITRES” CUYO INTERES ES OBTENER EN EL CORTO PLAZO GANANCIAS
RAPIDAS LOS QUE LANZARON UNA EMBESTIDA FINAL CONTRA LA CONVERTIBILIDAD. LOS BANCOS DEJAN
DE OTORGAR PRESTAMOS Y REQUIEREN LA CANCELACION DE LOS YA ACORDADOS. ESTA LIMITACION DE
RECURSOS FINANCIEROS CONTRAE LAS OPERACIONES Y ACTIVIDADES EMPRESARIAS AFECTANDO EL NIVEL
DE EMPLEO Y LA CADENA DE PAGOS. LA CONSECUENCIA ES LA DISMINUCION DE LOS INGRESOS FISCALES
QUE PONIA EN PELIGRO EL FUNCIONAMIENTO DEL ESTADO. EL REMEDIO PARA EL PODER EJECUTIVO FUE
LIMITAR LOS RETIROS DE LOS PLAZOS FIJOS, CAJAS DE AHORRO Y EVITAR LA SALIDA DE DINERO.

EN EL ESCENARIO DE FUGA DE CAPITALES Y RETIRO DE LOS DEPOSITOS LAS EXTRACCIONES DE DINERO NO
PODIAN SER ATENDIDOS CON LAS DISPONIBILIDADES DE LOS BANCOS QUE TENIAN QUE RECURRIR AL
REDESCUENTO BANCARIO (OPERACIONES DE CREDITOS QUE OTORGA EL BANCO CENTRAL A LOS BANCOS



COMERCIALES) Y EL BANCO CENTRAL A LA EMISION MONETARIA QUE CONDUCIRIA A UNA PROCESO
INFLACIONARIO Y ALZA DEL DOLAR.

EL CORRALITO FUE UN CORSET PUESTO AL CONSUMO, TRANSMITIO MIEDO, ORIGINO EL NO PAGO DE
IMPUESTOS, MATO EL AHORRO INTERNO, LIMITO LA CANTIDAD DE DINERO DISPONIBLE, LICUO EL PASIVO
DE LOS DEUDORES BANCARIOS E HIPOTECARIOS A COSTA DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y ACREEDORES
PRIVADOS.

A FAVOR DEL CORRALITO ESTABA LA PROTECCION DE LOS DEPOSITANTES QUE AUNQUE TARDE IBAN A
COBRAR SUS DEPOSITOS, IMPIDIO LA SALIDA DE DOLARES O PESOS DEL SISTEMA, EVITA LA INFLACION POR
LA ALTA DESMONETIZACION DE LA ECONOMIA.

EL CORRALITO IMPLICO EL CAMBIO DE LOS DEPOSITOS EN PLAZO FIJO POR BONOS BODEN (BONOS
OPTATIVOS DEL ESTADO NACIONAL) O CERTIFICADOS DE PLAZO FIJO REPROGRAMADOS (CEDRO). LOS
BODEN COTIZABAN EN BOLSA Y PODIAN SER UTILIZADOS PARA CANCELAR HIPOTECAS BANCARIAS DE
VIVIENDA UNICA Y CREDITOS PERSONALES.

LOS CEDROS TAMBIEN COTIZABAN EN BOLSA Y SOLO PODIAN APLICARSE DENTRO DEL MISMO BANCO.
RESPECTO DE LOS BODEN HABIA VARIAS ALTERNATIVA SEGUN QUE EL PLAZO FIJO ORIGINAL FUERA HECHO
EN DOLARES O EN PESOS Y SEGUN EL PLAZO DE AMORTIZACION E INTERESES Y SI SE AJUSTABA POR UN
INDICE DE ACTUALIZACION LLAMADO CER (COEFICIENTE DE ESTABILIZACION Y REFERENCIA) . LA
COTIZACION DE ESTOS BONOS SE ENCONTRABA A JULIO DEL 2003 CERCA DEL 60%. LA ALTERNATIVA MAS
COMUN FUE EL DE PLAZO FIJO PESIFFICADO A 1,40 POR DOLAR QUE SE DEVUELVEN EN CUOTAS SEGUN EL
CRONOGRAMA ESTABLECIDO POR EL GOBIERNO A PARTIR DE ENERO DEL 2003 Y VARIANDO EL PLAZO
SEGUN LOS MONTOS. LA EMISION DE ESTOS BONOS TUVO COMO OBJETIVO ABSORBER LA LIQUIDEZ DE LOS
DEPOSITOS DE CORTO PLAZO IMPIDIENDO QUE SE DESTINE AL DOLAR LO QUE HUBIERA AUMENTADO SU
PRECIO QUE LUEGO SE TRASLADA A INSUMOS.

EL CORRALITO FINANCIERO 2 EVITO LA TRANSFERENCIA ENTRE CUENTAS DE DISTINTOS BANCOS PUES EL
DINERO SE CONCENTRABA EN LOS MAS FUERTES Y SE CORRIA AL PELIGRO QUE CON LA CAIDA DE ALGUNOS
CAYERAN TODOS.

LA DEVALUACION DEJO COMO SALDO UNA RECESION CON INFLACION. DE LA SALIDA DE LA
CONVERTIBILIDAD HASTA FEBRERO DEL 2003 EL AUMENTO DEL COSTO DE VIDA FUE DEL 46.3%.

ANOS 2003 HASTA LA FECHA

GOBIERNO DEL PRESIDENTE KIRSHNER.

DESPUES DE LA RENUNCIA DE DE LA RUA HUBO VARIOS INTENTOS DE NORMALIZACION INSTITUCIONAL
FRACASADOS HASTA QUE EN FORMA PROVISORIA FUE DESIGNADO NESTOR KIRSHNER EL QUE EN UN CORTO
PLAZO SE COMPROMETIO A CONVOCAR A ELECCIONES GANANDO LAS MISMAS EL 27 DE ABRIL DEL 2003.
ANTECEDENTE

LA SITUACION ERA DE CRISIS QUE SE PROFUNDIZO A PARTIR DE DICIEMBRE DEL 2001 POR EL CORRALITO
QUE DERIVO EN UNA RECESION DE VARIOS ANOS CONSECUTIVOS DE CONTRACCION EN UN MARCO DE
DESEMPLEO, DEFLACION Y DEFAULT. LA RECESION FUE DE MAYO DE 1998 HASTA FEBRERO DEL 2003 QUE
SE EXTERIORIZO CON EL DERRUMBE DEL PBI A UN PROMEDIO ANUAL DEL 4,5%.

VEINTE DIAS ANTES DE LAS ELECCIONES PRESIDENCIALES EL GOBIERNO DE DUHALDE ANUNCIO LA
LIBERACION DE LOS FONDOS QUE HABIAN QUEDADO ATRAPADOS EN EL CORRALON. CON EL OBJETO DE
EVITAR QUE CONTINUEN LOS JUICIOS PARA LOGRAR LA DEVOLUCION INTEGRA DEL DINERO EL GOBIERNO
DECIDIO QUE SE REINTEGRE POR LOS BANCOS LA SUMA DE 1,40 + CER = 2,04 .LA DIFEERENCIA CON LA
COTIZACION DOLAR =2,97 LO ABONA EL GOBIERNO EMITIENDO UN BODEN CON VENCIMIENTO A 10 ANOS
LO QUE FUE MUY CONVENIENTE PARA LOS ACREEDORES. LOS BANCOS OFRECIERON ALTAS TASA DE
INTERES PARA QUE LOS DEPOSITOS QUEDARAN EN SUS ARCAS.

LOS PRIMEROS MESES POSTERIORES A LA DEVALUACION Y DEFAULT (IMPOSIBILIDAD DEL GOBIERNO DE
PAGAR A LOS ACREEDORES POR TENENCIA DE BONOS) FUERON TESTIGOS DE UNA RECESION IMPORTANTE. A
MEDIDA QUE LA CRISIS SE HA IDO SUPERANDO LOS INDICADORES MACROECONOMICOS HAN MEJORADO
NOTANDOSE UNA RECUPERACION DE LA ECONOMIA EN LOS INDICES DE CRECIMIENTO DEL PBI QUE EN LOS
ULTIMOS TRES ANOS HA SIDO DE UN PROMEDIO DEL 8% ANUAL MUY POR ENCIMA DE LAS TASA NORMALES
DE CRECIMIENTO DE LOS PAISES DESARROLLADOS.
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TAMBIEN HA CRECIDO LA TASA DE INVERSIONE: LOS 14.000 MILLONES DE DOLARES DE INVERSION DEL
2005 REPRESENTAN UN CRECIMIENTO DEL 30% RESPECTO DEL ANO ANTERIOR Y UN AUMENTO DEL 368%
EN TODO EL PERIODO 2002-2005. DE ESTE TOTAL 2/3 PARTES FUE DESTINADA A LA FORMACION DE CAPITAL
Y EL RESTO A FUSIONES Y ADQUISICIONES DE EMPRESAS EXISTENTES.

AL MISMO TIEMPO HUBO UN CRECIMIENTO DE LA TASA DE INFLACION LA QUE ES PROBABLE QUE EN EL
2007 TREPE A DOS DIGITOS (MAS DEL 10% ANUAL) A PESAR DE LA POL{TICA DE CONCERTACION CON LOS
SECTORES FORMADORES DE PRECIO (SERVICIOS PUBLICOS Y PRINCIPALES RUBROS DEL IPC)

LA TASA DE DESOCUPACION ARROJA UNA DISMINUCION PARA EL 2006 UBICANDOSE POR DEBAJO DEL10%
A NIVEL NACIONAL Y EN % MENORES EN MUCHAS PROVINCIAS. PARTIENDO DE UN NIVEL CERCANO AL
25% DE LA PEA EN LA PEOR EPOCA DE LA CRISIS (FINES DEL 2002) A MENOS DEL 10% DE LA PEA SI NO SE
CONSIDERA LOS BENEFICIARIOS DE PLANES SOCIALES DE EMPLEO Y 12% SI SE LOS CONSIDERA A LOS
MISMOS COMO DESOCUPADOS. A FINES DEL 2002 LA CANTIDAD DE DESOCUPADOS ERA DE 3.400.000
PERSONAS Y A JULIO 2006 ESA CIFRA SE HABIA REDUCIDO A 1.700.000.

LA POLITICA ECONOMICA ADOPTADA POR EL GOBIERNO DE KIRSHNER DESDE SUS INICIOS CON ROBERTO
LAVAGNA COMO MINISTRO DE ECONOMIA Y EN LA ACTUALIDAD CON LA MINISTRO MICELI, ES DE CORTE
INTERVENCIONISTA (KEYNESIANA), CON UN CLARO OBJETIVO ANTICICLICO A FIN DE INTERRUMPIR EL
CICLO RECESIVO QUE DEJO COMO RESULTADO LA DEVALUACION. LA POLITICA ECONOMICA ESTA
ENFOCADA ESPECIALMENTE A PROTEGER EL MERCADO INTERNO Y UNA POLITICA DE INGRESOS ALTOS. EL
CRECIMIENTO ECONOMICO HA PERMITIDO RECOMPONER LAS FINANZAS GUBERNAMENTALES LOGRANDO
POR PRIMERA VEZ EN MUCHOS ANOS UN SUPERAVIT PRESUPUESTARIO (INGRESOS PUBLICOS MAYORES AL
LOS GASTO PUBLICO) LO QUE PERMITIO RECOMPONER LOS SALARIOS DEL SECTOR PUBLICO Y ELEVAR EL
MINIMO NO IMPONIBLE.

EN LA ACTUALIDAD. EL AUMENTO DE LOS INGRESOS FISCALES PROVIENE NO SOLO DE LAS ALTAS
RETENCIONES A LA EXPORTACION SINO TAMBIEN DE UN MAYOR CONTROL DE LA RECAUDACION FISCAL. EL
COMPROMISO SOCIAL ES MEJORAR LA DISTRIBUCION DEL INGRESO YA QUE LA MISMA HA AUMENTADO SU
REGRESIVIDAD CON RESPECTO A MEDICIONES DE LA DECADA DEL 90.
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