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Обоснование рейтингов 
• Рейтинги ОАО «АБ «РОССИЯ» отражают высокие уровни концентрации на 

балансе, прежде всего, в части фондирования, увеличение долговой 
нагрузки на уровне дочерних структур в связи с приобретениями, 
умеренную капитализацию и сложную структуру группы. Кроме того, 
рейтинги учитывают относительно высокий уровень генерирования прибыли 
банка по настоящее время и низкий уровень обесценения кредитов 
благодаря относительно хорошему качеству заемщиков, среди которых есть 
структуры, связанные с крупными компаниями в государственной 
собственности. Рейтинги ОАО «АБ «РОССИЯ» также принимают во внимание 
сильные позиции ликвидности и ограниченный рыночный риск. 

• В последние годы банк активно покупал активы, включая приобретение в 
2005 г. 51% акций СОГАЗа (рейтинг финансовой устойчивости страховщика 
«BB», прогноз «Стабильный»), одной из крупнейших страховых групп в 
стране, и акций нескольких медийных компаний, в частности, приобретение 
во 2 кв. 2008 г. 50,3% акций кабельного оператора «Национальные 
телекоммуникации» («НТ»). Большинство приобретений были проведены 
через 100-процентную дочернюю компанию Аброс или другие структуры в 
группе и финансировались за счет заемных средств. Основная часть этого 
долга будет погашена после недавней эмиссии акций дочерней компании 
банка, Национальной медийной группы («НМГ»), в 1 кв. 2009 г. 
(предполагается, что денежных потоков НТ будет достаточно для покрытия 
оставшейся части выплат по обслуживанию долга). Fitch отмечает, что за 
счет такой непрямой структуры приобретения ОАО «АБ «РОССИЯ» напрямую 
не несет ответственности по обязательствам своих дочерних компаний, в 
том числе связанных с приобретениями. Однако существует значительный 
риск, включая репутационный риск, что в случае возникновения проблем у 
дочерних структур с обслуживанием долга банк может быть вынужден 
оказать им поддержку.  

• Тот факт, что ОАО «АБ «РОССИЯ» специализируется на кредитовании 
относительно крупных компаний, может в определенной степени ограничить 
воздействие ухудшения операционной среды; кредиты, просроченные 
свыше 90 дней, составляли менее 1% от портфеля на конец 9 мес. 2008 г. 
Ликвидность может быть уязвимой в связи с зависимостью банка от 
фондирования со стороны нескольких групп юридически и/или 
экономически связанных клиентов. В то же время некоторые из них 
являются компаниями, относящимися к дочерним структурам или бизнесу 
акционеров банка, что в определенной степени сглаживает риск 
концентрации фондирования. На конец 2008 г. имеющиеся резервы 
ликвидности (денежные средства и чистая межбанковская позиция до 
7 дней) покрывали клиентские счета на 37%. Fitch считает капитализацию 
лишь умеренной ввиду концентрированного кредитного портфеля и 
инвестиций в акции дочерних компаний. 

Поддержка 
• В случае возникновения сложностей банк может получить поддержку от 

основных дочерних структур, в той степени насколько это возможно, и от 
своих владельцев. По информации от менеджмента, собственники банка 
готовы оказать поддержку, однако, по мнению Fitch, способность по 
оказанию такой помощи сложно оценить ввиду низкой прозрачности их 
других бизнес-активов. 

Рейтинги 

 Текущие  
В иностранной валюте 
Долгосрочный РДЭ B- 
Краткосрочный РДЭ B 

Национальный рейтинг 
Нац. долгосрочный рейтинг BB-(rus) 

Индивидуальный рейтинг D/E 
Рейтинг поддержки 5 
Уровень поддержки 
долгосрочного РДЭ 

нет 

Суверенные рейтинги 
Долг. РДЭ в ин. валюте BBB 
Долг. РДЭ в нац. валюте BBB 
Страновой потолок BBB+ 
Прогноз  
Долг. РДЭ в ин. валюте Стабильный 
Нац. долгосрочный рейтинг Стабильный 
Сув. долг. РДЭ в ин. валюте Негативный 
Сув. долг. РДЭ в нац. валюте Негативный 

ОАО «АБ «РОССИЯ» 
(неконсолидированная) 

 31.12.07 31.12.06 
Всего активов  
(млн. руб.) 

57 446,0 38 370,5 

Регулятивный капитал 
(млн. руб.) 

5 761,3 4 044,0 

Собств. капитал по 
отчетности (млн. руб.) 

5 733,6 4 067,2 

Опер. прибыль (млн. руб.) 1 232,5 999,1 
Опубл. чистая прибыль 
(млн. руб.) 

949,7 773,1 

Опер. ROAA (%) 2,57 3,44 
Опер. ROAE (%) 25,15 26,43 
Ген. капитала за счет 
прибыли (%) 

12,22 15,17 

Общ. рег. кап. (Н1) (%) 11,90 11,40 

Группа Россия (консолидир.) 

 31.12.07 31.12.06 
Всего активов  
(млн. руб.) 

110 497,4 69 832,2 

Регулятивный капитал 
(млн. руб.) 

15 830,7 9 688,1 

Соб. кап. по отчетности 
(млн. руб.) 

18 874,1 12 074,9 

Опер. прибыль  
(млн. руб.) 

6 540,0 5 751,5 

Опубл. чистая 
прибыль (млн. руб.) 

6 389,2 3 905,0 

Опер. ROAA (%) 7,25 10,60 
Опер. ROAE (%) 42,26 57,59 
Генерир. капитала за 
счет прибыли (%) 

40,01 36,84 
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Ключевые факторы, которые могут оказать влияние на 
рейтинги 
• Давление на рейтинги в сторону понижения возможно в случае 

возникновения таких факторов, как ухудшение качества активов или 
значительная нехватка ликвидности, обусловленная, например, крупными 
изъятиями средств ключевыми клиентами.  

• Более длительный период хороших показателей деятельности, включая 
успешное управление рисками ликвидности и качества активов в негативной 
фазе экономического цикла, снижение уровней концентрации, а также 
реализация планового сокращения уровня долговой нагрузки дочерних 
структур могут привести к повышению рейтингов. 

Краткие сведения о банке 
ОАО «АБ «РОССИЯ» – средний по размеру банк, занимающийся, главным 
образом, обслуживанием корпоративных клиентов, ведет деятельность на 
северо-западе России, а также в Москве и области. Мажоритарными 
владельцами банка являются российские бизнесмены, при этом самый крупный 
пакет в размере 30,4% принадлежит Юрию Ковальчуку. 

Общая информация о банке 

Обзор деятельности банка 
ОАО «АБ «РОССИЯ» основан в 1990 г. и изначально был сосредоточен на 
оказании услуг ограниченному числу аффилированных компаний. Постепенно 
банк расширил свою деятельность и начал предоставлять услуги более 
широкому кругу компаний в своем регионе деятельности, на северо-западе 
России, а с 2000 г. и в Москве. В последние годы ОАО «АБ «РОССИЯ» 
демонстрирует высокие темпы роста, которые поддерживаются за счет 
привлечения новых клиентов, включая ряд обслуживающих дочерних компаний 
и аффилированных структур таких крупных российских компаний, как Газпром 
и Северсталь. Такая стратегия сконцентрирована на компаниях верхнего 
эшелона, включая государственные компании, и связанных с ними структурах 
(например, поставщиках и дистрибьюторах). Деятельность банка в розничном 
сегменте не выходит за рамки кредитных и депозитных услуг для сотрудников 
корпоративных клиентов.  

Рост активов за 9 мес. 2008 г. был высоким и достиг 87% относительно 
аналогичного периода прошлого года, однако с учетом ухудшения 
экономической конъюнктуры в 2009 г. банк согласно консервативным планам 
рассчитывает сохранить активы на текущем уровне или показать лишь 
умеренный рост. База фондирования ОАО «АБ «РОССИЯ» по настоящее время 
остается стабильной. Однако с учетом высоких уровней концентрации 
потенциальные изъятия ключевыми клиентами своих средств могут привести к 
уменьшению баланса, даже если и не вызовут серьезного стресса ликвидности 
(ввиду преимущественно краткосрочных активов). При таком развитии ситуации 
в сочетании с потенциальным воздействием ухудшения операционной среды на 
качество активов, может оказаться непросто достичь целей, поставленных 
акционерами, по доходности на капитал в 20%.  

Банк ведет деятельность через головной офис, семь отделений в Санкт-
Петербурге и филиал в Москве. Московский филиал занимается 
преимущественно обслуживанием крупных корпоративных клиентов банка, 
расположенных в столице. На него приходится около 50% выданных кредитов. В 
среднесрочной перспективе ОАО «АБ «РОССИЯ» не планирует расширение своей 
сети, хотя при наличии клиентского спроса может быть принято решение об 
открытии дополнительных филиалов в регионах.  

По состоянию на конец 3 кв. 2008 г. ОАО «АБ «РОССИЯ» был пятым крупнейшим 
банком на северо-западе страны по величине кредитного портфеля (согласно 

• Средний по размеру 
корпоративный банк с 
присутствием на северо-
западе России и в Москве 
• Стратегия нацелена на 
обслуживание российских 
компаний верхнего 
эшелона 
• Владеет долями в 
крупных страховых и 
медийных компаниях 
• Обеспокоенность в 
отношении высокого 
уровня долга, связанного с 
приобретениями активов 
• Мажоритарный пакет 
акций в собственности 
российских бизнесменов  
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данным Ассоциации банков Северо-Запада). В контексте российской банковской 
системы в целом банк на ту же дату занимал 34-тое место по величине активов.  

ОАО «АБ «РОССИЯ» ведет активную деятельность в сфере приобретения активов 
с 2005 г. и купил акции в нескольких крупных страховых и медийных компаниях 
(см. разделы «Страховые активы» и «Медийные активы» далее), которые 
рассматривает как стратегические. Большинство приобретений были проведены 
не напрямую, а через 100-процентную дочернюю компанию банка, Аброс, или 
другие структуры в группе и финансировались за счет заемных средств. По 
мнению Fitch, тот факт, что приобретения были осуществлены за счет заемных 
средств, ограничивает возможное положительное воздействие на банк от 
владения такими дочерними компаниями, так как все выплачиваемые ими 
дивиденды используются для погашения долга и/или для финансирования 
новых приобретений в рамках группы, вместо того чтобы выводиться в банк. 
Приобретенные компании управляются по отдельности, включая определение 
основной стратегии их развития. Менеджмент ОАО «АБ «РОССИЯ» не принимает 
значительного участия в бизнесе этих структур. Fitch отмечает, что за счет 
непрямой структуры приобретений ОАО «АБ «РОССИЯ» не несет прямой 
ответственности по обязательствам своих дочерних компаний, в том числе 
связанным с приобретениями. Однако существует значительный риск, в том 
числе с репутационной точки зрения, что в случае возникновения у дочерних 
структур проблем с обслуживанием долга банк может быть вынужден оказать 
им поддержку.  

ОАО «АБ «РОССИЯ» также владеет акциями в ряде небольших компаний, 
занимающихся лизингом и прочими финансовыми услугами (более подробная 
информация по структуре группы приведена в Приложении 1). В целом, на 
небанковские дочерние структуры, включая страховые компании, на конец 
2007 г. приходилось 48% консолидированных активов и 73% чистой прибыли.  

Участие в страховых и управляющих компаниях 
В 2004-2005 гг. через компанию Аброс ОАО «АБ «РОССИЯ» приобрел 51-
процентную долю в СОГАЗе, одной из крупнейших страховых компаний в стране 
(фактическим владельцем этой доли являлся Газпром). Газпрому по-прежнему 
принадлежит около 24% акций страховщика. Кроме того, газовый гигант 
остается крупнейшим клиентом страховой компании (30%). В свою очередь, 
СОГАЗу принадлежит 100% в компании Нефтеполис, бывшем крупнейшем 
страховщике Роснефти, которая теперь использует услуги СОГАЗа. Во 2 кв. 
2006 г. СОГАЗ приобрел 75% акций ЗАО «Лидер» («BB-»/прогноз «Стабильный»), 
крупнейшей управляющей компании в России.  

После того как ОАО «АБ «РОССИЯ» приобрел долю в СОГАЗе, страховщик 
разместил в банке денежные средства, которые представляют значительную 
долю инвестиционного портфеля компании. Концентрация таких средств 
снижается по мере роста СОГАЗа, но в абсолютном выражении денежные 
средства, размещенные в банке, остаются на существенном уровне. С учетом 
нацеленности ОАО «АБ «РОССИЯ» на корпоративных клиентов существуют лишь 
ограниченные возможности перекрестных продаж и эффекта синергии между 
банком и СОГАЗом (банк страхует в СОГАЗе некоторые объекты залогового 
обеспечения), и, по мнению Fitch, потенциал усиления операционной 
интеграции между двумя структурами в среднесрочной перспективе является 
небольшим. Тем не менее, Fitch считает, что в случае необходимости ОАО «АБ 
«РОССИЯ» может получить поддержку ликвидности от СОГАЗа.  

Медийные активы 
В конце 2005 г. ОАО «АБ «РОССИЯ» (через компании Аброс и СОГАЗ) приобрел 
37% в общероссийском телевизионном канале «Петербург — Пятый канал», 
другими крупнейшими акционерами которого были Северсталь и 
Сургутнефтегаз. В 2007 г. ОАО «АБ «РОССИЯ» приобрел (также через Аброс) 53-
процентную долю в другом общенациональном телевизионном канале, РЕН-ТВ, 
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также у Северстали и Сургутнефтегаза, у которых остались миноритарные доли. 
В 1 кв. 2008 г. ОАО «АБ «РОССИЯ», Северсталь и Сургутнефтегаз перевели свои 
доли в указанных выше медийных активах во вновь созданную компанию НМГ, в 
которой банк получил 61%, а Северсталь и Сургутнефтегаз – неблокирующие 
пакеты акций. После завершения этой сделки, в 1 кв. 2008 г. НМГ приобрела 
50,3% акций кабельного оператора НТ, который ведет деятельность в Москве и 
Санкт-Петербурге. По настоящее время это было самым дорогостоящим 
приобретением группы. Однако основная часть привлеченного долга будет 
погашена после эмиссии акций НМГ в 1 кв. 2009 г. в размере 11 млрд. руб. 
Предполагается, что денежных потоков НТ будет достаточно для покрытия 
оставшейся части выплат по обслуживанию долга. ОАО «АБ «РОССИЯ» не 
примет участия в этой эмиссии, но сохранит контроль над НМГ.  

Структура собственности и руководство компании 
Структура собственности остается практически без изменений с 2006 г., если не 
считать приобретение компанией Сургутнефтегаз привилегированных акций на 
1,1 млрд. руб. в июле 2007 г. и увеличения доли компании Аброс с 3% почти до 
6% за счет выкупа небольших миноритарных пакетов акций. 3-процентный пакет 
акций был приобретен компанией в 2006 г. в ходе приватизационного тендера 
(до этого пакет находился в собственности государства).  

Мажоритарный пакет акций ОАО «АБ «РОССИЯ» принадлежит нескольким 
бизнесменам, при этом самым крупным пакетом в размере 30,4% владеет Юрий 
Ковальчук. Другими крупными акционерами являются Дмитрий Горелов и 
Николай Шамалов, каждому из которых принадлежит по 12,6%. Они ведут как 
собственный бизнес, так и совместные предприятия в различных отраслях, но 
размер такого бизнеса во много раз меньше, чем величина активов и доходов 
банка. Еще 9,6% в ОАО «АБ «РОССИЯ» принадлежит группе частных лиц (через 
компанию Трансойл-СНГ), которые занимаются, в первую очередь, экспортом 
нефти. Согласно информации, полученной Fitch от банка, эти лица не связаны с 
указанными выше акционерами. Около 7% находится в собственности 
Северстали, которая является акционером банка с 2004 г. Аброс владеет 5,99% 
акций, а остальные 21,6% принадлежат нескольким компаниям и частным лицам, 
которые могут быть связанными с некоторыми из перечисленных акционеров. 
Более подробная информация о структуре группы содержится в Приложении 1. 

В состав директоров ОАО «АБ «РОССИЯ» входит один представитель Северстали, 
один независимый директор (управляющий директор трубопроводного проекта 
Северный поток, мажоритарная доля в котором принадлежит ОАО Газпром, он 
также является членом наблюдательного совета ОАО Банк ВТБ), три частных 
лица, являющихся акционерами компании, и Дмитрий Лебедев (председатель 
правления банка, назначенный в апреле 2006 г.). Ранее г-н Лебедев занимал 
должность председателя совета директоров МЕНАТЕП-Санкт-Петербург, а с 
2004 г. был советником председателя совета директоров ОАО «АБ «РОССИЯ». 
Бывший председатель правления, Михаил Клишин, продолжает работать в 
банке и занимает должность первого заместителя председателя правления.  

Представление отчетности 
Анализ банка, проведенный агентством, основывается преимущественно на 
неконсолидированной отчетности банка по МСФО, и инвестиции в Аброс 
показаны по исторической стоимости (60 млн. руб. в конце 2007 г.) в строке B5 
сводного балансового отчета в приложении. В настоящее время банк не готовит 
аудированную/просмотренную аудиторами промежуточную отчетность по МСФО, 
поэтому данные за 9 мес. 2008 г. в Приложении 2 взяты из 
неконсолидированной отчетности по РСБУ, адаптированной Fitch.  

Также в конце настоящего отчета приведены финансовые данные на основе 
консолидированных показателей банка и его дочерних структур.  



Банки 

 
 
 ОАО «АБ «РОССИЯ» 

Апрель 2009 г. 5

Финансовые результаты 

Экономическая конъюнктура  
Российской экономике предстоят непростые времена, так как придется 
адаптироваться к негативным потрясениям в связи с падением цен на сырьевые 
товары и чистым оттоком капитала частного сектора с началом глобального 
кризиса. По оценкам Fitch рост ВВП составит 6,5% в 2008 г., хотя 
макроэкономические перспективы в настоящее время являются в значительной 
степени неопределенными. По прогнозам агентства в 2009 г. ВВП России 
сократится на 3%. Снижение экономической активности в сочетании с резким 
падением цен на активы, заметным сокращением ликвидности в корпоративном 
секторе, значительным обесценением рубля и ухудшением финансового 
положения домохозяйств, уже привело к существенному увеличению уровня 
обесценения кредитов в российском банковском секторе.  

В дальнейшем ухудшение активов, вероятно, продолжится, и, по мнению Fitch, 
наибольший риск будет наблюдаться по кредитам, выданным отраслям, 
наиболее сильно пострадавшим от экономического спада. Это такие сектора как 
строительство/сектор недвижимости и розничная торговля; кредитование в 
иностранной валюте (ввиду обесценения рубля); кредитование холдинговых 
компаний, которые зачастую имеют высокий уровень левереджа, обеспечение 
по которому существенно снизилось в стоимости; необеспеченное розничное 
кредитование. 

В связи с фактическим закрытием международных рынков капитала те 
российские банки и компании, которые активно использовали заимствования, 
теперь сталкиваются со сложностями при рефинансировании внешних долгов. 
Кроме того, это стало одним из факторов, способствовавших быстрому 
сокращению золотовалютных резервов Центрального банка Российской 
Федерации («ЦБ РФ»), который проводил интервенции на рынке, чтобы 
предоставить ликвидность, в том числе валютные средства частному сектору. 
Такая поддержка существенно сглаживает факторы обеспокоенности в плане 
ликвидности, которые были особенно острыми в сентябре-ноябре 2008 г., когда 
во многих российских банках произошел отток клиентских средств в размере 
10%-15%. Fitch полагает, что возобновление давления на ликвидность возможно, 
только если снова начнется усиление оттока депозитов или если ЦБ РФ резко 
уменьшит поддержку сектора фондированием. Между тем, в настоящее время 
ни один из этих сценариев не рассматривается агентством как вероятный.  

В то же время Fitch указывает на ряд недавних обнадеживающих признаков для 
российской экономики в плане большей поддержки по ценам на нефть и курсу 
рубля. Кроме того, отмечаются более благоприятные настроения на рынке, как 
в мире, так и в стране. Если рецессия в России окажется не такой глубокой 
и/или более короткой, чем прогнозировалось, это должно благоприятно 
сказаться на качестве активов и общей кредитоспособности банков. 

С момента смены руководства ЦБ РФ в 2002 г. произошло существенное 
улучшение законодательной и регулятивной базы по банковской деятельности, 
однако надзор за банками по-прежнему осложняется их очень большим 
количеством (свыше 1 100) и невысоким качеством отчетности по российским 
стандартам. Россия находится на уровне «D» согласно используемой Fitch 
Системе оценки показателей банковской системы (Banking System Indicator) и на 
уровне «3» согласно применяемой Fitch Системе оценки макроэкономических и 
пруденциальных показателей (Macro-Prudential Indicator), что отражает 
соответственно относительно невысокое качество банковской системы и 
достаточно сильную уязвимость сектора в случае системного кризиса.  
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Доходы 
Основная часть доходов ОАО «АБ «РОССИЯ» поступает от чистого процентного 
дохода. Чистая процентная маржа несколько сократилась в 2007 г. вслед за 
общей рыночной тенденцией, хотя частично такое сокращение связано с 
быстрым ростом кредитного портфеля в 4 кв. 2007 г. В 2007 г. чистый 
процентный доход увеличился лишь на 19% по сравнению с высокими темпами 
роста в 2006 г. (72%). Чистый комиссионный доход существенно увеличился в 
2007 г. (на 52%) преимущественно за счет повышения комиссий по расчетным 
операциям, однако доля этого дохода в общих доходах банка оставалась на 
невысоком уровне в 7%. В 2007 г. ОАО «АБ «РОССИЯ» получил 109 млн. руб. (5% 
доходов) от операций с ценными бумагами. Результат по операциям с 
иностранной валютой, включая хеджирование, имел положительной значение и 
составил 89 млн. руб. (4% доходов) в 2007 г. 

Непроцентные расходы 
В 2007 г. операционные расходы банка увеличились на 48%. Основной причиной 
такого повышения стал 46-процентный рост расходов на оплату труда, 
связанный с увеличением заработной платы. Доля этих расходов в 
операционных расходах по-прежнему превышает 60%. Другими факторами роста 
операционных расходов были увеличение отчислений в резервы на 100%, а 
также более высокие эксплутационных расходы и налоговые отчисления. 

Прибыльность: последняя информация и перспективы 
Прибыльность банка по настоящее время находится на приемлемом уровне (см. 
последнюю информацию за 9 мес. 2008 г. в Приложении 2), что отражает 
увеличение объемов бизнеса и отсутствие крупных расходов на 
инфраструктуру. ОАО «АБ «РОССИЯ» удалось избежать заметных потерь по 
операциям с ценными бумагами в период нестабильности рынка в 3 кв. 2008 г., 
так как банк заранее уменьшил и без того умеренный по размеру портфель 
ценных бумаг. Поэтому прогнозы менеджмента по годовому объему прибыли на 

Таблица 1: показатели деятельности ОАО «АБ «РОССИЯ» и сопоставимых банков  

Рейтинги Fitch  

ОАО «АБ «РОССИЯ»  
«B-»/«B»/«D/E»/«5»/прогноз 

«Стабильный» 

 Банк Санкт-Петербург 
«B»/«B»/«D»/«5»/прогноз 

«Негативный»  

Международный Банк Санкт-
Петербурга  

«B-»/«B»/«D/E»/«5»/прогноз 
«Негативный» 

(%) 2007 2006 2005 Q108 2007 2006 2007 2006 2005 
Средняя ставка кредитования 11,0 13,3 13,0 13,6 12,6 13,4 13,6 12,9 15,1 
Чистая процентная маржа 4,4 6,4 7,5 5,5 5,6 6,9 5,7 5,1 6,1 
Чистый процентный доход/ 
Совокупные операционные доходы 

83,0 93,6 90,0 82,8 77,3 75,8 84,7 80,4 94,0 

Стоимость фондирования 4,5 4,3 4,3 6,1 5,4 3,9 5,1 4,1 5,2 
Затраты/Активы, в среднем 1,6 1,8 2,0 2,2 2,6 3,3 4,3 3,9 4,8 
Затраты/Доходы 33,9 30,7 29,2 37,9 40,2 42,7 68,4 69,2 82,4 
Стоимость кредитования/средний 
объем кредитования 

1,1 1,2 -0,2 н.д. 1,5 1,6 1,9 1,7 н.д. 

Оплата труда/Активы, в среднем (%) 1,0 1,1 1,2 1,2 1,4 1,6 3,4 2,9 3,6 
Отчисления в резервы/операционная 
прибыль до отчислений в резерв под 
обесценение кредитов (%) 

18,1 15,0 -2,0 31,2 27,7 24,0 51,5 46,0 5,2 

Операционная доходность на 
среднюю величину активов (ROAA) 

2,0 2,7 3,8 1,9 2,2 2,6 0,6 0,6 0,8 

Доходность на среднюю величину 
капитала (ROAE) 

19,2a 20,3 24,0 16,7 20,6 30,5 9,6 7,8 7,3 

Темпы роста кредитования (%) 75,6 72,7 86,6 13,8 132,6 108,5 71,3 70,1 32,9 
Розничные кредиты/Всего кредитов (%) 1,7 2,0 2,6 н.д. 4,4 3,1 2,0 3,7 2,3 
Кредиты/Активы 53,4 45,6 51,4 75,9 72,9 65,5 58,7 44,9 46,1 
Акционерный капитал/Активы 10,1 10,7 17,9 11,3 11,8 7,4 6,6 6,8 9,3 
Всего активов (млн. долл.) 2 449 1 632 803 5 889 5 160 2 301 1 413 1 006 527 
Активы, в среднем (млн. долл.) 2 003 1 197 587 5 467 3 663 1 690 1 197 767 485 

(a) более 20% на основе на среднего значения за квартал в связи с эмиссией привилегированных акций в 3 кв. 2007 г. 

Источник: Финансовая отчетность банков по МСФО, адаптированная Fitch  
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уровне 1,2 млрд. руб. (то есть ROA и ROE на уровне 2% и 20% соответственно) 
выглядят реалистичными. В то же время в будущем может оказаться более 
сложно достичь целевого показателя по ROE в 20% ввиду возможного давления 
на качество активов в условиях ухудшающейся экономической среды. Однако 
высокий спрос компаний на кредиты дает некоторую гибкость в плане 
повышения процентных ставок, что в некоторой степени будет сглаживать 
указанные выше негативные моменты. Достижение планового уровня ROE также 
может осложняться при возможном крупном изъятии средств, что приведет к 
сокращению активов.  

Управление рисками 

Кредитный риск 
Заявления на предоставление кредитов рассматриваются либо Кредитным 
комитетом головного офиса («ККГО»), либо Кредитным комитетом московского 
филиала («ККМФ»). Решения принимаются большинством голосов, при этом 
председатель комитета имеет право решающего голоса. ККМФ может 
принимать решения по кредитам в рамках лимита в 60 млн. руб., однако, с 
учетом сфокусированности банка на более крупных сделках, свыше 90% 
заявлений рассматриваются ККГО, который работает в рамках лимита в 25% от 
регулятивного капитала банка (2,1 млрд. руб. на конец 9 месяцев 2008 г.). В то 
же время чтобы упростить процесс утверждения заявлений с 2006 г. ОАО «АБ 
«РОССИЯ» начал предоставлять отзывные кредитные линии ключевым клиентам 
(включая поставщиков Газпрома), которые обслуживаются московским 
филиалом. Подразделение по управлению рисками работает с конца 2006 г. и 
имеет двух представителей в ККМФ, состоящем из 11 членов. Утверждение 
существенных кредитов связанным сторонам (превышающих 20% уставного 
капитала банка) и определенных нестандартных кредитов осуществляет 
правление, однако такие случаи являются редкими. Два заместителя 
председателя правления также имеют индивидуальные лимиты в 60 млн. руб., 
однако для предоставления средств необходимо получить утверждение четырех 
ключевых департаментов, включая департамент по управлению рисками.  

Кредитный портфель банка значительно увеличился: в 2007 г. на 75% и еще на 
96% (в годовом выражении) за 9 мес. 2008 г. Целевой показатель роста 
кредитов за 2009 г. был снижен до 15% (в номинальном выражении, без учета 
воздействия какой-либо дальнейшей потенциальной девальвации рубля), 
однако может быть достигнут, если текущая база фондирования останется 
стабильной.  

В составе кредитного портфеля ОАО «АБ «РОССИЯ» исторически доминируют 
краткосрочные кредиты, предоставленные компаниям среднего размера с 
северо-запада России, однако с 2005 г. доля московских и региональных 
предприятий, обслуживающих крупные российские компании (в том числе в 
государственной собственности), становится более значительной. Объем 
розничных кредитов остается несущественным, и они представлены, главными 
образом, кредитами, выданными высшему руководству корпоративных клиентов 
ОАО «АБ «РОССИЯ».  

Торговый сектор является крупнейшим в составе кредитного портфеля и также 
включает поставщиков крупных промышленных компаний, упомянутых выше. 
Обрабатывающая промышленность была наиболее быстро растущим сегментом 
кредитного портфеля в 2007-2008 гг., в значительной мере за счет клиентов, 
занимающихся производством и распределением электроэнергии, и компаний 
из атомной и оборонной отраслей. На долю лизингового сектора приходилось 
16% кредитного портфеля на конец 2007 г., и он был почти полностью 
представлен кредитами лизинговым дочерним структурам ОАО «АБ «РОССИЯ». 
Около 11% кредитов были предоставлены финансовым организациям, главным 
образом страховым компаниям, включая аффилированные структуры. На долю 
ни одной другой отрасли не приходилось более 10% кредитного портфеля на 
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конец 2007 г. Кредитование сектора строительства и недвижимости оставалось 
приблизительно на неизменном уровне в абсолютном выражении, однако 
заметно сократилось как доля кредитного портфеля до 9% на конец 2007 г. с 
17% на конец 2006 г. Кредиты строительному сектору имеют хорошее залоговое 
обеспечение, и банк проинформировал Fitch, что большинство проектов 
находятся на завершающих этапах строительства, что сглаживает риски для 
ОАО «АБ «РОССИЯ». 

Приблизительно треть кредитного портфеля была необеспеченной на конец 
2007 г., хотя в большинстве случаев, это были кредиты для финансирования 
оборотного капитала, предоставленные стабильным компаниям, которые имеют 
достаточно высокие месячные обороты средств по счетам в ОАО «АБ «РОССИЯ». 
В некоторых случаях обеспечение по сути является формальным (например, 
гарантии и залог товаров): лишь 16% кредитного портфеля на конец 2007 г. 
было обеспечено недвижимостью. Большинство кредитов предоставляются в 
рублях, при лишь 23% кредитов, номинированных в иностранной валюте на 
конец 9 мес. 2008 г. Основная часть кредитования относится к торговле и, как 
следствие, является краткосрочной. По оценкам на конец 9 месяцев 2008 г. 
сроки погашения по менее чем 25% кредитов наступали позднее, чем через 
один год (на конец 2007 г.: 27%). Величина забалансовых кредитных рисков на 
конец 9 мес. 2008 г. составляла менее 4% кредитов (1% на конец 2007 г.) по 
нескольким сделкам, связанным с импортом. 

Уровни концентрации остаются существенными: на долю крупнейших 20 групп 
связанных заемщиков приходилось 63% всех кредитов на конец 9 месяцев 2008 г. 
(на конец 2007 г.: 62%). Риски по связанным сторонам являются умеренными на 
уровне приблизительно 10% всего объема кредитования и относятся, главным 
образом, к кредиту СОГАЗу в размере 700 млн. руб., а также к операциям с 
медийными и лизинговыми дочерними компаниями. В то же время общие 
кредитные риски по связанным сторонам были приблизительно в 2 раза выше 
по причине сделки с использованием другого банка для передачи средств 
заемщику (см. раздел «Прочие активы»). 

Потери по кредитам: фактические потери и резервы. 
Уровни резервов под обесценение кредитов сократились в 2007 г., отражая 
более низкие показатели обесценения, хотя доля просроченных кредитов 
несколько увеличилась до 0,3% на конец 2007 г. и еще до 1% на конец 9 мес. 
2008 г. Увеличение последних объяснялось, главным образом, одним 
проблемным кредитом, по которому впоследствии было получено возмещение, 
в результате чего показатель просроченных кредитов на конец 2008 г. составил 
0,3%. В целом, резервирование представляется адекватным для уровней 
дефолтов согласно отчетности, однако ввиду высокой концентрации по 
заемщикам и относительно низкой доли «твердого» обеспечения, по мнению 
Fitch, это обеспечивает незначительную защиту на случай дефолта крупного 
заемщика. 

Таблица 2: Качество активов 
(%) 9м08 2007 2006 2005 
Просроченные кредиты/всего кредитов 1,0 0,3 0,0 0,1 

Обесценившиеся кредиты/всего кредитов н.д. 2,7 3,5 н.д. 
Резерв под обесценение кредитов/просроченные кредиты (x) 2,7 11,5 99,1 47,8 
Резерв под обесценение/всего кредитов 2,5 3,2 2,8 3,2 
Чистые списания кредитов/кредиты (в средн.) 0,0 0,0 0,0 0,0 

н.д. = нет данных  

Источник: отчетность по МСФО за 2005-2007 гг. и по российским стандартам за 9 мес. 2008 г., адаптированная 
Fitch 

Прочие активы 
Денежные средства и эквиваленты, не включая необязательные размещения в 
ЦБ РФ, составляли около 14% активов на конец 9 мес. 2008 г., повысившись по 
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сравнению с 6% на конец 2007 г., отражая текущее намерение банка по защите 
ликвидности. Доля межбанковских размещений на ту же дату составляла 12% в 
сравнении с 16% на конец 2007 г. На обе даты сюда входил депозит на сумму 
5,5 млрд. руб., размещенный в швейцарской дочерней структуре крупного 
российского банка, который использовался последним для предоставления 
кредитов дочерним компании ОАО «АБ «РОССИЯ» на финансирование 
приобретений в медийной сфере. На конец 9 мес. 2008 г. около 5% активов 
были представлены ценными бумагами – значительное снижение по сравнению 
с 21% на конец 2007 г. Структура портфеля (см. раздел «Рыночные риски») 
отражает консервативную политику банка в области ликвидности и, в 
определенной степени, андеррайтинговую деятельность ОАО «АБ «РОССИЯ».  

Рыночные риски 
По мнению Fitch, ОАО «АБ «РОССИЯ» внедрил четкую систему лимитов по 
операциям с ценными бумагами и не стремится обязательно доводить позиции 
до уровня лимитов. Так, максимальный объем использования акций за 9 мес. 
2008 г. составлял лишь 350 млн. руб. Структура портфеля на конец 9 мес. 2008 г. 
была достаточно консервативной и была представлена торговым портфелем 
(2,5 млрд. руб.), из которого 65% приходилось на долю государственных 
облигаций, и инвестиционным портфелем (1,6 млрд. руб.), включающим 
облигации (выпущенные компаниями первого эшелона), которые банк 
намеревается держать до наступления сроков погашения, векселя и акции 
(только голубые фишки). Из общего объема портфеля ценных бумаг в 4,1 млрд. 
руб. на конец 9 мес. 2008 г. бумаги на сумму 2,7 млрд. руб. могли быть 
использованы для получения рефинансирования в ЦБ РФ. На конец 9 мес. 
2008 г. фактически из этой суммы в ЦБ РФ были заложены бумаги на 1 млрд. 
руб. Хотя на настоящий момент ОАО «АБ «РОССИЯ» имеет избыточную 
ликвидность, банк, тем не менее использует репо-финансирование от ЦБ РФ 
для проведения краткосрочных арбитражных сделок с другими банками: на 
конец 9 мес. 2008 г. баланс по договору обратного репо составлял 6,5 млрд. руб. 
Банк проинформировал Fitch, что в 2008 г. не было случаев дефолта 
контрагентов по марджин-коллам.  

Валютный риск является умеренным, что отражено в умеренных долях 
валютных активов и пассивов, которые на конец 9 мес. 2008 г. составляли 
соответственно 23% и 18%. Позиции на балансе могут все еще быть заметными 
(25% собственных средств на конец 2007 г.), однако они преимущественного 
захеджированы посредством фьючерсных/спотовых контрактов на Московской 
межбанковской валютной бирже. Большинство активов и пассивов ОАО «АБ 
«РОССИЯ» имеют фиксированные ставки.  

Риск ликвидности 
Fitch считает риск ликвидности существенным ввиду значительной 
концентрации по клиентским счетам (см. раздел «Фондирование») и высокой 
доли пассивов до востребования (43 млрд. руб. или 45% пассивов на конец 
9 мес. 2008 г.). В отличие от большинства российских банков ОАО «АБ 
«РОССИЯ» имел чистый приток клиентского фондирования в 3 кв. 2008 г. В то 
же время в качестве меры предосторожности он существенно увеличил долю 
ликвидных активов с начала года приблизительно до 14 млрд. руб. (15% 
активов) на конец 9 мес. 2008 г., что достаточно, чтобы выдержать отток 
средств в размере 26% от общего объема клиентских счетов. Риск также 
сглаживается тем фактом, что банк не имеет значительных обязательств на 
финансовых рынках, а некоторые из ключевых источников фондирования также 
являются акционерами или дочерними структурами банка. Кроме того, Fitch 
принимает во внимание потенциальную поддержку со стороны ЦБ РФ, 
посредством операций репо или необеспеченного финансирования (на 
настоящий момент до 6,7 млрд. руб.).  

• Лояльность клиентов 
является ключевым 
фактором с учетом 
высокой зависимости от 
клиентских счетов как 
основного источника 
фондирования и 
существенных уровней 
концентрации 

• Умеренная 
капитализация, на 
которой сказываются 
значительные 
инвестиции в акции  
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Фондирование и капитал 

Фондирование 
Банк почти полностью полагается на клиентское фондирование, на долю 
которого приходилось 93% пассивов на конец 9 мес. 2008 г. (сюда также входят 
векселя, которые на практике используются как заменитель депозитов). 
Соотношение между корпоративными и розничными депозитами на ту же дату 
составляло 93% к 7%, при этом розничные депозиты включали средства 
акционеров и депозиты топ-менеджеров корпоративных клиентов банка.  

Срочные депозиты составляли 47% всех клиентских счетов на конец 9 мес. 
2008 г., хотя они являются преимущественно краткосрочными и высоко 
концентрированными. Доля ведущих 20 групп связанных клиентов равнялась 
77% клиентских счетов, или 62% пассивов на конец 9 мес. 2008 г. (на конец 
2007 г. соответственно 75% и 61%). Следует отметить, что их основная доля 
приходилась на группы Северсталь, СОГАЗ и Газпром.  

С целью диверсификации источников фондирования в 1 полугодии 2007 г. 
ОАО «АБ «РОССИЯ» разместило дебютную эмиссию облигаций на сумму 
1,5 млрд. руб. По половине эмиссии была произведена оплата в рамках оферты 
в середине 2008 г. С учетом рыночных условий банк не имеет каких-либо 
планов по привлечению долга на финансовых рынках в 2009 г. 

Капитал 
ОАО «АБ «РОССИЯ» не проводит расчета показателей достаточности капитала по 
соглашению Basel I. Показатель достаточности капитала по национальным 
стандартам был невысоким на уровне 11,9% на конец 2007 г., но в апреле 2008 г. 
был поддержан за счет пятилетнего субординированного депозита в размере 
5 млрд. руб. от структуры в составе бизнеса группы по управлению активами. 
Из этой суммы лишь половина предполагается на цели достаточности капитала, 
а остальная предназначена для поддержки капитализации по мере начала 
регулятивной амортизации. Ввиду быстрого роста активов в течение 9 мес. 
2008 г. и выплаты в июне 2008 г. дивидендов на сумму 350 млн. руб. на конец 
9 мес. 2008 г. показатель достаточности капитала составлял лишь 10,8%. Fitch 
также отмечает, что часть капитала ОАО «АБ «РОССИЯ» задействована в 
инвестициях, осуществленных через Аброс и другие дочерние компании. 
Определенный комфорт может быть получен от доходов, генерируемых 
дочерними структурами (главным образом, СОГАЗом), которые обеспечивают 
увеличение собственных средств на консолидированной основе с момента их 
приобретения.  
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Анализ балансового отчета (неконсолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

на конец года на конец года % от среднее на конец года % от на конец года % от на конец года % от
млн. долл. млн. руб. активов млн. руб. млн. руб. активов млн. руб. активов млн. руб. активов

A. КРЕДИТЫ

1. Частный сектор 21,9 538,1 0,94 445,2 352,3 0,92 274,9 1,39 253,9 2,46

2. Корпоративным клиентам 1 224,3 30 052,9 52,32 23 772,0 17 491,0 45,58 10 182,9 51,66 5 520,4 53,52

3. Государственным организациям 36,3 891,5 1,55 520,8 150,0 0,39 н.д. - н.д. -

4. Резерв под обесценение кредитов 31,9 783,9 1,36 647,6 511,2 1,33 334,5 1,70 348,9 3,38

ВСЕГО A 1 250,6 30 698,6 53,44 24 090,4 17 482,1 45,56 10 123,3 51,36 5 425,4 52,60

B. ПРОЧИЕ АКТИВЫ, ПРИНОСЯЩИЕ ДОХОД

1. Кредиты и ссуды банкам 376,0 9 228,4 16,06 6 620,7 4 013,0 10,46 1 133,8 5,75 382,8 3,71

2. Государственные ценные бумаги 299,1 7 342,9 12,78 5 550,6 3 758,3 9,79 515,5 2,62 140,7 1,36

3. Прочие ценные бумаги и инвестиции 157,2 3 859,1 6,72 5 649,2 7 439,3 19,39 4 707,0 23,88 2 239,3 21,71

4. Вложения в акции 47,4 1 164,6 2,03 615,4 66,3 0,17 60,9 0,31 30,8 0,30

ВСЕГО B 879,8 21 595,0 37,59 18 436,0 15 276,9 39,81 6 417,2 32,56 2 793,6 27,09

C. ВСЕГО АКТИВОВ, ПРИНОСЯЩИХ ДОХОД (A+B) 2 130,4 52 293,6 91,03 42 526,3 32 759,0 85,38 16 540,5 83,92 8 219,0 79,69

D. МАТЕРИАЛЬНЫЕ ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА 26,3 645,7 1,12 633,0 620,2 1,62 264,2 1,34 202,8 1,97

E. АКТИВЫ, НЕ ПРИНОСЯЩИЕ ДОХОДОВ

1. Денежные средства и счета в банках 164,5 4 038,6 7,03 4 480,2 4 921,8 12,83 2 788,3 14,15 1 835,7 17,80

2. Другое 19,1 468,1 0,81 268,8 69,5 0,18 116,7 0,59 56,5 0,55

F. ВСЕГО АКТИВОВ 2 340,3 57 446,0 100,00 47 908,3 38 370,5 100,00 19 709,7 100,00 10 314,0 100,00

G. ДЕПОЗИТЫ И ФОНДИРОВАНИЕ НА ДЕНЕЖНЫХ РЫНКАХ

1. Средства клиентов - текущие счета 775,8 19 043,9 33,15 15 497,6 11 951,3 31,15 4 273,2 21,68 2 436,3 23,62

2. Средства клиентов - срочные счета 1 147,0 28 153,5 49,01 24 710,8 21 268,0 55,43 11 048,3 56,06 5 730,7 55,56

3. Депозиты кредитных учреждений 36,8 904,3 1,57 527,3 150,2 0,39 0,1 0,00 112,2 1,09

ВСЕГО G 1 959,6 48 101,7 83,73 40 735,6 33 369,5 86,97 15 321,6 77,74 8 279,2 80,27

H. ПРОЧЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

1. Долгосрочные заимствования 139,4 3 421,2 5,96 2 122,0 822,9 2,14 824,4 4,18 792,4 7,68

ВСЕГО H 139,4 3 421,2 5,96 2 122,0 822,9 2,14 824,4 4,18 792,4 7,68

I. БЕСПРОЦЕНТНЫЕ ПАССИВЫ 5,0 121,8 0,21 97,8 73,7 0,19 32,2 0,16 13,3 0,13

J. ПРОИЗВОДНЫЙ КАПИТАЛ

1. Производный капитал, учитываемый как собственные средства 2,8 67,7 0,12 52,5 37,2 0,10 37,2 0,19 37,2 0,36

K. ВСЕГО ПАССИВОВ 2 106,7 51 712,4 90,02 43 007,9 34 303,3 89,40 16 215,4 82,27 9 122,1 88,44

L. АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ

1. Акционерный капитал в форме обыкновенных акций 233,2 5 724,1 9,96 4 865,5 4 006,8 10,44 3 433,8 17,42 1 189,0 11,53

2. Резерв переоценки капитала 0,4 9,5 0,02 35,0 60,4 0,16 60,5 0,31 2,9 0,03

ВСЕГО L 233,6 5 733,6 9,98 4 900,4 4 067,2 10,60 3 494,3 17,73 1 191,9 11,56

СПРАВКА: ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ 233,2 5 724,1 9,96 4 865,5 4 006,8 10,44 3 433,8 17,42 1 150,1 11,15

СПРАВКА: РЕГУЛЯТИВНЫЙ КАПИТАЛ 234,7 5 761,3 10,03 4 902,7 4 044,0 10,54 3 471,0 17,61 1 187,3 11,51

M. ВСЕГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВ И СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ 2 340,3 57 446,0 100,00 47 908,3 38 370,5 100,00 19 709,7 100,00 10 314,0 100,00

Обменный курс

31 дек 2007 31 дек 2006 31 дек 2005 31 дек 2004

1 долл. = 24,5462 руб. 1 долл. = 26,3311 руб. 1 долл. = 28,7825 руб. 1 долл. = 27,7487 руб.   
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Отчет о прибылях и убытках (неконсолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

доходы % от общих доходы % от общих доходы % от общих доходы % от общих 

расходы доходн. расходы доходн. расходы доходн. расходы доходн. 

млн. руб. активов, млн. руб. активов, млн. руб. активов, млн. руб. активов,

в средн. в средн. в средн. в средн.

1.  Процентные доходы 3 827,7 9,00 2 683,1 10,88 1 464,9 11,83 877,2 12,99

2.  Процентные расходы 1 939,4 4,56 1 095,1 4,44 541,0 4,37 369,4 5,47

3. ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД 1 888,3 4,44 1 588,0 6,44 923,9 7,46 507,8 7,52

4. Чистый комиссионный доход 167,9 0,39 110,9 0,45 54,0 0,44 52,7 0,78

5. Прочие операционные доходы 220,1 0,52 -2,4 -0,01 48,5 0,39 18,4 0,27

6. Заработная плата и выплаты сотрудникам 480,3 1,13 328,9 1,33 177,9 1,44 113,9 1,69

7. Прочие операционные расходы 290,8 0,68 192,3 0,78 121,7 0,98 68,6 1,02

8. ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ ДО ОТЧИСЛЕНИЙ В РЕЗЕРВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ КРЕДИТОВ 1 505,2 3,54 1 175,3 4,77 726,8 5,87 396,4 5,87

9.  Отчисления в резерв под обесценение кредитов 272,7 0,64 176,7 0,72 -14,4 -0,12 167,2 2,48

10. Другие списания в результате обесценения кредитов и резервы н.д. - -0,5 0,00 -4,1 -0,03 1,1 0,02

11. ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ 1 232,5 2,90 999,1 4,05 745,3 6,02 228,1 3,38

12. ОПУБЛИКОВАННАЯ ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ 1 232,5 2,90 999,1 4,05 745,3 6,02 228,1 3,38

13. Налоги 282,8 0,67 226,0 0,92 174,8 1,41 49,9 0,74

14. Переоценка стоимости ценных бумаг, предназначенных для продажи -50,9 -0,12 -0,1 0,00 57,6 0,47 2,9 0,04

15. СОВОКУПНАЯ ПРИБЫЛЬ (FITCH) 898,8 2,11 773,0 3,14 628,1 5,07 181,1 2,68

16. Суммарные доходы/(убытки), не входящие в опубликованную чистую прибыль -50,9 -0,12 -0,1 0,00 57,6 0,47 2,9 0,04

17. ОПУБЛИКОВАННАЯ ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ 949,7 2,23 773,1 3,14 570,5 4,61 178,2 2,64

31 дек 2007 31 дек 2006 31 дек 2005 31 дек 2004
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Анализ коэффициентов (неконсолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

31 дек. 2007 г. 31 дек. 2006 г. 31 дек. 2005 г. 31 дек. 2004 г.
на конец года на конец года на конец года на конец года

млн. руб. млн. руб. млн. руб. млн. руб.

I.   Финансовые показатели деятельности
1. Чистая процентная маржа % 4,44 6,44 7,46 7,52

2. Доходность кредитных операций % 10,18 12,41 13,71 10,46

3. Стоимость фондирования % 4,52 4,34 4,28 4,86

4. Затраты/Активы, в среднем % 1,61 1,79 2,00 2,15

5. Затраты/Доходы % 33,88 30,72 29,19 31,53

6. Операционная доходность на среднюю величину активов до отчислений под обесценение кредитов % 3,14 4,05 4,84 4,68

7. Операционная доходность на среднюю величину активов % 2,57 3,44 4,96 2,69

8. Операционная доходность на среднюю величину капитала до обесценения кредитов % 30,72 31,09 31,02 46,52

9. Операционная доходность на среднюю величину капитала % 25,15 26,43 31,81 26,77

II.  Достаточность капитала

1. Генерирование капитала за счет прибыли % 12,22 15,17 21,48 9,43

2. Основная часть собственных средств/Совокупные активы % 9,96 10,44 17,42 11,19

6. Показатель достаточности общего регулятивного капитала % 11,90 11,40 18,80 13,90

7. Свободный капитал/Собственные средства % 87,43 83,25 90,67 80,27

III. ЛИКВИДНОСТЬ (на конец года)

1. Ликвидные активы/Депозиты и привлечение на денежных рынках % 28,89 43,26 45,16 44,01

2. Кредиты/Депозиты % 65,04 52,63 66,07 66,43

IV.  КАЧЕСТВО АКТИВОВ
1. Отчисления в резерв под обесценение кредитов/Общий объем кредитов (в средн.) % 1,13 1,26 -0,18 3,69

2. Совокупные отчисления в резерв под обесценение кредитов/Операционная прибыль до обесценения кредитов % 18,12 14,99 -2,55 42,46

3. Резерв под обесценение кредитов/Совокупные обесценившиеся кредиты % 976,21 10 432,65 4 778,57 3 387,38

4. Совокупные обесценившиеся кредиты/Общий объем кредитов % 0,26 0,03 0,07 0,18

5. Обесценившиеся кредиты, нетто/Регулятивный капитал % -12,21 -12,52 -9,44 -28,52  
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Анализ балансового отчета (консолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

на конец года на конец года % от среднее на конец года % от на конец года % от на конец года % от
млн. долл. млн. руб. активов млн. руб. млн. руб. активов млн. руб. активов млн. руб. активов

A. КРЕДИТЫ
1. Частный сектор 21,9 537,4 0,49 444,9 352,3 0,50 275,5 0,71 253,9 2,09

2. Корпоративным клиентам 1 255,0 30 805,4 27,88 24 300,8 17 796,1 25,48 9 995,3 25,86 5 319,4 43,87

3. Резерв под обесценение кредитов 33,4 819,5 0,74 688,8 558,1 0,80 348,7 0,90 366,1 3,02

ВСЕГО A 1 243,5 30 523,3 27,62 24 056,8 17 590,3 25,19 9 922,1 25,67 5 207,2 42,94

B. ПРОЧИЕ АКТИВЫ, ПРИНОСЯЩИЕ ДОХОД
1. Кредиты и ссуды банкам 697,6 17 124,3 15,50 12 919,3 8 714,4 12,48 6 142,1 15,89 382,5 3,15

2. Государственные ценные бумаги 299,1 7 342,8 6,65 5 550,6 3 758,3 5,38 515,5 1,33 140,7 1,16

3. Прочие ценные бумаги и инвестиции 777,8 19 091,9 17,28 17 329,7 15 567,5 22,29 7 863,0 20,34 2 239,3 18,47

4. Вложения в акции 164,2 4 030,7 3,65 3 806,3 3 581,8 5,13 2 160,3 5,59 1 840,8 15,18

5. Страхование 169,9 4 170,6 3,77 3 764,7 3 358,7 4,81 1 590,7 4,12 0,3 0,00

ВСЕГО B 2 108,7 51 760,3 46,84 43 370,5 34 980,7 50,09 18 271,6 47,27 4 603,6 37,97

C. ВСЕГО АКТИВОВ, ПРИНОСЯЩИХ ДОХОД (A+B) 3 352,2 82 283,6 74,47 67 427,3 52 571,0 75,28 28 193,7 72,95 9 810,8 80,91

D. МАТЕРИАЛЬНЫЕ ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА 118,4 2 905,6 2,63 2 275,0 1 644,3 2,35 1 017,3 2,63 205,1 1,69

E. АКТИВЫ, НЕ ПРИНОСЯЩИЕ ДОХОДОВ
1. Денежные средства и счета в банках 288,4 7 079,0 6,41 6 983,2 6 887,3 9,86 5 217,7 13,50 1 835,7 15,14

2. Другое 742,6 18 229,2 16,50 13 479,4 8 729,6 12,50 4 221,4 10,92 273,7 2,26

F. ВСЕГО АКТИВОВ 4 501,6 110 497,4 100,00 90 164,8 69 832,2 100,00 38 650,1 100,00 12 125,3 100,00

G. ДЕПОЗИТЫ И ФОНДИРОВАНИЕ НА ДЕНЕЖНЫХ РЫНКАХ
1. Средства клиентов - текущие счета 764,8 18 773,5 16,99 14 724,3 10 675,1 15,29 3 958,8 10,24 2 403,6 19,82

2. Средства клиентов - срочные счета 930,3 22 835,7 20,67 20 037,1 17 238,5 24,69 9 283,4 24,02 5 098,9 42,05

3. Депозиты кредитных учреждений 155,4 3 814,9 3,45 2 435,5 1 056,1 1,51 8,0 0,02 112,3 0,93

ВСЕГО G 1 850,6 45 424,1 41,11 37 196,9 28 969,7 41,48 13 250,2 34,28 7 614,8 62,80

H. ПРОЧИЕ ПАССИВЫ
1. Страхование 1 184,2 29 068,8 26,31 25 357,2 21 645,5 31,00 12 658,0 32,75 н.д. -

ВСЕГО H 1 184,2 29 068,8 26,31 25 357,2 21 645,5 31,00 12 658,0 32,75 н.д. -

I. ПРОЧЕЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ

1. Долгосрочные заимствования 344,0 8 444,5 7,64 6 000,7 3 556,8 5,09 2 813,9 7,28 2 878,8 23,74

ВСЕГО I 344,0 8 444,5 7,64 6 000,7 3 556,8 5,09 2 813,9 7,28 2 878,8 23,74

J. БЕСПРОЦЕНТНЫЕ ПАССИВЫ 351,1 8 618,2 7,80 6 083,2 3 548,1 5,08 1 993,2 5,16 102,3 0,84

K. ПРОИЗВОДНЫЙ КАПИТАЛ
1. Производный капитал, учитываемый как собственные средства 2,8 67,7 0,06 52,5 37,2 0,05 37,2 0,10 37,2 0,31

L. ВСЕГО ПАССИВОВ 3 732,7 91 623,3 82,92 74 690,3 57 757,3 82,71 30 752,5 79,57 10 633,1 87,69

M. АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ
1. Акционерный капитал в форме обыкновенных акций 437,3 10 734,0 9,71 8 645,6 6 557,1 9,39 4 773,5 12,35 1 342,2 11,07

2. Доля меньшинства 294,3 7 223,4 6,54 5 958,7 4 694,0 6,72 2 674,6 6,92 н.д. -

3. Резерв переоценки капитала 37,3 916,7 0,83 870,3 823,8 1,18 449,5 1,16 150,0 1,24

ВСЕГО М 768,9 18 874,1 17,08 15 474,5 12 074,9 17,29 7 897,6 20,43 1 492,2 12,31

СПРАВКА: ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ 642,2 15 763,0 14,27 12 707,0 9 650,9 13,82 6 497,7 16,81 1 297,2 10,70

СПРАВКА: РЕГУЛЯТИВНЫЙ КАПИТАЛ 644,9 15 830,7 14,33 12 759,4 9 688,1 13,87 6 534,9 16,91 1 334,4 11,01

N. ВСЕГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВ И СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ 4 501,6 110 497,4 100,00 90 164,8 69 832,2 100,00 38 650,1 100,00 12 125,3 100,00

Обменный курс 1 долл. = 24,5462 руб. 1 долл. = 26,3311 руб. 1 долл. = 28,7825 руб. 1 долл. = 27,7487 руб.

31 дек 2007 31 дек 2006 31 дек 2005 31 дек 2004
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Отчет о прибылях и убытках (консолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

доходы % от общих доходы % от общих доходы % от общих доходы % от общих 

расходы доходн. расходы доходн. расходы доходн. расходы доходн. 

млн. руб. активов, млн. руб. активов, млн. руб. активов, млн. руб. активов,

в средн. в средн. в средн. в средн.

1.  Процентные доходы 5 011,0 7,43 3 500,9 8,67 1 802,4 9,49 870,5 11,77

2.  Процентные расходы 1 948,1 2,89 883,8 2,19 616,2 3,24 399,3 5,40

3. ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД 3 062,9 4,54 2 617,1 6,48 1 186,2 6,24 471,2 6,37

4. Чистый комиссионный доход 1 688,6 2,50 2 090,1 5,18 247,0 1,30 52,8 0,71

5. Чистый доход от страхования 7 640,3 11,33 4 323,6 10,71 2 237,4 11,77 н.д. -

6. Прочие операционные доходы 1 067,0 1,58 852,4 2,11 399,9 2,10 96,8 1,31

7. Заработная плата и выплаты сотрудникам 3 415,8 5,07 2 114,6 5,24 949,4 5,00 123,2 1,67

8. Прочие операционные расходы 3 241,6 4,81 1 808,3 4,48 1 028,0 5,41 91,4 1,24

9. ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ ДО ОТЧИСЛЕНИЙ В РЕЗЕРВ ПОД ОБЕСЦЕНЕНИЕ КРЕДИТОВ 6 801,4 10,09 5 960,3 14,76 2 093,1 11,02 406,2 5,49

10.  Отчисления в резерв под обесценение кредитов 261,4 0,39 209,3 0,52 -20,9 -0,11 187,1 2,53

11. Другие списания в результате обесценения кредитов и резервы н.д. - -0,5 0,00 -4,1 -0,02 -7,5 -0,10

12. ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ 6 540,0 9,70 5 751,5 14,24 2 118,1 11,15 226,6 3,06

13. Прочие доходы и расходы 2 129,7 3,16 -290,9 -0,72 844,2 4,44 120,6 1,63

14. ОПУБЛИКОВАННАЯ ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ 8 669,7 12,86 5 460,6 13,52 2 962,3 15,59 347,2 4,70

15. Налоги 2 286,9 3,39 1 556,0 3,85 662,7 3,49 58,7 0,79

16. Переоценка стоимости ценных бумаг, предназначенных для продажи 92,9 0,14 374,3 0,93 440,0 2,32 9,5 0,13

17. СОВОКУПНАЯ ПРИБЫЛЬ (FITCH) 6 475,7 9,60 4 278,9 10,60 2 739,6 14,42 298,0 4,03

18. Суммарные доходы/(убытки), не входящие в опубликованную чистую прибыль 92,9 0,14 374,3 0,93 440,0 2,32 9,5 0,13

19. Дивиденды по МСФО, включенные Fitch в расчет процентных расходов 6,4 0,01 0,4 0,00 0,4 0,00 н.д. -

20. ОПУБЛИКОВАННАЯ ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ 6 389,2 9,48 3 905,0 9,67 2 300,0 12,10 288,5 3,90

31 дек 2007 31 дек 2006 31 дек 2005 31 дек 2004
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Анализ коэффициентов (консолидированная финансовая отчетность по МСФО)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

31 дек. 2007 г. 31 дек. 2006 г. 31 дек. 2005 г. 31 дек. 2004 г.
на конец года на конец года на конец года на конец года

млн. руб. млн. руб. млн. руб. млн. руб.

I.   ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
1. Чистая процентная маржа % 4,54 6,48 6,24 6,37

2. Доходность кредитных операций % 10,74 12,91 13,94 9,92

3. Стоимость фондирования % 4,50 3,63 4,63 4,80

4. Затраты/Активы, в среднем % 7,38 7,23 7,79 2,29

5. Затраты/Доходы % 49,47 39,69 48,58 34,57

6. Операционная доходность на среднюю величину активов до отчислений под обесценение кредитов % 7,54 10,99 8,24 4,33

7. Операционная доходность на среднюю величину активов % 7,25 10,60 8,34 2,41

8. Операционная доходность на среднюю величину капитала до обесценения кредитов % 43,95 59,69 44,58 40,67

9. Операционная доходность на среднюю величину капитала % 42,26 57,59 45,11 22,69

II.  ДОСТАТОЧНОСТЬ КАПИТАЛА
1. Генерирование капитала за счет прибыли % 40,01 36,84 54,51 19,72

2. Основная часть собственных средств/Совокупные активы % 14,55 14,14 17,24 10,74

3. Свободный капитал/Собственные средства % 178,22 225,07 212,25 0,00

III. ЛИКВИДНОСТЬ (на конец года)

1. Ликвидные активы/Депозиты и привлечение на денежных рынках % 37,29 56,62 70,56 47,85

2. Кредиты/Депозиты % 73,36 63,02 74,93 69,41

IV.  КАЧЕСТВО АКТИВОВ
1. Отчисления в резерв под обесценение кредитов/Общий объем кредитов (в средн.) % 1,06 1,47 -0,26 4,37

2. Совокупные отчисления в резерв под обесценение кредитов/Операционная прибыль до обесценения кредитов % 3,84 3,50 -1,19 44,21

3. Резерв под обесценение кредитов/Совокупные обесценившиеся кредиты % 1 020,55 11 627,08 4 981,43 3 554,37

4. Совокупные обесценившиеся кредиты/Общий объем кредитов % 0,26 0,03 0,07 0,18

5. Обесценившиеся кредиты, нетто/Регулятивный капитал % н.д. -5,71 -5,23 -26,66
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Приложение 1. Структура группы Россия 
 

Источник: ОАО «АБ «Россия»

СОГАЗ
Основные дочерние структуры 
СОГАЗа:

Согаз недвижимость (100%)
Согаз-реалти (100%)
Согаз-жизнь (100%)
Согаз-финанс (100%)
Согаз-брокер (100%)
Согаз-инвест (100%)
Газпроммедстрах (100%)
Газпроммедсервис (100%)
Нефтеполис (100%)

ОАО «АБ «РОССИЯ»

Аброс

51%

ЗАО Северсталь-групп

ООО ТРАНСОЙЛ СНГ

Ковальчук Ю.В.

Шамалов Н.Т.Горелов Д.В.

9,6% 12,6% 30,4% 12,6%

Другие

7,2%21,6%

Лизинговые дочерние 
структуры:

Капитал-Лизинг (100%)
ЗАО Зест (100%)
ООО Нокс-М (62%)

Другие дочерние структуры:
ООО СВК (100%)
ООО Лиросс (100%)
АБР-Безопасность (100%)
ООО Альфа-Инвест (100%)
ООО Бизнесрос (100%)
Управляющая компания 
Аброссия (99%)
ООО Балтремм (58%)

5,99%

ЗАО Лидер
(группа компаний)

75%

Медиасет

Медиа-Инвест

Национальная медиа группа

100%

72,1%

13,6%

96,2%

6,06%

ООО Инвест-Медиа

100%

50,19%

Известия
(группа компаний)

ОАО Телерадиокомпания 
Петербург

ОАО Национальные 
телекоммуникации
(группа компаний)

Медиа-холдинг РЕН ТВ 
(группа компаний)

27,8%

1%1%

20,7%

68%50,3%72,4%
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Приложение 2. Краткий обзор отчетности за 9 мес. 2008 г. по РСБУ (ОАО «АБ «РОССИЯ» (неконсолидированной)) 
 

Краткий обзор отчетности за 9 мес. 2008 г. по РСБУ

ОАО «АБ «РОССИЯ» (неконсолидированной)

30.сен.08 31.дек.07 30.сен.08 30.сен.07

за 9 мес. - промежуточная на конец года за 9 мес. - промежуточная за 9 мес. - промежуточная
млн. руб. млн. руб. млн. руб. млн. руб.

Активы* Процентные доходы 4 640 2 700

Корпоративные кредиты 55 638 28 653 Процентные расходы 2 736 1 313

Розничные кредиты 676 555 ЧИСТЫЙ ПРОЦЕНТНЫЙ ДОХОД 1 904 1 387

Всего кредитов (валов.) 56 314 29 208 Чистый комиссионный доход 267 119

Государственные долговые ценные бумаги 1 086 7 708 Прочие операционные доходы/(расходы) -148 -42

Корпоративные долговые ценные бумаги 745 2 889 Административные расходы 681 408

Акции 3 105 ОПЕРАЦ. ПРИБЫЛЬ ДО ОТЧИСЛЕНИЙ В РЕЗЕРВ ПОД ОБЕСЦЕН. КРЕДИТОВ 1 342 1 056

Прочие ценные бумаги 2 008 1 552 Отчисления в резерв по обесценение кредитов 369 401

Ценные бумаги, проданные по сделкам прямого РЕПО 2 441 0 ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ 973 655

Всего ценных бумаг 6 283 12 254 Прочие доходы (расходы) 0 1

Средства на корреспондентском счету в ЦБ 1 311 1 008 ОПУБЛИКОВАННАЯ ПРИБЫЛЬ ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ 973 656

Средства на корреспондентских счетах в других банках 11 189 280 Налоги 281 248

Межбанковские операции 9 028 10 632 ОПУБЛИКОВАННАЯ ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ 692 408

Сделки обратного репо 6 538 2 534

Прочие активы 4 618 1 370

ВСЕГО АКТИВОВ 95 281 57 286

Пассивы:

Текущие счета компаний 40 980 24 499

Срочные корпоративные депозиты 29 712 18 914

Текущие счета физлиц 702 660

Срочные розничные депозиты 4 209 2 886

Всего по клиентским счетам 75 603 46 959

Межбанковские кредиты/депозиты 1 545 901

Сделки прямого РЕПО 3 477 0

Остатки на счетах лоро 0 0

Всего по межбанковскому фондированию 5 022 901

Облигации и векселя выпущенные 6 215 3 384

Прочие пассивы 2 548 514

ВСЕГО ПАССИВОВ 89 388 51 758

АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ 5 893 5 528

Забалансовые статьи:

Гарантии 1 865 2 185

Аккредитивы 282 654  
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© 2009 г. Владелец авторских прав: Fitch, Inc., Fitch Ratings, Ltd. и дочерние компании. State Street Plaza, NY, NY 10004. 
Телефон: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Факс: (212) 480-4435.Любое воспроизведение данного материала, полностью или 
частично, без разрешения владельца запрещено. Все права защищены. Вся приведенная здесь информация основывается 
на данных, полученных от эмитентов, других заемщиков, андеррайтеров и из иных источников, которые Fitch считает 
надежными. Fitch не проводит аудита и не проверяет правильность или точность таких данных. Соответственно, 
информация, содержащаяся в настоящем отчете, публикуется на условиях «как есть», без каких-либо заверений и 
гарантий. Рейтинги Fitch представляют собой мнение относительно кредитоспособности ценной бумаги. Рейтинги не 
являются мнением относительно риска убытков вследствие каких-либо факторов, кроме кредитных рисков, за 
исключением случаев, когда это оговорено отдельно. Fitch не занимается размещением или продажей ценных бумаг. 
Отчет с обоснованием рейтингов Fitch не является проспектом эмиссии и не может рассматриваться в качестве 
информации, которая была подобрана и проверена эмитентом или его агентами и представлена инвесторам в связи с 
продажей ценных бумаг. Рейтинги могут быть изменены или отозваны, временно или окончательно, в любое время и по 
любой причине по усмотрению Fitch. Агентство Fitch не предоставляет каких-либо консультаций по вопросам инвестиций. 
Рейтинги не являются рекомендацией «покупать», «продавать» или «держать» какую-либо ценную бумагу. Обоснование 
рейтингов не является мнением относительно приемлемости рыночной цены или соответствия той или иной ценной 
бумаги целям и задачам конкретных инвесторов, а также относительно применения налоговых освобождений или 
налогообложения каких-либо выплат в отношении ценных бумаг. Fitch получает вознаграждение от эмитентов, 
страховщиков, поручителей, прочих заемщиков и андеррайтеров за присвоение рейтингов ценным бумагам. Размер такого 
вознаграждения, как правило, варьируется в пределах от 1 000 долл. до 750 000 долл. (или соответствующий эквивалент в 
другой валюте) за эмиссию. В некоторых случаях Fitch присваивает рейтинг всем или нескольким эмиссиям эмитента, 
либо эмиссиям, застрахованным/гарантированным одним страховщиком/ поручителем, за одно общее годовое 
вознаграждение. Размер такого вознаграждения обычно варьируется в пределах от 10 000 долл. до 1 500 000 долл. (или 
соответствующий эквивалент в другой валюте). Присвоение, публикация или распространение рейтингов Fitch не является 
разрешением агентства на использование его названия в качестве ссылки на экспертное мнение в связи с какими-либо 
регистрационными документами, предоставляемыми согласно законодательству США о ценных бумагах, Закону 
Великобритании о финансовых услугах и рынках 2000 г. или законодательству о ценных бумагах соответствующей страны. 
Вследствие более высокой эффективности электронных средств публикации и распространения информации, 
аналитические отчеты Fitch могут поступать подписчикам электронных версий до трех дней раньше, чем подписчикам 
печатных версий. 
 


