
Hvad er en ETN? 
En Exchange Traded Note (ETN) er et værdipapir, der er designet til løbende at følge eller gå 
modsat udviklingen i et andet underliggende aktiv. ETNer udstedes af en bank og handles på 
fondsbørsen, NASDAQ OMX København. Det underliggende aktiv er eksempelvis en aktie, et 
aktieindeks, virksomhedssektorer, råvarer, valutaer eller kombinationer af disse. 
En ETN kan enten være en Bull- eller en Bear-ETN. Bull-ETNen følger udviklingen i et underliggende 
aktiv. Stiger kursen i det underliggende aktiv, stiger værdien af Bull-ETNen. Bear-ETNen går 
modsat udviklingen i et underliggende aktiv. Falder kursen på det underliggende aktiv, stiger 
værdien af Bear-ETNen. 
En ETN kan geares, og hvis forventningerne til markedet holder stik, give et større afkast end det 
underliggende aktiv. Almindeligvis geares ETNer i forholdet 2:1, hvilket betyder, at den daglige 
værdiudvikling er det dobbelte af det underliggende aktivs udvikling. 
 

Hvad er en ETF? 
Exchange Traded Funds eller børshandlede fonde (ETF) er en passivt forvaltet indeksfond noteret på børser 
– f.eks. NASDAQ OMX og en ETF handles på præcis samme måde som en hvilken som helst aktie eller 
investeringsforening. Handler eksekveres i realtid til priser som løbende opdateres af dedikerede 
markedsoperatører. 
ETF’ere ligner en slags investeringsforening med en passiv investeringsform. 
Der bliver ikke udstedt beviser i en ETF på samme måde som i en investeringsforening. Det er fonde, der 
opretter ETF’ere og udsteder beviser i store portioner. I modsætning til investeringsforeninger i traditionel 
forstand, så køber fonden ikke aktierne, men som køber af en ETF investere du efter specifikationerne fra 
den enkelte ETF-fond. 
 


