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SJ Deldrsrapport

Januari till mars 2011

= Koncernens nettoomsattning uppgick till MSEK 1 849 (1 978)

= Koncernens resultat fore skatt uppgick till MSEK -234 (-120)

= Koncernens resultat uppgick till MSEK -173 (-89)

= Avkastning pa eget kapital for koncernen uppgick till 4,9% (7,4)

Vinterforhallandena skapade storningar i Trafikverket uppmanas ta myndighetsansvar. SJ
trafiken under det forsta kvartalet och resenérer i Norrlandstag har belyst den anstrangda

Mélardalen drabbades sérskilt varfor SJ trafiksituationen i Norrland med brev till Trafikverkets
kompenserade de mest frekventa generaldirektor i en debattartikel i medier.

pendlarresenarerna.
X31 Fem fordon av modell X31 har efter

Vaxlingsolycka Malmo central 1 januari kérde skiljeforfarande salts med forlust till Skanetrafiken och

ett X 2000 t&g in i en stoppbock. Ingen manniska Hallandstrafiken vid manadsskiftet mars-april.

kom till skada. SJs utredning om olyckan blir klar i

maj. Regeringen beslutade under manaden att ge

Trafikverket i uppdrag att utreda behovet av tkad

Utokat uppdrag i Malardalen. SJ har efter ny kapacitet i jarnvagssystemet. Uppdraget i sin helhet

upphandling fatt fortsatt fortroende att kora skall lamnas till regeringen i februari 2012.

Soérmlandspilen och Nyképingsbanan fram till

2016.
Koncerndversikt Jan-mar Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2011 2010 2010
Rérelsens intakter 1879 1981 8717
varav nettoomsattning 1849 1978 8627
Rorelseresultat -232 -115 439
Rdérelsemarginal, % -12,3 -5,8 50
Resultat fore skatt -234 -120 406
Periodens resultat -173 -89 294
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 210 198 787
Avkastning pa eget kapital, % 49 7.4 6,7
Skuldséattningsgrad, ggr 0,6 1,0 0,6
Soliditet, % 47,7 40,2 48,4
Investeringar 183 123 858
Medelantalet anstéllda 4021 4239 4262

Finansiella mal

Agarens finansiella mél ér en soliditet p& minst 30 procent och en avkastning pé& eget kapital
uppgdende till minst 10 procent efter skatt &ver en konjunkturcykel.
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Vi &r medvetna om att vinterns kraftfulla snéovader med stora trafikstorningar som foljd har orsakat
stora problem for vara resenéarer. For SJs del har det inneburit omfattande fordonsskador och
darmed aven behov av att reducera den planerade trafiken. Det har tyvarr medfort bade minskat
resande och minskade intakter. Vid manadsskiftet februari/mars var dock trafiken nastan tillbaka pa
normal niva. SJ redovisar ett forsamrat resultat for forsta kvartalet jamfort med fjolaret. Koncernens
resultat uppgick till MSEK -173 (-89). Det ar framfor allt merkostnader for tagunderhall,
ersattningstrafik och restidsgarantier som lett till forsamringen som en konsekvens av den stranga
vintern.

Vart forbattringsprogram som genomfoérts under det senaste aret har givit goda resultat, aven om vi
inte ar helt i mal med allt vi vill gora. Min férhoppning ar att vara resenarer méarker skillnaden och
att allt arbete som gors i vardagen far effekt. Vi har under den aktuella perioden satsat pa atgarder i
form av extra bemanning, bade ombord pa tagen, pa contact center och pa vissa storre stationer
dar vi periodvis haft dppet dygnet runt. | alla delar av var verksamhet finns engagerade
medarbetare som vill ge resenarerna sa bra service som mojligt — oavsett trafiksituation. Var
ambition ar att ater na upp till den kvalitetsniva i var trafik som motsvarar vara kunders forvantan.

Stora kommunikationsinsatser har gjorts foér att visa vad vi gjort och gor for att bli battre i syfte att
aterskapa fortroendet for SJ och jarnvagen. Ett fortroende vi inte klarar oss utan, var framtid avgors
av detta. Var nya restidsgaranti uppskattas, framforallt ersattningen i form av vardebevis. Det ar
viktigt att SJ i storda trafiksituationer tar ansvar for sina kunder genom att svara for bade
ersattningstrafik och rimlig kompensation.

Omfattande upprustningsprogram av fordonsparken genomfors for att sékra kvaliteten i sjalva
tagtransporten, vilket ar en forutsattning for att kunna komma fram pa tid. Enligt Trafikverket finns
det dock stora underhallsunderskott i sparanlaggningarna och det kommer att krévas investeringar
om 20-30 miljarder i ett tioarsperspektiv for att aterstalla kvalitetsnivan.

SJ fortsatter att satsa framat for att vara resenarernas forstahandsval i framtiden. Under aret
kommer det nya snabbtaget SJ 3000 successivt att sattas i trafik vilket sammantaget innebar
5 000 fler sittplatser.

Personligen ar jag 6vertygad om att SJ och persontrafiksmarknaden har framtiden for sig. Inte minst
med tanke pa stigande oljepriser, skarpta miljokrav och det faktum att resenarerna uppskattar en
anvandbar stund ombord med mdgjlighet till arbete, upplevelser eller vila. Mot den bakgrunden ar det
sarskilt gladjande att SJ har utsetts till Sveriges mest héllbara transportféretag, enligt Sveriges
storsta varumarkesundersdkning, Sustainable Brands, dar dver 3 000 konsumenter har bedémt vilka
som ar de mest hallbara varumarkena pa marknaden.

e

Jan Forsberg
Verkstallande direktor
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Svensk ekonomi fortsatter att forbattras. BNP dkade starkt 2010 och forvéntas att 6ka med
4 procent under 2011. Omvarldsfaktorerna, framst i form av en forbattrad konjunktur, paverkar nu ater
marknaden i positiv riktning. Totalmarknaden foér persontrafik 6kar sannolikt framéver.

Inrikesflyget och biltrafiken har utvecklats positivt dock fran en lag utgdngsniva under de senaste
manaderna, medan taget har haft en svagare utveckling i samband med tva ars vinterproblem. Okade
drivmedelspriser belastar konkurrerande transportslag, medan taget belastas av 6kade elpriser och hojda
banavgifter. Den totala effekten av dessa forandringar beddms relativt sett anda gynna taget.

SJ ar ett modernt resetransportforetag som i alla avseenden och uthalligt agerar affarsmassigt och
kommersiellt. Foretaget ar huvudsakligen verksamt pa marknaden for interregionala eller langvaga resor
och framst inom tva typer av trafik; egentrafik och avtalstrafik. Inom egentrafiken har SJ tidigare haft en
exklusiv trafikeringsratt och konkurrerat om kunden med bil, flyg och buss. | och med riksdagens beslut i
juni 2009 ar marknaden avreglerad sedan 1 oktober 2010. Konkurrensen pa sparen bestar i dag av
kommersiell konkurrens pa strackan Malmo-Stockholm och i 6vrigt av konkurrens fran trafikhuvudman pa
diverse linjer. Flygets satsningar har 6kat konkurrensen pa strackorna Goteborg-Stockholm och Malmo-
Stockholm.

Marknadsoppningen innebar att SJ nu kan vantas fa bredare konkurrens om tagresandet. De laga
resandevolymerna fran féregaende vinter inleder dven det forsta kvartalet i ar beroende pa ett
reducerat trafikutbud med anledning av vinterskador pa fordonsparken. SJ valde att inte lamna
anbud pa Vasttrafik och Ostgotatrafiken och i slutet av 2010 évergick denna trafik till nya
operatorer.

SJ stravar efter att vara resendrernas forstahandsval genom att leverera tjanster som motsvarar
kundernas forvantningar och krav i form av sakerhet, komfort, service och punktlighet samt
darutover utgora ett bra val for miljon. For att kunna leva upp till dessa malsattningar byggs bland
annat InterCity- och X 2000-tdgen om. Under hosten 2011 kommer nya snabbtag, SJ 3000
successivt att sattas i trafik vilkket sammantaget innebar 5 000 fler sittplatser.

Av koncernens totala intédkter svarade moderbolaget SJ AB for 75,8 procent (77,5). Rorelsens intékter
uppagick till MSEK 1 879 (1 981). | december 2010 évergick Vasttrafik och Ostgotatrafiken till nya
operatérer och detta har lett till minskade intakter om MSEK 140. Under kvartalet har
forsakringsersattningar paverkat intakterna positivt.

Sasongseffekter, nettoomsattning (MSEK)
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Nettoomsattningen varierar normalt under aret med en nedgéng vid halvarsskiftet pa grund av minskat
affarsresande. Vintereffekten har paverkat nettoomséattningen under arets forsta kvartal mer an normailt.

Utbud och belédggning SJ AB Jan-mar Indexmot

2011 foregdende ar
Personkilometer (miljoner) 1462 95
Platskilometer (miljoner) 2661 98
Belaggningsgrad (%) 55 99
Antal resor (miljoner) 7,6 87

Totalt sett ar trafikutbudet mindre for forsta kvartalet i &r an i fjol. Rensat for 6verlamnandet av
Vésttrafik och Ostgotatrafiken ar utbudet hogre.

Aktuellt kvartal januari — mars 2011

Koncernens rorelseresultat blev MSEK -232 (-115). Intékterna har minskat med MSEK 102 och
kostnaderna har 6kat med 15 MSEK .

Kvartalet praglades aven i ar av vinterproblem i form av instéllda och forsenade tag vilket paverkat
resultatet negativt. Enligt vara kontinuerliga kundundersokningar har vara kunder i ar tagits omhand
battre vilket okat kostnaderna for restidsgaranti och ersattningstrafik. Fler tag har korts denna vinter
vilket 6kat de rérliga kostnaderna. Dessutom har byte av hjul till personvagnar och fortsatt renovering av
balkar till X 2000-flottan inneburit 6kade kostnader.

Olyckan pa Malmo C, dar ett X 2000-tag korde pa en stoppbock, har inneburit kostnader p& MSEK 12.
Efter skiljeforfarande salde SJ fordon av modell X31 till Skanetrafiken och Hallandstrafiken med en forlust
pa MSEK 17.

Roérelsemarginalen blev -12,3 procent (-5,8), det &r framst moderbolaget SJ AB som har forsamrat sitt
resultat jamfort med foregaende ar.

Finansnettot uppgick till MSEK -2 (-5).
Koncernens resultat fére skatt uppgick till MSEK -234 (-120).
Skatt pa periodens resultat uppgick till MSEK 62 (31).

Periodens resultat uppgick till MSEK -173 (-89).

Kassflodet fran den lopande verksamheten uppgick till MSEK 210 (198). Investeringar i
anlaggningstillgangar under perioden uppgick till MSEK 183 (123) varav MSEK 159 (86) avsag fordon och
MSEK 21 (29) avsag investeringar i immateriella tillgangar. Ovriga investeringar uppgick till MSEK 3 (8). |
linje med foregaende period bestar investeringarna framst av fortsatta betalningar for SJ 3000 samt
fortsatta upprustningar av SJs personvagnar.

Likvida medel uppgick enligt balansréakningen till MSEK 37, jamfért med MSEK 47 per den 31 december
2010.
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Nettoskulden i SJ-koncernen uppgick till MSEK 1 014 (908) den 31 mars 2011, vilket &r en 6kning med
MSEK 106 sedan motsvarande tidpunkt foregdende ar. Under kvartalet har nettoskulden minskat med
MSEK 130. Soliditeten i koncernen den 31 mars 2011 uppgick till 47,7%, jamfort med 48,4% vid
utgangen av 2010.

Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars 2011 till MSEK 4 318 (4 237).

Koncernens rantebarande skulder bestod per 2011-03-31 huvudsakligen av betalningsataganden for SJs
finansiella leasingkontrakt och uppgick till MSEK 2 503 (4 102). Av denna skuld ar MSEK 2 363 (2 951)
langfristig och MSEK 140 (1 151) kortfristig vilket avser den del av skuld som forfaller till betalning inom
ett ar. Under fjarde kvartalet 2010 Iostes ett leasingavtal med tillhérande Ian om MSEK 1 000, vilket &r
den framsta orsaken till koncernens lagre réantebarande skuld.

Den genomsnittliga I6ptiden for erhallna kreditléften uppgick till 3,0 ar (3,2) och den genomsnittliga
rantebindningstiden uppgick till 1,3 ar (1,0).

Den sista mars 2011 hade SJ-koncernen 4 021 (4 239) antal arsanstallda. Minskningen beror framst pa
att Ostgotatrafiken och Vasttrafik dvergatt till nya operatorer, vilket A&ven minskat personalkostnaderna.
Under kvartalet har I6nedkning samt satsningar pa medarbetare 6kat personalkostnaderna.

Den riskbild som redovisas i arsredovisningen for 2010 &r i alla vasentliga delar oférandrad. For utforlig
beskrivning hanvisas till Arsredovisning - Finansiell rapport 2010 p& sidorna 8-10 och i not 21, sidorna 51-
54,

Pa arsstamman den 28 april 2011 beslutades att utdelning till aktieagaren ska ske med MSEK 90.

Arsstamman omvalde Eivor Andersson, Lars-Olof Gustavsson samt Caroline Sundewall till
styrelseledaméter. Till nya styrelseledamdter valdes Lena Olving, Richard Reinius samt Gunilla Wikman.
Jonas Iversen nyvaldes till ordférande intill utgangen av den extra stamma som avses hallas senare
under 2011.

Denna deldrsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34,
Delarsrapportering. Moderbolaget redovisar i enlighet med Arsredovisningslagen och med tillampning av
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med
de redovisnings- och varderingsprinciper som beskrivs i arsredovisningen for 2010.
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

Koncernen Jan-mar Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2011 2010 2010
Nettoomsattning 1849 1978 8 627
Owriga rorelseintakter 30 3 90
Summa roérelsens intakter 1879 1981 8717
Personalkostnader -643 -624 -2471
Av och nedskrivningar -160 -159 -667
Owriga kostnader -1 308 -1 313 -5132
Summa kostnader 2111 -2 096 -8 270
Resultat frdn andelar i intressebolag 0 0 -8
Rorelseresultat -232 -115 439
Ranteintakter och liknande poster 17 28 75
Réantekostnader och liknande poster -19 -33 -108
Resultat fore skatt -234 -120 406
Skatt pa periodens resultat 62 31 -112
Periodens resultat -173 -89 294
Ovrigt totalresultat

Kassaflodesséakringar 12 21 41
Finansiella tillgdngar som kan saljas -5 - 9
Uppskjuten skatt -2 -1 -13
Ovrigt totalresultat fér perioden 5 20 38
Totalresultat for perioden -168 -69 332
Resultat for perioden hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -173 -89 294
-innehav utan bestdammande inflytande - - -
Totalresultat for perioden hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -168 -69 332
-innehav utan bestdmmande inflytande - - =
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK -43 -22 73
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4 000 4 000 4 000
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Rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag, koncernen

Koncernen 31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i MSEK 2011 2010 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 6 277 6 180 6 259
Immateriella tillgangar 316 345 312
Finansiella tillgangar 490 549 435
Summa anlaggningstillgdngar 7083 7074 7 006

Omsattningstillgangar

Varulager 6 6 5
Kortfristiga fordringar 721 671 1003
Kortfristiga placeringar 1132 2514 1044
Likvida medel 37 276 47
Anlaggningstillgéngar till forsaljning 64 - 171
Summa omsattningstillgangar 1960 3467 2270
SUMMA TILLGANGAR 9043 10 541 9276

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital 4318 4 237 4 486

Langfristiga skulder

Avséttningar 180 126 234
Réantebarande skulder 2 363 2951 2 365
Icke ranteb&rande skulder 19 20 19
Uppskjutna skatteskulder 112 - 170
Summa langfristiga skulder 2674 3097 2788

Kortfristiga skulder

Avséttningar 238 303 160
Rantebarande skulder 140 1151 140
Icke rantebarande skulder 1673 1753 1702
Summa kortfristiga skulder 2051 3207 2002
Summa skulder 4725 6 304 4790
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9043 10541 9276
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Rapport 6ver kassafloden, koncernen

Koncernen Jan-mar Jan-mar Helar

Belopp i MSEK 2011 2010 2010

Den Iopande verksamheten

Resultat fore skatt -234 -120 406

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 190 282 736
- Avoch nedskrivningar 160 159 667
- Férandring avsattningar 24 66 25
- Realisationsvinst -3 -2 10
- Owrigt 9 59 26
- Resultat frin andelar i intressebolag 0 - 8

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -44 162 1142

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -1 - 0

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 282 -80 -411

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -27 116 56

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 210 198 787

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -162 -94 -784
Forvarv avimmateriella tillgangar -21 -29 -60
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 107 19 35
Forvarv/ forsaljning av aktier och andelar 0 0 -14
Kortfristiga placeringar -89 -200 1270
Kassaflode fran investeringsverksamheten -165 -304 447

Fnansieringsverksamheten

Owriga langfristiga rantebarande fordringar -53 -19 84
Amortering avleasingskuld -2 -2 -1137
Upptagna I&n - -28 -466
Owriga langfristiga skulder - -54 0
Aktieutdelning - - -153
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -55 -103 -1672
Periodens kassaflode -10 -209 -438
Likvida medel vid periodens bdrjan 47 485 485

Likvida medel vid periodens slut 37 276 47
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Rapport 6ver forandring i eget kapital, koncernen

Koncernen ljan-31mar 1jan-31dec
Belopp i MSEK 2011 2010
Ingadende balans 4 486 4 306
Utdelning till aktiedgare - -153
Totalresultat for perioden -168 332
Utgaende balans 4318 4 486

Allt eget kapital &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Nyckeltal, koncernen

Koncernen Jan-mar Jan-mar Helar Helar Helar Helar
2011 2010 2010 2009 2008 2007
Rérelsens intakter, MSEK 1879 1981 8717 8790 8994 8240
varav nettoomsaéttning 1849 1978 8627 8741 8992 8 230
Rorelsens kostnader, MSEK -2111 -2 096 -8 270 -8163 -8 203 -7 429
Roérelseresultat, MSEK -232 -115 439 629 795 814
Resultat fore skatt, MSEK -234 -120 406 622 728 695
Periodens resultat, MSEK -173 -89 294 460 525 493
Resultat per aktie, SEK -43 -22 73 115 131 123
Periodens kassaflode, MSEK -10 -209 -438 1 -969 746
Investeringar, MSEK 183 123 858 595 1011 380
Marginaler
Roérelsemarginal, % -12,3 -5,8 5,0 7,2 8,8 9,9
Vinstmarginal, % -12,5 -6,0 47 7,1 8,1 8,4
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Eget kapital, MSEK 4318 4237 4 486 4 306 4026 3752
Sysselsatt kapital, MSEK 7077 8 552 7 302 8591 7949 8219
Réantebarande nettoskuld, MSEK 1014 908 1144 942 1499 1610
Skuldséttningsgrad, ggr 0,6 1,0 0,6 1,0 0,9 1,2
Soliditet, % 47,7 40,2 48,4 41,0 40,4 36,6
Medelantalet anstallda 4021 4239 4262 4439 4539 4 053
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 49 6,5 6,2 9,6 11,6 11,1
Avkastning pa eget kapital, % * 49 7.4 6,7 11,2 13,5 13,8

* berdknas pa rullande 12 manader
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolag

Moderbolag Jan-mar Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2011 2010 2010
Nettoomsattning 1387 1531 6 782
Owriga rorelseintikter 38 4 95
Summa rérelsens intakter 1425 1535 6 877
Personalkostnader -492 -487 -1935
Av och nedskrivningar -157 -153 -643
Owriga kostnader -987 -990 -3 880
Summa kostnader -1 636 -1 630 -6 458
Rorelseresultat -211 -95 419
Intakter fran 6wriga vardepapper och fordringar 15 26 69
Réantekostnader och liknande kostnader -20 -33 -109
Resultat fore skatt -216 -102 379
Skatt pa periodens resultat 58 27 -109
Periodens resultat -158 -75 270
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Balansrakning i sammandrag, moderbolag

Moderbolag 31 mars 31 mars 31 dec
Belopp i MSEK 2011 2010 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 6 322 6 160 6 408
Immateriella anlaggningstillgangar 249 299 258
Finansiella anlaggningstillgangar 526 520 531
Summa anlaggningstillgangar 7098 6979 7197

Omsattningstillgdngar

Varulager 5 5 5
Kortfristiga fordringar 546 580 907
Kortfristiga placeringar 1084 2737 954
Kassa och bank 36 52 47
Summa omsattningstillgdngar 1670 3374 1913
SUMMA TILLGANGAR 8767 10 353 9110

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4266 4186 4419
Skulder

Avsattningar 369 283 406
Langfristiga skulder 2382 4104 2384
Kortfristiga skulder 1750 1780 1901
Summa skulder 4501 6 167 4691

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 767 10 353 9110
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Noter

Koncernen rapporterar foljande segment: SJ AB, Stockholmstédg KB samt 6vriga dotterbolag.

Januari-mars 2011

Belopp i MSEK SJ AB Stockholmstag Ovrigt Himinering Totalt
Intakter fran externa kunder 1400 384 95 - 1879
Intakter fran interna transaktioner 25 - 84 -109 0
Summaintakter 1425 384 179 -109 1879
Resultat fore skatt -216 3 -21 0 -234
Tillgdngar 8 767 216 633 -573 9043
Januari-mars 2010

Belopp i MSEK SJ AB Stockholmstag Ovrigt Himinering Totalt
Intakter fran externa kunder 1518 358 105 - 1981
Intakter fran interna transaktioner 17 - 66 -83 0
Summaintakter 1535 358 171 -83 1981
Resultat fore skatt -102 -11 -8 0 -120
Tillgdngar 10 353 165 629 -606 10541
Januari-december 2010

Belopp i MSEK SJ AB Stockholmstag Ovrigt Himinering Totalt
Intakter fran externa kunder 6 786 1466 465 - 8717
Intakter fran interna transaktioner 91 - 286 -377 0
Summaintakter 6 877 1466 751 -377 8717
Resultat fore skatt 379 37 14 -24 406
Tillgadngar 9110 236 634 -704 9276
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Per den 31 mars 2011 hade SJ langfristiga rantebarande fordringar respektive skulder till det narstadende

affarsverket Statens jarnvagar om MSEK - (-) respektive 924 (1 924).

Tag i Bergslagen AB (TiB) ./. SJ AB (SJ); TiB har ansokt om stamning mot SJ och yrkat skadestand
med 207 991 951 kronor. Grunden for TiB:s talan ar Svea hovratts dom fran mars 2009 som fastslar
att det tillaggsavtal som undertecknades av parternas verkstéllande direktdrer i november 2002 inte
ar gallande mot TiB och att SJ sdledes ar skyldigt att ersatta den skada TiB lidit p& grund av att
trafikavtalet fran 2001 inte forlangdes under de tre optionsar som tillaggsavtalet avsag att reglera.
TiB har yrkat ersattning for den merkostnad som uppstatt genom att bolaget blivit tvunget att
upphandla trafiken till ett hogre pris fran Tagkompaniet. SJ har i svaromal bestridit TiB:s talan pa
den grunden att TiB inte visat att bolaget lidit ndgon skada. For det fall skada skall anses ha
uppkommit bestrider SJ ersattningsskyldighet dels pa den grunden att TiB varit medvallande till
skadan genom sitt agerande under avtalsférhandlingarna 2002, dels pa grund av att TiB inte
begransat sin skada eftersom upphandling av ifragavarande trafik skett pd andra villkor fran
Tagkompaniet. SJ har darutéver yrkat ersattning fran TiB for motfordringar om ca 150 miljoner
kronor. Grunden for dessa motfordringar ar framst att TiB orsakat SJ skada genom vardslost
agerande under avtalsférhandlingarna 2002. Efter SJs avgivande av svaromal har parterna lamnat
ytterligare var sitt skriftligt yttrande i malet. Datum for muntlig forberedelse ar satt till den 26 maj
2011. Bedoémningen i dagslaget ar att skadestand ej bedéms som sannolikt och nagon avséttning
har darfor inte gjorts.

SJ fick i november 2010 besked i en skiljedom att 5 stycken fordon av modell X31 ska séljas till
Skanetrafiken och Hallandstrafiken. Dessa anlaggningstillgdngar klassificerades i arsbokslutet 2010 som
Anlaggningstillgangar till forséljning och marknadsvarderades. Under kvartalet avyttrades tre X31 och de

resterande tva fordonen avyttrades i borjan av april, sammantaget innebar denna forsaljning en forlust

uppgaende till MSEK 17.
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Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 april 2011

Jan Forsberg
Verkstallande direktor

Kommande delarsrapporter avseende ar 2011 &r planerade att presenteras pa www.sj.se enligt
foljande:

Delarsrapport januari-juni 2011 15 augusti 2011
Delarsrapport januari-september 2011 24 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 februari 2012

Ekonomisk information kan bestéllas fran SJ AB, Kommunikation, 105 50 Stockholm. SJs presstjanst har
telefonnummer 010-751 51 84. Finansiell information finns dven pa var hemsida: www.sj.se
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Antal resor
Summan av enkelresor med eller utan byten.

Avkastning pé eget kapital
Periodens resultat (rullande 12 manader) enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital for 12
manadersperioden.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader (rullande 12 méanader) i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital for 12 manadersperioden.

Belaggningsgrad
Relationen mellan personkilometer totalt och platskilometer i procent.

Egentrafik
Trafik som SJ bedriver p& kommersiella grunder eller avtalad trafik som helt eller delvis finansieras av biljettintakter.

Entreprenadtrafik
Trafik som SJ bedriver pd uppdrag av trafikhuvudman.

Kortfristiga placeringar

Begreppet kortfristiga placeringar i balansrakningen for moderbolaget avser placeringar med en l6ptid pd mellan 0 och 360
dagar. For koncernen avses rantebédrande placeringar med en I6ptid pd mellan 91 och 360 dagar. Aven ldngre obligationer
som innehas for handel ingdr i kortfristiga placeringar oavsett I6ptid.

Likvida medel
Begreppet likvida medel & summan av kassa och banktillgodohavanden samt rantebarande placeringar med en I6ptid pa
hogst 90 dagar vid anskaffningstidpunkten.

Nettoskuld
Nettot av rantebarande avséattningar och skulder minus rantebarande tillgangar.

Personkilometer
Antalet resor multiplicerat med reslangden.

Platskilometer
Offererade platskilometer utbjudna till férséljning, det vill sdga antalet tillgangliga platser multiplicerat med reslangden.

Resande SJ
Volym matt i personkilometer.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av rorelsens intakter.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive &gares av innehav utan bestammande inflytande andel i procent av totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minskad med icke rantebarande skulder och icke rantebarande avsattningar inklusive uppskjutna
skatteskulder.

Trafikhuvudman
Ansvarig for den lokala och regionala linjetrafiken for persontrafik inom ett lan.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av rorelsens intakter.
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SJ AB 105 50 Stockholm
Bestksadress: Centralplan 19
Org.nr: 556196-1599 Tel: 010-751 60 00 E-post: info@sj.se Hemsida: www.sj.se
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