BESTINVER GESTION, S.A.

Cestora de Institucione nversion Colectiva

Madrid, diciembre de 1999

Estimado cliente:

Durante 1998 las rentabilidades obtenidas por nuestros Fondos de Bolsa:
Bestinfond, Bestinver Bolsa, y Bestinver Mixto, no estan siendo las esperadas por
nosotros y por los participes. Las excelentes rentabilidades del pasado no pueden
servir como consuelo para clientes que han comenzado a invertir en dichos Fondos
durante 1999. Es posible que finalicemos el afio con rentabilidades ligeramente
negativas en los Fondos mencionados y ello tiene una explicacion: En nuestra
opinién, el conjunto de valores en los que invertimos tiene un potencial de
crecimiento y revalorizacién muy importante, pero dicho potencial todavia no esta
reflejado en el precio de la accion. El mercado se dedica en estos momentos a
operar con los valores tecnologicos: Telefonica, Terra, etc. Nosotros pretendemos
evitar estos valores que pueden producir (ya ocurri6 hace 20 afios con
“Telefonica™) pérdidas cercanas al 70-80% de su inversion.

El primer criterio que utilizamos es el de conservar el valor del dinero a largo plazo,
aunque para ello algunos afios podemos obtener ligeras pérdidas y evitemos
actuaciones de caracter especulativo. Nuestra batalla es otra y esperamos que los
clientes mas recientes tengan la suficiente paciencia para poder disfrutar los
beneficios que genera esta politica a largo plazo.

En cualquier caso, ahora mas que nunca, estamos a su disposicion para aclarar
cualquier duda respecto a nuestros Fondos o nuestras inversiones, que son los suyos.

Atentamente,
Francisco Garcia Paramés
Director de Inversiones
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