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ブラジルの経済展望とインフラ投資機会
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４つの構造的な動きが示す好機

•持続的な経済成長――物価の安定、財政責任、対外脆弱性の低さ

•ダイナミックな国内市場を牽引車として、経済危機に対する強靱性を向上

•輸出国及びFDI仕向地として重要な国際プレーヤー

•公的支出の優先事項は民間部門をパートナーとする投資

•

 

成長加速計画（PAC）とインフラ計画（PIL）
•

 

住宅政策「マイ・ハウス、マイ・ライフ」

•

 

プレサル深海油田の開発

•

 

2014年サッカー・ワールドカップと2016年オリンピック・パラリンピック

好機を迎えるブラジル
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成長の新たな牽引車

 

ブラジル・モデルは成長の原動力を多様化

2000
輸出

2005
輸出
+ 

大量消費

2007/2009
輸出
+ 

大量消費
+ 

インフラ

2012
輸出
+ 

大量消費
+ 

インフラ
+ 

コンセッション
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投資拡大は政府の優先課題
総固定資本形成（対GDP比）

Source: Brazilian Institute of Geography and Statistics (IBGE) 
Produced by: Ministry of Finance* 2013年第２四半期までの４四半期累積
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ブラジル経済の新たな投資サイクルが開始

成長加速計画（PAC）――公共工事を通じた投資

過去数十年で 大のコンセッション計画

インフラ投資――大きな相乗効果

国際危機の時期における も効果的な経済刺激手段

ブラジルの投資機会
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ブラジル経済は

持続可能な成長と投資拡大に

有利な条件を示す
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ブラジルの外貨準備高は不確実な国際情勢下でも不変
外貨準備高（１０億ドル）

Source: Central Bank of Brazil
Produced by: Ministry of Finance



8

ブラジルの外貨準備高は年間輸入額を58％上回る
外貨準備高対製品輸入比率（％、2013年7月）

Source: Bloomberg
Produced by: Ministry of Finance

*  2013年8月
** 2013年6月
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ボラティリティは国際収支の資本勘定に影響せず
（100万ドル）

Source: Central Bank of Brazil
Produced by: Ministry of Finance

* Central Bank of Brazil estimate.

経常勘定

財務勘定

直接投資（ネット）

FDI

ポートフォリオ投資

その他投資
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信頼――多額のFDI流入
G‐20諸国のFDI（2012年,10億ドル）

Source: UNCTAD
Produced by: Ministry of Finance
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困難にもかかわらず景気を回復

Source: Brazilian Institute of Geography and Statistics (IBGE)
Produced by: Ministry of Finance
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投資―2013年は好調
総固定資本形成（季節調整済み、対前期比）

Source: Brazilian Institute of Geography and Statistics (IBGE)
Produced by: Ministry of Finance
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連邦の経常支出を抑制

公的部門純債務の削減

透明性と厳格性の向上

州の財政目標の厳守

堅実なファンダメンタルズ――財政の健全性
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中央政府の3大支出を抑制――社会保障費
社会保障の歳入・歳出（10億ドル）及び社会保障の赤字（対GDP比）

Source: Ministry of Finance
Produced by: Ministry of Finance

* 予測値
** 為替レート

 

US$ 1 = R$ 2,30
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中央政府の3大支出を抑制――給与支出
連邦政府の給与支出（対GDP比）

Source: Ministry of Finance
Produced by: Ministry of Finance

* 予測値
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中央政府の3大支出を抑制――公的債務利払い
公的債務利払い（対GDP比）

Source: Ministry of Finance
Produced by: Ministry of Finance

* 予測値
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ブラジルの財政収支は健全
財政収支（対GDP比）

Source: IMF (Fiscal Monitor) and Central 

 

Bank of Brazil
Produced by: Ministry of Finance

* IMF estimates.

基礎的財政収支

 

名目財政収支
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公的債務の抑制
公的純債務と政府の粗債務（対GDP比）

Source: Central Bank of Brazil
Produced by: Ministry of Finance

* July 2013.
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2011～2012年の諸改革の効果――金融・税制・エネルギーコス

トの削減

より競争力のある為替レート

インフレの減速――消費者の購買力の回復

成長の加速

世界経済のシナリオの好転

インフラ計画

展望
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インフラサービスに対する需要増

Source: National Logistics & Planning Company (EPL), Energy Research Company (EPE) and 

 

Ministry of Mining and Energy (MME) and Credit Suísse
Produced by: Ministry of Finance
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インフラ需要

 

国内市場ーー小売りの活気
自動車及び建材を含む広範囲小売り（季節調整済み、対前年比）

Source: Brazilian Institute of Geography and Statistics (IBGE)
Produced by: Ministry of Finance* 2013年7月までの１２カ月ベース。
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インフラ需要

 

持続可能な労働市場によってダイナミックな国内需要を確保

新規正規雇用（100万件）

Source: Ministry of Labor and Employment
Produced by: Ministry of Finance

2012、2013年分は公式発表後のアップデートを考慮。
* *2013年１～７月。
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インフラ需要

 

インフラサービスに対する需要増――航空旅客

航空旅客数（100万人）

Source: National Agency for Civil Aviation(ANAC)
Produced by: Ministry of Finance
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インフラ需要

 

貿易の伸長
ブラジルの貿易フロー（輸出＋輸入、10億ドル）

Source: Ministry of Development, Industry and Foreign Trade (MDIC)
Produced by: Ministry of Finance* 2013年８月までの１２カ月ベース
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インフラ需要

 

港湾取扱量の大幅な増加

港湾の総貨物取扱量（100万トン）

Source: National Agency of Waterway Transportation (ANTAQ)
Produced by: Ministry of Finance* 2013年３月までの１２カ月ベース。
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インフラ需要

 

自動車輸送

千台／km／年（コンセッション中の幹線道路）

Source: Brazilian Association ofHighway Concessionaires (ABCR)
Produced by: Ministry of Finance* 2013年8月までの月間平均に基づく推定値.
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インフラ需要

 

自動車販売は10年で倍以上に

新車（バス、トラック、小型商用車、自動車）（100万台）

Source: Brazilian Association of Automotive Vehicle Manufactures

 

(ANFAVEA)
Produced by: Ministry of Finance2013年8月までの12カ月ベース
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インフラ需要

 

ブラジルの収穫量は記録的数値

ブラジルの穀物収穫量*、100万トン

Source: Ministry of Agriculture, Livestock and Food Supply (MAPA)
Produced by: Ministry of Finance 

•暫定値。農牧供給省・国家配給公社（Conab/MAPA）により変更の可能性あり。
•** 国家配給公社は2013年9月と予測。
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インフラ需要

 

鉄道輸送

有償貨物トンキロ（RTK）、10億

Source: National Agency for Land Transportation (ANTT)
Produced by: Ministry of Finance
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成長加速計画（PAC）――ロジスティクス、エネルギー、都市・社

会インフラ関連の公共工事の大規模計画

ロジスティックス投資計画（PIL）――幹線道路、鉄道、港湾、空

港、アーバンモビリティ、エネルギー、石油・天然ガス分野の大

規模コンセッション計画

インフラ需要への対応
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成長加速計画（PAC）――成長の原動力としての公共投資

10億ドル

PAC 1 –

 

2007‐2010 PAC 2 –

 

2011‐2014

ロジスティックス 35.5

エネルギー 130.5

都市・社会 106.8

TOTAL 285.8

94.1% 
2010年12月までに実施済み

ロジスティックス 68.7

エネルギー 202.7

都市・社会 158.7

TOTAL 430.1

67

 

% 
2013年8月までに実施済み

10億ドル
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今後数十年はインフラ投資がブラジル経済を牽引
10億ドル*

Source: Credit Suisse Research, National Logistics & Planning Company (EPL), 
Energy Research Company (EPE) and Ministry of Mining and Energy (MME)

Produced by: Ministry of Finance

Presenter
Presentation Notes
* Exchange rate: US$ 1 = R$ 2,30
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インフラ・プロジェクトはブラジルの主要な港湾・生産地域・消費

 

市場を統合する

Source: National Logistics & Planning Company (EPL), 

 

Energy Research Company (EPE) and Ministry of Mining and Energy (MME)
Produced by: Ministry of Finance
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コンセッション――有利な融資条件
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インフラ計画は多額の資金調達を必要とする

国有・民間の銀行及び基金の役割

国有銀行

o国際危機のピーク時により大きな役割

o現在――通常に復帰

民間部門のさらなる関与

外国資本――エクイティ、資金供給の両面

インフラ投資――民間金融機関の役割
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ブラジルは配当と利益送金に課税しない数少ない国

非居住者については所得税ゼロ、金融取引税（IOF）ゼロとなる商品

投資社債

不動産賃貸収入担保証券 (CRI)
クレジット債権投資ファンド (FDIC)

インフラ社債

インフラファンド投資

インフラ投資のための金融商品
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空港投資計画

Source: National Agency for Civil Aviation (ANAC)
Produced by: Ministry of Finance
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幹線道路投資計画

Source: National Logistics & Planning Company (EPL)
Produced by: Ministry of Finance
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鉄道投資計画

Source: National Logistics & Planning Company (EPL)
Produced by: Ministry of Finance
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港湾投資計画

Source: National Logistics & Planning Company (EPL)
Produced by: Ministry of Finance
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電力関連の投資機会

Source: EPE
Produced by: Ministry of Finance
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石油・天然ガスの投資機会

Source: MME
Produced by: Ministry of Finance

Presenter
Presentation Notes
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今後数年の石油増産の見通し
石油・LNG生産（100万バレル／日）

Source: Petrobras
Produced by: Ministry of Finance

操業中または 近完成したSPU （Stationary Production Unit）
*  ユニット完成し、2013年8月30日に現地到着。
** 2013年9月16日にユニット完成。

Presenter
Presentation Notes
Cidade de São Paulo: capacidade de processamento de 120 mil bpd (Participação Petrobras 45%: 54 mbpd)
Cidade de Itajaí: capacidade de processamento de 80 mil bpd (Participação Petrobras 100%: 80 mbpd)
Cidade de Paraty: capacidade de processamento de 120 mil bpd (Participação Petrobras 65%: 78 mbpd)
P-63: capacidade de processamento de 140 mil bpd (Participação Petrobras 62,5%: 87,5 mbpd)
P-55: capacidade de processamento de 180 mil bpd (Participação Petrobras 100%: 180 mbpd)
P-58: capacidade de processamento de 180 mil bpd (Participação Petrobras 100%: 180 mbpd)
P-61: utilizará instalações de processamento da P-63
P-62: capacidade de processamento de 180 mil bpd (Participação Petrobras 100%: 180 mbpd)
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ブラジルのインフラに大きなビジネスチャンスを見込めるのは

営業権保有者

戦略的投資家

プライベート・エクイティ・ファンド

債権保有者

サプライヤー及びロジスティックス企業

成長加速計画（PAC）と

 

ロジスティックス投資計画（PIL）が提供する機会
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伯日両国の補完性と成長展望を生かしたWIN‐WIN関係の拡大

インフラ投資計画には新技術が必要とされる

我が国の大規模な消費市場への参入、大きな投資機会への参加、新技術の

普及を目指す外国企業にとってオープンなビジネス環境

日本のように高度な先進技術を備え、企業の国際化の実績をもつ国は、我

が国の前途に著しく貢献すると大いに期待されている

ブラジル・日本パートナーシップ
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