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Kluczowe dane

RYNEK PELION

. . Rekordowe przychody ze
Dynamika rynku hurtowej +51% A sprzedazy 7,7 mld PLN
sprzedazy do aptek w Polsce ’ 2014
2014 vs 2013

. . Spadek zysku ze sprzedazy -1,1% \ 4
Dynamika rynku sprzedazy 2014 vs 2013
aptecznej w Polsce +2,7% A
2014 vs 2013

Utrzymanie wsk. kosztow 0 p.p.

2014 vs 2013
Dynamika rynku

szpitalnego w Polsce + % A
2014 vs 2013 14,7% Spadek EBITDA -13,6% Vv

2014 vs 2013

Dynamika rynku hurtowej

sprzedazy do aptek na Litwie +2.6% A Zysk netto 55,9 min PLN
2014 vs 2013 ’ 2014
Wazrost wskaznika
+1,2p.
dtug netto/EBITDA “P. A
2014 vs 2013
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Trendy makroekonomiczne w dystrybucji lekdw

Rosngcy udziat lekéw generycznych
Rosngcy udziat produktéw specjalistycznych
Rosngca ilosc sieci aptek, w tym grup wirtualnych

Zapoczatkowana “e-era” w opiece zdrowotnej

Konsolidacja i globalizacja w celu uzyskania sity synergii oraz zdobycia specjalistycznych rozwigzan

Promowanie opieki farmaceutycznej w aptekach oraz swiadczenia dodatkowych ustug dla pacjenta

Ameryka Potnocna: Apteki przyktadajg duzg Europa: rynek aptek jest bardzo
uwage do ustug w zakresie wellness oraz zroznicowany. W WIk. Brytanii apteki
polepszenia serwisu odgrywajq duzg role w $wiadczeniu
podstawowej opieki zdrowotnej

Ameryka tacinska: W Brazylii top sieci Afryka: W RPA 2/3 aptek stanowig
skupiajq sie na profesjonalizacji ustug z podmioty $wiadczace dodatkowe ustugi w
wykorzystaniem zaawansowanych zakresie ochrony zdrowia

systeméw CRM

Azja: rosngca rola farmaceuty i opieki
farmaceutycznej w Chinach po reformie w
2009r.

Australia: Apteki ,spoteczne” uwazane sg
za integralng czes¢ systemu opieki
zdrowotnej i stanowig zdecydowang

wigekszos¢ na rynku
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Podsumowanie sytuacji na rynku farmaceutycznym

POLSKA ROK 2010 2011 2012 2013 2014
Pogorszenie sytuacji pacjenta poczawszy od 2012 roku. PLN Refundacja Zapfata pacjenta
16 —
Problem z dostepnoscig lekdw dla pacjenta m.in. na skutek: bodaial
odzia
. . . . , . , - 12 — —
wyzszego poziomu odptatnosci pacjentéw za leki po $redniej ceny 10,71 11,26 11,93 12,26 12,10
wprowadzeniu nowej ustawy refundacyjnej, 'ek:’ na g ___ -
zapfate
utrudnionego dostepu do informacji przez szeroko pacientai =, __| |
rozumiany zakaz reklamy aptek, refundacje
. 0
braku potrzebnych lekow refundowany(:h w aptekaCh' Udziat Zrédto: Opracowanie wtasne na podst. danych Barometr PharmaExpert
Spadek wydatkéw NFZ na refundacje. odpfat{qos’c] 68% 69% 24% 74% 73%
Obnizenie narzutu hurtowego na leki refundowane do pacjenta
poziomu ponizej progu rentownosci. Wydatki NFZ
na refundacje 10,4 10,9 9,1 9,6 9,9*
Pogorszenie sytuacji ekonomicznej aptek m.in. na skutek (mld PLN)
ubytku marzy na lekach refundowanych oraz ograniczenia
.1 ’ . . . 9 0 0
mozliwosci rozwoju poprzez zakaz z korzystania z nowo- Narzut hurtciwk‘f oou%  978% 7% 6% %
, . .. . na leki ’ ’
czesnych kanatéw komunikacji z pacjentem. refundowane

Negatywne skutki ,,odwréconego taricucha dystrybucji”.

*Wg prognozy IMS. Na dzieri 20 marca 2015 r. brak danych NFZ za

12 miesiecy 2014 roku. Wydatki za 11 miesiecy wyniosty 9,3 mld
PLN wg komunikatu NFZ, co stanowi 85% catorocznego budzetu.

LITWA

Stabilne otoczenie prawne dla podmiotéw rynku farmaceutycznego.

Rynek sprzedazy apteczne;j silnie skoncentrowany — top 4 sieci kontrolujg 80% aptek i 85% wartosci rynku.

Pelio

HEALTHCARE GROUP
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Dynamika rynku farmaceutycznego w Polsce i na Litwie

2013 2014 Sprzedaz w min PLN
min PLN
3000

Dynamika rynku 20%

6 30 000
sprzedazy hurtowe;j 2000 749 RS YN . : 5% 5o ML ok - ~ 23998 25229
Co ek u polce TN |
2014 vs 2013 1000

A 451% | . IIIIIIIIIIiIIIIIIIIIIIF%1”? |

-10%
LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2013 2014
Zrédto: IMS Health (rocznik 2014)

min PLN

Dynamika rynku 2000

aptecznego w Polsce

10,2% /19%4,5% 5zy41ty03/)56y

A\ 9
TN THO DT
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII g |

LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2013 2014
Zrédto: Barometr PharmaExpert

10% 30000 27.759 28496

2000

0% 20000
2014 vs 2013 oo

A +2,7% 0

-10% 10 000

i min PLN 5 o 9 o %
Dynam|I.<a rynku . e o 200% 5 5%17,04. RH18,0% 162967 61;),9/ .
sprzedazy hurtowe;j 400 S GW ° 157% o5 3.6% 12FHN\I29 12 99% A 5400 4343
s % 1'% 7% ’
do szpitali w Polsce 10% | 3600 3787
2014 vs 2013 200 .
0% 1800
0,
A +14,7A) 0 -10% 0 .
LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2013 2014
Zrédto: IMS Health (rocznik 2014)
Sprzedaz w mlin LTL
Dynamika rynku 20%
hurtowego na Litwie BRI IA T W 6% Ko, Lo 660 1084 3 100 o o
2044 vs 2013 IIIiIIIIiIEWIii I‘illlm u
700

A +2,6% AN NNAR NN nNnnNnnennN,, - .

20%
LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2013 2014

Zrédto: IMS Health
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Dynamika oraz struktura rynku aptecznego w Polsce

2013 2014 Sprzedaz w min PLN
min PLN 20%
b " ‘ 1000
namika rynku
yn y oo 1% 1 14 000
lekdw Rx . 0% 10138 10 466
refundowanych 10000
250 -10%
2014 vs 2013 6000
0 -20%
A +3,2% LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2000 . .
Zrédto: Barometr PharmaExpert 2013 2014
min PLN
. 1000 20%
Dynamika rynku | 13 14 000
; €9 8% 9% § o
lekdw Rx 750 . e — 6% - 10% )
3% 1% . 1% 1% 1% 4% 4% goN 4% 0% 10 000 6261
petnoptatnych 500 N NG e A\ L o% 6158
YOI 5
250 L -10%
9 BEERRENNNNNEER -
A +1I7A’ 0 - -20% 2013 2014
LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
Zrédto: Barometr PharmaExpert
min PLN
Dynamika 1000 14 000 11263 11553
2014 vs 2013 500
6 000
250
0 2000 - :
A +2,6% LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU STY LUT MARKWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU 2013 2014
Zrédto: Barometr PharmaExpert
2011 2012 2013 2014
Struktura rynku sprzedaz
Jura ryni sp v % a1% 3% A% 3% a1% 37%
detalicznej lekéw a5
. . B Rxrefund
Zmiana struktury rynku detalicznego X refundowane
. . Rx petnopt
po wprowadzeniu nowej ustawy X pemnoplatne
mm OTC
19% 22% 22% 22%
Zrédto: Opracowanie wiasne na
Poziom refundacji | 31% 26% | 26% | 27% podst. danych Barometr
PharmaExpert
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Podsumowanie 2014 roku

Rok 2014 — trzeci rok funkcjonowania w utrudnionych warunkach rynkowych.

Pogorszenie wynikéw r/r jako efekt:
funkcjonowania ponizej progu rentownosci w segmencie dystrybucji lekéw refundowanych,
silnej konkurencji na rynku pozostatego asortymentu,
ograniczenia mozliwosci rozwoju ze wzgledu na bariery prawne,

braku rentownosci w segmencie detalicznym w Polsce — efekt spadku sprzedazy i marzy.

Przygotowanie i realizacja nowych planéw operacyjnych, z naciskiem na dziatania w linii sprzedazy detalicznej:
nabycie Polbita Sp. z 0.0. — wtasciciela drogerii Natura i tym samym wejscie detalicznej czesci biznesu na
nowy, nieregulowany rynek kosmetyczny,
uruchomienie doz direct - innowacyjnego i w petni bezpiecznego system dystrybucji lekéw od producenta do
pacjenta,

uruchomienie nowego centrum logistycznego w Kownie w celu optymalizacji proceséw na rynku litewskim.

Realizacja strategii silnych linii biznesowych.
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Pelion Healthcare Group

Struktura skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy w 2014 roku

0,3% 0,5%

26,7%
W sprzedaz hurtowa
M zaopatrzenie szpitali
W sprzedaz detaliczna
ustugi dla producentéw
pozostata dziatalnos¢

55,4%

17,1%

Pelion od 25 lat wspottworzy polskg gospodarke, jednoczesnie
wyznaczajgc sobie ambitne cele w sektorze ochrony zdrowia i
rozwijajac dziatalno$¢ na Litwie. Promuje pionierskie rozwigzania,
wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom pacjentow. Efektem tego w 2014
roku Pelion byt:

najwiekszg firmg sektora ochrony zdrowia w Polsce pod wzgledem
przychoddw ze sprzedazy

w sktadzie prestizowego Index of Success wg raportu firmy Deloitte
,TOP500 Central Europe 2014”

na 29. pozycji ,Listy 500 Najwiekszych Firm Rzeczpospolitej”, bedac
zarazem pierwszg spotka z regionu tédzkiego oraz pierwsza z rynku
ochrony zdrowia w rankingu

Strategia:

Zbudowanie silnej pozycji na europejskim rynku ochrony
zdrowia $cisle zwigzanym z farmaceutykami oraz trwatej 2200
wartoéci na rynku kapitatowym. i:gg
1600
Misja: 1400
. . .. . 1200
Dbam o zdrowie — nasza pasja, Twoja inwestycja. L 000
800

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w l. 2009-2014 (min PLN)
osiggane przez Pelion, Neuca i Farmacol
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Wartos¢ dla akcjonariuszy

Notowania Pelion S.A. od IPO w 1998 roku
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W lutym 1998 roku wptywy z IPO wyniosty 75 min PLN. Od
1998 roku Pelion wypfacit akcjonariuszom 221 min PLN
dywidendy. Jednoczesnie do dn. 20 marca 2015 r. Pelion
skupit akcje wtasne na kwote 81,5 min PLN.

Wzorowy dialog z uczestnikami rynku kapitatowego

Strona  www.pelion.eu zostata uznana za
najlepszg strone internetowg w kategorii ,Spotki
gietdowe nalezgce do indeksu sWIG80” w VII
edycji Konkursu Ztota Strona Emitenta
zakonczonej w czerwcu 2014 .

Polityka dywidendy w latach 2011 - 2014

Rok wyptaty Dywidenda DPS Payout Dividend

dywidendy (mln PLN) (PLN) ratio* Yield**
2011 15 1,23 15% 2,5%
2012 18 2,00 116% 7,8%
2013 23 2,00 35% 3,4%
2014 34 3,00 15% 4,1%

* Payout Ratio do wyniku jednostkowego Pelion S.A.
** Dividend Yield do ceny akcji w dniu dywidendy

Podjecie uchwaty przez Zarzad Pelion S.A. o rekomendacji WZA
wyptaty dywidendy z zysku 2014 r. w wysokosci 2 PLN za akcje.

Catkowita stopg zwrotu dla akcjonariuszy (TSR) w latach 2011
— 2013 wyniosta 98%, co w ogtoszonej we wrzesniu 2014 r. llI
Edycji Rankingu TSR - Ztota Akcja Biznes.pl dato 11 miejsce
wsrad liderow MiS80 oraz 28 miejsce w kategorii WIG.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna Pelion doceniona na GPW

[ ]
W grudniu 2014 r. Pelion po raz trzeci przeszedt

L X ]
.:.RESPECT pozytywnie kilkustopniowy proces weryfikacji
Index spotek tworzgcych Respect Index — notowany na
GPW w Warszawie prestizowy indeks spétek
odpowiedzialnych.

Pelion A Podsumowanie 2014 roku / Dziatalno$¢ Pelion | Warszawa, 23 marca 2015 . | strona 12

HEALTHCARE GROUP


http://www.pelion.eu/
http://www.pelion.eu/
http://www.pelion.eu/
http://www.pelion.eu/
http://www.pelion.eu/

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu

Spotfeczna odpowiedzialnos¢ biznesu stanowi integralng czesc strategii firm zorientowanych na rozwd.

Pelion Healthcare Group buduje partnerskie relacje ze swoimi interesariuszami — w tym pacjentami, pracownikami,

akcjonariuszami, kontrahentami i spotecznoscig lokalng - oparte na zaufaniu i transparentnosci dziatan.

Gtowne aktywnosci w obszarze CSR w 2014 roku:

dbam o zdrowie

Ideg utworzonej w 2007 roku Fundacji
Dbam o Zdrowie jest pomoc osobom w
trudnej sytuacji materialnej poprzez
finasowanie zakupow produktéw
leczniczych i materiatéw medycznych

Rekordowa kwota grantu ok. 3,3 min PLN
w 2014 r.oku

W konkursie Liderzy Filantropii 2014,
Pelion Healthcare Group zajagt 8. miejsce
w kategorii firm, ktére przekazaty w
minionym roku najwiecej Srodkéw na
cele spoteczne oraz 5. miejsce — ktoére
przekazaty najwiekszy odsetek swoich
dochodéw przed opodatkowaniem.

ARATON
tO0DZKI

Organizowany od 2011 roku tédZz Maraton
Dbam o Zdrowie to wyjatkowe wydarzenie
o charakterze sportowym i spotecznym,
ktdrego celem jest promocja zdrowia i
zdrowego trybu zycia.

W ramach hasta ,Biegam — Pomagam”
kazdy biegacz moze zbieraé s$rodki na
wybrany cel charytatywny.

W 2014 roku w czwartej edycji todz
Maratonu Dbam o Zdrowie i
towarzyszgcemu mu biegowi na dystansie
10 km udziat wzieto ponad 4 600 biegaczy
z Polski i ze Swiata.

RORU

N S

Z&
Vi
f" soLIDNY
| PRACODAWCA |

)

Wyrdznienie Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. tytutem

Solidny Pracodawca 2014

stanowi potwierdzenie, ze
firma odznacza sie wzorowg

polityka personalng oraz

wyjatkowym podejsciem do

pracownikow.

Pe

lionN
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Fundamenty rozwoju Pelion Healthcare Group

Pelion A

HEALTHCARE GROUP

Dziatamy na rzecz bezpiecznego obrotu lekami i wtasciwego leczenia zgodnie z ordynacjami lekarskimi,
JesteSmy po to, by Pacjent czut sie bezpiecznie,

Wychodzimy naprzeciw potrzebom i oczekiwaniom Klientow i dostarczamy im najlepszej jakosci ustugi,
Dbamy o inne grupy interesariuszy, w tym:

pracownikow — oferujgc stabilne miejsce pracy i rozwoju dla ludzi, ktérzy chcg rzetelnie wspierac

ochrone zdrowia w Polsce,
akcjonariuszy — budujac trwatg wartos¢ firmy i zapewniajgc zwrot z inwestycji,

banki - zapewniajgc bezpieczenstwo powierzonych srodkow.
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SPRZEDAZ HURTOWA



Sprzedaz hurtowa

0 PHARMA PODSUMOWANIE 2014 ROKU
p“.| NI Wielkos¢ sprzedazy: 5,1 mld PLN

PGF
) o Dynamika r/r: +4,4%
Jeden z 3 czotowych dystrybutoréw do Wyspecjalizowany
aptek w Polsce: podmiot na rynku Ok. 20% udziatéw w hurtowym rynku aptecznym na koniec roku
najszerszy asortyment na rynku - ;priedazy do Realizacja przejrzystej strategii partnerstwa w dystrybucji lekdw:
ponad 25 tys. pozycji (w tym leki ze fur own h ) dl q )
wszystkich grup terapeutycznych, abrr?ace_utycznyc a PFSF Jesjc Zarjcn(.arebmd 'a pk))rod ucer]tow o ke
suplementy diety, ziota, kosmetyki, ;Osi ukglquql/r]pona nie posiada i nie bedzie budowaé marek wtasnych lekow
okalnyc
sprzet medyczny), hurtowniy PGF jest partnerem dla aptek indywidualnych i matych sieci
rzetelna wspétpraca z ok. 600 ' nie posiada i nie bedzie budowac wtasnej sieci aptek
producer.mtami i ponad 9 tys. Wdrozenie strategii nakierowanej na obstuge aptek indywidualnych,
aptekami, matych i érednich sieci
ponad 1 min opakgwar.\ lekow Otrzymanie tytutu Pracodawca Roku 2014
sprzedawanych dziennie,
13 centralnie zarzadzanych
zmodernizowanych magazynow.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY CELE NA 2015 ROK
min PLN
Utrzymanie najwyzszej jakosci Swiadczonych ustug,
5000

zapewnienie najszerszego asortymentu i najlepszych cen
Rozszerzenie dziatan aktywnie wspierajgcych apteki oraz

4000 producentéw w sprzedazy lekdw
I Dynamika wzrostu przychodéw powyzej dynamiki rynku

3000
2010 2011 2012 2013 2014 Rozwdj kanatu sprzedazy e-commerce
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ZAOPATRZENIE SZPITALI




Zaopatrzenie szpitali

PGF URTICA

Lider na polskim rynku zaopatrzenia szpitali:

najwiekszy na rynku asortyment lekow,
doskonate relacje z producentami i szpitalami,
centralny system scoringowy szpitali,

transport w kontrolowanej temperaturze, w tym

zimny tancuch dostaw.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

min PLN

1200
900 I
600

2010 2011 2012 2013 2014

PODSUMOWANIE 2014 ROKU

Wielkos¢ sprzedazy: 1,4 mld PLN

Dynamika r/r: +1,5%

Utrzymanie pozycji lidera na rynku zaopatrzenia szpitali
Zachowanie bezpiecznego poziomu naleznosci

Utrzymanie wskaznika wygrywanych przetargéw na wysokim,
zblizonym do 2013 roku, poziomie

Poprawa jakosci obstugi klienta — zmniejszenie poziomu
ztozonych reklamacji o 40%, uruchomienie Systemu Awaryjnego
Reagowania

Otrzymanie w styczniu 2014 roku tytutu ,Lidera Polskiego
Biznesu 2013” w ramach konkursu organizowanego przez BCC

CELE NA 2015 ROK

Utrzymanie pozycji lidera w na rynku zaopatrzenia szpitali przy
zachowaniu bezpiecznego poziomu naleznosci

Ciggte podnoszenie standardéw obstugi klienta oraz kompetencji
pracownikow

Najwyzsza jako$¢ swiadczonych ustug — najlepsza logistyka na rynku

oraz wsparcie szpitali poprzez oferowane programy

P

elion A
HEALTHCARE GROUP
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Sprzedaz detaliczna

q

dbam o zdrowie

Najwieksza siec
aptek w Polsce,

w skfad ktorej
wchodzg apteki
wtasne (592),
franczyzowe (320) i
partnerskie (77),
skupione wokot
misji ,,Pacjent w
centrum uwagi”.

dbam o zdrowie

Najwiekszy portal
farmaceutyczny w
Polsce z
mozliwoscig
zamowienia lekow
przez internet.

natura

Jednaz
najwiekszych sieci
drogeryjnej w
Polsce (240 drogerii
wiasnych i 18
agencyjnych).

OVAISTINE

Jedna z TOP3
sieci aptek na
Litwie: apteki

Czwarta co do
wielkosci sie¢
aptek na Litwie

PODSUMOWANIE 2014 ROKU

POLSKA

Wielkos¢ sprzedazy: 2,1 mld PLN
Dynamika r/r: +2,0%

Niesatysfakcjonujgce wyniki finansowe, gtdwnie z powodu
nizszego od oczekiwan poziomu sprzedazy oraz marzy na
sprzedazy w aptekach w Polsce

Uruchomienie doz direct - innowacyjnego system dystrybucji
Nabycie Polbita Sp. z 0.0. — witasciciela drogerii Natura
Kontynuacja dziatan zwigzanych z rozwojem sieci franczyzowe;j

Gwarancja 100% Realizacji Recepty w Aptekach Dbam o Zdrowie

wtasne (234) i (85 aptek). Wdrozenie aplikacji doz.pl na platformie Smart TV
franczyzowe (9).
LITWA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
min PLN
2000 Uruchomienie nowego centrum logistycznego w Kownie
Zdobycie przez marke wtasng Ziede dwdch medali Litewskiego
1500 I Produktu Roku 2014
1000
2010 2011 2012 2013 2014
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Sprzedaz detaliczna

DIAGNOZA SYTUACII

Osiggniete w 2014 roku wyniki linii sprzedazy detalicznej nie sg satysfakcjonujace: spadek EBIT o 25,2
mlIn PLN, gtéwnie na skutek zmniejszenia marzy na sprzedazy w aptekach w Polsce (spadek przychodéw

ze sprzedazy i spadek rentownosci marzy na sprzedazy)

PODIJETE DZIALANIA

Aby odwrdci¢ negatywny trend, w 2014 roku zainicjowanych zostato szereg dziatan o charakterze:
organizacyjnym (zmiany w kadrze zarzadzajacej),
handlowym (zmiana polityki cenowej),
dtugofalowym — poprzez dwa nowe przedsiewziecia, tj. uruchomienie nowego systemu

dystrybucji doz direct oraz przejecie sieci drogerii Natura

CELE NA 2015 ROK

Strategicznym celem linii detalicznej w Polsce na 2015 rok jest zwiekszenie przychoddw oraz poprawa
rentownosci. Ponadto planowana jest dalsza optymalizacja kosztéw zaopatrzenia aptek dzieki
inwestycjom dokonanym w 2014 roku, zwiekszenie liczby aptek franczyzowych w Polsce, rozwéj kanatu

sprzedazy e-commerce oraz realizacja strategii rozwoju sieci drogerii Natura.

Pelion A Podsumowanie 2014 roku / Dziatalno$¢ Pelion | Warszawa, 23 marca 2015 .
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Wdrozenie nowego systemu dystrybucji do Aptek Dbam o Zdrowie

propucenc IS DOZ IS

direct

Nowa jakos$¢ zaopatrywania aptek

e v
:. PACJENCI

Innowacyjna platforma zapewniajgca zamkniety, szczelny i w petni bezpieczny system dystrybucji

lekdw od producenta do pacjenta
Gwarancja najszerszego wyboru lekdw i dostepu do nich

Bezpieczenstwo farmakoterapii oraz mozliwos¢ potwierdzenia, iz zaden lek nie opusci Apteki Dbam o

Zdrowie bez wymaganej recepty
Centralne zatowarowanie aptek

Mozliwos¢ skutecznego zarzgdzania deficytami poprzez szczelnos¢ systemu i staty monitoring
zapasow
Centrum analityczne dostarczajgce kompleksowych i aktualnych raportéw dla producentéw

CAPEX 68 mIn PLN

Pelion A
HEALTHCARE GROUP
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Dywersyfikacja dziatalnosci

n atU rag Nabycie sieci drogerii Natura

Nabycie 100% udziatéw spoétki Polbita Sp. z 0.0., zarzadzajacej siecig drogerii Natura oraz Polbita

Marketing Sp. z 0.0. Wtasnos$¢ udziatow przeszta z dniem 31 pazdziernika 2014 r.

Decyzja o przejeciu sieci drogerii wynikata z potrzeby dywersyfikacji obszaréw dziatalnosci w celu

poprawy efektywnosci i zaspokajania zmieniajgcych sie potrzeb klientow

Analiza rynku kosmetycznego w Polsce wskazuje na jego dynamicznego rozwdj, przy sredniej rocznej

stopie wzrostu w wysokosci ok. 5% w ciggu ostatnich 7 lat

Sie¢ drogerii Natura jest jedng z najwiekszych sieci dziatajgcych na polskim rynku kosmetycznym (258

punktéw, w tym 240 wtasnych oraz 18 agencyjnych) oraz drugg pod wzgledem rozpoznawalnosci
Magazyn centralny pod Warszawg oraz 14 magazynow lokalnych

Wptyw w/w spdtek na wyniki Pelion Healthcare Group za 2014 rok: przychody 89,5 min PLN, EBITDA 2,8
mIin PLN, dtugo netto 99,6 min PLN
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Uruchomienie nowego centrum logistycznego na Litwie

ﬁ LIMEDIKA Nowoczesny magazyn w Kownie
4
vaistiné

Jedna z najwiekszych inwestycji na rynku litewskim w ciggu ostatnich 5 lat

Obiekt sktada sie z magazyndéw o powierzchni 8 400 m? oraz pomieszczen

administracyjnych, ktdre zajmujg blisko 1 200 m?
Bardzo dobra lokalizacja — w bezposrednim sgsiedztwie autostrady Wilno-Ktajpeda

Nowoczesna linia dystrybucyjna, ktdra znacznie skraca czas realizacji zamoéwienia,

gwarantuje bezpieczenstwo oraz wysokg jakos¢ dostaw lekdw do aptek i szpitali

Mozliwos¢ swiadczenia dodatkowych ustug dla producentéw

CAPEX 23 min PLN
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Ustugi dla producentéw

nharma

Wyspecjalizowany operator logistyczny, swiadczgcy ustugi
dla branzy farmaceutycznej w zakresie zarzadzania, obstugi

magazynowej oraz dystrybucji lekdéw:

pozycja lidera w zimnym taiicuchu dostaw,

wspotpraca z ponad 100 firmami, do ktérych nalezg
gtéwnie producenci lekdw oraz hurtownie

farmaceutyczne,

prekursor stosowania nowoczesnego systemu $ledzenia

temperatur w transporcie.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

min PLN
60

40

20

2010 2011 2012 2013 2014

PODSUMOWANIE 2014 ROKU

Wielkos¢ sprzedazy: 61 min PLN
Dynamika r/r: +8,7%

Zwiekszenie sprzedazy ustug, zaréwno w odniesieniu do
liczby zamodwien i przewiezionych paczek, jak i wartosci
przychoddw ze sprzedazy

Optymalizacjg kosztow transportu oraz standaryzacja zasad
wspotpracy z przewoznikami

Kontynuacja ustug swiadczonych w ramach obstugi
dedykowanej, dystrybucji bezposredniej oraz kontraktéw
dla klientow zewnetrznych

Uzyskanie koncesji na sktad konsygnacyjny produktow
weterynaryjnych i uruchomienie go w todzi

CELE NA 2015 ROK

Pozyskiwanie nowych klientéw, zwtaszcza w ramach
Swiadczenia ustug dystrybucji bezpos$redniej oraz
dedykowanej

Dziatania optymalizujgce koszty transportu

State podnoszenie jakosci, zgodnie z nowymi przepisami DPD
oraz oczekiwaniami klientow

Pelion A

HEALTHCARE GROUP
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Podstawowe skonsolidowane dane i wskazniki finansowe

Zmiana

Zmiana
1)
2013 2014 2014/ 2013 IVQ 2013 IVvQ 2014 2014/ 20139
Przychody ze sprzedazy min PLN @ 7 326,6 7 698,8 +5,1% 1843,5 2046,9 +11,0%
Marza na sprzedazy min PLN @ 858,6 848,8 -1,1% 213,0 246,1 +15,6%
Rentownosc marzy na 11,7% 11,0% -0,7 p.p. 11,6% 12,0% +0,4p.p
sprzedazy
Y Zmiany liczone wg danych wyrazonych w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy (w min PLN) Marza na sprzedazy (w min PLN)
7 698,8
8 000 7 326,6 8 000
6 000 — 6 000
+5,1%
4000 4 000
-1,1,%
2 000 2000 858,6 °——848,8
0 0 | |
2014 2013 2014

@ Wzrost przychodow r/r o
5,1%, przy czym wzrost w
hurcie 0 5,5% i w detalu o
3,1%. Na wzrost
przychodow miato wptyw
m.in. wigczenie do Grupy w
1IVQ 2014 spédtek Polbita Sp.
z 0.0. i Polbita Marketing
Sp. z 0.0., ktére
powiekszyto przychody o
89,5 min PLN (bez
uwzglednienia w/w spdtek
dynamika w detalu wynosi
-1,4%).

@ Rentownos¢ marzy na
sprzedazy wyniosta 11,0% i
byta 0 0,7 p.p. nizsza niz w
2013 r., gtdwnie na skutek
ustawowej obnizki narzutu
na leki refundowane w
hurcie oraz silnej
konkurencji na pozostatym
asortymencie w hurcie i
detalu w Polsce.

Wzrost marzy z tytutu
przejecia Polbity Sp. z o.o0.
wyniost 31,4 min PLN.

Pelion

HEALTHCARE GROUP
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Podstawowe skonsolidowane dane i wskazniki finansowe

2013 2014 /Z;“Oiigf) VQ2013  IvQ2014 o, /Z;“Oiigf)
Koszty operacyjne min PLN @ 711,0 750,2 +5,5% 183,0 228,0 +24,6%
xikrzzc';ﬁcggﬂow 9,7% 9,7% 0 p.p. 9,9% 11,1% +1,2 p.p.
EBITDA min PLN @ 175,3 151,5 -13,6% 36,5 56,9 +56,0%
Rentownosc EBITDA 2,4% 2,0% -0,4 p.p. 2,0% 2,8% +0,8 p.p.
EBIT min PLN 138,8 113,3 -18,3% 27,1 45,6 +68,1%
Rentownos¢ EBIT 1,9% 1,5% -0,4 p.p. 1,5% 2,2% +0,7 p.p.
Zysk netto min PLN @ 100,2 55,9 -44,2% 31,7 25,2 -20,4%
Rentownosc netto 1,4% 0,7% -0,7 p.p. 1,7% 1,2% -0,5 p.p.

1) Zmiany liczone wg danych wyrazonych w tys. PLN

@ Nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami z uwzglednieniem zysku z inwestycji byta o
3,1 min PLN wyzsza w 2014 roku w stosunku do 2013 roku. Na nizszy zysk netto osiggniety w
2014 roku w stosunku do 2013 roku dodatkowo wptyw miata wyzsza efektywna stopa
podatkowa, ktéra wyniosta 30,5% w 2014 roku vs 8,4% w 2013 roku.

@ Koszty operacyjne wzrosty

r/ro 5,5%, a ich wskaznik
uksztattowat sie na
ubiegtorocznym poziomie, tj.
9,7%. Na wzrost sumy
kosztéw miato wptyw m.in.
wigcznie do Grupy w IVQ
2014 spdtek Polbita Sp. z o.o.
i Polbita Marketing Sp. z o.0.,
ktore powiekszyto koszty o
29,1min PLN.

EBITDA za rok 2014 wyniosta
151,5 min PLN i byta 0 23,8
min PLN, tj. 13,6% nizsza w
porownaniu do roku 2013, a
rentownosc¢ EBITDA wyniosta
2,0% tj. 0 0,4 p.p. mniej niz w
2013 r. Na wynik EBITDA w
2014 roku znaczqgcy wptyw
miaty zdarzenia nietypowe i
inne o charakterze
operacyjnym. Po ich
wytqgczeniu EBITDA za 2014
rok wynosi 138,2 min PLN i
jesto 37,1 min PLN, tj. 21,2%
nizsza niz za rok 2013.

Pelion

HEALTHCARE GROUP
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Analiza zmiany marzy na sprzedazy i zmiany kosztow operacyjnych

Zmiana marzy na sprzedazy 2014 vs 2013 (mIn PLN)  Zmiana wsk. marzy

(9,8) -0,7 p.p.

w tym:
Wzrost sprzedazy (wg wsk. marzy z 2013 r.) 43,0 -
Ubytek marzy w wyniku ustawowej zmiany narzutu
hurtowego na lekach refundowanych (22,0) -0,3 p.p.
Spadek marzy na pozostatym asortymencie (62,2) -0,8 p.p.
Wzrost marzy z tytutu przejecia Polbity Sp.z o.o.
| Polbita Marketing Sp. z o0.0. 314 04 p.p.

Zmiana kosztow operacyjnych 2014 vs 2013 (mIn PLN) 39,2

w tym:

Wzrost kosztéw na dotychczasowej dziatalnosci 10,1 (tj.+1,4% r/r)

Wzrost kosztéw z tytutu przejecia Polbity Sp. z 0.0. 29,1

| Polbita Marketing Sp. z 0.0.
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Wptyw zdarzen nietypowych na EBITDA

@ Na skutek niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy sqdowej na
Litwie, co miato miejsce w 11Q 2014, EBITDA zmniejszyta sie o

EBITDA (zgodnie ze sprawozdaniem 151,5 5,8 min PLN.

finansowym)

min PLN 2014

@ Grupa odpisata wartos¢ firmy alokowang do linii sprzedazy

w tym: detalicznej, zwiqzang ze sprzedazq aptek poza Grupe, w
(1)  Sprawa sadowa na Litwie (5,8) wysokosci 1,1 min PLN.
@ Odpis wartosci firmy alokowanej do linii (1,1) @ W dniu 31 pazdziernika 2014 r. roku do Grupy wigczono spétki
sprzedazy detalicznej Polbita Sp. z o.0. i Polbita Marketing Sp. z o.0. Przychody ze
@ Odpis ujemnej wartoéci firmy 16,0 sprzedazy nowowitgczonych spdtek powiekszyty przychody ze
sprzedazy Pelion Healthcare Group za okres listopad - grudzien
@ Sprzedaz nieruchomosci w ramach 18,2 2014 r. 0 89,5 min PLN. Wptyw w/w spétek na skonsolidowang
transakcji operacyjnego leasingu EBITDA wynosi 2,8 min PLN, a na wynik netto 0,5 min PLN.
zwrotnego Dodatkowo w wyniku nabycia tych spdtek skonsolidowang
EBITDA po wylaczeniu zdarzef 124,2 EBITDA powiekszyt jednorazowo odpis ujemnej wartosci firmy
. zwigzany z okazjonalnym nabyciem na kwote 16,0 min PLN.
nietypowych
Inne zdarzenia o charakterze operacyjnym @ W IVQ 2014 spdtka zalezna w ramach transakcji operacyjnego
majace wptyw na EBITDA leasingu  zwrotnego dokonata sprzedazy nieruchomosci
usytuowanej w todzi. Zysk ze sprzedazy nieruchomosci wynidst
@ Odpis aktualizujacy zapasy (8,8) 18,2 min PLN.
Saldo utworzonych i rozwigzanych odpiséw @ W zwigzku z zaleganiem zapasow powyzej roku oraz ich
na naleznosci (po wytgczeniu sprawy (5,2)

ostroznqg wycenqg w grudniu 2014 roku w segmencie
detalicznym dokonano odpisu aktualizujgcego zapasy na kwote
EBITDA po wytaczeniu zdarzen 1382 8,8 min PLN.

nietypowych oraz odpiséw ’

sagdowej na Litwie)
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Kapitat obrotowy

Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego

Wskaznik (w dniach) 2013 2014 zmiana 2014* zmiana
Rotacji zapaséw @ 42 50 +8 47 +5
Rotacji naleznosci

handlowych 33 35 +2 35 +2

i pozostatych @

Rotacji zobowigzan

handlowych 83 94 +11 92 +9

i pozostatych @

Rotacji kapitatu 8 9 1 10 2

obrotowego

* Wskazniki rotacji kapitatu obrotowego bez uwzglednienia wtgczenia Polbita Sp. z 0.0

Rotacja zapasow = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ogétem*ilos¢ dni
Rotacja naleznosci = stan naleznosci handlowych i pozostatych na koniec okresu / przychody
ogotem*ilos¢ dni
Rotacja zobowigzar handlowych i pozostatych = stan zobowigzan handlowych
i pozostatych na koniec okresu / przychody ogétem*ilos¢ dni.

@ WskazZnik rotacji zapaséow bez uwzglednienia
zapasow nowowtqgczonej spotki wynosi 47 dni.

@ Bez uwzglednienia naleznosci spétki Polbita Sp. z
0.0., wskaznik rotacji naleznosci wynosi 34 dhni.

WskazZnik rotacji zobowiqgzan Grupy Pelion bez
uwzglednienia zobowigzan Polbity Sp. z o.o.
wynosi 92 dni.

P

elion A
HEALTHCARE GROUP
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Zadtuzenie i wskazniki zadtuzenia

EBITDA, kapitat wtasny i dtug netto

2013 2014 2014*
EBITDA min PLN 175,3 151,5 148,7
Kapitat wtasny min PLN 598,6 623,1 623,1
Dtug netto min PLN 246,7 388,6 289,0

* Zadtuzenie bez uwzglednienia dtugu netto Polbita Sp. z 0.0

Dtug netto na koniec 2014 roku wzrdst w
stosunku do 2013 rok 0 141,9 min PLN i wynidst
388,6 min PLN , w tym 99,6 min PLN dfugu netto
Polbita Sp. z o.o.

Wskazniki zadtuzenia

4,0

N
(02}

3,0

2,0 1,4

1,0 UI4 n,ﬁ

0,0
2013 2014

M Dtug netto/kapitat wtasny B Dtug netto/EBITDA

Wskazniki zadtuzenia bez uwzglednienia dtugu
netto Polbita Sp. z o0.0.

4,0
3,0
1,9
2,0 1,4
110 U,4 GIS
0,0 T
2013 2014

Wazrost zadtuzenia netto oraz spadek
EBITDA przyczynity sie do wzrostu
wskaznika zadtuzenia dtug netto /
EBITDA o 1,2 p. Bez dtugu netto Polbita
Sp. z 0.0. wskaznik dtug netto / EBITDA
wzrdsto 0,5 p.

elion

HEALTHCARE GROUP
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

min PLN 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
CF operacyjny
wynik brutto 54,8 90,5 84,4 65,5 76,7 113,2 84,7
zaptacony podatek dochodowy (31,0) (11,5) (12,9) (32,3) (13,9) (11,6) (36,6)
amortyzacja 26,1 31,6 30,2 32,3 38,8 36,5 38,2
zamiana w kapitale obrotowym 87,2 148,2 (66,0) 156,9 87,8 (1,5) 55,0
zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (22,6) (32,0) 2,5 (1,6) 10,7 6,4 (30,2)
pozostate 25,3 8,2 18,6 35,9 23,6 17,4 22,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j 139,8 235,0 56,8 256,7 223,7 160,4 133,1

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej w latach

2008 - 2014 (w min PLN)

Przeptywy pieniezne w 2014 roku vs

2013 rok (w min PLN)

2013 2014
200
1400 1205,5 160,4
1200 1072,4
1000 e Przeptywy pieniezne z 100
300 dziatalnosci operacyjne;j
600 L. 0
== Przeptywy pieniezne z
400 dziatalnos$ci operacyjnej
200 139, 1331 skumulowane 2008 - 2014 00
0 139,8 -1 85,6 -76,5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 [ CF Operacyjny W CF Inwestycyjny CF Finansowy
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Pelion na GPW w 2014 roku

Notowania Pelion S.A. od stycznia 2014 roku

Kurs akcji w
100 Firma dniu wydania cena
L.p Data . Analityk Rekomendacja .. docelowa
1 rekomendujgca rekomendacji
(PLN)
% 5 (PLN)
P L 1 2014-01-30 DMBZWBK  T.Sokofowski trzymaj 89,10 96,00
2 2014-03-28 DM IDMSA S. Jaskiewicz trzymaj 85,00 133,00
80 5 B ’ 3 2014-05-30 BM BGZ K. Koziet neutralnie 75,16 79,95
4 2 N ’\7 3 4 2014-07-21 DM BOS S. Jaskiewicz trzymaj 69,15 100,10
70 v 5 2014-10-21 DMBZWBK  T.Sokofowski trzymaj 72,60 79,00
6 2014-12-04 BM BGZ K. Koziet neutralnie 76,50 70,54
60 o e . N 5 . 7 2014-12-11  Trigon DM H. Kedziora kupuij 70,63 96,00
& % 0 N )
N S T DN Y I SN N I LY 8  2014-12-11 DM BO$ S. Jaskiewicz kupuj 70,63 95,00
N N S S S S N S N e S S
R S N P A AN R R S R 9 2015-02-16 DMBZWBK T.Sokotowski trzymaj 89,20 88,50
O S O . S S e S S S, - —— !
10 2015-02-17 DM BOS S. Jaskiewicz trzymaj 88,95 95,00
Kapitalizacja na koniec okresu (w min PLN) EPS (w PLN)
1500 19 1176 10
1000 956 5
1000 01 0.2 0,0
0
s00 392 421 349 443 359 358 363 519981999 2080 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
0 -10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 -15 132
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. PLN)

31.12.2013 31.12.2014

AKTYWA (przeksztatcone)
I. AKTYWA TRWALE 993 461 1176293
1. Wartos¢ firmy 574 860 588 864
2. Wartosci niematerialne 45 493 111936
3. Rzeczowe aktywa trwate 243 352 316 252
4. Nieruchomosci inwestycyjne 9100 9 096
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci 5780 3603
6. Pozostate aktywa finansowe dfugoterminowe 19 820 28 400
7. Naleznosci dtugoterminowe 25656 35 366
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 262 80237
9. Pozostate aktywa trwate 2138 2539
Il. AKTYWA OBROTOWE 1746 297 2167092
1. Zapasy 855 862 1065108
2. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 64 119 82189
3. Naleznosci krotkoterminowe 657 591 741073

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 654 497 738977

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3094 2 096
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 405 267 081
5. Pozostate aktywa obrotowe 6320 11 641
AKTYWA RAZEM 2739758 3343385
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. PLN)

31.12.2013 31.12.2014

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA (przeksztatcone)

|. KAPITAt WtASNY RAZEM 598 598 623 056
1. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 590299 614 962
1.1 Kapitat zaktadowy 23 145 22709
1.2 Kapitat zapasowy 425696 419326
1.3 Akcje wtasne (16 085) (3 056)
1.4 Kapitat pozostaty - rezerwowy 132720 145421
1.5 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 17 455 25093
1.6. Kapitat z tytutu zyslfévy i strat aktuarialnych z tyt. $wiadczen pracowniczych 651 307

po okresie zatrudnienia
1.7 Zyski zatrzymane 6717 4662
- zysk (strata) z lat ubiegtych (93 448) (51274)
- zysk netto 100 165 55936
2. Udziaty niekontrolujace 8299 8094
1l. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 389303 631426
1. Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 380370 624 901
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 371571 614 876
1.2 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 806 7631
1.3 Rezerwy dfugoterminowe 1993 2394
2. Przychody przysztych okresow 8933 6525
1ll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1751857 2 088903
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1717 627 2 050556
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 37534 40 802
1.2 Rezerwy krotkoterminowe 4 802 10 444
1.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1660384 1988539
1.4 Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 14 907 10771
2. Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 34230 38 347
KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2739758 3343385
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (tys. PLN)

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

HEALTHCARE GROUP

zakonczony zakonczony
> 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014r.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 7 326 649 7698 753
Koszt whasny sprzedazy (6 468 087) (6 849 906)
Zysk ze sprzedazy 858 562 848 847
Koszty sprzedazy (602 471) (634 632)
Koszty ogdlnego zarzadu (108 552) (115576)
Pozostate przychody operacyjne 7801 44 815
Pozostate koszty operacyjne (15 205) (27 873)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych (1349) (2 239)
przedsiewzie¢ wycenianych zgodnie z metodg praw witasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 138 786 113 342
Zysk (strata) z inwestycji 4 9
Przychody finansowe 11505 13075
Koszty finansowe (37 108) (41 748)
Zysk brutto 113 187 84 678
Podatek dochodowy (9517) (25791)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 103670 58 887
Zysk netto ogétem 103 670 58 887
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 100 165 55936

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 3505 2951
Zysk za okres sprawozdawczy 100 165 55936
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11279747 11171517
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 600472 11444017

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy 8,88 5,01

- rozwodniony 8,63 4,89
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. PLN)

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej zakonczony 31.12.2013r. (przeksztatcone) zakoriczony 31.12.2014r.

I. Zysk (strata) brutto 113187 84678
Il. Korekty razem 47 245 48377
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzagdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 1349 2239
2. Amortyzacja 36528 38162
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 757 1714
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14 509 17 479
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6 366 (30153)
6. Zmiana stanu zapasow (67 435) (103 713)
7. Zmiana stanu naleznosci (46 247) (70 645)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 112170 229405
9. Zaptacony podatek dochodowy (11570) (36 636)
10. Inne korekty netto 818 525
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1) 160432 133 055
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 181517 258 598
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 5246 44 256
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek - 117
3. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o Srodki pieniezne tych jednostek - 29
4. Sptata udzielonych pozyczek 168 281 206 830
5. Odsetki 7097 7266
6. Inne wptywy inwestycyjne netto 893 100
Il. Wydatki (267 142) (335 095)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (54 897) (94 655)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pieniezne tych jednostek (11558) -
3. Koszty nabycia spotki - (131)
4. Nabycie akcji jednostki stowarzyszonej (5433) -
5. Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (1795)
6. Udzielone pozyczki (192 405) (233133)
7. Inne wydatki inwestycyjne netto (2 849) (5381)
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) (85 625) (76 497)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. PLN)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papierow wartosciowych

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Wykup udziatéw niekontrolujgcych

3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone przez spotki zalezne udziatowcom
niekontrolujgcym

5. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Odsetki

8. Inne wydatki finansowe netto

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.11I +/- C.1I1)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D)

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2013r.
(przeksztatcone)

113776

2369

111407

(140 862)

(26 338)

(22 620)
(3063)

(64057)
(1552)
(23232)
(27 086)
47721
47721
426

114 684
162 405

Okres 12 miesiecy
zakornczony 31.12.2014r.

270301
270301
(222 183)
(5 813)
(622)
(33557)

(3 349)

(154 165)
(1830)
(22 837)
(10)
48118
104 676
104 676
951

162 405
267081
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Dane i informacje zawarte na poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej ani spdjnej
analizy finansowej, a takze oferty handlowej Spétki i stuzg wytacznie celom informacyjnym.

Wszystkie znajdujace sie dane zostaty oparte na zrddtach, ktére Spétka uznaje za rzetelne
i sprawdzone. Spotka zastrzega sobie prawo zmiany danych i informacji

w wybranym przez siebie terminie, bez koniecznosci uprzedniego powiadomienia.

Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez niezaleznego audytora.

Dziekujemy za uwage

Pelion A
HEALTHCARE GROUP



Dane kontaktowe

PELION S.A. .
Pelion A

ul. Zbgszynska 3
91-342 t6dz, Polska
www.pelion.eu

Biuro Zarzadu
T: (+48 42) 200 75 10, F: (+48 42) 200 73 33
e-mail: biuro_zarzadu@pelion.eu

Relacje Inwestorskie
T: (+48 42) 200 78 05, F: (+48 42) 200 75 35
e-mail: investor_relations@pelion.eu

Biuro Prasowe

T: (+48 42) 200 74 74, F: (+48 42) 200 75 35
e-mail: biuro_prasowe@pelion.eu

SPRZEDAZ HURTOWA

&

-
@
-

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

ul. Zbaszynska 3

91-342 t6dz, Polska

T: (+48 42) 200 74 44, F: (+48 42) 200 74 33
e-mail: pgf.sa@pgf.com.pl

www.pgf.com.pl

ul. Zbgszynska 3

91-342 t6dz, Polska

T: (+48 42) 200 80 16, F: (+48 42) 200 80 05
e-mail: info@pharmapoint.pl
www.pharmapoint.pl

Pharmapoint Sp. z o.o0. |P]HH Nli

ZAOPATRZENIE SZPITALI

PGF Urtica Sp. z o.0.

ul. Krzemieniecka 120, 54-613 Wroctaw, Polska
T:(+48 71) 782 66 01, F: (+48 71) 782 66 09
e-mail: sekretariat@urtica.pgf.com.pl
www.urtica.com.pl

SPRZEDAZ DETALICZNA CEPD N.V.

Corporation of European
Pharmace utical Distributors

CEPD N.V.

WTC Amsterdam, Tower A-7

Strawinskylaan 709, 1077 XX Amsterdam, The Netherlands
T:(+31 20) 670 13 16, F: (+31 20) 670 44 28

e-mail: office@cepd.nl

www.cepd.nl

Biuro Prasowe
T: (+48 22) 329 64 16, F: (+48 22) 329 64 01
E-mail: pr@cepd.nl

DOZS.A.

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa, Polska
Eurocentrum Office Complex, budynek ,,Beta”
T: (+48 22) 329 65 00, F: (+48 22) 329 64 01
e-mail: bzarzad@doz.pl

www.doz.pl

UAB NFG
Gedimino str. 13, LT-44318 Kaunas, Lithuania
T:+370 37 321199, F: +370 37 320220

USLUGI DLA PRODUCENTOW nharma

Pharmalink Sp. z 0.0.

ul. Zbgszynska 3, 91-342 £6dz, Polska

T: (+48 42) 200 80 12, F: (+48 42) 200 80 13
e-mail: logistyka@pharmalink.pl
www.pharmalink.pl

URTICA



