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I Signori Azionisti di Bipop-Carire sono convocati in Assemblea Straordinaria e Ordinaria in Milano presso il
salone posto al piano terra dell’immobile sede delle società del gruppo, Piazza Durante n. 11, con ingresso da
Via Marco d’Aviano n. 5, mercoledì 18 aprile 2001, alle ore 15 in prima convocazione, giovedì 19 aprile 2001
alle ore 15 in seconda convocazione, venerdì 20 aprile 2001 alle ore 15 in terza convocazione, per deliberare
sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

Parte Straordinaria

1) Proposta di aumento del capitale sociale ai sensi degli artt. 2440 e 2441, comma 4, cod. civ., di Euro 1.300.000
mediante emissione di n. 5.000.000 nuove azioni ordinarie Bipop-Carire SpA, da nominali Euro 0,26 cadauna,
da liberarsi tramite conferimento in natura di n. 270.000 azioni ordinarie, del valore nominale di Lire 1.000 cia-
scuna, di Network Computer House SpA; conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale; deliberazioni
inerenti e conseguenti.

2) Proposta di aumento del capitale sociale ai sensi degli artt. 2440 e 2441, comma 4, cod. civ., per complessivi
massimi Euro 1.531.985 mediante emissione di massime n. 5.892.250 nuove azioni ordinarie Bipop-Carire SpA,
da nominali Euro 0,26 cadauna, da liberarsi tramite conferimento in natura di massime n. 1.813.000 azioni
ordinarie, del valore nominale di Lire 1.000 ciascuna, di Fin-Eco Banca ICQ S.p.A.; conseguente modifica del-
l’art. 5 dello statuto sociale; deliberazioni inerenti e conseguenti.

3) Proposta di approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Fin-Eco Holding S.p.A. in Bipop-Carire
SpA; conseguente aumento del capitale sociale; deliberazioni inerenti e conseguenti; delega di poteri.

4) Proposta di approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Akros Finanziaria SpA in Bipop-Carire
SpA; conseguente aumento del capitale sociale; deliberazioni inerenti e conseguenti; delega di poteri.

5) Proposta di modifica dell’art. 13 dello Statuto Sociale; deliberazioni inerenti e conseguenti; deleghe di poteri.

Parte Ordinaria

1) Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione e Relazione del Collegio Sindacale. Presentazione
del Bilancio al 31 dicembre 2000 e deliberazioni conseguenti.

2) Determinazione del numero dei membri del Consiglio di Amministrazione.
3) Nomina dei Consiglieri eventualmente necessari a completare la composizione del Consiglio di

Amministrazione.
4) Modifica degli emolumenti spettanti ai componenti del Consiglio di Amministrazione.
5) Nomina del Collegio Sindacale. 
6) Determinazione dell’emolumento spettante ai membri del Collegio Sindacale.
7) Autorizzazione all’acquisto di azioni proprie ex art. 2357 cod. civ.

Deposito dei titoli a termini di legge e rilascio dei biglietti assembleari presso il nostro Istituto o la cassa incarica-
ta Monte Titoli SpA - Milano. Si rammenta ai possessori di azioni non accentrate presso Monte Titoli SpA, che l’e-
sercizio relativo ai diritti su dette azioni può essere esercitato esclusivamente previa consegna dei certificati
azionari ad un intermediario autorizzato per l’immissione nel sistema di gestione accentrata entro i termini e alle
condizioni sopra indicati.

La relazione del Consiglio di Amministrazione e la documentazione prevista dalla normativa vigente sarà deposi-
tata, nei termini di legge, presso la Sede Sociale e presso la Borsa Italiana SpA, a disposizione di chiunque ne fac-
cia richiesta.

Brescia, 15 marzo 2001
per il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

IL PRESIDENTE (Dott. Giacomo Franceschetti)

11Convocazione 
dell’Assemblea
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BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 11



Deliberazioni
dell’Assemblea

Straordinaria
e Ordinaria

dei Soci
del 19 aprile 2001

(2ª convocazione)

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 12



13

Deliberazioni dell'assemblea straordinaria e ordinaria degli azionisti 
del 19 aprile 2001 (seconda convocazione)

L'Assemblea degli Azionisti di Bipop-Carire SpA validamente riunita in seconda convoca-
zione il 19 aprile 2001, 

ha deliberato 

■ di aumentare il capitale sociale per un ammontare di Euro 1.300.000 mediante emis-
sione di n. 5.000.000 nuove azioni ordinarie del v.n. di Euro 0.26, godimento 1 gennaio
2001, da liberarsi senza determinazione di formale sovrapprezzo, mediante conferi-
mento in natura di n. 270.000 azioni ordinarie Network Computer House SpA del valo-
re nominale di L. 1.000 ciascuna, in ragione di n. 500 azioni Bipop-Carire di nuova
emissione ogni 27 azioni NCH conferite; in virtù di tale aumento di capitale sociale
viene conseguentemente variato l’art. 5 dello Statuto;

■ di approvare il progetto di fusione per incorporazione di Fin-Eco Holding SpA in Bipop-
Carire SpA da attuarsi mediante attribuzione di azioni ordinarie Bipop-Carire di nuova
emissione in sostituzione delle azioni Fin-Eco Holding diverse da quelle già di proprietà
di Bipop-Carire in ragione di n. 7,8 azioni ordinarie Bipop-Carire del valore nominale di
Euro 0,26 cad. per ogni azione ordinaria Fin-Eco Holding del valore nominale di L. 1.000
cad; di aumentare conseguentemente il capitale sociale per massimi Euro 3.708.891,68
mediante emissione di massime n. 14.264.968 nuove azioni ordinarie destinate ai terzi
possessori di massime n. 1.828.842 azioni Fin-Eco Holding in circolazione, con conse-
guente modifica dell’art. 5 dello Statuto;

■ di approvare il progetto di fusione per incorporazione di Akros Finanziaria SpA in
Bipop-Carire  da attuarsi con attribuzione di azioni ordinarie Bipop-Carire di nuova
emissione in sostituzione delle azioni Akros diverse da quelle che per effetto del per-
fezionamento e dell’efficacia della prima fusione saranno di proprietà di Bipop-Carire,
secondo un rapporto di cambio fissato in ragione di n. 1 azione ordinaria Bipop-Carire
del valore nominale di Euro 0,26 cad. ogni 1,75 azioni ordinarie Akros del valore nomi-
nale di L. 1.000; di aumentare conseguentemente il capitale sociale per massimi Euro
353.173,08 mediante emissione di massime n. 1.358.358 nuove azioni ordinarie del valo-
re nominale di Euro 0,26 cad. destinate ai terzi possessori di massime n. 2.377.126 azio-
ni Akros in circolazione, con conseguente modifica dell’art. 5 dello Statuto;

■ di modificare l’art. 13 dello Statuto sociale, aggiungendo un nuovo comma, al fine di
prevedere che gli Amministratori nominati per effetto di deliberazione che aumenti il
numero dei membri dell’Organo Amministrativo, durino in carica sino alla scadenza del
mandato degli Amministratori già in carica al momento della loro nomina.

È stato rinviato a prossima assemblea straordinaria da convocarsi presumibilmente entro
la metà del prossimo mese di giugno, il secondo argomento posto all’ordine del giorno
dell’Assemblea straordinaria e concernente l’aumento di capitale sociale per complessivi
massimi Euro 1.531.985 mediante emissione di massime n. 5.892.250 nuove azioni ordina-
rie Bipop-Carire da nominali Euro 0,26 cad., da liberarsi tramite conferimento in natura di
massime n. 1.813.000 azioni ordinarie Fin-Eco Banca ICQ SpA del v.n. di L. 1.000 cad., con
conseguente modifica dell’art. 5 dello Statuto. Tale decisione è stata adottata a seguito di
comunicazione pervenuta da parte dell’esperto Prof. Rino Ferrata, nominato dal Tribunale
di Brescia per redigere la relazione di stima ex art. 2343 c.c., il quale non ha ultimato la
perizia in tempo compatibile con gli adempimenti preassembleari, per il complesso lavoro
di valutazione che richiede ulteriori tempi di elaborazione e di studio.

Deliberazioni 
dell’ Assemblea

Straordinaria e Ordinaria

In Sede Straordinaria
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■ di approvare la relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione, il Bilancio al 31
dicembre 2000 nelle risultanze evidenziate negli schemi di stato patrimoniale e di conto
economico e connessa nota integrativa, nel loro complesso e nelle singole appostazioni ed
iscrizioni con gli stanziamenti e gli utilizzi proposti;

◗ di approvare il proposto riparto dell'utile netto di esercizio di L. 358.032.689.305, che
comporta i seguenti stanziamenti:

L. 17.901.634.465 alla Riserva Legale 5%;
L. 68.063.698.234 alla Riserva Straordinaria;
L. 224.459.161.286 alle azioni costituenti il capitale al 31 dicembre 2000, in ragione
di Euro 0,067 per ciascuna delle n. 1.730.201.230 azioni, godimento 1 gennaio 2000;
L. 26.044.217.840 alle azioni emesse successivamente al 31 dicembre 2000, in ragio-
ne di Euro 0,067 per ciascuna delle n. 200.756.955 azioni, godimento 1 gennaio
2000;
L. 247.417.649 alla riserva in sospensione d’imposta DL 124/93;
L. 18.816.559.831 alla Riserva da operazione di fusione D. Lgs. 153/99;
L. 2.500.000.000 al Fondo Beneficenza;

◗ di porre in pagamento con decorrenza 24 maggio 2001 - giorno di valuta dello "stac-
co cedola" in Borsa che avviene in data 21 maggio 2001 - il dividendo come sopra
determinato, nella misura, al lordo delle imposte di legge, di Euro 0,067 per ciascuna
azione;

■ di aumentare il numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione da 19 a 21 mem-
bri;

■ di nominare due nuovi consiglieri di amministrazione nelle persone dei Signori Leo Herl,
consigliere di Schickedanz Holding, e Steven Spiegel, Senior Managing Director di Putnam
Investments – Boston;

■ di modificare gli emolumenti spettanti ai componenti del Consiglio di Amministrazione
aumentandoli dalle attuali complessive L. 950 milioni a L. 1.050 milioni, mantenendo inva-
riato il criterio di ripartizione;

■ di nominare per il triennio 2001-2002-2003 il Collegio Sindacale composto dai Signori:
Luigi Leoni (Presidente), Giovanni Consoli e Aurelio Menni (Sindaci Effettivi), Giuseppe
Desenzani e Tiziano Scalabrini (Sindaci Supplenti);

■ di confermare per il triennio 2001-2002-2003 il compenso del Collegio Sindacale nella
misura attualmente vigente che prevede L. 120.000.000 annui per ciascun Sindaco effetti-
vo, aumentato del 50% per il Presidente, oltre a L. 400.000 per ciascuna riunione e per per-
sona, ai membri del Collegio Sindacale che partecipano al Comitato Esecutivo e ai
Comitati di Gestione;

Deliberazioni 
dell’ Assemblea

Straordinaria e Ordinaria

In Sede Ordinaria
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■ di autorizzare l’acquisto di azioni proprie del valore nominale unitario di Euro 0,26 entro
l’importo massimo di Euro 70.000.000 stabilendo che:
◗ l’acquisto potrà essere effettuato in una o più volte entro 18 mesi dalla data dell’as-

semblea;
◗ il prezzo minimo di acquisto di ciascuna azione non dovrà essere inferiore alla media

dei prezzi di riferimento registrati dalla Borsa Italiana nelle tre sedute precedenti ogni
singola operazione, diminuito di non più del 15% di detta media;

◗ il prezzo massimo di acquisto di ciascuna azione non dovrà essere superiore alla media
dei prezzi di riferimento registrati dalla Borsa Italiana nelle tre sedute precedenti ogni
singola operazione, maggiorato di non più del 15% di detta media;

◗ l’acquisto dovrà essere effettuato utilizzando la riserva straordinaria disponibile risul-
tante dal bilancio al 31 dicembre 2000 costituendo una corrispondente riserva azioni
proprie nei limiti e modi di legge;

◗ il Consiglio di Amministrazione attesterà al momento dell’acquisto la sufficienza delle
riserve disponibili rispettando anche la parità di trattamento fra azionisti della mede-
sima categoria;

◗ il Consiglio di Amministrazione potrà disporre senza limiti di tempo delle azioni pro-
prie, mediante cessione in una o più volte ad un prezzo non inferiore alla media dei
prezzi di riferimento registrati da Borsa Italiana  nelle trenta sedute precedenti ogni
operazione di cessione, diminuito di non più del 15% del valore di detta media; potrà
disporne anche tramite abbinamento ad obbligazioni o warrant per l’esercizio degli
stessi, ovvero mediante utilizzo delle stesse quale corrispettivo per l’acquisizione di
partecipazioni in società;

◗ il Consiglio di Amministrazione e per esso il Presidente, Il Vice Presidente e
l’Amministratore Delegato, in via disgiunta, essendo loro conferito ogni più ampio
potere necessario, effettueranno gli acquisti e le cessioni, dando attuazione alle deli-
berazioni suddette in tema di azioni proprie. 

Deliberazioni 
dell’ Assemblea

Straordinaria e Ordinaria
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Area di
Consolidamento

al 31 dicembre 2000 

Fin-Eco
Banca ICQ

SpA
99,98%

DNM 
SpA
75%

Bipop
Finance

Ltd
100%

Fin-Eco
Merchant

SpA
100%

Reimmo-
biliare 

Srl
100%

Bipop-Carire
SpA

Fin-Eco Holding
SpA

98,05%

Cisalpina
Gestioni

SpA
73,53%

Fin-Eco
Sim
SpA

100%

Fin-Eco
Leasing

SpA
99,99%

Fin-Eco
Factoring

SpA
90%

European
Trust SpA

100%

Fin-Eco
Investimenti

Sgr SpA
95%

Fin-Eco
On Line
Sim SpA
94,88%

Akros
Finanziaria

SpA
99,33%

Banifundos
Cisalpina 

SA 
30%

Fin-Eco
Investimenti

Sgr SpA
5%

Bankpyme 
OnLine Agencia 
de Valores SA 

100%

Azimut
Liguria 

e Toscana
Sim SpA

19%

Azimut
Piemonte
Sim SpA

19%

Azimut
Triveneto
Sim SpA

19%

Azimut
Lombardia
Sim SpA

19%

AZ Fund
Manag. SA

0,80%

Azimut &
Partners 
Sim SpA

19%

Azimut
Adriatica
Sim SpA

19%

Azimut Sgr SpA
100%

Azimut Insurance
Broker Srl

100%
Azimut Consulenza

Sim SpA
100%

Azimut
Holding

SpA
100%

Akros Int.
Holding SA

100%

Akros Casa
SpA in
liquid.
100%

Abax Srl
in liquid.

100%
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Area di

Consolidamento
al 31 dicembre 2000 

Questo colore del bordo 
identifica le società appartenenti 
al gruppo bancario.

Questo colore di sfondo 
identifica le società consolidate
con il metodo integrale.

Questo colore di sfondo 
identifica le società valutate con 
il metodo del patrimonio netto.

Questo colore di sfondo 
identifica le altre società rilevanti
valutate al costo.

Azimut
Piemonte
Sim SpA
4,72%

Azimut
Triveneto
Sim SpA
20,6%

Azimut
Lombardia
Sim SpA
1,10%

AZ Fund
Manag. SA

99,20%

Azimut
Adriatica
Sim SpA
10,4%

Formula
Trading

SpA
100%

Azimut
Liguria 

e Toscana
Sim SpA
1,09%

Azimut &
Partners 
Sim SpA

81%

I-Bourse
SA

51%

BBR
Rogier

SA
99,99%

Courtage
Etoile
Snc

1,00%

Courtage
Etoile
Snc

99,00%

Anteis
Epargne

SA
50,80%

Bafico
SA

99,84%

Snc Inter
Immo

District
99,95%

Snc 24 
Av. De

Tourville
99,00%

Snc 24 
Av. De

Tourville
1,00%

Bankpyme
SGIIC
20%

Banque
Bipop SA
99,98%

I-Bourse
SA

49%

Fin-Eco
Invest AG 
99,97%

Entrium
Direct

Bankers AG 
28,67%

Cisalpina
Previdenza

SpA 
40%

Servizi
Assicurativi
Padano Srl

20%

Privata
Leasing

SpA
20%

Cisalpina
Previdenza

SpA
50%

Fin-Eco
Servizi

Assicurativi
Srl

100%

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 19



20

variazione

31/12/00 31/12/99 assoluta %

21.546.834 16.970.394 4.576.440 27,0

3.705.879 5.095.039 (1.389.160) -27,3

548.768 209.263 339.505 162,2

179.064 195.443 (16.379) -8,4

317.387 313.163 4.224 1,3

30.449.786 25.982.658 4.467.128 17,2

20.357.126 15.969.535 4.387.591 27,5

117.645.000 103.264.000 14.381.000 13,9

138.002.126 119.233.535 18.768.591 15,7

396.806 585.573 (188.767) -32,2

3.135.175 2.513.903 621.272 24,7

3.531.981 3.099.476 432.505 14,0

145.845.734 127.405.533 18.440.201 14,5

variazione

31/12/00 31/12/99 assoluta %

561.498 527.796 33.702 6,4

1.809.886 966.574 843.312 87,2

51.037 295.191 (244.154) -82,7

2.422.421 1.789.561 632.860 35,4

(435.554) (332.454) (103.100) 31,0

(641.493) (371.679) (269.814) 72,6

1.345.374 1.085.428 259.946 23,9

(196.738) (137.416) (59.322) 43,2

(63.969) (80.072) 16.103 -20,1

(24.373) (49.396) 25.023 -50,7

5.535 (1.777) 7.312 -411,5

36.306 (3.162) 39.468

(2.276) 101.036 (103.312) -102,3

1.099.859 914.641 185.218 20,3

- (56.975) 56.975 -100,0

(435.538) (348.686) (86.852) 24,9

(13.050) (9.488) (3.562) 37,5

651.271 499.492 151.779 30,4

Informazioni di sintesi

Dati patrimoniali consolidati

Crediti verso clientela

Titoli

Partecipazioni

Sofferenze nette

Sofferenze lorde

Totale attivo

Raccolta diretta da clientela 

Raccolta indiretta da clientela

Raccolta totale da clientela

Passività subordinate

Patrimonio netto 

Patrimonio totale

Mezzi amministrati
milioni di Lire

Dati economici consolidati

Margine d’interesse

Commissioni su servizi e altri proventi di gestione

Profitti da operazioni finanziarie

Margine d’intermediazione

Spese per il personale

Altre spese e oneri di gestione

Risultato lordo di gestione

Rettifiche di valore su immobilizzazioni

Rettifiche e riprese di valore su crediti

Accantonamenti per rischi ed oneri

Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

Utile (perdita) delle partecipazioni valutate a P.N.

Risultato straordinario

Risultato al lordo delle imposte 
e dell’accantonamento al f.do rischi bancari generali

Accantonamento fondo rischi bancari generali

Imposte sul reddito

Utile di pertinenza di terzi

Utile netto
milioni di Lire
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31/12/00 31/12/99
70,76% 65,31%
12,17% 19,61%

105,84% 106,27%

31/12/00 31/12/99
23,06% 22,54%
25,82% 24,96%
3,81% 3,82%
2,16% 2,02%

23,17% 29,49%
2,12% 16,49%

74,71% 54,01%

31/12/00 31/12/99
0,83% 1,15%
1,47% 1,84%
8,40% 11,11%

31/12/00 31/12/99
52,58% 47,03%

8.268 8.550

31/12/00 31/12/99
520 356

3.683 3.039
3.907 3.113
12,88 12,35

Rating di controparte

Breve Lungo Struttura Outlook
termine termine finanziaria

Standard & Poor’s “A-1” “A” Stabile

Moody’s “P-2” “A3” “C” Stabile

Principali Indici di bilancio

Composizione 
Crediti verso clientela/totale attivo
Titoli/totale attivo
Crediti verso clientela/depositi da clientela

Redditività
ROE
ROE rettificato
Risultato netto di gestione/totale attivo medio
Utile netto/totale attivo medio
Margine d’interesse/margine d’intermediazione
Profitti da operazioni finanziarie/margine d’intermediazione
Commissioni nette su servizi e altri proventi di gestione/margine d’intermediazione

Qualità dell’attivo e coefficienti patrimoniali
Sofferenze nette/crediti verso clientela
Sofferenze lorde/crediti verso clientela
Patrimonio complessivo/attivo ponderato - Total capital ratio

Efficienza
Costi operativi/margine d’intermediazione
Totale attivo/dipendenti (milioni di Lire)

Altre informazioni
Punti Vendita
Personale

numero medio
fine esercizio
dipendenti/sportelli
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31/12/00 31/12/99*
(Euro) (Euro)

336 258
1.619 1.298
0.067 0.052

1.730.201.230 1.616.618.070
0.97 0.82
0.20 0.16

6.95 8.71
6.82 2.16

12.59 8.71
9.328.272 7.226.427

0,98% 2,41%
0,53% 0,60%

33.94 13.31 
62.65 53.68 

7.05 2.65 
13.01 10.67 

38,5% 32,6%
70,0% 44,3%

*dati che comprendono il numero di azioni Carire (39.528.000) e che tengono conto dello split azionario avvenuto in data 
22 maggio 1999. 

Indici di Borsa

Utile netto (milioni)

Patrimonio netto (milioni)

Dividendo
Azioni n°.
Patrimonio netto per azione
Earning per share
Prezzi di Borsa

fine esercizio
minimo
massimo
quantità media giornaliera 

Dividend/price
prezzo minimo
prezzo massimo

Price/earning
prezzo minimo
prezzo massimo

Price/book value
prezzo minimo
prezzo massimo

Pay-out ratio (consolidato)
Pay-out ratio (civilistico)

5.000.000

10.000.000

15.000.000

20.000.000

25.000.000

30.000.000

0 0

2

4

6

8

10

12

14

gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic

Andamento azione Bipop-Carire del corso del 2000

Prezzo

Media giornaliera quantità trattate
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Bipop
Mibtel
Mib30
FTSE Eurotop 300

Dow Jones 
Euro Stoxx 300

MSCI Europe

Euro Neuer 
Markt Index

Le più recenti valutazioni degli analisti

(valori espressi in Euro)

Name Date Recommendation Target price

Rasfin 22/02/01 BUY 8

Commerzbank Securities 16/02/01 BUY 7.8

Deutsche Bank 14/02/01 BUY 8.9

Dresdner Kleinwort Benson 13/02/01 BUY 8.75

Caboto Sim 08/02/01 HOLD 7.6

Intermonte 01/02/01 NEUTRAL 6.6

FPK 31/01/01 BUY 11.0

Euromobiliare 31/01/01 BUY 12.5

Banca Imi 31/01/01 HOLD 9.5

Andamento Bipop verso indici di mercato

1 gennaio 2000 - 31 dicembre 2000
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Andamento della gestione

Il 2000 ha confermato il sostenuto trend di crescita che caratterizza il Gruppo già da diversi anni. Nell’ambito del-
l’asset management, che costituisce l’area di business più importante, i risultati continuano ad essere positivi. Alla
fine dell’esercizio, in termini di quote di mercato, la crescita dei fondi comuni di investimento ha portato il Gruppo
Bipop-Carire al 5° posto in Italia. Tale obiettivo è stato raggiunto anche grazie ad una raccolta netta pari al 23,3%
dei flussi dell’intero sistema, rispetto al 10,7% del 1999.
All’interno del risparmio gestito del Gruppo, i fondi comuni passano a 50.177 miliardi di Lire (+17,5%), le gestio-
ni patrimoniali a 28.570 miliardi di Lire (+18,2%) e i prodotti assicurativi a 3.874 miliardi di Lire (+138,45).
Particolarmente significativi sono stati i risultati raggiunti da Cisalpina Previdenza, società del Gruppo partecipa-
ta al 90% dal 18 ottobre 2000, che hanno evidenziato, infatti, una forte crescita della raccolta netta totale dei
premi vita a 2.832 miliardi di Lire (+178% rispetto ai 1.018 miliardi di Lire di fine ‘99). Più in particolare, estrema-
mente positiva la crescita dei nuovi premi vita ricorrenti pluriennali pari a 203 miliardi di Lire (+451% rispetto al
1999), a conferma dello sforzo del Gruppo nello sviluppo e nella distribuzione di tali prodotti a più alto valore
aggiunto e a maggiore fidelizzazione della clientela. 
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A tali risultati hanno contribuito tutti i canali distributivi del Gruppo, in particolare i canali
alternativi. In particolare la raccolta netta nel risparmio gestito e previdenziale è attribuibile
per il 63,4% a tali canali. Le reti di promotori del Gruppo hanno contribuito per circa il 50%
alla raccolta netta di Gruppo Azimut e Bipop City si segnalano tra le reti italiane con il più
alto tasso di crescita negli assets. 
La distribuzione fisica cresce in modo significativo sul territorio con coerenza rispetto al
modello di business, sviluppando quindi strutture snelle e specializzate nella consulenza
finanziaria e previdenziale. I punti vendita alla fine dell’anno hanno raggiunto le 520 unità
contro le 356 di fine 1999, di cui 281 filiali, 204 negozi finanziari Bipop City e 35 Fin-Eco New. 
L’aumento delle commissioni nette a 1.810 miliardi di Lire, pari al 74,71% del margine di
intermediazione, è stato del 87,2%. Le commissioni derivanti dall’asset management, dalle
polizze assicurative e dall’attività di brokeraggio rappresentano rispettivamente il 72%, 8%
ed il 18%.
I costi operativi sono aumentati del 53% attestandosi a 1.077 miliardi di Lire; di questi circa
144 miliardi di Lire sono costi di marketing (+165%) e 130 miliardi di Lire costi per servizi
informatici. 
Il costo del personale (436 miliardi di Lire) include una significativa componente relativa agli
incentivi riconosciuti per il raggiungimento degli obiettivi di vendita. 
La crescita degli impieghi è stata pari al 27% raggiungendo 21.547 miliardi di Lire.
L’operazione di cartolarizzazione, con la quale il Gruppo ha ceduto circa 1.500 miliardi di Lire
di crediti in bonis (mutui e crediti garantiti da cessione del quinto) di nuova produzione, per-
metterà di diversificare ulteriormente le politiche di funding finalizzate all’acquisizione di un
numero sempre maggiore di nuovi clienti nel retail, e sarà riproposta ogni anno assumendo
carattere di operazione ordinaria. La cessione dei crediti è seguita dall’emissione di titoli asset
backed. 
Il 2000 è stato l’anno dell’espansione internazionale, con acquisizioni perfezionate in Francia
(i-Bourse e Banque Harwanne), Germania (Entrium) e predisposte in Spagna (Safei) volte a
sviluppare il proprio modello di business e di confermare anche a livello paneuropeo, la
volontà di posizionarsi quale leader nell’offerta di servizi finanziari attraverso piattaforme di
distribuzione integrate e innovative. A conferma del committment del Gruppo nei confronti
della strategia internazionale è stata anche decisa la quotazione sul mercato tedesco Neuer
Markt ove le contrattazioni hanno avuto inizio durante gli ultimi giorni dell’anno. Sempre nel
mese di dicembre 2000, grazie ai risultati conseguiti nel corso dell’anno, l’agenzia di rating
internazionale Standard and Poor’s ha deciso di alzare il rating di lungo periodo da “A-” ad
“A” e quello di breve periodo da “A2” ad “A1”. L’upgrade riflette il successo del Gruppo nella
diversificazione delle attività fee-based, nella leadership ottenuta nell’e-banking e per il
notevole profilo finanziario.

Bilancio consolidato 2000

Stato patrimoniale attivo

I crediti verso banche passano da 592,5 miliardi di Lire a 641, 1 miliardi di Lire (+8,2).

I crediti netti alla clientela registrano un incremento del 27% passando da 16.970,4
miliardi di Lire a 21.546,8 miliardi di Lire. Su tale crescita contribuisce in modo significativo lo
sviluppo dell’attività delle società prodotto. Banca Fin-Eco, nel corso del 2000, ha concesso
mutui e crediti garantiti da cessione del quinto per 1.528 miliardi di Lire. Elevati tassi di svi-
luppo sono stati raggiunti dall’attività di leasing (+29,7%) e dalla componente dei conti cor-
renti (+22,4%). 

Crediti 
verso banche

Crediti 
verso clientela
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I crediti verso clientela includono il credito verso la società Upgrade SpA (società veicolo di
operazioni di cartolarizzazione) per un importo di 1.697 miliardi di Lire relativo all’operazio-
ne di cartolarizzazione effettuata dal Gruppo il 30 settembe 2000. In particolare sono stati
ceduti crediti derivanti da mutui e da cessioni del quinto per un importo di Lire 1.512 miliar-
di realizzando una plusvalenza di 162 miliardi di Lire. 
Con questa operazione il Gruppo ha manifestato la volontà di volersi focalizzare, anche per
i prossimi anni, sull’origination dei crediti, smobilizzando parte dell’attivo patrimoniale e
mantenendo così una crescita sostenuta degli impieghi.

Anche nel 2000 è proseguito il processo di miglioramento della qualità dell’attivo. Le soffe-
renze nette si riducono da 195,4 a 179,1 miliardi di Lire (-8,4%), quelle lorde passano da 313,2
a 317,4 miliardi di Lire. L’incidenza delle sofferenze nette sugli impieghi si riduce allo 0,83%
rispetto al 1,15% di dicembre 1999, mentre il rapporto di quelle lorde è del 1,47%, 1,85% nel
1999. 

I titoli in portafoglio detenuti per esigenze di tesoreria e destinati alla negoziazione
registrano una flessione del 27,3%, passando da 5.095 miliardi del dicembre ‘99 ai 3.705,9
miliardi del 2000.

Il portafoglio titoli di proprietà è composto per lo più da titoli di Stato sebbene, rispetto all’e-
sercizio 1999, tale comparto abbia registrato una riduzione del 38% a favore di un incre-
mento (+15,4%) dei titoli di capitale.
A fine anno 2000 i titoli di proprietà, iscritti in bilancio in base ai criteri di prudenza che ne
ispirano la compilazione, presentano una plusvalenza di 4,5 miliardi di Lire che non è stata
contabilizzata a conto economico. 

Titoli
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195.443 313.163 179.064

1999
Sofferenze nette
Sofferenze nette/Crediti verso clientela

2000

317.387

1,85%

1,15%

1,47%

0,83%

Sofferenze lorde
Sofferenze lorde/Crediti verso clientela

Li
re

/m
ili

on
i

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

2.522.597 4.069.564 (1.546.967) -38,0
2.015.323 3.594.584 (1.579.262) -43,9
2.015.323 3.594.584 (1.579.262) -43,9

- - -
507.274 474.980 32.294 6,8
42.388 14.402 27.986 194,3

464.886 460.578 4.308 0,9
1.183.282 1.025.475 157.807 15,4
1.133.882 1.023.178 110.704 10,8

49.400 2.297 47.103 2.050,6
3.705.879 5.095.039 (1.389.160) -27,3

Titoli di debito
Titoli di stato

Quotati
Non quotati

Altri titoli
Quotati
Non quotati

Titoli di capitale
Quotati
Non quotati

Totale
milioni di Lire
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In linea con la strategia di crescita del Gruppo la voce partecipazioni mostra un forte
incremento (+162,2%), passando da 209,3 miliardi di Lire a 548,8 miliardi di Lire. 
Le partecipazioni in imprese del Gruppo sono pari a 287,6 miliardi di Lire. Le principali varia-
zioni sono riconducibili all’acquisizione dell’ulteriore 40% di Cisalpina Previdenza, all’acquisi-
zione dell’ulteriore 40% di Bankyme Online Agenzia de Valores SA, alla costituzione di
Fin-Eco Invest AG e alla liquidazione della Fin-Eco Trading On Line SIM SpA. 
Le Altre partecipazioni passano da 113,1 miliardi di Lire a 261,2 miliardi di Lire. Nel corso del
2000 le principali variazioni sono il risultato dell’acquisizione della partecipazione del 28,67%
di Entrium Direct Bankers AG, dell’acquisizione pari al 10% di Fin-Eco Capital Sca, all’acquisto
di una partecipazione pari al 30% in Banifundos Cisalpina SA, alla vendita della partecipa-
zione in Meliorbanca, della partecipazione nella Banca Popolare dell’Irpinia e della parteci-
pazione in Po Vita Compagnia di Assicurazione SpA.

Le immobilizzazioni materiali ammontano a 455,4 miliardi di Lire con acquisti per
96,4 miliardi di Lire di cui 49,2 miliardi di Lire per macchine elettroniche. Le immobilizzazio-
ni immateriali raggiungono i 263,3 miliardi di Lire, in crescita del 32% rispetto ai 199,5 miliar-
di di fine dicembre 1999. Quest’ultime comprendono l’avviamento riveniente
dall’acquisizione dei 50 sportelli del Banco di Napoli per 69 miliardi di Lire.

Al 31 dicembre 2000 risultano in portafoglio n. 10.635.688 azioni proprie, di cui
8.000.000 di azioni destinate a durevole investimento e 2.635.688 azioni destinate alla nego-
ziazione. 

Il totale attivo cresce così del 17,2% passando da 25.982,7 miliardi di Lire dell’eserci-
zio 1999 ai 30.449,8 miliardi di Lire di fine 2000.

Stato patrimoniale passivo

La raccolta interbancaria mostra una flessione del 15% passando da 5.072,5 a 4.311,6
miliardi di Lire, su tale risultato incide la forte diminuzione delle operazioni di pronti contro
termine.

La raccolta diretta, debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli, mostra un
costante e significativo incremento raggiungendo i 20.357,1 miliardi di Lire (+27,47%). Cresce
la componente più liquida rappresentata dai conti correnti (+36,8%) e dai pronti contro ter-
mine (+47,4%), risultato di un preciso programma strategico mirato all’apertura di nuovi rap-
porti al fine di rafforzare ed aumentare sensibilmente la base di clientela.

Partecipazioni

Immobilizzazioni
materiali e
immateriali

Azioni proprie

Attivo

Debiti verso banche

Debiti verso clientela
e debiti rappresentati
da titoli
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
509.812 577.612 (67.800) -11,7

10.142.829 7.413.271 2.729.558 36,8
206.382 382.584 (176.202) -46,1

2.103.128 1.426.555 676.573 47,4
134.476 - -

6.699.577 6.029.417 670.160 11,1
6.501 13.199 (6.698) -50,7

554.421 126.897 427.524 336,9
20.357.126 15.969.535 4.387.591 27,5

Depositi a risparmio
Conti correnti
Certificati di deposito
Pronti contro termine 
Prestito titoli
Obbligazioni
Buoni fruttiferi 
Altri
Raccolta diretta da clientela
milioni di Lire
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Continua il processo di sostituzione dei certificati di deposito (-46,1%) con i prestiti obbliga-
zionari che passano dai 6.029,4 miliardi di Lire ai 6.699,6 miliardi di Lire. Le emissioni obbli-
gazionarie sui mercati internazionali hanno consentito al Gruppo di aumentare la propria
visibilità sui mercati dei capitali europei, nonché di diversificare la base di investitori istitu-
zionali esteri. A tal fine, nel febbraio 2000, è stato firmato il programma di Euro Medium
Term Note che consente alla società di effettuare emissioni obbligazionarie sui mercati inter-
nazionali in qualunque valuta, scadenza e di qualsiasi struttura per un importo massimo di
3,5 miliardi di Euro.

Questo processo ha portato ad una sostanziale ricomposizione della raccolta diretta a favore
dei prestiti obbligazionari che pesano sul totale per il 32,91%. Alla forte crescita della com-
ponente più liquida dei conti correnti, che pesano sul totale per il 49,82% rispetto al 46,42%
dell’anno precedente, si contrappone la costante flessione del peso dei certificati di deposi-
to, che ormai si riduce a livelli fisiologici passando dal 2,39% al 1,01%.

Il 2000 conferma il sostenuto trend di crescita che caratterizza il risparmio gestito dal
Gruppo (fondi comuni, gestioni patrimoniali e prodotti assicurativi): alla continua crescita
degli asset allocation program si è affiancato il rilevante incremento dei prodotti di bancas-
surance.

La crescita nei fondi comuni (+17,5%) ha essenzialmente beneficiato di una raccolta netta di
13.186 miliardi di Lire pari al 23,3% dei flussi dell’intero sistema italiano, un risultato che ha
permesso al Gruppo di posizionarsi al 5º posto in Italia come società di gestione di fondi
comuni, con una quota di mercato del 4,7%. I fondi comuni hanno raggiunto i 50.177 miliar-
di di Lire (+17,5%) e le gestioni patrimoniali sono salite a 28.570 miliardi di Lire (+18,2%). 

Raccolta indiretta
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Risparmio gestito del Gruppo
(dati aggregati) variazione

31/12/00 31/12/99 assoluta %
38.618 33.810 4.808 14,2
11.559 8.908 2.651 29,8
28.570 24.181 4.389 18,2
24.656 22.487 2.169 9,6
3.874 1.625 2.249 138,4

Fondi comuni Cisalpino/Putnam
Fondi comuni Azimut
Gestioni patrimoniali 

di cui in fondi gestiti dal Gruppo 
Prodotti assicurativi 
miliardi di Lire

 31/12/97 31/12/98 30/06/99 31/12/99 31/12/00

Fondi Comuni (miliardi di Lire)

Quota di mercato

5.747

1,6%

2,9%
3,2%

4,1%

4,7%

21.225

30.444

42.718

50.177
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Le riserve tecniche relative ai prodotti assicurativi hanno raggiunto i 3.874 miliardi di Lire
rispetto ai 1.625 miliardi di Lire di fine 1999.
Il 2000, come previsto, è stato caratterizzato da un’esplosione della raccolta netta totale
premi vita che ha raggiunto i 2.832 miliardi di Lire.

Particolarmente positiva la crescita dei nuovi premi vita ricorrenti pluriennali pari a 204 miliar-
di di Lire (+451%).
Il 63,4% della raccolta netta nel risparmio gestito e previdenziale generato dalle reti di pro-
motori finanziari, sottolinea il peso crescente della contribuzione, alla crescita del Gruppo, di
tale canale.

I titoli della clientela in custodia sono saliti a 7.922 miliardi di Lire rispetto ai 4.388 miliardi di
Lire segnando un incremento dell’80,5%.

Il patrimonio, comprensivo delle passività subordinate, 396,8 miliardi di Lire, rag-
giunge i 3.531,9 miliardi di Lire mentre quello netto cresce del 24,7% passando dai 2.514
miliardi di Lire di fine 1999 ai 3.135 miliardi di Lire al 31 dicembre 2000.

Al 31 dicembre 2000 per effetto delle conversioni richieste dagli obbligazionisti risultano
ancora in circolazione n. 669.474 obbligazioni pari a 6,4 miliardi di Lire del “Prestito
Obbligazionario Subordinato Convertibile Banca Popolare di Brescia 7% 1997-2003”.
Le passività subordinate comprendono il prestito obbligazionario subordinato per 200 milio-
ni di Euro emesso il 12 agosto 1999 e scadente il 12 agosto 2009.
In seguito allo split azionario avvenuto nel mese di maggio 2000 e all’aumento di capitale per
72.800.000 nuove azioni in seguito all’acquisizione della prima tranche della partecipazione
del 28,67% della tedesca Entrium avvenuto nel mese di novembre 2000, le azioni in circola-
zione al 31 dicembre 2000 ammontano a n. 1.730.201.230.
Contestualmente allo split azionario è stata realizzata la conversione del capitale sociale in
Euro attribuendo a ciascuna azione del valore nominale di Lire 5.000 il valore nominale di
Euro 2,60 (Euro 0,26 post split). Per effetto di tale operazione al 31 dicembre 2000 il capitale
sociale era di 449,9 milioni di Euro.

Patrimonio

variazione

31/12/00 31/12/99 assoluta %

14.034 10.937 3.097 28,3

141.741 141.739 2 0,0

871.036 808.309 62.727 7,8

17.858 17.858 - 

54.643 - -

341.997 328.922 13.075 4,0

982.749 646.800 335.949 51,9

135.247 116.869 18.378 15,7

183.815 - -

663.687 529.931 133.756 25,2

59.846 59.846 - 0,0

651.271 499.492 151.779 30,4

3.135.175 2.513.903 621.272 24,7

396.806 585.573 (188.767) -32,2

3.531.981 3.099.476 432.505 14,0

Fondo Rischi su crediti

Fondo per rischi bancari generali

Capitale

Differenze negative di consolidamento

Differenze negative di patrimonio netto

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

riserva legale

riserva per azioni o quote proprie

altre riserve

Riserve di rivalutazione

Utile d’esercizio

Patrimonio netto

Passività subordinate

Patrimonio totale
milioni di Lire
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Risultati economici

Nel corso del 2000 il margine d’interesse è cresciuto del 6,4% collocandosi a 561,5 miliardi di
Lire. Il risultato raggiunto deriva da una sostanziale tenuta degli spread e dal deciso incre-
mento dei volumi nell’attività di intermediazione creditizia con la clientela. 

Le commissioni nette su servizi e gli altri proventi di gestione, pari a 1.809,9 miliardi
di Lire nel 2000, sono aumentate dell’87,2% rispetto ai 966,6 miliardi di Lire del 1999; le com-
missioni nette su servizi pari a 1.541,4 in crescita del 73,2% rispetto al 1999 (889,9 miliardi di
Lire) rappresentano il 63,6% del margine d’intermediazione contro un’incidenza del 49,7%
alla fine del 1999.

Rispetto al 1999 si conferma la crescita dei ricavi da servizi d’incasso e pagamento da 31,6 a
35,4 miliardi di Lire. 
Connessa alla crescita delle masse complessive gestite, una forte accelerazione (94,1%) è evi-
denziata dalle commissioni di gestione, intermediazione e consulenza. 
All’interno di tale aggregato assume sempre maggiore rilevanza l’importo delle commissioni
passive che vengono retrocesse ai promotori finanziari che alla fine del 2000 sono state di
291,4 miliardi di Lire contro i 163,2 miliardi di tutto il 1999. Dal 2000, le commissioni passive
retrocesse ai promotori finanziari per il collocamento di GPF e di polizze assicurative vengo-
no riscontate su più esercizi.
La voce “gestioni di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari” che comprende
le commissioni derivanti dall’attività di gestione di quote di fondi comuni, continua a mostra-
re un sensibile incremento (+79,2%) passando da 543,5 miliardi di Lire del dato alla fine del
1999 ai 974,1 miliardi di Lire del 2000.

Margine 
d’interesse

Commissioni 
e altri proventi 
di gestione 

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

1.672.871 1.323.054 349.817 26,4
1.359.011 953.571 405.440 42,5

129.971 212.016 (82.045) -38,7
(1.115.687) (797.495) (318.192) 39,9

(520.783) (253.867) (266.916) 105,1
(360.598) (321.473) (39.125) 12,2

4.314 2.237 2.077 92,8
561.498 527.796 33.702 6,4

Interessi attivi e proventi assimilati
su crediti verso clientela
su titoli a reddito fisso

Interessi passivi
su debiti verso clientela
su debiti rappresentati da titoli

Dividendi e altri proventi
Margine di interesse
milioni di Lire

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

7.750 8.019 (269) -3,4
35.377 31.650 3.727 11,8

1.300.234 669.942 630.292 94,1
162.584 67042 95.542 142,5

6.445 7.121 (676) -9,5
234.539 125.160 109.379 87,4
(9.306) (2.646) (6.660) 251,7
13.297 13.317 (20) -0,2

136.986 62.859 74.127 117,9

(218.460) (146.527) (71.933) 49,1

974.129 543.503 430.626 79,2
198.091 180.249 17.842 9,9

1.541.452 889.860 651.592 73,2
268.434 76.714 191.720 249,9

1.809.886 966.574 843.312 87,2

Garanzie rilasciate
Servizi di incasso e pagamento
Gestione, intermediazione, consulenza

di cui negoziazione titoli
di cui negoziazione valute
di cui gestioni patrimoniali
di cui custodia e amministrazione titoli
di cui collocamento titoli 
di cui raccolta ordini
di cui vendita a domicilio di titoli, 
prodotti e servizi
di cui gestione di organismi di 
investimento collettivo in valori mobiliari

Altri servizi
Totale commissioni nette su servizi
Altri proventi di gestione
Totale
milioni di Lire
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La voce “altri proventi di gestione”, pari a 268,4 miliardi di Lire, comprende la plusvalenza di
162 miliardi di Lire ottenuta grazie all’operazione di cartolarizzazione effettuata dal Gruppo
nel mese di settembre 2000. L’operazione di cartolarizzazione genera anche una contribu-
zione negativa, a fronte dell’impatto positivo sulla voce “altri proventi di gestione”, alla voce
“altri servizi” per 32 miliardi di Lire. Tale importo si riferisce a provvigioni pagate agli agenti
precedentemente riscontate in più esercizi.

L’andamento negativo fatto registrare dal mercato azionario italiano, ha contribuito
alla flessione registrata dal Gruppo dei profitti da operazioni finanziarie che si sono attesta-
ti alla fine del 2000 a 51 miliardi rispetto ai 295 miliardi del 1999. 

Grazie alla ricomposizione del portafoglio di business attraverso lo sviluppo di atti-
vità a più alto valore aggiunto, il margine d’intermediazione continua a mostrare una
forte crescita.

Per effetto del miglioramento del margine d’interesse (+6,4%), della crescita significativa
delle commissioni da servizi (+87,2%) e nonostante il minor contributo dall’attività finanzia-
ria, tale aggregato è aumentato del 35,4% raggiungendo i 2.422,4 miliardi di Lire con una
variazione assoluta di 633 miliardi di Lire rispetto al 1999. 

È interessante notare come la strategia perseguita dal management del gruppo trova un'im-
portante verifica nelle fonti che generano redditività e che riflettono sempre di più la rifoca-

Profitti da operazioni
finanziarie

Margine 
d’intermediazione

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

10.230 (68.851) 79.081 -114,9
57.049 40.100 16.949 42,3

(12.375) 349.651 (362.026) -103,5
(68.022) (61.726) (6.296) 10,2
(13.118) 259.174 (272.292) -105,1

51.032 20.932 30.100 143,8
13.123 15.085 (1.962) -13,0
51.037 295.191 (244.154) -82,7

Titoli di stato
Altri titoli di debito
Titoli di capitale
Derivati
Operazioni su titoli
Operazioni su valute
Altre operazioni
Profitti da operazioni finanziarie
Milioni di Lire

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
561.498 527.796 33.702 6,4

1.809.886 966.574 843.312 87,2
51.037 295.191 (244.154) -82,7

2.422.421 1.789.561 632.860 35,4

Margine di interesse
Commissioni nette su servizi ed altri
proventi di gestione
Profitti da operazioni finanziarie
Margine di intermediazione
Milioni di Lire

Profitti da operazioni finanziarie

2%

Commissioni nette su servizi ed altri proventi di gestione

75%

Margine di interesse

23%

Composizione margine d’intermediazione
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lizzazione verso aree di business complementari all’attività tradizionale. Al 31 dicembre 2000,
le commissioni da servizi e gli altri proventi di gestione incidono infatti per il 75% del margi-
ne d’intermediazione contro il 2% dei profitti da operazioni finanziarie ed il 23% dell’attività
tradizionale di raccolta ed impiego del denaro.

Le spese amministrative salgono da 704,1 miliardi di Lire a 1.077 miliardi di Lire
(+53%). Le spese per il personale mostrano una crescita del 31% collocandosi a 435,5 miliar-
di mentre le altre spese amministrative e altri oneri di gestione aumentano del 72,6% rag-
giungendo i 641,5 miliardi di Lire. Il costo del personale include una significativa
componente relativa agli incentivi riconosciuti per il raggiungimento degli obiettivi di ven-
dita. La forte crescita dei costi operativi è determinata dall’ampliamento del perimetro di
consolidamento, con l’acquisizione di Banque Bipop e di i-Bourse, dalla crescita dei canali
di distribuzione e dei relativi punti vendita, nonché dai forti investimenti pubblicitari e
nell’Information Tecnology (pari rispettivamente a 144 ed a 117 miliardi di Lire).

Il risultato lordo di gestione, ottenuto sottraendo dal margine d’intermediazione le
spese amministrative, cresce del 24% da 1.085,4 miliardi 1999 a 1.345,4 miliardi di Lire di
fine 2000.

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali raggiungono alla
fine dell’esercizio 2000 i 196,7 miliardi di Lire, in crescita del 43,2% rispetto alla chiusura del
precedente esercizio. Tale incremento è principalmente imputabile all’ammortamento delle
differenze positive di consolidamento pari a 56,1 miliardi di Lire, all’ammortamento degli
oneri pluriennali (relativi in particolar modo alle rettifiche sui costi di prodotti software e
agli oneri di fusione con Carire) pari a 63,9 miliardi di Lire, e agli ammortamenti di immo-
bilizzazioni materiali e attrezzature per 48,6 miliardi di Lire.
Le differenze positive di consolidamento ancora da ammortizzare (che vengono ammortiz-
zate in un periodo di cinque anni se createsi prima del 1998 mentre quelle successive sono
ammortizzate in un periodo di dieci anni, periodi ritenuti rappresentativi della corrispon-
dente vita utile) ammontano a 406,9 miliardi di Lire. 

Le rettifiche e riprese di valore su crediti al 31 dicembre 2000 presentano un
valore negativo per 63,9 miliardi di Lire. Le rettifiche ammontano a 88,7 miliardi di Lire,
le riprese sono pari a 30,3 miliardi di Lire e sono stati accantonati 5,6 miliardi di Lire ai
fondi rischi su crediti.
Le rettifiche hanno consentito di adeguare i crediti al loro presumibile valore di realizzo e
di integrare in misura adeguata la copertura del rischio di credito.

Spese amministrative 
e altri oneri di
gestione

Risultato lordo 
di gestione

Rettifiche 
e riprese di valore 
su immobilizzazioni
materiali 
ed immateriali

Rettifiche e riprese 
di valore su crediti

variazione

31/12/00 31/12/99 assoluta %

(435.554) (332.454) (103.100) 31,0

(632.915) (356.458) (276.457) 77,6

(8.578) (15.221) 6.643 -43,6

(1.077.047) (704.133) (372.914) 53,0

Spese per il personale

Altre spese amministrative

Altri oneri di gestione

Spese amministrative

milioni di Lire
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La gestione straordinaria registra una perdita di 2,3 miliardi di Lire.

Al 31 dicembre 2000, la partecipazione nella società i-Bourse detenuta da Bipop per
un importo di 103,8 miliardi di Lire è stata interamente svalutata nel bilancio della
Capogruppo al fine di ottenere il relativo beneficio fiscale, come consentito dalla normati-
va attualmente in vigore. Tale svalutazione ha permesso al Gruppo un minor carico fiscale
per un importo di 38,4 miliardi di Lire nella voce imposte del conto economico.
L’operazione di svalutazione non ha motivazione economica sottostante, ovvero il prezzo
pagato per la partecipazione si ritiene tuttora congruo e non sono venute meno le aspet-
tative di reddito derivante da questa partecipazione.

Dopo la quantificazione dell’onere fiscale per le imposte sul reddito, l’utile netto
mostra una crescita del 30,4% raggiungendo i 651,3 miliardi di Lire in confronto ai 499,5
miliardi di Lire del 1999.

Le voci di raccordo tra il patrimonio netto ed il risultato d’esercizio della Bipop-
Carire SpA ed il patrimonio netto ed il risultato d’esercizio consolidati, sono di seguito
evidenziate:

Gestione 
straordinaria

Imposte

Utile netto

Prospetto 
di raccordo

Patrimonio di cui utile
netto d’esercizio

2.533.139 358.033

187.056 10.659

2.720.195 368.692

51.879 -

569.504 521.981

(1.938) (169.057)

(204.465) (70.345)

3.135.175 651.271

Patrimonio netto e risultato d’esercizio come riportati nel
bilancio consolidato Bipop-Carire

Effetto dei dividendi incassati e altre rettifiche 
sul bilancio della Capogruppo 

Patrimonio netto e risultato d’esercizio rettificati 
nel bilancio consolidato della Bipop-Carire

Quota dei fondi rischi su crediti e del fondo rischi bancari
generali di competenza del Gruppo

Quota di riserve e di utile delle società consolidate di
competenza del Gruppo

Effetto dei dividendi incassati e altre rettifiche 
nel sub-consolidato Fin-Eco Holding

Ammortamento del valore della differenza positiva 
di consolidamento attribuita all’avviamento

Patrimonio netto e risultato d’esercizio come riportati 
nel bilancio consolidato Bipop-Carire 
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Le attività di ricerca e sviluppo

Organizzazione e risorse

Al 31 dicembre 2000 la rete di sportelli ha raggiunto le 281 unità. I negozi finan-
ziari al 31 dicembre 2000 hanno raggiunto le 239 unità (di cui 204 Bipop City e 35 Fin-Eco
New). I punti vendita sono integrati dalla presenza capillare sul territorio di 92 (166) filia-
li automatiche, 572 (471) A.T.M. e 4.372 (3.357) POS.

Nel corso dell’anno è proseguito il potenziamento della rete di promotori finanziari indi-
pendenti dediti in particolare alla consulenza e vendita di prodotti a più elevato valore
aggiunto quali fondi comuni di Cisalpina Gestioni, gestioni patrimoniali e prodotti assicu-
rativi. Al 31 dicembre 2000 la rete di promotori Bipop City era di 1.607 unità, 825 a fine
‘99. La rete Azimut ha raggiunto i 597 promotori. La rete di promotori in franchising
facente capo a Banca Fin-Eco ha raggiunto le 926 unità (550 al 30 giugno 2000) e i nego-
zi finanziari Fin-Eco New sono 94 di cui 35 operativi.

La rete 
distributiva

Provincia Punti vendita %
74 14,20
64 12,30
26 5,00
23 4,42
20 3,84
16 3,07

Regione Punti vendita
142 27,30
117 22,50
39 7,50
34 6,53
27 5,19
25 4,80
21 4,03
19 3,65
17 3,26
16 3,07
14 2,69
11 2,11
11 2,11
10 1,92
7 1,34
3 0,57
3 0,57
2 0,38
2 0,38

520

Brescia
Reggio Emilia
Roma
Bergamo
Milano
Torino

Lombardia
Emilia Romagna
Lazio
Toscana
Liguria
Marche
Veneto
Piemonte
Molise
Sardegna
Campania
Abruzzo
Puglia
Sicilia
Friuli Venezia Giulia
Umbria
Calabria
Basilicata
Trentino
Totale
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Al 31 dicembre 2000 l’organico del Gruppo Bipop-Carire era costituito da 3.907
dipendenti, con un aumento di 794 unità rispetto al 31 dicembre 1999 grazie sia alle assun-
zioni effettuate dalle società del Gruppo che dal consolidamento delle nuove società all’e-
stero.
Per quanto attiene all’inquadramento, la composizione dell’organico era così articolata:

Attività commerciale

Coerentemente con la mission attribuita al “canale tradizionale” all’interno del Gruppo,
le attività di marketing e comunicazione di Bipop-Carire si sono focalizzate su iniziative e
attività volte a rafforzare la fidelizzazione della clientela ed incrementare la penetrazione
dei prodotti del Gruppo.
Di particolare rilievo è stato il lancio in aprile dell’iniziativa promozionale “In Più”, con l’e-
stensione all’intera rete di filiali Bipop-Carire e promotori Bipop City della campagna a
punti testata lo scorso anno nell’area pilota di Bergamo (primo esperimento di questo tipo
in Italia da parte di un’azienda bancaria). La promozione segue la logica della “collection”:
a fronte dell’acquisto di prodotti e servizi, il cliente riceve punti da collezionare e da spen-
dere all’interno di un Catalogo Premi. L’obiettivo è incrementare l’indice di cross selling
della clientela già acquisita e accelerare il processo di fidelizzazione della nuova clientela.
L’operazione di armonizzazione del portafoglio prodotti tra le reti Bipop e Carire è stata
ultimata nei tempi previsti, con la declinazione di una nuova linea di comunicazione e un
nuovo packaging per ogni famiglia di prodotti. In particolare, l’offerta relativa ai conti cor-
renti e alla carte di credito si è arricchita di due nuovi prodotti: “Benfatto”, il conto cor-
rente a canone fisso con la formula tutto compreso e “CartaSi Business”, la carta di credito
bancaria dedicata a professionisti ed aziende più diffusa in Italia.
Nell’ambito del servizio di Gestione Patrimoniale in Fondi, si è perfezionato il rilascio, da
parte di KPMG, della certificazione GIPS, relativa al processo e alle performance delle GPF.
Tale certificazione, di valenza internazionale, rappresenta per la clientela un’ulteriore con-
ferma della qualità del prodotto e della trasparenza del servizio offerto.
In risposta alle esigenze di ulteriore diversificazione, il Servizio di Gestione Patrimoniale in
Fondi si è arricchito di due nuove linee di gestione, evolvendo in GPF Evolution. Con l’in-
troduzione di una linea obbligazionaria “pura” e di una linea azionaria “value” si è inte-
so dare risposta all’esigenza di ulteriore diversificazione degli investimenti in presenza di
mercati caratterizzati da elevata volatilità offrendo un prodotto ancor più diversificato per
gestori e stili di gestione.
Sul versante della comunicazione interna, al fine di rendere più veloce ed efficace la cir-
colazione delle informazioni, sono stati ulteriormente implementati i canali telematici e si
è sollecitato un sempre più assiduo ricorso alla rete intranet, alle web-conference, alla
posta elettronica.
In poche parole si è sollecitato l’utilizzo anche all’interno delle tecnologie innovative che
hanno contribuito al successo del Gruppo.
In linea con gli obiettivi aziendali, significativi sono stati gli investimenti in formazione e
aggiornamento del personale con l’intento di formare Financial Planners in grado di for-
nire sempre la migliore consulenza ed assistenza alla clientela 
Per quanto riguarda i servizi legati ad internet, grande successo ha riscosso il progetto
“730 online”, realizzato da Bipop-Carire in collaborazione con Softsand Italia srl.
L’originale iniziativa, conclusasi alla fine del mese di maggio, ha consentito agli utenti di

Il personale 
del Gruppo
Bipop–Carire

57 1,46%

339 8,68%

578 14,79%

2.933 75,07%

Dirigenti

Funzionari

Quadri

Impiegati e commessi
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effettuare gratuitamente la dichiarazione dei redditi col modello 730 direttamente on
line.
In particolare, mantenendo il costante passo con i tempi, l’azienda ha completamente rivi-
sto il proprio sito web, attraverso un minuzioso restyling non solo dal punto di vista del
visual ma arricchendolo di contenuti, garantendo in questo modo una buona conoscenza
all’utente dei prodotti e servizi Bipop-Carire. Verso la conclusione dell’anno, inoltre, è
stata attivata la nuova versione del Servizio Internet Banking, che consente di accadere ai
propri rapporti bancari on line con tutti i sistemi operativi, superando pertanto i prece-
denti limiti per gli utilizzatori Macintosh, al di là dell’accrescimento nella semplicità di uso
e d’impatto visivo.
Prosegue a ritmo sostenuto la fase di implementazione del Database di marketing, per l’e-
laborazione delle statistiche mensili, la rilevazione dei flussi di raccolta e l’affinamento di
tutti gli strumenti idonei alla gestione del cliente ed indirizzare efficacemente gli sforzi
commerciali.

Le strutture tecnico-organizzative 

Nel corso dell’intero anno 2000 è continuata l’attività per migliorare ulteriormente il livel-
lo di efficienza e di controllo dei costi raggiunto nonché la qualità dei servizi offerti alla
clientela mediante l’introduzione di soluzioni tecnologiche avanzate.
Significativi investimenti in software e hardware sono stati effettuati con regolarità per la
predisposizione dei sistemi necessari ad operare con l’introduzione dell’Euro. Gran parte
delle risorse umane impiegate in questo settore di attività sono state impegnate nell’ade-
guamento alla Moneta Unica del sistema informativo commerciale presso tutte le filiali e
sul miglioramento delle procedure per semplificare e sveltire tutte le operazioni. Nel corso
dell’anno sono state definite tutte le specifiche per la trasformazione della contabilità da
Lire in Euro e sono state rese operative alcune delle applicazioni relative, per esempio,
all’ambiente “Titoli”.
Inoltre, sono stati ulteriormente arricchiti e potenziati i prodotti offerti alla clientela retail
tramite il Servizio Internet Banking e contemporaneamente sono stati migliorati i servizi
offerti alla clientela corporate (Bit Bank).
In linea con la strategia di espansione attraverso l’approccio multi-canale, nel corso del-
l’anno sono stati definiti gli orientamenti e gli aspetti di natura organizzativa relativi alla
fusione Fin-Eco Online e Banca Fin-Eco. Inoltre sono state perfezionate tutte le procedure
informatiche e amministrative/operative per rendere sempre più efficiente il servizio,
ormai a pieno regime, offerto da Banca Fin-Eco, sia attraverso il canale diretto, sia attra-
verso la nuova rete di promotori in franchising In particolare, per quanto concerne la
Banca Virtuale, è stata potenziata l’offerta dei servizi offerti alla clientela introducendo
servizi finalizzati, per esempio, al pagamento delle tasse e delle utenze, tali da mettere in
condizioni la clientela di fruire di servizi tradizionali bancari anche attraverso il canale vir-
tuale; per quanto riguarda la rete di promotori, sono stati introdotti nuovi strumenti infor-
matici a supporto della loro attività tali da migliorare la relazione tra gli stessi e la
clientela.
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Informazioni particolari

In data 26 giugno 2000 Bipop-Carire ha firmato un accordo per l’acquisizione di
Entrium Direct Bankers AG (“Entrium”), per la parte di capitale detenuto da vari membri della
famiglia Schickedanz sia direttamente sia indirettamente attraverso la Schickedanz
Beteiligungs GmbH (“SBH”), seguito dall’annuncio di un’OPS sulle restanti azioni.
L’acquisizione è avvenuta mediante un aumento di capitale al servizio del conferimento di
azioni Entrium approvato dall’Assemblea Straordinaria dei Soci tenutasi in data 26 settembre
2000 per un importo massimo di 275.737.931 azioni Bipop.
Tale operazione si è articolata in tre fasi.
Prima fase: il 23 novembre 2000 la famiglia Schickedanz ha ceduto la propria partecipazione
in Entrium pari al 28,67% del capitale sociale concambiando la stessa con azioni Bipop secon-
do un rapporto di concambio stabilito in 1:7. Per questa transazione Bipop ha emesso un tota-
le di 72.800.000 azioni. Tali azioni sono oggetto di lock up per il 50% con scadenza il 1
gennaio 2001, e per il restante 50% con scadenza 1 aprile 2001.
Seconda fase: il 27 dicembre 200 Bipop ha lanciato un Offerta Pubblica di Scambio agli azio-
nisti di Entrium che, al momento del lancio, detenevano circa il 31,17% del capitale sociale
della società. L’offerta si è conclusa con successo il 26 gennaio 2001 facendo registrare un’a-
desione pari al 97,24% delle azioni oggetto di offerta.
Terza fase: le azioni possedute da SBH, pari al 40,16% del capitale di Entrium, sono state tra-
sferite in data 30 gennaio 2001 ad un selezionato Gruppo di investitori tra i quali ricordiamo
Garfin (Gruppo Ardesi), Putnam Investments Inc., investitori reggiani e bresciani ed il mana-
gement di Bipop (“gli acquirenti”). Il prezzo concordato, pagato dagli acquirenti è di Euro
8,43 per ogni azione Bipop. Gli acquirenti hanno conferito le azioni Entrium in Bipop rice-
vendo in cambio 8,5 azioni Bipop di nuova emissione per ogni azione Entrium.
Al termine delle tre fasi, Bipop possiede il 99,14% del capitale di Entrium. 

L’acquisizione di Entrium è la più grande operazione mai conclusa prima da una banca ita-
liana all’estero; rappresenta un importante passo nella strategia di espansione di Bipop-Carire
in quanto fornisce al Gruppo un’ampia piattaforma sui mercati tedesco e austriaco, compe-
tenze distintive nell’IT e nel marketing, che accresceranno in modo considerevole la compe-
titività del Gruppo a livello europeo. Entrium è la banca on-line leader in Germania e in
Austria per numero di clienti (più di 848.000), conti correnti e crediti al consumo. Inoltre,
Entrium si posiziona tra le prime cinque società tedesche di trading on line, con circa 158.000
conti. Entrium offre ai suoi clienti una completa gamma di prodotti di investimento e di
risparmio tra cui fondi comuni e fondi pensione. 
BIPOP attraverso questa acquisizione, è diventata la prima banca straniera in Germania e in
Austria per numero di clienti. L’obiettivo di questa acquisizione è quello di riprodurre il
modello distributivo multicanale integrato di successo in uno dei più importanti mercati euro-
pei. Bipop ha così la possibilità di offrire una vasta e profittevole gamma di prodotti di inve-
stimento (fondi comuni e polizze vita) alla vasta customer base di Entrium e ai nuovi clienti
che saranno acquisiti grazie all’approccio multicanale di Bipop-Carire. Quindi il Gruppo gio-
cherà un ruolo importante nel settore dell’Asset Management e della Bancassurance in
Germania che è caratterizzato da una rapida crescita. Le competenze distintive di Entrium
nella gestione di database e call center saranno utilizzate per migliorare la competitività di
Bipop-Carire anche grazie all’accesso al più vasto database in Germania e in Austria (23 milio-
ni di nuclei familiari). 
Il management di Entrium, che ha maturato oltre 20 anni di esperienza nel direct banking,
ha accettato l’offerta di Bipop-Carire di rimanere in carica e di gestire l’attività del Gruppo in
Germania.

Il 27 dicembre 2000, contestualmente al lancio dell’OPS, sono iniziate le contratta-
zioni delle azioni Bipop-Carire SpA sul Neuer Markt di Francoforte. L’ingresso di Bipop nel
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Neuer Markt ha accresciuto notevolmente il peso del comparto dei titoli legati ai servizi finan-
ziari che, per capitalizzazione di mercato, rappresentava a fine anno circa l’8% del listino. Vi
sono più di 330 società quotate al Neuer Markt e Bipop, oltre ad aumentare la presenza stra-
niera, è, per capitalizzazione di mercato, tra i titoli più importanti del listino.
L’operazione di quotazione è stata coordinata da Dresdner Kleinwort Benson che ha agito
come advisor per Bipop anche nell’OPS.

In data 10 febbraio 2000 il Gruppo Bipop-Carire ha siglato il contratto per l’acquisi-
zione del 100% del capitale di i-Bourse, broker on-line francese controllato al 51% da Banque
Harwanne, per 107,5 milioni di Euro. La clientela di i-Bourse è quella più attiva sul mercato
del trading on line francese con una media di circa 100 operazioni all’anno per cliente e vanta
un portafoglio di oltre 4.000 conti. Il management di i-Bourse ha aderito alla proposta di
Bipop-Carire e continuerà a guidare la società nel prossimo futuro.
Il 17 marzo 2000 il Gruppo Bipop-Carire ha annunciato l’acquisizione di Banque Harwanne,
istituto francese specializzato nell’attività di private banking. La cifra totale pagata per l’ac-
quisizione è pari a 75 ml. di Euro (145 mld. di Lire). Tale importo include la partecipazione del
51% detenuta da Banque Harwanne in i-Bourse. Bipop-Carire ha deciso di estendere la sua
acquisizione a Banque Harwanne con lo scopo di sviluppare in modo rapido e incisivo il suo
modello di distribuzione integrato in Francia. Questo è reso possibile grazie ai diversi rami di
attività di Banque Harwanne tra cui l’asset management, il brokeraggio assicurativo e la
distribuzione di prodotti finanziari. La strategia di sviluppo di Bipop-Carire prevede, inoltre,
di potenziare ulteriormente i servizi resi alla clientela francese.
Il 28 giugno 2000 l’Assemblea Straordinaria di Banque Harwanne, ha deliberato di modifica-
re la denominazione societaria in Banque Bipop entro il 31 dicembre 2000.
A Banque Bipop (ex Banque Harwanne), Capogruppo delle attività in Francia, fanno capo
anche:
■ il 100% di BBR Rogier, società a cui fanno capo otto fondi comuni nazionali e interna-

zionali;
■ il 99,84% di Bafico SA, società di gestione di fondi comuni;
■ il 51% di Anteis Epargne, società specializzata nella distribuzione di prodotti assicurati-

vi vita, unit linked e fondi comuni internazionali, che conta su una piccola rete di con-
sulenti finanziari. 

Il management di Banque Harwanne continua a guidare la società assicurandone lo sviluppo
futuro.

Il Gruppo ha avviato la prima operazione di cartolarizzazione, con la quale vengono
ceduti circa 775 milioni di Euro (1.500 miliardi di Lire) di crediti in bonis (mutui e crediti garan-
titi da cessione del quinto) di nuova produzione. 
Tale operazione oltre a riconfermare la determinazione del Gruppo ad una sempre maggio-
re specializzazione nella distribuzione, ed in particolare, nell’origination dei crediti ipotecari
ed al consumo, servirà a diversificare ulteriormente le politiche di funding finalizzate all’ac-
quisizione di un numero sempre maggiore di nuovi clienti nel retail. Il Gruppo manterrà a suo
carico il service, momento importante nella gestione della relazione con il cliente.
La cartolarizzazione sarà riproposta ogni anno assumendo carattere di operazione ordinaria.
La cessione dei crediti è seguita dall’emissione di titoli asset backed. Dell’emissione si occupa
Abn Amro. Lo spread che si determina dall’operazione complessiva genera una contribuzio-
ne positiva lorda di 83,7 milioni Euro (162 miliardi di Lire).
La contribuzione all’utile netto dell’intera operazione è di 38,4 milioni di Euro (74,45 miliar-
di di Lire) e deriva per il 61% da cessione di mutui generati da Banca Fin-Eco e quindi quasi
totalmente di nuova produzione.
Tale contribuzione all’utile comprende il passaggio a conto economico delle commissioni
pagate alla rete, precedentemente riscontate. Le commissioni quindi si riducono, in bilancio,
di circa 16.5 milioni di Euro (32 miliardi di Lire). 

Sviluppo in Francia 
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In data 7 febbraio 2000 Fin-Eco Sim (Gruppo Bipop-Carire) ha annunciato la conclu-
sione di un accordo di collaborazione con Matrix SpA, (la società controllata da Seat Pagine
Gialle e che gestisce il motore di ricerca Virgilio) finalizzato alla realizzazione di una nuova
piattaforma comune di informativa finanziaria. In base all’accordo sottoscritto, Matrix SpA ha
acquisito una quota pari all’1,4% del capitale della costituita Fin-Eco On Line Sim SpA
In data 10 marzo 2000 Fin-Eco Sim e il Gruppo e.Biscom hanno raggiunto un accordo per
garantire la massima sicurezza operativa ai clienti del servizio Fin-Eco Online. In base all’ac-
cordo, il centro elettronico di Fin-Eco che gestisce le transazioni verrà di fatto replicato in una
sede fisica distante 7 chilometri da quella principale. Il 12 aprile 2000 Lehman Brothers leader
nell’investment banking, e Fin-Eco Sim, leader in Italia nell’on-line trading and banking
hanno annunciato di aver stipulato un’alleanza che consentirà ai clienti di Fin-Eco Online l’ac-
cesso a nuovi prodotti e ricerche. Con il nuovo accordo Lehman Brothers metterà a disposi-
zione in forma preferenziale nuovi collocamenti e nuovi prodotti agli oltre 180.000 clienti
online di Fin-Eco.

Il 28 marzo 2000 Akros Merchant,ora Fin-Eco Merchant, braccio operativo di Bipop-
Carire nel settore del private equity, ha annunciato la cessione del 44,17 % di Area SpA, già
Area Gestioni Finanziarie SpA, a Federico Tralli e a società a lui collegate. La transazione, con-
clusa per contanti, del valore di circa 285 miliardi di Lire (147,2 milioni Euro), ha generato una
plusvalenza per il Gruppo Bipop-Carire di Lire 20 miliardi (10,3 milioni Euro).

Con decorrenza 1 aprile 2000 Fin-Eco Online ha innalzato dal 3,5% al 4% il tasso
di interesse sul conto corrente Fin-Eco Bank Up, il conto corrente via Internet e contem-
poraneamente ha introdotto il nuovo conto in dollari con un tasso attivo del 6%. Entrambi
i conti non prevedono costi e vincoli di alcun tipo. Con decorrenza 1 luglio 2000, Fin-Eco
Online ha innalzato i tassi attivi sui conti correnti via Internet portando dal 4 % al 4,5% il
tasso di interesse sul conto corrente in Lire e dal 6% al 6,5% il conto corrente in dollari.
Con decorrenza 1 settembre 2000 il tasso attivo sui conti correnti in Euro è stato portato
al 5%.
È stato anche introdotto un Bancomat dalle caratteristiche innovative che consente il prelie-
vo gratuito da qualsiasi sportello, anche se non facente parte del Gruppo Bipop-Carire e che
addebita le spese sostenute dal cliente a fine mese. Fin-Eco Online ha ritoccato anche le com-
missioni sugli ordini di Borsa eseguiti: 1,9 per mille con un tetto di 19 Euro per Italia, Francia
e Germania e solo 19 dollari per gli Stati Uniti.

A partire dal 22 maggio 2000, in seguito all’omologazione e agli adempimenti di
legge, si è provveduto alla conversione del capitale sociale in Euro attribuendo a ciascuna
azione ordinaria del valore nominale di Lire 5.000, il valore nominale di Euro 2,60.
Contestualmente alla conversione è stato realizzato il frazionamento (split) delle azioni così
ridenominate in Euro, nel rapporto di n. 10 azioni di nuova emissione da nominali Euro 0,26
in sostituzione di ciascuna azione di nominali Euro 2,60.
Per effetto di tali operazioni il capitale, al 22 maggio 2000, risultava pertanto composto
da n. 1.635.372.570 azioni per un controvalore di Euro 425.196.868,2. Analogamente per
ciascuna obbligazione del prestito obbligazionario convertibile subordinato “Bipop-Carire
7% 1997-2003” ancora in circolazione, l’operazione di ridenominazione del valore nomi-
nale e frazionamento delle azioni ha comportato l’attribuzione di n. 10 azioni del valore
nominale di Euro 0,26 cad. per ciascuna obbligazione portata in conversione (il rapporto
di conversione di dette obbligazioni era pari, infatti, a n.1 azione del valore nominale di
Lire 5.000 per ciascuna obbligazione). 

Fin-Eco Sim: accordi 
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In data 8 giugno 2000 il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire ha annunciato
l’approvazione dell’accordo per acquisire da Reale Mutua di Assicurazioni un ulteriore 40%
di Cisalpina Previdenza SpA. L’acquisizione è stata effettuata in più tranches. A partire dal 18
ottobre, pertanto, il Gruppo Bipop-Carire porta al 90% la propria quota in Cisalpina
Previdenza SpA, società prodotto, strategica per il proprio modello di business, la cui attività
si svilupperà, al pari di Cisalpina Gestioni, su base internazionale. 

Il 26 giugno 2000 Bipop-Carire ha annunciato di aver raggiunto un accordo per acqui-
stare una quota pari al 15% di Network Computer House (“N.C.H.”), una delle principali
società in grado di fornire servizi IT al settore finanziario. L’acquisizione sarà effettuata per
scambio azionario attraverso un aumento di capitale per conferimento in natura del 15% di
azioni N.C.H. contro azioni Bipop di nuova emissione. 

In data 2 agosto 2000 il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire ha deliberato
la fusione di Fin-Eco Online, il ramo d’azienda leader nel settore del trading on-line, con
Banca Fin-Eco, la banca diretta integrata con una forte rete di oltre 800 promotori finanzia-
ri, attiva anche nel settore del credito al consumo e dei mutui.
Con questa operazione Bipop-Carire mira a rafforzare i link operativi tra il trading online e le
operazioni di direct banking.

Il 2 agosto 2000 il Cda della Bipop-Carire ha deliberato di procedere all’acquisizione,
per un prezzo di 8 miliardi di Lire, di una quota del 15% della Par-Tec SpA, al fine di raffor-
zare ed integrare la propria strumentale presenza nel settore dell’information and commu-
nication tecnology, in particolare nell’area dei servizi di system integration e di progettazione
e sviluppo di software specializzato per il trading on line.

Il 4 settembre 2000 Bipop-Carire, supportata da Lehman Brothers quale capofila, ha
emesso un floater triennale da 500 milioni di Euro. L’offerta iniziale di 400 milioni di Euro è
stata portata, subito dopo il lancio, a quota 500 milioni di Euro in risposta alla forte doman-
da. Il prestito, la cui cedola ha un tasso Euribor +20 bp, ha scadenza settembre 2003.
L’emissione rientra nel programma di Euro Medium Term Note firmato a gennaio 2000 che
consente alla società di effettuare emissioni obbligazionarie sui mercati internazionali in qua-
lunque valuta, scadenza e di qualsiasi struttura per un importo massimo di $ 3,5 miliardi.

Il giorno 7 settembre 2000 il Consiglio di Amministrazione di Akros Merchant SpA ha
approvato il cambio di denominazione sociale da Akros Merchant SpA in Fin-Eco Merchant
SpA Quest’ultima rappresenterà per il Gruppo Bipop-Carire il punto di riferimento per la con-
sulenza aziendale su operazioni di finanza straordinaria.

Il 26 settembre 2000 Fin-Eco Online offre la possibilità di eseguire, per la prima volta
in Italia, le operazioni bancarie di uso corrente attraverso il proprio cellulare GSM. Grazie
all’accordo siglato con TIM nel dicembre 1999 e che permette oggi di effettuare trading via
GSM, i clienti titolari del conto online (remunerato con un tasso attivo del 5%) possono com-
piere operazioni quali bonifici, giroconti, domiciliazioni utenze e accredito dello stipendio a
costo zero. 
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A partire dal 30 novembre 2000 Bipop-Carire è anche nel MSCI Europe Index (Morgan
Stanley Composite Index) che comprende oltre 500 titoli azionari selezionati in base a criteri
di capitalizzazione e liquidità. Tale ingresso si affianca a quelli nel Mib 30, nel Dow Jones Euro
Stoxx 300, nel FTSE Eurotop 300 e nel S&P 350 rispettivamente di marzo e settembre 1999,
aprile e maggio 2000. L’inserimento in questi indici rappresenta un ulteriore elemento di qua-
lificazione che potrà essere utilizzato sia dai numerosi investitori istituzionali che già utiliz-
zano tali indici come benchmark, sia, in generale, da tutti coloro che prenderanno in esame
l’acquisto del titolo.

Il 19 dicembre 2000 l’Agenzia di Rating internazionale Standard and Poor’s ha
aumentato il suo giudizio di rating a lungo ed a breve termine assegnato al Gruppo Bipop-
Carire, facendolo passare rispettivamente da ‘A-’ a ‘A’, e da ‘A-2’ a ‘A-1’.

Fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura dell’esercizio

In data 30 gennaio 2001, come già citato nei fatti di rilievo verificatisi durante l’an-
no, è stata eseguita la seconda ed ultima tranche del contratto per l’acquisizione di Entrium,
che rappresentava la terza fase dell’acquisizione: Schickedanz Beteiligung GmbH (SBH), la
holding della famiglia Schickendanz, ha ceduto la propria partecipazione (che era pari al
40,16% del capitale sociale di Entrium) a numerosi investitori, tra i quali Garfin, Putnam
Investments, alcuni managers di Bipop-Carire e altri imprenditori di cui alcuni già da tempo
azionisti della banca. Questa partecipazione è stata contestualmente conferita a Bipop che,
pertanto, ha acquisito un ulteriore 40,16% del capitale di Entrium ed ha parallelamente
emesso 123.804.940 nuove azioni ordinarie sulla base del rapporto di concambio di 8,5 azio-
ni Bipop per ogni azione Entrium. In particolare, Garfin ha sottoscritto il 49,8% delle suddet-
te azioni emesse, Putnam Investments il 31,3%, alcuni senior managers di Bipop-Carire il
3,3%, mentre gli altri investitori hanno sottoscritto il 15,6%. La maggior parte degli investi-
tori, hanno assunto impegni di lock-up nei confronti di Bipop-Carire in relazione alle azioni
di nuova emissione. Il lock-up ha una durata di 12 mesi per una metà delle azioni, e di 24 mesi
per la restante metà delle azioni. Essi si aggiungono agli impegni di lock-up assunti dalla
famiglia Schickedanz, nel contratto di acquisizione (con scadenza 1 aprile 2001), e dai princi-
pali azionisti della banca in occasione della quotazione al Neuer Markt di Francoforte.
Il 26 gennaio 2001 è stata conclusa con successo l’Offerta Pubblica di Scambio agli azionisti di
Entrium che, al momento del lancio, detenevano circa il 31,17% del capitale sociale della
società. L’operazione ha fatto registrare un’adesione pari al 97,24% delle azioni oggetto di
offerta, conseguentemente Bipop ha acquisito un ulteriore 30,31% del capitale di Entrium ed
ha parallelamente emesso 76.952.015 nuove azioni ordinarie sulla base del rapporto di con-
cambio di 7 azioni Bipop per ogni azione Entrium. Bipop possiede ora il 99,14% di Entrium.
Il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire verrà integrato dall’ingresso di Leo Hoerl, in
rappresentanza della famiglia Schikedanz e di Hans Verbunt, CEO di Entrium.

In data 14 febbraio 2001 Inferentia SpA, la prima realtà italiana e indipendente, atti-
va nel settore della consulenza e servizi per l’e-business, e DNM SpA, , la principale Internet
Solutions Company italiana, controllata al 75% dal Gruppo-Bipop, hanno firmato un accordo
per l’integrazione delle due società in un unico Gruppo che assumerà la denominazione
Inferentia DNM SpA. Attualmente Inferentia SpA è controllata da Onetone SpA e dai soci
fondatori Enrico Gasperini, Alberto Fioravanti e Andrea Elestici ed è quotata al Nuovo
Mercato mentre DNM è controllata da Bipop-Carire, e per il residuo 25% da Adrio de Carolis
e da Dario Melpignano.
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Il Gruppo Inferentia DNM SpA sarà il primo Gruppo industriale italiano nel settore degli inter-
net professional services, e può vantare un fatturato pro forma 2000 di oltre 48 milioni di
Euro, con più di 500 professionisti e sedi operative in Italia, Francia e Grecia.
A conclusione dell’operazione, la compagine azionaria di Inferentia DNM risulterà composta
da Onetone SpA (27,5%), Bipop-Carire (25,2%), dai fondatori di Inferentia e di DNM –
Gasperini (11,1%), Fioravanti (10,2%), de Carolis (7,1%), Melpignano (1,9%). Al closing del-
l’operazione, previsto entro il primo semestre 2001, il flottante sarà pari a circa il 17%, inclu-
sa la partecipazione di WPP, pari al 2,4%. 

Il 16 febbraio 2001 Bipop-Carire ha firmato un accordo per l’acquisizione di
Inversiones y Estudios Financieros SA (“Safei”), società spagnola leader nel settore dell’asset
management. Bipop acquisisce inizialmente l’80% di Safei per un importo di Pta 36 miliardi
(Euro 216 milioni) ed è impegnata, per i prossimi tre anni, con i maggiori azionisti attraverso
reciproche facoltà di put e call che disciplinano il trasferimento del rimanente 20%.
Safei è una delle principali società indipendenti nel settore della gestione del risparmio con
oltre 2,1 miliardi di Euro di asset gestiti e 42,4 milioni di Euro di ricavi stimati nel 2000.
Costituita nel 1963, Safei si è sviluppata rapidamente nel corso degli ultimi anni, attraverso
acquisizioni e crescita interna, focalizzandosi nel settore del wealth management e del pri-
vate banking, e con un’offerta di servizi di intermediazione mobiliare e di consulenza finan-
ziaria gestisce 26 fondi comuni per un volume totale pari a 983 milioni di Euro al 31 dicembre
2000. La società vanta una rete di distribuzione diretta composta da 30 filiali, presenti nelle
più importanti città spagnole, 74 promotori finanziari e 27 accordi di wholesale con istituzioni
finanziarie locali.
Grazie a questa acquisizione, Bipop potenzia significativamente la propria presenza in
Spagna nel settore del wealth management e del private banking e si dota così di un’effica-
ce e professionale piattaforma di business attraverso la quale svilupperà la propria presenza
in uno dei mercati a più alto potenziale di crescita. 
Bipop mira a replicare in Spagna il proprio modello di distribuzione multicanale integrato e
ad aumentare il tasso di cross-selling e la quota di mercato di Safei. Bipop intende rafforza-
re, tramite Safei, l’offerta di programmi di asset allocation, prodotti previdenziali, variable
annuities, prestiti al consumo, alla già consolidata clientela spagnola. Grazie alla profonda
conoscenza del mercato locale da parte di Safei, Bipop sarà in grado di offrire prodotti spe-
cifici per soddisfare le esigenze della clientela spagnola. Di conseguenza, Bipop prevede di
raggiungere una posizione di leadership in Spagna nel settore del risparmio gestito e dei pro-
dotti previdenziali, in rapida crescita. Putnam Investments, asset manager globale e partner
di Bipop, co-opererà con Bipop e Safei al fine di strutturare una nuova gamma di prodotti per
il mercato spagnolo. 
Il management di Safei, che vanta una riconosciuta esperienza nel settore finanziario, ha
accettato l’offerta di Bipop di continuare a gestire l’azienda.

Il 28 febbraio 2001 il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA ha appro-
vato di sottoporre all’Assemblea Straordinaria alcune operazioni di aumento di capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione ed una operazione di fusione di due sub-hol-
ding nella Capogruppo, al fine di razionalizzare e semplificare la struttura societaria. 
Il primo aumento di capitale, riguarda l’emissione di n. 5.000.000 nuove azioni ordinarie
Bipop-Carire SpA, da liberarsi tramite conferimento in natura di n.270.000 azioni ordi-
narie, del valore nominale di Lire 1.000 ciascuna, di Network Computer House SpA Tale
aumento di capitale si inserisce nella strategia di espansione perseguita dal Gruppo
Bipop e realizzata anche attraverso l’acquisizione di partecipazioni in società che possa-
no operare sinergicamente nell’ambito del Gruppo stesso. NCH, nota società leader in
Italia nello sviluppo di applicazioni software per il mondo bancario e finanziario, con-
trollata dall’imprenditore bolognese Paolo Ottani, è da tempo infatti importante forni-
tore del Gruppo Bipop.
Il secondo aumento di capitale comporta l’emissione di 5.892.250 nuove azioni ordinarie
Bipop-Carire SpA, in cambio del conferimento di n. 1.813.000 azioni ordinarie di Fin-Eco
Banca ICQ SpA, attualmente possedute da alcuni managers del Gruppo Bipop-Carire.
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Le nuove azioni avranno godimento 1 gennaio 2001 e saranno soggette a lock-up fino al 31
dicembre 2002. Queste ultime operazioni rappresentano la fase esecutiva di accordi conclusi
in precedenza dal Gruppo stesso, finalizzati a riorganizzare, potenziare ed implementare il
progetto relativo al settore trading on-line, con l’obiettivo di sviluppare il medesimo con suc-
cesso. 
Il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA, ha altresì approvato i progetti di fusio-
ne per incorporazione di Fin-Eco Holding SpA e di Akros Finanziaria SpA in Bipop-Carire SpA.
Le suddette operazioni si inseriscono nel già avviato processo di ristrutturazione e riorganiz-
zazione del Gruppo e porteranno alla razionalizzazione della catena di controllo. 
La struttura dell’operazione è articolata in due fasi successive: all’incorporazione in Bipop-
Carire SpA della controllata diretta Fin-Eco Holding, seguirà l’incorporazione, sempre da
parte di Bipop-Carire SpA, di Akros Finanziaria SpA che, per effetto della prima fusione, sarà
direttamente controllata da Bipop-Carire SpA.Akros Finanziaria, infatti, è partecipata al
99,33% da Fin-Eco Holding. Ai fini del perfezionamento delle operazioni di fusione si proce-
derà all’annullamento senza concambio delle partecipazioni detenute da Bipop-Carire SpA
rispettivamente in Fin-Eco Holding SpA (pari al 98,05% del capitale sociale ) ed in Akros
Finanziaria SpA. Agli azionisti terzi di Fin-Eco Holding SpA (1,95% del capitale sociale) e di
Akros Finanziaria SpA (0,67% del capitale sociale) verranno attribuite azioni di nuove emis-
sione secondo un rapporto di concambio pari rispettivamente a 7,8 azioni Bipop-Carire per
ogni azione Fin-Eco Holding e 1,75 azioni Akros Finanziaria per ogni azione Bipop-Carire. Per
soddisfare tali rapporti di concambio è previsto un aumento di capitale sociale per un impor-
to massimo di n. 15.623.325 azioni, aventi godimento 1 gennaio 2001, da assegnare agli azio-
nisti terzi delle società incorporate. 
Inoltre il Consiglio di Amministrazione ha incaricato l’Amministratore Delegato di predispor-
re il progetto di bilancio prevedendo l’aumento del dividendo da Lire 100 a Lire 130 per azio-
ne ed una operazione di buy-back sulla falsa riga di quanto realizzato lo scorso anno.
Il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA ha conferito l’incarico di Direttore
Generale a Maurizio Cozzolini, già Condirettore Generale della Banca, mentre Bruno
Sonzogni continuerà a ricoprire il ruolo di Amministratore Delegato.

Evoluzione prevedibile della gestione

La crescita del Gruppo continuerà ad essere caratterizzata dallo sviluppo dell’attività di asset
management, tra cui il successo dei prodotti di asset allocation e fondi comuni. All’interno del
comparto, un ruolo sempre più importante sarà ricoperto dal business delle annuities, seg-
mento nel quale il Gruppo sta rapidamente crescendo. Anche l’attività di consumer lending
rappresenterà uno dei driver del futuro sviluppo del Gruppo.
L’acquisizione di Entrium in Germania rappresenta un importante passo nella strategia di
espansione di Bipop-Carire in quanto fornisce al Gruppo un’ampia piattaforma sui mercati
tedesco e austriaco, competenze distintive nell’IT e nel marketing, che accresceranno in modo
considerevole la competitività del Gruppo a livello europeo. L’obiettivo di Bipop-Carire è di
riprodurre il proprio modello distributivo multicanale integrato di successo in uno dei più
importanti mercati europei. Bipop-Carire avrà la possibilità di offrire una vasta e profittevole
gamma di prodotti di investimento (fondi comuni e polizze vita) alla customer base di
Entrium e ai nuovi clienti che saranno acquisiti grazie all’approccio multicanale di successo di
Bipop-Carire. In tal senso, task forces sono già al lavoro in Italia e in Germania per migliora-
re la conoscenza delle rispettive competenze e iniziare il progetto di sviluppo del direct
banking a livello pan-europeo.
Quindi il Gruppo giocherà un ruolo importante nel settore dell’Asset Management e della
Bancassurance, sia in Germania, in cui tale settore è caratterizzato da una rapida crescita, sia
in Italia, dove verrà rafforzata la posizione di leadership conquistata negli ultimi anni grazie
all’offerta di prodotti di investime+nto e previdenza di eccellenza.
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Relazione 
del Collegio Sindacale

Relazione del Collegio Sindacale sul Bilancio Consolidato del Gruppo Bipop-Carire  
al 31 dicembre 2000

Signori Soci,

il bilancio consolidato del gruppo relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2000 è stato
redatto secondo il D.Lgs. 27.1.1992 n. 87 e le istruzioni emanate da Banca d'Italia con prov-
vedimento del 16 gennaio 1995.

Nella relazione degli amministratori sulla gestione,  con riferimento all'insieme delle imprese
incluse nel consolidamento, sono esposte in modo esauriente tutte le vicende che hanno inte-
ressato le società appartenenti al gruppo bancario. Diamo atto che per la sua redazione sono
state osservate le norme vigenti in materia di consolidamento dei bilanci delle società appar-
tenenti ai gruppi creditizi per quanto riguarda sia gli schemi, sia la metodologia e i criteri
assunti.

In proposito attestiamo che:
■ l'area di consolidamento è determinata in modo corretto e comprende le Società segna-

late dagli Amministratori;
■ gli elementi  dell'attivo e del passivo e le operazioni fuori bilancio, nonché i proventi e gli

oneri delle imprese incluse nell'area di consolidamento, sono ripresi integralmente; i rap-
porti attivi e passivi, le operazioni fuori bilancio, i proventi e gli oneri intervenuti tra le
società  sono eliminati;

■ la differenza positiva di consolidamento, riveniente dalla compensazione tra il valore delle
partecipazioni e la quota di patrimonio netto delle società controllate, è ammortizzata in
un periodo ritenuto congruo.

I criteri e la metodologia di consolidamento riportati nella nota  integrativa evidenziano l'a-
dozione, per l’attività di locazione finanziaria, del metodo "finanziario" che ha comportato
la riclassificazione del consolidato. Detti criteri  sono da noi condivisi.

Il bilancio presenta un utile consolidato di pertinenza del gruppo di Lire 651.271 milioni ed il
patrimonio netto, comprensivo del Fondo Rischi su crediti, ammonta a Lire 3.135.175 milioni,
incluso l'utile suddetto.

Il bilancio consolidato è stato sottoposto, a sua volta, ai sensi di legge alla revisione contabi-
le da parte della società KPMG SpA, la cui relazione di certificazione non contiene eccezioni.

Avuto presente tutto quanto sopra esposto, a conclusione del nostro esame attestiamo che il
bilancio consolidato del gruppo Bipop-Carire SpA chiuso al 31 dicembre 2000 risponde ai
requisiti stabiliti dalle vigenti disposizioni di legge e che i valori nello stesso indicati trovano
riscontro nelle risultanze contabili della capogruppo e nelle informazioni fornite dalle società
i cui bilanci sono stati oggetto di consolidamento.

Brescia 2 aprile 2001

Il Collegio Sindacale

Luigi Leoni
Giovanni Consoli
Aurelio Menni
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Schemi
del Bilancio 

consolidato

31/12/00 31/12/99
111.288 108.086

368.127 988.159
641.103 592.540
268.953 240.005
372.150 352.535

21.546.834 16.970.394
296 264

2.154.470 3.081.405
1.699.375 2.660.583

154.489 182.417
390 27.730

33.950 17.938
266.656 220.467

1.183.282 1.025.475
261.188 113.053
119.722 42.094
141.466 70.959
287.580 96.210
212.624 85.968
74.956 10.242

406.945 234.231
121.312 100.352
263.349 199.503
57.987 40.724
72.150 86.600

455.366 439.818
183.815 -

2.246.635 1.961.260
218.492 72.172
13.178 4.205

205.314 67.967
30.449.786 25.982.658

Stato Patrimoniale Consolidato
(importi espressi in milioni di Lire)

Attivo 

10. Cassa e disponibilità presso banche centrali e uffici postali       
20. Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili al rifinanziamento 

presso banche centrali
30. Crediti verso banche                             

(a) a vista                                          
(b) altri crediti                                   

40. Crediti verso clientela                         
di cui crediti con fondi di terzi in amministrazione    

50. Obbligazioni e altri titoli di debito         
(a) di emittenti pubblici                      
(b) di banche                                       

di cui titoli propri                                
(c) di enti finanziari                                      
(d) di altri emittenti                                

60. Azioni, quote e altri titoli di capitale           
70. Partecipazioni                                       

(a) valutate al patrimonio netto                   
(b) altre                                               

80. Partecipazioni in imprese del gruppo                                        
(a) valutate al patrimonio netto                   
(b) altre                                               

90. Differenze positive di consolidamento                
100. Differenze positive di patrimonio netto                 
110. Immobilizzazioni immateriali                          

di cui costi di impianto                                   
di cui avviamento                                          

120. Immobilizzazioni materiali                      
140. Azioni o quote proprie per un valore nominale di Euro 2.765.278,88
150. Altre attività                                   
160. Ratei e risconti attivi                      

(a) ratei attivi                                       
(b) risconti attivi                                   

Totale dell’attivo
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del Bilancio 

consolidato

31/12/00 31/12/99
4.311.627 5.072.522

46.893 274.289
4.264.734 4.798.233

13.441.427 9.544.260
10.619.417 7.985.647

2.822.010 1.558.613
6.915.699 6.425.275
6.699.577 6.029.417

212.883 395.783
3.239 75

296 264
1.426.678 1.107.203

57.262 80.306
46.055 65.140
11.207 15.166

111.953 110.418
617.544 512.735

- 74.689
528.363 354.685

89.181 83.361
14.769 11.663

143.918 144.113
396.806 585.573

17.858 17.858
54.643 -
31.936 26.628

871.036 808.309
341.997 328.922
982.749 646.800
135.247 116.869
183.815 -
663.687 529.931

60.317 60.317
651.271 499.492

30.449.786 25.982.658

31/12/00 31/12/99
1.497.063 1.336.323

- 6.653
1.497.063 1.329.670

16.149.887 16.900.538
17.646.950 18.236.861

Passivo 

10. Debiti verso banche                           
(a) a vista                                         
(b) a termine o con preavviso                   

20. Debiti verso clientela                         
(a) a vista                                     
(b) a termine o con preavviso                   

30. Debiti rappresentati da titoli                 
(a) obbligazioni                                           
(b) certificati di deposito                     
(c) altri titoli                                      

40. Fondi di terzi in amministrazione                             
50. Altre passività                                    
60. Ratei e risconti passivi                             

(a) ratei passivi                                       
(b) risconti passivi                                  

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri                            

(a) fondi di quiescenza                            
(b) fondi imposte e tasse                            
(d) altri fondi                                         

90. Fondi rischi su crediti                                 
100. Fondo per rischi bancari generali               
110. Passività subordinate                         
120. Differenze negative di consolidamento
130. Differenze negative di patrimonio netto
140. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-)
150. Capitale                                              
160. Sovrapprezzi di emissione                            
170. Riserve 

(a) riserva legale    
(b) riserva per azioni o quote proprie  
(d) altre riserve     

180. Riserve di rivalutazione  
200. Utile d’esercizio
Totale del passivo

Garanzie e impegni

10. Garanzie rilasciate                                
di cui accettazioni                                        
di cui altre garanzie                                   

20. Impegni                                   
Totale Garanzie ed impegni
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Schemi
del Bilancio 

consolidato

2000 1999
1.672.871 1.323.054
1.359.011 953.571

129.971 212.016
(1.115.687) (797.495)

(520.783) (253.867)
(360.598) (321.473)

4.314 2.237
39 97

4.266 1.991
9 149

2.355.750 1.370.546
(814.298) (480.686)

51.037 295.191
268.434 76.714

(1.068.469) (688.912)
(435.554) (332.454)
(325.011) (247.511)
(89.025) (64.790)
(21.518) (16.784)

- (3.369)
(632.915) (356.458)
(196.738) (137.416)
(24.373) (49.396)

(8.578) (15.221)
(88.706) (100.339)

30.341 24.528
(5.604) (4.261)

(352) (1.787)
5.887 10

36.306 (3.162)
1.102.135 813.605

31.177 113.507
(33.453) (12.471)

(2.276) 101.036
- (56.975)

(435.538) (348.686)
(13.050) (9.488)
651.271 499.492

Conto Economico Consolidato
(importi espressi in milioni di Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati              
di cui su crediti verso clientela                        
di cui su titoli di debito                              

20. Interessi passivi e oneri assimilati 
di cui su debiti verso clientela   
di cui su debiti rappresentati da titoli   

30. Dividendi e altri proventi                               
(a) su azioni, quote o altri titoli di capitale
(b) su partecipazioni                                       
(c) su partecipazioni in imprese del Gruppo                                      

40. Commissioni attive                                  
50. Commissioni passive                       
60. Profitti da operazioni finanziarie                   
70. Altri proventi di gestione                          
80. Spese amministrative                          

(a) spese per il personale
- salari e stipendi  
- oneri sociali             
- trattamento di fine rapporto 
- trattamento di quiescienza

(b) altre spese amministrative            
90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali  
100. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Altri oneri di gestione                       
120. Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni
130. Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni  
140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 
150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
170. Utile delle partecipazioni valutate al patrimonio netto
180. Utile delle attività ordinarie
190. Proventi straordinari
200. Oneri straordinari
210. Utile (perdita) straordinario
230. Variazione del fondo per rischi bancari generali
240. Imposte sul reddito dell’ esercizio
250. Utile d’esercizio di pertinenza di terzi
260. Utile d’esercizio

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 52



Nota
Integrativa

al Bilancio 
Consolidato

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 53



54

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

Premessa

Criteri generali di redazione e principi di consolidamento

Criteri di consolidamento

Parte A - Criteri di valutazione

Sezione 1 - L’illustrazione dei criteri di valutazione

Parte B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale consolidato

Sezione 1 - I crediti

Sezione 2 - I titoli

Sezione 3 - Le partecipazioni

Sezione 4 - Le immobilizzazioni materiali e immateriali

Sezione 5 - Altre voci dell’attivo

Sezione 6 - I debiti

Sezione 7 - I fondi

Sezione 8 - Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali e le passività
subordinate

Sezione 9 - Altre voci del passivo

Sezione 10 - Le garanzie e gli impegni

Sezione 11 - Concentrazione e distribuzione delle attività e delle passività

Sezione 12 - Gestione e intermediazione per conto terzi

Parte C - Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1 - Gli interessi

Sezione 2 - Le commissioni

Sezione 3 - I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

Sezione 4 - Le spese amministrative

Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

Sezione 6 - Altre voci del conto economico

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico

Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Gli amministratori e i sindaci
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Premessa

Criteri generali di redazione e principi di consolidamento

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2000, così come quello al 31 dicembre 1999 è
stato redatto secondo il decreto legislativo n. 87 del 27 gennaio 1992, in attuazione della
direttiva CEE n.86/635, e le istruzioni per la redazione del bilancio consolidato delle banche
emanate da Banca d’Italia con provvedimento del 16 gennaio 1995.
Il bilancio consolidato e’ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla
nota integrativa. 
È inoltre corredato dalla relazione sull’andamento della gestione.
I bilanci d’esercizio al 31 dicembre 2000 utilizzati per il consolidamento sono stati, così come
per il 1999, quelli formulati dai Consigli di Amministrazione delle Società, e verificati dai
rispettivi collegi sindacali e dalle società di revisione eventualmente riclassificati e rettifica-
ti per renderli omogenei con i criteri utilizzati dalla Capogruppo.
Per ogni conto di situazione patrimoniale e di conto economico viene indicato l’importo al
31 dicembre 2000, nonché l’importo al 31 dicembre 1999.

I contratti di locazione finanziaria sono stati recepiti nel bilancio consolidato con il metodo
cosiddetto “finanziario”.
Il metodo “finanziario” prevede che all’inizio del contratto l’importo del credito corrispon-
da al costo del bene locato e che venga ridotto secondo un piano d’ammortamento, le cui
rate, composte da quota capitale e quota interessi, sono calcolate al tasso implicito del con-
tratto.

Si precisa che alcuni dati di stato patrimoniale sono stati riclassificati e diversamente rap-
presentati al fine di adattarli o renderli omogenei all’impostazione adottata al 31 dicembre
2000. Più specificatamente:
■ crediti verso clientela (voce 40 di stato patrimoniale): si decrementano di Lire 183.857

milioni in quanto i crediti per provvigioni e commissioni sono stati riclassificati tra le
altre attività (voce 150 di stato patrimoniale);

■ partecipazioni (voce 70 di stato patrimoniale): si decrementano di Lire 56.332 milioni a
causa della riclassifica di alcune partecipazioni in partecipazioni in imprese del gruppo
(voce 80 di stato patrimoniale);

■ debiti verso banche (voce 10 di stato patrimoniale): si decrementano di Lire 25.696 milio-
ni in quanto i debiti per provvigioni e commissioni sono stati riclassificati tra le altre pas-
sività (voce 50 di stato patrimoniale);

■ debiti verso clientela (voce 20 di stato patrimoniale): si decrementano di Lire 32.718
milioni in quanto i debiti per provvigioni e commissioni sono stati riclassificati tra le altre
passività (voce 50 di stato patrimoniale);

■ Impegni (voce 20 delle garanzie e impegni) si decrementano di Lire 2.100.176 milioni in
quanto non vengono inclusi, coerentemente con le disposizioni di Banca d’Italia, gli
impegni per cambi da ricevere e da consegnare.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2000, così come quello della Banca, è sotto-
posto a revisione contabile dalla primaria Società di revisione KPMG SpA.

La legge 28.2.2001 n. 24 (che ha convertito con modifiche il D.L. 29.12.2000) ha
chiarito che s’intendono usurari gli interessi che superano il limite stabilito dalla legge nel
momento in cui essi sono promessi o comunque convenuti, indipendentemente dal
momento del loro pagamento. La rilevanza del momento della stipula del contratto ha
così confutato i contrari orientamenti emersi in merito alla possibilità che interessi pattui-
ti originariamente in misura lecita potessero divenire poi illeciti per la successiva discesa
generale dei tassi.

Struttura 
del bilancio

Altre informazioni

Mutui non agevolati 
a tasso fisso

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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La legge riguarda i mutui a tasso fisso, assistiti da garanzia reale, esclusi quelli agevo-
lati e quelli concessi in applicazione di leggi speciali in materia di debito pubblico di cui
all’art. 104 del trattato sull’Unione Europea; l’intervento viene giustificato in conside-
razione dell’eccezionale caduta dei tassi di interesse verificatasi in Europa e in Italia nel
bienno 1998-1999, avente carattere strutturale, e si esplica nella sostituzione automati-
ca dei tassi, per le rate dei mutui con scadenza a decorrere dal 3 gennaio 2001, come
segue:
a) in misura non superiore al valore medio per il periodo gennaio 1986 - ottobre 2000

dei rendimenti lordi dei Buoni del Tesoro poliennali con vita residua superiori ad un
anno (tasso pari al 9,96 per cento).

b) in misura pari all’8% per i mutui ovvero a quote di mutuo di importo originario non
superiore a 150 milioni di Lire, o all’equivalente importo in valuta al cambio vigente
al momento della stipulazione del contratto, accesi per l’acquisto o la costruzione di
abitazioni, diverse da quelle rientranti nelle categorie catastali A/1, A/8 e A/9, per i
quali spettano le detrazioni di cui alla lettera b) del comma 1 e al comma 1-ter del-
l’articolo13-bis del testo unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del
Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni.

In merito a quanto sopra si comunica che la consistenza dei mutui non agevolati a tasso
fisso e conseguentemente l’impatto economico, per la banca e per il Gruppo, è non di
significativa importanza rispetto alla attività aziendale.

La materia della capitalizzazione degli interessi è regolata dall’art. 120 del D.
Lgs. 1993 n. 385 come modificato dal D. Lgs. 4.8.1999, n. 342, tale ultimo decreto aveva
confermato la liceità della capitalizzazione trimestrale anche per il periodo anteriore
alla sua entrata in vigore e ciò anche perché alcune sentenze della Cassazione, rove-
sciando un orientamento costante, avevano ritenuto illegittima tale modalità. 
Nella sentenza 425 del 9 ottobre 2000 la Corte Costituzionale, pur avendo dichiarato
incostituzionali il D. LGS. 342/99 nella parte in cui confermava la validità delle pattui-
zioni per il pregresso, non è peraltro entrata nel merito della questione giuridica della
capitalizzazione, censurando il decreto su un aspetto formale (eccesso di delega del
Governo nell’emanazione del provvedimento) ed astenendosi dall’affrontare la que-
stione.
Il Gruppo continua quindi a ritenere fondato il proprio buon diritto, anche in relazione
agli interessi capitalizzati nel passato, in ciò confortata sia da un pluriventennale e paci-
fico orientamento, anche giurisprudenziale, che si era consolidato nel senso della vali-
dità delle clausole sulla capitalizzazione degli interessi, sia dall’opinione, espressa anche
successivamente alle richiamate ultime sentenze della Cassazione, da parte di Giudici e
Giuriusti che hanno riaffermato sotto diversi e convergenti aspetti, tale validità.

L’area del consolidamento al 31 dicembre 2000 è stata determinata facendo
riferimento al Gruppo Bancario Bipop-Carire iscritto nell’apposito albo di cui all’art. 64
del D.L. n. 385. 
Oltre alla Capogruppo Bipop-Carire SpA, appartengono al Gruppo Bancario le sue con-
trollate - dirette o indirette - che svolgono attività bancaria, finanziaria o strumentale.
Pertanto il bilancio consolidato redatto secondo il metodo del consolidamento integra-
le, comprende i bilanci delle società indicate nell’elenco seguente.

Interessi sugli
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Sono state escluse dal consolidamento integrale alcune società partecipate con quota supe-
riore al 50% in quanto le dimensioni minime di tali imprese fanno ricorrere i presupposti di
esclusione facoltativa dal consolidamento, previsti dall’ art. 29 del D. L. 27 gennaio 1992, n.
87, comma 1, lettera a), in caso di irrilevanza, in quanto trattasi di società non strategiche per
il Gruppo e in attesa di essere alienate. Tali partecipazioni sono state valutate con il metodo
del patrimonio netto.
Come meglio precisato negli eventi successivi della relazione sulla gestione la partecipazione
nella società DNM SpA posseduta al 31 dicembre 2000 per il 75% sarà ceduta nel corso del
2001. Conseguentemente al 31 dicembre 2000 la partecipazione in DNM SpA è stata valuta-
ta al costo.
La partecipazione in Cisalpina Previdenza SpA posseduta al 90% è stata esclusa dal consoli-
damento integrale in osservanza dell’art. 28 del D. L. 27/1/1992 n. 87 in quanto esercente atti-
vità assicurativa. Detta partecipazione è stata valutata con il metodo del patrimonio netto.

Nel corso dell’anno sono avvenute le seguenti variazioni:
■ Acquisto da parte di Bipop-Carire SpA del 99,98% di Banque Bipop SA e di i-Bourse SA; di

quest’ultima il 49 % è detenuto direttamente da Bipop-Carire SpA, mentre il 51 % trami-
te Banque Bipop SA, la quale detiene inoltre il 99,99% di BBR Rogier SA.
Le tre società sono incluse per la prima volta nell’area di consolidamento.

Elenco delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale 
Tipo Patrim. Rapporto di partecipazione

Denominazione Sede rapporto Netto Utile Impresa Quota %
(L/Milioni)

Bipop-Carire SpA (a) 2.533.139 358.033

Fin-Eco Holding SpA (b) 298.572 86.425 Bipop-Carire SpA 98,05

Fin-Eco Banca ICQ SpA (b) 157.805 38.522 Bipop-Carire SpA 99,98

Fin-Eco Merchant SpA (1) (b) 12.022 438 Bipop-Carire SpA 100,00

Bipop Finance Limited (b) 61.301 3.524 Bipop-Carire SpA 100,00

Banque Bipop SA (2) (b) 39.444 2.794 Bipop-Carire SpA 99,98

I Bourse SA (3) (b) (2.118) (3.539) Banque Bipop SA 100,00

BBR Rogier SA (b) 13.096 7.350 Banque Bipop SA 99,99

Fin-Eco Leasing SpA (4) (b) 260.499 43.048 Fin-Eco Holding SpA 99,99

Fin-Eco Sim SpA (b) 187.191 89.956 Fin-Eco Holding SpA 100,00

Fin-Eco Factoring SpA (b) 27.880 3.425 Fin-Eco Holding SpA 90,00

Fin-Eco Investimenti SGR SpA (5) (b) 53.092 42.092 Fin-Eco Holding SpA 100,00

Cisalpina Gestioni SpA (b) 60.664 24.153 Fin-Eco Holding SpA 73,53

Akros Finanziaria SpA (b) 351.648 54.498 Fin-Eco Holding SpA 99,33

Azimut Holding SpA (6) (b) 149.680 37.110 Akros Finanziaria SpA 100,00

Azimut Consulenza Sim SpA (b) 93.363 76.899 Azimut Holding SpA 100,00

Azimut SGR SpA (b) 76.139 34.277 Azimut Holding SpA 100,00

Note:
(1) già Akros Merchant SpA
(2) già Banque Harwanne SA
(3) la partecipazione è detenuta per il 49% dalla Bipop-Carire SpA e per il 51% dalla Banque Bipop SA
(4) patrimonio netto e utile calcolati con il metodo finanziario
(5) la partecipazione è detenuta per il 95% dalla Fin-Eco Holding e il 5% dalla Fin-Eco SIM SpA
(6) la società chiude l’esercizio il 30 giugno 2000. Il patrimonio netto e l’utile sono risultanti da una situazione 01/01-31/12/00

redatta in funzione del consolidamento integrale.

(a) = Società Capogruppo
(b) = Tipo di rapporto - Controllo ex art. 2359 c.c., comma 1 n.1

Brescia

Brescia

Milano

Milano

Dublino

Parigi

Parigi

Parigi

Brescia

Milano

Brescia

Milano

Milano

Milano

Milano

Milano

Milano

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 57



58

■ Acquisto da parte di Fin-Eco Holding SpA di un’ulteriore quota pari allo 0,561% di Akros
Finanziaria SpA. Per effetto di tale acquisizione detiene il 99,33% del capitale sociale di
tale società.

■ Acquisto da parte di Bipop-Carire SpA di un’ulteriore quota pari allo 0,061% di Fin-Eco
Banca ICQ SpA. Per effetto di tale acquisizione detiene il 99,98% del capitale sociale di tale
società.

■ Inclusione tra le imprese consolidate integralmente di Bipop Finance Limited precedente-
mente valutata con il metodo del patrimonio netto.

Criteri di consolidamento

Gli elementi dell’attivo e del passivo e le operazioni fuori bilancio nonché i pro-
venti e gli oneri delle imprese incluse nel consolidamento sono ripresi integralmente nella
situazione consolidata.

Il valore contabile delle partecipazioni detenute dalla Bipop-Carire SpA e dalle
altre società incluse nell’area di consolidamento con il metodo della integrazione globa-
le, viene eliminato, con riferimento all’atto dell’acquisizione o in fase di primo consoli-
damento, mediante compensazione della corrispondente frazione di patrimonio netto di
tali imprese.
Le eventuali differenze emerse in sede di compensazione vengono imputate, ove possi-
bile, agli elementi dell’attivo o del passivo della società controllata. Gli importi iscritti nel-
l’attivo vengono ammortizzati secondo i criteri previsti per la specifica posta.
Ulteriori eccedenze sono attribuite alla voce “Differenze positive di consolidamento”, ed
ammortizzate in un periodo di cinque esercizi per le partecipazioni acquisite fino al 1997
ed in dieci esercizi per le partecipazioni acquisite a partire dal 1998, periodi ritenuti rap-
presentativi della corrispondente vita utile.
Le differenze di segno negativo, non imputabili a specifiche poste del passivo, vengono
iscritte nella voce “Differenze negative di consolidamento”; se dovute a previsioni di
un’evoluzione sfavorevole dei futuri risultati economici, vengono iscritte nell’apposito
“Fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri”. Tale fondo viene trasferito al conto
economico consolidato al momento e nella misura in cui tale previsione si realizzi.
Successive alienazioni o variazioni di quote di possesso comportano adeguate rettifiche
delle preesistenti differenze positive e negative di consolidamento.

La frazione di patrimonio netto e l’utile dell’ esercizio di pertinenza di terzi sono
evidenziati nelle apposite voci di stato patrimoniale e di conto economico consolidati.

Sono eliminati i rapporti attivi e passivi, le operazioni fuori bilancio in essere alla
chiusura dell’esercizio, e i proventi e gli oneri significativi, intervenuti tra le società conso-
lidate.

Le svalutazioni effettuate nei bilanci individuali relative a società partecipate conso-
lidate sono stornate nel bilancio consolidato.

A) Consolidamento
integrale
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Parte A - Criteri di valutazione

Sezione 1 - L’illustrazione dei criteri di valutazione

Nella redazione del bilancio d’esercizio sono stati osservati criteri omogenei rispetto a quelli
dell’esercizio precedente, ad eccezione :
a) del principio contabile relativo alle provvigioni passive pagate ai promotori finanziari in
occasione del collocamento di gpf “no load” (senza commissioni di entrata a carico del clien-
te) e di polizze a premio ricorrente. Questi prodotti non prevedono commissioni di entrata
per il cliente, ma commissioni di uscita nel caso il cliente esca dall’investimento (in qualsiasi
momento durante la vita del contratto per le polizze, entro un certo numero di anni per le
gpf).
Fino al 31 dicembre 1999 le suddette provvigioni venivano interamente spesate a conto eco-
nomico nell’anno del loro sostenimento e quindi al collocamento del prodotto finanziario;
mentre negli anni successivi venivano registrati i relativi ricavi quali, le commissioni di gestio-
ne e l’eventuale commissione di uscita.
A partire dall’esercizio in corso, in osservanza del principio generale di correlazione tra costi
e ricavi, si è ritenuto opportuno ripartire il costo sostenuto per le provvigioni passive sugli
anni in cui presumibilmente vengono registrati i ricavi.
Quindi per le polizze assicurative la ripartizione del costo viene effettuata sulla durata del
contratto (avendo queste una durata prestabilita) mentre per le gpf, avendo una durata inde-
terminata vengono ripartite prudenzialmente sul periodo per cui sussiste l’obbligo da parte
del cliente di corrispondere la commissione d’uscita.
Al 31 dicembre 2000 la variazione del principio di contabilizzazione delle provvigioni passive
su GPF e su le polizze a premio ricorrente ha comportato l’iscrizione di risconti attivi su prov-
vigioni passive per 67.491 milioni di Lire; (al 31 dicembre 1999, applicando il medesimo prin-
cipio, avremmo avuto un risconto attivo pari a 12.774 milioni di Lire); conseguentemente
l’utile d’esercizio ed il patrimonio netto riportano un effetto positivo pari rispettivamente a
31.517 milioni di Lire e a 38.875 milioni di Lire al netto dell’effetto fiscale.

1. Crediti, garanzie e impegni

I crediti sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo calcolato in base alla
situazione di solvibilità del debitore.
La valutazione al presumibile realizzo per i crediti rivenienti da operazioni di locazione finan-
ziaria tiene conto anche delle possibilità di realizzo del bene oggetto del contratto. 
I crediti derivanti da operazioni di cessione di credito sono iscritti per un importo pari al valo-
re nominale del credito acquisito; i crediti per operazioni di finanziamento sono iscritti per
l’importo erogato.
Per i crediti in sofferenza, i crediti incagliati, i crediti ristrutturati e i crediti verso paesi a rischio
sono state effettuate valutazioni di tipo analitico per ciascun debitore in ordine alla situazio-
ne economica e finanziaria, determinando, anche in base alle garanzie presenti, la misura
della perdita probabile. I crediti in bonis, ossia i crediti vivi verso soggetti che non presenta-
no, allo stato attuale, specifici rischi di insolvenza o di temporanea difficoltà, sono svalutati
forfettariamente.
Il valore dei crediti espresso in situazione patrimoniale è, pertanto, al netto delle svalutazio-
ni determinate come detto precedentemente.
Il valore dei crediti viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione. 
I crediti per interessi di mora sono rettificati integralmente, per differirne l’eventuale ricono-
scimento economico al momento dell’incasso.

Le garanzie rilasciate e gli impegni assunti dal Gruppo, che comportano rischi di cre-
dito, sono iscritti per il valore complessivo dell’impegno assunto e sono valutati adottando i
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medesimi criteri previsti per i crediti.
Le perdite presumibili derivanti dalla valutazione delle garanzie e degli impegni sono fron-
teggiate da appositi fondi.
Gli impegni irrevocabili sono iscritti:
- per importo pari al margine utilizzabile per le linee di credito concesse;
- per importo da erogare o ricevere per i contratti di finanziamento.

2. Titoli e operazioni “fuori bilancio” (diverse da quelle su valute)

I titoli immobilizzati, destinati ad essere durevolmente mantenuti nel patrimonio
aziendale allo scopo di stabile investimento, sono valutati al costo, rettificato della quota, di
competenza dell’esercizio, dello scarto di emissione e dello scarto di negoziazione, quest’ul-
timo determinato quale differenza tra il prezzo di acquisto e il valore di rimborso, al netto
dello scarto di emissione ancora da maturare. I titoli immobilizzati sono oggetto di svaluta-
zione in caso di deterioramento duraturo della situazione di solvibilità dell’emittente.
Il valore dei titoli viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione.
Il trasferimento dal portafoglio titoli non immobilizzato a quello immobilizzato e viceversa,
viene effettuato al valore di libro alla data dell’operazione.

Le azioni e le quote di partecipazione in fondi comuni di investimento mobiliare,
quotati in mercati organizzati sono valutate al valore di mercato.
Gli altri titoli non immobilizzati, detenuti per esigenze di tesoreria e negoziazione sono valu-
tati al minore tra il costo, determinato secondo il metodo LIFO a scatti su base annuale e ret-
tificato della quota di competenza dell’esercizio dello scarto di emissione, ed il valore di
mercato.
Il valore di mercato è rappresentato:
■ per i titoli quotati in mercati regolamentati: dalla media dei prezzi rilevati nel mese di

dicembre;
■ per i titoli non quotati in mercati regolamentati: comparativamente al Valore normale dei

titoli quotati aventi analoghe caratteristiche.
Il valore dei titoli viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione.
I titoli inclusi in portafogli finanziari complessi, come definiti successivamente, sono valutati
al mercato, coerentemente con i criteri adottati per i contratti derivati, ai quali sono econo-
micamente correlati.

I contratti derivati appartenenti a “portafogli finanziari complessi “ - costituiti da una
pluralità di contratti derivati e di titoli non immobilizzati ad essi collegati, di negoziazione o
di copertura generica, organizzati in “libri” e gestiti in modo unitario in funzione di un unico
risultato economico - sono valutati al mercato.
I contratti derivati posti a copertura specifica di attività o passività, in bilancio o “fuori bilan-
cio”, sono valutati coerentemente con le attività e le passività coperte ed in particolare i con-
tratti posti a copertura di depositi, finanziamenti e prestiti obbligazionari sono valutati al
costo.
I contratti derivati di negoziazione quotati, con o senza titolo sottostante, sono valutati al
valore di mercato inteso quale quotazione del giorno di chiusura dell’esercizio.
I contratti derivati di negoziazione non quotati sono valutati al minore tra il costo e il valore
di mercato inteso quale costo di sostituzione calcolato in base ad elementi determinati in
modo obiettivo ed uniforme.

I risultati delle valutazioni dei contratti derivati, siano essi di negoziazione o di copertura,
sono compresi tra i profitti e perdite da operazioni finanziarie.
I differenziali e i margini maturati sui contratti derivati di negoziazione sono compresi tra i
profitti e le perdite da operazioni finanziarie. I differenziali e i margini maturati sui contrat-
ti derivati posti a copertura di finanziamenti, depositi e prestiti obbligazionari sono compre-
si tra gli interessi.

2.1 Titoli
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I contratti di compravendita di titoli ancora da regolare sono valutati con gli stessi criteri pre-
visti per i titoli in portafoglio.
Gli impegni relativi ai contratti di compravendita di titoli sono iscritti al prezzo di regola-
mento.
I contratti derivati sono iscritti per valore nominale del capitale di riferimento.

I riporti e le operazioni di pronti contro termine che prevedono l’obbligo per il ces-
sionario di rivendita a termine dei titoli sono iscritti in bilancio come debiti e crediti. Le rela-
tive componenti reddituali sono imputate a conto economico secondo il principio della
competenza temporale.

3. Partecipazioni 

Le partecipazioni in società controllate non comprese nel consolidamento integrale (come
indicato nel paragrafo dei criteri generali di redazione e principi di consolidamento) nonché
le altre partecipazioni in imprese sulle quali il Gruppo Bipop-Carire esercita un’influenza
notevole in virtù della disponibilità di almeno un quinto del capitale sociale, sono valutate
con il metodo del patrimonio netto. Tali partecipazioni sono dettagliate nella tabella 3.1 della
nota integrativa.
Le partecipazioni che non sono consolidate integralmente o con il metodo del patrimonio
netto sono valutate al costo e sono oggetto di svalutazione in presenza di perdite di valore
ritenute durevoli, calcolate tenendo conto, tra l’altro, delle diminuzioni patrimoniali delle
rispettive imprese e delle eventuali quotazioni di mercato.
Il valore delle partecipazioni viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della sva-
lutazione.
I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui avviene l’incasso.

4. Attività e passività in valuta (incluse le operazioni “fuori bilancio”)

Le attività e le passività in valuta sono valutate ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine
dell’esercizio.
Le operazioni fuori bilancio in valuta sono valutate:
■ ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine dell’esercizio in caso di operazioni a pronti

non ancora regolate, o di compravendite a termine di valuta a copertura di posizioni a
pronti;

■ ai tassi di cambio a termine correnti alla fine dell’esercizio, in caso di compravendita di
valuta a termine;

■ al valore di mercato, determinato facendo riferimento alle quotazioni ed, in mancan-
za, in base ad altri elementi determinati in modo obiettivo, nel caso di altre operazio-
ni fuori bilancio.

I costi e i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento della loro effettuazione.
Gli impegni relativi ai contratti di compravendita di valuta sono iscritti al prezzo di regola-
mento.
I contratti derivati in valuta sono iscritti per valore nominale del capitale di riferimento.

5. Immobilizzazioni materiali e immateriali

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, diminuito degli ammorta-
menti e maggiorato delle rivalutazioni effettuate in applicazione di specifiche leggi.
Le quote di ammortamento sono determinate sistematicamente in ogni esercizio in rela-
zione alla residua possibilità di utilizzo dei cespiti. Gli immobili ad uso civile sono stati
ammortizzati applicando l’aliquota, ritenuta adeguata, del 3 %.
Per i cespiti entrati in funzione nel corso dell’esercizio l’aliquota di ammortamento è ridot-
ta del 50% per tenere conto del parziale utilizzo degli stessi.
Le spese di manutenzione e riparazione che non comportano incremento del valore patri-
moniale dei beni sono imputate al conto economico dell’esercizio.

2.4 I riporti e le
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Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo, al netto del relativo ammorta-
mento calcolato sulla base dell’utilità futura e comunque per un periodo non superiore a cin-
que anni.
L’avviamento per l’acquisizione del ramo di azienda relativo ai 50 sportelli Banco di Napoli e
del ramo d’azienda da Area Consult Sim SpA, è ammortizzato sistematicamente in un periodo
di dieci anni,periodo ritenuto congruo di utilità futura di tali poste stante la rilevanza e la com-
plessità delle operazioni.

I costi sostenuti per l’apertura o la sistemazione di dipendenze in locali di proprietà di terzi,
sono ammortizzati per una durata di tante annualità pari ai relativi contratti di locazione e
comunque per un periodo non superiore a cinque anni.
I costi pluriennali sopra indicati sono stati iscritti nei conti dell’attivo con il consenso del
Collegio Sindacale.

6. Fondo imposte e tasse

Il fondo imposte e tasse è dimensionato in base ai presumibili oneri da assolvere per le impo-
ste sul reddito, secondo la normativa fiscale vigente, e tenendo conto delle imposte differite
derivanti dalle operazioni di consolidamento.
Inoltre, le imposte anticipate e differite derivanti dalle differenze temporanee tra il valore di
bilancio di un’attività o passività e il valore riconosciuto fiscalmente, sono rilevate secondo il
criterio patrimoniale. Come da disposizioni della Banca d’Italia, le attività per imposte antici-
pate sono iscritte se esiste la “ragionevole certezza” del loro recupero, mentre le passività per
imposte differite non sono registrate se esiste scarsa probabilità di liquidazione.
Le aliquote utilizzate, per tipologia d’imposta, sono quelle in vigore nei periodi di valenza
fiscale delle differenze temporanee.

7. Altri aspetti 

Le differenze positive di consolidamento, rivenienti dalla compensazione tra il valore della par-
tecipazione e la quota di patrimonio netto delle società controllate, sono ammortizzate siste-
maticamente in un periodo di cinque anni. Le differenze di consolidamento relative a
partecipazioni acquisite a partire dal 1998 sono ammortizzate in dieci anni.
I ratei e i risconti sono stati calcolati secondo il criterio della competenza temporale e sulla base
delle condizioni applicate alle singole operazioni. I relativi importi sono stati portati in rettifi-
ca diretta, in aumento o in diminuzione, dei conti dell’attivo e del passivo ai quali si riferisco-
no, ad eccezione di quelli non riconducibili tecnicamente in modo appropriato. 
L’importo del trattamento di fine rapporto è calcolato a norma dell’art. 2120 c.c., e copre inte-
gralmente gli obblighi a favore del personale, maturati alla data del 31 dicembre 2000 deri-
vanti da disposizioni di legge e dal contratto di lavoro.
Le operazioni di locazione finanziaria sono registrate secondo il cosiddetto “metodo finanzia-
rio” dove l’importo del credito corrisponde, all’inizio del contratto, al valore del bene locato;
durante la vita del contratto i canoni sono ripartiti tra interessi attivi e riduzione del credito
residuo in base al tasso di interesse implicito nel contratto stesso. 
I proventi tipici di factoring sono rappresentati da interessi attivi su anticipazioni, finanzia-
menti e sconti concessi, contabilizzati secondo il principio della competenza temporale, oltre
che da commissioni attive contabilizzate a fronte del servizio prestato in conformità a clauso-
le contrattuali.
Il rischio generale d’impresa, che attiene alla globalità della attività, e la copertura dei rischi
propri delle operazioni bancarie e finanziarie sono garantiti dal fondo rischi bancari generali.

8. Azioni proprie

Nei limiti previsti dall’art. 2357 codice civile e con le modalità stabilite dall’assemblea ordina-
ria, l’acquisto di azioni proprie in portafoglio consente di utilmente valorizzare il positivo
apprezzamento del proprio titolo e di intervenire, in contingenti e particolari situazioni di mer-
cato, per svolgere un’azione stabilizzatrice sulla liquidità e volatilità del mercato.

5.2 Immobilizzazioni
immateriali
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Pertanto le azioni proprie detenute sono valutate:
■ al costo a meno che si verifichi una perdita di valore ritenuta durevole, per le azioni desti-

nate a durevole investimento;
■ al minore tra costo e valore di mercato (media dei prezzi di mercato rilevati nell’ultimo

mese dell’esercizio), per le azioni di negoziazione.

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale consolidato

Sezione 1 - I crediti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo.
La valutazione dei crediti, in base alla situazione economico-finanziaria del debitore e delle
garanzie presenti, unitamente alle svalutazioni forfettarie, determina al 31 dicembre 2000
una probabile perdita futura per Lire 230.753 milioni comprensiva di Lire 39.271 milioni su
crediti per interessi di mora. La stessa valutazione, al 31 dicembre 1999, faceva emergere una
probabile perdita futura di Lire 189.689 milioni, comprensivi di Lire 42.933 milioni su crediti
per interessi di mora.
Al 31 dicembre 2000 le perdite future previste sono riferite ai crediti verso clientela, ad ecce-
zione di Lire 341 milioni relativi a crediti verso banche. Al 31 dicembre 1999 tali perdite erano
riferite esclusivamente a crediti verso clientela.
Il credito a seguito operazione di cartolarizzazione pari a Lire 1.697.185 milioni, rappresenta
il credito verso Upgrade SpA, società veicolo dell’operazione di cartolarizzazione di crediti
effettuata in data 30 settembre 2000. Tale ammontare si compone della quota capitale dei
mutui e delle cessioni del quinto cedute pari a Lire 1.512.099 milioni, del provento ricono-
sciutoci pari a 162.310 milioni, un rateo di interessi maturato al 30 settembre 2000 per 1.371
milioni e degli interessi maturati sulla cessione maturati al 31 dicembre 2000 per Lire 21.405
milioni.
Gli interessi maturati sulla quota inerente il credito per i mutui ceduti sono stati calcolati al
tasso del 5,055%, mentre gli interessi maturati sulla quota inerente il credito per le cessioni
del quinto cedute sono stati calcolati ad un tasso pari all’Euribor a tre mesi maggiorato di uno
spread dello 0,30% (pari al 5,05%).
Per quanto riguarda la cartolarizzazione mutui, in data 31 gennaio 2001 sono stati emessi
dalla Società Upgrade, tre classi di titoli obbligazionari; la classe C (pari a 82.328.000 Euro
equivalenti a 159.409.236.560 Lire), subordinata alle altre due classi è stata sottoscritta in
parti uguali da Bipop-Carire SpA e da Banca Fin-Eco SpA.
Questi titoli, emessi con scadenza 2035 e indicizzati all’Euribor a tre mesi maggiorato
dell’1,4% contemplano la liquidazione trimestrale degli interessi a partire dal 30 marzo 2001,
e prevedono la facoltà di estinzione anticipata da parte dell’emittente a partire dal 31 dicem-
bre 2005.
È stato inoltre stipulato tra Upgrade e il Gruppo Bipop-Carire un contratto di servicing relati-
vo alla gestione ed all’amministrazione dei crediti cartolarizzati.

31/12/00 31/12/99

36.916 97.890
- -

20.659 21.126
15.140 122.143

- 5.140
268.953 222.980
296.963 88.591

2.472 34.670
641.103 592.540

1.1 Dettaglio della voce 30 “crediti verso banche”
(a) Crediti verso banche centrali di cui L. 36.748 milioni

costituiti dal saldo del deposito presso la Banca d’Italia
relativo all’obbligo di riserva (97.784 al 31 dicembre 1999)

(b) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali
(c) Crediti per contratti di locazione finanziaria
(d) Operazioni pronti contro termine
(e) Prestito titoli

conti correnti
depositi
altri finanziamenti

Totale 
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31/12/00 31/12/99
23.264 28.363

5.353.075 4.128.980
261.627 245.457

- -
584.073 280.262
59.748 80.889

5.448.901 4.450.777
3.624.547 3.088.204
3.473.013 3.542.114

179.064 195.443
- 1.610

780.296 890.055
1.697.185 -

62.041 38.240
21.546.834 16.970.394

1.2 Dettaglio della voce 40 “crediti verso clientela”
(a) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali
(b) Crediti per contratti di locazione finanziaria
(c) Riporti attivi e operazioni di pronti termine
(d) Prestito titoli

per operazioni di factoring
altri effetti
conti correnti 
mutui ipotecari 
altri finanziamenti 
sofferenze
tesoreria unica 
crediti per cessioni del quinto
crediti a seguito operazione di cartolarizzazione
altri crediti 

Totale

31/12/00 31/12/99
3.580.317 3.206.570
1.201.836 648.214

39.824 9.670
1.144.404 593.562

17.608 44.982
5.371.924 4.233.311

- -
2.276 2.785

108.336 66.544
5.261.312 4.163.982

1.3 Crediti verso clientela garantiti
(a) Da ipoteche
(b) Da pegni su

1. Depositi di contante
2. Titoli
3. Altri valori

(c) Da garanzie di
1. Stati
2. Altri enti pubblici
3. Banche
4. Altri operatori

31/12/00 31/12/99
179.064 195.443

1.4 Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora)

L’importo complessivo dei crediti in sofferenza, prima delle svalutazioni ammontava al 31
dicembre 2000 a Lire 317.387 milioni di cui: in linea capitale Lire 289.940 milioni e in linea
interessi Lire 36.447 milioni.
Al 31 dicembre 1999 l’importo complessivo dei crediti in sofferenza era pari a Lire 313.163
milioni di cui: in linea capitale Lire 272.417 milioni e in linea interessi Lire 40.746 milioni.

31/12/00 31/12/99
- -

2.638 1.781

298.800
(235.273)

63.527

1.5 Crediti per interessi di mora
(a) Crediti in sofferenza
(b) Altri crediti 

I crediti in sofferenza rivenienti dall’acquisizione del ramo d’azienda Banco di Napoli del
1 novembre 1996 sono contabilizzati al netto delle svalutazioni precedenti tale data. La
situazione al 31 dicembre 2000 relativamente a tali crediti risulta:

Crediti in sofferenza
Svalutazioni
Valore netto di cessione

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Crediti in sofferenza, incagliati e ristrutturati

La consapevolezza dei rischi dell’attività di lending fa si che l’azienda adotti una politica di
rigida severità non solo nella valutazione degli stessi crediti, degli accantonamenti per quelli
che presentano dubbi sul loro buon fine, ma anche che segua attentamente i crediti in soffe-
renza o comunque incagliati al fine di poter recuperare il massimo possibile e in tempi com-
patibilmente brevi. L’attività è affidata ad un ufficio composto da 15 persone e che si avvale
anche di professionisti esterni di provata capacità. I crediti ad andamento anomalo vengono
classificati quali sofferenze o incagli o ristrutturati secondo le istruzioni della Banca d’Italia. In
particolare, sono scritturate a “sofferenza” le esposizioni nei confronti di clienti in stato di
insolvenza (clienti che si trovano cioè nell’impossibilità di soddisfare regolarmente le obbli-
gazioni assunte), per il cui recupero sono state avviate azioni giudiziali o tali azioni sono
comunque da iniziare.
Sono considerate “incagliate” le esposizioni verso soggetti in temporanea situazione di obiet-
tiva difficoltà, che sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo. Sono
segnalati quali “ristrutturati” i crediti in cui la nostra Banca, da sola o unitamente ad un
“pool” di Istituti Bancari creditori, rinegozia il debito a tassi inferiori a quelli di mercato. Per
ciascuna delle suindicate tre categorie di crediti anomali la nostra Banca provvede alla reda-
zione di elenchi e tabulati periodici (giornalieri e mensili) sui quali vengono riportati anche i
saldi complessivi di ogni categoria.
Le posizioni in sofferenza superiori a Lit. 500.000=(Lire cinquecentomila=) vengono segnala-
te alla Centrale rischi della Banca d’Italia. Alla suddetta Centrale rischi sono pure fornite indi-
cazioni sui crediti ristrutturati.
Tutti i crediti anomali in questione sono analiticamente e singolarmente valutati dall’Ufficio
Legale Contenzioso che provvede per tutte le posizioni alla formulazione delle previsioni di
recupero. Le differenze tra i saldi dei crediti e le previsioni di recupero determinano le quote
di dubbi esiti o di perdite presunte che vengono utilizzate per le opportune rettifiche di valo-
re. Le previsioni di recupero vengono effettuate in funzione dell’entità dei patrimoni dei
clienti e degli eventuali fidejussori dei medesimi, tenendo in particolare considerazione le
garanzie reali (pegni e ipoteche) che assistono i crediti stessi nonché, per quanto riguarda le
iscrizioni ipotecarie, il consolidamento, il grado e la capienza delle stesse. Né viene sottovalu-
tato che gli incassi dei crediti per i quali sono state intraprese le azioni legali sono assai dila-
tati nel tempo e che i realizzi dei cespiti immobiliari in garanzia possono risultare difficoltosi
in relazione allo stato del mercato immobiliare, legato anche al deprezzamento dei beni ese-
cutati per mancanza di manutenzione degli stessi.
Gli interessi moratori addebitati sui crediti in sofferenza sono interamente scritturati quali
dubbi esiti o previsioni di perdita.
Per quanto riguarda i crediti ristrutturati per i quali la nostra Banca ha aderito a piani di rine-
goziazione dei debiti a tassi inferiori a quelli di mercato, vengono mensilmente scritturati a
previsioni di perdita gli importi risultanti dalle differenze tra i tassi di mercato ed i tassi effet-
tivamente praticati alle singole posizioni.

Sezione 1 - Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 2000

esposizione rett. valore esposizione
lorda complessive netta

1.136 341 795
- - -
- - -
- - -
- - -

1.136 341 795
640.308 - 640.308

Verso Banche

Categorie/Valori

A. Crediti dubbi
A.1. Sofferenze
A.2. Incagli
A.3. Crediti in corso di ristrutturazione
A.4. Crediti ristrutturati
A.5. Crediti non garantiti verso Paesi a rischio

B. Crediti in bonis

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Dinamica Rettifiche Valore complessive
Crediti Crediti Crediti Crediti

Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs in bonis
ristrutturaz. Paesi Rischio

- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - 341 -
- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -

- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -

- - - - - -
- - - - - -

- - - - 341 -
- - - - - -

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 1 gennaio 2000
A.1 di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento ( + )
B.1. rettifiche di valore
B.1.1. di cui per interessi di mora

B.2. utilizzi dei fondi rischi 
su crediti
B.3. trasferimenti da altre 
categorie di crediti
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )
C.1. riprese di valore 
da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora
C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora
C.3. cancellazioni
C.4. trasferim. ad altre categorie
di crediti 
C.5. altre variazione in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora

Dinamica crediti dubbi
Crediti Crediti Crediti

Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs
ristrutturaz. Paesi Rischio

- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - 1.136
- - - - -

- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -

- - - - -
- - - - -

- - - - 1.136
- - - - -

A. Esposizione lorda iniziale 
al 1 gennaio 2000
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento ( + )
B.1. ingressi da crediti in bonis
B.2. interessi di mora
B.3. trasferimenti da altre categorie 
di crediti dubbi
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )
C.1. uscite verso clienti in bonis
C.2. cancellazioni
C.3. incassi
C.4. realizzi per cessioni
C.5. trasferim. ad altre categorie
di crediti dubbi
C.6. altre variazione in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Sezione 1 - Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 2000

esposizione rett. valore esposizione
lorda complessive netta

405.999 159.802 246.197

317.387 138.323 179.064

56.106 15.781 40.325

- - -

30.911 5.220 25.691

1.595 478 1.117

21.371.247 70.610 21.300.637

Verso Clientela

A. Crediti dubbi

A.1. Sofferenze

A.2. Incagli

A.3. Crediti in corso di ristrutturazione

A.4. Crediti ristrutturati

A.5. Crediti non garantiti verso Paesi a rischio

B. Crediti in bonis

Dinamica crediti dubbi

Crediti Crediti Crediti
Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs

ristrutturaz. Paesi Rischio

313.163 28.124 6.406 27.905 1.186

40.746 490 - - -

120.198 124.755 - 7.387 734

20.266 94.277 - - 734

3.531 1.768 - - -

90.830 1.350 - 6.509 -

5.571 27.360 - 878 -

(115.973) (96.773) (6.406) (4.381) (325)

- (653) - - -

(36.324) (28) - (521) -

(33.946) (5.107) - (2.828) (325)

(4.615) - - - -

(809) (90.932) (6.406) (541) -

(40.279) (53) - (491) -

317.387 56.106 - 30.911 1.595

36.447 2.057 - - -

A. Esposizione lorda iniziale 
al 1 gennaio 2000

A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento ( + )

B.1. ingressi da crediti in bonis

B.2. interessi di mora

B.3. trasferimenti da altre categorie 
di crediti dubbi

B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )

C.1. uscite verso clienti in bonis

C.2. cancellazioni

C.3. incassi

C.4. realizzi per cessioni

C.5. trasferimenti ad altre categorie 
di crediti dubbi

C.6. altre variazione in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 2000

D.1. di cui per interessi di mora
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Dinamica Rettifiche Valore complessive

Crediti Crediti Crediti Crediti
Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs in bonis

ristrutturaz. Paesi Rischio

117.720 8.909 - 4.644 538 57.878

40.728 490 - 1.715 - -

92.545 34.135 - 1.829 220 20.413

66.898 11.665 - 1.829 220 20.413

3.553 1.769 - 409 - 775

- - - - - -

25.647 - - - - -

- 22.470 - - - -

(71.942) (27.263) - (1.253) (280) (7.681)

(4.458) - - - - -

- - - - - -

(8.020) (1.379) - (146) (280) (3.553)

(2.204) (72) - (16) - -

(59.464) (263) - (1.028) - (4.128)

- (25.568) - (79) - -

- (53) - - - -

138.323 15.781 - 5.220 478 70.610

36.447 2.057 - - - 767

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 1 gennaio 2000

A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento ( + )

B.1. rettifiche di valore

B.1.1. di cui per interessi di mora

B.2. utilizzi dei fondi rischi su crediti

B.3. trasferimenti da altre categorie
di crediti

B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )

C.1. riprese di valore da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora

C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora

C.3. cancellazioni

C.4. trasferim. ad altre categorie 
di crediti 

C.5. altre variazione in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 2000

D.1. di cui per interessi di mora

Sezione 1 - Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 1999

Categorie/Valori esposizione rett. valore esposizione
lorda complessive netta

376.784 131.811 244.973

313.163 117.720 195.443

28.124 8.909 19.215

6.406 - 6.406

27.905 4.644 23.261

1.186 538 648

16.967.156 57.878 16.909.278

Verso Clientela

A. Crediti dubbi

A.1. Sofferenze

A.2. Incagli

A.3. Crediti in corso di ristrutturazione

A.4. Crediti ristrutturati

A.5. Crediti non garantiti verso Paesi a
rischio

B. Crediti in bonis

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Dinamica Rettifiche Valore complessive
Crediti Crediti Crediti Crediti

Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs in bonis
ristrutturaz. Paesi Rischio

113.209 13.425 - 5.096 538 51.308
44.098 2.139 - 615 - 857
97.095 7.457 - 2.178 - 18.802
86.132 3.835 - 2.178 - 18.802

7.268 273 - 1.315 - -
- - - - - -

10.963 3.622 - - - -
- - - - - -

(92.584) (11.973) - (2.630) - (12.232)
(3.347) (2.238) - - - (857)

(925) - - - - (857)
(7.272) (1.389) - (372) - -
(1.586) (598) - (9) - -

(81.965) (2.284) - - - (5.109)

- (6.062) - (2.258) - (6.266)
- - - - - -

117.720 8.909 - 4.644 538 57.878
40.728 490 - 1.715 - -

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 1 gennaio 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento ( + )
B.1. rettifiche di valore

B.1.1. di cui per interessi di mora
B.2. utilizzi dei fondi rischi su crediti
B.3. trasferimenti da altre categorie
di crediti
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )
C.1. riprese di valore da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora
C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora
C.3. cancellazioni
C.4. trasferim. ad altre categ. di
crediti 
C.5. altre variazione in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 1999
D.1. di cui per interessi di mora

Dinamica crediti dubbi
Crediti Crediti Crediti

Causali/Categorie Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati non garan. Vs
ristrutturaz. Paesi Rischio

313.383 148.935 - 37.082 1.792
44.098 2.139 - - -

129.250 20.921 6.406 4.295 -
87.079 10.678 6.220 773 -
5.254 515 - - -

31.953 4.733 - 3.145 -
4.964 4.995 186 377 -

(129.470) (141.732) - (13.472) (606)
(2.678) (78.282) - - -

(48.655) (66) - (208) -
(39.938) (33.298) - (3.580) (606)
(2.940) - - - -

(985) (28.160) - (9.634) -
(34.274) (1.926) - (50) -

313.163 28.124 6.406 27.905 1.186
40.746 490 - - -

A. Esposizione lorda iniziale 
al 1 gennaio 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento (+)
B.1. ingressi da crediti in bonis
B.2. interessi di mora
B.3. trasferimenti da altre categorie di
crediti dubbi
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione ( - )
C.1. uscite verso clienti in bonis
C.2. cancellazioni
C.3. incassi
C.4. realizzi per cessioni
C.5. trasferim. ad altre categorie
di crediti dubbi
C.6. altre variazione in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 1999
D.1. di cui per interessi di mora

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Sezione 2 - I titoli

I titoli in portafoglio al 31 dicembre 2000 sono detenuti per esigenze di tesoreria e di negoziazione, quindi non
destinati ad essere mantenuti nell’attivo a scopo di stabile investimento.
Sono compresi i titoli oggetto di operazioni pronti contro termine, con l’obbligo per il cessionario di rivendita a
termine, in essere al 31 dicembre 2000. A seguito dell’applicazione dei criteri di valutazione indicati nella Parte A
Sez.1 sono state effettuate svalutazioni per Lire 51.999 milioni (Lire 87.599 milioni al 31 dicembre 1999), riprese
di valore e rivalutazioni che hanno interessato il conto economico per Lire 9.208 milioni (Lire 347.428 milioni al
31 dicembre 1999).
La plusvalenza di Lire 4.553 milioni rilevata quale differenza tra costo e valore di mercato su titoli di debito non
è stata portata a conto economico, in ottemperanza al criterio di prudenza che ne consiglia la registrazione solo
se realizzata.
Valutando il portafoglio titoli con i prezzi dell’ultimo giorno dell’anno, le minusvalenze e le plusvalenze sui tito-
li azionari e fondi sarebbero state superiori rispettivamente di Lire 11.856 milioni e di Lire 1.141 milioni; le minu-
svalenze sui titoli obbligazionari sarebbero state superiori di Lire 4.163 milioni; le plusvalenze latenti su titoli
obbligazionari sarebbero state superiori di Lire 1.697 milioni.

2.1 Titoli immobilizzati

Non sussistono al 31 dicembre 2000 Titoli immobilizzati.

2.2 Variazione annue dei titoli immobilizzati

Non sussistono al 31 dicembre 2000 Titoli immobilizzati.

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

2.3 Titoli non immobilizzati

Voci/Valori 31/12/00 31/12/99

Valore di Valore di Valore di Valore di
bilancio mercato bilancio mercato

2.522.597 2.527.150 4.069.564 4.118.078

2.015.323 2.019.525 3.594.584 3.603.538

2.015.323 2.019.525 3.594.584 3.603.538

- - - -

507.274 507.625 474.980 514.540

42.388 42.739 14.402 15.464

464.886 464.886 460.578 499.076

1.183.282 1.183.282 1.025.475 1.025.475

1.133.882 1.133.882 1.023.178 1.023.178

49.400 49.400 2.297 2.297

3.705.879 3.710.432 5.095.039 5.143.553

1. Titoli di debito

1.1 titoli di Stato

- quotati

- non quotati

1.2 altri titoli

- quotati

- non quotati

2. Titoli di capitale

- quotati

- non quotati

Totali
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2.4 Variazioni annue dei titoli non immobilizzati

31/12/00 31/12/99

5.095.039 5.357.930

18.904.563 24.760.592

18.788.890 24.315.690

15.100.981 22.661.443

8.700.678 16.868.926

6.400.303 5.792.517

3.687.909 1.654.247

9.208 347.428

- -

106.465 97.474

20.293.723 25.023.483

20.188.728 24.911.402

16.663.848 23.507.626

10.423.859 18.191.440

6.239.989 5.316.186

3.524.880 1.403.776

51.999 87.599

- -

52.996 24.482

3.705.879 5.095.039

A.  Esistenze iniziali                                      

B.  Aumenti                                                  

B1. Acquisti                                               

- Titoli di debito                                      

+ titoli di Stato                                      

+ altri titoli                                        

- Titoli di capitale                                        

B.2. Riprese di valore e rivalutazioni                            

B.3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato               

B.4. Altre variazioni                                           

C.  Diminuzioni                                              

C.1. Vendite e rimborsi                                       

- Titoli di debito                                      

+ titoli di Stato                                      

+ altri titoli                                         

- Titoli di capitale                                        

C.2. Rettifiche di valore                                        

C.3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato                  

C.5. Altre variazioni                                              

D.  Rimanenze finali

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Sezione 3 - Le partecipazioni

Le partecipazioni del Gruppo sono quelle definite dall’art. 4 del D.Lgs. 27/1/92, n.87. Nell’esercizio precedente sono
state considerate tali le partecipazioni in imprese appartenenti al “Gruppo bancario Bipop-Carire”. Onde consenti-
re un raffronto omogeneo tra i due esercizi, si è provveduto a rendere coerenti i valori e le movimentazioni riferi-
te al 1999.

3.1 Partecipazioni rilevanti
Tipo Patrim. Utile/ Rapporto di partecipazione Valore

Denominazione Sede rapporto Netto Perdita Impresa Quota Bilancio
(*) (L/Milioni) (L/Milioni) % Consolidato

A. Imprese incluse nel consolidamento
A.1 Metodo integrale

Brescia 2.533.138 358.033
Brescia 1 298.572 86.425 Bipop-Carire SpA 98,05 XXX
Milano 1 157.805 38.522 Bipop-Carire SpA 99,98 XXX
Milano 1 12.022 438 Bipop-Carire SpA 100,00 XXX
Dublino 1 61.301 3.524 Bipop-Carire SpA 100,00 XXX
Parigi 1 39.444 2.794 Bipop-Carire SpA 99,98 XXX
Parigi 1 (2.118) (3.539) Banque Bipop SA 100,00 XXX
Parigi 1 13.096 7.350 Banque Bipop SA 99,99 XXX
Brescia 1 260.499 43.048 Fin-Eco Holding SpA 99,99 XXX
Milano 1 187.191 89.956 Fin-Eco Holding SpA 100,00 XXX
Brescia 1 27.880 3.425 Fin-Eco Holding SpA 90,00 XXX
Milano 1 53.092 42.092 Fin-Eco Holding SpA 100,00 XXX
Milano 1 60.664 24.153 Fin-Eco Holding SpA 73,53 XXX
Milano 1 351.648 54.498 Fin-Eco Holding SpA 99,33 XXX
Milano 1 149.680 37.110 Akros Finanziaria SpA 100,00 XXX
Milano 1 93.363 76.899 Azimut Holding SpA 100,00 XXX
Milano 1 76.139 34.277 Azimut Holding SpA 100,00 XXX

A.2 Metodo proporzionale
B. Partecipazioni valutate al patrimonio netto
Imprese del Gruppo 

Reggio Emilia 1 12.576 (172) Bipop-Carire SpA 100,00 12.576
Zurigo 1 19.068 (585) Bipop-Carire SpA 99,97 18.476
Torino 1 137.067 57.906 Fin-Eco Holding SpA 90,00 123.360
Brescia 1 2.792 708 Fin-Eco Holding SpA 100,00 2.792
Milano 1 1.035 (213) Fin-Eco Holding SpA 100,00 1.035
Milano 1 13.215 25 Fin-Eco Holding SpA 94,88 12.539
Brescia 1 51 1 Fin-Eco Holding SpA 100,00 51

Barcellona 1 14.701 (2.171) Fin-Eco Sim SpA 100,00 14.701
Milano 1 (9.019) (9.019) Akros Finanziaria SpA 100,00 -

Lussemburgo 1 23.875 1.612 Akros Finanziaria SpA 100,00 23.875
Milano 1 180 60 Azimut Holding SpA 100,00 180
Milano 1 460 27 Azimut Holding SpA 100,00 460

Lussemburgo 1 1.040 798 Azimut Holding SpA 100,00 1.040
Milano 1 1.190 190 Azimut Holding SpA 100,00 1.200
Parigi 1 216 8 Banque Bipop SA 99,84 216
Parigi 1 23 (1) Banque Bipop SA 99,95 23
Parigi 1 (106) (48) Banque Bipop SA 100,00 -
Parigi 1 400 299 Banque Bipop SA 50,80 100

Totale voce 80 (a) “Partecipazioni in imprese del gruppo valutate al patrimonio netto” 212.624

1 Bipop-Carire SpA
2 Fin-Eco Holding SpA
3 Fin-Eco Banca ICQ SpA
4 Fin-Eco Merchant SpA
5 Bipop Finance Limited
6 Banque Bipop SA 
7 i-Bourse SA (1)

8 BBR Rogier SA
9 Fin-Eco Leasing SpA 
10 Fin-Eco Sim SpA
11 Fin-Eco Factoring SpA
12 Fin-Eco Investimenti SGR SpA (2)

13 Cisalpina Gestioni SpA
14 Akros Finanziaria SpA 
15 Azimut Holding SpA (8)

16 Azimut Consulenza Sim SpA 
17 Azimut SGR SpA

1 Reimmobiliare Srl
2 Fin-Eco Invest AG (3)

3 Cisalpina Previdenza SpA (4)

4 European Trust Soc. Fiduciaria SpA
5 Abax Srl
6 Fin-Eco on line Sim SpA
7 Fin-Eco Servizi Assicurativi Srl
8 Bankpyme On Line Agencia 

de Valores S.A.
9 Akros Casa SpA in liquidazione (5)

10 Akros International Holding S.A. 
in liquidazione

11 Azimut Insurance Broker Srl
12 Formula Trading SpA
13 AZ Fund Management S.A. 
14 Azimut & Partners Sim Spa 
15 Bafico SA
16 Snc Inter Immo District
17 Snc 24 Av. De Tourville
18 Anteis Epargne SA

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Tipo Patrim. Utile/ Rapporto di partecipazione Valore
Denominazione Sede rapporto Netto Perdita Impresa Quota Bilancio

(*) (L/Milioni) (L/Milioni) % Consolidato
Altre imprese

Norimberga 8 361.846 15.490 Bipop-Carire SpA 28,67 103.434
Parma 8 256 27 Bipop-Carire SpA 20,00 51

Reggio Emilia 8 26.521 4.759 Bipop-Carire SpA 20,00 5.344
Barcellona 8 22.948 14.543 Bipop-Carire SpA 20,00 4.590

Milano 8 4.606 682 Azimut Consulenza Sim Spa 20,09 930
Milano 8 7.548 1.600 Azimut Consulenza Sim Spa 23,83 1.812
Milano 8 3.482 525 Azimut Consulenza Sim Spa 39,60 1.381
Milano 8 2.864 758 Azimut Consulenza Sim Spa 20,10 580
Milano 8 2.152 564 Azimut Consulenza Sim Spa 29,40 656
Lisbona 8 3.182 44 Cisalpina Gestioni Spa 30,00 944

Totale voce 70 (a) “Partecipazioni valutate al patrimonio netto” 119.722
C.Altre partecipazioni rilevanti

Milano 1 2.254 (1.312) Bipop-Carire SpA 75,00 74.942
Parigi 1 122 122 BBR Rogier SA 100,00 15

1 Entrium Direct Bankers AG (6)

2 Servizi Assicurativi Padano Srl (7)

3 Privata Leasing SpA (7)

4 Bankpyme SGIIC
5 Azimut Liguria e Toscana Sim SpA
6 Azimut Piemonte Sim SpA 
7 Azimut Triveneto Sim SpA 
8 Azimut Lombardia Sim SpA 
9 Azimut Adriatica Sim SpA 
10 Banifundos S.A. 

1 DNM SpA (7)

2 Courtage Etolie Snc

31/12/00 31/12/99
169.913 88.013

- -
- -

59.253 65.152
- -

110.660 22.861
- -
- -
- -

85.348 93.764
- -

16.068 32.746
69.280 61.018

- -
- -

1.769 449
1.769 -

- 449

3.2 Attività e passività verso imprese del gruppo
(a) Attività
1. crediti verso banche

di cui subordinati
2. crediti verso enti finanziari

di cui subordinati
3. crediti verso la clientela

di cui subordinati
4. obbligazioni e altri titoli di debito

di cui subordinati
(b) Passività
1. debiti verso banche
2. debiti verso enti finanziari
3. debiti verso altra clientela
4. debiti rappresentati da titoli
5. passività subordinate
(c) Garanzie e impegni
1. garanzie rilasciate
2. impegni

Note :
(1) la partecipazione è detenuta per il 49% dalla Bipop-Carire SpA e

per il 51% dalla Banque Bipop SA
(2) la partecipazione è detenuta per il 95% dalla Fin-Eco Holding SpA

e il 5% dalla Fin-Eco SIM SpA
(3) valori di patrimonio netto e utile espressi al cambio del 31

dicembre 2000
(4) la partecipazione è detenuta per il 40% dalla Bipop-Carire SpA e il

50% dalla Fin-Eco Holding SpA
(5) a fronte del patrimonio netto negativo è stato effettuato un

accantonamento al “Fondo rischi ed oneri”

(6) patrimonio netto e utile derivanti da un bilancio readatto secondo
gli Ias/Gaap

(7) i valori di patrimonio netto e utile si riferiscono all’ultimo bilancio
approvato (31 dicembre 1999).

(8) la società chiude l’esercizio il 30 giugno 2000. Il patrimonio netto e
l’utile sono risultanti da una situazione 1/1/-31/12/00 redatta in
funzione del consolidamento integrale.

(*) Tipo di rapporto:
1 = controllo ex art. 2359 c.c., comma 1, n.1 (maggioranza dei 

diritti di voto nell’assemblea ordinaria)
8 = impresa associata

Come già indicato nel paragrafo relativo ai principi di consolidamento la partecipazione in DNM SpA è stata valu-
tata al costo in seguito all’accordo di cessione della stessa in concambio con le azioni della nuova società risul-
tante dalla fusione tra DNM SpA e Inferentia SpA.
Al 31 dicembre 1999 tale partecipazione era stata valutata con il metodo del patrimonio netto.
Ad oggi il valore di mercato della partecipazione che si otterrà dal concambio è notevolmente superiore all’at-
tuale valore di carico della partecipazione in DNM SpA.

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99
128.023 35.556
103.450 16
24.573 35.540

101.558 19.849
- -

101.558 19.849
31.607 57.648

- -
31.607 57.648

261.188 113.053

3.4 Composizione della voce 70 “partecipazioni”
(a) in banche

1. quotate
2. non quotate

(b) in enti finanziari 
1. quotate
2. non quotate

(c) altre 
1. quotate
2. non quotate

Totale

31/12/00 31/12/99
- -
- -
- -

76.618 80.478
- -

76.618 80.478
210.962 15.732

- -
210.962 15.732
287.580 96.210

3.5 Composizione della voce 80 “partecipazioni in imprese del Gruppo”
(a) in banche

1. quotate
2. non quotate

(b) in enti finanziari 
1. quotate
2. non quotate

(c) altre 
1. quotate
2. non quotate

Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99
34.992 38.958

- -
- -

34.787 38.424
- -

205 534
- -
- -
- -

17.638 19.311
- -

17.637 19.085
1 226
- -
- -

2.000 -
2.000 -

- -

3.3 Attività e passività verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del Gruppo)
(a) Attività

1. crediti verso banche
di cui subordinati

2. crediti verso enti finanziari
di cui subordinati

3. crediti verso la clientela
di cui subordinati

4. obbligazioni e altri titoli di debito
di cui subordinati

(b) Passività
1. debiti verso banche
2. debiti verso enti finanziari
3. debiti verso altra clientela
4. debiti rappresentati da titoli
5. passività subordinate

(c) Garanzie e impegni
1. garanzie rilasciate
2. impegni
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31/12/00 31/12/99
96.210 34.202

703.963 165.994
609.820 112.692

5.887 10
- -

88.256 53.292
512.593 103.986
10.021 12.219

182 904
- 892

502.390 90.863
287.580 96.210

- -
1.086 904

3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del gruppo
A. Esistenze iniziali
B. Aumenti

B.1. Acquisti
B.2. Riprese di valore 
B.3. Rivalutazioni 
B.4. Altre variazioni 

C. Diminuzioni 
C.1. Vendite 
C.2. Rettifiche di valore

di cui svalutazioni durature
C.3. Altre variazioni 

D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali

Le principali variazioni relative alle partecipazioni consolidate integralmente sono dovute alle seguenti operazioni:
■ sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale di Fin-Eco Banca ICQ SpA con un esborso complessivo pari a

79.727 milioni di Lire;
■ apporto di patrimonio a Bipop Finance Limited per 48.407 milioni di Lire; la società è stata consolidata inte-

gralmente a partire dall’1 gennaio 2000;
■ acquisto del 99,98% di Banque Bipop SA e del 100% di i-Bourse SA con un esborso complessivo pari a 251.159

milioni; 
■ sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale di Fin-Eco Sim SpA con un esborso complessivo pari a 50.000

milioni di Lire;
■ acquisto di un’ulteriore quota pari allo 0,561% di Akros Finanziaria SpA con un esborso complessivo pari a

2.179 milioni di Lire;
Tali operazioni, inserite nella voce acquisti, vengono rettificate nelle altre variazioni in diminuzione.

Le altre principali variazioni sono dovute alle seguenti operazioni:
■ acquisto di un’ulteriore quota pari al 40% di Cisalpina Previdenza SpA con un esborso complessivo pari a

122.487 milioni di Lire; della stessa società è stato inoltre sottoscritto un aumento di capitale sociale per
10.000 milioni di Lire; 

■ costituzione di Fin-Eco Invest AG con un esborso complessivo pari a 19.086 milioni di Lire;
■ sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale e successivo acquisto di un’ulteriore quota pari al 40% di

Bankpyme On Line Agencia de Valores SA con un esborso complessivo pari a 13.732 milioni di Lire;
■ liquidazione della Fin-Eco Trading On Line SIM SpA con un introito complessivo pari a 10.002 milioni di Lire.
Gli effetti rettificativi dei valori di acquisto o di sottoscrizione delle partecipazioni valutate col metodo del patri-
monio netto sono inseriti nelle “altre variazioni in aumento o in diminuzione”.

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99
113.053 102.735
214.327 96.751
138.708 90.335

- -
- -

75.619 6.416
66.192 86.433
34.619 15.709

170 883
170 883

31.403 69.841
261.188 113.053

- -
90.911 90.741

3.6.2 Altre partecipazioni 
A. Esistenze iniziali
B. Aumenti

B.1. Acquisti
B.2. Riprese di valore 
B.3. Rivalutazioni 
B.4. Altre variazioni 

C. Diminuzioni 
C.1. Vendite 
C.2. Rettifiche di valore

di cui  svalutazioni durature
C.3. Altre variazioni 

D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali
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31/12/00 31/12/99

439.818 434.068

99.238 67.747

96.384 48.410

- -

- -

2.854 19.337

83.690 61.997

16.442 13.895

62.267 47.897

61.731 47.897

536 -

4.981 205

455.366 439.818

112.827 100.438

379.496 321.496

378.960 321.496

536 -

4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B.1. Acquisti

B.2. Riprese di valore

B.3. Rivalutazioni

B.4. Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1. Vendite

C.2. Rettifiche di valore

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature

C.3. Altre variazioni

D. Rimanenze finali

E. Rivalutazioni totali

F. Rettifiche totali

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

Le altre principali variazioni sono dovute alle seguenti operazioni:
■ acquisto di una partecipazione pari al 10% di Parco SpA con un esborso complessivo pari a 9.075 milioni di Lire;
■ acquisto di una partecipazione pari al 7,5% di Par-Tec SpA e successiva sottoscrizione di un aumento di capitale

sociale con un esborso complessivo pari a 8.002 milioni di Lire;
■ acquisto di una partecipazione pari al 28,67% di Entrium Direct Bankers AG con un esborso complessivo pari a

45.939 milioni di Lire;
■ acquisto di una partecipazione pari al 10% di Fin-Eco Capital Sca con un esborso complessivo pari a 66.285 milio-

ni di Lire;
■ vendita della partecipazione in Meliorbanca SpA con un introito complessivo pari a 4.208 milioni di Lire;
■ vendita della partecipazione in Po Vita Compagnia di Assicurazioni SpA con un introito complessivo pari a

9.500 milioni di Lire;
■ vendita della partecipazione in Banca Popolare dell’Irpinia SpA con un introito complessivo pari a 14.789 milio-

ni di Lire;
■ vendita della partecipazione in Intesa Assett Management SpA con un introito complessivo pari a 3.000 milioni

di Lire.
Gli effetti rettificativi dei valori di acquisto o di sottoscrizione delle partecipazioni valutate col metodo del patri-
monio netto sono inseriti nelle “altre variazioni in aumento o in diminuzione”.

Sezione 4 - Le immobilizzazioni materiali e immateriali

La valutazione delle immobilizzazioni materiali è al costo, tenuto conto delle rivalutazioni concesse da specifiche
disposizioni legislative. Al 31 dicembre 2000 i beni di proprietà ammontano a Lire 455.366 milioni (439.818 milio-
ni al 31 dicembre 1999) al netto di ammortamenti effettuati per Lire 378.960 milioni (321.496 milioni al 31 dicem-
bre 1999).
Le immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 2000 ancora da ammortizzare ammontano a Lire 263.349 milioni
(199.503 milioni al 31 dicembre 1999), comprendono l’avviamento proveniente dall’acquisizione del ramo d’a-
zienda Banco di Napoli per Lire 69.000 milioni.
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Il valore netto delle immobilizzazioni materiali può essere espresso nel modo seguente:

31/12/00 31/12/99

337.336 362.485

118.030 77.333

455.366 439.818

19.901

49.241

2.004

20.926

4.312

96.384

Beni di proprietà

Immobili

Mobili, macchine e impianti

Totale

Le immobilizzazioni acquistate nel corso dell’esercizio si riferiscono a:

- mobili e dotazioni a dipendenze e uffici

- macchine elettroniche

- impianti d’allarme

- impianti e attrezzature

-ristrutturazione Immobili

Totale

31/12/00 31/12/99

199.503 188.233

144.702 71.143

140.819 59.224

- -

- -

3.883 11.919

80.856 59.873

532 20

78.342 53.627

78.342 53.627

- -

1.982 6.226

263.349 199.503

- -

227.935 146.784

227.935 146.784

- -

284

78.293

49.562

12.680

140.819

4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B.1. Acquisti

B.2. Riprese di valore

B.3 Rivalutazioni

B.4. Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1. Vendite

C.2. Rettifiche di valore

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni durature

C.3. Altre variazioni

D. Rimanenze finali

E. Rivalutazioni totali

F. Rettifiche totali

(a) ammortamenti

(b) svalutazioni

Gli acquisti effettuati nel corso dell’esercizio si riferiscono a:

spese d’impianto

costi sostenuti su beni di terzi

costi per programmi informatici

oneri pluriennali vari

Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99

52.560 12.952

203.256 212.943

4.463 3.891

15.361 2.784

4.463 4.231

86.640 82.373

3.893 31.448

6.490 3.472

- -

901 1.033

257.812 235.266

3.787 2.981

38.290 47.918

334.904 390.279

315.016 289.747

18.282 27.258

55.021 47.754

(843) (843)

247.350 139.908

28.903 15.391

155.391 94.139

2.034 1.623

303.586 116.578

7.647 298

1.045 5.231

3.072 1.569

5.226 4.956

10.147 10.939

53.079 69.831

28.859 19.459

- 85.851

2.246.635 1.961.260

Sezione 5 - Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 150 “altre attività”

Partite viaggianti attive fra le filiali

Assegni di c/c tratti su terzi

Partite ancora in corso di lavorazione

Cedole, titoli esigibili a vista e valori bollati

Depositi cauzionali in nome proprio

Premi pagati per opzioni

Partite relative ad operazioni in titoli e valuta

Costi in attesa di imputazione definitiva

Importi da addebitare per servizi prestati

Contributi su operazioni agevolate da percepire

Acconti imposte 

Ritenute d’acconto

Somme in attesa di rimborso

Credito verso il fisco

Crediti per servizi diversi

Crediti per riscossione tributi - contribuenti

Crediti per riscossione tributi - altri

Fondo svalutazione crediti mora per riscossione tributi

Differenziali di cambio su prestiti obbl. in USD

Altre (minori)

Somme da regolare con la clientela e banche

Rimanenze materiali di consumo

Anticipi a fornitori

Acconti su oneri pluriennali

Depositi presso organismi di compensazione

Contropartita per rivalutazioni di operazioni fuori bilancio

Premi per polizza RECAP

Anticipo d’imposta su trattamenti di fine rapporto

Crediti verso l’erario per imposte differite attive

Contropartita rivalutazione in cambi

Aggiustamento da consolidamento

Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99

9.104 3.864
4.074 341

13.178 4.205

17.501 8.830
153.116 44.859
14.120 4.474
20.577 9.804

205.314 67.967

Come già indicato nel paragrafo relativo all’illustrazione dei criteri di valutazione, dall’esercizio 2000 vengo-
no riscontate su più esercizi le provvigioni relative al collocamento di Gpf e di polizze assicurative a premio
ricorrente.

5.5 Azioni proprie

Le azioni proprie Bipop-Carire SpA detenute al 31 dicembre 2000 in n. 10.635.688 sono così suddivise:

■ n. 8.000.000 di azioni destinate a durevole investimento, in carico al costo di 142.671 milioni di Lire (la
discesa dei corsi azionari non è da ritenersi perdita durevole di valore);

■ n. 2.635.688 di azioni destinate alla negoziazione, in carico a 41.144 milioni di Lire, dopo una svalutazione
di 5.821 milioni di Lire. Tali azioni, valutate al valore puntuale del 31 dicembre 2000 farebbero emergere
una ulteriore minusvalenza di 5.658 milioni di Lire.

5.2 Composizione della voce 160 “ratei e risconti attivi”
Ratei attivi

- su differenziali operazioni di IRS
- altri

Totale

Risconti attivi
- spese amministrative e altri oneri di gestione
- provvigioni passive
- commissioni di collocamento pluriennali
- altri
Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99

12.930 19.637
683 2.250

81.076 39.460
16.175 61.347

110.864 122.694

2.805 61
- -

122.175 112.234
- 2.774

124.980 115.069

31/12/00 31/12/99
- -
- -
- -
- -

52.937 52.203
52.937 52.203

5.3 Rettifiche per ratei e risconti attivi
(a) voci dell’attivo

voce 20 titoli tesoro e valori ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali
voce 30 crediti verso banche
voce 40 crediti verso clientela
voce 50 obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Totale
(b) voci del passivo

voce 10 debiti verso banche
voce 20 debiti verso clientela
voce 30 debiti rappresentati da titoli
voce 110 passività subordinate

Totale

5.4 Distribuzione delle attività subordinate
(a) crediti verso banche
(b) crediti verso clientela
(b.1) crediti verso enti finanziari
(b.2) crediti verso clientela
(c) obbligazioni ed altri titoli di debito
Totale
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31/12/00 31/12/99
17.357 1.302.013

172.172 -
81.814 242.236

3.531.818 2.722.165
508.466 806.108

4.311.627 5.072.522

Sezione 6 - I debiti

6.1 Dettaglio della voce “debiti verso banche”
(a) Operazioni pronti contro termine
(b) Prestito titoli

Conti correnti
Depositi
Finanziamenti e sovvenzioni

Totale

31/12/00 31/12/99
2.103.128 1.426.555

134.476 -
10.142.829 7.413.271

509.812 577.612
20.033 45.230
72.929 71.444

452.573 309
5.647 9.839

13.441.427 9.544.260

6.2 Dettaglio della voce “debiti verso clientela”
(a) Operazioni pronti contro termine
(b) Prestito titoli

Conti correnti
Depositi a risparmio
Finanziamenti e depositi
Cedenti per servizi di  operaz. di factoring
Depositi a tempo determinato
Altre forme di raccolta

Totale

31/12/00 31/12/99
206.382 382.584

6.501 13.199
6.699.577 6.029.417

3.239 75
6.915.699 6.425.275

6.3 Dettaglio della voce “debiti rappresentati da titoli”
Certificati di deposito
Buoni fruttiferi
Prestiti obbligazionari
Altri titoli
Totali

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99
14.769 11.663

735 726
14.034 10.937

31/12/00 31/12/99
11.663 8.363
5.604 4.261
5.604 4.261

- -
2.498 961
2.498 961

- -
14.769 11.663

Sezione 7 - I fondi

7.1 Composizione della voce 90 “fondi rischi su crediti”
Nel passivo è iscritto il fondo rischi su crediti, soltanto eventuali, per

di cui di pertinenza di terzi per
di cui di pertinenza del Gruppo per

7.2 Variazioni nell’esercizio dei “fondi rischi su crediti” (Voce 90)
A. Esistenze iniziali
B. Aumenti

B.1. Accantonamenti
B.2. Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1. Utilizzi
C.2. Altre variazioni

D. Rimanenze finali
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31/12/00 31/12/99
13.522 10.300
33.481 22.761

3.400 2.011
300 300

3.500 3.500
7.691 2.230
3.500 24.000
1.140 1.140

13.541 10.119
9.106 7.000

89.181 83.361

Gli accantonamenti impegnati si riferiscono al fondo beneficienza.
Al 31 dicembre 2000 il fondo rischi per garanzie rilasciate è relativo all’operazione di cartola-
rizzazione pro solvendo effettuata da Banque Bipop.

7.3 Composizione della sottovoce 80 (d) 
“fondi per rischi ed oneri: altri fondi”
Fondo per rischio revocatorie
Fondo per spese future
Fondi per accantonamenti impegnati
Fondo rischi ed oneri tributari
Fondo rischio connesso all’attività riscossione tributi
Fondo per garanzie rilasciate
Accantonamenti erogazione personale
Fondo rischi posizioni in contenzioso
Fondo rischio connesso all’attività commerciale
Fondo copertura perdite Akros Casa SpA in liquidazione
Totale

31/12/00 31/12/99
110.418 107.805
(11.778) (11.382)

21.518 16.784
(8.205) (2.789)

111.953 110.418

Variazione nell’esercizio della voce 70 
“trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato”
Consistenza all’inizio dell’esercizio

utilizzo per dipendenti dimessi
accantonamento netto dell’esercizio
prelievo per versamento al fondo previdenziale

Consistenza alla fine dell’esercizio

31/12/00 31/12/99
354.685 270.358

(313.139) (258.172)
486.817 342.499
528.363 354.685

Variazione nell’esercizio della sottovoce 80 b)
“fondi per rischi ed oneri: fondi imposte e tasse”
Consistenza all’inizio dell’esercizio
Totale utilizzi
Totale accantonamento
Consistenza alla fine dell’esercizio

31/12/00 31/12/99
66.895 68.093

5.301 5.540
990 1.056

(73.186)
- 74.689

Personale ramo credito 
Personale ramo riscossione tributi
Personale ramo magazzini generali
Giro al Fondo di Previdenza per il personale Bipop-Carire SpA 
Totale 

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

In data 1 luglio 2000 il Fondo di quiescenza del personale destinato a fronteggiare
gli oneri relativi al trattamento aggiuntivo e integrativo delle prestazioni pensionistiche
dell’INPS per il personale ex Carire è stato girato al Fondo di Previdenza per il personale
Bipop-Carire SpA, pertanto dalla data suddetta non è più posta patrimoniale del Gruppo.

L’accantonamento di periodo tiene conto dell’effetto del decreto legislativo 466/97 DIT e del
decreto legislativo 153/99 sulle operazioni di ristrutturazione.

Fondo di quiescenza
del personale
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Richiesta di informazioni ai sensi dell’art. 114, comma 3, del D. Legs. 24/2/98 N. 58 - lettera
Consob, protocollo N. 1011405 del 19 febbraio 2001, a) agevolazioni previste dagli articoli 22
e 23 del D. Lgs. 17/5/99, n. 153.

Gli articoli di cui sopra recano disposizioni fiscali in ordine alle operazioni di ristrutturazione
del sistema bancario, mediante fusione e altre operazioni di concentrazione strutturale e non
strutturale.
Allo scopo si comunica che:
■ i conti individuali e consolidati del 1999 e 2000 tengono conto delle norme agevolative di

cui sopra;
■ l’effetto netto sul risultato del gruppo ammonta a 4.608 milioni (4.421 milioni per il 1999);
■ le agevolazioni sono oggetto di intervento da parte della Commissione Europea che ha

deciso di avviare nei confronti del Governo Italiano la procedura di indagine formale, ai
sensi dell’art. 88, par. 2, del Trattato CE, in merito alle misure fiscali agevolative recate dal
decreto legislativo 17/5/99, n. 153.

L’indagine è volta alla valutazione in merito alla possibilità che le suddette agevolazioni si
configurino aiuti di Stato non consentiti ai sensi dell’art. 87 del Trattato. 

Con disposizione del 17/8/99 n. 38575, Banca d’Italia ha dettato le regole per il trat-
tamento contabile della fiscalità differita, avendo come riferimento normativo il principio
contabile n. 12 IAS e analogo principio n. 25 C.N.D.C.R., rendendone obbligatoria l’iscrizione
nel bilancio al 31 dicembre 1999.
Il principio di competenza richiede la contabilizzazione delle imposte sul reddito correla-
te alla registrazione delle componenti di conto economico relative. Si tratta, pertanto, di
far coincidere temporalmente la competenza fiscale con quella civilistica in presenza di
“differenze temporanee”, quali: eccedenza svalutazioni crediti oltre l’aliquota consentita;
accantonamenti per oneri futuri; spese di rappresentanza; plusvalenze realizzate su immo-
bilizzazioni; proventi su quote di fondi comuni non realizzati; attività con valore fiscale e
di bilancio diverso; ecc.
Per il principio di prudenza, l’iscrizione delle attività e passività per imposte differite, è subor-
dinata alla condizione di “ragionevole certezza” del realizzo di redditi futuri adeguati e di
probabilità che le stesse saranno effettivamente sostenute.

La Bipop-Carire SpA e le società del Gruppo hanno provveduto alla rilevazione delle imposte
differite sulle “differenze temporanee” mentre per quanto attiene alle poste in bilancio di
Riserve in sospensione d’imposta e del Fondo rischi bancari/finanziari generali, non si è prov-
veduto alla rilevazione per la scarsa probabilità che le stesse vengano distribuite.

Il calcolo delle imposte differite è stato effettuato applicando le aliquote d’imposta
che saranno in vigore nei periodi di valenza fiscale delle “differenze temporanee”.
A partire dall’anno 2000, ha avuto effetto anche per le banche e le società finanziarie il D.lgs
466/97 DIT; inoltre con la “Finanziaria 2001” è prevista una graduale diminuzione dell’ali-
quota IRPEG negli anni futuri; di tali effetti si è tenuto conto nella stima dell’aliquota IRPEG
da applicare.
Per l’IRAP si è tenuto conto delle misure note e precisamente: 5,4% per il 2000, 5 % per il
2001, 4,75% per il 2002 e il 4,25 % per i successivi.

A livello patrimoniale le imposte differite attive sono state contabilizzate nella voce
di bilancio “Altre attività” e le imposte differite passive nella voce 80b “Fondo imposte e
tasse”.
In conto economico le imposte correnti e le variazioni delle differite attive e passive genera-
te nell’anno, sono ricondotte nella voce “Imposte sul reddito”.

Trattamento delle
imposte differite 

Aliquote applicate

Contabilizzazione

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 82



83

69.831

22.946

18.617

4.329

(39.698)

(38.053)

(1.645)

53.079

96.548

9.119

5.620

3.499

(75.463)

(73.805)

(1.658)

30.204

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
Prospetto di variazione delle imposte differite

A Attività per imposte anticipate con contropartita in conto economico

1. Importo iniziale al 1 gennaio 2000

2. Aumenti

2.1 Imposte anticipate sorte nell’esercizio

2.2 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio

3.2 Altre diminuzioni

4. Importo finale al 31 dicembre 2000

B Passività per imposte differite con contropartita in conto economico

1. Importo iniziale al 1 gennaio 2000

2. Aumenti

2.1 Imposte differite sorte nell’esercizio

2.2 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio

3.2 Altre diminuzioni

4.  Importo finale al 31 dicembre 2000
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Sezione 8 - Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali e le passività subordinate

Il prospetto delle variazioni nei conti del patrimonio netto consolidato per il periodo chiuso
al 31 dicembre 2000 è riportato in allegato alla presente nota integrativa.

Il capitale sociale della Bipop-Carire al 31 dicembre 2000 interamente sottoscritto e
versato, risulta costituito da n. 1.730.201.230 azioni ordinarie da nominali Lire 0,26 Euro
cadauna.
Durante l’anno sono state acquistate n. 45.198.152 della Bipop-Carire per un corrispettivo di
Lire 802.794 milioni e vendute n. 34.562.464 azioni per un corrispettivo di Lire 618.458 milio-
ni. Le negoziazioni sono avvenute ai prezzi di mercato.

Al 31 dicembre 2000 vi sono in portafoglio 10.635.688 azioni della Bipop-Carire per
un corrispettivo di Lire 183.815 milioni.

Le passività subordinate sono costituite dal:
■ prestito obbligazionario convertibile subordinato per Lire 249.993.600.000, costituito da n.

26.041.000 obbligazioni da nominali 9.600, emesso il 7 febbraio 1997 e scadente 1 gennaio
2003, al tasso del 7 %.

Al 31 dicembre 2000 il prestito risulta costituito da n. 669.474 obbligazioni pari a Lire 6.427
milioni a fronte delle richieste di conversione presentate fino a tale data
■ prestito obbligazionario subordinato per 200.000.000 di Euro, costituito da n. 40.000

obbligazioni da nominali 5.000 Euro, emesso il 12 agosto 1999 e scadente 12 agosto 2009.
Il tasso di interesse è variabile: Euribor a 3 mesi con uno spread di 0,80 b.p. per i primi 5 anni,
mentre per gli anni seguenti lo spread passerà a 1,4 b.p.
Il collocamento è istituzionale e non è previsto alcun rimborso anticipato.
Tutti i prestiti obbligazionari sono stati emessi dalla Bipop-Carire SpA e sono comprensivi dei
relativi ratei passivi maturati.
Il prestito obbligazionario denominato “Banca Popolare di Brescia 1994-2000 Subordinato a
Tasso Variabile”, emesso per Lire 150.000.000.000 risulta estinto.

Capitale

Riserva per azioni o
quote proprie

Passività subordinate

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99
143.918 144.113

2.177 2.374
141.741 141.739
396.806 585.573
17.858 17.858
54.643 -
31.936 26.628

871.036 808.309
341.997 328.922
982.749 646.800
135.247 116.869
183.815 -
663.687 529.931
60.317 60.317

471 471
59.846 59.846

651.271 499.492
183.815 -

Fondo per rischi bancari generali
di cui di pertinenza di terzi
di cui di pertinenza del Gruppo

Passività subordinate                                        
Differenze negative di consolidamento
Differenze negative di patrimonio netto
Patrimonio di pertinenza di terzi                               
Capitale                                                      
Sovrapprezzi di emissione                                          
Riserve                                                       

(a) riserva legale
(b) riserva per azioni proprie
(c) altre riserve

Riserve di rivalutazione                                       
di cui di pertinenza di terzi 
di cui di pertinenza del Gruppo

Utile di periodo                                        
Azioni o quote proprie
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Non sono state calcolate imposte differite per Riserve in sospensione d’imposta e
Fondo rischi bancari generali per la scarsa probabilità che le stesse vengano distribuite.
La Riserva “Avanzo di fusione” è stata interessata quale contropartita delle imposte differite
passive relative alla differenza tra valore fiscale e di bilancio per Partecipazioni non facenti
parte del Gruppo bancario Bipop-Carire SpA.

Le differenze sono state determinate con i criteri di consolidamento precedente-
mente illustrati ed essi non sono variati rispetto a quelli adottati nel bilancio consolidato al
31 dicembre 1999.

Le differenze negative di patrimonio netto sono relative all’acquisizione della partecipazio-
ne in Entrium Direct Bankers AG.
Sono il risultato del confronto tra il valore iscritto per la partecipazione pari a 45.938 milioni
di Lire (determinato dall’aumento di capitale dedicato effettuato da Bipop-Carire SpA a cui
sono state capitalizzate le spese pro quota) con la frazione di competenza del patrimonio
netto della società pari a 100.581 milioni di Lire.

Gli incrementi sono da ricondursi principalmente alle seguenti acquisizioni:
■ 99,98% Banque Bipop SA, 100% i-Bourse e 99,99% BBR Rogier;
■ 0,557% di Akros Finanziaria SpA;
■ consolidamento integrale di Bipop Finance Ltd in precedenza valutata al patrimonio

netto.
I decrementi sono rappresentati dagli ammortamenti del periodo.

Imposte differite

Differenze di
consolidamento

31/12/00 31/12/99
17.858 17.858
54.643 -

406.945 234.231
121.312 100.352

Differenze negative di consolidamento
Differenze negative di patrimonio netto
Differenze positive di consolidamento
Differenze positive di patrimonio netto

2.750
-
-
-

(81)
-

(81)
2.669

B Passività per imposte differite con contropartita imputata a Patrimonio netto
1. Importo iniziale al 1 gennaio 2000
2. Aumenti 

2.1 Imposte differite sorte nell’esercizio
2.2 Altri aumenti

3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio
3.2 Altre diminuzioni

4. Importo finale al 31 dicembre 2000

Saldo al Saldo al
31/12/99 Incrementi Decrementi 31/12/00
144.429 509 (17.005) 127.933

76.673 - (9.020) 67.653
- - - -

1.485 - (495) 990
6.645 - (2.214) 4.431
4.674 - (4.031) 643

325 - (222) 103
- 43 (5) 38
- 111.487 (11.149) 100.338
- 106.057 (10.606) 95.451
- 10.747 (1.382) 9.365

234.231 228.843 (56.129) 406.945

Variazioni delle differenze 
positive di consolidamento
Akros Finanziaria
Gruppo Azimut
Cisalpina Gestioni
Fin-Eco SIM
Fin-Eco Holding
Fin-Eco Banca ICQ 
Fin-Eco Investimenti SGR
Bipop Finance Limited
Banque Bipop
i-Bourse
BBR Rogier
Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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* Totale requisiti prudenziali moltiplicati per il reciproco del coefficiente minimo obbligatorio per i rischi di credito.

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

Saldo al Saldo al
31/12/99 Incrementi Decrementi 31/12/00

909 90.823 (9.355) 82.377

41.511 - (4.612) 36.899

56.217 (56.217) -

1.715 611 (290) 2.036

100.352 91.434 (70.474) 121.312

Gli incrementi sono da ricondursi principalmente all’acquisizione di un’ulteriore quota pari al 40% in Cisalpina
Previdenza SpA.
I decrementi sono essenzialmente rappresentati dalla quota di ammortamento del periodo pari a 14.214 milioni
di Lire e dal cambio di metodo di valutazione di DNM SpA illustrato nei criteri generali di redazione e principi di
consolidamento.

Variazioni delle differenze 
positive di patrimonio netto

Cisalpina Previdenza

Bankpyme SGIIC

DNM

Altre minori

Totale

importo

1.866.984

468.767

(203.869)

2.131.882

1.866.414

162.061

156.354

1.369

-

2.028.475

25.355.938

7,36%

8,41%

Patrimonio e requisiti prudenziali di vigilanza al 31 dicembre 2000

Categorie/Valori

A. Patrimonio di vigilanza

A.1. Patrimonio di base (tier 1)

A.2. Patrimonio supplementare (tier 2)

A.3. Elementi da dedurre ( - )

A.4. Patrimonio di vigilanza

B. Requisiti prudenziali di vigilanza

B.1. Rischi di credito

B.2. Rischi di mercato

di cui rischi del portafoglio non immobilizzato

di cui rischi di cambio

B.3. Altri requisiti prudenziali

B.4. Totale requisiti prudenziali

C. Attività di rischio e coefficienti di vigilanza

C.1. Attività di rischio ponderate *

C.2. Patrimonio di base/Attività di rischio ponderate

C.3. Patrimonio di vigilanza/Attività di rischio ponderate
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31/12/00 31/12/99

42.452 110.884

373 547

50.529 33.681

9.531 7.753

68.995 56.813

15.637 4.831

1.877 3.595

29.436 44.338

188.256 133.545

2.042 460

80.155 71.288

28.450 -

14.190 5.523

177.619 135.971

7.569 14.814

122.056 136.642

11.856 4.835

181.090 128.712

18.799 13.302

5.334 8.301

54.960 79.030

119 4.250

183.486 46.431

- 3.513

3.416 680

17.141 38.686

2.856 -

2.574 2.902

38.809 15.876

67.071

1.426.678 1.107.203

Sezione 9 - Altre voci del passivo 

9.1 Composizione della voce 50 “altre passività”

Somme non liquide relative ad effetti sbf, dopo incasso

Fondi di terzi in amministrazione da erogare

Partite viaggianti passive con filiali

Premi ricevuti per opzioni

Ritenute effettuate in qualità di sostituto di imposta

Contributi previdenziali da versare

Quota imposte indirette dell’esercizio da versare a saldo

Somme incassate per conto terzi da riversare

Forniture varie da pagare

Acconto ricevuto per vendita di immobili

Accantonamento retribuzioni di competenza da erogare e relativi contributi

Contropartita valutazione operazioni aperte in cambi

Partite relative ad operazioni in titoli

Debiti per servizi diversi

Partite minori

Somme a disposizione di terzi

Debiti verso l’erario

Anticipi da clienti per contratti locazione finanziaria

Conti attesa estero

Contropartita per svalutazione di operazioni fuori bilancio

Debiti verso fornitori relativi a beni in locazione finanziaria

Scoperto tecnico di portafoglio

Somme da regolare in stanza/bonifici da regolare

Partite relative a esattorie e tesorerie

Debiti per riscossione tributi enti impositori

Debiti per riscossione tributi enti altri

Pensioni per cassa

Collegio sindacale e amministratori

Somme da regolare con clientela per cessioni del quinto dello stipendio

Aggiustamenti da consolidamento 

Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99

- -
- -

3.797 346
16.291 41.193

- -
25.886 23.586

81 15
46.055 65.140

375 1.072
3.066 8.309

784 1.169
- 4.607

6.982 -
- 9

11.207 15.166

31/12/00 31/12/99

20.084 31.922
8.876 3.392

259.633 211.493
103 -

3.330 104
292.026 246.911

- 4
3.719 2.851
3.719 2.855

9.2 Composizione della voce 60 “ratei e risconti passivi”
Ratei passivi
- su DCS
- su finanziamenti e affidamenti
- su spese amministrative
- per contratti su tassi d’interesse
- su interessi ed oneri su op. P/T
- su premi pagati per operazioni di copertura
- altri
Totale

Risconti passivi
- su fitti attivi
- su commissioni
- su recupero spese di assicurazioni
- su interessi di sconto/riporto
- interessi attivi di competenza futura
- altri
Totale

9.3 Rettifiche per ratei e risconti passivi
(a) voci del passivo

voce 10 debiti verso banche
voce 20 debiti verso clientela
voce 30 debiti rappresentati da titoli 
voce 50 altre passività
voce 110 passività subordinate

Totale
(b) voci dell’attivo 

voce 30 crediti verso banche
voce 40 crediti verso clientela

Totale

31/12/00 31/12/99
656.997 763.068
833.477 573.255

6.589 -
1.497.063 1.336.323

15.628.751 16.246.683
521.136 653.855

16.149.887 16.900.538

Sezione 10 - Le garanzie e gli impegni

10.1 Composizione della voce 10 “garanzie rilasciate”
(a) Crediti di firma di natura commerciale
(b) Crediti di firma di natura finanziaria 
(c) Attività cedute in garanzia 
Totale

10.2 Composizione della voce 20 “impegni”
(a) Impegni a erogare fondi a utilizzo certo
(b) Impegni a erogare fondi a utilizzo incerto
Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99
- -

1.711.776 1.511.101
1.711.776 1.511.101

- -
492.521 150.000

10.3 Attività costituite in garanzia di propri debiti
- titoli a garanzia di finanziamenti ottenuti
- titoli a garanzia dei debiti rivenienti da op. P/T
Totale

10.4 Margini attivi utilizzabili su linee di credito
(a) banche centrali
(b) altri enti creditizi

31/12/00 31/12/99
copertura negoziazione copertura negoziazione

- 9.969.187 43.522 8.342.608
- 69.908 - 985.019
- 34.313 - 339.369
- 35.595 - 645.650
- 9.899.279 36.366 7.364.745
- - 225 13.194
- 4.175.057 18.805 3.684.809
- 5.724.222 10.180 3.673.898
- 240.410 - 5.699
- 41.464 - 5.699
- 198.946 - -

4.709.156 5.757.424 4.720.087 4.184.738
1.456.624 1.879.701 1.349.183 825.581

- 424.052 - 343.746
- 59.412 - 19.412
- 364.640 - 324.334

1.456.624 128.856 1.349.183 117.034
- - - -

1.456.624 64.428 1.349.183 10.111
- 64.428 - 106.923
- 1.326.793 - 364.801
- 1.247.009 - 290.178
- 79.784 - 74.623

3.252.532 3.877.723 3.370.904 3.359.157
145.220 - 145.220 -

- - - -
72.610 - 72.610 -
72.610 - 72.610 -

3.107.312 3.877.723 3.225.684 3.359.157
1.047.150 2.075.122 1.464.854 2.415.392
2.060.162 1.802.601 1.760.830 943.765

10.5 Operazioni a termine 
Categorie di operazioni

1. Compravendite
1.1 Titoli

- acquisti    
- vendite                    

1.2 Valute
- valute contro valute                     
- acquisti contro Euro
- vendite contro Euro

2. Depositi e finanziamenti
- da erogare                        
- da ricevere                        

3. Contratti derivati
3.1 Con scambio di capitali

(a) titoli
- acquisti                                           
- vendite                      

(b) valute
- valute contro valute         
- acquisti contro Euro
- vendite contro Euro

(c) altri valori
- acquisti   
- vendite                 

3.2 Senza scambio di capitali
(a) valute

- valute contro valute              
- acquisti contro Euro
- vendite contro Euro

(b) altri valori
- acquisti                                      
- vendite

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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31/12/00 31/12/99
561.617 -

2 -

31/12/00 31/12/99
12.379 20.501

121.198 165.150
12.476.049 10.856.022

3.057.051 764.153
1.536.605 1.322.462
4.343.552 3.842.106

21.546.834 16.970.394

31/12/00 31/12/99
1.850.575 1.689.164
3.816.533 3.004.313
1.268.180 1.104.435

774.338 606.517
1.212.961 970.658
5.011.027 4.754.929

13.933.614 12.130.016

31/12/00 31/12/99
47 33

2.407 4.893
12.278 20.895

1.131.276 1.095.162
45.299 50.087

167.902 44.825
137.854 120.428

1.497.063 1.336.323

Sezione 11 - Concentrazione e distribuzione delle attività e delle passività

11.1 Posizioni a rischio rilevanti
(a) Ammontare 
(b) Numero

11.2 Distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie di debitori
(a) Stati
(b) Altri enti pubblici
(c) Imprese non finanziarie
(d) Enti finanziari
(e) Famiglie produttrici
(f) Altri operatori
Totale

11.3 Distribuzione dei crediti verso imprese non finanziarie 
e famiglie produttrici residenti
(a) Servizi del commercio,recupero e riparazioni
(b) Altri servizi destinabili alla vendita
(c) Prodotti in metallo escluse le macchine e i mezzi di trasporto
(d) Prodotti tessili,cuoio,calzature,abbigliamento
(e) Edilizia e opere pubbliche
(f) Altre branche
Totale

11.4 Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti
(a) Stati
(b) Altri enti pubblici
(c) Banche
(d) Imprese non finanziarie
(e) Enti finanziari
(f) Famiglie produttrici 
(g) Altri operatori
Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Voci/Paesi Italia Altri Paesi dell’ U.E. Altri Paesi

442.801 184.281 14.021

21.100.559 379.073 67.202

3.202.615 470.171 33.093

2.781.621 1.266.671 263.335

13.078.590 312.749 50.088

2.496.547 933.695 3.485.457

117.292 272.990 6.820

14.669.861 2.925.184 51.905

Voci/Paesi Italia Altri Paesi dell’ U.E. Altri Paesi

276.473 170.518 145.549

16.726.141 171.243 73.010

4.162.563 928.266 4.210

2.763.339 1.749.565 559.618

9.372.645 41.078 130.537

3.586.936 970.227 1.868.112

320.818 247.641 17.378

18.142.418 35.172 59.271

11.5 Distribuzione territoriale delle attività e passività al 31 dicembre 2000

1.  Attivo

1.1 crediti verso banche

1.2 crediti verso clientela 

1.3 titoli

2.  Passivo

2.1 debiti verso banche

2.2 debiti verso clientela

2.3 debiti rappresentati da titoli 

2.4 altri conti

3.  Garanzie e impegni 

11.5 Distribuzione territoriale delle attività e passività al 31 dicembre 1999

1.  Attivo

1.1 crediti verso banche

1.2 crediti verso clientela 

1.3 titoli

2.  Passivo

2.1 debiti verso banche

2.2 debiti verso clientela

2.3 debiti rappresentati da titoli 

2.4 altri conti 

3.  Garanzie e impegni 

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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11.6 Distribuzione temporale delle attività e delle passività al 31 dicembre 2000

Voci/Durate residue a vista fino a 3 mesi oltre 3 mesi
fino a 12 mesi

3.874 7.509 5.511

268.953 304.816 10.477

7.304.833 2.644.958 1.866.293

895 17.276 809.272

273.437 5.637.914 1.624.618

46.893 3.444.789 681.425

10.619.417 2.547.428 198.486

114.519 477.063 1.084.136

10.237 94.969 83.171

178 2.893 37

393 2.732 -

292.921 4.044.555 2.659.706

1   Attivo

1.1 Tit. del Tesoro rifinanziabili

1.2 Crediti verso banche

1.3 Crediti verso clientela 

1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 

1.5 Operazioni “fuori bilancio”

2.  Passivo

2.1 Debiti verso banche 

2.2 Debiti verso clientela 

2.3 Debiti rappresentati da titoli

- obbligazioni

- certificati di deposito

- altri titoli

2.4 Passività subordinate 

2.5 Operazioni “fuori bilancio”

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

11.6 Distribuzione temporale delle attività e delle passività al 31 dicembre 1999

Voci/Durate residue a vista fino a 3 mesi oltre 3 mesi
fino a 12 mesi

14.110 13.846 5.708

240.005 195.845 38.285

4.214.091 2.747.419 1.631.573

3.014 37.396 262.061

85.699 3.984.690 1.497.193

274.289 3.251.907 1.394.041

7.985.647 1.478.464 21.712

56.973 240.094 956.648

23.563 144.596 139.158

75 - -

153.907 1.607 -

85.699 2.891.126 1.051.971

1   Attivo

1.1 Tit.del Tesoro rifinanziabili

1.2 Crediti verso banche

1.3 Crediti verso clientela 

1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 

1.5 Operazioni “fuori bilancio”

2.  Passivo

2.1 Debiti verso banche 

2.2 Debiti verso clientela 

2.3 Debiti rappresentati da titoli

- obbligazioni

- certificati di deposito

- altri titoli

2.4 Passività subordinate 

2.5 Operazioni “fuori bilancio”
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Durata determinata Durata indeterminata

oltre 1 anno oltre 5 anni
fino a 5 anni

tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato

177 278.406 254 72.396 -

- 2.367 - 17.677 36.813

1.129.569 3.676.506 551.488 3.025.304 1.347.883

13.895 537.931 313.700 461.501 -

2.431.852 9.359 1.067.639 197.582 -

57.435 80.636 388 22 39

3.338 - 15 - 72.743

738.955 3.821.209 192.131 271.564 -

14.147 10.272 - - 87

- - - - 131

6.427 - - 387.254 -

2.975.262 35.935 1.203.131 30.891 -

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

Durata determinata Durata indeterminata

oltre 1 anno oltre 5 anni
fino a 5 anni

tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato

3.942 569.221 380.556 776 -

- 2.238 - 18.277 97.890

1.216.422 3.263.727 469.865 2.330.639 1.096.658

1.005.389 973.429 516.661 281.422 2.033

1.160.724 71.538 798.541 - 49.415

118.841 32.733 604 107 -

2.005 1.379 - - 55.053

866.882 3.416.643 175.311 316.866 -

79.255 9.211 - - -

- - - - -

45.001 - - 385.058 -

1.989.776 6 1.580.219 - 49.003
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31/12/00 31/12/99

164.395 203.540
1.212.995 1.026.777

232.062 729.720
19.082 -
5.163 6.276

688.150 1.032.864
302.284 144.638

1.460.597 1.352.738
- -

11.7 Attività e passività in valuta
(a) Attività

1. crediti verso banche
2. crediti verso clientela
3. titoli
4. partecipazioni
5. altri conti

(b) Passività
1. debiti verso banche
2. debiti verso clientela
3. debiti rappresentati da titoli
4. altri conti

31/12/00 31/12/99

124.732.943 51.973.355
805.192 1.037.643

120.643.504 49.932.964
740.949 856.611

31/12/00 31/12/99
28.570.753 23.635.534

Sezione 12 - Gestione e intermediazione per conto terzi

12.1 Negoziazione di titoli
(a) Acquisti

1. regolati 
2. non regolati

(b) Vendite 
1. regolati
2. non regolati

12.2 Gestioni patrimoniali 
Gestioni patrimoniali

31/12/00 31/12/99
63.190.303 52.848.893

Al 31 dicembre 2000 i fondi gestiti da Cisalpina Gestioni SpA e Azimut Sgr SpA sono depositati presso la
Capogruppo Bipop-Carire SpA, mentre quelli gestiti da BBR Rogier SA sono depositati presso Banque Bipop SA.
Tali fondi sono così composti (valori in miliardi di Lire): 

6.198 
4.289 
4.664 
1.837 
1.500 

926 
544 

1.970 
2.273 
1.261 
3.814 
2.034 
1.761 
1.456 

634 
359 

1.261 
662 
121 

1.054 
38.618

12.3 Custodia e amministrazione di titoli
(a) Titoli di terzi in deposito

Cisalpino Bilanciato 
Cisalpino Reddito 
Cisalpino Azionario 
Cisalpino Indice 
Cisalpino Cedola 
Cisalpino Cash 
Cisalpino Impiego 
Cisalpino Attivo 
Putnam Global Equity
Putnam Global Bond
Putnam Europe Equity
Putnam Pacific Equity
Putnam USA Equity
Putnam USA Opportunities
Putnam Emerging Market
Putnam USA Bond
Putnam International Opportunities
Putnam Europe Short Terms
Putnam High Yield
Putnam Global Balanced
Totale Cisalpina

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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883 
371 
892 

82 
998 
433 
361 
145 
360 
597 

1.273 
206 
189 
142 
224 
501 
154 
802 

25 
189 
458 
157
804

10
585

69
198

26
6

72
11.212

5
17
73
14
21

109
115

26
38

418

31/12/00 31/12/99
34.462.381 33.108.266

2.701.314 3.475.456

Azimut Bilanciato
Azimut Reddito Euro
Azimut Crescita Italia
Azimut Rendita Internazionale
Azimut Trend Italia
Azimut Garanzia
Azimut Borse Internazionali
Azimut Solidity
Azimut America
Azimut Pacifico
Azimut Europa
Azimut Floating Rate
Azimut Trend
Azimut Fixed Rate
Azimut Trend Tassi
Azimut Protezione
Azimut Emerging
Azimut Bilanciato Internazionale
Formula 1 - Low Risk
Formula 1 - Conservative
Formula 1 - Balanced
Formula 1 - Risk
Formula 1 - High Risk
Azimut Reddito Usa
Azimut Multi-Media
Azimut Energy
Azimut Generation
Azimut Consumers
Azimut Real Estate
Azimut Internet
Totale Azimut

BBR Technologies
BBR Perfomance
JPM Court Terme 
BBR Convertible
BBR Europe
BBR France
BBR International
JPM Gestion
OBLIVAL
Totale BBR Rogier 

(b) Titoli di terzi depositati presso terzi 
(c) Titoli di proprietà depositati presso terzi 
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Parte C - Informazioni sul conto economico 

Sezione 1 - Gli interessi

La voce include anche l’importo degli interessi maturati sui titoli per il periodo di valenza delle operazioni di pron-
ti contro termine, con l’obbligo del cessionario di rivendita a termine e gli interessi passivi su debiti rivenienti da
operazioni di pronti contro termine per il medesimo periodo; - i proventi e gli oneri relativi ad operazioni “di
copertura” di attività e passività che generano interessi. Sul residuo dei prestiti subordinati in essere sono matu-
rati interessi per complessivi 20.369 milioni (13.840 milioni nel 1999).
La rettifica di valore per interessi di mora non recuperabili è pari alla totalità degli interessi maturati nel periodo.

2000 1999
111.387 60.011

9.306 4.862
1.359.011 953.571

- -
129.971 212.016
11.850 7.796
60.652 89.660

1.672.871 1.323.054

1.1 Composizione della voce 10 “interessi attivi e proventi assimilati”
(a) Su crediti verso banche

di cui su crediti verso banche centrali
(b) Su crediti verso la clientela 

di cui su crediti con fondi di terzi in amministrazione
(c) Su titoli di debito
(d) Altri interessi attivi
(e) Saldo positivo dei differenziali su operazioni “di copertura”
Totale

2000 1999
213.477 208.117
520.783 253.867
360.598 321.473
12.570 16.231

- -
20.369 13.840

460 198
- -

1.115.687 797.495

1.2 Composizione della voce 20 “interessi passivi e oneri assimilati”
(a) Su debiti verso banche
(b) Su debiti verso clientela 
(c) Su debiti rappresentati da titoli

di cui su certificati di deposito
(d) Su fondi di terzi in amministrazione
(e) Su passività subordinate 
(f) Altri
(g) Saldo negativo dei differenziali su operazioni “di copertura”
Totale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato

31/12/00 31/12/99

18.379 28.790
2.380.864 2.264.320

109.445 74.406
776.083 1.053.925

20.312 22.171
2.454.348 2.702.379

838.870 800.195

31/12/00 31/12/99
- -

12.4 Incasso di crediti per conto terzi: rettifiche dare e avere
(a) Rettifiche dare

1. conti correnti
2. portafoglio centrale
3. cassa 
4. altri conti

(b) Rettifiche avere
1. conti correnti 
2. cedenti effetti e documenti
3. altri conti 

12.5 Altre operazioni
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Sezione 2 - Le commissioni

Le commissioni attive e passive attengono ai servizi prestati e a quelli ricevuti dalle società del Gruppo nell’esple-
tamento della propria attività. L’importo delle commissioni attive “altri servizi” è costituito essenzialmente dalle
commissioni e recupero spese sul servizio conti correnti e altri finanziamenti, dall’intermediazione di prodotti assi-
curativi e dalle commissioni di banca depositaria per i fondi comuni di Cisalpina Gestioni, del Gruppo Azimut.
A seguito dell’operazione di cartolarizzazione descritta nella relazione sull’andamento della gestione, il risconto
che veniva effettuato sulle provvigioni pagate agli agenti collocatori di mutui ipotecari è stato spesato nell’eser-
cizio nella voce commissioni passive altri servizi per Lire 32.052 milioni.

2000 1999
7.750 8.019

41.611 38.300
1.946.741 1.063.054

284.125 111.915
6.445 7.122

245.490 126.328
10.183 7.443
13.332 13.317

20 113
31.927 16.654

136.986 62.859
1.218.233 717.303

11.741 17.600
347.907 243.573

2.355.750 1.370.546

2.1 Composizione della voce 40 “commissioni attive”
(a) Garanzie rilasciate 
(b) Servizio di incasso e pagamento
(c) Servizi di gestione, intermediazione e consulenza

1. negoziazione di titoli
2. negoziazione di valute 
3. gestioni patrimoniali 
4. custodia e amministrazione titoli
5. collocamento titoli 
6. attività di consulenza 
7. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi
8. raccolta ordini
9. gestione di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari

(d) Esercizio di esattorie e ricevitorie
(e) Altri servizi
Totale

2000 1999
6.234 6.650

646.507 393.112
121.541 44.873

- 1
10.951 1.168
19.489 10.089

35 -
250.387 163.181
244.104 173.800
161.557 80.924
814.298 480.686

Le commissioni passive per vendita a domicilio di prodotti e servizi comprendono le provvigioni pagate alla rete di pro-
motori finanziari per il collocamento di Gpf e polizze assicurative a premio ricorrente che a partire dall’esercizio 2000
sono riscontate su più esercizi (come meglio specificato nel paragrafo relativo all’illustrazione dei criteri di valutazione).

2.2 Composizione della voce 50 “commissioni passive”
(a) Servizi di incasso e pagamento
(b) Servizio di gestione e intermediazione

1. negoziazione di titoli
2. negoziazione di valute 
3. gestioni patrimoniali 
4. custodia e amministrazione titoli 
5. collocamento titoli 
6. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi
7. gestione di organismi di investimento collettivo in valori mobiliari

(c) Altri servizi
Totale

97

2000 1999
102.335 91.616

2000 1999
116.699 91.504

1.3 Dettaglio della voce 10 “interessi attivi e proventi assimilati”
(a) Su attività in valuta

1.4 Dettaglio della voce 20 “interessi passivi e oneri assimilati”
(a) Su passività in valuta

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Sezione 3 - I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

I profitti e perdite da operazioni finanziarie sono costituiti:
■ dagli utili derivanti dalla compravendita di titoli per Lire 103.317 milioni (dagli utili per Lire 60.856 milioni nel

1999);
■ dal differenziale negativo per contratti derivati con titolo sottostante per Lire 48.006 milioni, (negativo per

Lire 61.726 milioni nel 1999);
■ dai profitti derivanti dalla negoziazione delle valute, dai differenziali positivi e negativi per contratti derivati

su valute, dalla valutazione delle attività, passività e operazioni a termine in valuta non ancora regolate, per
un profitto di Lire 51.032 milioni, (un profitto di Lire 20.932 milioni nel 1999);

■ dal differenziale negativo su operazioni di interest rate swaps per Lire 6.893 milioni, (positivo per Lire 15.085
milioni nel 1999);

■ dal risultato della valutazione dei titoli, delle azioni proprie e dei contratti di compravendita a termine non
ancora regolati. L’applicazione dei criteri di valutazione indicati nella Parte A Sez. 1 ha prodotto una svaluta-
zione di Lire 57.621 milioni (di Lire 87.599 milioni nel 1999) comprensiva della svalutazione su azioni proprie
per Lire 5.821 milioni riprese di valore e rivalutazioni di Lire 9.208 milioni (di Lire 347.643 milioni nel 1999) che
hanno interessato il conto economico.

La plusvalenza di Lire 4.553 rilevata quale differenza tra costo e valore di mercato dei titoli obbligazionari, non è
stata portata a conto economico, in ottemperanza al criterio di prudenza che ne consiglia la registrazione solo se
realizzata.

3.1 Composizione della voce 60 “profitti/perdite da operazioni finanziarie” al 31 dicembre 2000
Operazioni Operazioni Altre

Voci/operazioni su titoli su valute operazioni
9.208

(57.621)
55.311 51.032 (6.893)
6.898 51.032 (6.893) 51.037

10.230
57.049

(12.375)
(48.006)

6.898

A1 Rivalutazioni
A2 Svalutazioni
B Altri profitti/perdite
Totali 
1. Titoli di stato
2. Altri titoli di debito
3. Titoli di capitale
4. Contratti derivati su titoli

3.1 Composizione della voce 60 “profitti/perdite da operazioni finanziarie” al 31 dicembre 1999
Operazioni Operazioni Altre

Voci/operazioni su titoli su valute operazioni
347.643
(87.599)

(870) 20.932 15.085
259.174 20.932 15.085 295.191
(68.851)

40.100
349.651
(61.726)
259.174

A1 Rivalutazioni
A2 Svalutazioni
B Altri profitti/perdite
Totali 
1. Titoli di stato
2. Altri titoli di debito
3. Titoli di capitale
4. Contratti derivati su titoli

98

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Sezione 4 - Le spese amministrative

Le spese amministrative ammontano complessivamente a Lire 1.068.469 milioni (688.912 milioni nel 1999).
Comprendono le spese per il personale relative a retribuzioni, contributi sociali, accantonamento al fondo trat-
tamento di fine rapporto, e altre spese relative al personale, per Lire 435.554 milioni (332.454 milioni nel 1999).

Le altre spese amministrative sono di seguito dettagliate.

2000 1999
144.169 54.215

51.740 22.196
29.213 5.413
25.513 12.686
11.159 3.064
7.138 17.210
5.023 2.873

49.058 27.609
34.012 27.163
18.010 15.121
14.207 8.849
10.494 7.518
9.704 7.608
7.636 6.475
1.335 1.064

61.576 36.797
11.357 8.173
7.315 2.727

40.332 31.685
34.214 28.321
24.996 15.426
23.661 10.979
8.996 3.286
3.168 1.295

(1.111) (1.295)
632.915 356.458

Pubblicità
Spese EDP
Canoni trasmissione dati
Noleggio e manutenzione programmi
Assistenza tecnico applicativa
Spese per call center
Elaborazioni elettroniche c/o terzi
Locazione macchine elettroniche
Spese gestione sedi e filiali
Fitti passivi immobili
Postali e telefoniche
Manutenzione mobili e immobili
Stampati e cancelleria
Illuminazione e riscaldamento
Vigilanza
Servizio pulizia
Altre spese per sedi e filiali
Spese professionali
Compensi a professionisti esterni
Compensi Amministratori e Sindaci
Altre spese promotori finanziari
Altre spese 
Imposte indirette e tasse
Altre
Servizi esterni
Assicurazioni
Spese trasporti e viaggi
Beneficenza
Meno utilizzazione Fondo beneficenza
Totale

2000 1999

59,8 43,0

401,6 292,0

3.221,6 2.704,4

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria

(a) Dirigenti

(b) Funzionari

(c) Restante personale
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Le differenze positive di consolidamento ancora da ammortizzare ammontano a 406.945 milioni di Lire. Di
queste 195.586 milioni di Lire sono rivenienti dall’operazione di acquisto del Gruppo Akros, mentre quelle
relative all’acquisto del Gruppo Banque Bipop ammontano a 205.154 milioni di Lire.
Le differenze positive di consolidamento createsi prima del 1998 sono ammortizzate in un periodo di cin-
que anni, mentre quelle createsi successivamente  sono ammortizzate in un periodo di dieci anni.
La quota di ammortamento riferita alle differenze positive di patrimonio netto è imputata a rettifica della
voce di conto economico “utile da partecipazioni valutate al patrimonio netto” ed ha un’incidenza pari a
Lire 14.214 milioni. La voce avviamento comprende Lire 14.100 milioni relativi alla quota di ammortamen-
to dell’avviamento di Lire 138.000 milioni, riveniente dall’acquisizione, avvenuta nel 1996, del ramo d’a-
zienda costituito dai 50 sportelli Banco di Napoli, e alla quota dell’avviamento di originari Lire 3.000 milioni
rivenienti dall’acquisizione del ramo di azienda Area Consult Sim SpA.
L’ammortamento a carico del periodo degli oneri pluriennali è pari a Lire 63.892 milioni ed è relativo alle
rettifiche sui costi di prodotti software, su costi di adattamento di immobili non di proprietà ad uso ufficio
e per l’apertura di nuovi sportelli, sugli oneri pluriennali relativi all’acquisizione dei 50 sportelli del Banco
di Napoli, alle operazioni effettuate sul capitale di Bipop nel 1997, all’acquisizione del ramo di azienda di
Area Consult Sim ed agli oneri di fusione con Cassa di Risparmio di Reggio Emilia.
Le quote di ammortamento dei beni materiali sono state calcolate per tenere conto in modo adeguato e
prudenziale del deperimento fisico e tecnologico delle immobilizzazioni. Le quote del periodo sono state
determinate utilizzando le aliquote fiscali massime consentite, ad eccezione degli immobili civili.
Gli ammortamenti sono stati calcolati con l’aliquota ridotta alla metà per i cespiti acquistati nel corso del
periodo.

2000 1999
56.129 35.892
14.450 14.275
63.892 39.352
13.669 14.677
48.598 33.220

196.738 137.416

Composizione della voce 90 “rettifiche di valore 
su immobilizzazioni immateriali e materiali”
Differenze positive di consolidamento
Avviamento
Oneri pluriennali
Immobili
Mobili, impianti, attrezzature
Totale

100

Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti 

2000 1999
88.003 100.123

561 -
10.662 10.486

703 216
88.706 100.339

5.1 Composizione della voce 120 “rettifiche di valore su crediti 
ed accantonamenti per garanzie e impegni”
a) Rettifiche di valore su crediti

di cui rettifiche forfettarie per rischio paese
di cui altre rettifiche forfettarie

b) Accantonamenti per garanzie e impegni
Totale

Le rettifiche di valore su crediti, determinate secondo l’art.20 del D. Legge n.87 del 27 gennaio 1992, rappresen-
tano le svalutazioni portate ad abbattimento analitico dei crediti in situazione patrimoniale.
Sono state inoltre considerate le presunte perdite, calcolate in modo forfettario, connesse al cosiddetto rischio
fisiologico presente negli impieghi verso la clientela.
Gli interessi di mora maturati nel periodo sono stati interamente accantonati in sospensione d’imposta.
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2000 1999
23.667 11.711
6.674 12.817

30.341 24.528

2000 1999
5.604 4.261

2000 1999
- 56.975

2000 1999
352 1.787

2000 1999
5.887 10

Trattasi degli effetti derivanti dal cambio del criterio di valutazione di DNM Spa descritto nella Relazione
sulla Gestione

2000 1999
435.538 348.686

Tale importo tiene conto: 
(a)dell’effetto del credito d’imposta sui dividendi e sulla plusvalenza, realizzata e non, su quote di fondi

comuni d’investimento; 
(b)delle agevolazioni di cui D.lgs. 153 del 17/05/99, Legge Ciampi, e del D. Lgs. 466 del 18/12/97 DIT, in vigore

per le aziende di credito e società finanziarie dal 2000. 
Ai fini di ottenere i benefici fiscali altrimenti non ottenibili la partecipazione nella società i-Bourse SA,
detenuta da Bipop-Carire SpA per un importo di Lire 103,8 miliardi, è stata interamente svalutata nel bilancio
della Capogruppo. Tale svalutazione non ha una motivazione economica sottostante, ovvero il prezzo pagato
per l’acquisto della partecipazione si ritiene tuttora congruo e non sono venute meno le aspettative di reddito
derivanti da questa partecipazione. Conseguentemente nel bilancio consolidato la suddetta svalutazione è
stata stornata, mentre il relativo beneficio fiscale pari a Lire 38,4 miliardi è rimasto come minor carico fiscale
nella voce imposte di conto economico.

Composizione della voce 130 “riprese di valori su crediti 
e accantonamenti per garanzie e impegni”
Riprese di valore da incasso
Riprese di valore da valutazioni
Totale

Composizione della voce 140 “accantonamenti ai fondi rischi su crediti”
Accantonamento 

Composizione della voce 230 “variazione del fondo per rischi bancari generali”
Accantonamento dell’esercizio

Composizione della voce 150 “rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie”
Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

Composizione della voce 160 “riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie

Composizione della voce 240 “imposte sul reddito dell’esercizio”
Per imposte sul reddito

485.130
16.752

(66.344)
435.538

C - Composizione
1 Imposte correnti
2 Variazione delle imposte anticipate
3 Variazione delle imposte differite
4 Imposte sul reddito d’esercizio

101

2000 1999
- 1.374

20.523 39.022
3.850 9.000

24.373 49.396

Composizione della voce 100 “accantonamenti per rischi ed oneri”
Fondo rischi e oneri tributari
Fondo spese future
Rischio revocatorie
Totale 
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2000 1999
2.299 5.419

354 397
- 4.052

5.925 5.353
8.578 15.221

2000 1999
881 960

13.064 13.528
- 76.065

15.953 19.643
1.279 3.311

31.177 113.507

6.2 Composizione della voce 110 “altri oneri di gestione”
Premi operazioni di copertura polizze unit linked
Canoni di leasing passivi
Accantonamento rendita del conto pensione
Altri
Totale 

6.3 Composizione della voce 190 “proventi straordinari”
Utili da realizzi mobili e immobili
Sopravvenienze attive
Imposte differite attive al 31 dicembre 1998
Plusvalenza da vendita quota partecipazioni
Altri
Totale

2000 1999
3.515 691

- 2.601
24.690 9.069

5.248 110
33.453 12.471

6.4 Composizione della voce 200 “oneri straordinari”
Perdite da realizzi mobili
Imposte differite passive al 31 dicembre 1998
Sopravvenienze passive
Altri
Totale

Le sopravvenienze passive sono dovute essenzialmente a oneri relativi ad esercizi precedenti, a insussistenze di
elementi dell’attivo iscritti in precedenti esercizi, a franchigie di assicurazione, ed a risarcimenti vari.
Comprendono inoltre l’importo pari a 9.208 milioni di Lire relativo all’apporto straordinario al Fondo Pensioni a
prestazioni definite, relativo ai dipendenti “ex Carire”, per la liquidazione del valore attuale necessario a garan-
tire la prestazione pensionistica di 3.030 pensionati e per l’accantonamento alla riserva matematica di 27 pensio-
nati non liquidati.

Le sopravvenienze attive si riferiscono a indennizzi, a minori oneri e costi, e maggiori profitti relativi a preceden-
ti esercizi.
La plusvalenza da vendita quota partecipazioni è stata realizzata per la vendita di partecipazioni minori. In par-
ticolare:
- Lire 1.723 milioni per la vendita della partecipazione in Melior Banca SpA;
- Lire 2.540 milioni per la vendita della partecipazione in Intesa Assett Management SpA;
- Lire 4.396 milioni per la vendita della partecipazione in Po Vita Compagnia di Assicurazioni SpA;
- Lire 5.911 milioni per la vendita della partecipazione in Banca Popolare dell’Irpinia SpA.

La cessione dei mutui ipotecari residenziali in bonis e dei crediti per la cessione del quinto, nell’ambito dell’ope-
razione di cartolarizzazione descritta nella relazione sull’andamento della gestione, è avvenuta ad un prezzo
superiore al loro valore residuo in linea capitale, facendo emergere una plusvalenza da cessione di Lire 162.309
milioni.

102

2000 1999
31.604 25.521
25.363 19.017

3.502 945
20.172 19.363

162.309 -
25.484 11.868

268.434 76.714

Sezione 6 - Altre voci del conto economico

6.1 Composizione della voce 70 “altri proventi di gestione”
Recupero imposta di bollo
Commissioni su conti passivi
Fitti attivi
Recupero spese diverse
Plusvalenze su cessione di crediti in cartolarizzazione
Altri
Totale
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2000 1999
9.037 6.917
2.320 1.152

2000 1999
378.846 7.376

3.147 2.800

Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Gli amministratori e i sindaci

1.1 Compensi
(a) Amministratori
(b) Sindaci

1.2 Crediti e garanzie rilasciate
(a) Amministratori
(b) Sindaci

Come richiesto con lettera circolare nr. 98015375 del 27 febbraio 1998 dalla CONSOB, si informa che il Gruppo
Bipop-Carire ha inoltre concesso a società controllate o sottoposte a influenza notevole da parte di componenti
il Consiglio di Amministrazione:

- affidamenti per Lire 686.408 milioni;
- utilizzi a breve termine per Lire 337.767 milioni;
- utilizzi a medio/lungo termine per Lire 37.014 milioni;
- utilizzi di garanzie per Lire 73.885 milioni.
Tali operazioni sono effettuate a condizioni di mercato.

Partecipazione utile ammortamenti altre totale
pro quota rettifiche
52.115 (9.355) (516) 42.244
4.441 - (1.588) 2.853
1.612 - - 1.612

798 - - 798
2.909 (4.612) - (1.703)

(2.171) (27) - (2.198)
(9.019) - - (9.019)

1.888 (220) 51 1.719
52.573 (14.214) (2.053) 36.306

Cisalpina Previdenza SpA
Entrium Direct Bankers AG
Akros International Holding SA
AZ Fund Management SA
Bankpyme SGIIC
Bankpyme On Line Agencia de Valores SA
Akros Casa SpA (in liquidazione)
Altre minori
Totale

Composizione della voce 170 “utili delle partecipazioni valutate al patrimonio netto”

Nella seguente tabella viene dettagliato il contributo delle singole partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto.
Per ogni partecipazione viene indicato l’utile pro quota, l’ammortamento della differenza positiva di patrimonio
netto e le eventuali rettifiche apportate per rendere omogenei ai principi contabili del Gruppo gli utili
considerati.

Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi
I proventi sono realizzati, nella quasi totalità, in Italia.
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Capitale Sovrap- Riserve Fondo Fondo Risultato Totale
sociale prezzo rischi rischi dell’ Patrimonio

azioni bancari su crediti esercizio Netto
generali

808.309 328.922 724.504 141.739 10.937 499.492 2.513.903

335.330 (335.330) -

(161.662) (161.662)

(2.500) (2.500)

20.523 18.629 39.152

5.554 (5.554) -

36.650 54.643 91.293

10 10

527 527

3.093 3.093

82 2 4 88

651.271 651.271

871.036 341.997 1.115.096 141.741 14.034 651.271 3.135.175

Patrimonio netto al 31 dicembre 1999

Destinazione del risultato economico
1999

A  Riserve

A  Dividendi

A  Fondo Beneficenza

Conversione del Prestito
obbligazionario Subordinato 
della Capogruppo

Conversione in Euro del Capitale
Sociale della Capogruppo

Acquisizione Entrium

Dividendi su azioni proprie

Differenza da traduzione

Variazioni del F.R.B.G. e del Fondo
svalutazione crediti di competenza 
del Gruppo

Altre variazioni

Risultato di periodo 
al 31 dicembre 2000

Patrimonio netto al 31 dicembre 2000

Variazione nei conti del patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2000

Allegato 1
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Allegato 2

Solo a titolo informativo, di seguito vengono riportati i saldi di situazione patrimoniale e di conto economico
in milioni di Lire ed il corrispondente valore espresso in milioni di Euro, considerando il tasso fisso di 1 Euro a
Lire 1936,27.

31/12/00 31/12/00
Lire Euro

111.288 57

368.127 190
641.103 331
268.953 139
372.150 192

21.546.834 11.128
296 -

2.154.470 1.113
1.699.375 877

154.489 80
390 -

33.950 18
266.656 138

1.183.282 611
261.188 135
119.722 62
141.466 73
287.580 149
212.624 110

74.956 39
406.945 210
121.312 63
263.349 136

57.987 30
72.150 37

455.366 235
183.815 95

2.246.635 1.160
218.492 113

13.178 7
205.314 106

30.449.786 15.726

Stato Patrimoniale Consolidato

Attivo

10. Cassa e disponibilità presso banche centrali e uffici postali       
20. Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili al rifinanziamento 

presso banche centrali
30. Crediti verso banche

(a) a vista                                          
(b) altri crediti                                   

40. Crediti verso clientela                         
di cui crediti con fondi di terzi in amministrazione    

50. Obbligazioni e altri titoli di debito        
(a) di emittenti pubblici                      
(b) di banche                                       

di cui titoli propri                                
(c) di enti finanziari                                      
(d) di altri emittenti                                

60. Azioni, quote e altri titoli di capitale           
70. Partecipazioni                                       

(a) valutate al patrimonio netto                   
(b) altre                                               

80. Partecipazioni in imprese del gruppo                                       
(a) valutate al patrimonio netto                   
(b) altre                                               

90. Differenze positive di consolidamento                
100. Differenze positive di patrimonio netto                 
110. Immobilizzazioni immateriali                          

di cui costi di impianto                                   
di cui avviamento                                          

120. Immobilizzazioni materiali                      
140. Azioni o quote proprie per nominali 2,77
150. Altre attività                                   
160. Ratei e risconti attivi                        

(a) ratei attivi                                       
(b) risconti attivi                                   

Totale dell’attivo
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31/12/00 31/12/00
Lire Euro

4.311.627 2.227
46.893 24

4.264.734 2.203
13.441.427 6.942
10.619.417 5.485
2.822.010 1.457
6.915.699 3.572
6.699.577 3.460

212.883 110
3.239 2

296 -
1.426.678 736

57.262 30
46.055 24
11.207 6

111.953 58
617.544 319

- -
528.363 273
89.181 46
14.769 8

143.918 74
396.806 205
17.858 9
54.643 28
31.936 16

871.036 450
341.997 177
982.749 508
135.247 70
183.815 95
663.687 343
60.317 31

651.271 336
30.449.786 15.726

31/12/00 31/12/00
Lire Euro

1.497.063 773
- -

1.497.063 773
16.149.887 8.341
17.646.950 9.114

Passivo

10. Debiti verso banche                           
(a) a vista                                         
(b) a termine o con preavviso                   

20. Debiti verso clientela                         
(a) a vista                                     
(b) a termine o con preavviso                   

30. Debiti rappresentati da titoli                 
(a) obbligazioni                                           
(b) certificati di deposito                     
(c) altri titoli                                      

40. Fondi di terzi in amministrazione                                 
50. Altre passività                                    
60. Ratei e risconti passivi                             

(a) ratei passivi                                       
(b) risconti passivi                                  

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri                            

(a) fondi di quiescenza                            
(b) fondi imposte e tasse                            
(d) altri fondi                                         

90. Fondi rischi su crediti                                 
100. Fondo per rischi bancari generali               
110. Passività subordinate                         
120. Differenze negative di consolidamento
130. Differenze negative di patrimonio netto
140. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-)
150. Capitale                                              
160. Sovrapprezzi di emissione                            
170. Riserve 

(a) riserva legale    
(b) riserva per azioni o quote proprie  
(d) altre riserve     

180. Riserve di rivalutazione  
200. Utile d’esercizio
Totale del passivo

Garanzie e impegni

10. Garanzie rilasciate                                
di cui accettazioni                                        
di cui altre garanzie                                   

20. Impegni                                   
Totale Garanzie e impegni
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2000 2000
Lire Euro

1.672.871 864
1.359.011 702

129.971 67
(1.115.687) (576)

(520.783) (269)
(360.598) (186)

4.314 2
39 -

4.266 2
9 -

2.355.750 1.217
(814.298) (421)

51.037 26
268.434 139

(1.068.469) (552)
(435.554) (225)
(325.011) (168)

(89.025) (46)
(21.518) (11)

- -
(632.915) (327)
(196.738) (102)

(24.373) (13)
(8.578) (4)

(88.706) (46)
30.341 16
(5.604) (3)

(352) -
5.887 3

36.306 19
1.102.135 569

31.177 16
(33.453) (17)
(2.276) (1)

- -
(435.538) (225)

(13.050) (7)
651.271 336

Conto Economico Consolidato

10. Interessi attivi e proventi assimilati              
di cui su crediti verso clientela                        
di cui su titoli di debito                              

20. Interessi passivi e oneri assimilati 
di cui su debiti verso clientela   
di cui su debiti rappresentati da titoli   

30. Dividendi e altri proventi:                               
(a) su azioni, quote o altri titoli di capitale
(b) su partecipazioni                                       
(c) su partecipazioni in imprese del Gruppo                                      

40. Commissioni attive                                  
50. Commissioni passive                       
60. Profitti da operazioni finanziarie                   
70. Altri proventi di gestione                          
80. Spese amministrative                          

(a) spese per il personale    
- salari e stipendi  
- oneri sociali             
- trattamento di fine rapporto 
- trattamento di quiescenza

(b) altre spese amministrative            
90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali  
100. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Altri oneri di gestione                       
120. Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni
130. Riprese di valore su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni  
140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 
150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
170. Utile delle partecipazioni valutate al patrimonio netto
180. Utile delle attività ordinarie
190. Proventi straordinari
200. Oneri straordinari
210. Utile (perdita) straordinario
230. Variazione del fondo per rischi bancari generali
240. Imposte sul reddito dell’esercizio
250. Utile d’esercizio di pertinenza di terzi
260. Utile d’esercizio
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Allegato 3

2000

651.271

196.738

58.365

(36.306)

(5.535)

24.373

48.413

937.319

(48.563)

1.340.747

(183.815)

(4.634.805)

(146.320)

53.211

(3.619.545)

(760.895)

3.717.431

1.784.273

(1.252.306)

30.751

(149.615)

(23.044)

319.475

5.308

(18.553)

173.678

(74.689)

1.535

3.753.349

Rendiconto finanziario consolidato

Flussi finanziari derivanti dall’attività operativa

Utile netto d’esercizio

Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali

Rettifiche, riprese di valore su crediti ed accantonamenti per garanzie e impegni

Utili da partecipazioni  al patrimonio netto 

Rettifiche di valore nette su immobilizzazioni finanziarie

Accantonamento fondo rischi ed oneri

Minusvalenza/Plusvalenza titoli

Fondi generati dalla gestione reddituale

Incrementi/decrementi di attività

Crediti verso banche

Titoli in portafoglio

Azioni proprie

Crediti  verso clientela

Ratei e Risconti Attivi

Altre attività

Totale fondi assorbiti  dall’incremento degli impieghi

Incrementi/decrementi di passività

Debiti verso banche

Debiti  verso clientela

Emissione di prestiti obbligazionari

Rimborsi di prestiti obbligazionari

Effetto Ratei Prestiti obbligazionari

Rimborsi di Passività subordinate

Ratei e Risconti Passivi

Altre passività

Variazione patrimonio di terzi

Utilizzo fondo rischi ed oneri

Variazione  fondo imposte e tasse

Utilizzo  fondo quiescenza

Variazione  fondo trattamento fine rapporto

Totale fondi generati  dalle attività di raccolta
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1.071.123

(712.278)

28.522

(237.203)

17.200

(903.759)

(2.500)

(161.662)

(164.162)

3.202

108.086

111.288

Totale liquidità generata dall’attività operativa

Liquidità utilizzata negli investimenti

Investimenti in partecipazioni 

Disinvestimenti  di partecipazioni (al netto plusvalenze)

Investimenti in immobilizzazioni 

Disinvestimenti in immobilizzazioni (al netto di plusvalenze)

Totale

Liquidità distribuita

Beneficenza

Utile distribuito ai soci

Totale

Incremento (decremento) della voce cassa 

Cassa - saldo iniziale

Cassa - saldo finale

Nota integrativa
al Bilancio 

Consolidato
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Relazione 
sull’andamento

della gestione

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

19.014.602 15.415.029 3.599.573 23,4

3.485.148 4.529.251 (1.044.103) -23,1

1.086.827 545.655 541.172 99,2

161.691 172.933 (11.242) -6,5

262.869 276.077 (13.208) -4,8

26.325.183 22.973.797 3.351.386 14,6

18.460.014 15.576.802 2.883.212 18,5

111.993.609 99.574.852 12.418.757 12,5

130.453.623 115.151.654 15.301.969 13,3

396.806 585.573 (188.767) -32,2

2.533.139 2.263.374 269.764 11,9

2.929.945 2.848.947 80.997 2,8

137.142.851 121.419.823 15.723.028 12,9

Informazioni di sintesi 

Dati patrimoniali

Crediti verso clientela

Titoli

Partecipazioni

Sofferenze nette

Sofferenze lorde

Totale attivo

Raccolta diretta da clientela

Raccolta indiretta da clientela

Raccolta totale da clientela

Passività subordinate

Patrimonio netto

Patrimonio totale

Mezzi amministrati

milioni di Lire

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

494.012 407.067 86.945 21.4

967.115 574.698 392.417 68,3

(3.864) 287.514 (291.378) -101,3

1.457.263 1.269.279 187.984 14,8

(351.049) (283.725) (67.324) 23,7

(312.199) (253.623) (58.576) 23,1

794.015 731.931 62.084 8,5

(103.600) (87.232) (16.368) 18,8

(47.052) (61.285) 14.233 -23,2

(19.100) (36.000) 16.900 -46,9

(103.816) (883) (102.933)

32.886 33.475 (589) -1,8

553.333 580.006 (26.673) -4,6

- (17.258) 17.258 -100

(195.300) (195.396) 96

358.033 367.352 (9.319) -2,5

Dati economici

Margine d’interesse

Commissioni su servizi e altri proventi di gestione

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

Margine d’intermediazione

Spese per il personale

Altre spese e oneri di gestione

Risultato lordo di gestione

Rettifiche di valore su immobilizzazioni

Rettifiche e riprese di valore su crediti

Accantonamenti per rischi ed oneri

Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

Perdita/Utile straordinaria

Risultato al lordo delle imposte e dell’accantonamento
al fondo rischi bancari generali

Accantonamento fondo rischi bancari generali

Imposte sul reddito

Utile netto

milioni di Lire
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Andamento della gestione

L’esercizio 2000 ha fatto registrare una crescita sia in termini di masse intermediate che
di risultati economici. L’effetto trainante è ascrivibile ai risultati raggiunti nel comparto
del risparmio gestito, che si conferma essere il nuovo core business della Banca, ed all’in-
terno del quale particolarmente significativo è stato lo sviluppo dei prodotti assicurativi.
Bipop-Carire ha confermato la volontà, già espressa, di considerare come uno degli obiet-
tivi fondamentali lo sviluppo all’estero. Il 2000 è stato, infatti, l’anno dell’espansione
internazionale, con acquisizioni perfezionate in Francia (i-Bourse e Banque Bipop),
Germania (Entrium) e predisposte in Spagna (Safei) volte a sviluppare il proprio modello
di business e confermare anche a livello paneuropeo, la volontà di posizionarsi quale lea-
der nell’offerta di servizi finanziari attraverso piattaforme di distribuzione integrate e
innovative.

Bilancio 2000

Stato patrimoniale attivo

I crediti verso banche passano da 723.681 a 597.326 miliardi di Lire (-17,46%).

I crediti netti alla clientela registrano una crescita del 23,4% da 15.415 a 19.014,6
miliardi di Lire. Il trend di crescita ha coinvolto trasversalmente le differenti componenti, fra
le quali quelle dei conti correnti (+29.1%) e quella dei mutui ipotecari (+9,8%).
Continua la politica d’offerta del credito tramite le società “prodotto” del Gruppo impe-
gnate nell’attività di lending, infatti gli impieghi della Capogruppo alle società controllate
sono passati da 4.574 miliardi del 1999 a 6.751 miliardi di Lire (+47%) ed incidendo per il
35% dei crediti totali alla clientela.
Prima delle svalutazioni pari a 167,9 miliardi determinate in sede di valutazione di fine eser-
cizio i crediti alla clientela hanno raggiunto i 19.182,5 miliardi. Prosegue il miglioramento
della qualità dell’attivo. Le sofferenze nette si riducono da 172,9 a 161,7 miliardi di Lire (-
6,5%) mentre quelle lorde passano da 276,07 a 262,9 miliardi di Lire evidenziando un -4.8%.
L’incidenza delle sofferenze nette sugli impieghi su clientela si riduce dall’ 1,12% al 0,85%
del 31 dicembre 2000. 
Circa il 40% del credito della banca alle imprese è stato finalizzato al finanziamento del capi-
tale circolante, il 17% per investimenti in impianti e macchinari, mentre circa il 29% è stato
destinato dalle imprese ad investimenti immobiliari funzionali all’attività. Escludendo le
società “prodotto” il credito erogato ha registrato una crescita del 13,11%.
Particolare prudenza è stata usata verso particolari settori che denunciano perdita di com-
petitività quali le attività di piccolo commercio al dettaglio, calzature, abbigliamento e
accessori, posateria e pentolame. Le famiglie produttrici sono state destinatarie del 8,7% del
credito totale, l’erogazione di mutui ipotecari hanno costituito il 19% del totale e 355 miliar-
di di quelli destinati alla prima casa di abitazione sono stati cartolarizzati. Le agenzie inter-
nazionali hanno attribuito al portafoglio un rating AAA.
La maggiore competizione internazionale, le nuove tecnologie e il processo di concentra-
zione hanno innalzato il livello di rischio di credito.
Per fronteggiare il fenomeno la banca sta affinando il proprio modello di credit scoring e in
occasione anche dell’introduzione della domanda di fido elettronica ha arricchito le proprie
informazioni per una migliore valutazione dei rischi.

Crediti verso banche

Crediti verso clientela

Relazione 
sull’andamento

della gestione
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Inoltre il portafoglio crediti risulta sufficientemente frazionato e ben diversificato. I primi
100 clienti della Bipop-Carire, ad esclusione dei crediti verso le società del Gruppo, rappre-
sentano il 16% del totale crediti verso clientela. 

L’unità funzionale preposta alla valutazione e al monitoraggio del rischio di credi-
to è rappresentata dall’Ufficio Internal Audit - Controllo Rischio Creditizio, organo in staff
della Direzione Generale.
A fronte della maggiore rischiosità dell’attività creditizia dovuta ai fattori esogeni alla
gestione e anche all’esteso ambito territoriale in cui la banca opera, l’azienda ha ulterior-
mente potenziato l’attività di controllo e monitoraggio del rischio creditizio. L’attività si
avvale di strumenti informatici che evidenziano le situazioni anomale negli utilizzi delle
svariate forme di lending e nei vari servizi bancari a disposizione della clientela, nonché con
visite ispettive presso i vari uffici e punti di vendita.
Nel 2000 sono stati effettuati n. 186 interventi per un totale di 228 giorni uomo.

I titoli in portafoglio detenuti per esigenze di tesoreria e interamente destinati alla
negoziazione registrano una riduzione del 23,1% da 4.529,2 miliardi del dicembre ‘99 ai
3.485,1 miliardi del 31 dicembre 2000.
Il portafoglio titoli di proprietà è composto per la maggior parte da titoli di Stato e com-
prende il prestito obbligazionario subordinato sottoscritto, nell’ambito di un accordo di
collaborazione, a favore della Banca Popolare dell’Irpinia per 50 miliardi di Lire, il prestito
obbligazionario subordinato emesso da Fin-Eco Banca ICQ SpA di nominali 100 miliardi, e
prestiti a tasso variabile emessi sempre dalla stessa per 800 miliardi di Lire.
I titoli di capitale ammontano a 1.001,2 miliardi, contro i 982,3 miliardi del 31 dicembre
1999, costituiti quasi interamente da quote di Fondi.
A fine anno i titoli obbligazionari di proprietà, iscritti in bilancio in base ai criteri di pru-
denza che ne ispirano la compilazione, presentano una plusvalenza di 3,97 miliardi che non
è stata contabilizzata a conto economico. 

Le partecipazioni in società del Gruppo aumentano di 427 miliardi di Lire per effet-
to dell’acquisizione di Banque Bipop SA (già Banque Harwanne SA) per 147,4 miliardi, di i-
bourse SA per 103,8 miliardi che poi è stata interamente svalutata per ottenere benefici
fiscali. È stato acquisito il 40% di Cisalpina Previdenza SpA per 122,5 miliardi, nonché costi-
tuita Fin-Eco Investment AG per 19 miliardi, apportato capitale a Bipop Finance Ltd per 48,4
miliardi, a DNM SpA per 10 miliardi, e a Fin-Eco Banca ICQ per 79,7 miliardi.
Le altre partecipazioni aumentano di 114 miliardi per effetto della sottoscrizione di azioni
in Fin-Eco Capital SpA per 66,3 miliardi e dell’acquisto della prima tranche del 28,67% della
partecipazione in Entrium Direct Bankers AG per 45,9 miliardi.

Al 31 dicembre 2000 risultano in portafoglio n. 10.528.188 azioni proprie, di cui n.
8.000.000 destinate a durevole investimento e n. 2.528.188 detenute per negoziazione.
Durante l’anno sono state acquistate n. 22.513.028 azioni per un controvalore di 401,5
miliardi e vendute n. 11.984.840 per un controvalore di 219,6 miliardi. 

Le immobilizzazioni immateriali iscritte in bilancio aumentano, passando da 174,5
miliardi a 196,2 miliardi mentre quelle materiali si attestano a 392,1 miliardi contro i 403,9
del 31 dicembre 1999.

Il totale attivo cresce così del 14,6% passando da 22.973,8 miliardi di Lire al 31
dicembre 1999 ai 26.325,1 miliardi di Lire al 31 Dicembre 2000. 

Controllo 
rischio creditizio

Titoli

Partecipazioni

Azioni proprie

Immobilizzazioni
materiali e
immateriali

Attivo
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sull’andamento
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Stato patrimoniale passivo

La raccolta interbancaria cresce leggermente (+9.95%) assestandosi a 3.759,2
miliardi di Lire.

La raccolta diretta, debiti verso clientela e debiti rappresentati da titoli, aumenta
da 15.576,8 a 18.460 miliardi di Lire (+18,5%). Si segnala un notevole incremento della com-
ponente più liquida rappresentata dai conti correnti e dei pronti contro termine (+62.1%).
I prestiti obbligazionari si attestano a 6.689,2 miliardi contro i 6.022,1 di fine esercizio 1999. 
La raccolta indiretta della banca cresce da 99.574,9 a 111.993,6 miliardi di Lire (+12,5%),
l’incremento dovuto alla nuova raccolta è stato parzialmente compensato dalla diminuzio-
ne dei corsi azionari.

Il patrimonio, comprensivo delle passività subordinate, 396,8 miliardi di Lire, rag-
giunge i 2.929,9 miliardi di Lire mentre quello netto cresce del 11,9% passando da 2.263,3
miliardi di Lire ai 2.533,1 del 31 dicembre 2000.

L’incremento del patrimonio netto è da attribuirsi, oltre che al riparto degli utili dell’anno
precedente, alle conversioni del prestito obbligazionario ancora in circolazione. Al 31
dicembre 2000 risultano in portafoglio 10.528.188 azioni proprie.

Debiti verso banche

Debiti verso clientela
e debiti rappresentati
da titoli

Patrimonio

Relazione 
sull’andamento

della gestione

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

103.896 103.896 -

871.036 808.309 62.727 7,8

341.997 328.922 13.075 4,0

821.866 618.585 203.281 32,9

135.247 116.869 18.378 15,7

182.137 - 182.137 100,0

504.482 501.716 2.766 0,6

36.310 36.310 -

358.033 367.352 (9.319) -2,5

2.533.138 2.263.374 269.764 11,9

396.806 585.573 (188.767) -32,2

2.929.944 2.848.947 80.997 2,8

Fondo rischi bancari generali

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

riserva legale

riserva per azioni o quote proprie

altre riserve

Riserve di rivalutazione

Utile d’esercizio

Patrimonio netto

Passività subordinate

Patrimonio totale

milioni di Lire
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Coefficiente di solvibilità

Il coefficiente di solvibilità, che fissa l’ammontare minimo del patrimonio in funzione delle
attività ponderate in base al loro rischio, è dell’ 8,94% (minimo richiesto 7%).
A partire dal 1995 la Banca d’Italia ha istituito l’obbligo di rispettare i requisiti patrimonia-
li anche per i rischi di mercato. Il rischio di mercato determina il rischio connesso alle varia-
zioni dei tassi di interesse e variazioni dei corsi, per il portafoglio titoli non immobilizzato,
e alle variazioni dei tassi di cambio con riferimento all’intero bilancio. 
A fine anno i coefficienti patrimoniali, comprensivi del rischio di mercato, coprono i rischi
connessi all’attività aziendale.

Risultati economici

Il margine d’interesse è aumentato del 21,4% rispetto al 1999 collocandosi a 494
miliardi di Lire. I tassi attivi e passivi di Bipop-Carire SpA si sono mossi in linea con il mer-
cato e la forbice non ha subito sostanziali variazioni. L’incremento del margine d’interesse,
se depurato dell’effetto dei dividendi incassati, diventa del 4,5% dovuto all’aumento dei
volumi medi della raccolta e degli impieghi (+10% circa), parzialmente compensato da
maggiori impieghi medi, rispetto al 1999, che non danno una remunerazione in termini di
interessi come fondi comuni e/o partecipazioni. Il differenziale interessi sulle operazioni di
copertura è stato positivo per 62,1 miliardi.

Le commissioni nette su servizi e gli altri proventi di gestione aumentano del 68,3%
da 574,7 miliardi del 1999 ai 967,1 del 2000. Si conferma la crescita dei ricavi da servizi d’in-
casso e pagamento da 38,3 a 41,3 miliardi di Lire. Le commissioni di gestione, intermedia-
zione e consulenza aumentano del 74,3% raggiungendo i 692,1 miliardi, dai 397,1 miliardi
dello stesso periodo del 1999.
Le commissioni su altri servizi, costituiti dalle commissioni di Banca depositaria dei fondi
Cisalpina e Azimut, dalle commissioni e recupero spese per la tenuta dei rapporti con la
clientela e le commissioni per il collocamento di prodotti assicurativi, aumentano del 81,4%
portandosi a 246,8 miliardi. Tale aumento è da attribuirsi sostanzialmente all’aumento dei
volumi in tutti i settori della banca (intermediazione in titoli, raccolta gestita, aperture di
nuovi conti etc.). In particolare i maggiori incrementi derivano dalla raccolta nel risparmio
gestito sia sotto forma di commissioni derivanti dai fondi comuni del Gruppo (+83% rispet-
to al 1999) sia sotto forma di commissioni derivanti dalle gestioni patrimoniali effettuate
dalla banca (+84,37% rispetto al 1999). L’incremento maggiore in termini percentuali, però,
è stato ottenuto dalle commissioni derivanti dall’intermediazione sui prodotti assicurativi
della società del Gruppo Cisalpina Previdenza che rispetto al 1999 sono aumentate del
244%. Dal lato del passivo un forte incremento è stato registrato nelle commissioni paga-
te ai promotori finanziari (+52% rispetto al 1999) in ragione dei maggiori volumi raccolti e
del maggior numero di promotori (al 31 dicembre 2000 hanno raggiunto le 1300 unità). Gli
altri proventi di gestione che presentano nel 2000 un aumento del 83% contengono la plu-
svalenza di circa 30 miliardi ottenuti dalla cartolarizzazione di crediti derivanti da mutui
ipotecari effettuata il 30 settembre 2000.

L’andamento negativo fatto registrare dal mercato azionario italiano ed interna-
zionale nel corso del 2000 ha comportato il raggiungimento di risultati da operazioni finan-
ziarie leggermente negativo (-3,8 miliardi) ma in termini di scostamento sul precedente
esercizio la variazione negativa è particolarmente rilevante (-101,3%), rispetto ai 287,5
miliardi.

Margine 
d’interesse

Commissioni 
e altri proventi 
di gestione 

Profitti 
da operazioni
finanziarie
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Nonostante l’effetto del miglioramento del margine d’interesse, dell’ulteriore
notevole incremento delle commissioni da servizi il margine d’intermediazione aumenta
solo del 14,8%, per via del contributo negativo dell’attività finanziaria, raggiungendo i
1.457,3 miliardi di Lire al 31 dicembre 2000 (1.269,3 miliardi nell’anno precedente).

È interessante notare come le commissioni da servizi siano la componente che, di gran
lunga, più contribuisce alla formazione del margine d’intermediazione. Le commissioni da
servizi incidono infatti per il 66% (45 % nel 1999) del margine d’intermediazione contro il
34% dell’attività tradizionale di raccolta ed impiego del denaro.

Le spese amministrative ed altri oneri di gestione salgono da 537,3 miliardi a 663,2
miliardi di Lire (+23,3%). Le spese per il personale mostrano una crescita del 23,7% collo-
candosi a 351 miliardi mentre le altre spese amministrative e oneri di gestione a 312 miliar-
di dai 253,6 miliardi del 1999. Gli incrementi sono determinati dall’ampliamento della
struttura distributiva ed operativa della Banca.
La voce “altri oneri di gestione”, per complessivi 4 miliardi, comprende gli oneri relativi
all’imputazione dei premi pagati dalla Banca per la copertura della raccolta effettuata
sotto forma di polizze assicurative unit-linked con capitale garantito, i canoni su contratti
di leasing stipulati con Fin-Eco per due immobili in Brescia e Salò destinati a sportello e la
contropartita delle rendite del Fondo pensionistico del personale ex Carire.

Il risultato lordo di gestione, ottenuto sottraendo dal margine d’intermediazione le
spese amministrative e gli altri oneri di gestione, cresce del 8,5% da 731,9 miliardi del 1999
ai 794 dell’anno 2000.

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali raggiungono al
31 dicembre 2000 i 103,6 miliardi di Lire. In questo importo sono ricomprese: la quota di
ammortamento dell’avviamento pari a 14,1 miliardi relativo all’acquisizione del ramo d’a-
zienda del Banco di Napoli per 13,8 miliardi di Lire e di Area Consult SIM per 300 milioni,
l’ammortamento di oneri pluriennali per 41,3 miliardi e ammortamenti di immobilizzazio-
ni materiali e attrezzature per 48,2 miliardi.

Gli accantonamenti per rischi ed oneri per complessivi 19,1 miliardi, si riferiscono ad
erogazioni di competenza al personale per 3,5 miliardi, per rischio revocatorie per 3 miliar-
di, per rischio connesso all’attività dei promotori finanziari per 3 miliardi, spese future per
9,6 miliardi.

Le rettifiche e riprese di valore su crediti raggiungono al 31 dicembre 2000 i 47
miliardi di Lire per effetto di 75,7 miliardi di rettifiche, di cui 9,7 miliardi sono calcolate in
modo forfettario in relazione al cosiddetto rischio fisiologico presente negli impieghi verso

Margine
d’intermediazione

Spese amministrative 
e altri oneri 
di gestione

Risultato lordo 
di gestione

Rettifiche 
e riprese di valore 
su immobilizzazioni
materiali e immateriali

Accantonamenti  
per rischi ed oneri

Rettifiche e riprese 
di valore su crediti
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sull’andamento

della gestione

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
494.012 407.067 86.945 21,4

967.115 574.698 392.417 68,3
(3.864) 287.514 (291.378) -101,3

1.457.263 1.269.279 187.984 14,8

Margine d’interesse
Commissioni su servizi e altri proventi 
di gestione 
Profitti da operazioni finanziarie
Margine d’intermediazione
milioni di Lire
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la clientela, e 28,6 miliardi di riprese di valore. Le rettifiche hanno consentito di adeguare i
crediti al loro presumibile valore di realizzo e di integrare in misura adeguata la copertura
del rischio di credito.

Le rettifiche per complessivi 103,8 miliardi sono riconducibili alla svalutazione della
partecipazione del 49% di i-Bourse, effettuata esclusivamente in applicazione di norme tri-
butarie, come più diffusamente in nota integrativa.

Gli oneri straordinari pari a 20,9 miliardi di Lire sono inerenti a sopravvenienze pas-
sive per 16,7 miliardi, e per 2,9 miliardi a perdite da realizzi mobili e immobili. Nelle soprav-
venienze passive vi sono 9,2 miliardi che si riferiscono all’apporto straordinario al Fondo
Pensioni a prestazione definita, relativo ai dipendenti ex-Carire per la liquidazione del valo-
re attuale del capitale necessario a garantire la prestazione pensionistica di 303 pensionati
e per l’accantonamento della riserva matematica di 27 pensionati non liquidati. Mentre i
proventi straordinari che ammontano a 53,8 miliardi di Lire sono riconducibili per 15,9
miliardi alla vendita di partecipazioni e per il rimanente a sopravvenienze attive derivante
dalla distribuzione di riserve da parte di Fin-Eco Holding SpA pari a 33 miliardi. 

L’accantonamento complessivo di 195,3 miliardi comprende l’importo delle imposte
correnti per 261,9 miliardi, variazione per imposte differite 66,6 miliardi.
L’importo accantonato tiene conto delle agevolazioni di cui al D.lgs. 153/99 sulle ristruttu-
razioni e del D.lgs 466/97 DIT, ormai in vigore anche per le aziende di credito.

Dopo la quantificazione dell’onere fiscale per le imposte sul reddito, pari a 195,3
miliardi, l’utile netto diminuisce del 2,5% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente
attestandosi a 358 miliardi, in confronto ai 367,3 miliardi.

Rettifiche di valore 
su immobilizzazioni
finanziarie

Gestione straordinaria

Accantonamento per
imposte sul reddito

Utile netto
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Le attività di ricerca e sviluppo

Organizzazione e risorse

Al 31 dicembre 2000 la rete di sportelli ha raggiunto le 281 unità. I negozi finan-
ziari al 31 dicembre 2000 hanno raggiunto le 204 unità. I punti vendita sono integrati dalla
presenza capillare sul territorio di 92 (166) filiali automatiche, 572 (471) A.T.M. e 4.372
(3.357) POS.

Nel corso dell’anno è proseguito il potenziamento della rete di promotori finanziari indi-
pendenti dediti in particolare alla consulenza e vendita di prodotti a più elevato valore
aggiunto quali fondi comuni di Cisalpina Gestioni, gestioni patrimoniali e prodotti assicu-
rativi. Al 31 dicembre 2000 la rete di promotori Bipop City era di 1.607 unità, 825 a fine ‘99.

La rete distributiva

Relazione 
sull’andamento
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Punti vendita %
70 14,43
64 13,20
24 4,95
23 4,74
18 3,71
18 3,30

Punti vendita %
134 27,6
108 22,3

36 7,4
33 6,8
26 5,4
25 5,2
19 3,9
17 3,5
16 3,3
16 3,3
13 2,7
11 2,3
9 1,9
7 1,4
6 1,2
3 0,6
3 0,6
2 0,4
1 0,2

485 100

Provincia
BRESCIA
REGGIO EMILIA
ROMA
BERGAMO
MILANO
TORINO

Regione
LOMBARDIA
EMILIA ROMAGNA
LAZIO
TOSCANA
LIGURIA
MARCHE
PIEMONTE
MOLISE
VENETO
SARDEGNA
CAMPANIA
ABRUZZO
PUGLIA
SICILIA
FRIULI VENEZIA GIULIA
UMBRIA
CALABRIA
BASILICATA
TRENTINO
TOTALE
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Al 31 dicembre 2000 l’organico della Bipop-Carire era costituito da 2.953 dipen-
denti, con un aumento di 305 unità rispetto al 31 dicembre 1999.
Per quanto attiene all’inquadramento, la composizione dell’organico era così articolata:

Dirigenti 17 0,58%
Funzionari 256 8,67%
Quadri 452 15,31%
Impiegati e commessi 2.228 75,45%

Attività commerciale

Le attività di marketing e comunicazione di Bipop-Carire si sono focalizzate su iniziative e
attività volte a rafforzare la fidelizzazione della clientela ed incrementare la penetrazione
dei prodotti.
Di particolare rilievo è stato il lancio in aprile dell’iniziativa promozionale “In Più”, con l’e-
stensione all’intera rete di filiali Bipop-Carire e promotori Bipop City della campagna a
punti testata lo scorso anno nell’area pilota di Bergamo (primo esperimento di questo tipo
in Italia da parte di un’azienda bancaria). La promozione segue la logica della “collection”:
a fronte dell’acquisto di prodotti e servizi, il cliente riceve punti da collezionare e da spen-
dere all’interno di un Catalogo Premi. L’obiettivo è incrementare l’indice di cross selling
della clientela già acquisita e accelerare il processo di fidelizzazione della nuova clientela.
L’operazione di armonizzazione del portafoglio prodotti tra le reti Bipop e Carire è stata
ultimata nei tempi previsti, con la declinazione di una nuova linea di comunicazione e un
nuovo packaging per ogni famiglia di prodotti. In particolare, l’offerta relativa ai conti cor-
renti e alla carte di credito si è arricchita di due nuovi prodotti: “Benfatto”, il conto cor-
rente a canone fisso con la formula tutto compreso e “CartaSi Business”, la carta di credito
bancaria dedicata a professionisti ed aziende più diffusa in Italia.
Nell’ambito del servizio di Gestione Patrimoniale in Fondi, si è perfezionato il rilascio, da
parte di KPMG, della certificazione GIPS, relativa al processo e alle performance delle GPF.
Tale certificazione, di valenza internazionale, rappresenta per la clientela un’ulteriore con-
ferma della qualità del prodotto e della trasparenza del servizio offerto.
In risposta alle esigenze di ulteriore diversificazione, il Servizio di Gestione Patrimoniale in
Fondi si è arricchito di due nuove linee di gestione, evolvendo in GPF Evolution. Con l’in-
troduzione di una linea obbligazionaria “pura” e di una linea azionaria “value” si è inteso
dare risposta all’esigenza di ulteriore diversificazione degli investimenti in presenza di mer-
cati caratterizzati da elevata volatilità offrendo un prodotto ancor più diversificato per
gestori e stili di gestione.
Sul versante della comunicazione interna, al fine di rendere più veloce ed efficace la circo-
lazione delle informazioni, sono stati ulteriormente implementati i canali telematici e si è
sollecitato un sempre più assiduo ricorso alla rete intranet, alle web-conference, alla posta
elettronica.
In poche parole si è sollecitato l’utilizzo anche all’interno delle tecnologie innovative che
hanno contribuito al successo del Gruppo.
In linea con gli obiettivi aziendali, significativi sono stati gli investimenti in formazione e
aggiornamento del personale con l’intento di formare financial planners in grado di forni-
re sempre la migliore consulenza ed assistenza alla clientela.
Per quanto riguarda i servizi legati ad internet, grande successo ha riscosso il progetto “730
online”, realizzato da Bipop-Carire in collaborazione con Softsand Italia Srl. L’originale ini-
ziativa, conclusasi alla fine del mese di maggio, ha consentito agli utenti di effettuare gra-
tuitamente la dichiarazione dei redditi col modello 730 direttamente on line.
In particolare, mantenendo il costante passo con i tempi, l’azienda ha completamente rivi-
sto il proprio sito web, attraverso un minuzioso restyling non solo dal punto di vista del

Il personale del
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visual ma arricchendolo di contenuti, garantendo in questo modo una buona conoscenza
all’utente dei prodotti e servizi Bipop-Carire. Verso la conclusione dell’anno, inoltre, è stata
attivata la nuova versione del Servizio Internet Banking, che consente di accedere ai propri
rapporti bancari on line con tutti i sistemi operativi, superando pertanto i precedenti limi-
ti per gli utilizzatori Macintosh, al di là dell’accrescimento nella semplicità di uso e d’im-
patto visivo.
Prosegue a ritmo sostenuto la fase di implementazione del Database di marketing, per l’e-
laborazione delle statistiche mensili, la rilevazione dei flussi di raccolta e l’affinamento di
tutti gli strumenti idonei alla gestione del cliente ed indirizzare efficacemente gli sforzi
commerciali.

Le strutture tecnico-organizzative 

Nel corso dell’intero anno 2000 è continuata l’attività per migliorare ulteriormente il livel-
lo di efficienza e di controllo dei costi raggiunto nonché la qualità dei servizi offerti alla
clientela mediante l’introduzione di soluzioni tecnologiche avanzate.
Significativi investimenti in software e hardware sono stati effettuati con regolarità per la
predisposizione dei sistemi necessari ad operare con l’introduzione dell’Euro. Gran parte
delle risorse umane impiegate in questo settore di attività sono state impegnate nell’ade-
guamento alla Moneta Unica del sistema informativo commerciale presso tutte le filiali e
sul miglioramento delle procedure per semplificare e sveltire tutte le operazioni. Nel corso
dell’anno sono state definite tutte le specifiche per la trasformazione della contabilità da
Lire in Euro e sono state rese operative alcune delle applicazioni relative, per esempio,
all’ambiente “Titoli”.
Inoltre, sono stati ulteriormente arricchiti e potenziati i prodotti offerti alla clientela retail
tramite il Servizio Internet Banking e contemporaneamente sono stati migliorati i servizi
offerti alla clientela corporate (Bit Bank).

Rapporti con le società del gruppo bancario

La configurazione del Gruppo è quella rappresentata nel prospetto allegato.

Bipop-Carire SpA nella sua qualità di Capogruppo, come previsto dal Testo Unico
delle leggi in materia bancaria e creditizia D.Lgs. 01/09/1993, n. 385, ha il controllo strate-
gico e gestionale delle singole società appartenenti al Gruppo bancario.
Svolge attività di direzione e di coordinamento delle società partecipate in via diretta o
indiretta, ed emana le disposizione per l’esecuzione delle istruzioni impartite da Banca
d’Italia nell’interesse della stabilità del Gruppo in cui assume rilevanza il controllo strategi-
co per mantenere condizioni di equilibrio economico, finanziario e patrimoniale.
Ha realizzato nell’esercizio 2000 un utile netto di Lire 358 miliardi (367,3 miliardi nell’eser-
cizio 1999), per una completa informativa si rinvia alla relazione sulla gestione della Banca.

Ha chiuso l’esercizio con un utile di 438 milioni, rispetto al risultato del 1999 che è
stato di Lire 1.119 milioni. Dopo aver acquisito a seguito di una fusione con società parte-
cipate la denominazione di Akros Merchant SpA da una di esse, ha variato la stessa nel
corso dell’esercizio assumendo quella attuale di Fin-Eco Merchant SpA, onde inserirsi in una
logica di utilizzo e diffusione del marchio in sintonia con il Gruppo di appartenenza.
Ha assunto all’interno del Gruppo Bipop-Carire la funzione di merchant bank.

Fin-Eco Holding, in ossequio al suo ruolo di sub-holding, ha agito quale strumento
della Banca che l’ha utilizzata per finalizzare operativamente gli obiettivi nell’ambito delle
partecipazioni nelle società che operano nel settore parabancario.

Bipop-Carire SpA

Fin-Eco Merchant SpA
(già Akros Merchant
SpA)

Fin-Eco Holding SpA
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Nel corso dell’esercizio ha sottoscritto aumenti di capitale di Fin-Eco Sim SpA per 50 miliar-
di , Cisalpina Previdenza per 10 miliardi nonché l’aumento di capitale sociale di European
Trust Srl da 20 milioni a 1,9 miliardi ritenendo opportuno variare la forma giuridica da
società a responsabilità limitata a società per azioni. 
Il risultato annuale è di Lire 86,4 miliardi (68,1 miliardi nell’esercizio 1999).

L’ammontare dei beni locati nell’anno 2000 in esame è di Lire 2.778 miliardi rispet-
to ai 2.584 miliardi dell’anno precedente con un aumento del 7,5%. Le immobilizzazioni
nette in leasing passano da 4.138 miliardi del 1999 a 5.354 al 31 dicembre 2000 (+29,39%).
Il risultato netto civilistico dell’anno è passato da 40.016 milioni del 1999 ai 45.039 milioni
del 2000.

Ha continuato ad incrementare la propria attività, infatti l’aumento del turnover
per operazioni di factoring è stato di circa il 30,6% (2.045 miliardi al 31 dicembre 2000 con-
tro i 1.565 miliardi al 31 dicembre 1999). Il risultato di periodo si è attestato a Lire 3.425
milioni contro Lire 2.140 milioni dello stesso periodo dell’anno precedente.

L’espandersi dell’attività unitamente all’incremento della raccolta gestita del
Gruppo ha contribuito all’aumento delle commissioni nette, passate da 125,6 miliardi del
1999 a 278,3 miliardi del 2000. I costi operativi aumentano in rapporto all’incremento dei
volumi e agli investimenti in Edp, sia hardware che software, necessari per sostenere il
modello di attività della società. 
Il risultato netto dell’anno è stato pari a Lire 89.957 milioni, superiore a quanto fatto regi-
strare nell’anno precedente (40.796 milioni), registrando così un aumento del 120,5%.

Cisalpina Gestioni detiene in Italia una quota di mercato del 3,6%.
Alla fine dell’anno, il patrimonio in gestione ha raggiunto i 38.618, un incremento cioè del
14,2% rispetto al 31 dicembre 1999. Il risultato annuale ammonta a Lire 24.153 milioni con
un aumento del 7,9% rispetto ai 22.387 milioni del 1999.

Fin -Eco Investimenti Sgr offre ai clienti il servizio di gestione individuale di patri-
moni per conto terzi. Le commissioni nette passano da 10,1 miliardi del 1999 agli 83,6
miliardi del 2000.
Il risultato dell’esercizio è stato di Lire 42.092 milioni, contro i Lire 5.074 milioni nel 1999.
Ciò va spiegato nell’avvio di nuove attività sviluppatesi nel corso dell’esercizio quali quella
di delega di gestione fondi comuni collocati da Cisalpina Gestioni Sgr SpA e quella di con-
sulenza agli investimenti svolta nei confronti della Capogruppo Bipop-Carire SpA e della
società consociata Fin-Eco Banca ICQ SpA.

Fin-Eco Banca ICQ SpA, in breve Banca Fin-Eco, azienda leader in Italia nell’atti-
vità di prestiti personali su cessione del quinto dello stipendio, ha continuato ad aumen-
tare la propria attività, anche mediante nuove aree di business, quali: erogazione di
mutui ipotecari e lancio di un conto corrente virtuale (Bank Up). I crediti verso clientela
sono aumentati del 130,6%, passando da 1.085,6 miliardi al 31 dicembre 1999 ai 2.504
miliardi del 31 dicembre 2000. Nel corso del 2000 ha emesso due prestiti obbligazionari
per un totale di 300 miliardi (di cui 100 subordinati) a tasso variabile che sono stati inte-
ramente sottoscritti dalla Capogruppo.
Al 30 settembre 2000 sono stati ceduti crediti cartolarizzati alla società veicolo Upgrade
SpA per un importo di 1.308.874 milioni, valore presente in bilancio al 31 dicembre 2000
nella voce Altri finanziamenti.
Chiude l’esercizio con un utile di 38,5 miliardi, al fine 1999 era di 32,8 miliardi.

Cisalpina Previdenza SpA presenta nell’anno 2000 un utile netto di 57.906 milioni
contro 2.787 milioni dell’esercizio 1999. L’aumento considerevole si spiega nel grande svi-
luppo della produzione, nonché in un’ottimizzazione dei ricavi resasi possibile da una rivi-
sitazione dei prodotti. A conferma basterà menzionare l’aumento del 178,18% dei premi

Fin-Eco Leasing SpA

Fin-Eco Factoring SpA

Fin-Eco Sim SpA

Cisalpina Gestioni SpA

Fin-Eco Investimenti
Sgr SpA (già Fiduciaria
Centrum SpA)
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lordi nel Ramo vita che passano da 1.017.936 milioni del 1999 a 2.831.741 del 2000

La società chiude l’esercizio 2000 con un utile di Lire 54.498 milioni contro i 42.571
dell’anno 1999 registrando così un aumento del 28%.

Il risultato dell’esercizio 2000 evidenzia un utile, al netto delle imposte di Lire
76.899 milioni (Lire 29.947 milioni dell’esercizio 1999). Le commissioni nette passano da
87.562 milioni del 1999 a 162.071 milioni del 2000. L’attività della società è stata esercitata
tramite 222 promotori finanziari diretti che, unitamente a quelli rappresentati della forza
venditrice delle Azimut Sim regionali somma 597 promotori operanti sul territorio nazio-
nale per la distribuzione dei prodotti Azimut.

Il risultato dell’anno 2000 evidenzia un utile netto di Lire 34.277 milioni (Lire 14.493
milioni al 31 dicembre 1999). Il patrimonio in gestione dei fondi comuni ha avuto un incre-
mento del 25,9% dal 31 dicembre 1999 pari a 8.908 miliardi, ai 11.212 miliardi al 31 dicem-
bre 2000, mentre le gestioni individuali sono aumentate di circa il 63,8% (da 1.736 miliardi
1999 a 2.845 miliardi 2000).

Acquisita nel primo semestre 2000.
Al 31 dicembre 2000 ha crediti verso clientela per 48 miliardi e raccolta diretta per 127,9
miliardi. Ha conseguito un risultato netto di 2.794 milioni di Lire (2.472 milioni nel 1999).

Acquisita nel primo semestre 2000.
Presenta un risultato negativo di 3.539 milioni di Lire.

Acquisita nel primo semestre 2000.
Ha conseguito un risultato di periodo di 7.350 milioni di Lire.

I rapporti con le imprese del Gruppo e con le parti correlate

I rapporti tra Bipop-Carire e le società del Gruppo sono sia di natura finanziaria, sia di natu-
ra commerciale per la distribuzione, gestione e l’amministrazione di prodotti finanziari, sia
per prestazioni di sevizi tecnici-amministrativi.

I rapporti di natura finanziaria sono relativi a conti correnti intrattenuti con quasi tutte le
società del Gruppo e a finanziamenti concessi dalla Capogruppo principalmente alle società
controllate che erogano credito.
I suddetti rapporti sono regolati alle condizioni normalmente praticate alla clientela pri-
maria.
I rapporti di natura commerciale intrattenuti dalla Capogruppo con le controllate possono
essere ripartiti tra:

servizi commerciali effettuati dalla Bipop-Carire a favore delle società del Gruppo; quali:
■ la distribuzione dei fondi comuni e di polizze assicurative delle società del Gruppo;
■ la gestione amministrativa dei titoli dei Fondi comuni del Gruppo quale banca

Depositaria;
■ la distribuzione di prodotti finanziari delle società del Gruppo (leasing, factoring, credi-

to al consumo). 

Servizi commerciali ricevuti da Bipop-Carire dalle società del Gruppo; quali:
■ consulenza sull’asset allocation;
■ raccolta ordini di compravendita titoli e invio degli stessi al mercato.

I servizi tecnici-amministrativi prestati dalla Capogruppo nei confronti delle società parte-
cipate sono principalmente i seguenti:

■ servizio gestione del personale dipendente con elaborazione periodica di stipendi e con-
tributi; relativa consulenza ed assistenza sulle varie problematiche in materia di lavoro;

Akros Finanziaria SpA

Azimut Consulenza
Sim SpA

Azimut Sgr SpA

Banque Bipop SA 
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Harwanne SA)

i–Bourse SA

BBR Rogier SA
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■ assistenza tecnica per l’organizzazione e la gestione del centro elaborazione dati;
■ assistenza tecnica alla redazione del bilancio annuali e infrannuali;
■ servizio di segreteria societaria e assistenza alla soluzione di problematiche di natura tri-

butaria;
■ servizio di tesoreria integrata;
■ prestazione di servizi connessi all’attività di auditing ed ispettorato interno;
■ attività di sviluppo, studio e organizzazione del marketing e delle azioni pubblicitarie;
■ assistenza tecnica nella gestione delle problematiche relative agli immobili e agli

impianti di proprietà e gestione del servizio economato;
■ locazioni di immobili di proprietà della banca o presi in locazione dalla stessa.

Esclusivamente per Banca Fin-Eco vengono erogati i seguenti altri servizi:

■ servizio di incasso e pagamenti;
■ servizio di back office titoli;
■ servizio di prestito del personale;
■ servizio informativo ed elaborazioni dati;
■ servizio di market e credit risk.

Il prezzo che viene corrisposto a Bipop-Carire per i servizi commerciali e tecnico–ammini-
strativi è certamente competitivo in relazione alla qualità dei servizi prestati e comunque
determinato in funzione dei costi sostenuti.

Nella sezione 3 della nota integrativa vengono riportati i rapporti patrimoniali e i principali
rapporti economici al 31 dicembre 2000 con le società del Gruppo e con le società parteci-
pate diverse dalle imprese del Gruppo.

Dal punto di vista dell’operatività del Gruppo, si segnalano in particolare i rapporti com-
merciali intrattenuti tra:

■ Fin-Eco Sgr e Cisalpina Gestioni per la consulenza sull’asset allocation relativamente ai
fondi Cisalpina;

■ Fin-Eco Sgr e Banca Fin-Eco per la consulenza sull’asset allocation relativamente alle gpf
di quest’ultima;

■ Fin-Eco Sim e Cisalpina Gestioni per il collocamento di fondi Cisalpina ;
■ Fin-Eco Banca e Cisalpina Gestioni per il collocamento dei fondi Cisalpina nelle gestioni

patrimoniali commercializzate da Banca Fin-Eco;
■ Azimut Consulenza e Azimut Sgr per la distribuzione dei fondi Azimut;
■ Fin-Eco Sim e Banca Fin-Eco per la gestione dell’immagine del marchio Bank-up e dei

relativi investimenti pubblicitari.

Tali rapporti sono stati regolati a normali condizioni di mercato.

Con riguardo invece, ai soggetti definiti “correlati”, secondo quanto indicato dalla Consob
nella Raccomandazione del 20 febbraio 1997, n 97001574, e del 27 febbraio 1998, n.
98015375, i rapporti che essi intrattengono con Bipop-Carire e le società del Gruppo si rife-
riscono alla normale attività di intermediazione finanziaria o di servizi. Tali rapporti sono
valutati anche sotto il profilo del potenziale conflitto d’interessi e sono regolati alle condi-
zioni normalmente praticate alla clientela primaria.

Fatti di rilievo verificatisi durante l’esercizio 2000

In data 26 giugno 2000 Bipop-Carire ha firmato un accordo per l’acquisizione di
Entrium Direct Bankers AG (“Entrium”), per la parte di capitale detenuto da vari membri
della famiglia Schickedanz sia direttamente sia indirettamente attraverso la Schickedanz
Beteiligungs GmbH (“SBH”), seguito dall’annuncio di un’OPS sulle restanti azioni.
L’acquisizione è avvenuta mediante un aumento di capitale al servizio del conferimento di
azioni Entrium approvato dall’Assemblea Straordinaria dei Soci tenutasi in data 26 settem-
bre 2000 per un importo massimo di 275.737.931 azioni Bipop.
Tale operazione si è articolata in tre fasi.

Acquisizione di
Entrium Direct
Bankers AG 
e quotazione 
al Neuer Markt
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Prima fase:il 23 novembre 2000 la famiglia Schickedanz ha ceduto la propria partecipazio-
ne in Entrium pari al 28,67% del capitale sociale concambiando la stessa con azioni Bipop
secondo un rapporto di concambio stabilito in 1:7. Per questa transazione Bipop ha emes-
so un totale di 72.800.000 azioni. Tali azioni sono oggetto di lock up per il 50% con sca-
denza il 1 gennaio 2001, e per il restante 50% con scadenza 1 aprile 2001.
Seconda fase:il 27 dicembre 2000 Bipop ha lanciato un Offerta Pubblica di Scambio agli
azionisti di Entrium che, al momento del lancio, detenevano circa il 31,17% del capitale
sociale della società. L’offerta si è conclusa con successo il 26 gennaio 2001 facendo regi-
strare un’adesione pari al 97.24% delle azioni oggetto di offerta.
Terza fase: le azioni possedute da SBH, pari al 40,16% del capitale di Entrium, sono state
trasferite in data 30 gennaio 2001 ad un selezionato gruppo di investitori tra i quali ricor-
diamo Garfin (Gruppo Ardesi), Putnam Investments Inc., investitori reggiani e bresciani ed
il management di Bipop (“gli acquirenti”). Il prezzo concordato, pagato dagli acquirenti è
di Euro 8,43 per ogni azione Bipop. Gli acquirenti hanno conferito le azioni Entrium in
Bipop ricevendo in cambio 8,5 azioni Bipop di nuova emissione per ogni azione Entrium.
Al termine delle tre fasi, Bipop possiede il 99,14% del capitale di Entrium. 

L’acquisizione di Entrium è la più grande operazione mai conclusa prima da una banca ita-
liana all’estero; rappresenta un importante passo nella strategia di espansione di Bipop-
Carire in quanto fornisce al Gruppo un’ampia piattaforma sui mercati tedesco e austriaco,
competenze distintive nell’IT e nel marketing, che accresceranno in modo considerevole la
competitività del Gruppo a livello europeo. Entrium è la banca on-line leader in Germania
e in Austria per numero di clienti (più di 848.000), conti correnti e crediti al consumo.
Inoltre, Entrium si posiziona tra le prime cinque società tedesche di trading on line, con
circa 158.000 conti. Entrium offre ai suoi clienti una completa gamma di prodotti di inve-
stimento e di risparmio tra cui fondi comuni e fondi pensione. 
Bipop attraverso questa acquisizione, è diventata la prima banca straniera in Germania e in
Austria per numero di clienti. L’obiettivo di questa acquisizione è quello di riprodurre il
modello distributivo multicanale integrato di successo in uno dei più importanti mercati
europei. Bipop ha così la possibilità di offrire una vasta e profittevole gamma di prodotti di
investimento (fondi comuni e polizze vita) alla vasta customer base di Entrium e ai nuovi
clienti che saranno acquisiti grazie all’approccio multicanale di Bipop-Carire. Quindi il
Gruppo giocherà un ruolo importante nel settore dell’Asset Management e della
Bancassurance in Germania che è caratterizzato da una rapida crescita. Le competenze
distintive di Entrium nella gestione di database e call centre saranno utilizzate per miglio-
rare la competitività di Bipop-Carire anche grazie all’accesso al più vasto database in
Germania e in Austria (23 milioni di nuclei familiari). 
Il management di Entrium, che ha maturato oltre 20 anni di esperienza nel direct banking,
ha accettato l’offerta di Bipop-Carire di rimanere in carica e di gestire l’attività del Gruppo
in Germania.

Il 27 dicembre 2000, contestualmente al lancio dell’OPS sulle restanti azioni, sono
iniziate le contrattazioni delle azioni Bipop-Carire SpA sul Neuer Markt di Francoforte.
L’ingresso di Bipop nel Neuer Markt ha accresciuto notevolmente il peso del comparto dei
titoli legati ai servizi finanziari che, per capitalizzazione di mercato, rappresentava a fine
anno circa l’8% del listino. Vi sono più di 330 società quotate al Neuer Markt e Bipop, oltre
ad aumentare la presenza straniera, è, per capitalizzazione di mercato, tra i titoli più impor-
tanti del listino.
L’operazione di quotazione è stata coordinata da Dresdner Kleinwort Benson che ha agito
come advisor per Bipop anche nell’OPS.

In data 10 febbraio 2000 il Gruppo Bipop-Carire ha siglato il contratto per l’acquisi-
zione del 100% del capitale di i-Bourse, broker on-line francese controllato al 51% da Banque
Harwanne, per 107,5 milioni di Euro. La clientela di i-Bourse è quella più attiva sul mercato
del trading on line francese con una media di circa 100 operazioni all’anno per cliente e vanta
un portafoglio di oltre 4.000 conti. Il management di iBourse ha aderito alla proposta di
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Bipop-Carire e continuerà a guidare la società nel prossimo futuro.
Il 17 marzo 2000 il Gruppo Bipop-Carire ha annunciato l’acquisizione di Banque Harwanne,
istituto francese specializzato nell’attività di private banking. La cifra totale pagata per l’ac-
quisizione è pari a 75 ml. di Euro (145 mld. di Lire). Tale importo include la partecipazione del
51% detenuta da Banque Harwanne in i-Bourse. Bipop-Carire ha deciso di estendere la sua
acquisizione a Banque Harwanne con lo scopo di sviluppare in modo rapido e incisivo il suo
modello di distribuzione integrato in Francia. Questo è reso possibile grazie ai diversi rami di
attività di Banque Harwanne tra cui l’asset management, il brokeraggio assicurativo e la
distribuzione di prodotti finanziari. La strategia di sviluppo di Bipop-Carire prevede, inoltre,
di potenziare ulteriormente i servizi resi alla clientela francese.
Il 28 giugno 2000 l’Assemblea Straordinaria di Banque Harwanne, ha deliberato di modifica-
re la denominazione societaria in Banque Bipop entro il 31 dicembre 2000.
A Banque Bipop (ex Banque Harwanne), Capogruppo delle attività in Francia, fanno capo
anche:
■ il 100% di BBR Rogier, società a cui fanno capo otto fondi comuni nazionali e interna-

zionali;
■ il 99,84% di Bafico SA, società di gestione di fondi comuni;
■ il 51% di Anteis Epargne, società specializzata nella distribuzione di prodotti assicurati-

vi vita, unit linked e fondi comuni internazionali, che conta su una piccola rete di con-
sulenti finanziari. 

Il management di Banque Harwanne continua a guidare la società assicurandone lo sviluppo
futuro.

La Bipop-Carire ha avviato la prima operazione di cartolarizzazione, con la quale
vengono ceduti circa 183 milioni di Euro (355 miliardi di Lire) di crediti in bonis (mutui) di
nuova produzione. 
Tale operazione oltre a riconfermare la determinazione dell’istituto ad una sempre maggio-
re specializzazione nella distribuzione, ed in particolare, nell’origination dei crediti ipotecari,
servirà a diversificare ulteriormente le politiche di funding finalizzate all’acquisizione di un
numero sempre maggiore di nuovi clienti nel retail. La banca manterrà a suo carico il service,
momento importante nella gestione della relazione con il cliente.
La cartolarizzazione sarà riproposta ogni anno assumendo carattere di operazione  ordinaria.
La cessione dei crediti è seguita dall’emissione di titoli asset backed. Dell’emissione si occupa
Abn Amro. Lo spread che si determina dall’operazione complessiva genera una contribuzio-
ne positiva agli altri proventi di gestione di 15 milioni Euro (29,6 miliardi di Lire).

Il 49% del capitale di i-Bourse SA, acquisito direttamente, è stato pagato 103,8 miliar-
di, a fronte di un patrimonio netto contabile di spettanza pari a 0,7 miliardi, la differenza tra
prezzo pagato e patrimonio netto acquistato è stata idealmente attribuita ad avviamento e
trova giustificazione nella futura prospettiva della società. L’esercizio 2000 si è chiuso con una
perdita di 3,5 miliardi e, pertanto, è prevista la copertura della perdita e la ricostituzione del
capitale nel 2001. Nell’anno 2001 avverrà la fusione di i-Bourse SA in Banque Bipop (già
Banque Harvanne). La svalutazione per 103,8 miliardi, ai sensi dell’art. 2426 comma 2 del
codice civile, ripreso dall’art. 15 D. Lgs. 27/1/92 n. 87, è stata effettuata esclusivamente in
applicazione di norme tributarie dettate dall’art. 61, comma 3, lettera D, del DPR 22/12/86, N.
917 e quindi non vengono meno le prospettive di reddito a cui ci si è riferiti nell’acquisto della
partecipazione.

A partire dal 22 maggio 2000, in seguito all’omologazione e agli adempimenti di
legge, si è provveduto alla conversione del capitale sociale in Euro attribuendo a ciascuna
azione ordinaria del valore nominale di Lire 5.000, il valore nominale di Euro 2,60.
Contestualmente alla conversione è stato realizzato il frazionamento (split) delle azioni così
ridenominate in Euro, nel rapporto di n. 10 azioni di nuova emissione da nominali Euro 0,26
in sostituzione di ciascuna azione di nominali Euro 2,60.
Per effetto di tali operazioni il capitale, al 22 maggio 2000, risultava pertanto composto da n.
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1.635.372.570 azioni per un controvalore di Euro 425.196.868,2. Analogamente per ciascuna
obbligazione del prestito obbligazionario convertibile subordinato “Bipop-Carire 7% 1997-
2003” ancora in circolazione, l’operazione di ridenominazione del valore nominale e frazio-
namento delle azioni ha comportato l’attribuzione di n. 10 azioni del valore nominale di Euro
0,26 cad. per ciascuna obbligazione portata in conversione (il rapporto di conversione di dette
obbligazioni era pari, infatti, a n.1 azione del valore nominale di Lire 5.000 per ciascuna obbli-
gazione). 

In data 8 giugno 2000 il Consiglio di Amministrazione di Bipop–Carire ha annuncia-
to l’approvazione dell’accordo per acquisire da Reale Mutua di Assicurazioni un ulteriore
40% di Cisalpina Previdenza SpA. L’acquisizione è stata effettuata in più tranches.
Nell’accordo è previsto che Reale Mutua mantenga la partecipazione residua del 10% in
Cisalpina Previdenza SpA e che aumenti al 6% la propria quota nel capitale di Bipop-Carire.
A partire dal 18 ottobre 2000, pertanto, il Gruppo Bipop-Carire porta al 90% la propria quota
in Cisalpina Previdenza SpA, società prodotto, strategica per il proprio modello di business, la
cui attività si svilupperà, al pari di Cisalpina Gestioni, su base internazionale. 

Il 26 giugno 2000 Bipop-Carire ha annunciato di aver raggiunto un accordo per
acquistare una quota pari al 15% di Network Computer House (“N.C.H.”), una delle princi-
pali società in grado di fornire servizi IT al settore finanziario. L’acquisizione sarà effettua-
ta per scambio azionario attraverso un aumento di capitale per conferimento in natura del
15% di azioni N.C.H. contro azioni Bipop di nuova emissione. 

Il 2 agosto 2000 il CdA della Bipop-Carire ha deliberato di procedere all’acquisizio-
ne, per un prezzo di 8 miliardi di Lire, di una quota del 15% della Par-Tec SpA, al fine di
rafforzare ed integrare la propria strumentale presenza nel settore dell’information and
communication tecnology, in particolare nell’area dei servizi di system integration e di pro-
gettazione e sviluppo di software specializzato per il trading on line.

Il 4 settembre 2000 Bipop-Carire, supportata da Lehman Brothers quale capofila, ha
emesso un floater triennale da 500 milioni di Euro. L’offerta iniziale di 400 milioni di Euro è
stata portata, subito dopo il lancio, a quota 500 milioni di Euro in risposta alla forte doman-
da. Il prestito, la cui cedola ha un tasso Euribor + 20 bp, ha scadenza settembre 2003.
L’emissione rientra nel programma di Euro Medium Term Note firmato il 10 febbraio 2000 che
consente alla società di effettuare emissioni obbligazionarie sui mercati internazionali in qua-
lunque valuta, scadenza e di qualsiasi struttura per un importo massimo di 3,5 miliardi di Euro.

A partire dal 30 novembre 2000 Bipop-Carire è anche nel MSCI Europe Index
(Morgan Stanley Composite Index) che comprende oltre 500 titoli azionari selezionati in
base a criteri di capitalizzazione e liquidità. Tale ingresso si affianca a quelli nel Mib 30, nel
Dow Jones Euro Stoxx 300, nel FTSE Eurotop 300 e nel S&P 350 rispettivamente di marzo e
settembre 1999, aprile e maggio 2000. L’inserimento in questi indici rappresenta un ulte-
riore elemento di qualificazione che potrà essere utilizzato sia dai numerosi investitori isti-
tuzionali che già utilizzano tali indici come benchmark, sia, in generale, da tutti coloro che
prenderanno in esame l’acquisto del titolo.

Il 19 dicembre 2000 l’Agenzia di Rating internazionale Standard and Poor’s ha
aumentato il suo giudizio di rating a lungo ed a breve termine assegnato al Gruppo Bipop-
Carire, facendolo passare rispettivamente da ‘A-’ a ‘A’, e da ‘A-2’ a ‘A-1’.

Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58. Regolamento di attuazione della
Commissione per la Società e la Borsa, delibera n. 11971 del 14 maggio 1999. 
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L’articolo 79 del regolamento Consob prevede l’indicazione nella relazione sulla gestione, per
nominativo, delle partecipazioni detenute dagli Amministratori, dai Sindaci e dai Direttori
Generali, negli emittenti stessi e nelle società da questi controllate.

Fatti di rilievo verificatisi dopo la chiusura del periodo.

In data 30 gennaio 2001, come già citato nei fatti di rilievo verificatisi durante l’an-
no, è stata eseguita la seconda ed ultima tranche del contratto per l’acquisizione di
Entrium, che rappresentava la terza fase dell’acquisizione: Schickedanz Beteiligung GmbH

Conclusione
acquisizione Entrium
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sull’andamento

della gestione

(*) in carica dal 10/05/2000
(**) in carica fino al 02/05/2000
(***) in carica dal 26/1/2000

(◆ ) valore nominale Lire 5.000 per azione
(❖ ) valore nominale Euro 0,26. Per effetto della delibera assunta dall’Assemblea Straordinaria del 15 aprile 2000 il capitale
sociale di Bipop-Carire SpA è stato ridenominato in Euro e contestualmente il valore nominale di ogni azione è stato fraziona-
to nel rapporto di n. 10 azioni di nuova emissione da nominali Euro 0,26 in sostituzione di ciascuna azione da nominali Euro
2,60 (Lire 5.000) in circolazione.

Società Partecipata N. azioni al N. azioni N. azioni N. azioni al
31/12/99 ◆ acquistate vendute 31/12/00 ❖

Bipop-Carire SpA 52.992 20.000(◆ ) 329.920 
Bipop-Carire SpA 47.750 7.750(◆ ) 400.000 
Bipop-CarireS pA 210.518 20.000(◆ ) 1.905.180 
Fin-Eco On Line Sim SpA 140.000 140.000 
Bipop-Carire SpA 271.000 10.500(❖ ) 5.000(◆ ) 2.670.500 
Bipop-Carire SpA 260 29.300(❖ ) 5.000(❖ ) 26.900 
Bipop-Carire SpA 3.188.592 151.850(◆ ) 542(◆ ) 33.399.000 
Bipop-Carire SpA 110 100(◆ ) 10(◆ ) 
Bipop-Carire SpA 540.544 665.000(❖ ) 139.000(❖ ) 5.931.440 
Fin-Eco Holding SpA 168 168 
Bipop-Carire SpA 500 10.000(❖ ) 15.000 
Bipop-Carire SpA 102.000 27.500(❖ ) 409.000(❖ ) 638.500 
Fin-Eco On Line Sim SpA 140.000 140.000 
Bipop-Carire SpA 585.000(❖ ) 369.000(❖ ) 607.000(❖ ) 347.000 
Bipop-Carire SpA 947.367 820.000(❖ ) 10.293.670 
Bipop-Carire SpA 5.388 500(◆ ) 58.880 
Bipop-Carire SpA 3.490 490(◆ ) 30.000 
Bipop-Carire SpA 635.250 238.000(◆ ) 

278.000(❖ ) 3.694.250 
Bipop-Carire SpA 490.000 625.000(❖ ) 5.525.000 
Bipop-Carire SpA 4.004.776 40.047.760 
Bipop-Carire SpA 656.000 2.782.000(❖ ) 2.565.000(❖ ) 6.777.000 
Bipop-Carire SpA 848 1.000(❖ ) 7.480 
Bipop-Carire SpA 700 700(◆ ) 14.000 
Bipop-Carire SpA 1.500 25.000(❖ ) 40.000 
Bipop-Carire SpA 30.000 35.000(❖ ) 335.000 
Bipop-Carire SpA 156.419 3.000(◆ ) 1.534.190

Cognome e Nome

Giacomo Franceschetti
Roberto Silva
Bruno Sonzogni
Bruno Sonzogni
Arturo Amato
Sergio Ambrosetti
Gianfranco Bertoli (***)
Flaminio Bertolini (**)
Gian Maria Castelli
Gian Maria Castelli
Piero Castelli 
Maurizio Cozzolini 
Maurizio Cozzolini 
Renzo Crotti (*)
Luciano Fantuzzi 
Luca Ferrarini 
Vincenzo Morlini 
Alessandro M. Rinaldi

Sergio Saleri
Alessandro Spaggiari 
Pier Luigi Streparava
Renzo Testi 
Pasquale Versace
Luigi Leoni
Giovanni Consoli
Aurelio Menni
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(SBH), la holding della famiglia Schickendanz, ha ceduto la propria partecipazione (che era
pari al 40,16% del capitale sociale di Entrium) a numerosi investitori, tra i quali Garfin,
Putnam Investments, alcuni managers di Bipop-Carire e altri imprenditori di cui alcuni già
da tempo azionisti della banca. Questa partecipazione è stata contestualmente conferita a
Bipop che, pertanto, ha acquisito un ulteriore 40,16% del capitale di Entrium ed ha paral-
lelamente emesso 123.804.940 nuove azioni ordinarie sulla base del rapporto di concambio
di 8,5 azioni Bipop per ogni azione Entrium. In particolare, Garfin ha sottoscritto il 49,8%
delle suddette azioni emesse, Putnam Investments il 31,3%, alcuni senior managers di
Bipop-Carire il 3,3%, mentre gli altri investitori hanno sottoscritto il 15,6%. La maggior
parte degli investitori, hanno assunto impegni di lock-up nei confronti di Bipop-Carire in
relazione alle azioni di nuova emissione. Il lock-up ha una durata di 12 mesi per una metà
delle azioni, e di 24 mesi per la restante metà delle azioni. Essi si aggiungono agli impegni
di lock-up assunti dalla famiglia Schickedanz, nel contratto di acquisizione (con scadenza 1
aprile 2001), e dai principali azionisti della banca in occasione della quotazione al Neuer
Markt di Francoforte. Bipop possiede ora il 99,14% di Entrium. Il Consiglio di
Amministrazione di Bipop-Carire verrà integrato dall’ingresso di Leo Hoerl, in rappresen-
tanza della famiglia Schikedanz e di Hans Verbunt, CEO di Entrium.

Il 16 febbraio 2001 Bipop-Carire ha firmato un accordo per l’acquisizione di
Inversiones y Estudios Financieros, SA (“Safei”) , società spagnola leader nel settore dell’as-
set management.
Bipop acquisisce inizialmente l’80% di Safei per un importo di PTS 36 miliardi (Euro 216
milioni) ed è impegnata, per i prossimi tre anni, con i maggiori azionisti attraverso recipro-
che facoltà di put e call che disciplinano il trasferimento del rimanente 20%.
Safei è una delle principali società indipendenti nel settore della gestione del risparmio con
oltre 2,1 miliardi di Euro di asset gestiti e 42,4 milioni di Euro di ricavi stimati nel 2000.
Costituita nel 1963, Safei si è sviluppata rapidamente nel corso degli ultimi anni, attraver-
so acquisizioni e crescita interna, focalizzandosi nel settore del wealth management e del
private banking, e con un’offerta di servizi di intermediazione mobiliare e di consulenza
finanziaria gestisce 26 fondi comuni per un volume totale pari a 983 milioni di Euro al 31
dicembre 2000. La società vanta una rete di distribuzione diretta composta da 30 filiali, pre-
senti nelle più importanti città spagnole, 74 promotori finanziari e 27 accordi di wholesale
con istituzioni finanziarie locali.
Grazie a questa acquisizione, Bipop potenzia significativamente la propria presenza in
Spagna nel settore del wealth management e del private banking e si dota così di un’effi-
cace e professionale piattaforma di business attraverso la quale svilupperà la propria pre-
senza in uno dei mercati a più alto potenziale di crescita. 
Bipop mira a replicare in Spagna il proprio modello di distribuzione multicanale integrato
e ad aumentare il tasso di cross-selling e la quota di mercato di Safei. Bipop intende raffor-
zare, tramite Safei, l’offerta di programmi di asset allocation, prodotti previdenziali, varia-
ble annuities, prestiti al consumo, alla già consolidata clientela spagnola. Grazie alla
profonda conoscenza del mercato locale da parte di Safei, Bipop sarà in grado di offrire
prodotti specifici per soddisfare le esigenze della clientela spagnola. Di conseguenza, Bipop
prevede di raggiungere una posizione di leadership in Spagna nel settore del risparmio
gestito e dei prodotti previdenziali, in rapida crescita. Putnam Investments, asset manager
globale e partner di Bipop, co-opererà con Bipop e Safei al fine di strutturare una nuova
gamma di prodotti per il mercato spagnolo. 
Il management di Safei, che vanta una riconosciuta esperienza nel settore finanziario, ha
accettato l’offerta di Bipop di continuare a gestire l’azienda.

Il 28 febbraio 2001 il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA ha approva-
to di sottoporre all’Assemblea Straordinaria alcune operazioni di aumento di capitale sociale
con esclusione del diritto di opzione ed una operazione di fusione di due sub-holding nella
Capogruppo, al fine di razionalizzare e semplificare la struttura societaria. 
Il primo aumento di capitale, riguarda l’emissione di n. 5.000.000 nuove azioni ordinarie
Bipop-Carire SpA, da liberarsi tramite conferimento in natura di n. 270.000 azioni ordinarie,
del valore nominale di Lire 1.000 ciascuna, di Network Computer House SpA. Tale aumento
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di capitale si inserisce nella strategia di espansione perseguita dal Gruppo Bipop e realizzata
anche attraverso l’acquisizione di partecipazioni in società che possano operare sinergica-
mente nell’ambito del Gruppo stesso. NCH, nota società leader in Italia nello sviluppo di appli-
cazioni software per il mondo bancario e finanziario, controllata dall’imprenditore bolognese
Paolo Ottani, è da tempo infatti importante fornitore del Gruppo Bipop.
Il secondo aumento di capitale comporterà l’emissione di massime n. 5.892.250 nuove azio-
ni ordinarie Bipop-Carire SpA, in cambio del conferimento di n. 1.813.000 azioni ordinarie
di Fin-Eco Banca ICQ SpA, attualmente possedute da alcuni managers del Gruppo Bipop-
Carire. Le nuove azioni avranno godimento 1 gennaio 2001 e saranno soggette a lock-up
fino al 31 dicembre 2002. Queste ultime operazioni rappresentano la fase esecutiva di
accordi conclusi in precedenza dal Gruppo stesso, finalizzati a riorganizzare, potenziare ed
implementare il progetto relativo al settore trading on-line, con l’obiettivo di sviluppare il
medesimo con successo. 
Il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA, ha altresì approvato i progetti di fusio-
ne per incorporazione di Fin-Eco Holding SpA e di Akros Finanziaria SpA in Bipop-Carire SpA.
Le suddette operazioni si inseriscono nel già avviato processo di ristrutturazione e riorganiz-
zazione del Gruppo e porteranno alla razionalizzazione della catena di controllo. 
La struttura dell’operazione è articolata in due fasi successive: all’incorporazione in Bipop-
Carire SpA della controllata diretta Fin-Eco Holding, seguirà l’incorporazione, sempre da
parte di Bipop-Carire SpA, di Akros Finanziaria SpA che, per effetto della prima fusione, sarà
direttamente controllata da Bipop-Carire SpA. Akros Finanziaria, infatti, è partecipata al
99,33% da Fin-Eco Holding. Ai fini del perfezionamento delle operazioni di fusione si proce-
derà all’annullamento senza concambio delle partecipazioni detenute da Bipop-Carire SpA
rispettivamente in Fin-Eco Holding SpA (pari al 98,05% del capitale sociale ) ed in Akros
Finanziaria SpA. Agli azionisti terzi di Fin-Eco Holding SpA (1,95% del capitale sociale) e di
Akros Finanziaria SpA (0,67% del capitale sociale) verranno attribuite azioni di nuove emis-
sione secondo un rapporto di concambio pari rispettivamente a 7,8 azioni Bipop-Carire per
ogni azione Fin-Eco Holding e 1,75 azioni Akros Finanziaria per ogni azione Bipop-Carire. Per
soddisfare tali rapporti di concambio è previsto un aumento di capitale sociale per un impor-
to massimo di n. 15.623.325 azioni, aventi godimento 1 gennaio 2001, da assegnare agli azio-
nisti terzi delle società incorporate. 
Inoltre il Consiglio di Amministrazione ha incaricato l’Amministratore Delegato di predispor-
re il progetto di bilancio prevedendo l’aumento del dividendo da Lire 100 a Lire 130 per azio-
ne ed una operazione di buy-back sulla falsa riga di quanto realizzato lo scorso anno.
Il Consiglio di Amministrazione di Bipop-Carire SpA ha conferito l’incarico di Direttore
Generale a Maurizio Cozzolini, già Condirettore Generale della Banca, mentre Bruno
Sonzogni continuerà a ricoprire il ruolo di Amministratore Delegato.
Emissione di un prestito obbligazionario subordinato in data 23 febbraio 2001 per 200 milio-
ni di Euro rientrante nel programma di Euro Medium Term Note già precedentemente speci-
ficato.

Emissione di un prestito obbligazionario subordinato in data 23 febbraio 2001 per
200 milioni di Euro. Il prestito, la cui cedola ha un tasso Euribor a 3 mesi + 95 bp, ha sca-
denza febbraio 2011 e rientra nel programma di Euro Medium Term Note già precedente-
mente specificato.

Evoluzione prevedibile della gestione

La crescita della Banca continuerà ad essere caratterizzata dallo sviluppo dell’attività di
asset management, tra cui il successo dei prodotti di asset allocation e fondi comuni.
All’interno del comparto, un ruolo sempre più importante sarà ricoperto dal business delle
annuities, segmento nel quale il Gruppo sta rapidamente crescendo. Anche l’attività di con-
sumer lending rappresenterà uno dei driver del futuro sviluppo del Gruppo.
L’acquisizione di Entrium in Germania rappresenta un importante passo nella strategia di
espansione di Bipop-Carire in quanto fornisce al Gruppo un’ampia piattaforma sui mercati
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tedesco e austriaco, competenze distintive nell’IT e nel marketing, che accresceranno in
modo considerevole la competitività del Gruppo a livello europeo. L’obiettivo di Bipop-
Carire è di riprodurre il proprio modello distributivo multicanale integrato di successo in
uno dei più importanti mercati europei. Bipop-Carire avrà la possibilità di offrire una vasta
e profittevole gamma di prodotti di investimento (fondi comuni e polizze vita) alla custo-
mer base di Entrium e ai nuovi clienti che saranno acquisiti grazie all’approccio multicana-
le di successo di Bipop-Carire. In tal senso, task forces sono già al lavoro in Italia e in
Germania per migliorare la conoscenza delle rispettive competenze e iniziare il progetto di
sviluppo del direct banking a livello pan-europeo.
Quindi il Gruppo giocherà un ruolo importante nel settore dell’Asset Management e della
Bancassurance, sia in Germania, in cui tale settore è caratterizzato da una rapida crescita,
sia in Italia, dove verrà rafforzata la posizione di leadership conquistata negli ultimi anni
grazie all’offerta di prodotti di investimento e previdenza di eccellenza.

Proposta di approvazione del bilancio e di destinazione dell’utile netto d’esercizio

Signori Azionisti,

l’utile netto da ripartire, dopo aver integrato i fondi e accantonato le imposte sul reddito,
risulta di Lire 358.032.689.305.
Lo proponiamo alla Vostra approvazione, unitamente alle altre proposte illustrate nella
relazione.

Tenuto conto delle disposizioni statutarie, Vi proponiamo il seguente riparto:

Il dividendo dell’esercizio sarà pagabile con decorrenza 24 maggio 2001, giorno di valuta
dello “stacco cedola” in Borsa, che avviene in data 21 maggio 2001, nella misura, al lordo
delle imposte di legge, di 0,067 Euro per ciascuna azione. Il dividendo relativo alle azioni
sociali in portafoglio verrà attribuito proporzionalmente alla altre azioni (art. 2357 ter c.c.).
Si precisa che il credito d’imposta relativo al dividendo che verrà distribuito sarà nella misu-
ra ordinaria del 58,73% e senza alcuna limitazione, essendo a valere sulle imposte di cui
all’art. 105 c.1 , lett. a) del T.U.I.R.
Siete pertanto chiamati a deliberare sulla relazione della gestione del Consiglio di
Amministrazione, sul bilancio al 31 dicembre 2000 e sul proposto riparto degli utili.

Relazione 
sull’andamento

della gestione

Lire 17.901.634.465

Lire 340.131.054.840

Lire 224.459.161.286

Lire 26.044.217.840

Lire 247.417.649

Lire 18.816.559.831

Lire 68.063.698.234

Lire 2.500.000.000

alla Riserva legale 

delle restanti 

alle azioni costituenti il capitale, in ragione di 0,067 Euro per
ciascuna delle n. 1.730.201.230 azioni, godimento 1° gennaio 2000

alle azioni non costituenti il capitale, in ragione di 0,067 Euro per
ciascuna delle n. 200.756.955 azioni, godimento 1° gennaio 2000

alla Riserva in sospensione d’imposta D.L. 124/93

alla Riserva da operazione di fusione D.Lgs. 153/99

alla Riserva straordinaria

al Fondo di beneficenza
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del Collegio

Sindacale

Relazione del Collegio Sindacale all'Assemblea dei Soci di Bipop-Carire SpA 
ai sensi dell'Art.153. D.Lgs. 58/98 e dell'Art. 2429. Comma 3. C.C.

Signori Soci,

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2000 abbiamo svolto l'attività di vigilanza pre-
vista dalla legge secondo i principi di comportamento del collegio sindacale raccomandati dai
Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. In particolare:
■ abbiamo partecipato alle riunioni del consiglio di amministrazione, del comitato esecuti-

vo e dei comitati di gestione ed abbiamo ottenuto dagli amministratori con periodicità
settimanale informazioni sull'attività svolta e sulle operazioni di maggior rilievo econo-
mico  finanziario e patrimoniale effettuate dalla società e  dalle società controllate, assi-
curandoci che le azioni deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge ed allo
statuto sociale e non fossero manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale con-
flitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall'Assemblea;

■ abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adegua-
tezza della struttura organizzativa della società e sul rispetto dei principi di corretta ammi-
nistrazione, tramite osservazioni dirette, raccolta di  informazioni dai responsabili della
funzione organizzativa e incontri con la società di revisione ai fini del reciproco scambio
di dati e informazioni rilevanti;

■ abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza  del sistema di controllo interno e del siste-
ma amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilità di quest'ultimo a rappresentare cor-
rettamente i fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai responsabili
delle rispettive funzioni, l'esame di documenti aziendali e l'analisi dei risultati del lavoro
svolto dalla società di revisione; 

■ abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione, l'imposta-
zione del bilancio e della relazione sulla gestione tramite verifiche dirette e informazioni
assunte dalla società di revisione, dalla quale abbiamo altresì ottenuto relazioni trimestrali
sulla sua attività di revisione contabile.

Nel corso dell'attività di vigilanza come sopra descritta, che si è svolta con periodicità quindi-
cinale, non sono emersi fatti significativi o irregolarità tali da richiedere la segnalazione agli
Organi di Vigilanza e di controllo, ovvero menzione nella presente relazione.

Esprimiamo pertanto parere favorevole all'approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre
2000 ed alla proposta di destinazione dell'utile d'esercizio, comprensiva della distribuzione
del dividendo.

Brescia 2 aprile 2001

Il Collegio Sindacale

Luigi Leoni
Giovanni Consoli
Aurelio Menni
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Forma e contenuto del Bilancio

Il bilancio di esercizio della Banca chiuso il 31 dicembre 2000 è redatto in conformità alle
disposizioni del decreto legislativo n. 87 del 27 gennaio 1992, in attuazione della direttiva CEE
n. 86/635 e alle istruzioni per la redazione del Bilancio d’impresa delle Banche, emanate da
Banca d’Italia con provvedimento del 16 gennaio 1995. 
È costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota Integrativa ed è cor-
relato dalla relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione.
Al bilancio sono inoltre allegati i seguenti documenti:

■ Situazione Patrimoniale riclassificata;
■ Conto economico riclassificato;
■ Rendiconto finanziario;
■ Prospetto degli Immobili di proprietà;
■ Movimenti del patrimonio netto;
■ Situazione Patrimoniale e Conto Economico in Euro;
■ Rendiconto del fondo di quiescenza del personale;
■ Situazione Patrimoniale e Conto economico delle società controllate e collegate. 

Limitatamente alla Nota Integrativa ed agli allegati, i dati sono espressi in milioni di Lire ita-
liane. Per ogni conto dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico viene indicato l’impor-
to dell’esercizio precedente. 
Si precisa che alcuni dati di Stato Patrimoniale sono stati riclassificati e diversamente rappre-
sentati al fine di adattarli o renderli omogenei all’impostazione adottata al 31 dicembre 2000.
Più specificatamente - partecipazioni (Voce 70 di Stato Patrimoniale): si decrementano di Lire
64.878 milioni a causa della riclassifica di alcune partecipazioni in partecipazioni in imprese
del Gruppo (Voce 80 di Stato Patrimoniale);
- impegni (Voce 20 delle Garanzie e Impegni): si decrementano di Lire 11.688 milioni in quan-
to non vengono inclusi, coerentemente con le disposizioni di Banca d’Italia, i cambi da rice-
vere e da consegnare.
Come da lettera Consob n. 1011405 del 15 febbraio 2001 riguardante la richiesta di informa-
zioni ai sensi dell’art. 114, comma 3, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 precisiamo:

La legge 28.2.2001 n. 24 (che ha convertito con modifiche il D.L. 29.12.2000) ha chia-
rito che s’intendono usurari gli interessi che superano il limite stabilito dalla legge nel
momento in cui essi sono promessi o comunque convenuti, indipendentemente dal momen-
to del loro pagamento. La rilevanza del momento della stipula del contratto ha così confu-
tato i contrari orientamenti emersi in merito alla possibilità che interessi pattuiti
originariamente in misura lecita potessero divenire poi illeciti per la successiva discesa gene-
rale dei tassi.
La legge riguarda i mutui a tasso fisso, assistiti da garanzia reale, esclusi quelli agevolati e
quelli concessi in applicazione di leggi speciali in materia di debito pubblico di cui all’art. 104
del trattato sull’Unione Europea; l’intervento viene giustificato in considerazione dell’ecce-
zionale caduta dei tassi di interesse verificatasi in Europa e in Italia nel bienno 1998-1999,
avente carattere strutturale, e si esplica nella sostituzione automatica dei tassi, per le rate dei
mutui con scadenza a decorrere dal 3 gennaio 2001, come segue:

Mutui non agevolati 
a tasso fisso
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a) in misura non superiore al valore medio per il periodo gennaio 1986 - ottobre 2000 dei
rendimenti lordi dei Buoni del Tesoro poliennali con vita residua superiori ad un anno
(tasso pari al 9,96 per cento);

b) in misura pari all’8% per i mutui ovvero a quote di mutuo di importo originario non supe-
riore a 150 milioni di lire, o all’equivalente importo in valuta al cambio vigente al momen-
to della stipulazione del contratto, accesi per l’acquisto o la costruzione di abitazioni,
diverse da quelle rientranti nelle categorie catastali A/1, A/8 e A/9, per i quali spettano le
detrazioni di cui alla lettera b) del comma 1 e al comma 1-ter dell’articolo13-bis del testo
unico delle imposte sui redditi, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 22
dicembre 1986, n. 917, e successive modificazioni.

In merito a quanto sopra si comunica che la consistenza dei mutui non agevolati a tasso fisso
e conseguentemente l’impatto economico, per la banca e per il Gruppo, è non di significati-
va importanza rispetto alla attività aziendale.

La materia della capitalizzazione degli interessi è regolata dall’art. 120 del D. Lgs.
1993 n. 385 come modificato dal D. Lgs. 4.8.1999, n. 342, tale ultimo decreto aveva confer-
mato la liceità della capitalizzazione trimestrale anche per il periodo anteriore alla sua entra-
ta in vigore e ciò anche perché alcune sentenze della Cassazione, rovesciando un
orientamento costante, avevano ritenuto illegittima tale modalità. 
Nella sentenza 425 del 9.10.2000 la Corte Costituzionale, pur avendo dichiarato incostituzio-
nali il D. Lgs. 342/99 nella parte in cui confermava la validità delle pattuizioni per il pregres-
so, non è peraltro entrata nel merito della questione giuridica della capitalizzazione,
censurando il decreto su un aspetto formale (eccesso di delega del Governo nell’emanazione
del provvedimento) ed astenendosi dall’affrontare la questione.La banca continua quindi a
ritenere fondato il proprio buon diritto, anche in relazione agli interessi capitalizzati nel pas-
sato, in ciò confortata sia da un pluriventennale e pacifico orientamento, anche giurispru-
denziale, che si era consolidato nel senso della validità delle clausole sulla capitalizzazione
degli interessi, sia dall’opinione, espressa anche successivamente alle richiamate ultime sen-
tenze della Cassazione, da parte di Giudici e Giuristi che hanno riaffermato sotto diversi e
convergenti aspetti, tale validità.

Interessi sugli
interessi maturati
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

103.605.610.845 102.251.678.074 1.353.932.771 1,3

368.126.866.671 987.753.960.784 (619.627.094.113) -62,7
597.325.617.839 723.681.013.637 (126.355.395.798) -17,5
300.591.433.563 515.408.765.882 (214.817.332.319) -41,7
296.734.184.276 208.272.247.755 88.461.936.521 42,5

19.014.602.490.735 15.415.028.844.216 3.599.573.646.519 23,4

296.029.232 264.304.471 31.724.761 12,0
2.115.799.514.728 2.559.144.881.095 (443.345.366.367) -17,3

887.542.065.152 1.644.243.022.832 (756.700.957.680) -46,0
971.553.270.789 688.044.732.986 283.508.537.803 41,2

390.565.293 20.768.089.184 (20.377.523.891) -98,1
8.870.702.682 10.559.745.469 (1.689.042.787) -16,0

247.833.476.105 216.297.379.808 31.536.096.297 14,6

1.001.222.041.223 982.352.285.108 18.869.756.115 1,9
234.121.037.903 120.053.547.604 114.067.490.299 95,0

852.705.850.594 425.601.720.031 427.104.130.563 100,4
196.195.842.360 174.489.688.940 21.706.153.420 12,4
55.704.009.792 40.627.622.312 15.076.387.480 37,1
71.100.000.000 85.200.000.000 (14.100.000.000) -16,5

392.116.653.183 403.918.407.126 (11.801.753.943) -2,9

182.137.114.725 - 182.137.114.725
1.208.842.555.378 1.073.001.817.899 135.840.737.479 12,7

58.381.392.038 6.519.365.240 51.862.026.798 795,5
62.506.838 217.516.024 (155.009.186) -71,3

58.318.885.200 6.301.849.216 52.017.035.984 825,4
26.325.182.588.222 22.973.797.209.754 3.351.385.378.468 14,6

Stato Patrimoniale

Attivo 

10. Cassa e disponibilità presso banche
centrali e uffici postali

20. Titoli del Tesoro e valori assimilati 
ammissibili al rifinanziamento 
presso banche centrali 

30. Crediti verso banche                             
(a) a vista                                          
(b) altri crediti                                   

40. Crediti verso clientela                         
di cui con fondi di terzi 
in amministrazione

50. Obbligazioni e altri titoli di debito
(a) di emittenti pubblici                      
(b) di banche                                       

di cui titoli propri
(c) di enti finanziari                              
(d) di altri emittenti                              

60. Azioni, quote e altri titoli 
di capitale

70. Partecipazioni                                       
80. Partecipazioni in imprese 

del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali              

di cui costi di impianto                   
di cui avviamento                            

100. Immobilizzazioni materiali                  
120. Azioni o quote proprie  

(valore nominale Euro 2.737.328,88)
130. Altre attività                                   
140. Ratei e risconti attivi                        

(a) ratei attivi                                       
(b) risconti attivi                                   

Totale dell’attivo
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

3.759.284.333.376 3.419.221.632.504 340.062.700.872 9,9
136.677.276.306 272.781.026.001 (136.103.749.695) -49,9

3.622.607.057.070 3.146.440.606.503 476.166.450.567 15,1
11.597.529.371.661 9.166.488.432.876 2.431.040.938.785 26,5
9.418.394.290.104 8.097.305.803.177 1.321.088.486.927 16,3
2.179.135.081.557 1.069.182.629.699 1.109.952.451.858 103,8
6.862.485.307.919 6.410.314.127.413 452.171.180.506 7,1
6.689.276.512.539 6.022.118.009.063 667.158.503.476 11,1

173.030.866.443 388.121.133.565 (215.090.267.122) -55,4
177.928.937 74.984.785 102.944.152 137,3
296.029.232 264.304.471 31.724.761 12,0

698.643.471.838 660.506.458.448 38.137.013.390 5,8
35.720.030.746 32.873.660.791 2.846.369.955 8,7
25.886.432.314 23.795.096.129 2.091.336.185 8,8
9.833.598.432 9.078.564.662 755.033.770 8,3

102.524.150.932 101.939.963.261 584.187.671 0,6
338.755.632.395 333.241.312.696 5.514.319.699 1,7

- 74.689.160.056 (74.689.160.056) -100,0
299.628.178.000 212.721.040.000 86.907.138.000 40,9
39.127.454.395 45.831.112.640 (6.703.658.245) -14,6

103.896.282.000 103.896.282.000 - 
396.806.341.380 585.573.126.287 (188.766.784.907) -32,2
871.035.551.260 808.309.035.000 62.726.516.260 7,8
341.996.668.927 328.921.633.041 13.075.035.886 4,0
821.866.311.641 618.584.998.471 203.281.313.170 32,9
135.246.929.573 116.868.930.944 18.377.998.629 15,7
182.137.114.725 - 182.137.114.725 
504.482.267.343 501.716.067.527 2.766.199.816 0,6
36.310.415.610 36.310.415.610 - 

358.032.689.305 367.351.826.885 (9.319.137.580) -2,5
26.325.182.588.222 22.973.797.209.754 3.351.385.378.468 14,6

1.686.250.402.944 1.362.717.358.947 323.533.043.997 23,7
- 6.652.830.588 (6.652.830.588) -100,0

1.686.250.402.944 1.356.064.528.359 330.185.874.585 24,3
674.110.484.283 687.648.877.967 (13.538.393.684) -2,0

Passivo 

10. Debiti verso banche                           
(a) a vista                                         
(b) a termine o con preavviso                  

20. Debiti verso clientela                         
(a) a vista                                     
(b) a termine o con preavviso                  

30. Debiti rappresentati da titoli                 
(a) obbligazioni                                         
(b) certificati di deposito                     
(c) altri titoli                                      

40. Fondi di terzi in amministrazione           
50. Altre passività                                    
60. Ratei e risconti passivi                            

(a) ratei passivi                                       
(b) risconti passivi                                  

70. Trattamento di fine rapporto 
di lavoro subordinato

80. Fondi per rischi ed oneri
(a) fondi di quiescenza per

obblighi e simili
(b) fondi imposte e tasse                         
(c) altri fondi                                         

100. Fondo per rischi bancari generali           
110. Passività subordinate                         
120. Capitale                                              
130. Sovrapprezzi di emissione                       
140. Riserve 

(a) riserva legale    
(b) riserva per azioni o quote proprie  
(d) altre riserve     

150. Riserve di rivalutazione  
170. Utile d’esercizio
Totale del passivo

Garanzie e impegni

10. Garanzie rilasciate                                
- accettazioni                                        
- altre garanzie                                   

20. Impegni
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variazione
2000 1999 assoluta %

1.176.944.242.234 969.259.661.971 207.684.580.263 21,4
937.979.372.032 672.834.854.498 265.144.517.534 39,4
141.826.113.562 174.865.882.123 (33.039.768.561) -18,9

(780.777.723.839) (585.277.356.445) (195.500.367.394) 33,4
(246.722.104.124) (128.369.777.488) (118.352.326.636) 92,2
(352.001.888.571) (323.647.768.720) (28.354.119.851) 8,8

97.845.907.167 23.085.036.637 74.760.870.530 323,8

115.247 52.340.706 (52.225.459)
5.108.964.014 1.810.222.150 3.298.741.864 182,2

92.736.827.906 21.222.473.781 71.514.354.125 337,0
1.000.135.322.239 597.041.577.709 403.093.744.530 67,5
(150.750.778.696) (86.663.903.012) (64.086.875.684) 73,9

(3.863.592.423) 287.513.806.027 (291.377.398.450) -101,3
117.729.772.581 64.320.056.352 53.409.716.229 83,0

(659.226.728.519) (526.318.462.403) (132.908.266.116) 25,3
(351.048.817.137) (283.724.237.567) (67.324.579.570) 23,7
(264.772.394.102) (211.228.084.710) (53.544.309.392) 25,3
(67.985.184.777) (54.772.873.842) (13.212.310.935) 24,1
(18.291.238.258) (14.353.694.349) (3.937.543.909) 27,4

- (3.369.584.666) 3.369.584.666 -100,0
(308.177.911.382) (242.594.224.836) (65.583.686.546) 27,0

(103.600.043.792) (87.232.317.587) (16.367.726.205) 18,8
(19.100.000.000) (36.000.000.000) 16.900.000.000 -46,9
(4.020.991.343) (11.028.603.951) 7.007.612.608 -63,5

(75.666.386.685) (85.503.044.401) 9.836.657.716 -11,5

28.614.225.199 24.217.888.952 4.396.336.247 18,2

(103.816.401.764) (883.148.924) (102.933.252.840)

- - -
520.446.822.359 546.531.190.925 (26.084.368.566) -4,8
53.881.274.646 44.618.836.536 9.262.438.110 20,8

(20.995.407.700) (11.144.045.576) (9.851.362.124) 88,4
32.885.866.946 33.474.790.960 (588.924.014) -1,8

- (17.258.282.000) 17.258.282.000 -100,0
(195.300.000.000) (195.395.873.000) 95.873.000 

358.032.689.305 367.351.826.885 (9.319.137.580) -2,5

Conto Economico

10. Interessi attivi e proventi assimilati             
di cui su crediti verso clientela                     
di cui su titoli di debito                              

20. Interessi passivi e oneri assimilati 
di cui su debiti verso clientela   
di cui su debiti rappresentati da titoli   

30. Dividendi e altri proventi                          
(a) su azioni, quote e altri titoli 

di capitale
(b) su partecipazioni                                     
(c) su partecipazioni in imprese 

del gruppo                                       
40. Commissioni attive                                  
50. Commissioni passive                       
60. Profitti (perdite) 

da operazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione                          
80. Spese amministrative                         

(a) spese per il personale    
di cui salari e stipendi  
di cui oneri sociali             
di cui trattamento di fine rapporto 
di cui trattamento di quiescenza 
e simili

(b) altre spese amministrative            
90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali e materiali  
100. Accantonamenti per rischi ed oneri            
110. Altri oneri di gestione                       
120. Rettifiche di valore su crediti 

e accantonamenti per garanzie 
e impegni 

130. Riprese di valore su crediti 
e su accantonamenti per garanzie 
e impegni                   

150. Rettifiche di valore 
su immobilizzazioni finanziarie

160. Riprese di valore 
su immobilizzazioni finanziarie

170. Utile delle attività ordinarie
180. Proventi straordinari
190. Oneri straordinari
200. Utile (perdita) straordinaria
210. Variazione fondo rischi bancari generali
220. Imposte sul reddito dell’esercizio
230. Utile d’esercizio

Schemi
del Bilancio 

d’Esercizio
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Parte A: Criteri di valutazione

Sezione 1 - L’illustrazione dei criteri di valutazione

Nella redazione del bilancio sono stati osservati criteri omogenei rispetto a quelli dell’eser-
cizio precedente, ad eccezione 
a) del principio contabile relativo alle provvigioni passive pagate ai promotori finanziari in
occasione del collocamento di gpf “no load” (senza commissioni di entrata a carico del
cliente) e di polizze a premio ricorrente. Questi prodotti non prevedono commissioni di
entrata per il cliente, ma commissioni di uscita nel caso il cliente esca dall’investimento in
qualsiasi momento (durante la vita del contratto per le polizze, entro un certo numero di
anni per le gpf).
Fino al 31 dicembre 1999 le suddette provvigioni venivano interamente spesate a conto
economico nell’anno del loro sostenimento e quindi al collocamento del prodotto finan-
ziario; mentre negli anni successivi venivano registrati i relativi ricavi quali, le commissioni
di gestione e l’eventuale commissione di uscita.
A partire dall’esercizio in corso, in osservanza del principio generale di correlazione tra costi
e ricavi, si è ritenuto opportuno ripartire il costo sostenuto per le provvigioni passive sugli
anni in cui presumibilmente vengono registrati i ricavi.
Quindi per le polizze assicurative la ripartizione del costo viene effettuata sulla durata del
contratto (avendo queste una durata prestabilita) mentre per le gpf, avendo una durata
indeterminata vengono ripartite prudenzialmente sul periodo per cui sussiste l’obbligo da
parte del cliente di corrispondere la commissione d’ uscita.
Al 31 dicembre 2000 la variazione del principio di contabilizzazione delle provvigioni pas-
sive su gpf e su polizze a premio ricorrente ha comportato l’iscrizione di risconti attivi su
provvigioni passive per 43.433 milioni (al 31 dicembre 1999, applicando il medesimo princi-
pio, avremmo avuto un risconto attivo pari a Lire 12.774 milioni); conseguentemente l’uti-
le d’esercizio ed il patrimonio netto riportano un effetto positivo pari rispettivamente a Lire
17.659 milioni e a Lire 25.017 milioni al netto dell’effetto fiscale. 

1. Crediti, garanzie e impegni

I crediti sono valutati secondo il valore di presumibile realizzo calcolato in base alla
situazione di solvibilità del debitore.
Per i crediti in sofferenza, i crediti incagliati, i crediti ristrutturati e i crediti verso paesi a rischio
sono state effettuate valutazioni di tipo analitico per ciascun debitore in ordine alla situazio-
ne economica e finanziaria, determinando, anche in base alle garanzie presenti, la misura
della perdita probabile. I crediti in bonis, ossia i crediti vivi verso soggetti che non presenta-
no, allo stato attuale, specifici rischi di insolvenza o di temporanea difficoltà, sono svalutati
forfettariamente.
Il valore dei crediti espresso in situazione patrimoniale è, pertanto, al netto delle svalutazio-
ni determinate come detto precedentemente.
Il valore dei crediti viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione. 
I crediti per interessi di mora sono rettificati integralmente, per differirne l’eventuale ricono-
scimento economico al momento dell’incasso.

Le garanzie rilasciate e gli impegni assunti dalla Banca, che comportano rischi di cre-
dito, sono iscritti per il valore complessivo dell’impegno assunto e sono valutati adottando i
medesimi criteri previsti per i crediti.
Le perdite presumibili derivanti dalla valutazione delle garanzie e degli impegni sono fron-
teggiate da appositi fondi.
Gli impegni irrevocabili sono iscritti:

1.1 I crediti

1.2 Le garanzie 
e gli impegni
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■ per importo pari al margine utilizzabile per le linee di credito concesse;
■ per importo da erogare o ricevere per i contratti di finanziamento.

2. Titoli e operazioni “fuori bilancio” (diverse da quelle su valute)

I titoli immobilizzati, destinati ad essere durevolmente mantenuti nel patrimonio
aziendale allo scopo di stabile investimento, sono valutati al costo, rettificato della quota, di
competenza dell’esercizio, dello scarto di emissione e quella dello scarto di negoziazione,
quest’ultimo determinato quale differenza tra il prezzo di acquisto e il valore di rimborso, al
netto dello scarto di emissione ancora da maturare.
I titoli immobilizzati sono oggetto di svalutazione in caso di deterioramento duraturo della
situazione di solvibilità dell’emittente.
Il valore dei titoli viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione.
Il trasferimento dal portafoglio titoli non immobilizzato a quello immobilizzato e viceversa,
viene effettuato al valore di libro alla data dell’operazione.

Le azioni e le quote di partecipazione in fondi comuni di investimento mobiliare,
quotate in mercati organizzati sono valutate al valore di mercato.
Gli altri titoli non immobilizzati, detenuti per esigenze di tesoreria e negoziazione sono valu-
tati al minore tra il costo, determinato secondo il metodo LIFO a scatti su base annuale e ret-
tificato della quota di competenza dell’esercizio dello scarto di emissione, ed il valore di
mercato.
Il valore di mercato è rappresentato:
■ per i titoli quotati in mercati regolamentati: dalla media dei prezzi rilevati nel mese di

dicembre;
■ per i titoli non quotati in mercati regolamentati: comparativamente al valore normale dei

titoli quotati aventi analoghe caratteristiche.
Il valore dei titoli viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della svalutazione.

I contratti derivati posti a copertura specifica di attività o passività, in bilancio o
“fuori bilancio”, sono valutati coerentemente con le attività e le passività coperte ed in par-
ticolare i contratti posti a copertura di depositi, finanziamenti e prestiti obbligazionari sono
valutati al costo.
I contratti derivati di negoziazione quotati, con o senza titolo sottostante, sono valutati al
valore di mercato inteso quale quotazione del giorno di chiusura del periodo.
I contratti derivati di negoziazione non quotati sono valutati al minore tra il costo e il valore
di mercato inteso quale costo di sostituzione calcolato in base ad elementi determinati in
modo obiettivo ed uniforme.
I risultati delle valutazioni dei contratti derivati, siano essi di negoziazione o di copertura,
sono compresi tra i profitti e le perdite da operazioni finanziarie.
I differenziali e i margini maturati sui contratti derivati di negoziazione sono compresi tra i
profitti e le perdite da operazioni finanziarie. I differenziali e i margini maturati sui contrat-
ti derivati posti a copertura di finanziamenti, depositi e prestiti obbligazionari sono compre-
si tra gli interessi.
I contratti di compravendita di titoli ancora da regolare sono valutati con gli stessi criteri pre-
visti per i titoli in portafoglio.
Gli impegni relativi ai contratti di compravendita di titoli sono iscritti per prezzo di regola-
mento. I contratti derivati sono iscritti per valore nominale del capitale di riferimento.

I riporti e le operazioni di pronti contro termine che prevedono l’obbligo per il ces-
sionario di rivendita a termine dei titoli sono iscritti in bilancio come debiti e crediti. Le rela-
tive componenti reddituali sono imputate a conto economico secondo il principio della
competenza temporale.

2.1 Titoli
immobilizzati

2.2 Titoli 
non immobilizzati

2.3 Le operazioni 
fuori bilancio

2.4 I riporti e le
operazioni di pronti
contro termine

Nota
Integrativa

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 149



150

3. Partecipazioni

Le partecipazioni di controllo sono valutate al costo eventualmente rettificato per riflettere
perdite permanenti di valore. Le partecipazioni non di controllo sono valutate al costo e sono
oggetto di svalutazione in presenza di perdite di valore ritenute durevoli, calcolate tenendo
conto, tra l’altro, delle diminuzioni patrimoniali delle rispettive imprese e delle eventuali quo-
tazioni di mercato.
Le differenze tra il valore di bilancio delle partecipazioni rilevanti ed il valore inferiore della
corrispondente frazione di patrimonio netto risultante dall’ultimo bilancio delle imprese par-
tecipate trovano giustificazione nella prospettiva di reddito delle società partecipate.
Il valore delle partecipazioni viene ripristinato qualora siano venuti meno i motivi della sva-
lutazione.
I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui avviene l’incasso.

4. Attività e passività in valuta (incluse le operazioni “fuori bilancio”)

Le attività e le passività in valuta sono valutate ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine del
periodo.
Le operazioni fuori bilancio in valuta sono valutate:
■ ai tassi di cambio a pronti correnti alla fine dell’esercizio in caso di operazioni a pronti non

ancora regolate o di compravendite a termine di valuta a copertura di posizioni a pronti;
■ ai tassi di cambio a termine correnti alla fine dell’esercizio, in caso di compravendita di

valuta a termine;
■ al valore di mercato, determinato facendo riferimento alle quotazioni ed, in mancanza, in

base ad altri elementi determinati in modo obiettivo, nel caso di altre operazioni fuori
bilancio.

I costi e i ricavi in valuta sono rilevati al cambio vigente al momento della loro effettuazione.
Gli impegni relativi ai contratti di compravendita di valuta sono iscritti al prezzo di regola-
mento.
I contratti derivati in valuta sono iscritti per valore nominale del capitale di riferimento.

5. Immobilizzazioni materiali e immateriali

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, diminuito degli ammortamenti
e maggiorato delle rivalutazioni effettuate in passato in applicazione di specifiche leggi.
Le quote di ammortamento sono determinate sistematicamente in ogni esercizio in relazio-
ne alla residua possibilità di utilizzo dei cespiti. Gli immobili ad uso civile sono stati ammor-
tizzati applicando l’aliquota, ritenuta adeguata, del 3 %.
Per i cespiti entrati in funzione nel corso dell’esercizio l’aliquota di ammortamento è ridotta
del 50% per tenere conto del parziale utilizzo degli stessi. Le spese di manutenzione e ripa-
razione che non comportano incremento del valore patrimoniale dei beni sono imputate al
conto economico dell’esercizio.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo, al netto del relativo ammorta-
mento calcolato sulla base dell’utilità futura e comunque per un periodo non superiore a cin-
que anni.
L’avviamento per l’acquisizione del ramo d’ azienda,relativo ai 50 sportelli Banco di Napoli e
del ramo d’azienda da Area Consult Sim SpA, è ammortizzato sistematicamente in un perio-
do di dieci anni,periodo ritenuto congruo di utilità futura di tali poste stante la rilevanza e la
complessità delle operazioni.

I costi sostenuti per l’apertura o la sistemazione di dipendenze in locali di proprietà di terzi,
sono ammortizzati per una durata di tante annualità pari ai relativi contratti di locazione e
comunque per un periodo non superiore a cinque anni.

5.1 Immobilizzazioni
materiali

5.2 Immobilizzazioni
immateriali
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I costi pluriennali sopra indicati sono stati iscritti nei conti dell’attivo con il consenso del
Collegio Sindacale.

6. Il fondo imposte e tasse.

Il fondo imposte e tasse è dimensionato in base ai presumibili oneri da assolvere per le impo-
ste sul reddito secondo la normativa fiscale vigente.
Le imposte anticipate e differite derivanti dalle differenze temporanee tra il valore di bilan-
cio di un’attività o passività e il valore riconosciuto fiscalmente, sono rilevate secondo il crite-
rio patrimoniale. Come da disposizione della Banca d’Italia, le attività per imposte anticipate
sono iscritte se esiste la “ragionevole certezza” del loro recupero, mentre le passività per
imposte differite non sono registrate se esiste scarsa probabilità di liquidazione.
Le aliquote utilizzate, per tipologia d’imposta, sono quelle in vigore nei periodi di valenza
fiscale delle differenze temporanee.

7. Altri aspetti

I ratei e i risconti sono stati calcolati secondo il criterio della competenza temporale e sulla
base delle condizioni applicate alle singole operazioni. I relativi importi sono stati portati in
rettifica diretta, in aumento o in diminuzione, dei conti dell’attivo e del passivo ai quali si rife-
riscono, ad eccezione di quelli non riconducibili tecnicamente in modo appropriato e comun-
que d’importo non rilevante.
L’importo del trattamento di fine rapporto e’ calcolato a norma dell’art. 2120 c.c., e copre
integralmente gli obblighi a favore del personale, maturati alla data del 31 dicembre 2000,
derivanti da disposizioni di legge e dai contratti di lavoro.
In merito alla posizione fiscale della Banca si informa che sono stati notificati accertamenti
dell’Ufficio Distrettuale delle Imposte Dirette di Brescia relativi alla mancata ritenuta sui red-
diti di capitale per l’anno 1988, riscossi da istituzioni creditizie non residenti quali interessi
attivi di propria competenza; si confida in una soluzione positiva del ricorso visti i giudizi già
espressi per gli anni precedenti. Sono stati inoltre notificati accertamenti dell’Ufficio I.V.A. di
Brescia relativi alla Immobiliare Torrelunga Srl e Immobiliare Sirio Srl, oggetto di fusione con
la Banca nel 1991; il relativo ricorso è stato accolto dalla commissione regionale di Milano. In
commissione tributaria regionale di Bologna è all’esame l’appello dello ufficio del Registro di
Reggio Emilia, avverso l’esito favorevole alla Banca, della commissione tributaria di 1° grado,
per imposta ipotecaria e catastale del 1995. Oggetto dei contenziosi sono importi contenuti.
Il rischio generale d’impresa, che attiene alla globalità della attività e la copertura dei rischi
propri delle operazioni bancarie sono garantiti dal fondo per rischi bancari generali.

8. Azioni proprie

Nei limiti previsti dell’art. 2357 codice civile e con le modalità stabilite dall’assemblea ordina-
ria, l’acquisto di azioni proprie in portafoglio consente di utilmente valorizzare il positivo
apprezzamento del proprio titolo e di intervenire, in contingenti e particolari situazioni di
mercato, per svolgere un’azione stabilizzante sulla liquidità e volatilità di mercato.
Pertanto le azioni proprie detenute sono valutate: 
■ al costo a meno che si verifichi una perdita di valore ritenuta durevole, per le azioni desti-

nate a durevole investimento;
■ al minore tra costo e valore di mercato (media dei prezzi di mercato rilevati nell’ultimo

mese dell’esercizio), per le azioni di negoziazione.

Nota
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Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Nel corso del 2000 è stato acquisito il controllo, in parte diretto e in parte indiretto,
della società francese i-Bourse SA esercente attività finanziaria di trading on line. Il 49% del
capitale di i-Bourse SA, acquisito direttamente, è stato pagato 103,8 miliardi, a fronte di un
patrimonio netto contabile di spettanza pari a 0,7 miliardi, la differenza tra prezzo pagato e
patrimonio netto acquistato è stata idealmente attribuita ad avviamento e trova giustifica-
zione nella futura prospettiva della società.
L’ esercizio 2000 si è chiuso con una perdita di 3,5 miliardi e, pertanto, è prevista la copertu-
ra della perdita e la ricostituzione del capitale nel 2001.
Nell’anno 2001 avverrà la fusione di i-Bourse SA in Banque Bipop (già Banque Harwanne).
La svalutazione per 103,8 miliardi, ai sensi dell’art. 2426 comma 2 del codice civile, ripreso dal-
l’art. 15 D. Lgs. 27/1/92 n. 87, è stata effettuata esclusivamente in applicazione di norme tri-
butarie dettate dall’art. 61, comma 3, lettera D, del DPR 22/12/86, n. 917 e quindi non
vengono meno le prospettive di reddito a cui ci si è riferiti nell’acquisto della partecipazione.
Detto articolo prevede che il valore minimo delle azioni non negoziate in mercati regola-
mentati è determinato riducendo il valore unitario in misura proporzionalmente corrispon-
dente alle diminuzioni patrimoniali dell’esercizio 2000 rispetto al 1999.
L’effetto della svalutazione di 103,8 miliardi sul risultato netto di conto economico è stato di
65,4 miliardi. Pertanto l’utile netto di esercizio sarebbe stato di 423,3 miliardi e il patrimonio
netto di 2.995,2 miliardi.

Nel corso dell’anno 2000 non sono stati effettuati accantonamenti in applicazione di
norme tributarie.

2.1 Rettifiche di valore
effettuate
esclusivamente in
applicazione di norme
tributarie 

2.2 Accantonamenti
effettuati
esclusivamente in
applicazione di norme
tributarie 
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31/12/00 31/12/99
168.286 155.680 
82.537 74.210 
46.172 39.781 
39.577 41.689 

Perdita futura prevista
di cui  su crediti in linea capitale svalutati con metodo analitico
di cui su crediti in linea capitale svalutati con metodo forfettario
di cui per interessi di mora

Le perdite future previste sono riferite interamente ai crediti verso clientela, ad eccezione di lire 341 milioni
riferiti a crediti verso banche.
I ratei attivi ed i risconti passivi sono portati in rettifica diretta alle voci proprie.

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

34.955 97.890 (62.935) -64,3

- - -
- - -
- - -

300.591 514.884 (214.293) -41,6
261.779 76.319 185.460 243,0

- 34.588 (34.588) -100,0
597.325 723.681 (126.356) -17,5

1.1 Dettaglio della voce 30 “crediti verso banche”
(a) Crediti verso banche centrali

di cui Lire 34.787 milioni costituiti dal saldo del deposito 
presso la Banca d’Italia relativo all’obbligo di riserva
(Lire 97.784 milioni al 31 dicembre 1999)

(b) Effetti ammissibili al rifinanziamento 
presso banche centrali

(c) Operazioni pronti contro termine
(d) Prestito titoli
Conti correnti
Depositi
Altri finanziamenti
Totale

Per il periodo di mantenimento dal 24 dicembre 2000 al 23 gennaio 2001 l’obbligo della Riserva ammontava a
Lire 181.028 milioni retribuiti al 4,78%.

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

23.264 28.363 (5.099) -18,0
- - -
- - -

59.668 70.118 (10.450) -14,9
11.233.505 8.700.724 2.532.781 29,1
3.233.278 2.945.657 287.621 9,8

44.298 34.133 10.165 29,8
3.870.587 3.455.808 414.779 12,0

161.691 172.933 (11.242) -6,5
- 1.610 (1.610) -100,0

388.311 - 388.311 
- 5.683 (5.683) -100,0

19.014.602 15.415.029 3.599.573 23,4

1.2 Dettaglio della voce 40 “crediti verso clientela”
(a) Effetti ammissibili al rifinanziamento 

presso banche centrali
(b) Operazioni pronti contro termine
(c) Prestito titoli
Crediti per altri effetti
Conti correnti in bianco e con garanzia
Mutui ipotecari
Prestiti subordinati a clientela ordinaria
Altri finanziamenti
Sofferenze
Tesoreria unica
Credito a seguito operazione di cartolarizzazione
Altri crediti
Totale

Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

Sezione 1 - I crediti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo.
La valutazione dei crediti, in base alla situazione economica finanziaria del debitore, delle garanzie presenti e del
rischio fisiologico, determina una probabile perdita futura così dettagliata:
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

3.203.869 3.064.480 139.389 4,5

39.824 9.228 30.596 331,6
1.137.885 589.880 548.005 92,9

17.608 38.629 (21.021) -54,4

- - -
2.276 2.785 (509) -18,3
5.914 9.315 (3.401) -36,5

2.711.495 2.516.626 194.869 7,7

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
161.691 172.933 (11.242) -6,5

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

262.869 276.077 (13.208) -4,8
227.457 236.573 (9.116) -3,9
35.412 39.504 (4.092) -10,4

1.3 Crediti verso clientela garantiti
(a) Da ipoteche
(b) Da pegni su

1. depositi di contante
2. titoli
3. altri valori

(c) Da garanzie di
1. Stati
2. altri enti pubblici
3. banche
4. altri operatori

1.4 Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora)
al netto delle svalutazioni

L’importo complessivo dei crediti in sofferenza, 
prima delle svalutazioni, ammontava a fine periodo:

di cui in linea capitale
di cui in linea interessi

I crediti in sofferenza rivenienti dall’acquisizione del ramo d’azienda Banco di Napoli dell’1/11/96 sono
contabilizzati al netto delle svalutazioni precedenti tale data.
La situazione al 31 dicembre 2000, relativamente a tali crediti, risulta essere la seguente:

31/12/00 31/12/99 01/11/96
298.800 317.197 492.456

(235.273) (232.883) (310.451)
63.527 84.314 182.005

31/12/00 31/12/99
- -

1.871 1.006 

Crediti in sofferenza
Svalutazioni 
Valore netto di cessione

1.5 Crediti per interessi di mora
(a) crediti in sofferenza
(b) altri crediti

Il credito a seguito operazione di cartolarizzazione pari a Lire 388.311 milioni, rappresenta il credito verso
Upgrade SpA, società veicolo dell’operazione di cartolarizzazione di crediti effettuata in data 30 settembre 2000.
Tale ammontare si compone della quota capitale dei mutui ceduti pari a Lire 352.476 milioni, del provento rico-
nosciutoci pari a 29.566 milioni, del rateo di interessi maturato al 30 settembre 2000 per 1.371 milioni e degli inte-
ressi sulla cessione maturati al 31 dicembre 2000 per Lire 4.899 milioni. 
Gli interessi maturati sulla quota inerente il credito per i mutui ceduti sono stati calcolati al tasso del 5,055%.
Per quanto riguarda la cartolarizzazione mutui, in data 31 gennaio 2001 sono stati emessi dalla Società Upgrade,
tre classi di titoli obbligazionari; la classe C (pari a 82.328.000 Euro equivalenti a 159.409.236.560 Lire), subordi-
nata alle altre due classi è stata sottoscritta da Bipop-Carire SpA per 41.164.000 Euro, equivalenti a 79.704.618.280
Lire. Questi titoli, emessi con scadenza 2035 e indicizzati all’Euribor a tre mesi maggiorato dell’1,4% contempla-
no la liquidazione trimestrale degli interessi a partire dal 30 marzo 2001, e prevedono la facoltà di estinzione anti-
cipata da parte dell’emittente a partire dal 31 dicembre 2005.
È stato inoltre stipulato tra Upgrade e Bipop-Carire un contatto di servicing relativo alla gestione ed all’ammini-
strazione dei crediti cartolarizzati.
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Crediti in sofferenza, incagliati e ristrutturati

La consapevolezza dei rischi dell’attività di lending fa si che l’azienda adotti una politica di rigida severità
non solo nella valutazione degli stessi crediti, degli accantonamenti per quelli che presentano dubbi sul loro
buon fine, ma anche segua attentamente i crediti in sofferenza o comunque incagliati al fine di poter recu-
perare il massimo possibile e in tempi compatibilmente brevi.
L’attività è affidata ad un ufficio composto da 15 persone e che si avvale anche di professionisti esterni di
provata capacità.
I crediti ad andamento anomalo vengono classificati quali sofferenze o incagli o ristrutturati secondo le
istruzioni della Banca d’Italia. In particolare, sono scritturate a “sofferenza” le esposizioni nei confronti di
clienti in stato di insolvenza (clienti che si trovano cioè nell’impossibilità di soddisfare regolarmente le obbli-
gazioni assunte), per il cui recupero sono state avviate azioni giudiziali o tali azioni sono comunque da ini-
ziare.
Sono considerate “incagliate” le esposizioni verso soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficoltà,
che sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo.
Sono segnalati quali “ristrutturati” i crediti in cui la nostra Banca, da sola o unitamente ad un “pool” di
Istituti Bancari creditori, rinegozia il debito a tassi inferiori a quelli di mercato.
Per ciascuna delle suindicate tre categorie di crediti anomali la nostra Banca provvede alla redazione di
elenchi e tabulati periodici (giornalieri e mensili) sui quali vengono riportati anche i saldi complessivi di ogni
categoria.
Le posizioni in sofferenza superiori a Lit. 500.000=(lire cinquecentomila=) vengono segnalate alla Centrale
rischi della Banca d’Italia. Alla suddetta Centrale rischi sono pure fornite indicazioni sui crediti ristrutturati.
Tutti i crediti anomali in questione sono analiticamente e singolarmente valutati dall’Ufficio Legale
Contenzioso che provvede per tutte le posizioni alla formulazione delle previsioni di recupero. Le differen-
ze tra i saldi dei crediti e le previsioni di recupero determinano le quote di dubbi esiti o di perdite presun-
te che vengono utilizzate per le opportune rettifiche di valore. Le previsioni di recupero vengono effettuate
in funzione dell’entità dei patrimoni dei clienti e degli eventuali fidejussori dei medesimi, tenendo in par-
ticolare considerazione le garanzie reali (pegni e ipoteche) che assistono i crediti stessi nonché, per quanto
riguarda le iscrizioni ipotecarie, il consolidamento, il grado e la capienza delle stesse. Né viene sottovaluta-
to che gli incassi dei crediti per i quali sono state intraprese le azioni legali sono assai dilatati nel tempo e
che i realizzi dei cespiti immobiliari in garanzia possono risultare difficoltosi in relazione allo stato del mer-
cato immobiliare, legato anche al deprezzamento dei beni esecutati per mancanza di manutenzione degli
stessi.
Gli interessi moratori addebitati sui crediti in sofferenza sono interamente scritturati quali dubbi esiti o pre-
visioni di perdita.
Per quanto riguarda i crediti ristrutturati per i quali la nostra Banca ha aderito a piani di rinegoziazione dei
debiti a tassi inferiori a quelli di mercato, vengono mensilmente scritturati a previsioni di perdita gli impor-
ti risultanti dalle differenze tra i tassi di mercato ed i tassi effettivamente praticati alle singole posizioni.

Esposizione Rettifiche di valore Esposizione
lorda complessive netta

348.618 (122.592) 226.026 

262.870 (101.179) 161.691 

53.242 (15.715) 37.527 

- - -

30.911 (5.220) 25.691 

1.595 (478) 1.117 

18.833.929 (45.353) 18.788.576

Crediti verso clientela

Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 2000

Categorie/Valori

A. Crediti dubbi

A.1.  Sofferenze

A.2.  Incagli

A.3.  Crediti in corso di ristrutturazione

A.4.  Crediti ristrutturati

A.5.  Crediti non garantiti verso paesi a rischio

B. Crediti in bonis
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Crediti Crediti Crediti non
Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs

ristrutturaz. Paesi a rischio

276.077 25.498 6.406 27.905 1.186 
39.503 490 - - -
71.512 94.804 - 7.387 734 

574 91.684 - - 734 
3.473 1.768 - - -

61.894 1.350 - 6.509 -
5.571 2 - 878 -

(84.719) (67.060) (6.406) (4.381) (325)
- (653) - - -

(13.104) (23) - (521) -
(27.624) (4.388) - (2.828) (325)
(4.615) - - - -

(809) (61.996) (6.406) (541) -
(38.567) - - (491) -

262.870 53.242 - 30.911 1.595 
35.412 2.057 - - -

Crediti verso clientela
Dinamica dei crediti dubbi

Categorie/Valori

A. Esposizione lorda iniziale 
al 31 dicembre 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento
B.1. ingressi da crediti in bonis
B.2. interessi di mora
B.3. trasferimenti da altre categorie 
di crediti dubbi
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione
C.1. uscite verso crediti in bonis
C.2. cancellazioni
C.3. incassi
C.4. realizzi per cessioni
C.5. trasferimento ad altre categorie 
di crediti dubbi
C.6. altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora

Nota
Integrativa

Dinamica delle rettifiche di valore complessivo
Crediti Crediti Crediti non

Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs Crediti
ristrutturaz. Paesi a rischio in bonis

103.144 8.111 - 4.644 538 39.244 
39.485 490 - 1.715 - -
60.399 11.489 - 1.829 220 9.662 
58.077 11.476 - 1.829 220 9.662 
3.761 1.769 - 409 - -

- - - - - -

2.322 - - - - -
- 13 - - - -

62.364 3.885 - 1.253 280 3.553 
4.458 - - - - -

- - - - - -
7.396 1.379 - 146 280 3.553 
2.204 72 - 16 - -

50.510 263 - 1.028 - -

- 2.243 - 79 - -
- - - - - -

101.179 15.715 - 5.220 478 45.353 
35.412 2.057 - - - -

Crediti verso clientela

Categorie/Valori

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 31 dicembre 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento
B.1. rettifiche di valore

B.1.1. di cui per interessi di mora
B.2. utilizzi dei fondi rischi 
su crediti
B.3.  trasferimenti da altre
categorie di crediti
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione
C.1. riprese di valore da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora
C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora
C.3. cancellazioni
C.4. trasferimento ad altre
categorie di crediti
C.5. altre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora

156
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Crediti Crediti Crediti non
Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs

ristrutturaz. Paesi a rischio

292.512 147.188 - 36.569 1.792 

43.032 2.139 - - -

99.035 17.900 6.406 4.295 -

58.750 7.837 6.220 773 -

5.060 515 - - -

30.261 4.553 - 3.145 -

4.964 4.995 186 377 -

(115.470) (139.590) - (12.959) (606)

(2.678) (78.282) - - -

(41.685) (6) - - -

(33.175) (33.243) - (3.471) (606)

(2.940) - - - -

(985) (26.484) - (9.438) -

(34.007) (1.575) - (50) -

276.077 25.498 6.406 27.905 1.186 

39.503 490 - - -

Crediti verso clientela

Dinamica dei crediti dubbi

Categorie/Valori

A. Esposizione lorda iniziale 
al 31 dicembre 1998

A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento

B.1. ingressi da crediti in bonis

B.2. interessi di mora

B.3. trasferimenti da altre categorie 
di crediti dubbi

B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1. uscite verso crediti in bonis

C.2. cancellazioni

C.3. incassi

C.4. realizzi per cessioni

C.5. trasferimento ad altre categorie 
di crediti

C.6. altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 1999

D.1. di cui per interessi di mora

Nota
Integrativa

Esposizione Rettifiche di valore Esposizione
lorda complessive netta

337.072 (116.437) 220.635 

276.077 (103.144) 172.933 

25.498 (8.111) 17.387 

6.406 - 6.406 

27.905 (4.644) 23.261 

1.186 (538) 648 

15.233.637 (39.244) 15.194.393 

Crediti verso clientela

Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 1999

Categorie/Valori

A. Crediti dubbi

A.1.  Sofferenze

A.2.  Incagli

A.3.  Crediti in corso di ristrutturazione

A.4.  Crediti ristrutturati

A.5.  Crediti non garantiti verso paesi a rischio

B. Crediti in bonis
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Dinamica delle rettifiche di valore complessivo

Crediti Crediti Crediti non
Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs Crediti

ristrutturaz. Paesi a rischio in bonis

100.838 12.547 - 5.096 538 35.905 

43.032 2.139 - 615 - 857 

88.334 6.264 - 2.178 - 10.486 

78.644 2.642 - 2.178 - 10.486 

7.074 273 - 1.315 - -

- - - - - -

9.690 3.622 - - - -

- - - - - -

86.028 10.700 - 2.630 - 7.147 

3.347 2.238 - - - 857 

925 - - - - 857 

6.993 1.389 - 372 - -

1.586 598 - 9 - -

75.688 2.284 - - - 25 

- 4.789 - 2.258 - 6.265 

- - - - - -

103.144 8.111 - 4.644 538 39.244 

39.485 490 - 1.715 - -

Crediti verso clientela

Categorie/Valori

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 31 dicembre 1998

A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento

B.1. rettifiche di valore

B.1.1. di cui per interessi di mora

B.2. utilizzi dei fondi rischi 
su crediti

B.3.  trasferimenti da altre
categorie di crediti

B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1. riprese di valore da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora

C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora

C.3. cancellazioni

C.4. trasferimento ad altre
categorie di crediti

C.5. altre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 1999

D.1. di cui per interessi di mora

Esposizione Rettifiche di valore Esposizione
lorda complessive netta

1.136 (341) 795 

- - -

- - -

- - -

- - -

1.136 (341) 795 

596.531 - 596.531 

Crediti verso banche

Situazione dei crediti per cassa al 31 dicembre 2000

Categorie/Valori

A. Crediti dubbi

A.1.  Sofferenze

A.2.  Incagli

A.3.  Crediti in corso di ristrutturazione

A.4.  Crediti ristrutturati

A.5.  Crediti non garantiti verso paesi a rischio

B. Crediti in bonis
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Crediti Crediti Crediti non
Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs

ristrutturaz. Paesi a rischio

- - - - -
- - - - -
- - - - 1.136 
- - - - 1.136 
- - - - -

- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -
- - - - -

- - - - -
- - - - -

- - - - 1.136 

Crediti verso banche
Dinamica dei crediti dubbi

Categorie/Valori

A. Esposizione lorda iniziale 
al 31 dicembre 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento
B.1. ingressi da crediti in bonis
B.2. interessi di mora
B.3. trasferimenti da altre categorie 
di crediti dubbi
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione
C.1. uscite verso crediti in bonis
C.2. cancellazioni
C.3. incassi
C.4. realizzi per cessioni
C.5. trasferimento ad altre categorie 
di crediti dubbi
C.6. altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora

Dinamica delle rettifiche di valore complessivo
Crediti Crediti Crediti non

Sofferenze Incagli in corso di ristrutturati garantiti vs Crediti
ristrutturaz. Paesi a rischio in bonis

- - - - - -
- - - - - -
- - - - 341 -
- - - - 341 -
- - - - - -

- - - - - -

- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -
- - - - - -

- - - - - -
- - - - - -

- - - - 341 -
- - - - - -

Crediti verso banche

Categorie/Valori

A. Rettifiche complessive iniziali 
al 31 dicembre 1999
A.1. di cui per interessi di mora

B. Variazioni in aumento
B.1. rettifiche di valore

B.1.1. di cui per interessi di mora
B.2. utilizzi dei fondi rischi 
su crediti
B.3.  trasferimenti da altre categorie
di crediti
B.4. altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione
C.1. riprese di valore da valutazione

C.1.1. di cui per interessi di mora
C.2. riprese di valore da incasso

C.2.1. di cui per interessi di mora
C.3. cancellazioni
C.4. trasferimento ad altre categorie
di crediti
C.5. altre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finali 
al 31 dicembre 2000
D.1. di cui per interessi di mora
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Sezione 2 - I titoli

I titoli in portafoglio alla data del 31 dicembre 2000 sono detenuti per esigenze di teso-
reria e di negoziazione, quindi non destinati ad essere mantenuti nel patrimonio a
scopo di stabile investimento.
Costituiscono nella loro totalità “titoli non immobilizzati”.
Sono comprensivi dei titoli oggetto di operazioni pronti contro termine, con l’obbligo
per il cessionario di rivendita a termine, in essere al 31 dicembre 2000.
Comprendono inoltre il prestito obbligazionario subordinato quinquennale emesso il 2
maggio 1996 per Lire 50 Miliardi dalla Banca Popolare dell’Irpinia, i prestiti obbligazio-
nari a tasso variabile emessi da Fin-Eco Banca ICQ SpA per Lire 800 miliardi e un presti-
to obbligazionario subordinato decennale emesso il 31 marzo 2000 dalla stessa di
nominali 100 miliardi a tasso variabile.
I ratei attivi maturati al 31 dicembre 2000 sono portati in aumento del valore dei titoli.
Con l’applicazione dei criteri di valutazione indicati nella Parte A, sez.1, abbiamo una
svalutazione di titoli obbligazionari di Lire 6.766 milioni (Lire 64.257 milioni al 31 dicem-
bre 1999); una svalutazione di titoli azionari e fondi per Lire 46.584 milioni (al 31 dicem-
bre 1999 una rivalutazione di 347.256 milioni), una ripresa di valore di titoli
obbligazionari per 102 milioni e una rivalutazione di titoli azionari e fondi per 6.302
milioni di Lire. 
La plusvalenza di Lire 3.968 milioni, quale differenza tra costo e valore di mercato dei
titoli obbligazionari, non è stata portata a conto economico, in ottemperanza al crite-
rio di prudenza che ne consiglia la registrazione solo se realizzata.
Valutando il portafoglio titoli con i prezzi dell’ultimo giorno dell’anno la minusvalenza
sui titoli azionari e fondi sarebbe stata superiore di 11.602 milioni, quella sui titoli obbli-
gazionari sarebbe stata superiore di 3.681 milioni, la plusvalenza latente sui titoli obbli-
gazionari sarebbe stata superiore di Lire 574 milioni.

2.1 Titoli immobilizzati

Non sussistono al 31 dicembre 2000 Titoli immobilizzati.

2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

Non sussistono al 31 dicembre 2000 Titoli immobilizzati.

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 160



161
Nota

Integrativa

31/12/00 31/12/99

Voci/Valori Valore di Valore di Valore di Valore di
bilancio mercato bilancio mercato

2.483.927 2.487.895 3.546.899 3.594.176 

1.203.491 1.207.427 2.577.839 2.586.570 

1.203.491 1.207.427 2.577.839 2.586.570 

- - - - 

1.280.436 1.280.468 969.060 1.007.606 

3.603 3.635 3.741 3.789 

1.276.833 1.276.833 965.319 1.003.817 

1.001.221 1.001.221 982.352 982.352 

1.001.221 1.001.221 980.172 980.172 

- - 2.180 2.180 

3.485.148 3.489.116 4.529.251 4.576.528 

31/12/00 31/12/99

4.529.251 5.003.065 

5.869.723 10.805.691 

5.782.325 10.415.888 

3.344.647 9.385.139 

2.592.724 8.465.231 

751.923 919.908 

2.437.678 1.030.749 

6.404 347.256 

- -

80.994 42.547 

6.913.826 11.279.505 

6.860.609 11.197.512 

4.458.577 10.412.515 

3.970.899 9.826.938 

487.678 585.577 

2.402.032 784.997 

48.373 64.257 

- -

4.844 17.736 

3.485.148 4.529.251 

2.3 Titoli non immobilizzati

1. Titoli di debito

1.1 Titoli di Stato

quotati

non quotati

1.2 Altri titoli

quotati

non quotati

2. Titoli di capitale

quotati

non quotati

Totale

2.4 Variazioni annue dei titoli non immobilizzati

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1. Acquisti

- Titoli di debito

+ titoli di Stato

+ altri titoli

- Titoli di capitale

B2. Riprese di valore e rivalutazioni

B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato

B4. Altre variazioni

C. Diminuzioni

C1. Vendite e rimborsi

- Titoli di debito

+ titoli di Stato

+ altri titoli

- Titoli di capitale

C2. Rettifiche di valore

C3. Trasferimenti al portafoglio immobilizzato

C5. Altre variazioni

D. Rimanenze finali
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Sezione 3 - Le partecipazioni

Le partecipazioni del Gruppo sono quelle definite tali dall’ art. 4 D. Lgs. 27182, n. 87. Nell’esercizio precedente
erano state considerate unicamente le partecipazioni in imprese appartenenti al “Gruppo Bancario Bipop-Carire”.
Onde consentire un raffronto omogeneo tra i due esercizi, i valori e le movimentazioni riferite al 1999 sono state
rese coerenti. I maggiori valori di carico delle partecipazioni rispetto alla corrispondente frazione di patrimonio
netto si riferiscono ad avviamenti pagati dei quali è riconosciuta ad oggi utilità futura.

3.1 Partecipazioni rilevanti al 31 dicembre 2000
Denominazioni Sede Patrim. Utile Quota Valore

Netto (Perdita) % Bilancio

A. Imprese controllate

1. Fin-Eco Holding SpA Via Pastrengo, 3 - Brescia 298.572 86.425 98,05 291.214

2. Fin-Eco Banca ICQ SpA Piazza Durante, 11 - Milano 157.805 38.522 99,98 120.276

3. Fin-Eco Merchant SpA (1) Piazza Durante, 11 - Milano 12.022 438 100,00 6.350

4. Reimmobiliare Srl Via Rivoluzione d’Ottobre, 16 - Reggio Emilia 12.576 (172) 100,00 12.882

5. DNM SpA (2) (5) Via Manzoni, 41 - Milano 2.254 (1.312) 75,00 74.942

6. Bipop Finance Limited West Bolk IFSC 1 - Dublino (Irlanda) 61.301 3.524 100,00 58.136

7. Fin-Eco Invest AG (3) c/o BK SERVICES AG Seefeldstrasse, 19
8024 Zurigo (Svizzera) 19.068 (585) 99,97 19.082

8. Banque Bipop SA (4) 103 Boulevard Haussmann
75008 Parigi (Francia) 39.444 2.794 99,98 147.338

9. Cisalpina Previdenza SpA (8) Via Arcivescovado, 1 - 10100 Torino 137.067 57.906 40,00 122.487

10. i-Bourse SA (6) 51, Avenue Hoche - 75008 Parigi (Francia) (2.118) (3.539) 49,00 -

B. Imprese sottoposte a influenza notevole

1. Servizi Assicurativi Padano Srl (5) Via Università 1 - Parma 256 27 20,00 36

2. Privata Leasing SpA (5) Via Castaldi da Feltre - Reggio Emilia 26.521 4.759 20,00 6.004

3. Bankpyme SGIIC SA Amigò, 15 - 08021 Barcellona (Spagna) 22.948 14.543 20,00 47.804

4. Entrium Direct Bankers AG (7) Karl Martell Strasse, 60
90431 Norimberga (Germania) 361.846 15.490 28,67 45.938

3.1 Partecipazioni rilevanti al 31 dicembre 1999

A. Imprese controllate

1. Fin-Eco Holding SpA Via Pastrengo, 3 - Brescia 310.693 68.196 98,05 291.214

2. Fin-Eco Banca ICQ SpA Piazza Durante, 11 - Milano 65.782 32.834 99,91 40.549

3. Fin-Eco Merchant SpA (1) Piazza Durante, 11 - Milano 11.584 1.119 100,00 6.350

4. Reimmobiliare Srl Via Rivoluzione d’Ottobre, 16 - Reggio Emilia 12.748 (134) 100,00 12.882

5. DNM SpA (2) Via Manzoni, 41 - Milano 2.254 (1.312) 67,72 64.878

6. Bipop Finance Limited West Bolk IFSC 1 - Dublino (Irlanda) 9.370 (312) 100,00 9.729

B. Imprese sottoposte a influenza notevole

1. Servizi Assicurativi Padano Srl (9) Via Università 1 - Parma 229 38 20,00 36

2. Privata Leasing SpA (9) Via Castaldi da Feltre - Reggio Emilia 21.762 4.518 20,00 6.004

3. Bankpyme SGIIC SA Amigò, 15 - 08021 Barcellona Spagna 29.166 20.760 20,00 47.804

(1) già Akros Merchant SpA
(2) già Datanord Multimedia Srl
(3) valori espressi al cambio del 31 dicembre 2000
(4) già Banque Harwanne SA
(5) i valori si riferiscono all’ultimo bilancio approvato 

(31 dicembre 1999)

(6) di i-Bourse SA il Gruppo detiene, tramite Banque Bipop SA, un
ulteriore quota del 51%

(7) secondo bilancio Ias/Gaap
(8) di Cisalpina Previdenza SpA il Gruppo detiene, tramite Fin-eco

Holding SpA, un ulteriore quota del 50%
(9) i valori si riferiscono al bilancio del 31 dicembre 1999
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31/12/00 31/12/99

7.794.916 5.496.402

130.835 316.779

- -

6.645.568 4.551.592 

44.298 34.134 

105.759 22.861 

- - 

912.754 605.170 

101.406 - 

478.818 331.755 

104.839 11.658 

313.096 220.872 

52.517 61.226 

8.366 37.999 

- - 

252.267 33.893 

208.723 26.394 

43.544 7.499 

Sez. 3.2 Attività e passività verso imprese del gruppo

(a) Attività

1. Crediti verso banche 

di cui subordinati 

2. Crediti verso enti finanziari

di cui subordinati

3. Crediti verso altra clientela

di cui subordinati 

4. Obbligazioni ed altri titoli di debito

di cui subordinati 

(b) Passività

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso altra clientela

4. Debiti rappresentati da titoli

5. Passività subordinate

(c) Garanzie ed impegni

1. Garanzie rilasciate

2. Impegni

31/12/00 31/12/99

26.753 38.425 

- - 

- - 

26.753 38.424 

- - 

- 1 

- - 

- - 

- - 

3.240 9.882 

- - 

3.239 9.882 

1 - 

- - 

- - 

2.000 - 

2.000 - 

- - 

Sez. 3.3 Attività e passività verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del Gruppo)

(a) Attività

1. Crediti verso banche

di cui subordinati

2. Crediti verso enti finanziari

di cui subordinati

3. Crediti verso altra clientela

di cui subordinati

4. Obbligazioni ed altri titoli di debito

di cui subordinati

(b) Passività

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso enti finanziari

3. Debiti verso altra clientela

4. Debiti rappresentati da titoli

5. Passività subordinate

(c) Garanzie ed impegni

1. Garanzie rilasciate

2. Impegni
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31/12/00 31/12/99
425.602 331.753 
530.929 93.849 
530.929 66.872 

- - 
- - 
- 26.977 

103.825 - 
9 - 

103.816 - 
- - 

852.706 425.602 
- - 

103.816 - 

3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti

B1. Acquisti
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B4. Altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore
C3. Altre variazioni

D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali

Gli acquisti principali sono dovuti:
■ all’acquisto della partecipazione in Banque Bipop SA (già Banque Harwanne SA) per Lire 147.339 milioni;
■ all’acquisto della partecipazione in i-Bourse SA per Lire 103.821 milioni;
■ all’acquisto del 40% della partecipazione in Cisalpina Previdenza SpA per Lire 122.487 milioni;
■ alla sottoscrizione dell’aumento di capitale in Fin-Eco Banca ICQ SpA per Lire 79.725 milioni;
■ alla sottoscrizione dell’aumento di capitale in DNM SpA per Lire 10.064 milioni;
■ all’apporto di capitale nella Bipop Finance Ltd per Lire 48.407 milioni;
■ alla costituzione di Fin-Eco Invest AG per Lire 19.086 milioni.
La rettifica di valore è interamente attribuibile a i-Bourse SA.

31/12/00 31/12/99

267.613 40.549 

- - 

267.613 40.549 

374.782 307.293 

- - 

374.782 307.293 

210.311 77.760 

- - 

210.311 77.760 

3.5 Composizione della voce 80 “partecipazioni in imprese del gruppo”

a) In banche

1. quotate

2. non quotate

b) In enti finanziari 

1. quotati

2. non quotati

c) Altre 

1. quotate

2. non quotate

31/12/00 31/12/99

70.527 35.556 

45.954 16 

24.573 35.540 

139.129 56.996 

- - 

139.129 56.996 

24.465 27.501 

- - 

24.465 27.501 

3.4 Composizione della voce 70 “partecipazioni”

(a) In banche

1. quotate

2. non quotate

(b) In enti finanziari 

1. quotati

2. non quotati

(c) Altre 

1. quotate

2. non quotate
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31/12/00 31/12/99

120.053 83.477 

148.615 71.368 

132.694 69.409 

- - 

- - 

15.921 1.959 

34.547 34.792 

34.547 14.677 

- 883 

- 883 

- 19.232 

234.121 120.053 

- -

90.741 90.741 

3.6.2 Altre partecipazioni 

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B1. Acquisti

B2. Riprese di valore

B3. Rivalutazioni

B4. Altre variazioni

C. Diminuzioni

C1. Vendite

C2. Rettifiche di valore

di cui svalutazioni durature

C3. Altre variazioni

D. Rimanenze finali

E. Rivalutazioni totali

F. Rettifiche totali

Gli acquisti principali sono dovuti:
■ all’acquisto del 10% della partecipazione in Parco SpA per Lire 9.075 milioni;
■ all’acquisto del 28,67% della partecipazione in Entrium Direct Bankers AG per Lire 45.938 milioni;
■ all’acquisto del 15% di Partec SpA per Lire 4.002 milioni e successiva sottoscrizione per Lire 4.000 milioni;
■ alla sottoscrizione di azioni di sovvenzione in Italcarni Scarl per Lire 1.000 milioni;
■ alla sottoscrizione di azioni di sovvenzione in Unicarni Scarl per Lire 1.500 milioni;
■ alla sottoscrizione di azioni in Fin-Eco Capital SpA per Lire 66.285 milioni.

Le vendite principali sono dovute:
■ alla vendita della partecipazione in Meliorbanca SpA per Lire 4.207 milioni;
■ alla vendita della partecipazione in Futuro SpA per Lire 1.599 milioni;
■ alla vendita del 2,77% di Banca Popolare dell’Irpinia SpA per Lire 14.789 milioni;
■ alla vendita della partecipazione in Intesa Asset Management SGR SpA per Lire 3.000 milioni;
■ alla vendita della partecipazione in Caboto Sim SpA per Lire 1.452 milioni;
■ alla vendita della partecipazione in Po Vita SpA per Lire 9.500 milioni.

Le principali altre variazioni in aumento sono dovute:
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Meliorbanca SpA per 1.723 milioni di Lire;
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Futuro SpA per 803 milioni di Lire;
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Intesa Asset Management SpA per 2.540 milioni di Lire;
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Caboto SIM SpA per 548 milioni di Lire;
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Po Vita Compagnia di Assicurazioni SpA per 4.396 milioni di Lire;
■ plusvalenza realizzata dalla vendita di Banca Popolare dell’Irpinia SpA per 5.911 milioni di Lire.
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Altre partecipazioni

valore di bilancio valore nominale % di possesso

31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

286 20 323 21 0,505 0,505

240 137 197 93 0,030 0,030

252 252 87 87 0,043 0,043

1 1 6 6 2,390 2,390

38 38 48 48 0,243 0,243

269 269 392 392 0,129 0,129

74 74 66 66 0,610 0,610

16 16 8 8 0,009 0,009

32 32 8 8 0,040 0,040

145 145 139 139 0,309 0,309

90 90 49 18 0,141 0,051

- 797 - 792 - 19,800

24 24 250 250 6,694 6,694

12 12 12 12 0,231 0,231

4 4 22 7 0,108 0,045

30 30 30 30 0,968 1,402

350 350 50 50 5,000 5,000

7.150 16.028 397 890 2,230 4,878

1.801 1.801 282 282 1,467 1,467

50 50 50 50 1,670 1,670

6.986 6.986 4.500 4.500 15,000 15,000

254 254 254 254 1,290 1,290

150 150 30 30 2,500 2,500

3.284 3.284 3.284 3.284 8,340 8,340

11.470 11.445 5.394 5.394 5,000 5,000

47.804 47.803 1.397 1.397 20,000 20,000

2.000 2.000 2.008 2.000 1,743 1,875

1.721 1.721 - - 0,043 0,043

3.184 3.184 2.094 1.047 0,201 0,453

- 2.485 - 1.683 - 1,169

202 202 195 195 0,444 0,444

393 393 382 382 0,219 0,219

163 163 129 129 0,649 0,649

90 90 100 100 1,000 1,000

Ist. Centr. B. Pop. Italiane

Centrobanca

Mediocredito Lombardo

Società Cooperativa Luzzati

Finlombarda

Banca per il leasing Italease

Unione Fiduciaria

Banca Popalare di Intra

S.W.I.F.T.

Servizi Interbancari SpA

S.I.A. SpA

Futuro

Assofin Brescia

Siteba

S.S.B. Soc. Serv. Bancari

Mercato Mobiliare Nord Est

ISFOR 2000

Banca Popolare dell’Irpinia

Linea Più SpA

AQM

F.lli Marzoli & C. SpA

Euros Spa Cefor & Istinform Consulting

CNF Class Financial Network

Spa Immobiliare Fiera di Brescia

Bankpyme

Bankpyme SGIIC SA

Unibon Salumi

Banca d’Italia

I.C.C.R.I.

Meliorbanca

Centro Factoring

Centro Leasing

Ervet

Fondiari
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- 460 - 500 - 1,000

- 904 - 290 - 0,522

6.004 6.004 3.000 3.000 20,000 20,000

12 12 23 23 0,079 0,079

933 933 933 933 10,228 10,228

- 5.103 - 4.004 - 10,010

36 36 36 36 20,000 20,000

21 21 30 30 15,000 15,000

126 126 123 123 4,349 4,349

4.848 4.848 1.462 1.462 7,692 7,692

82 82 76 76 7,642 7,642

17 17 13 13 5,556 5,556

88 88 79 120 0,860 0,860

10 10 10 10 0,500 0,500

99 99 108 108 5,097 5,097

980 980 980 980 3,677 3,677

9.075 - 5.500 - 10,000 -

1.000 - 1.000 - 9,515 -

1.500 - 1.500 - 9,282 -

500 - 500 - 2,500 -

8.002 - 49 - 15,000 -

66.285 - 11 - 10,000 -

45.938 - 20.137 - 28,674 -

234.121 120.053 57.753 35.352

valore di bilancio valore nominale % di possesso

31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

Intesa Asset Man SGR

Caboto Sim

Privata Leasing

SGR SpA

Sofiser

Po Vita

Servizi Ass. Padano

Aemilia

Aereoporto di R.E.

Cedacrinord

GE.PO.

Matilde di Canossa

Mirabello 2000

Paros

Sogemer

C.P.L. concordia

Parco SpA

Italcarni Soc. Coop. Arl

Unicarni Soc. Coop. Arl

Consorzio Skillpass

Partec SpA

Fin-Eco Capital SpA

Entrium Direct Bankers AG

Totale
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Voci di situazione patrimoniale
Attività Passività

Società 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

1.043.577 921.949 104.815 11.658 
12 - 24 - 

46.183 11.943 - 3.456 
467.037 395.470 54 80 

4.940.165 3.326.268 5.159 7.692 
300.320 215.648 89.025 39.458 
633.547 353.879 6.144 8.810 
104.488 75.850 20.866 18.792 

135 447 9.697 9.416 
- 9.692 978 - 
- 8 161.710 95.710 

95.252 97.207 - - 
- 8 6.813 47.084 
- 20 5.107 5.527 
- - - - 
- - - - 

29 - 2.732 103 
- - 19 10 
- - 13.158 12.825 
- - - - 
- - - - 

58.412 65.152 - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 

600 432 - - 
- - 406 185 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 

64.954 22.429 48.774 60.338 
- - 62 208 

40.205 - 2.853 - 
- - 422 485 
- - - 9.918 

7.794.916 5.496.402 478.818 331.755 

Rapporti con società controllate appartenenti al Gruppo

Fin-Eco Banca ICQ SpA
Banque Bipop SA
Fin-Eco Merchant SpA
Fin-Eco Holding SpA
Fin-Eco Leasing SpA
Fin-Eco Sim SpA
Fin-Eco Factoring SpA
Cisalpina Gestioni SpA
Fin-Eco Investimenti SGR SpA (1)

Bipop Finance Ltd
Akros Finanziaria SpA
Azimut Holding SpA 
Azimut Consulenza SIM SpA
Azimut SGR SpA
i-Bourse SA
BBR Rogier SA
European Trust Srl
Formula Trading SpA
Fin-Eco on line Sim SpA (2)

AZ Fund Management SA
Fin-Eco Invest AG
Akros Casa SpA in liquidazione
Akros International Holding SA
Bankpyme On Line Agencia de Valores SA 
Bafico SA
Reimmobiliare Srl
Abax Srl
Courtage Etoile Snc
Anteis Epargne SA
SNC Inter Immo District 
SNC Avenue De Tourville
Cisalpina Previdenza SpA
Fin-Eco Servizi Assicurativi Srl
DNM SpA
Azimut Insurance Broker Srl
Fin-Eco Trading on Line SpA (6)

Totali

Lettera di patronage rilasciata per L/M 1.615.489  31/12/00
Lettera di patronage rilasciata per L/M 1.429.240  31/12/99

(1) già Fiduciaria Centrum SpA
(2) già Azimut & Partners Sim SpA
(3) già Datanord Multimedia Srl

(4) già Aquitania Srl
(5) già Azimut Puglia SpA
(6) Liquidata il 27 novembre 2000
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Garanzie Impegni
31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

4.266 3.854 - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 

178.303 12.464 12.544 7.050 
24.235 9.872 31.000 - 

- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 

150 204 - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - 449 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 
- - - - 

1.769 - - - 
- - - - 
- - - - 

208.723 26.394 43.544 7.499 

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 169



Nota
Integrativa

170

Interessi attivi Interessi passivi Co
e proventi assimilati e oneri assimilati

Società 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/1

43.682 22.222 6.633 48
- - 53 -

2.625 756 159 38
19.672 12.231 1 -

192.948 88.569 147 16 2
13.128 14.188 10.581 990
19.438 8.229 - -

- - 1.605 537 445
- - 214 35

2.591 - 1.052 -
- 266 3.352 1.363

3.542 2.153 - 6
- - 824 261
1 1 489 239
- - - -
- - - -
- - 14 2
- - 1 4
- - 343 -
- - - -
- - - -

2.944 2.049 - 4
- - - -
- - - -
- - - -

50 - - -
- - 15 -
- - - -
- - - -
- - - -
- - - -

24 34 707 178 128
- - 1 -

1.101 - 26 -
- - 11 5
- - 213 25

301.746 150.698 26.441 3.751 577

Voci di conto economico

Fin-Eco Banca ICQ SpA
Banque Bipop SA
Fin-Eco Merchant SpA
Fin-Eco Holding SpA
Fin-Eco Leasing SpA
Fin-Eco Sim SpA
Fin-Eco Factoring SpA
Cisalpina Gestioni SpA
Fin-Eco Investimenti SGR SpA (1)

Bipop Finance Ltd
Akros Finanziaria SpA
Azimut Holding SpA
Azimut Consulenza SIM SpA
Azimut S.G.R. SpA
i-Bourse SA
BBR Rogier SA
European Trust Srl
Formula Trading SpA
Fin-Eco on line Sim SpA (2)

AZ Fund Management SA
Fin-Eco Invest AG
Akros Casa SpA in liquidazione
Akros International Holding SA
Bankpyme On Line Agencia de Valores SA 
Bafico SA
Reimmobiliare Srl
Abax Srl
Courtage Etoile Snc
Anteis Epargne SA
SNC Inter Immo District 
SNC Avenue De Tourville
Cisalpina Previdenza SpA
Fin-Eco Servizi Assicurativi Srl
DNM SpA
Azimut Insurance Broker Srl
Fin-Eco Trading on Line SpA (6)

Totali

(1) già Fiduciaria Centrum SpA
(2) già Azimut & Partners Sim SpA
(3) già Datanord Multimedia Srl
(4) già Aquitania Srl
(5) già Azimut Puglia SpA
(6) Liquidata il 27 novembre 2000

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 170



Nota
Integrativa

171

Commissioni Attive Commissioni Passive Altri Proventi Altri Oneri

31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

3 11 - - 11.109 1.891 - -
- - - - - - - -
- - - - 51 3 - -
- - - - 51 52 36 33

2.314 70 65 - 3.882 6.881 1.317 1.161
754 1.070 8.441 3.277 4.865 2.689 - -
51 38 - - 767 225 - -

445.517 232.681 - - 2.043 1.306 - -
715 1.065 15.398 - 636 312 - -

- - - - - - 7.467 -
- - - - 214 206 8 -
- - - - - - - -
- - 1.304 677 816 149 - -

240 - - - 1.249 453 22 22
- - - - - - - -
- - - - - - - -

75 25 6 49 75 31 - 56
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - 110 - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - 38 - 562 295
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -
- - - - - - - -

128.258 37.446 - - 167 - - -
15 - - - - - - -

- - - - - - 6.756 -
- - - - 11 - - -
- - - - - - - -

577.942 272.406 25.214 4.003 26.084 14.198 16.168 1.567
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Voci di situazione patrimoniale

Attività Passività

Società 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

- - - - 

26.753 38.424 - 19 

- - - - 

- - 441 1.585 

- - 971 3.238 

- - 631 2.997 

- - 522 805 

- - 517 1.238 

- - 157 - 

- - - - 

- 1 1 - 

26.753 38.425 3.240 9.882 

Entrium Direct Bankers AG

Privata Leasing SpA

Bankpyme SGIIC

Azimut Liguria e Toscana Sim SpA

Azimut Piemonte Sim SpA

Azimut Triveneto Sim SpA

Azimut Lombardia Sim SpA

Azimut Adriatica Sim SpA

Azimut & Partners Sim SpA

Banifundos SA

Servizi Assicurativi Padano Srl

Totali

Interessi attivi Interessi passivi Co
e proventi assimilati e oneri assimilati

Società 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/1

- - - - 

1.613 1.720 - - 

- - - - 

- - 13 9 

- - 38 16 

- - 19 11 

- - 14 8 

- - 15 2 

2 - 4 - 

- - - - 

- - 1 - 

1.615 1.720 104 46 

Voci di conto economico

Entrium Direct Bankers AG

Privata Leasing SpA

Bankpyme SGIIC

Azimut Liguria e Toscana Sim SpA

Azimut Piemonte Sim SpA

Azimut Triveneto Sim SpA

Azimut Lombardia Sim SpA

Azimut Adriatica Sim SpA

Azimut & Partners Sim SpA

Banifundos SA

Servizi Assicurativi Padano Srl

Totali
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Garanzie Impegni

31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

- - - - 

2.000 - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

2.000 - - - 

Commissioni Attive Commissioni Passive Altri Proventi Altri Oneri

31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/00 31/12/99

- - - - - - - - 

- - - - - - - - 

- - - - - - - - 

- - - - 11 - - - 

- - - - 11 - - - 

- - - - 11 - - - 

- - - - 11 - - - 

- - - - 11 - - - 

- - - - - - - - 

- - - - - - - - 

- - - - - - - - 

- - - - 55 - - - 
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31/12/00 31/12/99
403.918 411.738 
55.269 47.962 
54.526 34.532 

- -
- -

743 13.430 
67.070 55.782 
14.434 13.312 
48.175 42.306 
48.175 42.306 

- -
4.461 164 

392.117 403.918 
112.815 100.438 
343.048 300.715 
343.048 300.715 

- -

4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali
A.  Esistenze iniziali
B.  Aumenti

B.1 Acquisti
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B.4 Altre variazioni

C.  Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore

(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

C3. Altre variazioni
D.  Rimanenze finali
E.  Rivalutazioni totali
F.  Rettifiche totali

(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

Sezione 4 - Le immobilizzazioni materiali e immateriali

La valutazione delle immobilizzazioni materiali è al costo, tenuto conto delle rivalutazioni in base alla legge
413/91, di quelle monetarie di cui alle leggi 2 dicembre 75 n.576, 19 marzo 83 n.72, 19 dicembre 73 n. 823, 30
luglio 90 n.218 e della rivalutazione economica attuata nel 1950. L’ammortamento raggiunto, tenuto conto in
modo adeguato e prudenziale del deperimento fisico e tecnologico delle immobilizzazioni, ammonta per gli
immobili a Lire 127.843 milioni al 31 dicembre 2000 (Lire 116.635 milioni al 31 dicembre 1999).
Per mobili, macchine ed impianti l’ammortamento cumulato alla stessa data ammonta, a Lire 215.205 milioni (Lire
184.080 milioni al 31 dicembre 1999).
Nella situazione patrimoniale il valore netto delle immobilizzazioni è espresso nel modo seguente:

Le immobilizzazioni immateriali sono comprensive dell’avviamento riveniente dall’acquisizione del ramo di azien-
da bancario costituito:
1- dai 50 sportelli Banco Napoli, effettuato in data 1° novembre 1996, di originarie Lire 138.000 milioni.

L’ammortamento, previsto in dieci anni, grava sull’esercizio 2000 per Lire 13.800 milioni; il residuo da ammor-
tizzare ammonta a Lire 69.000 milioni.

2- Area Consult Sim SpA di originali Lire 3.000 milioni ammortizzati per Lire 600 milioni; il residuo da ammortiz-
zare ammonta a Lire 2.100 milioni.

Nota
Integrativa

31/12/00 31/12/99
320.873 345.501 
71.244 58.417 

392.117 403.918 

Immobili
Mobili, macchine e impianti
Totali
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4.308 

12.464 
22.720 

850 
14.184 
54.526 

Le immobilizzazioni acquistate nel corso dell’anno si riferiscono a:

Immobili
Mobili e impianti
- mobili e dotazioni a dipendenze ed uffici
- macchine elettroniche
- impianti d’allarme
- impianti e attrezzature
Totale

Gli acquisti più rilevanti si riferiscono a:
■ oneri e spese relative al prestito obbligazionario convertibile, di nominali 250 miliardi, per Lire 979 milioni;
■ acquisto licenze d’uso per procedura titoli e Sap Lire 17.048 milioni;
■ allestimento filiali su immobili non di proprietà per Lire 58.859 milioni.

31/12/00 31/12/99
174.490 174.866 
77.464 50.776 
77.464 40.617 

- -
- -
- 10.159 

55.758 51.152 
223 0 

55.425 44.926 
55.425 44.926 

- -
110 6.226 

196.196 174.490 
- -

179.989 125.997 
179.989 125.997 

- -

4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti

B.1 Acquisti
B2. Riprese di valore
B3. Rivalutazioni
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore

(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

C3. Altre variazioni
D. Rimanenze finali
E. Rivalutazioni totali
F. Rettifiche totali

(a) ammortamenti
(b) svalutazioni durature

Nota
Integrativa
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Nota
Integrativa

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

52.487 12.952 39.535 305,2

200.559 219.779 (19.220) -8,7

3.420 3.519 (99) -2,8

31 - 31 

15.361 2.784 12.577 451,8

1.737 300 1.437 479,0

84.219 84.117 102 0,1

1.914 31.448 (29.534) -93,9

2.088 2.064 24 1,2

4.813 12.176 (7.363) -60,5

196.851 150.596 46.255 30,7

901 1.033 (132) -12,8

268 268 -

102.474 126.069 (23.595) -18,7

14.012 40.286 (26.274) -65,2

30.221 31.810 (1.589) -5,0

33 2.003 (1.970) -98,4

24.394 24.131 263 1,1

452 12.295 (11.843) -96,3

280 280 -

18.282 27.258 (8.976) -32,9

55.021 47.754 7.267 15,2

(843) (843) -

614 252 362 143,7

111.202 69.014 42.188 61,1

2.034 1.623 411 25,3

- 298 (298) -100,0

247.350 139.908 107.442 76,8

28.859 19.459 9.400 48,3

9.809 10.369 (560) -5,4

1.208.843 1.073.002 135.841 12,7

Sezione 5 - Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 130 “altre attività”

Partite viaggianti attive fra le filiali                         

Assegni di c/c tratti su terzi                                   

Partite ancora in corso di lavorazione                         

Assegni tratti sull’azienda dichiarante

Cedole, titoli esigibili a vista e valori bollati                 

Depositi cauzionali in nome proprio                             

Premi pagati per opzioni                                         

Partite relative ad operazioni in titoli e valuta

Differenze di cassa e valori trafugati

Costi in attesa di imputazione definitiva - anticipi a fornitori

Importi da addebitare per servizi prestati

Contributi su operazioni agevolate da percepire               

Interessenze di fondi di solidarietà                              

Acconti d’imposta                                      

Crediti verso il fisco

Imposte differite

Ritenute d’acconto su interessi attivi                          

Crediti di imposta di esercizi precedenti e relativi interessi   

Somme in attesa di rimborso                                         

Attivo Seritri                                                        

Crediti per riscossione tributi-contribuenti  

Crediti per riscossione tributi-altri  

Fondo svalutazione crediti di mora per riscossione tributi

Altre minori                                                          

Somme da regolare con la clientela e banche                          

Rimanenze materiali di consumo al costo                               

Acconti su oneri pluriennali                                         

Differenziali di cambio su prestiti obbligazionari in USD

Contropartita rivalutazione in cambi

Anticipo d’imposta sui trattamenti di fine rapporto

Totale
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

12.930 19.637 (6.707) -34,2

292 2.037 (1.745) -85,7

62.603 38.960 23.643 60,7

14.225 7.282 6.943 95,3

90.050 67.916 22.134 32,6

- 61 (61) -100,0

- - -

122.175 112.234 9.941 8,9

- 2.774 (2.774) -100,0

122.175 115.069 7.106 6,2

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

- - -

44.298 36.061 8.237 22,8

154.343 50.276 104.067 207,0

198.641 86.337 112.304 130,1

5.3 Rettifiche per ratei e risconti attivi

(a) voci dell’attivo

voce 20 titoli del tesoro e valori ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali

voce 30 crediti verso banche                                   

voce 40 crediti verso clientela                            

voce 50 obbligazioni e altri titoli a reddito fisso        

Totale

(b) voci del passivo

voce  10 debiti verso banche

voce  20 debiti verso clientela

voce  30 debiti rappresentati da titoli

voce 110 passività subordinate

Totale

5.4 Distribuzione delle attività subordinate 

(a) crediti verso banche

(b) crediti verso clientela

(c) obbligazioni e altri titoli di debito  

Totale

Nota
Integrativa

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

63 217 (154) -71,0
3.562 - 3.562 

11.324 6.302 5.022 79,7
43.433 - -

5.2 Composizione della voce 160 “ratei e risconti attivi”
Ratei attivi su Basis Swaps
Risconti attivi su Swaps
Risconti attivi su spese amministrative e altri oneri di gestione
Risconti attivi su provvigioni intermediazione finanziaria

L’importo dei crediti verso clientela è rappresentato dai prestiti subordinati emessi da Fin Eco Sim SpA di Lire
25.000 milioni e dai prestiti subordinati emessi da Fin-Eco Factoring SpA per 19.000 milioni di Lire.
L’importo delle obbligazioni e altri titoli di debito è rappresentato dal prestito subordinato quinquennale emes-
so il 2 maggio 1996 dalla Banca Popolare dell’Irpinia s.c.a r.l. di nominali 50.000 milioni e dal prestito subordina-
to decennale emesso il 31 marzo 2000 da Fin-Eco Banca ICQ SpA per un nominale di Lire 100.000 milioni.

5.5 Azioni proprie

Le azioni proprie detenute al 31 dicembre 2000 in n. 10.528.188 sono così suddivise:
■ n. 8.000.000 di azioni destinate a durevole investimento, in carico al costo di Lire 142.671.057.023 (la discesa

dei corsi azionari non è da ritenere perdita durevole di valore);
■ n. 2.528.188 di azioni destinate alla negoziazione, in carico al valore di Lire 39.466.057.702, dopo una svalu-

tazione di Lire 5.621.349.091 (tali azioni, valutate al valore puntuale del 31 dicembre farebbero emergere una
ulteriore minusvalenza di Lire 5.427 milioni).

Come già indicato nel paragrafo relativo all’illustrazione dei criteri di valutazione, dall’esercizio 2000 vengono
riscontate su più esercizi le provvigioni relative al collocamento di Gpf e di polizze assicurative a premio ricorrente.

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 177



178

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

12.351 430.162 (417.811)
- - -

112.826 240.728 (127.902) -53,1
3.581.160 2.674.496 906.664 33,9

52.947 73.836 (20.889) -28,3
3.759.284 3.419.222 340.062 9,9

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

1.723.611 1.063.083 660.528 62,1
- - -

8.943.584 7.525.484 1.418.100 18,8
477.761 577.612 (99.851) -17,3
452.573 309 452.264 

11.597.529 9.166.488 2.431.041 26,5

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
166.530 374.922 (208.392) -55,6

6.501 13.199 (6.698) -50,7
6.689.277 6.022.118 667.159 11,1

177 75 102 136,0
6.862.485 6.410.314 452.171 7,1

6.1 Dettaglio della voce “debiti verso banche”
(a) Operazioni pronti contro termine
(b) Prestito titoli
Conti correnti
Depositi
Finanziamenti e sovvenzioni

Totale

6.2 Dettaglio della voce “debiti verso clientela”
(a) Operazioni pronti contro termine
(b) Prestito titoli
Conti correnti
Depositi a risparmio
Depositi a tempo determinato

Totale

Composizione della voce  30 “debiti rappresentati da titoli”
Certificati di deposito
Buoni fruttiferi
Prestiti obbligazionari
Altri titoli
Totale

Nota
Integrativa

Sezione 6 - I debiti

Sono compresi i debiti rivenienti da operazioni di pronti contro termine su titoli, con obbligo di rivendita al ces-
sionario, per l’importo incassato a pronti, per Lire 1.735.962 milioni (Lire 1.493.245 milioni al 31 dicembre 1999). 
I ratei passivi maturati al 31 dicembre 2000 sono portati in rettifica delle voci proprie.
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valore nominale valore bilancio

50.000 51.604 

4.800 4.383 

60.000 60.134 

72.727 91.232 

30.000 27.506 

50.901 63.640 

100.000 101.356 

62.251 79.948 

100.000 101.418 

75.000 75.679 

41.000 41.405 

64.084 79.938 

75.000 76.500 

66.480 80.279 

9.600 8.785 

27.634 24.107 

9.600 8.486 

110.000 115.294 

9.600 8.806 

19.100 17.790 

58.800 60.165 

1.040.446 1.043.540 

100.000 100.699 

10.000 10.014 

31.000 31.165 

20.000 20.002 

180.000 180.416 

416.178 418.219 

387.254 388.987 

10.000 10.132 

484.067 487.150 

10.000 10.016 

484.067 486.636 

48.407 48.455 

968.135 968.730 

4.926 4.125 

10.373 10.129 

5.830 6.042 

8.870 10.088 

10.000 10.084 

Composizione della voce “prestiti obbligazionari”

BIPOP 8,09% INT.CONV. 25/10/96-26/10/06

BIPOP REALMIB POSIT. 31/10/96-01

BIPOP 7,2% INT.CONV. 10/12/96-11/12/06

BIPOP Z.C. 14/2/97-02

BIPOP MIB30 POSIT. 1/3/97-02

BIPOP Z.C. 10/3/97-02

BIPOP EURO10 15/3/97-02

BIPOP Z.C. 1/4/97-04

BIPOP 6,5% 1/4/97-1/4/02 

BIPOP EURO10 23/4/97-07

BIPOP EURO10 15/4/97-02

BIPOP Z.C. 20/6/97-04

BIPOP 6% 14/8/97-14/8/02 

BIPOP Z.C. 15/9/97-04

BIPOP REALINDEX 12/11/97-07

BIPOP GUARANTY I 19/11/97-19/11/07

BIPOP REALINDEX II 3/12/97-07

BIPOP 5,5% 1/1/98-1/1/01 

BIPOP GUARANTY 2 10/2/98-11/2/08

BIPOP GUARANTY 3 16/3/98-14/3/08

BIPOP 5 % 1/3/98-03

BIPOP TV US$ 3/6/98-03                                  

BIPOP TV REVERS FLOATER CALL. 26/10/98-16

BIPOP T.V. 18/12/98-01

BIPOP TV REVERS CONVERT. 27/10/98-16/5/05

BIPOP 4% 18/12/98-01

BIPOP T.V. 4/12/98-01

BIPOP T.V. USD 05/02/99-05/02/2001             

BIPOP T.V. 25/02/99-25/02/2001

BIPOP T.V. 18/03/99-18/06/2001

BIPOP T.V. 10/05/99-10/05/2001

BIPOP T.V. 10/05/99-10/05/2001

BIPOP -CA.RI.RE. 15/11/99-15/11/2001

BIPOP -CA.RI.RE. 23/12/99-23/12/2019

BIPOP -CA.RI.RE. 19/09/00-19/09/03

CR RE 03/02/97-01/02/02 Z.C

CR RE 01/08/97-01/08/07  Z.C.

CR RE 02/01/98-02/01/02  T.V.

CR RE 01/08/97-01/08/07  Z.C.

CR RE 01/04/98-01/04/01  LIBOR 12

Nota
Integrativa
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10.000 10.045 

1.400 1.437 

10.000 10.005 

10.000 9.974 

10.000 9.966 

20.000 19.912 

10.000 9.939 

10.000 9.939 

18.143 18.286 

9.730 9.900 

10.000 10.124 

20.000 20.293 

10.000 10.097 

10.000 10.097 

9.162 9.190 

20.000 20.153 

18.391 18.419 

18.725 18.884 

18.554 18.510 

7.825 7.561 

1.930 1.930 

27.104 27.473 

8.305 8.404 

38.723 39.398 

24.407 24.863 

14.239 14.505 

27.028 27.358 

4.760 5.012 

27.040 27.216 

14.654 14.798 

6.560 6.584 

774.508 777.971 

4.841 3.056 

14.522 13.930 

12.586 12.012 

9.681 8.952 

6.588.948 6.689.277

valore nominale valore bilancio

CR RE 01/04/98-01/04/01 SOL LEVANTE 2001

CR RE 04/05/98-04/05/02  T.V.

CR RE 04/05/98-04/05/01  BASKET 2001

CR RE 01/06/98-01/06/01 SOL LEVANTE ‘2  Z.C.

CR RE 01/06/98-01/06/01 BASKET ‘2  2001

CR RE 15/06/98-15/06/01 SOL LEVANTE ‘3  

CR RE 30/06/98-29/06/01 EUROCOMM  

CR RE 30/06/98-29/06/01 EUROBASKET 1°

CR RE 15/07/98-15/01/01 Z.C. 

CR RE 15/07/98-15/01/01 T.V.

CR RE 03/08/98-03/08/01 EUROBASKET 2°

CR RE 14/08/98-14/02/01 T.V. 

CR RE 01/09/98-03/09/01 WORLDOIL  

CR RE 01/09/98-03/09/01 EUROBASKET 3°

CR RE 15/09/98-15/03/01 Z.C.

CR RE 01/10/98-01/10/01 EURO50 T.V.

CR RE 01/09/98-02/04/01 Z.C.

CR RE 15/10/98-17/04/01 T.V.

CR RE 02/11/98-02/05/01 Z.C.

CR RE 02/11/98-02/11/01 ENIPLUS

CR RE 30/12/98-29/06/01 T.V.

CR RE 15/01/99-16/07/01 Z.C.

CR RE 15/01/99-15/01/04 Z.C.

CR RE 15/01/99-16/07/01 T.V.

CR RE 15/01/99-15/01/04  EURO 50 2°

CR RE 15/01/99-15/01/04  SOL LEVANTE ‘4

CR RE 15/01/99-15/07/01 Z.C.

CR RE 01/02/99-02/02/04 Z.C.

CR RE 16/03/99-17/09/01 Z.C.

CR RE 01/04/99-01/10/01 T.V.

CR RE 19/04/99-19/10/01 Z.C.

BIPOP-CARIRE TV EURO 14/2000/03

BIPOP-CARIRE TV EURO 14/01/00-2/1/2007

BIPOP-CARIRE TV EURO 14/01/00-2/1/2007

BIPOP-CARIRE TV EURO 14/01/00-2/1/2007

BIPOP-CARIRE TV EURO 14/01/00-2/1/2007

Totale

Composizione della voce “prestiti obbligazionari”

180

Nota
Integrativa
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Nota

Integrativa

Variazione della voce 70 “trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato”

31/12/00 31/12/99
101.940 100.778 
(9.502) (10.403)
18.291 14.354 
(8.205) (2.789)

102.524 101.940 

31/12/00 31/12/99
66.895 68.093 
5.301 5.540 

990 1.056 
(73.186) -

- 74.689 

31/12/00 31/12/99
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -
- -

31/12/00 31/12/99
212.721 177.580 

(180.633) (170.951)
267.540 206.092 
299.628 212.721 

Sezione 7 - I fondi

L’importo del trattamento di fine rapporto calcolato a norma dell’art. 2120 c.c. presenta le seguenti variazioni:

Consistenza iniziale
utilizzo per dipendenti dimessi
accantonamento netto dell’esercizio
prelievo per versamenti al fondo previdenziale
Totale

Fondo di quiescenza del personale
In data 1 luglio 2000 il Fondo di quiescenza del personale destinato a fronteggiare gli oneri relativi al trattamento
aggiuntivo e integrativo delle prestazioni pensionistiche dell’INPS per il personale ex Carire è stato girato al Fondo
di Previdenza per il personale Bipop-Carire SpA pertanto dalla data suddetta non è più posta patrimoniale della
Banca.

Personale ramo credito
Personale ramo riscossione tributi
Personale ramo magazzini generali
Giro al Fondo di Previdenza per il personale Bipop-Carire SpA
Totale

7.2 Variazioni nell’esercizio dei “fondi rischi su crediti”
A Esistenze iniziali
B Aumenti

B.1 Accantonamenti
B.2 Altre variazioni

C Diminuzioni
C.1 Utilizzi
C.2 Altre variazioni

D Rimanenze finali

7.3 Composizione della sottovoce 80 “fondi per rischi ed oneri”:

“Fondi imposte e tasse”
Consistenza iniziale
Totale utilizzi
Totale accantonamento
Consistenza finale

Durante l’anno 2000 sono stati versati acconti per IRPEG e per IRAP rispettivamente, per Lire 73.793 milioni e
Lire 26.007 milioni.
L’accantonamento di periodo tiene conto dell’effetto del decreto legislativo 466/97 DIT e del decreto legisla-
tivo 153/99 sulle operazioni di ristrutturazione.

Richiesta di informazioni ai sensi dell’art. 114, comma 3, del D. Legs. 24/2/98 N. 58 - lettera Consob, proto-
collo N. 1011405 del 19 febbraio 2001;
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(a) agevolazioni previste dagli articoli 22 e 23 del D. Lgs. 17/5/99, n. 153.
Gli articoli di cui sopra recano disposizioni fiscali in ordine alle operazioni di ristruttura-
zione del sistema bancario, mediante fusione e altre operazioni di concentrazione strut-
turale e non strutturale.
Allo scopo si comunica che:

■ i conti individuali e consolidati del 1999 e 2000 tengono conto delle norme agevolati-
ve di cui sopra;

■ l’effetto netto sui conti di Bipop-Carire SpA, unica società del Gruppo interessata,
ammonta a 4.608 milioni (4.421 milioni per il 1999);

■ le agevolazioni sono oggetto di intervento da parte della Commissione Europea che ha
deciso di avviare nei confronti del Governo Italiano la procedura di indagine formale,
ai sensi dell’art. 88, par. 2, del Trattato CE, in merito alle misure fiscali agevolative reca-
te dal decreto legislativo 17/5/99, n. 153.

L’indagine è volta alla valutazione in merito alla possibilità che le suddette agevolazioni si
configurino aiuti di Stato non consentiti ai sensi dell’art. 87 del Trattato.

Con disposizione del 17/8/99 n. 38575, Banca d’Italia ha dettato le regole per il
trattamento contabile della fiscalità differita, avendo come riferimento normativo il prin-
cipio contabile n. 12 IAS e analogo principio n. 25 C.N.D.C. R., rendendone obbligatoria l’i-
scrizione nel bilancio al 31 dicembre 1999.
Il principio di competenza richiede la contabilizzazione delle imposte sul reddito correla-
te alla registrazione delle componenti di conto economico relative. Si tratta, pertanto, di
far coincidere temporalmente la competenza fiscale con quella civilistica in presenza di
“differenze temporanee”, quali: eccedenza svalutazioni crediti oltre la percentuale con-
sentita; accantonamenti per oneri futuri; spese di rappresentanza; plusvalenze realizzate
su immobilizzazioni; proventi su quote di fondi comuni non realizzati; attività con valore
fiscale e di bilancio diverso; ecc.
Per il principio di prudenza, l’iscrizione delle attività e passività per imposte differite, è
subordinata alla condizione di “ragionevole certezza” del realizzo di redditi futuri ade-
guati e di probabilità che le stesse saranno effettivamente sostenute.

Bipop-Carire SpA ha provveduto alla rilevazione delle imposte differite sulle “differenze
temporanee” mentre per quanto attiene alle poste in bilancio di Riserve in sospensione
d’imposta e del Fondo rischi bancari generali, non si è provveduto alla rilevazione per la
scarsa probabilità che le stesse vengano distribuite.

Il calcolo delle imposte differite è stato effettuato applicando le aliquote d’im-
posta che saranno in vigore nei periodi di valenza fiscale delle “differenze temporanee”.
A partire dall’anno 2000, ha avuto effetto anche per le banche e le società finanziarie il
D. Lgs. 466/97 DIT.
Inoltre con la “Finanziaria 2001” è prevista una graduale diminuzione dell’aliquota Irpeg
negli anni futuri; di tali effetti si è tenuto conto nella stima dell’aliquota Irpeg da appli-
care.
Per l’Irap si è tenuto conto delle misure note e precisamente: 5,4% per il 2000, 5% per il
2001, 4,75% per il 2002 e 4,25% per i successivi.

A livello patrimoniale le imposte differite attive sono state contabilizzate nella
voce di bilancio “Altre attività” e le imposte differite passive nella voce 80b “Fondo impo-
ste e tasse”.
In conto economico le imposte correnti e le variazioni delle differite attive e passive gene-
rate nell’anno, sono ricondotte nella voce “Imposte sul reddito”.

Trattamento delle
imposte differite 

Aliquote applicate

Contabilizzazione

Nota
Integrativa
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31.810 
12.824 
12.821 

3 
(14.413)
(13.622)

(791)
30.221

Prospetto di variazione delle imposte differite

A)  Attività per imposte anticipate
1 Importo iniziale al 31 dicembre 1999
2 Aumenti 

2.1 Imposte anticipate sorte nel I° semestre
2.2 Altri aumenti

3 Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nel I° semestre
3.2 Altre diminuzioni

4 Importo finale al 31 dicembre 2000

96.542 
5.620 
5.620 

-
(74.585)
(72.634)
(1.951)
27.577

B) Passività per imposte differite con contropartita in conto economico
1 Importo iniziale al 31 dicembre 1999
2 Aumenti 

2.1 Imposte differite sorte nel I° semestre
2.2 Altri aumenti

3 Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nel I° semestre
3.2 Altre diminuzioni

4 Importo finale al 31 dicembre 2000

31/12/00 31/12/99
3.400 2.011

- 2.230 
12.321 9.950 
3.500 3.500 
1.140 1.140 
3.500 24.000 
5.666 3.000 
9.600 -

39.127 45.831

saldo al utilizzi accantonamenti saldo al
31/12/99 31/12/00

2.011 (1.111) 2.500 3.400 
2.230 (2.230) - -
9.950 (629) 3.000 12.321 
3.500 - - 3.500 
1.140 - - 1.140 

24.000 (24.000) 3.500 3.500 
3.000 (334) 3.000 5.666 

- - 9.600 9.600 
45.831 (28.304) 21.600 39.127 

“Altri fondi”
Accantonamenti impegnati
Fondo per garanzie rilasciate
Fondo per rischio revocatorie
Fondo per rischio connesso all’attività riscossione tributi
Fondo per rischi posizioni in contenzioso
Accantonamenti erogazione personale
Fondo per rischio attività promotori
Fondo spese future
Totale

Gli accantonamenti impegnati si riferiscono al fondo beneficenza.

La movimentazione degli “altri fondi” è stata:
Accantonamenti impegnati
Fondo per garanzie rilasciate
Fondo per rischio revocatorie
Fondo per rischio connesso all’attività riscossione tributi
Fondo per rischi posizioni in contenzioso
Accantonamenti erogazione personale
Fondo per rischio attività promotori
Fondo spese future
Totale

Nota
Integrativa
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Sezione 8 - Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali e le passività subordinate

In seguito alla conversione del capitale sociale in Euro, effettuata nel mese di maggio 2000 e al contestuale fra-
zionamento delle azioni così ridenominate, in rapporto di n. 10 azioni di nuova emissione da nominali 0,26 Euro
contro ciascuna azione di nominali Euro 2,60, e all’analoga operazione per ciascuna obbligazione convertibile
portata in conversione; al 31 dicembre 2000 il capitale sociale risulta composto da 1.730.201.230 azioni da nomi-
nali 0,26 Euro per un importo di 871.036 milioni di Lire.
La riserva per azioni proprie si è incrementata di 167.137 per adeguarla alle azioni in portafoglio pari a 182.137
milioni di Lire. La riserva straordinaria riscontra una diminuzione di 459 milioni dovuta a:

■ incremento di Lire 166.678 milioni dopo l’assegnazione dell’ utile dell’esercizio 1999;
■ diminuzione di 167.137 per accantonamento a riserva azioni proprie.
La Riserva Legale si incrementa di Lire 18.378 milioni con la seguente movimentazione:
■ assegnazione quota di utile d’esercizio 1999 per Lire 18.368 milioni;
■ dividendi 1999 su azioni proprie in portafoglio per Lire 10 milioni.

Le passività subordinate per Lire 396.806 milioni sono costituite dal valore nominale dei prestiti subordinati,
le cui caratteristiche sono indicate di seguito, e dai ratei e risconti ad essi riconducibili.
La clausola di subordinazione dei due prestiti prevede che in caso di liquidazione della società le obbligazioni
vengano rimborsate solo dopo che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordina-
ti. Ciò permette alla Banca, nei limiti e con le modalità previste dalle vigenti disposizioni, di computare tali
prestiti nel patrimonio di Vigilanza.

Il Prestito obbligazionario denominato “Banca Popolare di Brescia 1994 – 2000 subordinato a tasso variabi-
le” emesso per Lire 150 miliardi, risulta estinto.

Il Prestito obbligazionario, in Lire italiane, convertibile subordinato, per Lire 249.993.600.000 costituito da n.
26.041.000 obbligazioni da nominali Lire 9.600, emesso il 7 febbraio 1997 e scadente l’1 gennaio 2003, al
tasso del 7%.
Il prestito potrà essere rimborsato anticipatamente, previa autorizzazione della Banca D’Italia, in tutto o in
parte dopo il 7 febbraio 2000 con preavviso di almeno un mese. La Bipop-Carire SpA, se tenuta ad integrare
gli interessi dovuti agli obbligazionisti a seguito di cambiamento, emendamento o differente interpretazio-
ne della legislazione tributaria italiana successivi al 31 gennaio 1997, si riserva la facoltà di rimborso antici-
pato dal 7 agosto 1998, previa autorizzazione di Banca D’Italia, con un preavviso non inferiore a 30 ne
superiore a 60 giorni.
I portatori delle obbligazioni possono richiedere in qualsiasi momento dal 7 febbraio 1997 e fino al 29
novembre 2002 la conversione delle obbligazioni in azioni ordinarie Bipop-Carire SpA in ragione di dieci
azioni per obbligazione presentata per la conversione.
Al 31 dicembre 2000 il prestito risulta costituito da n. 669.474 obbligazioni pari a Lire 6.427 milioni a fronte
delle richieste di conversione presentate fino a tale data.

Il Prestito obbligazionario subordinato per 200 milioni di Euro, emesso il 12 agosto 1999 e scadente il 12 ago-
sto 2009, costituito da 40.000 obbligazioni da nominali 5.000 Euro; quotato presso la Borsa di Lussemburgo.
Il tasso d’interesse è variabile: Euribor a 3 mesi con uno spread di 0,80 b.p. per i primi 5 anni, mentre per gli
anni seguenti lo spread passerà a 1,4 b.p.
Il collocamento è istituzionale e non è previsto nessun rimborso anticipato.

Di seguito viene indicata la composizione delle voci e le variazioni intervenute.
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Consistenze Riparto Variazioni Aumento Rimb. Conversione Consistenze
al 31-12-99 utile anno 00 capitale Pres prestiti al 31/12/00

es. 1999 op. Entrium subordinato subord.

103.896 - - - - - 103.896 
585.573 - 385 - (150.000) (39.152) 396.806 
808.309 - 5.554 36.650 - 20.523 871.036 
328.922 - (5.554) - - 18.629 341.997 

116.869 18.368 10 - - - 135.247 
15.000 - 167.137 - - - 182.137 

- - - - - - 182.137 
- - - - - - -
- - - - - - -

145.280 166.678 (167.137) - - - 144.821 
4.149 - - - - - 4.149 

23.508 - - - - - 23.508 
173 98 - - - - 271 

313.606 - 81 - - - 313.687 
- 18.047 - - - - 18.047 

10.792 - - - - - 10.792 
275 - - - - - 275 

25.243 - - - - - 25.243 
367.352 (367.352) - - - - 358.032 

2.848.947 2.929.943 
- - - - - - 182.137 

100. Fondo rischi bancari generali
110. Passività subordinate
120. Capitale
130. Sovrapprezzo emissione
140. Riserve

- riserva legale
- riserva per azioni proprie
di cui impegnata
non impegnata
- altre riserve 
straordinaria
art.7 legge 218/90 tassata
art.7 legge 218/90 in sospensione
D.L. 124/96 in sospensione
riserve avanzo di fusione
riserve da op. di fusione DL 153/99

150. Riserve di rivalutazione
legge 72/1983
legge 576/1975
legge 413/1991

170. Utile dell’esercizio
Totale
120. Azioni proprie

Consistenze Riparto Variazioni Aumento Rimb. Conversione Consistenze
al 31-12-98 utile anno 00 capitale Pres prestiti al 31/12/99

es. 1998 op. Entrium subordinato subord.

86.638 - 17.258 - - - 103.896 
252.880 - (3.391) 387.254 (451) (50.719) 585.573 
781.893 - - - - 26.416 808.309 
304.619 - - - - 24.303 328.922 

79.951 36.853 65 - - - 116.869 
15.000 - - - - - 15.000 

518 - - - - - -
14.482 - - - - - -

- - - - - - -
78.852 66.428 - - - - 145.280 
4.149 - - - - - 4.149 

23.508 - - - - - 23.508 
49 25 99 - - - 173 

282.685 33.671 (2.750) - - - 313.606 

10.792 - - - - - 10.792 
275 - - - - - 275 

25.243 - - - - - 25.243 
244.920 (244.920) - - - - 367.352 

2.191.454 2.848.947 
518 - - - - - -

100. Fondo rischi bancari generali
110. Passività subordinate
120. Capitale
130. Sovrapprezzo emissione
140. Riserve 

- riserva legale
- riserva per azioni proprie
di cui impegnata
non impegnata
- altre riserve
Straordinaria
art.7 legge 218/90 tassata
art.7 legge 218/90 in sospensione
D.L. 124/96 in sospensione
riserve avanzo di fusione

150. Riserve di rivalutazione
legge 72/1983
legge 576/1975
legge 413/1991

170. Utile dell’esercizio
Totale
120. Azioni proprie
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Categorie/valori importo

1.865.491

429.991

127.763

2.167.719

1.568.552

128.437

128.437

-

1.113

1.698.102

24.258.600

7,69%

8,94%

Patrimonio e requisiti prudenziali di vigilanza al 31 dicembre 2000

A. Patrimonio di vigilanza

A.1. Patrimonio di base (tier 1)

A.2. Patrimonio supplementare (tier 2)

A.3. Elementi da dedurre

A.4. Patrimonio di vigilanza

B. Requisiti prudenziali di vigilanza

B.1. Rischio di credito

B.2. Rischi di mercato

di cui rischi del portafoglio non immobilizzato

di cui rischi di cambio

B.3. Altri requisiti prudenziali

B.4. Totale requisiti prudenziali 

C. Attività di rischio e coefficienti di vigilanza

C.1. Attività di rischio ponderate (*)

C.2. Patrimonio di base/Attività di rischio ponderate

C.3. Patrimonio di vigilanza/Attività di rischio ponderate

Imposte differite

Non sono state calcolate imposte differite per Riserve in sospensione d’imposta e Fondo rischi bancari generali
per la scarsa probabilità che le stesse vengano distribuite.
La riserva “Avanzo di fusione” è stata interessata quale contropartita delle imposte differite passive relative alla
differenza tra valore fiscale e di bilancio per Partecipazioni non facenti parte del Gruppo Bipop-Carire SpA.

2.750 
-
-
-

(81)
-

(81)
2.669 

B Passività per imposte differite con contropartita imputata a Patrimonio netto
1 Importo iniziale al 31dicembre 1999
2 Aumenti 

2.1 imposte differite sorte nel I° semestre
2.2 altri aumenti

3 Diminuzioni
3.1 imposte differite annullate nel I° semestre
3.2 altre diminuzioni

4 Importo finale al 31 dicembre 2000

* Totale requisiti prudenziali moltiplicati per il reciproco del coefficiente minimo obbligatorio per i rischi di credito.

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 186



187
Nota

Integrativa

Categorie/valori importo

1.888.412 

469.143 

(79.708)

2.277.847 

1.185.389 

145.428 

145.428 

-

- 

1.330.817 

19.011.671 

9,93% 

11,98%

Patrimonio e requisiti prudenziali di vigilanza al 31 dicembre 1999

A. Patrimonio di vigilanza

A.1. Patrimonio di base (tier 1)

A.2. Patrimonio supplementare (tier 2)

A.3. Elementi da dedurre

A.4. Patrimonio di vigilanza

B. Requisiti prudenziali di vigilanza

B.1. Rischio di credito

B.2. Rischi di mercato

di cui rischi del portafoglio non immobilizzato

di cui rischi di cambio

B.3. Altri requisiti prudenziali

B.4. Totale requisiti prudenziali 

C. Attività di rischio e coefficienti di vigilanza

C.1. Attività di rischio ponderate (*)

C.2. Patrimonio di base/Attività di rischio ponderate

C.3. Patrimonio di vigilanza/Attività di rischio ponderate
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

42.298 109.911 (67.613) -61,5

373 547 (174) -31,8

50.443 33.681 16.762 49,8

6.111 6.332 (221) -3,5

52.583 55.098 (2.515) -4,6

8.799 3.236 5.563 171,9

11.698 43.858 (32.160) -73,3

160.956 44.392 116.564 262,6

89.513 84.199 5.314 6,3

32 3.124 (3.092) -99,0

73 59 14 23,7

3.416 680 2.736 402,4

17.141 42.199 (25.058) -59,4

66.446 57.743 8.703 15,1

9.087 5.523 3.564 64,5

381 658 (277) -42,1

124.458 151.548 (27.090) -17,9

811 361 450 124,7

18.799 13.302 5.497 41,3

28.450 - 28.450 

2.856 - 2.856 

1.877 3.595 (1.718) -47,8

2.042 460 1.582 343,9

698.643 660.506 38.137 5,8

Sezione 9 - Altre voci del passivo 

9.1 Composizione della voce 50 “altre passività”

Somme non liquide relative ad effetti sbf, dopo incasso         

Fondi di terzi in amministrazione da erogare                       

Partite viaggianti passive con filiali                    

Premi ricevuti per opzioni                                     

Ritenute effettuate in qualità di sostituto d’ imposta     

Contributi previdenziali da versare                           

Somme incassate per conto terzi da riversare                 

Somme da regolare in Stanza/bonifici da regolare

Forniture varie da pagare                                   

Ricavi in attesa di imputazione definitiva

Passivo Seritri

Debiti per riscossione tributi - enti impositori

Debiti per riscossione tributi - enti altri

Accantonamento per retribuzioni di competenza da erogare al
personale e relativi contributi

Partite relative ad operazioni in titoli                       

Altre partite

Somme a disposizione della clientela

Differenze di cassa

Conti attesa estero                                               

Contropartita valutazione operazioni aperte 
in cambi/contratti derivati

Pensioni per cassa

Iva ed Imposta sostitutiva da versare

Somme ricevute per vendita immobili

Totale 
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

25.886 23.796 2.090 8,8

25.886 23.587 2.299 9,7

- - -

- 209 (209) -100,0

9.834 9.078 756 8,3

- 782 (782) -100,0

17 29 (12) -41,4

3.049 8.267 (5.218) -63,1

6.768 - 6.768 

- - -

9.2 Composizione della voce 60 “ratei e risconti passivi”

Ratei passivi

- su premi pagati per operazioni di copertura

- su Dcs

- su Basis Swaps

Risconti passivi

- su interessi su portafoglio

- su fitti attivi

- su commissioni

- su swaps di copertura

- altri

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

18.348 22.215 (3.867) -17,4

7.877 3.109 4.768 153,4

259.557 211.493 48.064 22,7

3.122 - 3.122 

288.904 236.817 52.087 22,0

- 4 (4) -100,0

3.719 2.851 868 30,4

- - -

3.719 2.855 864 30,3

9.3 Rettifiche per ratei e risconti passivi

(a) Voci del passivo

voce  10 debiti verso banche

voce  20 debiti verso clientela

voce  30 debiti rappresentati da titoli

voce  110 passività subordinate

Totale

(b) Voci dell’attivo

voce  30 crediti verso banche

voce  40 crediti verso clientela

voce  50 obbligazioni e altri titoli di debito

Totale
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

656.997 763.068 (106.071) -13,9

1.029.253 599.649 429.604 71,6

- - -

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

207.709 73.079 134.630 184,2

33.013 49.448 (16.435) -33,2

41.464 5.699 35.765 627,6

9.955 17.932 (7.977) -44,5

123.277 - 123.277 

466.401 614.570 (148.169) -24,1

18.025 17.338 687 4,0

54.874 107.328 (52.454) -48,9

2.441 2.441 -

383.942 358.859 25.083 7,0

6.000 - 6.000 

1.119 128.604 (127.485) -99,1

Sezione 10 - Le garanzie e gli impegni

10.1 Composizione della voce 10 “garanzie rilasciate”

(a) Crediti di firma di natura commerciale

(b) Crediti di firma di natura finanziaria

(c) Attività costituite in garanzia

10.2 Composizione della voce 20 “impegni”

(a) Impegni a erogare fondi a utilizzo certo

titoli da ricevere

depositi e finanziamenti da erogare

investimenti in immobilizzazioni immateriali e materiali

altri

(b) Impegni a erogare fondi a utilizzo incerto           

impegno nel Fondo Interbancario a Tutela dei Depositi

margini disponibili su linee di credito irrevocabili

impegno fondo alluvione Piemonte

opzioni put emesse

impegno per crediti cartolarizzati Gruppo

altri

31/12/99 31/12/00 31/12/99 31/12/98
val. nominale val. bilancio val. nominale val. bilancio

1.711.776 1.712.729 1.511.101 1.622.195 

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

- - -

125.000 125.000 -

10.3 Attività costituite in garanzia di propri debiti

Titoli a garanzia dei debiti rivenienti da operazioni P/T

10.4 Margini attivi utilizzabili su linee di credito

(a) Banche centrali

(b) Altre banche
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31/12/00 31/12/99

Categorie di operazioni copertura negoziazione copertura negoziazione

- 3.212.050 22.054 2.079.500 

- 66.169 - 361.102 

- 33.013 - 49.448 

- 33.156 - 311.654 

- 3.145.881 22.054 1.718.398 

- - - 13.194 

- 1.100.297 15.339 816.880 

- 2.045.584 6.715 888.324 

- 240.410 - 5.699 

- 41.464 - 5.699 

- 198.946 - -

4.155.051 784.987 4.324.854 810.717 

1.478.624 478.608 1.371.183 433.098 

- 453.796 - 412.876 

- 62.028 - 57.542 

- 391.768 - 355.334 

1.456.624 24.812 1.349.183 20.222 

- - - -

1.456.624 12.406 1.349.183 10.111 

- 12.406 - 10.111 

22.000 - 22.000 -

22.000 - 22.000 -

- - - -

2.676.427 306.379 2.953.671 377.619

145.220 - - -

- - - -

72.610 - 72.610 -

72.610 - 72.610 -

2.531.207 306.379 2.953.671 377.619

1.359.980 293.840 1.796.841 329.171 

1.171.227 12.539 1.156.830 48.448 

10.5 Operazioni a termine 

1. Compravendite

1.1 Titoli

- acquisti   

- vendite  

1.2 Valute

- valute contro valute   

- acquisti contro Euro

- vendite contro Euro

2. Depositi e finanziamenti

- da erogare

- da ricevere

3. Contratti derivati

3.1 Con scambio di capitali

(a) titoli

- acquisti

- vendite

(b) valute

- valute contro valute         

- acquisti contro Euro

- vendite contro Euro

(c) altri valori

- acquisti   

- vendite                 

3.2 Senza scambio di capitali

(a) valute

- valute contro valute 

- acquisti contro Euro

- vendite contro Euro

(b) altri valori

- acquisti

- vendite

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

4.046 4.822 (776) -16,1

2.250 2.250 -

19.850 15.157 4.693 31,0

Altri impegni

(a) Beni di terzi in leasing

(b) Valore di riscatto immobili in leasing

(c) Altri
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

103 1.639 (1.536) -93,7

92.519 150.531 (58.012) -38,5

7.211.840 7.060.335 151.505 2,1

7.694.464 4.885.382 2.809.082 57,5

867.668 798.116 69.552 8,7

3.148.008 2.519.026 628.982 25,0

19.014.602 15.415.029 3.599.573 23,4

11.2 Distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie di debitori

(a) Stati

(b) Altri enti pubblici

(c) Imprese non finanziarie 

(d) Enti finanziari 

(e) Famiglie produttrici

(f) Altri operatori 

Totale

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

2.144.030 1.503.244 640.786 42,6

1.257.863 1.325.905 (68.042) -5,1

668.987 647.420 21.567 3,3

548.176 556.510 (8.334) -1,5

526.387 428.637 97.750 22,8

2.888.373 3.348.267 (459.894) -13,7

8.033.816 7.809.983 223.833 2,9

11.3 Distribuzione dei crediti verso imprese non finanziarie e famiglie produttrici residenti

(a Altri servizi destinabili alla vendita

(b) Servizi del commercio, recuperi e riparazioni

(c) Edilizia e opere pubbliche

(d) Prodotti in metallo escluse le macchine 
e i mezzi di trasporto 

(e) Macchine agricole e industriali

(f) Altre branche

Totale

31/12/00

561.617

2

31/12/99

-

-

Sezione 11 - Concentrazione e distribuzione delle attività e delle  passività

11.1 Concentrazione dei rischi: posizioni rilevanti

Alla data di chiusura del periodo contabile esistevano posizioni rilevanti per:

(a) Ammontare

(b) Numero

(a) Ammontare

(b) Numero
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

47 33 14 42,4

2.407 4.893 (2.486) -50,8

15.069 20.895 (5.826) -27,9

1.118.111 1.095.162 22.949 2,1

247.987 76.481 171.506 224,2

164.775 44.825 119.950 267,6

137.854 120.428 17.426 14,5

1.686.250 1.362.717 323.533 23,7

11.4 Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti

(a) Stati

(b) Altri enti pubblici

(c) Banche 

(d) Imprese non finanziarie

(e) Enti finanziari

(f) Famiglie produttrici

(g) Altri operatori

Totale

31/12/00
Voci/Paesi Italia Altri Paesi dell’U.E. Altri Paesi

22.718.094 320.143 58.839 

526.449 57.685 13.192

18.948.146 24.965 41.491

3.243.499 237.493 4.156

16.399.427 2.422.004 3.794.969

2.255.248 1.241.181 262.855

11.550.484 7.208 39.837

2.476.403 900.625 3.485.457

117.292 272.990 6.820

2.172.456 181.258 6.647

31/12/99
Voci/Paesi Italia Altri Paesi dell’U.E. Altri Paesi

20.190.519 258.143 219.300 

537.569 40.563 145.549

15.328.066 17.071 69.892

4.324.884 200.509 3.859

14.921.871 2.115.996 2.543.994

1.976.908 882.696 559.618

9.052.170 15.432 98.886

3.571.975 970.227 1.868.112

320.818 247.641 17.378

2.037.053 5.310 8.003

11.5 Distribuzione territoriale delle attività e delle passività

1. Attivo

1.1 Crediti verso banche

1.2 Crediti verso clientela

1.3 Titoli

2. Passivo

2.1 Debiti verso banche

2.2 Debiti verso clientela

2.3 Debiti rappresentati da titoli 

2.4 Altri conti

3. Garanzie e impegni

1. Attivo

1.1 Crediti verso banche

1.2 Crediti verso clientela

1.3 Titoli

2. Passivo

2.1 Debiti verso banche

2.2 Debiti verso clientela

2.3 Debiti rappresentati da titoli 

2.4 Altri conti

3. Garanzie e impegni
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Voci/Durate residue a vista fino a 3 mesi oltre 3 mesi
fino a 12 mesi

12.045.021 2.457.802 1.003.349

3.874 7.509 5.511 

300.591 253.327 8.621 

11.739.764 2.176.249 904.567 

792 20.717 84.650 

273.437 2.947.897 293.652

9.680.398 5.948.152 1.545.156

136.677 3.225.693 386.631 

9.418.394 2.177.617 1.518 

114.519 477.063 1.073.836 

10.237 65.047 83.171 

178 - -

393 2.732 -

304.270 2.272.847 537.506

11.6 Distribuzione temporale delle attività e delle passività al 31 dicembre 2000

1.   Attivo

1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili

1.2 Crediti verso banche

1.3 Crediti verso clientela 

1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 

1.5 Operazioni “fuori bilancio”

2.  Passivo

2.1 Debiti verso banche

2.2 Debiti verso clientela

2.3 Debiti rappresentati da titoli

- obbligazioni

- certificati di deposito

- altri titoli

2.4 Passività subordinate

2.5 Operazioni “fuori bilancio”

Voci/Durate residue a vista fino a 3 mesi oltre 3 mesi
fino a 12 mesi

9.074.381 2.065.674 947.604 

14.110 13.842 5.708 

515.409 72.569 37.814 

8.541.898 1.970.155 893.557 

2.964 9.108 10.525 

85.699 2.416.590 476.653 

8.604.604 3.942.966 1.729.182 

272.781 2.497.294 630.869 

8.097.305 1.059.375 9.806 

56.973 240.094 949.349 

23.563 144.596 139.158 

75 - -

153.907 1.607 -

85.699 2.413.531 669.697 

11.6 Distribuzione temporale delle attività e delle passività al 31 dicembre 1999

1.   Attivo

1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili

1.2 Crediti verso banche

1.3 Crediti verso clientela 

1.4 Obbligazioni e altri titoli di debito 

1.5 Operazioni “fuori bilancio”

2.  Passivo

2.1 Debiti verso banche

2.2 Debiti verso clientela

2.3 Debiti rappresentati da titoli

- obbligazioni

- certificati di deposito

- altri titoli

2.4 Passività subordinate

2.5 Operazioni “fuori bilancio”

Nota
Integrativa
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Durata determinata Durata indeterminata

oltre 1 anno oltre 5 anni
fino a 5 anni

tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato

405.190 2.440.200 503.189 3.044.626 196.478

177 278.406 254 72.396 -

- - - - 34.787 

397.388 1.736.944 201.304 1.696.695 161.691 

7.625 424.850 301.631 1.275.535 -

1.308.384 9.359 183.139 197.371 -

758.923 3.832.117 192.519 658.840 -

9.237 636 388 22 -

- - - - -

738.955 3.821.209 192.131 271.564 -

4.304 10.272 - - -

- - - - -

6.427 - - 387.254 -

1.766.972 35.935 264.818 30.891 -

Durata determinata Durata indeterminata

oltre 1 anno oltre 5 anni
fino a 5 anni

tasso fisso tasso indicizzato tasso fisso tasso indicizzato

555.938 3.413.756 922.680 2.434.755 270.823 

3.942 568.820 380.556 776 -

- - - - 97.890 

257.035 1.891.263 125.492 1.562.696 172.933 

294.961 953.673 416.632 871.283 -

370.865 30.009 95.850 - 49.415 

998.312 3.428.587 175.915 702.030 -

14.834 2.733 604 107 -

2 - - - -

866.882 3.416.643 175.311 316.866 -

71.593 9.211 - - -

- - - - -

45.001 - - 385.057 -

13.500 6 293.645 - 49.003 

Nota
Integrativa
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

136.176 191.268 (55.092) -28,8
1.708.478 1.051.570 656.908 62,5

4.157 3.850 307 8,0
19.082 - 19.082 
5.163 6.267 (1.104) -17,6

687.616 1.032.864 (345.248) -33,4
252.595 143.507 109.088 76,0

1.460.597 1.352.738 107.859 8,0
- - -

11.7 Attività e passività in valuta
(a) Attività

1. crediti verso banche
2. crediti verso clientela
3. titoli
4. partecipazioni
5. altri conti

(b) Passività
1. debiti verso banche
2. debiti verso clientela
3. debiti rappresentati da titoli
4. altri conti

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

- - -
- - -
- - -
- - -
- - -
- - -

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

- - -
21.394.639 20.174.086 1.220.553 6,1

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

61.809.947 49.986.192 11.823.755 23,7
1.040.150 1.388.406 (348.256) -25,1

60.769.797 48.597.786 12.172.011 25,0
34.598.454 30.245.565 4.352.889 14,4
1.679.105 3.032.694 (1.353.589) -44,6

31/12/00 31/12/99
3.284.710 3.415.254 

18.318 26.533 
2.380.864 2.260.390 

109.445 74.406 
776.083 1.053.925 

3.313.315 3.517.586 
20.312 22.171 

2.454.133 2.695.220 
838.870 800.195 

Sezione 12 - Gestione e intermediazione per conto terzi

12.1 Negoziazione di titoli
(a) Acquisti

1. regolati
2. non regolati

(b) Vendite
1. regolate
2. non regolate

12.2 Gestioni patrimoniali
1. Titoli emessi dalla Banca che redige il Bilancio
2. Altri titoli

12.3 Custodia e amministrazione di titoli
(a) Titoli di terzi in deposito (escluse gestioni patrimoniali)

1. Titoli emessi dalla Banca che redige il Bilancio
2. Altri titoli

(b) Titoli di terzi depositati presso terzi
(c) Titoli di proprietà depositati presso terzi

12.4 Incasso di crediti per conto terzi: rettifiche dare e avere
(a) Rettifiche “dare”

1. conti correnti (banche)
2. portafoglio centrale 
3. cassa
4. altri conti

(b) Rettifiche “avere”
1. conti correnti (banche)
2. cedenti effetti e documenti
3. altri conti
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Integrativa

variazione
2000 1999 assoluta %

34.318 30.835 3.483 11,3
9.206 4.862 4.344 89,3

937.979 672.838 265.141 39,4
- - -

141.826 174.866 (33.040) -18,9
717 437 280 64,1

62.104 90.283 (28.179) -31,2
1.176.944 969.259 207.685 21,4

1.1 Composizione della voce 10 “interessi attivi 
e proventi assimilati”
(a) Su crediti verso banche

di cui su crediti verso banche centrali
(b) Su crediti verso clientela

di cui su crediti con fondi di terzi in amministrazione
(c) Su titoli di debito
(d) Altri interessi attivi
(e) Saldo positivo dei differenziali su operazioni “di copertura”
Totale

variazione
2000 1999 assoluta %

161.685 119.420 42.265 35,4
246.722 128.370 118.352 92,2
352.002 323.648 28.354 8,8

9.146 18.406 (9.260) -50,3
- - -

20.369 13.840 6.529 47,2
- - -

780.778 585.278 195.500 33,4

1.2 Composizione della voce 20 “interessi passivi 
e oneri assimilati”
(a) Su debiti verso banche
(b) Su debiti verso clientela
(c) Su debiti rappresentati da titoli

di cui su certificati di deposito
(d) Su fondi di terzi in amministrazione
(e) Su passività subordinate
(f) Saldo negativo dei differenziali su operazioni di “copertura”
Totale

Parte C - Informazioni sul conto economico

Sezione 1 - Gli interessi

Comprende l’importo di Lire 106.618 milioni degli interessi, degli scarti di emissione e di negoziazione maturati
sui titoli per il periodo di valenza delle operazioni di pronti contro termine, con l’obbligo del cessionario di riven-
dita a termine (Lire 87.565 milioni nel 1999), gli interessi passivi su debiti rivenienti da operazioni di pronti con-
tro termine per il medesimo periodo di Lire 95.765 milioni (Lire 56.930 milioni nel 1999) e gli interessi attivi su
crediti da operazioni di pronto termine per Lire 94 milioni (Lire 84 milioni nel 1999).
Gli interessi passivi, sul residuo delle passività subordinate in essere nell’anno ammontano complessivamente a
Lire 20.369 milioni (Lire 13.840 milioni nel 1999).
La rettifica di valore per interessi di mora non recuperabili è risultata pari alla totalità degli interessi maturati nel-
l’anno ammontante a Lire 5.939 milioni (Lire 8.663 milioni nel 1999).

variazione
2000 1999 assoluta %

75.447 40.938 34.509 84,3

variazione
2000 1999 assoluta %

76.661 44.052 32.609 74,0

1.3 Dettaglio della voce 10 “interessi attivi 
e proventi assimilati”
(a) Su attività in valuta

1.4 Dettaglio della voce 20 “interessi passivi 
e oneri assimilati”
(a) Su passività in valuta
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variazione
2000 1999 assoluta %
8.203 8.019 184 2,3

41.291 38.255 3.036 7,9
692.128 397.152 294.976 74,3

717 2.126 (1.409) -66,3
6.437 7.122 (685) -9,6

184.952 100.330 84.622 84,3
8.344 7.443 901 12,1

447.043 243.136 203.907 83,9
- - -
- - -

44.635 36.995 7.640 20,7
11.741 17.600 (5.859) -33,3

246.772 136.016 110.756 81,4
1.000.135 597.042 403.093 67,5

variazione
2000 1999 assoluta %
5.639 6.605 (966) -14,6

126.320 70.176 56.144 80,0
- 38 (38) -100,0
- 1 (1) -100,0

15.398 - 15.398 
19.142 9.994 9.148 91,5

- - -
91.780 60.143 31.637 52,6
18.792 9.883 8.909 90,1

150.751 86.664 64.087 73,9

2.1 Composizione della voce 40 “commissioni attive”
(a) Garanzie rilasciate                                      
(b) Servizi di incasso e pagamento                        
(c) Servizi di gestione, intermediazione e consulenza

1. negoziazione di titoli                               
2. negoziazione di valute                                
3. gestioni patrimoniali                               
4. custodia e amministrazione titoli                     
5. collocamento titoli                                      
6. attività di consulenza                                  
7. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi      
8. raccolta di ordini                                     

(d) Esercizio di esattorie e ricevitorie                         
(e) Altri servizi
Totale

2.2 Composizione della voce 50 “commissioni passive”
(a) Servizi di incasso e pagamento
(b) Servizi di gestione e intermediazione

1. negoziazione di titoli
2. negoziazione di valute
3. gestioni patrimoniali
4. custodia e amministrazione titoli
5. collocamento titoli
6. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi

(c) Altri servizi
Totale 

Sezione 2 - Le commissioni

Le commissioni attive e passive attengono ai servizi prestati e a quelli ricevuti dalla Banca nell’espletamento della
propria attività.
L’importo delle commissioni attive “altri servizi” è costituito essenzialmente dalle commissioni e recupero spese
sul servizio conti correnti e altri finanziamenti (Lire 42.236 milioni), dalle commissioni quale Banca depositaria dei
Fondi Cisalpina e Azimut (Lire 48.201 milioni) e dall’intermediazione di prodotti assicurativi (Lire 128.680 milioni).
L’importo delle commissioni passive “altri servizi”comprende le commissioni relative ad operazioni future (Lire
6.442 milioni).

Le commissioni passive per vendita a domicilio di prodotti e servizi comprendono le provvigioni pagate alla rete
di promotori finanziari per il collocamento di gpf e polizze assicurative a premio ricorrente che a partire dall’e-
sercizio 2000 sono riscontate su più esercizi (come meglio specificato nel paragrafo relativo all’illustrazione dei cri-
teri di valutazione).
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variazione
2000 1999 assoluta %

85.932 48.579 37.353 76,9

(40.926) 320.730 (361.656) -112,8

- 78 (78) -100,0

(75.982) (62.264) (13.718) 22,0

(6.767) (64.257) 57.490 -89,5
102 26.741 (26.639) -99,6

41.243 17.624 23.619 134,0
- - -

(9.038) 206 (9.244)
1.572 77 1.495 

(3.864) 287.514 (291.378) -101,3

Sezione 3 - I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

I profitti e perdite da operazioni finanziarie sono costituiti da:

Utili derivanti dalla compravendita di titoli
Risultato della valutazione al mercato di titoli azionari 
e quote di Fondi Comuni, quotati
Differenziale positivo per contratti derivati 
con titolo sottostante
Differenziale negativo per contratti derivati 
con titolo sottostante
Risultato della valutazione dei titoli 
e dei contratti di compravendita a termine 
non ancora regolati:                               - svalutazione

- ripresa di valore 
Risultato derivante dalla negoziazione di valute, attività, 
passività ed operazioni a termine non ancora regolate 
Svalutazione Interest rate swap
Valutazione Interest rate swap
Differenziali su contratti derivati su valute
Totali

Operazioni Operazioni Altre
su titoli su valute operazioni

6.404 
(53.995)

9.950 41.243 (7.466)
(37.641) 41.243 (7.466) (3.864)

16.338 
39.188 

(17.185)
(75.982)
(37.641)

3.1 Composizione della voce 60 “profitti/perdite da operazioni finanziarie” Esercizio 2000

Voci/operazioni
A1. Rivalutazioni
A.2 Svalutazioni 
B.  Altri Profitti/Perdite

Totali
1. Titoli di Stato
2. Altri titoli di debito 
3. Titoli di capitale 
4. Contratti derivati su titoli
Totale

Relativamente alla valutazione dei titoli e dei contratti, mentre le svalutazioni, le riprese di valore e il risultato
della valutazione al mercato dei titoli azionari, azioni proprie e quote di Fondi Comuni quotati sono state rece-
pite in conto economico, le plusvalenze su titoli a reddito fisso pari a Lire 3.968 milioni (Lire 47.277 milioni al 31
dicembre 1999) non sono state registrate in ottemperanza al criterio di prudenza che ne consiglia la registrazio-
ne solo se realizzate.

Operazioni Operazioni Altre
su titoli su valute operazioni
347.471 
(64.257)
(13.607) 17.701 206 
269.607 17.701 206 287.514 
(54.611)

38.529 
347.875 
(62.186)
269.607 

3.1 Composizione della voce 60 “profitti/perdite da operazioni finanziarie” Esercizio 1999

Voci/operazioni
A1. Rivalutazioni
A.2 Svalutazioni 
B.  Altri Profitti/Perdite

Totali
1. Titoli di Stato
2. Altri titoli di debito 
3. Titoli di capitale 
4. Contratti derivati su titoli
Totale
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variazione
2000 1999 assoluta %

27.661 20.604 7.057 34,3

8.791 3.440 5.351 155,6
9.046 5.181 3.865 74,6

17.108 13.306 3.802 28,6
6.434 17.080 (10.646) -62,3
5.182 2.873 2.309 80,4

38.251 23.601 14.650 62,1
25.591 22.150 3.441 15,5
16.767 14.217 2.550 17,9
6.517 5.537 980 17,7
9.497 6.926 2.571 37,1
9.539 7.603 1.936 25,5
7.179 6.076 1.103 18,2
1.335 1.064 271 25,5

28.090 21.764 6.326 29,1
2.552 1.513 1.039 68,7
3.660 2.483 1.177 47,4

30.749 29.307 1.442 4,9
12.978 6.849 6.129 89,5
1.111 808 303 37,5

(1.111) (808) (303) 37,5
22.259 14.416 7.843 54,4
6.175 2.134 4.041 189,4

12.817 14.470 (1.653) -11,4
308.178 242.594 65.584 27,0

2000 1999
17,0 19,0 

257,0 241,0 
2.575,0 2.343,0 

Pubblicità
Spese EDP
Canoni trasmissione dati                                        
Noleggio e manutenzione programmi                                 
Assistenza tecnico applicativa                                   
Elaborazioni elettroniche c/o terzi 
Locazione macchine elettroniche                                         
Spese gestione sedi e filiali
Fitti passivi immobili                                        
Postali e telefoniche                                        
Manutenzione mobili e immobili                                   
Stampati e cancelleria                                           
Illuminazione e riscaldamento                                    
Vigilanza                                                        
Servizio pulizia                                              
Altre spese gestioni sedi e filiali
Spese professionali
Compensi a professionisti esterni                                 
Compensi ad Amministratori e Sindaci                             
Altre spese promotori finanziari
Altre spese
Imposte indirette e tasse                                        
Assicurazioni                                                    
Beneficenza                                                      
meno utilizzo Fondo beneficenza                                 
Servizi esterni                                                  
Spese trasporti e viaggi                                      
Altre                                                           
Totale

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria 
(a) Dirigenti                                                  
(b) Funzionari                                                 
(c) Restante personale

Sezione 4 - Le spese amministrative

Le spese amministrative ammontano complessivamente a Lire 659.227 milioni (Lire 526.318 milioni nel 1999).
Comprendono le spese per il personale relative a retribuzioni, contributi sociali,accantonamento al fondo di fine
rapporto e altre spese relative al personale, per Lire 351.049 milioni (Lire 283.724 milioni nel 1999), al netto del-
l’utilizzo del fondo trattamento di fine rapporto per Lire 9.502 milioni (Lire 10.403 milioni nel 1999) relativo a
personale dimesso nel corso del periodo.
Le altre spese amministrative, di seguito dettagliate, ammontano a Lire 308.178 milioni (Lire 242.594 milioni nel
1999), al netto dell’utilizzo di Lire 1.111 milioni del fondo beneficenza per le erogazioni dell’anno (Lire 808
milioni nel 1999).
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Sezione 5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

2000 1999
3.000 9.000 
3.500 24.000 
3.000 3.000 
9.600 0 

- -
19.100 36.000 

5.1 Composizione della voce 100 “accantonamenti per rischi e oneri”
Accantonamento rischio revocatorie
Accantonamento erogazione al personale
Accantonamento per rischio attività promotori
Accantonamento spese future
Accantonamento altri
Totale

2000 1999
75.666 85.287 

561 -
9.662 10.486 

- 216 
- -
- -

Composizione della voce 120 “rettifiche di valore su crediti 
ed accantonamenti per garanzie e impegni”
(a) Rettifiche di valore su crediti                           

di cui rettifiche forfettarie per rischio paese            
di cui altre rettifiche forfettarie        

(b) Accantonamenti per garanzie e impegni     
di cui accantonamenti forfettari per rischio paese 
di cui altri accantonamenti forfettari

2000 1999
21.940 11.401 

6.674 12.817 
6.674 11.592 

- 1.225 
28.614 24.218 

Composizione della voce 130 “riprese di valori su crediti 
e accantonamenti per garanzie e impegni”
Riprese di valore da incasso
Riprese di valore da valutazioni                                

di cui in linea capitale
di cui in linea interessi

Totale

2000 1999
- 883 

103.816 - 
103.816 883 

Composizione della voce 150 “rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie”
Rettifiche di val. della partecipazione nella F.lli Marzoli SpA
Rettifiche di val. della partecipazione nella i-Bourse
Totale

2000 1999
- -
- -
- -

Composizione della voce 160 “riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie”
Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
Altre rettifiche di valore
Totale

Le rettifiche di valore su crediti, determinate secondo l’art.20 del decreto legge n.87 del 27/1/92, rappresentano
le svalutazioni portate ad abbattimento analitico dei crediti in situazione patrimoniale.
Sono state inoltre considerate le presunte perdite, calcolate in modo forfettario, connesse al cosiddetto rischio
fisiologico presente negli impieghi verso la clientela.
Gli interessi di mora maturati nel periodo e ammontanti a Lire 5.939 milioni (Lire 8.663 milioni nel 1999) sono stati
interamente accantonati in sospensione d’imposta.

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 201



202

Nota
Integrativa

2000 1999
47.598 45.003 

147.702 150.393 
195.300 195.396 

Composizione della voce 220 “imposte sul reddito d’esercizio”
Per IRAP
Per IRPEG
Totale

Tale importo tiene conto:
(a) dell’effetto del credito d’imposta sui dividendi e sulle riserve distribuite per un ammontare di Lire 76 miliardi;
(b) delle agevolazioni di cui D. Lgs. 153 del 17/05/99, Legge Ciampi, e del D. Lgs. 466 del 18/12/97 DIT, in vigore
per le aziende di credito dal 2000. L’effetto per l’anno è pari a 19 miliardi di Lire.

L’importo di Lire 14.100 milioni è relativo alla quota annuale di ammortamento dell’avviamento del ramo d’a-
zienda Area Consult Sim SpA, di originarie Lire 3.000 milioni ed alla quota annuale dell’avviamento di Lire
138.000 milioni, riveniente dall’acquisizione del ramo d’azienda costituito dai 50 sportelli Banco Napoli.
L’ammontare di Lire 41.325 milioni è relativo all’ammortamento a carico dell’anno degli oneri pluriennali
costituiti da prodotti software e spese di adattamento di immobili non di proprietà ad uso uffici, nonché degli
oneri pluriennali relativi all’acquisizione dei 50 sportelli Banco Napoli e alle operazioni sul capitale effettuate
nel 1997, agli oneri per Area Company ed all’acquisizione del ramo d’azienda Area Consult Sim SpA ad oneri
per l’operazione di fusione con Cassa di Risparmio di Reggio Emilia.
Le quote di ammortamento sulle immobilizzazioni materiali sono state calcolate per tenere conto in modo
adeguato e prudenziale del deperimento fisico e tecnologico delle stesse. Le quote dell’anno sono state deter-
minate, informandone il Collegio Sindacale, utilizzando le aliquote fiscali massime consentite, ed aliquote
aggiuntive di ammortamento accelerato.
Gli ammortamenti sono stati calcolati con l’aliquota ridotta alla metà per i cespiti acquistati nel corso del
periodo.
Gli ammortamenti accelerati sono stati determinati ad aliquota pari a quella degli ammortamenti ordinari su
tutti i cespiti ad eccezione degli immobili civili.

Aliquote percentuali di ammortamento ordinario applicate per il periodo in esame:
■ 3%   per immobili strumentali
■ 3%   per immobili civili
■ 12%   per mobili e arredi
■ 15%   per impianti e macchinari
■ 25%   per automezzi
■ 20%   per macchine elettroniche
■ 30%   per impianti di allarme e ripresa televisiva
■ 25%   per impianti speciali di comunicazione
■ 7,5%   per impianti e mezzi di sollevamento
■ 12%   per macchine ordinarie di ufficio

261.919 
1.589 

(68.208)
195.300 

variazione
2000 1999 assoluta %

14.100 14.100 -
41.325 30.826 10.499 34,1
13.109 13.692 (583) -4,3

- 48 (48) -100,0
35.066 28.614 6.452 22,5
14.606 12.233 2.373 19,4

103.600 87.232 16.368 18,8

C Composizione
1. Imposte correnti
2. Variazione delle imposte anticipate
3. Variazione delle imposte differite
4. Imposte sul reddito dell’esercizio

Composizione della voce 90 “Rettifiche di valore 
su immobilizzazioni immateriali e materiali”
Avviamento
Oneri pluriennali
Immobili

di cui accelerato
Mobili, impianti, attrezzature

di cui accelerato
Totale
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I primi sono relativi ai canoni sul contratto di leasing, stipulato con la controllata Fin-Eco Leasing SpA per due
immobili in Brescia e Salò destinati a sportello.
I secondi si riferiscono all’imputazione, per competenza, dei costi relativi alle coperture poste in essere dalla
Banca a fronte della raccolta dalla stessa effettuata sotto forma di polizze assicurative con capitale garantito.

La cessione di mutui ipotecari residenziali in bonis, nell’ambito dell’operazione di cartolarizzazione descritta
nella relazione sull’andamento della gestione, è avvenuta ad un prezzo superiore al loro valore residuo in
linea capitale, facendo emergere una plusvalenza da cessione di 29.565 milioni.
La tipologia delle spese recuperate dalle società del gruppo è dettagliatamente analizzata nel paragrafo rela-
tivo ai rapporti con le società del Gruppo della relazione di gestione.

Le sopravvenienze attive si riferiscono a indennizzi, a minori oneri e costi e maggiori profitti relativi a prece-
denti esercizi, nonché alla distribuzione di riserve da parte di Fin-Eco Holding SpA pari a 33.102 milioni.
Nel corso dell’esercizio è stato alienato l’ immobile non strumentale situato in Bergamo in via Garibaldi con
un utile di realizzo pari a 142 milioni. Inoltre è stato alienato il Podere Baldazzo ottenendo una plusvalenza
di 521 milioni.
La plusvalenza di 15.920 milioni è stata realizzata dalla vendita delle partecipazioni in Melior Banca SpA per
1.723 milioni, in Po Vita SpA per 4.397 milioni, in Popolare Irpinia per 5.911 milioni, in Intesa Asset
Management per 2.540 milioni.

variazione
2000 1999 assoluta %

27.037 25.193 1.844 7,3
25.359 19.371 5.988 30,9
11.064 2.208 8.856 401,1
17.243 9.752 7.491 76,8
29.565 - -
7.462 7.796 (334) -4,3

117.730 64.320 53.410 83,0

Sezione 6 - Altre voci del conto economico

6.1 Composizione della voce 70 “altri proventi di gestione”
Recupero imposta di bollo                                      
Commissioni su conti passivi                                    
Fitti attivi                                                        
Recupero spese società del Gruppo
Plusvalenza su cessione del credito
Altri                                                        
Totale

variazione
2000 1999 assoluta %
1.671 1.558 113 7,3
2.299 5.419 (3.120) -57,6

51 - 51 
- 4.052 (4.052) -100,0

4.021 11.029 (7.008) -63,5

6.2 Composizione della voce 110 “altri oneri di gestione”
Canoni di leasing passivi
Premi  per operazioni di copertura polizze unit-linked
Rettifica di valore sui Titoli Fondo EX-Carire
Accantonamento rendite del conto pensione
Totale

variazione
2000 1999 assoluta %
832 844 (12) -1,4

37.128 9.799 27.329 278,9
15.921 7.517 8.404 111,8

- 26.459 (26.459) -100,0
53.881 44.619 9.262 20,8

6.3 Composizione della voce 180 “proventi straordinari”
Utili da realizzi mobili e immobili 
Sopravvenienze attive
Plusvalenza da vendita quota partecipazioni
Imposte differite attive al 31 dicembre 1998
Totale
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Sezione 7 - Altre informazioni sul conto economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi
I proventi sono realizzati nella totalità in Italia.

31/12/00 31/12/99
1.883 1.193 

669 216 

378.846 7.376 
3.147 2.800 

Parte D - Altre informazioni

Sezione 1 - Gli amministratori e i sindaci

1.1 Compensi
(a) Amministratori
(b) Sindaci
1.2 Crediti e garanzie rilasciate
(a) Amministratori
(b) Sindaci

Come richiesto con lettera circolare n.98015375 del 27 febbraio 1998 dalla CONSOB, si informa che Bipop-
Carire SpA ha inoltre concesso a società controllate o sottoposte a influenza notevole da parte di componen-
ti il Consiglio di Amministrazione:
- affidamenti per Lire 611.112 milioni
- utilizzi a breve termine per Lire 319.221 milioni
- utilizzi a medio termine per Lire 29.300 milioni
- utilizzi di garanzie per Lire 73.885 milioni
Tali operazioni sono effettuate a tassi di mercato.

Le sopravvenienze passive attengono, per la maggior parte a oneri relativi ad esercizi precedenti, in partico-
lare si riferiscono a franchigie di assicurazioni ed a risarcimenti vari, nonché l’importo pari a 9.208 milioni rela-
tivo all’apporto straordinario al Fondo Pensioni a prestazioni definita, relativo ai dipendenti ex-Carire, per la
liquidazione del valore attuale del capitale necessario a garantire la prestazione pensionistica di 303 pensio-
nati e per l’accantonamento della riserva matematica di 27 pensionati non liquidati.
Nel corso dell’esercizio è stata alienata la filiale di La Spezia, via Chiodo, per un importo pari a 1.826 milioni,
e si sono alienati cespiti diversi con una perdita di 725 milioni.

variazione
2000 1999 assoluta %
2.920 628 2.292 365,0

- - -
- - -
- 2.595 (2.595) -100,0

16.648 7.921 8.727 110,2
1.427 - -

20.995 11.144 9.851 88,4

6.4 Composizione della voce 190 “oneri straordinari”
Perdite da realizzi mobili e immobili 
Intervento a favore Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi
Perdite da realizzo immobilizzazioni finanziarie
Imposte differite passive al 31 dicembre 1998
Sopravvenienze passive
Perdita su operatività
Totale
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Numero degli sportelli operativi

Al 31 dicembre 2000 il numero degli sportelli operativi risultava essere di 280.

Giacomo
Franceschetti
Roberto 
Silva 
Bruno 
Sonzogni
Bruno 
Sonzogni
Arturo 
Amato
Sergio
Ambrosetti
Gianfranco
Bertoli
Flaminio 
Bertolini 
Gian Maria
Castelli
Piero 
Castelli 
Maurizio
Cozzolini
Renzo 
Crotti (*)
Luciano 
Fantuzzi
Luca 
Ferrarini
Vincenzo 
Morlini 
Alessandro M. 
Rinaldi 
Sergio 
Saleri
Alessandro 
Spaggiari 
Pier Luigi 
Streparava
Renzo 
Testi 
Pasquale 
Versace 
Luigi 
Leoni 
Giovanni 
Consoli
Aurelio 
Menni

Presidente e membro 
Comitato Esecutivo
Vice Presidente e membro 
Comitato Esecutivo
Amministratore Delegato e 
membro Comitato Esecutivo
Direttore Generale

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore e membro 
Comitato Esecutivo
Amministratore e membro 
Comitato Esecutivo
Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore e membro 
Comitato Esecutivo
Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore

Amministratore e membro 
Comitato Esecutivo
Presidente 
Collegio Sindacale
Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Fino a revoca

Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Esercizi 
2000/2001
Fino al 2.5.2000

Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Esercizi 
2000/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 
Triennio 
1999/2001 

451.807.229 

241.747.373 

66.053.414 

1.200.240.000 

77.323.373 

49.899.598 

47.991.968 

16.315.261 

84.853.414 

61.745.783 

51.807.229 

32.630.522 

61.191.968 

67.499.598 

50.853.414 

49.899.598 

50.853.414 

47.991.968 

rinunciato 

57.499.598 

160.699.598 

226.400.000 

156.400.000 

154.000.000 

6.082.692 500.000.000 

54.853.000(#)

444.944.443(#) 

1.012.000.000 (#)

31.333.333(#)

19.778.000(#)

40.000.000(#)

12.000.000(#)

27.667.000(#)

124.185.000(#)

157.780.000(#)

220.060.000(#)

(*) in carica dal 10.5.2000
(#) compensi percepiti da società controllate

Soggetto Descrizione carica Compensi

Cognome Carica Durata Emolumenti Benefici Bonus e Altri 
e Nome ricoperta della carica per la carica non monetari altri incentivi compensi

Compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Direttori Generali

Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58. Regolamento di attuazione della Commissione per le Società e la
Borsa, delibera n. 11971 del 14 maggio 1999. L’art. 78 del Regolamento Consob prevede l’indicazione, per nomi-
nativo, nella nota integrativa dei compensi corrisposti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Direttori Generali, a
qualsiasi titolo e in qualsiasi forma, anche da Società Controllate.
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variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %
103.606 102.252 1.354 1,3

3.485.148 4.529.251 (1.044.103) -23,1
597.326 723.681 (126.355) -17,5

19.014.602 15.415.029 3.599.573 23,4
1.268.964 545.655 723.309 132,6

196.196 174.490 21.706 12,4
392.117 403.918 (11.801) -2,9

1.267.224 1.079.521 187.703 17,4
26.325.183 22.973.797 3.351.386 14,6

variazione
31/12/00 31/12/99 assoluta %

3.759.284 3.419.222 340.062 9,9
11.597.529 9.166.488 2.431.041 26,5
6.862.485 6.410.314 452.171 7,1

734.660 693.645 41.015 5,9
102.524 101.940 584 0,6
338.756 333.241 5.515 1,7

2.571.912 2.481.595 90.317 3,6
358.033 367.352 (9.319) -2,5

26.325.183 22.973.797 3.351.386 14,6

2.360.361 1.878.298 482.063 25,7

Allegato 1

Situazione Patrimoniale Riclassificata 
(valori in milioni di Lire)

Attivo

Cassa, banche centrali e uff. PP.TT.
Titoli non immobilizzati
Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Partecipazioni e azioni proprie
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali
Altre attività
Totale attivo

Passivo

Debiti verso banche
Debiti verso clientela
Debiti rappresentati da titoli
Altre passività
Trattamento di fine rapporto
Fondi a destinazione specifica
Capitale, riserve, fondi rischi bancari generali 
e passività subordinate
Utile d’esercizio
Totale passivo

Garanzie e impegni
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variazione
2000 1999 assoluta %

1.176.944 969.259 207.685 21,4

937.979 672.834 265.145 39,4

141.826 174.865 (33.039) -18,9

(780.778) (585.277) (195.501) 33,4

(246.722) (128.370) (118.352) 92,2

(352.001) (323.648) (28.353) 8,8

97.846 23.085 74.761 323,9

494.012 407.067 86.945 21,4

849.385 510.378 339.007 66,4

(3.864) 287.514 (291.378) -101,3

117.730 64.320 53.410 83,0

1.457.263 1.269.279 187.984 14,8

(663.248) (537.348) (125.900) 23,4

(351.049) (283.725) (67.324) 23,7

(312.199) (253.623) (58.576) 23,1

794.015 731.931 62.084 8,5

(103.600) (87.232) (16.368) 18,8

(103.816) (883) (102.933)

(47.052) (61.285) 14.233 -23,2

(19.100) (36.000) 16.900 -46,9

- - -

32.886 33.475 (589) -1,8

553.333 580.006 (26.673) -4,6

- (17.258) 17.258 -100,0

(195.300) (195.396) 96 

358.033 367.352 (9.319) -2,5

Allegato 2

Conto Economico Scalare Riclassificato
(valori in milioni di Lire)

Interessi attivi e proventi assimilati

di cui su crediti verso clientela

di cui su titoli a reddito fisso

Interessi passivi e oneri assimilati

di cui su debiti verso clientela

di cui su debiti rappresentati da titoli

Dividendi e altri proventi

Margine di interesse

Commissioni su servizi

Profitti (perdite) da operazioni finanziarie

Altri proventi di gestione

Margine di intermediazione

Spese amministrative e oneri di gestione

di cui spese per il personale

di cui altre spese e oneri di gestione

Risultato lordo di gestione

Rettifiche di valore su immobilizzazioni

Rettifiche e riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie

Rettifiche e riprese di valore su crediti

Accantonamenti per rischi ed oneri

Perdita straordinaria

Utile straordinario 

Risultato al lordo delle imposte e dell’accantonamento 
al fondo rischi bancari generali

Variazione per accantonamento al fondo rischi bancari generali

Imposte sul reddito

Utile del periodo
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31/12/00 31/12/99

358.033 367.352

103.600 87.232

47.052 61.285

103.816 883

19.100 36.000

- 17.258

47.591 (283.214)

679.192 286.796

126.355 487.469

996.511 757.028

(182.137) 518

(3.646.625) (2.061.163)

(51.862) 58.587

(135.841) (441.724)

(2.893.599) (1.199.285)

340.063 61.873

2.216.053 (237.411)

1.784.273 1.958.090

(1.252.306) (1.190.531)

27.750 (2.242)

(188.767) -

- 332.693

39.152 50.719

2.846 (11.473)

145.702 243.526

(28.304) (3.333)

86.907 32.391

(74.689) (207)

584 1.161

3.099.264 1.235.256

Allegato 3

Rendiconto finanziario  

Flussi finanziari derivanti dall’attività operativa

Utile netto d’esercizio

Accantonamenti, rettifiche e riprese di valore

rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali

rettifiche, riprese di valore su crediti ed accantonamenti per garanzie e impegni

rettifiche di valore nette su immobilizzazioni finanziarie

accantonamento fondo rischi ed oneri

accantonamento fondo rischi bancari e generali

Minusvalenza/Plusvalenza titoli

Fondi generati dalla gestione reddituale

Incrementi/decrementi di attività

Crediti verso banche

Titoli in portafoglio

Azioni proprie

Crediti verso clientela

Ratei e Risconti Attivi

Altre attività

Totale fondi assorbiti dall’incremento degli impieghi

Incrementi/decrementi di passività

Debiti verso banche

Debiti  verso clientela

Emissione di prestiti obbligazionari

Rimborsi di prestiti obbligazionari

Effetto Ratei Prestiti obbligazionari

Rimborsi di Passività subordinate

Aumento di Passività subordinate

Conversioni passività subordinate

Ratei e Risconti Passivi

Altre passività

Utilizzo fondo rischi ed oneri

Variazione  fondo imposte e tasse

Utilizzo  fondo quiescenza

Variazione  fondo trattamento fine rapporto

Totale fondi generati dalle attività di raccolta
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31/12/00 31/12/99

(626.972) (136.281)

18.635 4.973

(131.990) (75.149)

18.486 (3.887)

(721.841) (210.344)

(161.662) (106.443)

(161.662) (106.443)

1.354 5.980

102.252 96.272

103.606 102.252

Liquidità utilizzata negli investimenti

Investimenti in partecipazioni 

Disinvestimenti di partecipazioni

Investimenti in immobilizzazioni 

Disinvestimenti in immobilizzazioni (al netto di plusvalenze)

Totale

Liquidità distribuita

Utile distribuito ai soci

Totale

Incremento (decremento) della voce cassa

Cassa - saldo iniziale

Cassa - saldo finale

Valore di cui Ammortamento Valore
rivalutazione raggiunto bilancio

31/12/00
3.998 2.291 1.664 2.334

611 486 263 348
2.226 638 952 1.274
2.110 436 908 1.202
3.229 410 1.211 2.018

486 381 219 267
1.382 303 546 836
1.973 884 842 1.131

573 347 242 331
712 344 294 418

1.753 846 847 906
33.693 15.197 12.792 20.901
1.084 453 565 519
1.065 385 385 680
3.501 3.022 1.645 1.856
2.701 977 690 2.011

951 550 302 649
9.493 3.716 4.877 4.616
6.736 3.047 3.974 2.762
1.007 224 386 621

Allegato 4

Immobili
(valori in milioni di Lire)

Palazzolo - P.zza Zamara, 12
Cazzago S.Martino - Via Carebbio, 18
Coccaglio - P.zza Marenzio, 30
Rovato - C.so Bonomelli, 47
Cividate al Piano -Via Marconi, 43  
Mornico al Serio - P.zza S. Andrea, 1
Palosco - Via S.M.Elisabetta, 1
Sarnico - P.zza XX Settembre, 20
Telgate - P.zza Vittorio Veneto, 2
Bassano Bresciano - Via Mazzini, 46
Paratico - V.le dell’Assunta
Brescia - Via da Vinci, 74/84
Orzivecchi - P.zza Roma, 5
Castelli Calepio loc. Cividino - Via Curotti, 3/E
Lumezzane S.A. - P.zza Portegaia, 5
Lumezzane S.S. - Via Marconi, 16
Sarezzo - Via Repubblica
Brescia - Via Orzinuovi, 91
Bergamo - Via Betty Ambiveri, 31/A
Collebeato - Via S.Francesco d’Assisi
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Valore di cui Ammortamento Valore
rivalutazione raggiunto bilancio

31/12/00
1.541 234 571 970
2.085 80 683 1.402
1.087 60 419 668
1.023 - 368 655
3.951 - 1.400 2.551
4.831 - 1.421 3.410
2.319 - 835 1.484
2.566 - 924 1.642

274 - - 274
5.858 - 2.109 3.749

16 - - 16
2.868 - 860 2.008
4.649 - 1.381 3.268
2.608 - 775 1.833

793 - 214 579
4.118 - 456 3.662
1.226 - 331 895
1.621 - 335 1.286
2.756 - 372 2.384
5.921 - 825 5.096
7.623 - 1.031 6.592
4.484 - 621 3.863
2.060 - 274 1.786

12.310 - 1.333 10.977
252 - - 252

20.782 - 2.316 18.466
593 - 89 504

1.284 - 193 1.091
5.838 - 834 5.004
4.331 - 593 3.738
3.404 - 480 2.924
4.675 - 661 4.014
1.133 - 157 976
5.000 - 731 4.269
2.269 - 303 1.966

542 - 81 461
687 - 103 584
488 - 73 415

1.325 - 185 1.140
470 - 71 399

20.408 - 2.940 17.468
11.593 - 1.624 9.969
5.356 - 617 4.739

46 - 6 40
3.027 - 422 2.605
1.557 - 280 1.277

63.091 - 7.474 55.617
9.600 9.468 2.841 6.759

Adro - Via Roma, 46
Desenzano del Garda - Via Pascoli, 11
Castiglione d/Stiviere - s.s.Goitese
Gavardo - P.zza Zanardelli, 38/41
Darfo Boario Terme - Via S.Martino, 2
Brescia - Via da Vinci, 62
Manerbio - Via Dante Alighieri, 11
Chiari - Via Mellini, 3
Chiari - Via Mellini, 3 acconti
Brescia - Via Lechi ang.Via Castellini
Brescia - Via Lechi ang.Via Castellini acconti
Brescia - Via Valcamonica, 12
Verona - P.zza Pradaval, 10
Milano - V.le Bligny, 27
Cortefranca - Via Sant’Afra
Brescia - Via Goito, 11
Palazzolo - V.le Europa 
Borgosatollo - Via Bellini, 25
Brescia - Via Genova, 1/B
Alessandria - P.zza della Libertà, 8/9
Ancona - C.so Garibaldi, 15
Asti - Viale Vittoria, 15
Bassano del Grappa – L.go Parolini, 10
Brescia - Via Gramsci, 15
Brescia - Via Gramsci, 15 acconti
Genova - Via Garibaldi, 1
Genova ag.3 – Via F.Avio, 22
Genova ag.5 - Via Orefici, 48/R
Lucca - Via A.Catalani, 27
Novara - Rotonda M.D’Azeglio, 7
Pavia - V.le della Libertà, 19
Pesaro - Via Branca ang.Via Pedrotti
Prato - P.zza S.Antonio, 1
Reggio Emilia - Via Gandhi, 22
Torino ag.1 - Via Garibaldi, 1
Torino ag.2 - C.so Racconigi, 39 Bis
Torino ag.3 - Via S.Donato, 47
Torino ag.4 - Via M.Cristina, 2
Torino ag.5 - P.zza Derna, 215
Torino ag.6 – L.go Tirreno, 115
Torino - Via Arsenale, 15
Trieste - C.so Italia, 5
Udine - Via Aquileia, 33
Verona ag.1 - C.so Portanuova, 125
Vicenza - V.le Verona, 49
Conegliano Veneto  - Via Colombo
Milano - Via Verdi, 7
Reggio Emilia - Via Toschi
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Valore di cui Ammortamento Valore
rivalutazione raggiunto bilancio

31/12/00
24.101 13.114 12.673 11.428

272 - - 272
8.695 8.303 2.800 5.895

970 943 341 629
1.317 1.267 451 866

19.082 13.892 8.306 10.776
1.230 754 290 940
2.218 1.138 535 1.683

53 - - 53
1.657 992 452 1.205
9.347 3.274 6.455 2.892
2.735 854 1.652 1.083

814 365 157 657
682 255 455 227
788 454 160 628

1.568 432 436 1.132
1.054 1.047 224 830
1.706 1.590 311 1.395

646 482 235 411
927 167 531 396

3.001 1.163 1.847 1.154
2.543 675 1.606 937
1.812 808 243 1.569

872 - 764 108
7.209 1.860 4.338 2.871

532 515 136 396
3.735 1.824 2.217 1.518
1.152 1.125 242 910

18 - - 18
1.331 433 268 1.063
1.065 142 827 238
1.913 362 553 1.360
1.663 - 761 902

461 388 150 311
2.557 2.098 560 1.997

955 279 88 867
2.682 - 965 1.717

4 - - 4
2.826 655 613 2.213

714 372 137 577
4.000 3.998 716 3.284

250 98 15 235
1 1 1 -

645 643 39 606
1.290 1.274 77 1.213

448.716 112.815 127.843 320.873

Reggio Emilia - Via del Monte, 1
Reggio Emilia - Via del Monte, 1 acconti
Reggio Emilia - Via Adua - MMGG
Reggio Emilia - Via Adua - CED
Reggio Emilia - Via Dante 
Reggio Emilia - Via riv. D’ottobre
Reggio Emilia - Via E. Spietro 
Reggio Emilia - Via Emilia all’Angelo 
Reggio Emilia - Via Emilia all’Angelo acconti
Reggio Emilia – Via Manara, 1
Reggio Emilia - Via Gandhi, 4
Reggio Emilia - Via Gattalupa, 2
Villa Cadè
Bagnolo in Piano - Pza Garibaldi, 18a
Baiso - Via Toschi, 31
Bibbiano - Via Venturi, 109
Boretto - Via Saccani, 1
Brescello - Via Carducci, 5
Campagnola - Pza Roma, 92
Carpineti - Via F.Crispi, 20
Casalgrande - Pza M. Libertà
Castellarano - Pza XX Luglio, 1
Castel del Monti  - Via Roma, 51
Cerredolo - Via Radici, 33 l
Correggio - Cso Mazzini, 34
Luzzara - Via Marconi, 25
Montecchio - Pza Repubblica, 40
Novellara - Pza Unità d’Italia, 26
Novellara - Pza Unità d’Italia, 26 acconti
Poviglio - Via Indipendenza, 12
Reggiolo - Via G. Matteotti, 126
Rio Saliceto - Pza Carducci, 40
San Ilario - Pza Repubblica, 7
San Martino - Via Roma, 36
Scandiano - Cso Vallisneri, 17e
Viano - Via Franchetti, 2
Reggio Emilia - Via Calvi di Coenzo, 2
Reggio Emilia - Via Calvi di Coenzo, 2 acconti
C.R.A.
Caserma Correggio
Palazzo Via Mari - Asilo Manodori
Riccione - 
Bebbi Grande – rustici
Ponte – rustici 
Stabiletto – rustici
Totale
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Capitale Riserve Riserva da op. Sovrapprezzi Riserva Riserva azioni Riserva az
Sociale di fusione di fusione di emissione Legale proprie pro

DL 153/99 impegnata lib

808.309 313.606 - 328.922 116.869 - 15.0

- - 18.047 - 18.368 -

- - - - - -

- - - - - -

- - - - 10 -

- - - - - 182.137 (15.0

5.554 - - (5.554) - -

36.650 - - - - -

- 81 - - - -

20.523 - - 18.629 - -

871.036 313.687 18.047 341.997 135.247 182.137

Saldo al 31 dicembre 1999

Destinazione utile 1999

- a riserve

- pagamento dividendi

- destinazione a fondo beneficenza

Dividendi prescritti

Movimenti su azioni proprie

Conversione in Euro del capitale s.

Aumento capitale op. Entrium

Variazioni nell’esercizio

Conversione Prestito obblig. sub.to 

Risultato al 31 dicembre 2000 

Saldo al 31 dicembre 2000

Allegato 5

Movimenti di Patrimonio Netto
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Riserva azioni Riserva Art.7 L.218/90 Art.7 L.218/90 Riserva in Riserva di Fondo Rischi Utile Totale
proprie Straordinaria Tassata in sospensione sospensione rivalutazione Bancari d’esercizio

libera DL 124/93 Generali

15.000 145.280 4.149 23.508 173 36.310 103.896 367.352 2.263.374

- 166.678 - - 98 - (203.191) -

- - - - - - - (161.661) (161.661)

- - - - - - - (2.500) (2.500)

- - - - - - - - 10

(15.000) (167.137) - - - - - - -

- - - - - - - - -

- - - - - - - - 36.650

- - - - - - - - 81

- - - - - - - - 39.152

358.033 358.033

- 144.821 4.149 23.508 271 36.310 103.896 358.033 2.533.139
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Allegato 6

Solo a titolo informativo, di seguito vengono riportati i saldi di situazione patrimoniale e di conto economico
in Lire ed il corrispondente valore espresso in Euro, considerando il tasso fisso di 1 Euro= 1936,27 Lire.

31/12/00 31/12/00
Lire Euro

103.605.610.845 53.507.833

368.126.866.671 190.121.660
597.325.617.839 308.492.935 
300.591.433.563 155.242.519
296.734.184.276 153.250.416

19.014.602.490.735 9.820.222.641
296.029.232 152.886

2.115.799.514.728 1.092.719.256 
887.542.065.152 458.377.222
971.553.270.789 501.765.390

353.596.748 182.617
8.870.702.682 4.581.336

247.833.476.105 127.995.308
1.001.222.041.223 517.088.031

234.121.037.903 120.913.425
852.705.850.594 440.385.819
196.195.842.360 101.326.696
55.704.009.792 28.768.720
71.100.000.000 36.720.086

392.116.653.183 202.511.351
182.137.114.725 94.065.969

1.208.842.555.378 624.315.078
58.381.392.038 30.151.473 

62.506.838 32.282
58.318.885.200 30.119.191

26.325.182.588.222 13.595.822.167 

Stato Patrimoniale

Attivo

10. Cassa e disponibilità presso banche centrali e uffici postali
20. Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili al rifinanziamento 

presso banche centrali
30. Crediti verso banche

(a) a vista
(b) altri crediti 

40. Crediti verso clientela 
di cui con Fondi di terzi in amministrazione

50. Obbligazioni e altri titoli di debito
(a) di emittenti pubblici 
(b) di banche  

di cui titoli propri
(c) di enti finanziari 
(d) di altri emittenti 

60. Azioni, quote e altri titoli di capitale 
70. Partecipazioni 
80. Partecipazioni in imprese del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali 

di cui costi di impianto 
di cui avviamento 

100. Immobilizzazioni materiali
120. Azioni o quote proprie (valore nominale di Euro 2.737.328,88)
130. Altre attività 
140. Ratei e risconti attivi 

(a) ratei attivi 
(b) risconti attivi

Totale dell’attivo
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31/12/00 31/12/00
Lire Euro

3.759.284.333.376 1.941.508.330 
136.677.276.306 70.587.922 

3.622.607.057.070 1.870.920.408 
11.597.529.371.661 5.989.624.056 

9.418.394.290.104 4.864.194.709 
2.179.135.081.557 1.125.429.347 
6.862.485.307.919 3.544.177.882 
6.689.276.512.539 3.454.723.005 

173.030.866.443 89.362.985 
177.928.937 91.892 
296.029.232 152.886 

698.643.471.838 360.819.241 
35.720.030.746 18.447.856 
25.886.432.314 13.369.226 
9.833.598.432 5.078.630 

102.524.150.932 52.949.305 
338.755.632.395 174.952.683 

- -
299.628.178.000 154.745.039 
39.127.454.395 20.207.644 

103.896.282.000 53.657.952 
396.806.341.380 204.933.373 
871.035.551.260 449.852.320 
341.996.668.927 176.626.539 
821.866.311.641 424.458.527 
135.246.929.573 69.849.210 
182.137.114.725 94.065.970 
504.482.267.343 260.543.347 
36.310.415.610 18.752.765 

358.032.689.305 184.908.452 
26.325.182.588.222 13.595.822.167 

1.686.250.402.944 870.875.654 
- -

1.686.250.402.944 870.875.654 
674.110.484.283 348.149.010 

Passivo

10. Debiti verso banche                        
(a) a vista                                         
(b) a termine o con preavviso                   

20. Debiti verso clientela                         
(a) a vista                                     
(b) a termine o con preavviso                   

30. Debiti rappresentati da titoli                 
(a) obbligazioni                                           
(b) certificati di deposito                     
(c) altri titoli                                      

40. Fondi di terzi in amministrazione            
50. Altre passività                                    
60. Ratei e risconti passivi                             

(a) ratei passivi                                       
(b) risconti passivi                                  

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri                            

(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili                      
(b) fondi imposte e tasse                            
(c) altri fondi                                         

100. Fondo per rischi bancari generali               
110. Passività subordinate                         
120. Capitale                                              
130. Sovrapprezzi di emissione                            
140. Riserve

(a) riserva legale    
(b) riserva per azioni o quote proprie  
(d) altre riserve     

150. Riserve di rivalutazione  
170. Utile d’esercizio
Totale del passivo

Garanzie e impegni  

10. Garanzie rilasciate                                
- accettazioni                                        
- altre garanzie                                   

20. Impegni 
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2000 2000

Lire Euro

1.176.944.242.234 607.840.974 

937.979.372.032 484.425.918 

141.826.113.562 73.247.075 

(780.777.723.839) (403.238.043)

(246.722.104.124) (127.421.333)

(352.001.888.571) (181.793.804)

97.845.907.167 50.533.194 

115.247 59 

5.108.964.014 2.638.560 

92.736.827.906 47.894.575 

1.000.135.322.239 516.526.786 

(150.750.778.696) (77.856.280)

(3.863.592.423) (1.995.379)

117.729.772.581 60.802.353 

(659.226.728.519) (340.462.192)

(351.048.817.137) (181.301.584)

(264.772.394.102) (136.743.530)

(67.985.184.777) (35.111.418)

(18.291.238.258) (9.446.636)

- -

(308.177.911.382) (159.160.608)

(103.600.043.792) (53.504.957)

(19.100.000.000) (9.864.327)

(4.020.991.343) (2.076.669)

(75.666.386.685) (39.078.427)

28.614.225.199 14.778.014 

(103.816.401.764) (53.616.697)

- -

520.446.822.359 268.788.350 

53.881.274.646 27.827.356 

(20.995.407.700) (10.843.223)

32.885.866.946 16.984.133 

(195.300.000.000) (100.864.032)

358.032.689.305 184.908.451 

Conto Economico

10. Interessi attivi e proventi assimilati              

di cui su crediti verso clientela                        

di cui su titoli di debito                              

20. Interessi passivi e oneri assimilati 

di cui su debiti verso clientela   

di cui su debiti rappresentati da titoli   

30. Dividendi e altri proventi                               

(a) su azioni, quote e altri titoli di capitale

(b) su partecipazioni                                       

(c) su partecipazioni in imprese del gruppo                                       

40. Commissioni attive                                  

50. Commissioni passive                       

60. Profitti da operazioni finanziarie                   

70. Altri proventi di gestione                          

80. Spese amministrative                          

(a) spese per il personale    

di cui salari e stipendi  

di cui oneri sociali             

di cui trattamento di fine rapporto 

di cui trattamento di quiescenza e simili

(b) altre spese amministrative            

90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali  

100. Accantonamenti per rischi ed oneri                      

110. Altri oneri di gestione                       

120. Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti 
per garanzie e impegni 

130. Riprese di valore su crediti e su accantonamenti 
per garanzie e impegni

150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie

160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie                          

170. Utile delle attività ordinarie

180. Proventi straordinari

190. Oneri straordinari

200. Utile (perdita) straordinaria

220. Imposte sul reddito dell’esercizio

230. Utile d’esercizio
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40.032.214.327 
34.117.989.778 

538.955.951 
74.689.160.056 

1.517.776.389 
1.052.601.665 

520.716.888 
72.013.801 
7.679.296 

(10.000.000)
(99.851.351)

(2.296.951.227)
(479.235.178)

(1.775.267.705)
(12.764.919)

38.244.181.703 
34.941.696.012 
73.185.877.715 

(73.185.877.715)
- 

Allegato 7

Rendiconto del fondo di quiescenza del personale

Consistenza iniziale al 31 dicembre 1999
Conto riserva pensionati a prestazione definita
Conto pensione a contribuzione definita
Conto di contingenza
Totale

Apporti I° semestre 2000
Al Conto pensione

- contributi versati dalla Cassa ( 4,5% e 2 % )
- quote T.F.R.
- contributi volontari dei dipendenti
- trasferimenti da altri fondi
- rettifica ripartizione rendite

Utilizzi del I° semestre 2000
Del Conto contingenza

- pagamento imposta sostitutiva
- rettifiche ripartizione rendite

Del Conto pensione
- pagamento capitale a cessati
- trasferimenti ad altri fondi

Del Conto riserva pensionati
- pagamento pensioni
- pagamento contributi volontari

Consistenza finale al 30 giugno 2000
Conto riserva pensionati a prestazione definita
Conto pensione a contribuzione definita (comprensivo del conto di contingenza)
Totale

Giro al Fondo di Previdenza per il Personale Bipop-Carire SpA con valuta 1 luglio 2000
Totale
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Bilancio 
Società controllate

soggette a
Consolidamento

Integrale

al 31 dicembre 2000

Fin-Eco Holding SpA

Fin-Eco Banca ICQ SpA

Fin-Eco Merchant SpA * 

Bipop Finance Ltd

Banque Bipop SA**

i-Bourse SA

BBR Rogier SA

Fin-Eco Leasing SpA

Fin-Eco Sim SpA

Fin-Eco Factoring SpA

Cisalpina Gestioni SpA

Fin-Eco Investimenti Sgr SpA

Akros Finanziaria SpA

Azimut Holding SpA ***

Azimut Consulenza Sim SpA

Azimut Sgr SpA

* Già Akros Merchant SpA
** Già Banque Harwanne SA
*** Trattasi di relazione semestrale.
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Fin-Eco Holding SpA
Sede: Brescia - Via Pastrengo, 3

Tel. 030.3701324
www.finecoholding.com 

Capitale Sociale: Lit. 93.853.000.000

Ricopre il ruolo di sub-holding ed in tale
veste è impegnata a finalizzare
operativamente gli obiettivi strategici
della Capogruppo in materia di
partecipazioni. 
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Fin-Eco Holding SpA

31/12/00 31/12/99
337.450 747.650

53.885.213 27.556.967
53.885.213 27.556.967
8.700.000 -

- -
- -

949.136.992 752.839.728
1.041.076.100 1.041.076.100

758.157.269.041 703.998.337.618
199.893.460 126.027.580

- 574.140
380.120.330 434.081.724

59.272.906.806 40.376.578.116
13.298.202 11.543.687

- -
13.298.202 11.543.687

820.076.623.594 746.768.789.170

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

(a) di emittenti pubblici
60. Azioni, quote ed altri titoli a reddito variabile
70. Partecipazioni
80. Partecipazioni in imprese del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi d’impianto
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
467.024.826.114 395.419.785.556
467.024.826.114 395.419.785.556

- -
- -

287.464.260 934.609.175
- -
- -

6.086.746 2.523.769
54.185.925.000 39.719.135.361
54.185.925.000 39.565.370.000

- 153.765.361
93.853.000.000 93.853.000.000

110.147.200.000 110.147.200.000
8.146.885.309 38.496.700.810
8.146.630.979 4.736.839.254

254.330 33.759.861.556
86.425.236.165 68.195.834.499

820.076.623.594 746.768.789.170
32.508.467.532 19.134.434.336

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista

20. Debiti verso enti finanziari
(a) a vista

50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi

120. Capitale
130. Sovrapprezzi d’emissione
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

170. Utile di periodo
Totale passivo
Garanzie e impegni
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Fin-Eco Holding SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
19.671.931.781 12.231.445.483

- -
- 63.422.574

811.386.492 628.186.485
79.786.550 63.808.010
57.154.296 46.843.102
19.069.277 14.239.709
3.562.977 2.725.199

731.599.942 564.378.475
114.599.613 91.038.457

- -
5.129.288.213 6.899.998

50.686.673.000 39.565.370.000
86.425.236.165 68.195.834.499

162.839.115.264 120.782.197.496

31/12/00 31/12/99
1.313.711 351.096

- -
162.479.882.253 108.810.162.499

34.218.847 37.879.548
41.678.577 -

162.403.984.829 108.772.282.951
- -

221.844.501 -
112.188.643 47.907.736

23.886.156 11.923.776.165
162.839.115.264 120.782.197.496

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive
30. Perdite da op. finanziarie
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizz. immateriali e materiali
100. Rettifiche di valore su immobilizz. finanziarie
110. Oneri straordinari
130. Imposte sul reddito 
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su titoli a reddito fisso

20. Dividendi e altri proventi 
(a) su azioni,quote e altri titoli a r.var.
(b) su partecipazioni
(c) su partecipazioni in imprese del gruppo

30. Commissioni attive
40. Profitti da operazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi
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controllate

Fin-Eco Banca ICQ SpA
(in breve BancaFineco)

Sede: Milano - Piazza Durante, 11
Tel. 02.283621
www.fineco.it

Capitale Sociale: Lit. 93.026.745.000

Azienda di credito nata dall’assunzione
dell’attività di cessione del quinto dello
stipendio da ICQ Banca Cisalpina.
Opera nell’area del credito al consumo 
e dell’erogazione di mutui ipotecari alla
clientela retail tramite una rete di agenzie
specializzate. Banca Fineco offre ai propri
clienti anche un servizio di banca virtuale:
Fineco Bank Up. 
È una banca senza sportelli che opera 
via Internet e via telefono, in grado di
offrire servizi di qualità attraverso un
accesso comodo, facile e sicuro, 
a prezzi competitivi.
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Fin-Eco Banca ICQ SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
5.027.400.676 2.556.306.162 

- 404.605.082  
92.744.440.803 27.458.166.545  
66.359.796.307 27.458.166.545  
26.384.644.496 - 

2.504.059.686.636 1.085.705.386.464 
18.127.460.426 - 
18.127.460.426 - 

- - 
3.156.508.009 369.606.884 

27.377.543.215 4.059.076.624 
18.052.822.830 4.900.925.410 
97.638.889.702 36.559.996.614 
50.706.805.384 12.975.148.145 

267.804.148 - 
50.439.001.236 12.975.148.145 

2.816.891.557.681 1.174.989.217.930 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità presso banche centrali e uffici postali
20. Tit.tes.e val.ass.ammiss. al rif. b.che centrali
30. Crediti verso banche

(a) a vista
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito

(c) di enti finanziari
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
70. Partecipazioni
90. Immobilizzazioni immateriali
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
127.471.659.723 362.951.034.392 
127.471.659.723 315.282.471.466 

- 47.668.562.926 
1.432.830.023.095 63.870.835.575 
1.432.830.023.095 63.870.835.575 

811.347.860.000 605.170.340.000 
811.347.860.000 605.170.340.000 
162.479.866.085 45.878.451.603 

- 4.069.751.468 
- - 
- 4.069.751.468 

1.337.351.576 970.255.231 
22.214.148.992 26.295.631.202 
21.514.148.992 25.282.798.470 

700.000.000 1.012.832.732 
8.900.376.898 5.900.376.898 

350.000.000 350.000.000 
101.405.560.000 - 
93.026.745.000 13.289.535.000 
2.846.294.901 2.846.294.901 

14.159.734.660 10.562.502.420 
2.838.899.556 1.197.189.094 

- - 
11.320.835.104 9.365.313.326 
38.521.936.751 32.834.209.240 

2.816.891.557.681 1.174.989.217.930 

- - 
- - 
- - 

7.748.170.755 17.830.726.616

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso banche
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso clientela
(a) a vista

30. Debiti rappresentati da titoli
(a) obbligazioni

50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
(b) risconti passivi

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi e oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi

90. Fondi rischi su crediti
100. Fondi per rischi bancari generali
110. Passività subordinate
120. Capitale
130. Sovrapprezzi di emissione
140. Riserve

(a) riserva legale
(b) riserva per azioni o quote proprie 
(d) altre riserve

170. Utile d’esercizio
Totale passivo

Garanzie e impegni
10. Garanzie rilaciate

di cui accettazioni
di cui altre garanzie

20. Impegni
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31/12/00 31/12/99
102.504.652.219 47.222.753.826 
94.263.651.943 47.069.733.387 

887.705.650 20.364.269 
(82.977.969.901) (24.770.971.067)
(36.852.472.231) (156.666.896)
(40.633.080.000) (16.328.340.000)

747.945.863 214.933.786 
- - 

747.945.863 214.933.786 
- - 

102.694.059.575 91.252.682.491 
(114.935.728.816) (36.140.485.034)

397.035.804 (3.959.668)
164.121.504.954 4.003.277.390 
(90.686.806.265) (16.153.244.805)

(9.921.044.930) (6.104.789.338)
(7.466.524.447) (5.200.551.313)
(1.994.476.602) (615.097.390)

(460.043.881) (289.140.635)
(80.765.761.335) (10.048.455.467)
(13.975.469.686) (1.723.907.206)

(700.000.000) (1.012.832.732)
(2.906.127.729) - 

(658.348.610) (2.030.034.133)

149.597.360 3.579.744 
(3.500.000.000) (3.300.000.000)

- - 
- - 

60.274.344.768 57.561.792.592 
680.799.802 104.229.598 

(1.033.207.819) (315.287.480)
(352.408.017) (211.057.882)

(21.400.000.000) (24.516.525.470)
38.521.936.751 32.834.209.240 

Conto Economico

(valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su crediti verso clientela
di cui su titoli di debito

20. Interessi passivi e oneri assimulati
di cui su debiti verso clientela
di cui su debiti rappresentati da titoli

30. Dividendi e altri proventi
(a) su azioni, quote e altri titoli di cap.
(b) su partecipazioni
(c) su partecipazioni in imprese del gruppo

40. Commissioni attive
50. Commissioni passive
60. Profitti (perdite) da op. finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Spese amministrative

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
90. Rettifiche di valore su immobilizz. immateriali e materiali
100. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Altri oneri di gestione
120. Rettifiche di valore su crediti e su accantonamenti 

per garanzie e impegni
130. Riprese di valore su crediti e su accantonamenti 

per garanzie e impegni
140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie
160. Riprese di valore su immob.ni finanziarie
170. Utile delle attività ordinarie
180. Proventi straordinari
190. Oneri straordinari
200. Utile (perdita) straordinario
220. Imposte sul reddito
230. Utile d’esercizio

Fin-Eco Banca ICQ SpA

Bilancio
delle Società 

controllate
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Fin-Eco Merchant SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283641

Capitale Sociale: Lit. 5.000.000.000

Braccio operativo del Gruppo nel
segmento del merchant banking e del
private equity.

Bilancio
delle Società 

controllate
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Fin-Eco Merchant SpA

31/12/00 31/12/99
14.830.270 14.006.770 

334.979 3.433.619.755 
- 3.432.488.755 

334.979 1.131.000 
10.261.755 - 
10.261.755 - 
29.224.318 3.266.726.378 

2.033.083.500 2.033.083.500 
2.033.083.500 2.033.083.500 

43.225.814.602 1.001 
1.003.350.000 1.258.575.500 

- - 
1.089.765.851 1.442.861.959 
1.049.634.964 1.399.513.285 
5.283.956.571 5.175.323.090 
8.586.838.199 9.431.493.193 

72.194.542 670.006.659 
52.860.171 56.809.772 
19.334.371 613.196.887 

61.349.654.587 26.725.697.805 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(b) altri crediti

40. Crediti verso la clientela
50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

(a) di emittenti pubblici
60. Azioni e quote altri titoli reddito variabile
70. Partecipazioni
80. Partecipazioni in imprese del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui avviamento
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
46.182.959.158 11.965.011.073 
46.182.959.158 11.964.833.707 

- 177.366 
3.658.313 511.379 
3.658.313 511.379 

879.191.656 1.234.687.176 
- - 
- - 

7.999.592 4.212.876 
2.254.089.000 1.937.521.000 
1.048.089.000 1.587.521.000 
1.206.000.000 350.000.000 

- - 
840.000.000 840.000.000 

5.000.000.000 5.000.000.000 
4.560.039.002 4.560.039.002 
1.000.000.000 1.000.000.000 
3.560.039.002 3.560.039.002 
1.183.715.299 64.891.703 

438.002.567 1.118.823.596 
61.349.654.587 26.725.697.805 

- - 
- 265.172.112.000 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine o con preavviso

50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi 

90. Fondi rischi su crediti
100. Fondo rischi finanziari generali
120. Capitale
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

160. Utili portati a nuovo
170. Utile d’esercizio

Totale passivo

Garanzie e impegni
10. Garanzie rilasciate
20. Impegni

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
2.625.178.677 769.678.427 

3.719.070 1.869.696 
1.755.955.462 833.121.433 

219.200.516 60.859.380 
161.058.824 39.820.323 

47.307.427 17.924.845 
10.834.265 3.114.212 

1.536.754.946 772.262.053 
377.775.108 521.679.258 

20.151.949.244 735.500 
856.000.000 - 

330.000.000 - 
37.028.933 104.327.495 

- 840.000.000 
412.818.000 1.228.275.000 
438.002.567 1.118.823.596 

26.988.427.061 5.418.510.405 

31/12/00 31/12/99
505.732.002 696.049.788 

- 96.428.475 
- 96.428.475 

23.804.071.404 92.058.002 

634.049.999 - 
1.054.775.373 1.218.280 

989.798.283 4.532.755.860 
26.988.427.061 5.418.510.405 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizz. immateriali e materiali
60. Altri oneri di gestione
70. Accantonamenti per rischi ed oneri
90. Rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti 

per garanzie e impegni
110. Oneri straordinari
120. Variazione positiva del fondo per rischi finanziari generali
130. Imposte sul reddito d’esercizio
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
20. Dividendi ed altri proventi

(c) su partecip. in imprese del Gruppo
40. Profitti da operazioni finanziarie
50. Riprese di valore su crediti e accantonamenti 

per garanzie e impegni
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi

Fin-Eco Merchant SpA

Bilancio
delle Società 

controllate
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Bipop Finance Limited
Sede: Dublino West Block, Ifsc

Tel. 031 829 1408

Capitale Sociale: Euro 1.000.000

Società costituita nell’ottobre 1999 
con sede a Dublino al fine di ottimizzare 
le politiche di tesoreria 
del Gruppo Bipop-Carire.  

Bilancio
delle Società 

controllate
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Bipop Finance Limited

31/12/00 31/12/99

29.650.941 - 

684.795 5.316
(29.557.200) - 

778.536 5.316
829.993 - 
(16.061) (14)

1.284.735 50

2.877.203 5.352
(1.014.866) (166.132)

137.809 - 

2.000.146 (160.780)

(179.990) - 

1.820.156 (160.780)

(160.780)

1.659.376 (160.780)

Profit and loss account (valori in Euro)

Interest receivable - continuing activities
Interest receivable and similar income arising from 
debt securities and other fixed income securities

Other interest receivable and similar income
Interest payable and similar charges

Net interest income
Fees and commission receivable
Fees and commission payable
Other operating income

Operating income
Administrative expenses
Exchange gains

Profit/(loss) on ordinary activities
Before taxation-continuing activities

Tax on profit on ordinary activities

Retained profit/(loss) for the financial period

Profit and loss account at beginning of period

Profit and loss account at end of period

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99

59.085 - 

125.504.975 - 
4.395.528 2

412.506 5.005.350
130.313.009 5.005.352

(94.616.111) - 
(333.839) - 

(3.762.768) (166.132)
(98.712.718) (166.132)

31.600.291 4.839.220

31.659.376 4.839.220

1.000.000 1.000.000
29.000.000 4.000.000
1.659.376 (160.780)

31.659.376 4.839.220

Balance Sheet (valori in Euro)

Fixed Assets
Tangible fixed asset

Current Assets
Marketable securities
Debtors
Cash at bank and in hand

Creditors: amounts falling due within one year
Amounts due to group company
Other creditors
Accruals and deferred income

Net current assets

Net assets

Capital and reserves
Called up share capital
Capital contribution
Profit and loss account

Shareholders’ funds - equity

Bilancio
delle Società 

controllate
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Bilancio
delle Società 

controllate
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Banque Bipop SA
Sede: Parigi - 171 Boulevard Haussmann

Tel. 01 58 36 60 00
www.banquebipop.fr

Capitale Sociale: Euro 15.683.942

Banque Bipop, già Banque Harwanne SA,
costituita nel 1988, è specializzata
nell’attività di private banking. 
Acquisita dal Gruppo Bipop-Carire per
l’intero capitale sociale nei primi mesi 
del 2000, al fine di poter sviluppare 
in modo rapido e incisivo il proprio
modello di distribuzione integrato 
in Francia.

Bilancio
delle Società 

controllate
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Banque Bipop SA 

31/12/00 31/12/99
1.203 1.159 

- - 
56.303 57.963 
46.599 50.937 
9.704 7.026 

24.747 26.190 
- 160 

13.627 13.345 
11.120 12.685 

- - 
- - 
- - 
- - 
- - 
- - 
- - 
- - 
- - 

3.610 5.189 
- - 

13.352 9.703 
- - 

870 872 
878 545 

- - 
- - 

2.795 762 
3.705 4.397 

107.463 106.780 

31/12/00 31/12/99

- - 
836 810 

762 762 
8.413 8.644 

- - 
- - 

Actif (valori in migliaia di Euro)

10. Caisse, banques centrales, C.C.P.
20. Effets publics et valeur assimilees
30. Créances sur les établissements de crédit

(a) a vue
(b) a terme

40. Créances sur la clientèle
(a) créances commerciales
(b) autres concours à la clientèle
(c) comptes ordinaires débiteurs

50. Operation de crédit bail et assimiliees (affacturage)
Dont vers les établissements de crédit

60. Obligations et autres titres a revenue fixe
(a) d’emetteurs public
(b) d’établissements de crédit

Dont propres titres
(c) d’établissements financiers

Dont propres titres
(d) d’autres emitteurs

70. Actions et autres titres a revenue variable
80. Participation et activite de portefeuille
90. Parts dans les entreprises liees

Credit-bail et location avec option d’achat
100. Immobilisations incorporelles
110. Immobilisations corporelles
120. Capital souscrit non verse
130. Actions propres
140. Autres actifs
150. Comptes de régularisation

Total de l’actif

Engagements Donnés
Engagements de financement
Engagements en faveur d’établissement de crédit
Engagements en faveur de la clientèle
Engagements de garantie
Engagements d’ordre d’établissements de crédit
Engagements d’ordre de la clientèle
Engagements sur titres
Titres acquis avec faculté de rachat ou de reprise
Autres engagements donnés

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
- - 

12.527 7.815 
7.658 2.916
4.869 4.899

43.941 49.448 
714 2.564

6.664 8.992
27.389 29.755
9.174 8.137

22.094 24.244 
1.581 943

20.513 23.301
- - 
- - 

3.195 2.055 
1.296 1.511 
4.018 2.759 

21 21 
- - 
- - 
- - 
- - 

15.684 15.684 
41 41 

523 459 
2.680 1.466 
1.443 1.277 

107.463 106.780 

31/12/00 31/12/99

- 3.811 

6 6 

- - 
- 1.829 

Passif (valori in migliaia di Euro)

300. Banques Centrales, C.C.P.
310. Dettes envers les établissements de crédit
313. (a) a vue
316. (b) a terme
320. Comptes crediteurs de la clientèle
333. Comptes d’épargne à regime special à vue
336. Comptes d’épargne à regime special à terme
343. Autres dettes à vue
346. Autres dettes à terme
350. Dettes représentées  par un titre
352. (a) Bons de caisse
354. (b) Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables
356. (c) Emprunts obligataires
358. (d) Autres dettes représentées par un titre
360. Autres passifs
370. Comptes de régularisation
380. Provision pour risques et charges
390. Provisions reglementees
400. Subventions d’investissement
410. Depots de garantie à caracter mutuel
420. Fonds pour risques bancaires generaux
430. Dettes subordonnes
440. Capital souscrit
450. Primes d’emission
460. Réserves
480. Report à nouveau
490. Résultat de l’exercice (+-)

Total du passif

Engagements recus
Engagements de financement

700. Engagements recus d’établissement de crédit
Engagements de garantie

710. Engagements d’ordre d’établissements de crédit
Engagements sur titres

720. Titres vendus avec faculté de rachat ou de reprise
730. Autres engagements 

Bilancio
delle Società 

controllate
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Banque Bipop SA 

31/12/00 31/12/99

5.096 5.199 
2.081 1.822 

452 340
760 660

869 822
- - 
- 188 
- - 

2.790 3.145 
225 232 

- - 
- - 
- - 

225 232
11.236 8.706 
9.047 6.976 
4.884 4.042
4.163 2.934

790 460 
1 1 
- - 
- 1 
1 - 

1.398 1.268 
1.398 1.268

- - 

- - 
160 266 

- - 
1.443 1.277 

Compte De Résultat Social (valori in migliaia di Euro)

Charges 
Charges D’exploitation Bancarire

20. Intérêts et charges assimilées
22. Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissments

de crédit
24. Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle
26. Intérêts et charges assimilées sur obligations et autres titres à

revenue fixe
28. Autres intérêts et charges assimilées 
40. Charges sur opérations de crédit-bail et location avec option d’achat
60. Charges sur opérations de location simple
90. Commissions

Pertes sur opérations financières
112. Solde en perte des opérations sur titres de transaction 
114. Solde en perte des opérations sur titres de placement 
116. Solde en perte des opérations de change
118. Solde en perte des opérations sur instruments financiers

Autres Charges Ordinaires
330. Charges générales D’exploitation
333. Frais de personnel
336. Autres frais administratifs
340. Dotation aux amortissements et aux provisions 

sur immob. Incorporelles et corporelles
350. Autres charges D’exploitation

Charges sur opérations de promotion immobilière
Autres charges
Autres charges d’exploitation non bancaire
Solde en perte des corrections de valeur

380. sur créance et du hors bilan 
400. sur immobilitations financiéres
420. Excédent des dotations sur ler reprises des fonds 

pour risques bancaires généraux
460. Charges Exceptionnelles
480. Impots Sur Les Benefices 
490. Benefice De l’Exercice

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99

16.397 14.607 
4.617 3.301 

2.585 1.572
2.032 1.729

- - 
- - 
- 170 
- - 

3.182 2.157 
7.843 8.337 

755 642 
563 580
160 25
32 37 

- -
401 472 

- - 
1 - 

- - 
400 472 
43 46 

- - 
43 46 

357 426 
466 985 

1.138 559 
978 293

- -

Compte De Résultat Social (valori in migliaia di Euro)

Produits
Produits D’exploitation Bancarire

10. Intéréts et produits assimilées
12. Intéréts et produits assimilées sur opérations avec les établissments

de crédit
14. Intéréts et produits assimilées sur opérations avec la clientèle
16. Intéréts et produits assimilées sur obligations et autres titres à

revenue fixe
18. Autres intérèts et produits assimilées 
30. Produits sur opérations de cédit-bail et location avec option d’achat
50. Produits sur opérations de location simple
70. Revenues des titres à revenue variable
80. Commissions

Gains sur opérations financières
102. Solde en bénéfice des opérations sur titres de transaction 
104. Solde en bénéfice des opérations sur titres de placement 
106. Solde en bénéfice des opérations de change
108. Solde en bénéfice des opérations sur instruments financiers

Autres Produits Ordinaires
390. Solde en bénéfice des corrections de valeur sur créance 

et du hors bilan
410. Solde en bénéfice des corrections de valeur sur immob. Financiéeres
430. Excédent des reprises sur les dotations des fonds pour risques

bancaires 
300. Autres produits d’exploitation
310. Autres produits d’exploitation bancaire

Produits sur opérations de promotion immobilière
Autres produits

320. Autres produits d’exploitation non bancaire
440. Result Ordinaire Avant Impot (+-)
450. Produits Exceptionnels

Résultat Exceptionnel Avant Impot
490. Perte De L’exercice

Bilancio
delle Società 

controllate
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i-Bourse SA
Sede: Parigi - 51 Avenue Hoche

Tel. 01 56 68 88 00
www.ibourse.com

Capitale Sociale: Euro 2.042.817

Società attiva dall’aprile 1999 nel settore
del trading on-line, acquisita per l’intero
capitale sociale dal Gruppo Bipop-Carire
nei primi mesi del 2000. 
Offre il servizio dell’on-line broking sul
mercato francese attraverso l’utilizzo di
internet, del minitel e del telefono.

Bilancio
delle Società 

controllate
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i-Bourse SA

31/12/00 31/12/99

- - 
- - 

29.310 - 
- - 

30.362 19.243 
- - 

- - 
- - 
- - 

489.502 97.891 
- - 
- - 

- - 
- - 
- - 
- - 
- - 

7.281 7.281 
556.455 124.415 

- - 
- - 
- - 
- - 
- - 
- - 

- - 
742.489 559.493 

- - 
- 2.500 

1.750.913 840.553 

41.217 15.638 
2.534.619 1.418.184 

- - 
- - 
- - 

3.091.074 1.542.599 

Actif (valori in Euro)

Immobilisations Incorporelles
Frais d’établissements
Frais de recerche et développement
Concessions, brevets, droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes/immobil. incorp.
Immobilisations Corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations Financieres
Participations par M.E.
Autres participations
Créances rattachées à participations
Autres titres immobilisés
Prets
Autres immobilisations financières
Actif Immobilise
Stocks Et En-Cours
Stocks de matières premières
Stocks d’en-course de production biens
Stocks d’en-course de production services
Stocks produits intermédiaires, finis
Stocks de marchandises
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit, appelé non versé
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités
Comptes De Régularisation
Charges constatées d’avance
Actif Circulant
Charges à répartir s/plsrs exercices
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
Total General

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
2.042.817 2.042.817 

67.078 67.078 
- - 
- - 
- - 
- - 

(1.375.913) -
(1.827.585) (1.375.913)

- - 
- - 

(1.093.603) 733.982 
- - 
- - 

- - 
- - 
- - 

- - 
- - 

2.387.720 3.190 
- - 
- - 

1.608.890 685.137 
188.067 120.290 

- - 
- - 

- - 
4.184.677 808.617 

- - 
3.091.074 1.542.599 

Passif (valori in Euro)

Capital social ou individuel dont versé
Primes d’émission, de fusion, d’apport
Ecarts de réévaluation dont écart équivalence
Réserve légale
Réserve statutaires, contractuelles
Autres réserves
Report à nouveau
Résultat De L’exercice
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
Capitaux Propres
Produits des émissions de titres partipatifs
Avances conditionnées
Autres Fonds Propres
Provisions  pour risques
Provisions pour charges
Provisions Pour Risques Et Charges
Dettes Financieres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès établissements de crédit
Emprunts et dettes financ. divers dt emp. part.
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes D’exploitation
Dettes fournisseurs et comptes nrattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes Diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Compte De Régularisation
Produits constatés d’avance
Dettes
Ecarts de conversion passif
Total General

Bilancio
delle Società 

controllate
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i-Bourse SA

31/12/00 31/12/99
- - 
- - 

4.114.996 790.323 
4.114.996 790.323 

- - 
- - 
- - 

23.634 4.386 
15 310

4.138.645 795.019 
- - 
- - 

21.917 15.374 
- - 

5.079.840 1.904.149 
8.089 5.446 

495.607 156.063 
239.446 67.183 
154.427 25.394 

- - 
- - 
- - 

245 57 
5.999.571 2.173.666 

(1.860.926) (1.378.647)
- - 
- - 
- - 
- - 

146.295 6.677 
- - 
- - 
- 15 

146.295 6.692 
- - 

29.399 3.955 
- - 
- 4 

29.399 3.959 
116.896 2.733 

(1.744.030) (1.375.914)

Compte De Résultat Première Partie (valori in Euro)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services
Chiffres D’affaires Nets
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d’exploitation
Reprises amortissements-provis., transfert charges
Autres produits
Produits D’exploitation
Achats de marchandises (et droits de douane)
Variation de stock de marchandises
Achats matières premières et approvisionnements
Variation de stock (matières, approvis.)
Autres achats et charges externes
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations provisions pour risques et charges
Autres charges
Charges D’exploitation
Résultat D’exploitation
Bénéfice attribué ou Perte transférée
Perte supportée ou Bénéfice transféré
Produits financiers de participation
Produits autres valeurs mobilières, crèances immob.
Autres intérets et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets cession valeurs mobilières placement
Produits Financiers
Dotations financiéres amortissemts et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes cession valeurs mobil. placement
Charges Financieres
Résultat Financier
Résultat Courant Avant Impots

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99
- - 
- - 
- - 
- - 

83.555 - 
- - 
- - 

83.555 - 
(83.555) -

- - 
- - 

4.284.940 801.711 
6.112.525 2.177.624 

(1.827.585) (1.375.913)

Compte De Résultat Deuxième Partie (valori in Euro)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
reprises sur provisions et transferts de charges
Produits Exceptionnels
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles amortissements, provisions
Charges Exceptionnelles
Résultat Exceptionnel
Participation salariés aux fruits de l’expansion
Impots sur les bénéfices
Total Des Produits
Total Des Charges
Benefice Ou Perte

Bilancio
delle Società 

controllate
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BBR Rogier SA
Sede: Parigi - 51 Avenue Hoche

Tel. 01 47 66 00 01

Capitale Sociale: Euro 2.347.200

Società francese di gestione del
portafoglio e di fondi comuni. 
BBR Rogier distribuisce otto fondi comuni
domestici e internazionali.

Bilancio
delle Società 

controllate
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BBR Rogier SA

31/12/00 31/12/99

19.192,56 13.252,21 
934.284,91 934.284,91 

121.987,56 122.224,52 
-   -   

150,93 150,93 
-   -   
-   -   

84.990,33 84.990,33 
1.160.606,29 1.154.902,90 

260.556,89 382.200,21 
447.068,35 483.127,98 

5.924.533,20 4.678.034,32 
796.415,02 808.317,99 
137.350,44 48.760,54 

7.565.923,90 6.400.441,04 
8.726.530,19 7.555.343,94 

Actif (valori in Euro)

Actif Immobilise
Immobilisation incorporelles
Concession, Brevets 
Fonds Commercial
Immobilisation corporelles
Autres immo corp
Immob. Corp. en cours
Immobilisation financières
Participations
Autres titres immobilisés
Prèts
Autres Immob. Financières

Actif Circulant
Créances clients
Autres créances
Val. Mob. Placement
Disponibilités
Charges const. D’avance

Total General

Bilancio
delle Società 

controllate
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31/12/00 31/12/99

2.347.200,00 2.385.522,22 
100.766,29 100.766,29 
238.552,22 238.552,22 
250.586,60 212.264,38 
30.722,29 1.246,37 

3.796.203,10 1.743.395,79 
(700.000) (763.367)
28.294,01 28.294,01 

6.092.324,51 3.946.674,15 

-   -   

43.478,46 46.490,35 
130.738,21 58.463,67 

1.862.844,10 1.757.202,82 
597.144,91 252.592,81 

2.634.205,68 2.114.749,65 
8.726.530,19 6.061.423,80 

Passif (valori in Euro)

Capitaux Propres
Capital Social
Primes d’émission, apport
Réserve légale
Réserves réglementées
Report à nouveau
Résultat de l’exercice
Acomptes sur dividendes
Provision réglementées

Prov. Risqu. & Ch.
Prov. pour charges
Dettes
Emprunts, Dettes fin. div.
Dettes Fourn. & Cptyes rat
Dettes fiscales et sociales 
Autres dettes

Total General

Bilancio
delle Società 

controllate
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BBR Rogier SA

31/12/00 31/12/99
11.180.235,90 8.863.387,88 

5.126.438,56 3.341.933,71 
6.053.797,34 5.521.454,17 

513.959,17 321.109,04 
101.550,46 2.524,08 
412.408,71 318.584,96 

6.466.206,05 5.840.039,13 
514.972,95 26.520,51 
567.499,83 56.968,72 

(52.527) (30.448)
147.821,00 165.643,00 

2.469.655,07 2.406.632,00 
3.796.203,10 3.237.315,92 

Compte De Résultat (valori in Euro)

Produits D’exploitation
Charges D’exploitation
Résultat D’exploitation
Produits Financiers
Charges Financieres
Résultat Financier
Résultat Courant Avant Impot
Produits  Exceptionnels
Charges Exceptionnelles
Résultat Exceptionnel
Participation Salaries 
Impot Sur Les Benefices
Résultat De L’exercice

Bilancio
delle Società 

controllate
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Fin-Eco Leasing  SpA
Sede: Brescia - Via Marsala, 42a

Tel. 030.37681
www.finecoleasing.com

Capitale Sociale: Lit. 122.000.000.000

Specializzata nell’attività di locazione
finanziaria, si colloca stabilmente tra le
prime società italiane per fatturato,
solidità patrimoniale ed efficienza. 
Tre sono i settori in cui Fin-Eco Leasing 
ha affermato la propria leadership: 
il leasing immobiliare, automobilistico 
e strumentale, dove è in grado di offrire
soluzioni innovative, competenza 
e rapidità di esecuzione.

Bilancio
delle Società 

controllate
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Fin-Eco Leasing  SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
2.205.914.326 3.205.466.940 
6.258.460.834 3.980.283.364 
6.138.642.798 3.933.187.778 

119.818.036 47.095.586 
356.636.757 402.323.618 
356.636.757 402.323.618 

77.850.001.236 62.635.226.380 
2.105.712.131 2.197.361.126 

- - 
5.350.384.871.402 4.132.584.718.713 

3.727.042.803 4.170.469.939 
4.341.268.899.341 3.432.293.585.896 
1.005.388.929.258 696.120.662.878 

7.164.467.930 9.880.991.005 
4.731.923.505 8.680.489.926 
1.252.392.848 457.292.128 
1.180.151.577 743.208.951 

625.519.886.058 480.575.276.878 
86.630.721.059 64.904.561.907 
36.665.791.738 24.247.827.637 
49.964.929.321 40.656.734.270 

6.158.476.671.733 4.760.366.209.931 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi d’impianto
100. Immobilizzazioni materiali

di cui immobilizz. uso proprio
di cui beni dati in locaz. finanz.
di cui beni in attesa locaz. finanz.

105. Beni riven. da contratti risolti
di cui beni immobili
di cui beni strumentali
di cui beni autoveicoli

130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a)ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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31/12/00 31/12/99
5.384.697.981.032 4.022.057.360.161 
4.944.779.608.406 3.298.669.164.692 

439.918.372.626 723.388.195.469 
50.000.000.000 100.000.000.000 
50.000.000.000 100.000.000.000 
5.579.501.508 9.283.340.119 
5.579.501.508 9.283.340.119 

- - 
- - 

361.355.275.419 290.981.401.455 
57.253.199.872 52.103.543.011 
14.905.712.836 21.083.218.644 
42.347.487.036 31.020.324.367 
1.944.418.485 2.169.103.033 

41.242.409.426 35.806.233.426 
35.178.502.282 29.742.326.282 
6.063.907.144 6.063.907.144 
1.500.000.000 1.500.000.000 

122.000.000.000 122.000.000.000 
5.000.000.000 5.000.000.000 

23.467.524.446 20.051.464.295 
8.140.056.277 6.139.253.269 

15.327.468.169 13.912.211.026 
59.397.704.280 59.397.704.280 
45.038.657.265 40.016.060.151 

6.158.476.671.733 4.760.366.209.931 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso la clientela
(b) a termine o con preavviso

40. Debiti rappresentati da titoli
(b) altri titoli

50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
(b) risconti passivi

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi

90. Fondo rischi su crediti
120. Capitale
130. Sovrapprezzi d’emissione
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

150. Riserve di rivalutazione
170. Utile d’esercizio

Totale passivo
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31/12/00 31/12/99
217.990.133.940 123.943.907.414 
29.396.320.630 24.543.529.519 
33.228.110.287 28.409.564.088 
9.363.218.432 7.976.181.524 
6.861.743.776 5.784.199.127 
2.009.236.502 1.734.882.646 

492.238.154 457.099.751 
23.864.891.855 20.433.382.564 

1.124.438.414.175 921.342.833.637 
1.117.800.771.711 916.409.519.403 

4.620.370.304 3.090.388.803 
6.159.776.754 11.222.390.189 
2.542.334.624 8.305.921.304 

- 81.312.130 

11.979.629.696 10.728.299.067 
1.038.456.759 524.758.007 

35.578.672.000 30.142.496.000 
45.038.657.265 40.016.060.151 

1.504.848.171.506 1.190.955.150.202 

31/12/00 31/12/99
9.509.678.021 4.997.643.208 

- - 
- - 

330.421.048 262.309.366 
1.494.415.554.880 1.181.469.547.018 
1.461.578.606.959 1.155.821.454.745 

7.193.319.070 4.822.116.354 
592.517.557 4.225.650.610 

1.504.848.171.506 1.190.955.150.202 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale 
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizz.immateriali e materiali

di cui su beni in locaz. fin.
di cui svalutazioni durature

60. Alri oneri di gestione
di cui oneri per riscatto beni in locazione finanziaria

70. Accantonamenti rischi ed oneri
90. Rettifiche di valore su crediti

e accant.per garanzie ed impegni
110. Oneri straordinari
130. Imposte sul reddito 
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su titoli a reddito fisso

40. Profitti da operazioni finanziarie
50. Riprese di valore su crediti ed

accantonamenti per garanzie e impegni
70. Altri proventi di gestione

di cui canoni attivi per beni in locazione finanziaria
di cui proventi per riscatti di beni in locazione finanziaria

80. Proventi straordinari
Totale ricavi

Fin-Eco Leasing  SpA
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Fin-Eco Sim SpA
Sede: Milano - Via Arrigo Boito,10

Tel. 02.8887.1
www.fineco.it

Capitale Sociale: Lit. 70.000.000.000

È la Società di Intermediazione Mobiliare
del Gruppo, specializzata nelle attività di
negoziazione - trading on line, gestione 
di capitali e “financial engineering”.
L’attività di negoziazione trova la sua
massima espressione nel servizio 
Fineco Online, uno dei primi servizi 
di negoziazione via Internet ad essere
lanciati in Italia, che ha reso Fin-Eco Sim
leader di mercato nel settore 
del trading on line.
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Fin-Eco Sim SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
6.208.316 10.087.842 

58.556.402.553 144.120.139.541 
9.168.322.516 -

49.388.080.037 -
302.589.050.574 257.337.992.578 

- -
302.589.050.574 -

94.888.321 - 
540.731.222.239 1.091.190.397.820 
435.504.979.499 -
95.904.139.775 -

6.951.774.885 -
2.370.328.080 -
2.106.707.611 2.592.482.088 

64.124.700.774 62.255.116.492 
55.626.176 3.466.317.785 

17.660.886.716 - 
29.833.565.164 15.078.847.090 

4.999.990 -
- -

23.640.824.390 13.351.246.922 
37.730.337.068 21.345.791.146 

455.403.965 -
- -

22.095.953.398 18.772.676.545 
17.870.051.099 -

4.225.902.299 -
1.099.226.373.300 1.629.521.095.849 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(a) a vista
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito

(a) di emittenti pubblici
(b) di enti creditizi
(c) di enti finanziari
(d) di altri emittenti

60. Azioni, quote ed altri titoli di capitale
70. Opzioni ed altri valori assimilati
80. Partecipazioni
90. Partecipazioni in imprese del Gruppo
100. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi d’impianto
di cui avviamento

110. Immobilizzazioni materiali
140. Altre attività

di cui depositi presso org.di comp.e garanz.
di cui crediti verso promototri finanziari

150. Ratei e risconti attivi
(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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31/12/00 31/12/99
331.476.257.128 927.659.090.556 
139.306.812.579 -
192.169.444.549 -
329.369.065.798 370.280.345.138 

- -
329.369.065.798 -

2.335.606.325 34.847.303 
- -

2.335.606.325 -
96.187.278.034 92.035.401.166 
43.385.591.772 40.796.623.774 

- -
28.827.476.662 57.921.141.339 
28.827.476.662 -

- -
924.678.428 1.427.011.995 

54.528.899.733 31.131.622.579 
- -

54.528.899.733 -
- -

25.000.000.000 25.000.000.000 
70.000.000.000 20.000.000.000 
27.235.011.999 22.438.939.472 
4.826.874.890 -

- -
- -

22.408.137.109 -
89.956.507.421 40.796.072.527 

1.099.226.373.300 1.629.521.095.849 

310.953.344.380 - 
6.735.787.559.950 6.326.867.672.208 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso la clientela
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

50. Opzioni ed altri valori assimilati
60. Altre passività

di cui debiti verso promotori finanziari
70. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
(b) risconti passivi

80. Trattamento di fine rapporto
90. Fondi per rischi e oneri

(a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi

120. Passività subordinate
130. Capitale
150. Riserve

(a) riserva legale
(b) riserva per azione 
(c) riserve statutarie
(d) altre riserve

180. Utile d’esercizio
Totale passivo

Garanzie e Impegni
10. Garanzie rilasciate
20. Impegni
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Bilancio
delle Società 

controllate

258

31/12/00 31/12/99
17.530.091.781 7.678.923.155 

9.200.843.736 -
(648.781.415) -
8.978.029.460 -

411.077.562.795 184.531.878.590 
(132.757.234.367) (58.946.077.447)

257.646.837.808 191.611.921.627 
22.922.828.410 -

223.950.781.025 -
10.773.228.373 -

(241.882.511.031) (186.945.770.808)
(231.635.431.852) -
(10.247.079.179) -

13.900.677 7.050.011 
13.900.677 -

- -
- -

1.727.435.345 30.037.160 
(12.752.951.186) -

(9.417.352.637) -
(2.820.635.227) -

(514.963.322) -
- -

(86.418.161.402) -
99.171.112.588 44.210.978.552

(14.260.288.160) (7.187.749.906)
(53.971.736.061) (14.654.361.048)
145.952.946.199 71.914.872.782 

- 2.256.745 
(1.807.500.384) - 
(1.807.500.384) 2.256.745 

(54.188.938.394) (31.121.057.000)
89.956.507.421 40.796.072.527 

Conto Economico

(valori in Lire)

10. Profitti da operazioni finanziarie
di cui su titoli
di cui su contratti derivati
di cui su valuta

20. Commissioni attive
30. Commissioni passive
40. Interessi attivi e proventi assimilati

di cui su titoli di debito
di cui su riporti e operazioni p/t
di cui su altri crediti

50. Interessi passivi e oneri assimilati
di cui su riporti e operazioni p/t
di cui su altri debiti

60. Dividendi ed altri proventi
(a) su azioni,quote ed altri titoli di capitale
(b) su partecipazioni
(c) su partecipazioni in imprese del gruppo

70. Altri proventi di gestione
(a) spese per il personale 

di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto
di cui trattamento di quiescenza e simili

(b) altre spese amministrative
80. Spese amministrative
90. Rettifiche di valore su immobilizzaz. immateriali e materiali
110. Altri oneri di gestione
170. Utile delle attività ordinarie
180. Proventi straordinari
190. Oneri Straordinari
200. Risultato straordinario
220. Imposte sul reddito
230. Utile d’esercizio

Fin-Eco Sim SpA
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259Bilancio
delle Società 

controllate

Fin-Eco Factoring SpA
Sede: Brescia - Via Gramsci, 15

Tel. 030.2807534
www.finecofactoring.com

Capitale Sociale: Lit. 11.500.000.000

Integra e completa i servizi 
di finanziamento offerti dal Gruppo
Bipop-Carire alle piccole e medie imprese.
Dotata di una struttura snella e flessibile,
Fin-Eco Factoring fa dell’efficienza 
uno dei suoi punti di forza.
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Fin-Eco Factoring SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
932.550 2.768.350 

8.116.561.745 8.700.000.000 
- - 

8.116.561.745 8.700.000.000 
8.116.561.745 8.700.000.000 

101.514.301.675 173.318.312.707 
101.514.301.675 173.318.312.707 
38.776.703.029 50.378.071.595 

653.452.404.316 327.287.962.940 
653.452.404.316 327.287.962.940 
552.369.289.037 231.830.119.520 

121.630.000 254.540.000 
2.248.000 13.636.000 

122.551.400 124.368.346 
1.909.372.220 2.289.910.446 

21.176.965 15.122.897 
- - 

21.176.965 15.122.897 
765.258.930.871 511.992.985.686 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

di cui per operazioni di factoring
30. Crediti verso enti finanziari

(b) altri crediti
di cui per operazioni di factoring

40. Crediti verso clientela
(b) altri crediti

di cui per operazioni di factoring
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi d’impianto
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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261Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
617.278.821.886 356.543.484.165 
96.871.772.926 345.994.889.089 

520.407.048.960 10.548.595.076 
20.032.639.345 45.229.975.464 
20.032.639.345 45.229.975.464 
72.929.370.861 71.444.327.439 

394.561.416 - 
394.561.416 - 

72.534.809.445 71.444.327.439 
72.534.809.445 71.444.327.439 
4.914.312.793 976.408.105 

213.904.453 788.575.168 
213.904.453 788.575.168 
234.104.524 326.116.564 

2.687.062.000 1.695.291.000 
2.687.062.000 1.695.291.000 
6.000.000.000 5.893.846.855 

19.088.578.903 9.029.714.794 
11.500.000.000 11.500.000.000 
6.955.246.132 6.425.118.414 
2.079.640.416 1.865.627.644 
4.875.605.716 4.559.490.770 
3.424.889.974 2.140.127.718 

765.258.930.871 511.992.985.686 

500.504.633.912 30.683.739.769 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso la clientela
(a) a vista

di cui per operazioni di factoring
(b) a termine o con preavviso

di cui per operazioni di factoring 
50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(b) risconti passivi
70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
90. Fondi rischi su crediti
110. Passività subordinate
120. Capitale
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

170. Utile d’esercizio
Totale passivo

Garanzie e Impegni
20. Impegni
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Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
20.486.689.454 9.210.847.259 

403.998.163 235.258.774 
3.447.732.401 2.201.365.769 
1.617.909.154 1.303.673.390 
1.189.942.336 945.413.332 

351.627.611 289.944.954 
76.339.207 68.315.104 

1.829.823.247 897.692.379 

219.941.946 212.198.893 
2.104.219.647 961.024.667 
1.089.114.607 782.863.107 

2.275.288 3.874.288 
2.687.062.000 1.695.291.000 
3.424.889.974 2.140.127.718 

33.865.923.480 17.442.851.475 

31/12/00 31/12/99
28.620.648.169 14.880.467.450 
18.028.464.104 10.555.606.857 

4.066.005.749 2.133.536.703 

526.478.973 19.410.625 
623.966.807 401.860.793 

28.823.782 7.575.904 
33.865.923.480 17.442.851.475 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizz. 

immateriali e materiali
80. Accantonamento a fondi rischi su cred.
90. Rettifiche di valore su crediti
110. Oneri straordinari
130. Imposte sul reddito 
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui per operazioni di factoring 

30. Commissioni attive
50. Riprese di valore su crediti 

e accant. per garanzie e impegni
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi

Fin-Eco Factoring SpA
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263Bilancio
delle Società 

controllate

Cisalpina Gestioni SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283661
www.cisalpina.com

Capitale Sociale: Lit. 12.101.687.500

Società di gestione di fondi comuni 
di investimento, Cisalpina Gestioni
distribuisce quote di fondi comuni
d’investimento di diverse tipologie, anche
sotto forma di piani di accumulo e servizi
di gestione della liquidità del conto
corrente. Grazie all’alleanza strategica 
con Putnam Investment di Boston, 
società leader mondiale nella gestione 
di fondi comuni, il portafoglio prodotti
Cisalpina/Putnam si presenta come uno 
dei più ricchi ed articolati nel panorama
italiano del risparmio gestito, 
con 12 fondi internazionali 
e 8 fondi domestici.
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Cisalpina Gestioni SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
5.784 2.100 

8.412.955 12.012.529 
8.412.955 12.012.529 

- 31.541 
- 31.541 

91.150.946 76.250.150 
26.000 26.000 
26.000 26.000 

15.000.000 16.000.000 
511.658 - 
118.360 235.343 
118.360 235.343 
359.021 455.034 

- 112.785 
315.624 268.897 
43.397 73.352 

10.164.098 4.736.200 
14.228.539 6.430.588 

56.011 45.470 
14.172.528 6.385.118 

- - 
139.977.361 116.179.485 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Euro)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso banche

(a) a vista
30. Crediti versi enti finanziari

(a) a vista
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

(a) di emittenti pubblici
60. Azioni, quote e altri tioli a reddito variabile
70. Partecipazioni
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi pluriennali
100. Immobilizzazioni materiali

(a) mobili arredi e macch.ufficio
(b) macchine e attrezzature elett.
(c) automezzi

130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
(c) costi anticipati finali
Totale attivo
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265Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
70.193.631 54.172.343 
70.193.631 54.172.343 
25.382.270 22.349.834 
25.382.270 22.349.834 

2.666.269 2.220.097 
1.913.647 1.307.730 

102.336 124.343 
650.286 788.024 
355.541 301.105 

10.049.203 10.467.093 
9.854.809 10.467.093 

194.394 - 
2.616.457 2.616.457 
6.250.000 6.250.000 
2.164.569 2.164.569 
7.825.487 4.076.057 
1.132.956 554.860 
6.692.531 3.521.197 

12.473.934 11.561.930 
139.977.361 116.179.485 

8.693.063.072 10.151.815.585 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Euro)

10. Debiti verso enti creditizi
(a) a vista

20. Debiti verso enti finanziari
(a) a vista

50. Altre passività
- debiti verso fornitori
- debiti verso Erario
- passività diverse

70. Trattamento di fine rapporto
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(b) altri fondi

100. Fondo rischi finanziari generali
120. Capitale
130. Sovrapprezzi di emissione
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

170. Utile d’esercizio
Totale passivo

Garanzie e Impegni
20. Impegni
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Cisalpina Gestioni SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
- - 

404.144.452 225.027.039 
42.961.412 29.970.073 

341.820.944 180.519.472 
19.362.096 14.537.494 

- - 
12.956.051 6.162.583 
3.052.210 2.328.290 
2.226.847 1.716.604 

678.880 519.065 
146.483 92.621 

9.903.841 3.834.293 
1.376.093 860.106 
5.376.379 1.017.343 

827.536 354.309 
46.221 32.050 

160.507 117.026 
883.463 429.304 

1.233.642 1.024.155 

215.036 242.688 
2.439.791 1.615.031 

194.394 - 
160.415 20.929 

- 2.100.000 
9.671.821 10.404.120 

12.473.934 11.561.930 
442.255.894 257.134.320 

31/12/00 31/12/99
830.128 281.721 

1.209 4.134 
828.919 277.587 

- - 
439.689.086 256.459.347 

43.557.034 31.452.971 
5.269.202 2.655.996 

388.849.701 221.118.989 
2.013.149 1.231.391 

490.080 198.865 
1.244.894 96.441 

1.706 97.946 
442.255.894 257.134.320 

Conto Economico

Costi (valori in Euro)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive

(a) retrocessione commissioni ingresso
(b) retrocessione commissioni gestione
(c) commissioni passive varie

30. Perdite da operazioni finanziarie
40. Spese amministrative

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b)altre spese amministrative
di cui consulenze
di cui pubblicità
di cui locazione immobili
di cui assicurazioni
di cui compensi organi sociali
di cui comunicazioni
di cui spese diverse

50. Rettifiche di valore su immobilizz.
immateriali e materiali

60. Altri oneri di gestione
70. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Oneri straordinari
120. Variazione f.do rischi finan. generali
130. Imposte sul reddito
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Euro)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su titoli a reddito fisso
di cui su c/c bancari e postali
di cui operazioni di pronti conto termine

30. Commissioni attive
(a) commissioni di sottoscrizione
(b) commissioni di uscita
(c) commissioni di gestione
(d) diritti fissi

40. Profitti da operazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi
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267Bilancio
delle Società 

controllate

Fin-Eco Investimenti Sgr SpA
Sede: Milano Via Arrigo Boito, 10

Tel. 02.8887.1
www.finecoinvestimenti.it

Capitale Sociale: Lit. 10.000.000.000

Società di gestione del risparmio 
specializzata in servizi 
per gli investimenti ad alto contenuto
professionale, rivolti al segmento del
private banking, alle gestioni collettive 
di fondi comuni di investimento e al
management e consulenza dei patrimoni
di clienti istituzionali. Strutture
tecnologiche e professionalità 
di prim’ordine, hanno permesso 
uno sviluppo internazionale 
della sua operatività.
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Fin-Eco Investimenti Sgr SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
5.047.856 561.518 

9.931.184.981 9.251.356.712 
5.936.541.859 2.751.596.508 
3.994.643.122 6.499.760.204 

15.696.761.945 629.620.788 
- - 

15.696.761.945 629.620.788 
4.550.768.911 3.908.293.226 

54.725.991.752 6.234.785.527 
1.478.442.831 297.753.792 

233.609.039 14.667.245 
1.114.979.781 162.040.627 

- 500.000.000 
3.950.682.048 1.703.849.831 

29.191.207 34.382.346 
- 16.928.808 

29.191.207 17.453.538 
91.483.051.312 22.722.644.367 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) a termine

30. Crediti verso enti finanziari
(a) a vista
(b) a termine o con preavviso

40. Crediti verso clientela
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi di impianto
100. Immobilizzazioni materiali
110. Capitale soc. sottoscritto non versato
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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269Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
2.857.220.036 1.198.826.080 
2.857.220.036 1.198.826.080 

- 148.372.498 
- 148.372.498 

102.345.423 - 
102.345.423 - 

2.783.314.547 1.615.954.790 
379.288.185 137.670.733 
379.288.185 137.670.733 

- - 
611.871.001 104.862.574 

31.657.329.060 3.767.067.501 
31.657.329.060 3.767.067.501 
38.391.368.252 6.972.754.176 
10.000.000.000 10.000.000.000 

999.890.191 675.503.898 
409.528.715 155.809.400 
590.361.476 519.694.498 

42.091.792.869 5.074.386.293 
53.091.683.060 15.749.890.191 
91.483.051.312 22.722.644.367 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(b) a termine 

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine 

30. Debiti verso clientela
(b) a termine 

50. Altre passività
60. Ratei e risconti passivi

(a) ratei passivi
(b) risconti passivi

70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
Totale delle Passività

120. Capitale
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

170. Utile d’esercizio
Totale Patrimonio Netto
Totale passivo
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Fin-Eco Investimenti Sgr SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
- - 

11.665.624.006 2.356.622.599 
- - 

10.300.025.055 2.300.925.793 
5.510.763.832 1.184.102.683 
3.999.394.729 870.556.673 
1.240.730.836 267.083.275 

270.638.267 46.462.735 
4.789.261.223 1.116.823.110 

762.185.578 165.533.659 
63.073.995 44.214.725 
6.324.201 6.765.327 

31.653.106.056 3.767.067.501 
42.091.792.869 5.074.386.293 
96.542.131.760 13.715.515.897 

31/12/00 31/12/99
214.261.829 35.424.060 

6.045.790 22.758.808 
- 285.714.065 
- 285.714.065 

95.256.338.112 12.483.105.582 
990.566.688 17.170.842 

47.901.384 - 
33.063.747 894.101.348 

96.542.131.760 13.715.515.897 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi e oneri assimilati
20. Commissioni passive
30. Perdite da operazioni finanziarie
40. Spese amministrative

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b)altre spese amministrative 
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni 

materiali e immateriali
60. Altri oneri di gestione
110. Oneri straordinari
130. Imposte sul reddito
140. Utile dell’esercizio

Totali costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su titoli a reddito fisso

20. Dividendi e altri proventi 
- su partecipaz. in imprese del gruppo

30. Commissioni attive
40. Profitti da operazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi
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271Bilancio
delle Società 

controllate

Akros Finanziaria SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283641

Capitale Sociale: Lit. 243.932.214.120

Holding di partecipazioni finanziarie.
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Akros Finanziaria SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
17.959.470 13.846.820 

161.742.314.632 95.712.549.511 
161.709.901.449 95.612.268.191 

32.413.183 100.281.320 
- 1.062.179 
- 1.062.179 

2.588.706.594 3.980.654.912 
1.872.407.000 2.042.400.000 

133.866.691.327 133.866.691.327 
92.908.801 64.471.893 

- 18.100.762 
29.620.800 84.621.600 

62.170.093.424 85.295.391.443 
126.653.787 109.644.901 
117.323.856 105.559.882 

9.329.931 4.085.019 
362.507.355.835 321.171.334.586 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela
70. Partecipazioni
80. Partecipazioni in imprese del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali

di cui costi d’impianto
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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273Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
- 10.581.586 
- 10.581.586 

656.653.551 1.393.540.934 
212.764.242 365.591.843 

9.989.525.698 8.110.028.829 
719.251.151 582.603.151 

9.270.274.547 7.527.425.678 
23.306.000.000 23.306.000.000 

243.932.214.120 243.932.214.120 
3.430.390.009 1.301.817.654 
3.333.601.269 1.205.028.914 

96.788.740 96.788.740 
26.481.989.345 180.112.512 
54.497.818.870 42.571.447.108 

362.507.355.835 321.171.334.586 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(b) a termine o con preavviso

50. Altre passività
70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi 

100. Fondo rischi finanziari generale
120. Capitale
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

160. Utile (perdita) portato a nuovo
170. Utile d’esercizio

Totale passivo
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Akros Finanziaria SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
- 347.770.557 
- 7 

2.291.826.811 3.818.557.533 
954.173.061 1.332.708.545 
673.380.818 958.244.656 
223.008.002 301.936.347 

57.784.241 72.527.542 
1.337.653.750 2.485.848.988 

58.825.912 48.024.310 
167.921.788 1.676.946.301 

8.614.000.000 6.050.000.000 
- 172.779.239 

169.993.000 - 
1.059.639.180 29.396.718 

- 23.306.000.000 
18.597.273.000 17.966.804.162 
54.497.818.870 42.571.447.108 
85.457.298.561 95.987.725.935 

31/12/00 31/12/99
4.146.623.288 2.972.958.469 

- - 
76.591.944.408 49.934.560.412 

91.999.908 72.705.512 
76.499.944.500 49.861.854.900 

70.100.000 - 
330.517.096 1.661.040.422 

4.318.113.769 41.419.166.632 
85.457.298.561 95.987.725.935 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
30. Perdite da operazioni finanziarie
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizz. immateriali e materiali
60. Altri oneri di gestione
70. Accantonamenti per rischi ed oneri
90. Rettifiche di valore su crediti
100. Rettifiche di valore su immobilizz. finanziarie
110. Oneri straordinari
120. Variazione fondo rischi finanziari generali
130. Imposte sul reddito d’esercizio
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
di cui su titoli a reddito fisso

20. Dividendi e altri proventi 
(b) su partecipazioni
(c) su partecipazioni in imprese del gruppo

50. Riprese di valore su crediti ed acc.ti 
per garanzie ed impegni

70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi
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275Bilancio
delle Società 

controllate

Azimut Holding SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283651
www.azimut.it

Capitale Sociale: Lit. 111.000.000.000

Attiva dal 1990, Azimut ha acquisito 
una reputazione di eccellenza nella
gestione degli investimenti finanziari 
e nella consulenza agli investitori grazie
alla elevata qualità del servizio, alle
capacità di innovazione e alla
specializzazione. 
Per la distribuzione dei suoi prodotti,
Azimut si avvale di una rete 
di oltre 600 promotori finanziari,
organizzati in Sim regionali.
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Azimut Holding SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00
1.606.470 

- 
- 

5.792.000 
5.792.000 

967.920.596 
208.567.317.532 

252.612.888 
21.375.000 
58.901.802 

3.041.000 
- 

3.041.000 
209.878.567.288 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
30. Crediti verso enti finanziari

(b) altri crediti
70. Partecipazioni
80. Partecipazioni in imprese del gruppo
90. Immobilizzazioni immateriali
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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277Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00
95.251.725.915 
95.251.725.915 

9.813.880 
9.813.880 

168.058.620 
169.693.018 

- 
- 

111.000.000.000 
4.139.921.895 
4.139.921.895 
1.509.983.455

(2.370.629.495)
209.878.567.288 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi 
(a) a vista

20. Debiti verso enti finanziari
(a) a termine o con preavviso

50. Altre passività
70. Trattamento di fine rapporto
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
120. Capitale Sociale
140. Riserve

(a) riserva legale
160. Utili (perdite) portati a nuovo
170. Utile (perdita) d’esercizio

Totale passivo
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Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00
1.909.221.519 

405.052.627 
171.085.259 
114.242.106 
47.329.934 

9.513.219 
233.967.368 

120.761.809 
35.800 

- 
20.956.094 

- 
- 

2.456.027.849 

31/12/00
- 
- 
- 
- 
- 
- 

6.000.954 
79.397.400 

2.370.629.495 
2.456.027.849 

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi e oneri assimilati
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale 
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali e materiali
60. Altri oneri di gestione
100. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanz.
110. Oneri straordinari
130. Imposte sul reddito
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
20. Dividendi e altri proventi 

(a) su azioni, quote e altri titoli a reddito variabile
(b) su partecipazioni in imprese del Gruppo

30. Commissioni attive
60. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari
100. Perdita di periodo

Totale ricavi

Nota: 
trattasi di Relazione semestrale al 31 dicembre 2000.

Azimut Holding SpA
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delle Società 

controllate

Azimut Consulenza Sim SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283651
www.azimut.it

Capitale Sociale: Lit. 7.500.000.000

Sub-holding di controllo su società
regionali di distribuzione 
del Gruppo Azimut.
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Azimut Consulenza Sim SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
8.134.260 13.185.180 

19.415.339.437 67.307.730.667 
6.882.550.780 66.959.418.302 

12.532.788.657 348.312.365 
6.472.603.225 6.452.383.801 
6.472.603.225 6.452.383.801 
4.284.778.665 1.702.318.003 

142.822.189.730 19.045.821.937 
142.717.142.160 18.754.259.757 

105.047.570 291.562.180 
5.858.102.501 1.677.742.893 
2.227.216.270 1.467.216.270 

204.258.979 211.333.088 
524.068.993 290.461.573 

38.555.039.045 32.792.571.649 
3.313.592.142 2.504.622.706 
3.036.989.471 394.081.677 
2.017.894.345 365.744.446 
1.019.095.126 28.337.231 

223.408.720.576 131.354.846.738 

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(b) altri crediti

40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli di debito

(a) di emittenti pubblici
(c) di enti creditizi

60. Azioni, quote ed altri titoli di capitale
80. Partecipazioni
100. Immobilizzazioni immateriali
110. Immobilizzazioni materiali
140. Altre attività

di cui crediti verso promototori finanziari
150. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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281Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
1.171.403.802 -
1.171.403.802 -

14.557.226.936 9.422.858.824 
14.557.226.936 9.422.858.824 

24.000.000 - 
24.000.000 - 

28.280.209.671 17.702.133.410 
20.614.310.163 11.362.367.235 
1.159.383.704 924.410.378 

84.115.230.678 55.728.490.039 
57.675.634.000 30.993.885.000 
26.439.596.678 24.734.605.039 
7.082.098.000 7.082.098.000 

737.337.528 737.337.528 
7.500.000.000 7.500.000.000 
1.824.098.684 1.824.098.684 
1.500.000.000 1.500.000.000 

324.098.684 324.098.684 
58.419.875 485.837.757 

76.899.311.698 29.947.582.118 
223.408.720.576 131.354.846.738 

31/12/00 31/12/99
295.500.000 547.500.000 

10.462.862.159 13.610.238.627 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso clientela
(b) a termine o con preavviso

60. Altre passività
di cui debiti verso promotori finanziari

80. Trattamento di fine rapporto
90. Fondi per rischi e oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi

100. Fondo rischi finanziari generali
110. Fondi rischi su crediti
130. Capitale
150. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

170. Utili (perdite) portati a nuovo
180. Utile (perdita) d’esercizio

Totale passivo

Garanzie e Impegni 
10. Garanzie rilasciate
20. Impegni
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Azimut Consulenza Sim SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
107.066.584 (220.281.753)
107.066.584 (220.014.571)

330.554.928.345 186.107.180.203 
(168.483.859.945) 98.544.806.736 

4.711.737.745 2.118.818.959 
3.301.906.763 1.008.669.761 

81.538.187 617.199.965
1.328.292.795 492.949.233 

(28.875) (112.840)
(28.875) (112.840)

150.793.500 -
287.330.476 207.437.546

(30.152.112.604) (17.523.047.478)
(5.816.039.526) (5.678.281.153)
(4.008.553.314) (3.981.623.655)
(1.458.787.411) (1.405.393.248)

(348.698.801) (291.264.250)
(24.336.073.078) (11.844.766.325)

(551.047.782) (594.778.138)
(3.341.120.847) (10.958.710.537)

17.550.796 25.201.573 
133.301.237.393 60.616.900.799

1.822.195.988 5.232.460.546
(51.809.683) (231.603.227)

1.770.386.305 5.000.857.319 
- (7.082.098.000)

(58.172.312.000) (28.588.078.000)
76.899.311.698 29.947.582.118 

Conto Economico

(valori in Lire)

10. Profitti (perdite) da operazioni finanziarie
di cui su titoli

20. Commissioni attive
30. Commissioni passive
40. Interessi attivi e proventi assimilati

di cui  su titoli di debito
di cui su riporti e operazioni p/t
di cui su altri crediti

50. Interessi passivi e oneri assimilati
di cui su altri debiti

60. Dividendi e altri proventi 
70. Altri proventi di gestione
80. Spese amministrative

(a) spese per il personale 
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto
(b) altre spese amministrative

90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali

100. Accantonamento per rischi ed oneri
130. Riprese di valore su crediti e accantonamenti

per garanzie e impegni
170. Utile delle attività ordinarie
180. Proventi straordinari
190. Oneri Straordinari
200. Utile (perdita) straordinario
210. Variazione del fondo per rischi finanziari
220. Imposte sul reddito
230. Utile d’esercizio
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283Bilancio
delle Società 

controllate

Azimut Sgr SpA
Sede: Milano - Piazza Durante, 11

Tel. 02.283651
www.azimut.it

Capitale Sociale: Lit. 23.000.000.000

Società di gestione del risparmio 
del Gruppo Azimut.
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Azimut Sgr SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
8.852.820 12.521.920

7.084.506.029 5.511.627.395
3.819.710.504 5.403.593.509
3.264.795.525 108.033.886

10.173.608 2.695.089
10.173.608 2.695.089

16.342.895.933 31.549.349.991
1.935.311.335 4.666.254.839

- 31.549.349.991
43.611.047.703 15.566.004.270
14.522.025.000 838.592.729
21.145.095.050 12.139.678.526

984.576.586 396.438.721
25.605.931.068 21.071.798.261
1.160.162.861 374.482.037

670.062.861 194.387.500
490.100.000 180.094.537

132.410.577.993 92.129.443.778

Stato Patrimoniale

Attivo (valori in Lire)

10. Cassa e disponibilità
20. Crediti verso enti creditizi

(a) a vista
(b) altri crediti

30. Crediti verso enti finanziari
(b) altri crediti

35. Crediti verso fondi gestiti
40. Crediti verso clientela
50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

(a) di emittenti pubblici
60. Azioni e quote altri titoli reddito variabile
90. Immobilizzazioni immateriali
100. Immobilizzazioni materiali
130. Altre attività
140. Ratei e risconti attivi

(a) ratei attivi
(b) risconti attivi
Totale attivo
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285Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
266.968 43.431
266.968 43.431

5.091.811.748 6.316.403.036
5.091.811.748 6.316.403.036

540.022.373 108.519.847
540.022.373 108.519.847

1.049.975 -
19.696.585.322 14.928.767.180
2.132.497.276 1.600.832.855

28.801.425.000 18.104.976.000
26.151.425.000 15.330.976.000
2.650.000.000 2.774.000.000

8.224.000 8.224.000
4.422.876.000 4.422.876.000

23.000.000.000 23.000.000.000
2.197.942.428 1.473.297.792
2.196.727.150 1.472.082.514

1.215.278 1.215.278
12.240.859.001 7.672.610.913
34.277.017.902 14.492.892.724

132.410.577.993 92.129.443.778

375.511.621.254 1.058.562.306.596 

Stato Patrimoniale

Passivo (valori in Lire)

10. Debiti verso enti creditizi
(b) a termine o con preavviso

20. Debiti verso enti finanziari
(b) a termine o con preavviso

30. Debiti verso clientela
(b) a termine o con preavviso

35. Debiti verso fondi gestiti
50. Altre passività
70. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
80. Fondi per rischi ed oneri

(b) fondi imposte e tasse
(c) altri fondi 

90. Fondo rischi su crediti
100. Fondo per rischi finanziari generali
120. Capitale
140. Riserve

(a) riserva legale
(d) altre riserve

160. Utili portati a nuovo
170. Utile d’esercizio

Totale passivo

Garanzie e Impegni
20. Impegni

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 285



286

Azimut Sgr SpA

Bilancio
delle Società 

controllate

31/12/00 31/12/99
1.014.847 949.885

300.791.036.327 170.919.831.311
- 168.254.267

40.974.415.812 29.183.102.089
15.602.020.315 8.939.914.833
11.064.265.112 6.632.370.871
3.843.231.142 1.820.909.398

694.524.061 486.634.564
25.372.395.497 20.243.187.256

12.266.853.068 6.908.216.359
243.151.396 465.114.003

- 1.374.000.000
60.044.714 57.379.856

- 4.422.876.000
26.117.844.920 14.902.217.000
34.277.017.902 14.492.892.724

414.731.378.986 242.894.833.494

31/12/00 31/12/99
3.477.451.115 2.163.330.365

410.801.995.671 239.357.678.062
211.559.350 -

21.600.000 30.046.563
218.772.850 1.343.778.504

414.731.378.986 242.894.833.494

Conto Economico

Costi (valori in Lire)

10. Interessi passivi ed oneri assimilati
20. Commissioni passive
30. Perdite da operazioni finanziarie
40. Spese amministrative 

(a) spese per il personale 
di cui salari e stipendi
di cui oneri sociali
di cui trattamento di fine rapporto

(b) altre spese amministrative
50. Rettifiche di valore su immobilizzioni

immateriali e materiali
60. Altri oneri di gestione
70. Accantonamenti per rischi ed oneri
110. Oneri straordinari
120. Variazione positiva fondo rischi fin. gen.
130. Imposte sul reddito d’esercizio
140. Utile d’esercizio

Totale costi

Ricavi (valori in Lire)

10. Interessi attivi e proventi assimilati
30. Commissioni attive
40. Profitti da operazioni finanziarie
70. Altri proventi di gestione
80. Proventi straordinari

Totale ricavi
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Entrium Direct Bankers AG
Sede: Norinberga - Karl-Martell-Straße 60

Tel. 0049.911.1492192
www.entrium.de

Capitale Sociale: DM 70.938.000

Banca diretta leader in Germania e Austria
per numero di clienti, conti correnti e
crediti al consumo. Entrium si posiziona
anche tra le prime cinque società tedesche
di trading on line. 
Acquisita dal Gruppo Bipop-Carire nel
giugno 2000 al fine di riprodurre il
modello distributivo multicanale integrato
di successo sul mercato tedesco, tale
acquisizione rappresenta un importante
passo nella strategia di espansione in
quanto fornisce al gruppo un’ampia
piattaforma sui mercati tedesco e
austriaco, competenze distintive nel direct
marketing, nell’IT e nel customer
relationship management, che
accresceranno in modo considerevole la
competitività del Gruppo a livello
europeo.
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Bilancio

Entrium Direct Bankers AG

31/12/00 31/12/99
231,761 185,106

317 192
231,444 184,914

2,274,187 1,467,176
305,439 152,175

1,968,748 1,315,001
6,535,171 5,896,598

2,242,365 2,061,036
725,082 138,726

1,517,283 1,922,310

29,757 45,093
2,370 2,395

250 250
10,068 9,113

2,419 1,557
6,229 3,007

11,334,577 9,671,331

Balance Sheet according to German Commercial Code (HGB)

Assets (DM 000’s)

1. Cash reserves
(a) Cash holdings
(b) Deposits with central banks

thereof with the German Bundesbank (in DM 000’s) 222,789
3. Amounts due from banks

(a) Due daily
(b) Other claims

4. Amounts due from non- bank customers
thereof Secured by mortgages (in DM 000’s) 0
Municipal loans (in DM 000’s) 4,475,363

5. Bonds and other fixed- interest securities 
(a)  Money market instruments

(ab) From other issuers (in DM 000’s) 725,082
thereof Available for refinancing 
at German Bundesbank (in DM 000’s) 705,380

(b) Bonds
(ba) From public issuers (in DM 000’s) 5,520

thereof Available for refinancing 
at German Bundesbank (in DM 000’s) 5,094

(bb)  From other issuers (in DM 000’s) 1,511,763
thereof Available for refinancing 
at German Bundesbank (in DM 000’s) 1,477,230

6. Shares and other non-fixed income securities
7. Investments

thereof in banks (in DM 000’s) 149
8. Shares in affiliated companies 
12. Fixed assets
15. Other assets
16. Prepaid expenses
Total Assets
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Bilancio
Entrium Direct Bankers AG

31/12/00 31/12/99
1,423,133 918,855

136,775 71,112
1,286,358 847,743
9,441,504 8,286,366

2,652 3,627

9,438,852 8,282,739

14,481 16,464
1,953 2,152

27,796 26,264
8,622 7,259
6,171 9,650

13,003 9,355
49,319 60,792
20,000 20,000

15,647 -
340,745 340,438
70,938 70,938

256,532 256,533
12,960 12,960

314 7
11,334,577 9,671,331

3 1
3 1

17,807 -
17,807 -

Balance Sheet according to German Commercial Code (HGB)

Liabilities and equity (DM 000’s)

1. Amounts due to banks 
(a) Due daily
(b) With agreed-upon terms or period of notice

2. Amounts due to non-bank customers
(a) Savings deposits

(ab) With agreed upon period of notice 
of more than 3 months (in DM 000’s) 2,652

(b) Other liabilities 
(ba) Due daily (in DM 000’s) 6,780,274 
(bb) With agreed upon terms or period of notice (in DM 000’s) 2,658,578

5. Other liabilities
6. Deferred income
7. Accruals

(a) Accruals for pensions and similar obligations 
(b) Tax accruals
(c) Other accruals 

9. Subordinated liabilities
10. Profit participation certificates

thereof Expiration within 2 years (in DM 000’s) 10,000
11. Provision for general banking risks
12. Equity capital

(a) Subscribed capital
(b) Capital reserve
(c) Retained earnings

(ca) Statutory retained earnings (in DM 000’s)  430
(cd) Other retained earnings (in DM 000’s) 12,530

(d) Unappropriated profits
Total liabilities and equity

1. Contingent liabilities
(b) Liabilities from guarantees 

2. Other obligations 
(c) Irrevocable loan commitments
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Bilancio

Entrium Direct Bankers AG

31/12/00 31/12/99
346,820 242,505

5,597 3,766
4 -

155,946 110,683
50,390 40,665

105,556 70,018

6,282 5,150
265 2,385

1,809 28,380
15,647 -

25 -
2,320 18,081

16,969 5,221
54 -

307 5,363
552,045 421,534

31/12/00 31/12/99
495,431 393,282
412,082 302,341
83,349 90,941

3,163 1,868
1 667
6 6

3,156 1,195
52,306 26,251

- 12
1,145 121

552,045 421,534

307 5,363
8 11

315 5,374
- 5,367
- -
- 5,367

315 7

Income Statement 

Expenses (DM 000’s)

1. Interest expenses
2. Commission expenses
3. Net expenses from financial transactions
4. General administrative expenses 

(a) Personnel expenses
(aa) Wages and salaries (in DM 000’s) 40,755
(ab) Social contributions and expenses for retirement 
and support (in DM 000’s) 9,635   

thereof for retirement (in DM 000’s)  1,533
(b) Other administrative expenses 

5. Depreciation and valuation adjustments for intangible 
and tangible fixed assets 

6. Other operating expenses
7. Depreciation and valuation adjustments for loan losses 

and particular securities as well as additions to accruals 
from credit transactions

8. Transfer to general banking risk provisions
9. Depreciation and valuation adjustments for investments, shares

in affiliated companies and securities held to maturity 
11. Extraordinary expenses 
12. Provision for income taxes 
13. Other taxes 
15. Net income
Total expenses

Income (DM 000’s)

1. Interest income from
(a) Credit and money market transactions
(c) Fixed-interest securities and debt register claims 

2. Ongoing income from
(a) Shares and other non-fixed income securities 
(b) Investments
(c) Shares in affiliated companies

4. Commission income
5. Net income from financial transactions
6. Other operating income 
Total income 

1. Net income
2. Profit carried forward from previous year

6. Transfer to retained earnings
(a) To statutory retained earnings
(d) To other retained earnings

8. Unappropriated profits

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 291



292

Bilancio
Entrium Direct Bankers AG

31/12/00 31/12/99
(reviewed)

231,761 185,105
- 11,340

2,274,086 1,467,032
6,664,105 6,023,984
(120,442) (117,490)
6,543,663 5,906,494
2,245,046 2,054,899

30,215 50,848
2,620 2,645

10,068 9,113
8,224 3,053

11,345,683 9,690,529

1,423,133 918,855
9,441,504 8,286,366

20,000 20,000
19,251 19,016
16,698 21,951
10,277 9,184
49,319 60,792

365,501 354,365
70,938 70,938

256,533 256,533
23,647 8,000
12,960 12,960
(4,573) (62)

5,996 5,996
11,345,683 9,690,529

Balance Sheet according to U.S. GAAP 

Assets (DM 000’s)

Cash reserves
Trading assets
Amounts due from banks 
Amounts due from non-bank customers (gross)
Provision for losses
Amounts due from non-bank customers (net)
Fixed-income securities
Equity securities and shares in mutual funds
Investments and shares in affiliated companies
Fixed assets
Other assets
Total assets

Liabilities and equity
Amounts due to banks
Amounts due to non-bank customers
Profit participation certificates
Accruals
Other liabilities
Pension accruals
Subordinated liabilities
Equity capital

Subscribed capital*
Capital reserve
Provision for general banking risks
Retained earnings
Unrealised holding gains on securities available-for-sale
Unappropriated profits

Total liabilities and equity
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Bilancio

Entrium Direct Bankers AG

31/12/00 31/12/99
(reviewed)

498,972 392,673
346,819 242,505
152,153 150,168

5,578 19,098
146,575 131,070

52,980 27,446
5,597 3,766

47,383 23,680
(59) 66

159,542 116,261
854 (2,246)

35,211 36,309
15,647 -
(2,320) (18,081)
17,244 18,228
17,190 9,095

54 -
- 9,133

5,996 2,230
- 5,367

5,996 5,996
36,270,000 36,270,000

DM 0.97 DM 1.00
DM 0.91 DM 0.50
DM 0.00 DM 0.25

Income Statement  (DM 000’s)

Interest income
Interest expense
Net interest income
Provision for losses
Net interest income inclusive of provision for losses 
Commission income
Commission expenses
Net commission income
Net trading income
Administrative expenses
Net other operating income/expenses 
Income from ordinary operations 
Transfer to general banking risk provisions 
Net extraordinary income/expenses 
Net income (pre-tax) 
Income taxes 
Other taxes 
Net income
Profit carried forward
Transfer to retained earnings 
Unappropriated profits
Number of shares at balance sheet date

Income from ordinary operations per share 
Income inclusive of extraordinary items per share 
Net income per share
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www.bipop.it
www.bipop.com

Asset Management Altri prodotti

Help Desk Internet Banking

800-044662

800-824166800-824043

www.gruppobipop.com
www.bipopgroup.com

www.finecoleasing.com

800-017259

www.finecofactoring.com

www.fineco.it

800-929292

www.cisalpina.com

800-309340

www.previdenza.com

800-334334800-335335

www.azimut.it

800-001200800-018169

www.datanord.it

www.fineco.it

800-626262

www.safei.com

www.entrium.de

AKROS MERCHANT

www.finecoinvestimenti.it

www.banquebipop.fr
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Lombardia

Brescia
● Via Leonardo da Vinci, 84

Tel. 030 39931 – Fax 030 3993260
● Via Orzinuovi, 91

Tel. 030 3542828 – Fax 030 3541118
● Via F.lli Porcellaga, 19

Tel. 030 3770205 – Fax 030 3770306
● Via Castellini, 20

Tel. 030 3771629 – Fax 030 3771635
● Via Cremona, 197

Tel. 030 2423187 – Fax 030 2423224
● Via Valcamonica, 12

Tel. 030 3730731 – Fax 030 3730728
● Viale Indipendenza, 29

Tel. 030 3366717 – Fax 030 3366716
● Via Corsica, 143

Tel. 030 225406 – Fax 030 225431
● Piazza Paolo VI, 19

Tel. 030 45914 – Fax 030 45982
● Via Galileo Galilei, 115-117

Tel. 030 301844 – Fax 030 3701278
● Viale della Bornata, 42

Tel. 030 363098 – Fax 030 362404
● Via della Chiesa, 152

Tel. 030 302672 – Fax 030 301341
● Largo Formentone – Piazza Loggia

Tel. 030 2979011 – Fax 030 46643
● Via Triumplina, 164

Tel. 030 2000795 – Fax 030 2009152
● Via Cipro, 68

Tel. 030 226275 – Fax 030 2420446
● Via Gramsci, 15

Tel. 030 372611 – Fax 030 46481
● Trav. XVIII, 12 Villaggio Sereno

Tel. 030 3534373 – Fax 030 3544479
● Via Orzinuovi, 91

Tel. 030 3543481 – Fax 030 3544882
■ Corso Magenta, 28

Tel. 030 3758140 – Fax 030 3758124
■ Via Triumplina, 164

Tel. 030 2010153
▲ Via Cefalonia, 70

Tel./Fax 030 2426776
▲ Via Solferino, 4

Tel. 030 2808887/3758029/2808894
Fax 030 2936945

❖ Viale Venezia, 61/F
Tel. 030 3694510 – Fax 030 3694530

◗ Via Pastrengo, 5
Tel. 030 3700399

Adro
● Via Roma, 46

Tel 030 7450458 – Fax 030 7450379
Azzano Mella
● Via Paolo VI 

Tel. 030 9748755 – Fax 030 9748697
Bagnolo Mella
● Via Gramsci, 2

Tel. 030 6821460 – Fax 030 6821442
Bassano Bresciano
● Via Mazzini, 46

Tel. 030 9935114 – Fax 030 9935455
Breno 
❖ Via Mazzini, 36

Tel. 0364 324311 – Fax 0364 3243119

Borgosatollo
● Via Bellini, 27

Tel. 030 2501061
Bovezzo
● Via Paolo VI, 12

Tel. 030 2001436 – Fax 030 2092208
Carpenedolo
● Via Pozzi Centro Commerciale Italmark 

Tel. 030 9966888 – Fax 030 9966887
Cazzago San Martino
● Via Carebbio, 8

Tel 030 725018 – Fax 030 775059
Chiari
● Via Mellini, 3

Tel. 030 7001609 – Fax 030 7001619
Coccaglio
● Piazza Luca Marenzio, 30

Tel. 030 7722782 – Fax 030 7702342
Collebeato
● Via S. Francesco d’Assisi, 3

Tel. 030 2511133 – Fax 030 2511279
Cortefranca
● Via S. Afra

Tel. 030 9884046 – Fax 030 9884066
Darfo Boario Terme
● Via San Martino, 28

Tel. 0364 535551 – Fax 0364 535573
▲ Via Roma, 71

Tel. 0364 533804 – Fax 0364 528029
◗ Via Alcide De Gasperi, 23

Tel. 0364 535101
Desenzano Del Garda
● Via Pascoli, 11

Tel. 030 9141118 – Fax 030 9141552
◗ Via Marconi, 123

Tel. 030 9912050
Edolo
● Via F.lli Tosana, 28

Tel. 0364 770416 – Fax 0364 770265
Erbusco
● Via Rovato, 44

Tel. 030 7703765 – Fax 030 7704935
■ Tel. 030 7703764 – Fax 030 7241594

Flero
● Via Vitt. Emanuele II, 52 I

Tel. 030 2563067 – Fax 030 2560027
Gardone Val Trompia
● Via Matteotti, 300/Z

Tel. 030 8913902 – Fax 030 8912711
■ Via Matteotti c/o Centro Commerciale

Tel. 030 8915511 – Fax 030 8913145
Gavardo
● Piazza Zanardelli, 41

Tel. 0365 373671 – Fax 0365 373674
Ghedi
● Via Manzoni, 1

Tel. 030 9050298 – Fax 030 9050092
Gussago
● Via Caporalino, 45/A

Tel. 030 2524130 – Fax 030 2521682
Iseo
● Via Roma, 84

Tel. 030 9821883 – Fax 030 9821918
Leno 
❖ Via Ermengarda, 2

Tel. 030 9047511 – Fax 030 9047541

Lumezzane Zona Industriale 
● Via Ruca, 300

Tel. 030 8249711 – Fax 030 8922538
Lumezzane Pieve
● Via S. Filippo Neri, 2

Tel. 030 8970026 – Fax 030 8970040
Lumezzane S. Apollonio
● Piazza Portegaia, 5

Tel. 030 8922756 – Fax 030 8921593
Lumezzane S. Sebastiano
● Via Marconi, 16

Tel. 030 8920289 – Fax 030 8921178
Manerbio
● Via Dante Alighieri, 11

Tel. 030 9938171 – Fax 030 9938118
❖ Via S. Martino del Carso, 6

Tel. 030 9389811 – Fax 030 938940
Marcheno
● Via Indipendenza, 35

Tel. 030 8966007 – Fax 030 8960443
Moniga del Garda
● Via S. Giovanni, 14 c/o Italmark

Tel. 0365 504995 – Fax 0365 504993
Monticelli Brusati
● Via della Valle, 3

Tel. 030 6852535 – Fax 030 6852242
Montichiari
● Via Mantova, 66

Tel. 030 9960161 – Fax 030 9962296
Niardo
● Via Brendibusio, 21

Tel. 0364 330512 – Fax 0364 339034
Orzinuovi
● Piazza Vittorio Emanuele, 54

Tel. 030 9941004 – Fax 030 9941123
Orzivecchi
● Piazza Roma, 5

Tel. 030 9465100 – Fax 030 9460710
■ Via Rizzi, 33-35

Tel. 030 6840711 – Fax 030 6840932
Palazzolo S/O
● Piazza Zamara, 12

Tel. 030 7402024 – Fax 030 7400873
● Viale Europa, 6

Tel. 030 7400366 – Fax 030 7400315
Paratico
● Via dell’Assunta, 3/A

Tel. 035 910361 – Fax 035 914098
Roè Volciano
▲ Via Roma, 14

Tel. 0365 556526 – Fax 0365 556912
Rovato
● Corso Bonomelli, 87

Tel. 030 7701041 – Fax 030 7702344
● Viale Cesare Battisti, 95-97

Tel. 030 7703225 – Fax 030 7702515
Salò
● Piazza S. Bernardino, 154

Tel. 0365 522443 – Fax 0365 521997
Sarezzo
● Via Repubblica

Tel. 030 8901222 – Fax 030 8900593
◗ Piazzale Europa

presso centro comm. Europa 2000
Tel. 030 8908057

Sirmione
● Via Brescia, 11

Tel. 030 9196666 – Fax 030 9196634

Indirizzi ● ■
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Vestone
● Via Rinaldini, 22

Tel. 0365 820727 – Fax 0365 820728
Villa Carcina
● Via Zanardelli, 14-16

Tel. 030 8982691 – Fax 030 8982645
▲ Via G. Marconi, 39/E

Tel. 030 8982802 – Fax 8982803
Bergamo
● Via B. Ambiveri, 31/A

Tel. 035 310456 – Fax 035 312046
● Largo Porta Nuova, 7

Tel. 035 231703 – Fax 035 231704
● Borgo Palazzo, 110

Tel. 035 240106 – Fax 035 239863
● Via Verdi, 33/C

Tel. 035 236112 – Fax 035 230748
● Via XXIV Maggio, 50

Tel. 035 262961 – Fax 035 254018
■ Via B. Ambivery, 31/A

Tel. 035 4243322
◗ Via M. Di Cefalonia, 5

Tel. 035 233587
Caravaggio
● Corso Matteotti, 9

Tel. 0363 351660 – Fax 0363 351259
■ Tel. 0363 355111
Cividate Al Piano
● Via Marconi, 43

Tel. 0363 945151 – Fax 035 976648
Cividino di Castelli Calepio
● Via Curotti, 3/E

Tel. 030 7435162 – Fax 030 7435175
■ Tel. 030 7437514 – Fax 030 7437538
Costa Volpino
● Via Nazionale, 231

Tel. 035 988098 – Fax 035 988050
Fiorano Al Serio
● Via Sora, 25

Tel. 035 738182 – Fax 035 720465
■ Tel. 035 737311
Martinengo
■ Via A. Locatelli, 64

Tel. 0363 947011 – Fax 0363 947014
Mornico Al Serio
● Via S. Andrea, 1

Tel. 035 844033 – Fax 035 844749
Mozzanica
■ Via D. Ceresoli, 12

Tel. 0363 82272 – Fax 0363 82743
Palosco
● Via S. M. Elisabetta, 1

Tel. 035 846660 – Fax 035 846613
Sarnico
● Piazza XX Settembre, 20

Tel. 035 910150 – Fax 035 912291
▲ Via Lungolago Garibaldi, 21

Tel. 035 911477/911865 – Fax 035 4261521
Telgate
● Piazza Vittorio Veneto, 3

Tel. 035 4421100 – Fax 035 4420540
Zogno
● Via C. Battisti, 14

Tel. 0345 90959 – Fax 0345 92969
■ Tel. 0345 90957

Como
❖ Via Dante Alighieri , 51

Tel. 031 23300 – Fax 031 2330129

◗ Via Briantea, 21
Tel. 031 307670

Parè
■ Via San Fermo, 13

Tel. 0348 2605617
Cremona
● Via Vecchio Passeggio, 2

Tel. 0372 462794 – Fax 0372 462798
▲ Via Magazzini Generali, 2

Tel. 0372 461269/462495 – Fax 0372 31121
Crema
● Piazza Garibaldi, 33

Tel. 0373 86646 – Fax 0373 86706
◗ Via G. La Pira, 18

Tel. 0373 200307
Lecco
● Via Montanara, 12

Tel. 0341 353444 – Fax 0341 353238
■ Tel. 0341 353448 – Fax 0341 353227
▲ Via Mascari, 69

Tel. 0341 363584 – Fax 0341 285200
▲ Via Papa Giovanni XXIII, 24

Tel./Fax 0341 287267
▲ Via Fratelli Cairoli, 60

Tel. 0341 364698 – Fax 0341 368812
◗ Corso M. della Liberazione, 100/b

Tel. 0341 360346
Introbio
▲ Via IV Novembre, 3

Tel./Fax 0341 983038
Mandello del Lario
▲ Via Risorgimento, 14/16

Tel. 0341 733689 – Fax 0341 701577
Lodi
● Via Roma, 68

Tel. 0371 423019 – Fax 0371 426743
■ Tel. 0371 549220
▲ Via XX Settembre, 12

Tel. 0371 424575
Mantova
● Corso V. Emanuele II, 19/a

Tel. 0376 222007 – Fax 0376 222461
▲ Via Galleria S. Maurizio, 1-5° piano

Tel. 0376 329870-329265
Fax 0376 360756

◗ Via Repubblica, 2/b
Tel. 0376 367045

Castiglione delle Stiviere
● Via Mazzini, 109

Tel. 0376 670660 – Fax 0376 670722
Roverbella
■ Piazza Garibaldi, 19-20

Tel. 0376 6920000 – Fax 0376 693695
Suzzara
● Viale Virgilio, 63

Tel. 0376 523071 – Fax 0376 535151
Viadana
● Via Ludovico Grossi, 29

Tel. 0375 830626 – Fax 0375 833591
Virgilio
● Via Cisa – Cerese

Tel. 0376 280463 – Fax 0376 281007
Milano
● P.zza Durante, 11

Tel 02 28361
● Via Verdi, 7

Tel. 02/88861 – Fax 02 86460981
● Via Raffaello Sanzio, 24

Tel. 02 48012758 – Fax 02 48012795

● Piazza S. Camillo De Lellis, 1
Tel. 02 66715121 – Fax 02 66715111

● Viale Bligny, 27
Tel. 02 58303470 – Fax 02 58302760

● Via Pier Della Francesca, 40
Tel. 02 33104266 – Fax 02 33104164

● Piazza Bolivar, 4
Tel. 02 47719308 – Fax 02 47711359

● Via C. Lombroso, 54
Tel. 02 54116682 – Fax 02 55180281

■ Via G. Verdi, 7
Tel. 02 88861 – Fax 02 86460981

▲ Via Mazzini, 2 (ang. Piazza Duomo)

Tel. 02 8828131 – Fax 02 80281344
▲ Viale Beatrice d’Este, 3/A

Tel. 02 58325432 – Fax 02 58300233
▲ Via Tonoli, 5

Tel. 02 33605279/33605185
Fax 02 34537880

▲ Via Torino, 23
Tel. 02 8066121

❖ Via Palmanova, 28
Tel. 02 2814131 – Fax 02 28141354

❖ Via V. Pisani, 10
Tel. 02 6711111 – Fax 02 67111150

◗ Piazza Cavour, 5 (angolo Via Turati)
Tel. 02 29061621

Cinisello Balsamo
● Via Garibaldi, 6

Tel. 02 66010026 – Fax 02 66010242
Gorgonzola
● Via Mazzini, 2

Tel. 02 95303237 – Fax 02 95303191
Magenta
● Via Garibaldi, 82

Tel. 02 97291630 – Fax 02 97292028
Monza
● Via F. Cavallotti, 151

Tel. 039 2141170 – Fax 039 737058
■ Tel. 039 2141172

◗ Via Agnesi, 1 (Angolo C.so Milano)
Tel. 039 2328562

Rozzano
● Viale Lombardia, 28

Tel. 02 57510230 – Fax 02 57501195
Sesto S. Giovanni
● Via Cavallotti, 223

Tel. 02 24412393 – Fax 02 26263974
■ Tel. 02 2497201 – Fax 02 24972037

■ Via Giusti, 10
Tel. 02 26229060 – Fax 02 26229072

Varedo
■ Via Umberto I, 108

Tel. 0362 576098
Vimercate
❖ Via Mazzini, 40/a/b/c

Tel. 039 62531 – Fax 039 6253237

Pavia
● Viale della Libertà, 19/A

Tel. 0382 575207 – Fax 0382 25353
■ Tel. 0382 377011

Pinarolo Po
■ Via De Pretis, 85

Tel. 0383 878763 – Fax 0383 878084
Voghera
▲ Piazza Garibaldi, 16

Tel. 0383 213204
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Sondrio
● Via IV Novembre, 3-7

Tel. 0342 211795 – Fax 0342 567285
■ Tel. 0342 200051

Varese
● Via Sanvito Sansilvestro, 23

Tel. 0332 238629 – Fax 0332 241431
■ Via Donizetti, 6

Tel. 0332 242209
▲ Via Carrobbio, 19

Tel. 0332 283936 – Fax 0332 285172
◗ Via Veratti, 9

Tel. 0332 240067
Busto Arsizio
● Viale Diaz, 40

Tel. 0331 670959 – Fax 0331 635388
▲ Corso Europa, 6

Tel./Fax 0331 677212
Luino
▲ Via XXV Aprile, 55/B

Tel. 0332 511891 – Fax 0332 500588
Saronno
● Piazza Unità d’Italia, 54

Tel. 02 96700166 – Fax 02 96703600
▲ Via G. Pasta, 23

Tel. 02 9624477-8/9623619
Fax 02 9620993

Tradate
■ Via Bernacchi, 42

Tel. 0331 810655

Piemonte

Torino
● Via Arsenale, 15

Tel. 011 57321 – Fax 011 549965
● Via Garibaldi, 13

Tel. 011 530289 – Fax 011 530429
● Corso Racconigi, 39/Bis

Tel. 011 4472792 – Fax 011 4331453
● Via S. Donato, 47

Tel. 011 480322 – Fax 011 4730491
● Via Madama Cristina, 2

Tel. 011 6699024 – Fax 011 6503727
● Piazza Derna, 215

Tel. 011 200160 – Fax 011 204073
● Largo Tirreno, 115

Tel. 011 322559 – Fax 011 3299276
● Via Cardinal Massaia, 71

Tel. 011 2166513 – Fax 011 295141
■ Via Alfieri, 11/Bis (angolo Via Arsenale)

Tel. 011 5619481/5619967 – Fax 011 5618446
■ Corso Francia, 268/Bis

Tel. 011 723412
■ Via C. Massaia, 71

Tel. 011 2166514
▲ Corso Re Umberto, 4/E

Tel. 011 5115111 – Fax 011 5115491
◗ C.so Vittorio Emanuele, 52/a

Tel. 011 5618262
Airasca 
■ Via Roma, 152

Tel. 011 9908532 – Fax 011 9908532
Avigliana
● Corso Laghi, 84

Tel. 011 9320833 – Fax 011 9313319

Chieri
▲ Via S. Francesco, 1

Tel. 011 9472211/9470399/9427200
Fax 011 9470099

Ciriè
■ Via Torino, 62

Tel. 011 9225211 – Fax 011 9225241
Colleretto Giacosa
▲ c/o Boindustry Park Via Ribes, 5

Tel. 0125 53791 – Fax 0125 53030
Giaveno
▲ Via San Michele, 10

Tel. 011 9378594/9363485 – Fax 011
9363426
Ivrea
▲ Via Cattedrale, 2

Leinì
▲ Via Lombardore, 2

Tel./Fax 011 9974248
Moncalieri
▲ Strada Genova, 38/a

Tel. 011 641942 – Fax 011 6423828
Nichelino
▲ Via Torino, 145

Tel. 011 6272817/6279412
Fax 011 6271519

Pinerolo
▲ Via Palestro, 1

Tel. 0121 397357/374442 – Fax 0121 323119
Santena
▲ Via Cavour, 75

Tel. 011 9456052 – Fax 011 9456392

Alessandria
● Piazza della Libertà, 8-9

Tel. 0131 445241 – Fax 0131 41557
■ Tel. 0131 261320 – Fax 0131 236264

▲ Via G. Verdi, 4
Tel. 0131 40654/43205 – Fax 0131 262511

▲ Piazza Garibaldi, 16
Tel. 0131 52242 – Fax 0143 822323

◗ Via Trotti, 49
Tel. 0131 325560

Novi ligure
▲ Viale Saffi, 18

Tel. 0143 320802 – Fax 0143 322935
Ovada
▲ Strada Lunarolo, 6/d

Tel. 0131 52242 – Fax 0143 822323
Vignale Monferrato
▲ Ufficio Cà Vallone Nuovo, 1

Asti
● Viale Vittoria, 15

Tel. 0141 353941 – Fax 0141 353809
■ Viale Alla Vittoria, 15

Tel. 0141 437464
▲ Via Goito, 10

Tel. 0141 598922 – Fax 0141 598966

Biella
● Via del Pozzo, 14

Tel. 015 2520836 – Fax 015 2520502
■ Tel. 015 2520838

▲ Piazza Vittorio Veneto, 16
Tel. 015 27623 – Fax 015 2520296

Cuneo
● Corso G. Ferraris, 9

Tel. 0171 690474 – Fax 0171 631799
■ Tel. 0171 690468 – Fax 0171 631599

▲ Piazza Europa, 3
Tel. 0171 631538 – Fax 0171 694370

Mondovì
■ Via Prato 

(angolo Piazza S. Maria Maggiore)
▲ Via Rosa Govone, 2

Tel./Fax 0174 552155
Racconigi
■ Via Roma, 22

Tel. 0172 812511
Saluzzo
▲ Piazza Vineis, 11

Tel. 0175 43908 – Fax 017541776
Novara
● Rotonda M. D’Azeglio, 13

Tel. 0321 611601 – Fax 0321 611714
■ Tel. 0321 617311 – Fax 0321 397432
Borgomanero
■ Via Arona, 8

Tel. 0322 833511 – Fax 0322 844958
Ghemme
▲ Via Patriarca, 2

Tel. 0163 840224 – Fax 0163 840839
Pernate
■ Piazza Fratelli Bandiera, 6

Tel. 0321 637626 – Fax 0321 637395
Vercelli
● Via F. lli Bandiera, 2-2A

Tel. 0161 219669 – Fax 0161 211249
■ Tel. 0161 219671

Valle d’Aosta

Aosta
▲ Piazza E. Chanoux, 28

Tel. 0165 363888 – Fax 0165 239151
Gressoney
▲ Via Albert Deffeyes, 16
Saint Vincent
▲ Via Emilio Chanoux, 20

Liguria

Genova
● Via Galata, 50/B Rosso

Tel. 010 581432 – Fax 010 532641
■ Tel. 010 5957773 – Fax 010 5958965
● Via Federico Avio, 22/R

Tel. 010 6457150 – Fax 010 6457035
● Corso Buenos Aires, 78-80 R

Tel. 010 581990 – Fax 010 5707117
■ Tel. 010 5958390 – Fax 010 5451828
● Via Orefici, 48/R

Tel. 010 2473057 – Fax 010 2541160
● Via D’Annunzio, 5

Tel. 010 5701132 – Fax 010 5701135
● Via Garibaldi, 1

Tel. 010 209711 – Fax 010 2770082
■ Tel. 010 2541943 – Fax 010 2541788
● Via Marco Sala, 38-40

Tel. 010 3291596 – Fax 010 3291309
▲ Via XXV Aprile, 13 R

Tel. 010 544671 – Fax 010 5446700
▲ Via Ciro Menotti, 19-2

Tel. 010 6001576 – Fax 010 6012644
◗ Via Cesarea, 75r-77r-79r

Tel. 010 581647
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Chiavari

▲ Piazza Roma, 54-4
Tel. 0185 325122/325162 – Fax 0185 368511

Rapallo

● Corso Colombo, 44-46
Tel. 0185 232090 – Fax 0185 232050

■ Tel. 0185 234055 – Fax 0185 232080

▲ Via Mazzini, 1/1A
Tel. 0185 270330 – Fax 0185 60686

Sestri Ponente

▲ Via Jacino Stefano, 2-11
Tel./Fax 010 6040836

Imperia
● Via Matteotti, 94

Tel. 0183 767101 – Fax 0183 769173

■ Tel. 0183 767038

▲ Piazza Dante, 8
Tel. 0183 299451/299052 – Fax 0183 299451

San Remo

▲ Corso Cavallotti, 102/3
Tel. 0184 591032  – Fax 0184 545427

Ventimiglia

▲ Via Cavour, 51
Tel. 0184 34895/358123
Fax 0184 230885

La Spezia
● Via Doria, 27

Tel. 0187 770077 – Fax 0187 29292

■ Tel. 0187 777215

❖ Via V. Veneto, 21/Via Tolone
Tel. 0187 254811 – Fax 0187 254840

◗ P.zza Matteotti, 14-15
Tel. 0187 577157

Sarzana

● Via Muccini, 74
Tel. 0187 691359 – Fax 0187 626886

■ Tel. 0187 691358

Savona
● Via Dei Vegerio, 27/33

Tel. 019 8387173 – Fax 019 824950

■ Tel. 019 840071

● Piazza Santa Cecilia, 11/R-12/R
Tel. 019 842971 – Fax 019 8429735

■ Tel. 019 842961

▲ Piazza Diaz, 11/7-12
Tel./Fax 019 823766/824438

▲ Via Gramsci, 14-18
Tel. 019 824438 – Fax 019 824439

Albenga

● Via Papa Giovanni XXIII
Tel. 0182 559629 – Fax 0182 555722

■ Piazza XX Settembre, 33
Tel. 0182 57991 – Fax 0182 5799216

Cairo Montenotte

■ Via Fratelli Francia, 4
Tel. 019 5070401

Carcare

■ Via Biglino, 5/8
Tel. 019 511872

Spotorno

▲ Piazza Napoleone, 6
Tel. 019 743322 – Fax 019 7415790

Emilia Romagna

Reggio Emilia
● Piazza Del Monte, 1

Tel. 0522 2911 – Fax 0522 451032
● Viale Monte S. Michele, 2

Tel. 0522 454242 – Fax 0522 453478
● Via Emilia All’Angelo, 16

Tel. 0522 291663 – Fax 0522 304085
● Via L. Manara, 1

Tel. 0522 432265 – Fax 0522 453301
● Via Calvi di Coenzo, 2

Tel. 0522 921401 – Fax 0522 513413
● Via Gandhi, 4

Tel. 0522 291403 – Fax 0522 322993
● Viale Risorgimento, 61

Tel. 0522 322334 – Fax 0522 284609
● Via Gattalupa, 2

Tel. 0522 558665 – Fax 0522 332456
● Via Cisalpina, 1

Tel. 0522 515142 – Fax 0522 516726
● Via Bizet, 5/E

Tel. 0522 381208 – Fax 0522 306515
● Via Ginzburg, 2

Tel. 0522 381964 – Fax 0522 381965
● Via Daniele da Torricella, 64

Tel. 0522 333151 – Fax 0522 332554
● Via F. lli Cervi, 80

Tel. 0522 300165 – Fax 0522 307253
● Via Adua, 11

Tel. 0522 512148 – Fax 0522 516480
● Via Medaglie d’Oro della Resistenza, 8/A

Tel. 0522 332143 – Fax 0522 332505
● Via Fornaciari, 2

Tel. 0522 291695 – Fax 0522 451348
● Via G. Bruno, 100

Tel. 0522 942142 – Fax 0522 942929
● Via Tassoni, 171/B – Fraz. Canali

Tel. 0522 287505 – Fax 0522 281864
■ Via della Previdenza Sociale, 5

Tel. 0522 232508
▲ Via Che Guevara, 55

Tel./Fax 0522 294087
Albinea
● Via Crocioni, 1/A

Tel. 0522 597586 – Fax 0522 598080
Arceto
● Via Pagliani, 11

Tel. 0522 989756 – Fax 0522 989784
Bagnolo in Piano
● Piazza Garibaldi, 18/A

Tel. 0522 953238 – Fax 0522 953072
Baiso
● Via Toschi, 31

Tel. 0522 843563 – Fax 0522 843854
Bibbiano
● Via G. B. Venturi, 109/A

Tel. 0522 881121 – Fax 0522 882843
Boretto
● Via Saccani, 1

Tel. 0522 964125 – Fax 0522 964171
Brescello
● Via Carducci, 5

Tel. 0522 687721 – Fax 0522 684347
Busana
● Via della Libertà, 36/B

Tel. 0522 891372 – Fax 0522 891383

Cadelbosco di Sotto
● Via Marconi, 16

Tel. 0522 911317 – Fax 0522 911775
Campagnola
● Piazza Roma, 92

Tel. 0522 669929 – Fax 0522 663135
Campegine
● Piazza R. Livatino, 1/C

Tel. 0522 677844 – Fax 0522 677845
Carpineti
● Via Crispi, 20

Tel. 0522 618309 – Fax 0522 816029
Casalgrande
● Piazza Martiri della Libertà, 40

Tel. 0522 849835 – Fax 0522 840819
Casina
● Viale Caduti della Libertà, 18

Tel. 0522 609222 – Fax 0522 609265
Castellarano
● Piazza XX Luglio, 1

Tel. 0536 858942 – Fax 0536 858268
Castelnovo di Sotto
● Viale Dante Alighieri, 3/B

Tel. 0522 683296 – Fax 0522 688449
Castelnovo ne’ Monti
● Via Roma, 51/A

Tel. 0522 611015 – Fax 0522 810998
Cavriago
● Piazza A. Zanti, 7/A

Tel. 0522 371913 – Fax 0522 575908
Cerredolo
● Via Radici, 33/L

Tel. 0522 809126 – Fax 0522 809457
Ciano d’Enza
● Via Val d’Enza Nord, 18

Tel. 0522 878923 – Fax 0522 878508
Correggio
● Corso Mazzini, 34

Tel. 0522 693660 – Fax 0522 692867
● Via Fosse Ardeatine, 2

Tel. 0522 642114 – Fax 0522 642199
▲ Via Antonioli, 6

Tel. 0522 631892 – Fax 0522 632022
Fabbrico
● Via Trieste, 28

Tel. 0522 650125 – Fax 0522 650161
Guastalla
● Via Gonzaga, 4

Tel. 0522 825947 – Fax 0522 838159
Luzzara
● Via Marconi, 25

Tel. 0522 977168 – Fax 0522 976538
Masone
● Via W. Manzotti, 2/A

Tel. 0522 345187 – Fax 0522 345189
Montecavolo
● Via F. lli Cervi, 48

Tel. 0522 886435 – Fax 0522 880173
Montecchio Emilia
● Piazza della Repubblica, 40

Tel. 0522 866195 – Fax 0522 865187
Novellara
● Piazza Unità d’Italia, 26

Tel. 0522 654210 – Fax 0522 652047
Poviglio
● Via Indipendenza, 14

Tel. 0522 960303 – Fax 0522 960176
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Quattro Castella
● Piazza Garibaldi, 12

Tel. 0522 888140 – Fax 0522 887670
Reggiolo
● Via G. Matteotti, 126

Tel. 0522 971821 – Fax 0522 972678
Rio Saliceto
● Piazza Carducci, 40

Tel. 0522 649636 – Fax 0522 649621
Rolo
● Piazza Caduti, 1

Tel. 0522 666528 – Fax 0522 658268
Rubiera
● Via Rustichelli, 3

Tel. 0522 626404 – Fax 0522 620557
Salvaterra
● Via Michelangelo, 2

Tel. 0522 996602 – Fax 0522 849309
San Martino In Rio
● Via Roma, 36

Tel. 0522 646494 – Fax 0522 646248
San Polo d’Enza
● Via Don Pasquino Borghi, 6

Tel. 0522 873719 – Fax 0522 874043
Sant’Ilario d’Enza
● Piazza della Repubblica, 7

Tel. 0522 901136 – Fax 0522 901133
Scandiano
● Corso Vallisneri, 17/E

Tel. 0522 855445 – Fax 0522 981329
Sorbolo A Levante
● Piazza Maria Pallini

Tel. 0522 680510 – Fax 0522 680600
Vezzano Sul Crostolo
● Via Roma Sud, 12

Tel. 0522 606545 – Fax 0522 606553
Viano
● Via Franchetti, 2

Tel. 0522 988530 – Fax 0522 987112
Villaminozzo
● Via Martiri di Cervarolo, 11

Tel. 0522 801857 – Fax 0522 802041

Bologna
● Via G. Marconi, 71

Tel. 051 243601 – Fax 051 255475
● Via Masini, 22

Tel. 051 4210380 – Fax 051 4210356
■ Tel. 051 4210994 – Fax 051 4210351 

■ Via E. Ponente, 20/C
Tel. 051 313704 – Fax 051 384947

▲ Galleria Cavour, 6
Tel. 051 239553 – Fax 051 239312

❖ Via S. Isaia, 6 A/B/E
Tel. 051 3392811 – Fax 051 3392841

◗ Largo Caduti del lavoro, 1/H
Tel. 051 4210793

Altedo
▲ Via Nazionale, 221/b

Tel./Fax 051 871877
Casalecchio di Reno
▲ Via Ronzani, 7/39

Tel. 051 591350 – Fax 051 590589
Imola
● Via Pisacane, 92/B

Tel. 0542 25340 – Fax 0542 31049
■ Tel. 0542 25338 – Fax 0542 30984

Medicina
▲ Via Fornasini, 11

Tel./Fax 051 851890
Molinella
▲ Via Mazzini, 215

Tel./Fax 051 882239
Ferrara
● Corso Martiri Libertà, 83

Tel. 0532 207068 – Fax 0532 240776
❖ Via Zandonai, 2

Tel. 0532 782901 – Fax 0532 782954
◗ Via Darsena, 67

Tel. 0532 769414
Cento
▲ Corso Guercino, 35

Tel./Fax 051 6830200
Comacchio 
● Via Don Minzoni, 2/4

Tel. 0533 314220 – Fax 0533 312313
■ Tel. 0533 318811 – Fax 0533 318899

Forlì
● Viale V. Veneto, 125

Tel. 0543 36809 – Fax 0543 30903
■ Viale dell’Appennino, 257

Tel. 0543 410511 – Fax 0543 410530
▲ Via II Giugno, 2/a

Tel./Fax 0543 370544
❖ Via Solombrini, 73/75

Tel. 0543 776611 – Fax 0543 776641
Cesena
● Via Cesare Battisti, 90

Tel. 0547 610896 – Fax 0547 610621
■ Tel. 0547 610896
❖ Viale Marconi, 430

Tel. 0547 376011 – Fax 0547 376046
Meldola
▲ Via Roma, 40/a

Tel. 0543 491560 – Fax 0543 490265
Villa Verucchio
■ Piazza I Maggio, 4

Tel. 0541 673339 – Fax 0541 671112
Modena
● Vle Carlo Sigonio, 50

Tel. 059 212853 – Fax 059 212444
● Via Buon Pastore, 290/A

Tel. 059 440890 – Fax 059 443109
● Via C. Zucchi, 31/e

Tel. 059 827410 – Fax 059 827673
■ Tel. 059 821830
▲ Via Emilia Centro, 211

Tel. 059 234404 – Fax 059 4394070
Carpi
● Via Peruzzi, 24/26

Tel. 059 654433 – Fax 059 654512
❖ Via Cattani, 67

Tel. 059 6222911 – Fax 059 6222945
Castelfranco Emilia
● Corso Martiri, 162/D

Tel. 059 928003 – Fax 059 928018
Formigine
● Piazza De Gasperi, 1

Tel. 059 552857 – Fax 059 571962
Maranello
● Via Claudia S. S. 467, 198

Tel. 0536 942310 – Fax 0536 944184
Mirandola
● Piazza Marconi, 25

Tel. 0535 27429 – Fax 0535 27739

▲ Via Fanti, 6
Tel. 0535 25607 – Fax 0535 20680

Sassuolo
● Via Pia, 77

Tel. 0536 811957 – Fax 0536 811977
Vignola
● Viale V. Veneto, 64

Tel. 059 762480 – Fax 059 762353

Piacenza
● Via Genova, 15

Tel. 0523 713214 – Fax 0523 716000
▲ Via S. Franca, 42

Tel. 0523 330849 – Fax 0523 330840
❖ Via IV Novembre, 54 angolo Via Scarabelli

Tel. 0523 348111 – Fax 0523 348128
Fiorenzuola d’Arda
▲ Piazza Molinari, 10/A

Tel./Fax 0523 983991

Parma
● Via Emilia Est, 113/C

Tel. 0521 484186 – Fax 0521 484408
● Via XXII Luglio, 51

Tel. 0521 228313 – Fax 0521 234415
■ Tel. 0521 228313 – Fax 0521 234415

◗ Tel. 0521 386860

Fidenza
● Via Gramizzi, 13

Tel. 0524 533345 – Fax 0524 522846

Ravenna
● Via S. Alberto, 6

Tel. 0544 456289 – Fax 0544 455088
■ Tel. 0544 456459 – Fax 0544 455430

▲ Via P. Matteucci, 20
Tel. 0544 213683 – Fax 0544 39663

❖ Via Faentina, 84
Tel. 0544 508911 – Fax 0544 508953

Faenza
● Via A. Volta, 3-3

Tel. 0546 623374 – Fax 0546 622349
■ Tel. 0546 623247 – Fax 0546 622409

Lugo di Ravenna
● Via Piratello, 66

Tel. 0545 288489 – Fax 0545 30386
Milano Marittima – Cervia
● Piazza Donatello, 2

Tel. 0544 998811 – Fax 0544 998822
■ Tel. 0544 994833 – Fax 0544 984822

Rimini
● Via Marecchiese, 166

Tel. 0541 791353 – Fax 0541 791342
■ Tel. 0541 799911 – Fax 0541 791334

■ Piazza Cavour, 11
Tel. 0541 367911

▲ Centro Direzionale Flaminio
Via Flaminia, 171
Tel. 0541 302462 – Fax 0541 395512

❖ Tel. 0541 308911 – Fax 0541 308946

Riccione
■ Via Circonvallazione, 30-32

Tel. 0541 694553 – Fax 0541 690813
❖ Via Circonvallazione, 98

Tel. 0541 473011 – Fax 0541 473046
Santarcangelo di Romagna
● Via Ugo Braschi, 29

Tel. 0541 623780 – Fax 0541 622802
■ Tel. 0541 623658 – Fax 0541 623928
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S. Giovanni in Marignano
■ Via Roma, 81

Tel. 0541 827013 – Fax 0541 827013

Veneto

Venezia
▲ Castello 5653

Tel./Fax 041 2411610/24103803
Dolo
◗ Via Cairoli, 97

Tel. 041 5101756
Mestre
● Via Piave, 4

Tel. 041 5040816 – Fax 041 977425
■ Tel. 041 5040808 – Fax 041 957425
▲ Viale Garibaldi, 46/b

Tel. 041 5347634/5350415/5344461
Fax 041 5350415

Portogruaro
▲ Borgo S. Agnese, 93 3° piano

Tel./Fax 0421 394244
S. Donà di Piave
● Via Giorgione, 1

Tel. 0421 222419 – Fax 0421 222375
Sottomarina
▲ Viale Veneto, 19

Tel. 041 5500790
Belluno
▲ Piazza Castello, 13

Tel. 0437 943013 – Fax 0437 958919
Padova
● Corso Milano, 75

Tel. 049 8246611 – Fax 049 8246626
■ Corso Milano, 73

Tel. 049 8246611 – Fax 049 8760905
▲ Prato della Valle, 105

Tel. 049 8754815
Fax 049 8762521/8761408

◗ Via E. degli Scrovegni, 16
Tel. 049 8765466

Albignasego
▲ Via Roma, 135

Tel./Fax 049 710608
Carmignano Brenta
▲ Via Martiri della Liberazione, 19

Tel. 049 9430301 – Fax 049 94303
Monselice
▲ Via F. lli Cervi, 25/27

Tel. 0429 783232 – Fax 0429 783242
Rovigo
● Via Oroboni, 43/G

Tel. 0425 423202 – Fax 0425 21518
■ Tel. 0425 200511
▲ Via Cesare Battisti, 9

Tel. 0425 22587/25351 – Fax 0425 25352
❖ Viale Trieste, 13

Tel. 0425 209411 – Fax 0425 209448
Adria
▲ Via Pozzato, 13

Tel. 0426 900035
Treviso
● Via Diaz, 1

Tel. 0422 410007 – Fax 0422 411318
■ Corso del Popolo, 41

Tel. 0422 417111
▲ C/o Mario Forno, Via Municipio, 6

Tel. 0422 583490 – Fax 0422 411580

▲ Via XI Febbraio, 24
Tel./Fax 0422 477200

Castelfranco Veneto
● Via Matteotti, 10

Tel. 0423 492450 – Fax 0423 492162
■ Tel. 0423 734611
▲ Via Matteotti, 14/D

Tel./Fax 0423 722378
❖ Via Circonvallazione Est, 32

Tel. 0423 42630 – Fax 0423 4263130
◗ P.zza Della Serenissima, 40

Tel. 0423 725069
Castello Roganzuolo
▲ Via Pieve, 10

Tel. 0438 260171
Conegliano Veneto
● Via Colombo,76

Tel. 0438 370548 – Fax 0438 22893
■ Tel. 0438 415924 – Fax 0438 22893
Mogliano Veneto
● Via Don Bosco, 29-31

Tel. 041 5901661 – Fax 041 5905099
■ Via Marconi 1

Tel. 041 5906511 – Fax 041 5905466
Montebelluna
▲ Piazza A. Moro, 3/3

Tel. 0423 609951 – Fax 0423 601255
Villorba
❖ Viale Felissent, 20/D

Tel. 0422 317111 – Fax 0422 317145
Vicenza
● Viale Verona, 49

Tel. 0444 960966 – Fax 0444 960436
■ Tel. 0444 996311
❖ Via S. Agostino, 134

Tel. 0444 990811 – Fax 0444 990841
Arzignano
● Via dello Stadio, 1-3

Tel. 0444 452913 – Fax 0444 452862
■ Tel. 0444 452458
Bassano del Grappa
● Largo Parolini, 104

Tel. 0424 227245 – Fax 0424 220007
▲ Via Barbieri, 3

Tel. 0424 529618 – Fax 0424 237712
Montebello
▲ Via G. Vaccari, 60

Tel./Fax 0444 440354
Schio
● Via Veneto

Tel. 0445 576831 – Fax 0445 576741
Verona
● Piazza Pradaval, 10

Tel. 045 8035555 – Fax 045 8035917
▲ Via Albere, 18/b

Tel. 045 8102201 – Fax 045 8101539
❖ C.so Milano, 158-160-162

Tel. 045 8185211 – Fax 045 8185230
Bussolengo
● Via Piorta, 58

Tel. 045 6703864 – Fax 045 6703745
■ Via Roma, 52

Tel. 045 6703559 – Fax 045 6754315
■ Via Tombetta, 84

Tel. 045 8261611
Buttapietra
▲ Corso Cavour, 28

Tel. 045 6660520 – Fax 045 6668483

Legnago
● Via Pasubio, 14 B

Tel. 0442 27200 – Fax 0442 27152
■ Tel. 0442 636411 – Fax 0442 636420

Nogara
▲ Via Greppa, 6/B

Tel. 0442 510612 – Fax 0442 538666
Villafranca di Verona
● Corso Garibaldi, 87

Tel. 045 6300217 – Fax 045 6300292
■ Tel. 045 6313511 – Fax 045 6313530

Friuli Venezia Giulia

Trieste
● Corso Italia, 5

Tel. 040 6721111 – Fax 040 631970
■ Tel. 040 6721144 – Fax 040 631970

▲ Via degli Artisti, 2 
Tel. 040 3478934 – Fax 040 3475762

◗ Corso Italia, 21
Tel. 040 3480310

Pordenone
● Via Montereale, 13

Tel. 0434 555161 – Fax 0434 550844
■ Tel. 0434 366177 – Fax 0434 365540

▲ Vicolo del Forno, 2B
Tel./Fax 0434 241909

Udine
● Via Aquileia, 33

Tel. 0432 513433 – Fax 0432 294703
■ Tel. 0432 512605

▲ Vicolo Sillo, 3
Tel./Fax 0432 294777

▲ Via Prefettura, 7
Tel. 0432 204344 – Fax 0432 203191

❖ Via Gemona, 35
Tel. 0432 595611 – Fax 0432 595640

Trentino Alto Adige

Bolzano
● Corso Italia, 27

Tel. 0471 401090 – Fax 0471 400882
■ Tel. 0471 441200 – Fax 0471 262451

▲ Via C. Battisti, 8
Tel. 0471 279192/266954/266913 – Fax

0471 279039
Brunico
▲ Via Dante, 6

Tel. 0474 410245 – Fax 0474 410246
Castelrotto
▲ Via Dolomiti, 1

Tel./Fax 0471 710059
Merano
● Via Carducci, 25

Tel. 0473 239026 – Fax 0473 237850
▲ Via Carducci, 1

Tel. 0473 235587 – Fax 0473 235512

Trento
▲ Via Brennero, 260/B

Tel. 0461 829991
❖ Via Guardini, 9/b

Tel. 0461 434800 – Fax 0461 434845
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Riva del Garda
● Viale Trento, 57

Tel. 0464 550304 – Fax 0464 550071
■ Tel. 0464 550306 – Fax 0464 550071

Toscana

Firenze
● Viale Fratelli Rosselli, 71

Tel. 055 3245618 – Fax 055 354412
■ Tel. 055 321881 – Fax 055 3218861

▲ P.zza della Repubblica, 2
Tel. 055 280615 – Fax 055 210745

Campi Bisenzio
▲ Via G. Donizetti, 53

Tel. 055 8963437/8996509
Fax 055 8978407

Arezzo
1 Viale Mecenate, 35

Tel. 0575 401959 – Fax 0575 357394
■ Viale Mecenate, 12

Tel. 0575 40261
▲ Via Curtatone, 19

Tel./Fax 0575 368387

Grosseto
● Piazza Albegna, Via Adige, 68

Tel. 0564 418813 – Fax 0564 415894
■ Piazza Albegna, 14

Tel. 0564 418929 – Fax 0564 416180

Livorno
● Viale Italia, 185-187

Tel. 0586 260383 – Fax 0586 260374
■ Tel. 0586 264011 – Fax 0586 260374

▲ Via Montegrappa, 6 scala A 1° piano
Tel. 0586 834282 – Fax 0586 838520

Rosignano Solvey
▲ Via Musselburgh, 6

Tel. 0586 794922 – Fax 0586 794621

Lucca
● Via A. Catalani, 27

Tel. 0583 582511 – Fax 0583 312469
■ Tel. 0583 589121 – Fax 0583 316783

▲ Via A. De Gasperi, 83/d Int. 9
Tel. 0583 515052 – Fax 0583 515055

Altopascio
■ Piazza Tripoli, 14

Tel. 0583 216650
Barga
● Via Cesare Biondi

Tel. 0583 710141 – Fax 0583 710440
Camaiore
▲ Piazza Petrucci, 8

Tel. 0584 984637
Castelnuovo di Garfagnana
■ Via Roma, 7

Tel. 0583 64471
Monsummano Terme
■ Via P. Donzelli, 47

Tel. 0572 954503
Pietrasanta
▲ Via G. Garibaldi, 41

Tel. 0584 790895 – Fax 0584 790955
Ponte Stazzemese
■ Via Don Lazzeri, 39

Tel. 0584 777882

Porcari
▲ Via Romana Est Centro Commerciale

Tel. 0583 211246 – Fax 0583 210771
Viareggio
● Via U. Foscolo

Tel. 0584 427181 – Fax 0584 943331
■ Tel. 0584 427018

Massa
● Via G.Carducci, 73

Tel. 0585 793811 – Fax 0585 790156
■ Piazza Garibaldi, 30

Tel. 0585 811611 – Fax 0585 811091
Pisa
● Via G. Di Simone, 10

Tel. 050 970858 – Fax 050 578012
■ Tel. 050 970857 – Fax 050 578081
Ponte a Egola
▲ Via Tosco Romagnola Ovest, 3

Tel. 0571 49529 – Fax 0571 482996
Santa Croce
▲ Via Caravaggio, 2

Tel./Fax 0571 366318
Prato
● Piazza S. Antonio, 1

Tel. 0574 21161 – Fax 0574 29203
■ Tel. 0574 440868 – Fax 0574 49023
■ Via Zarini, 291

Tel. 0574 584893 – Fax 0574 596790
▲ Via Baldinucci, 65

Tel. 0574 442254 – Fax 0574 446168
▲ Via della Romita, 73

Tel./Fax 0574 29141
❖ Via Bologna, 84-86

Tel. 0574 47121 – Fax 0574 471246
Pistoia
1 Via del Villone, 37-41

Tel. 0573 994099 – Fax 0573 637597
■ Tel. 0573 50471
Montecatini Terme
● Via Forini, 4-6-8

Tel. 0572 772704 – Fax 0572 910477
■ Via Provinciale Lucchese, 47

Tel. 0572 92771
Quarrata
▲ Viale Montalbano, 125

Tel. 0573 774339
Siena
● Viale Mazzini, 105

Tel. 0577 226795 – Fax 0577 284297
■ Tel. 0577 226967 – Fax 0577 284236
▲ Via del Pontani, 3

Tel. 0577 247194 – Fax 0577 249196

Marche

Ancona
● Corso Garibaldi, 15

Tel. 071 207851 – Fax 071 202762
■ Tel. 071 2072256 – Fax 071 2074019
● Via Piave, 51

Tel. 071 2072448 – Fax 071 2072681
▲ Corso Mazzini, 100

Tel. 071 2071091/2081511
Fax 071 2071092
Fabriano
■ Via Monti, 20

Tel. 0732 626728 – Fax 0732 626728

Jesi
● Via Garibaldi (angolo Via Ancona) 

Tel. 0731 214636 – Fax 0731 206724
■ Tel. 0731 214764

▲ Viale della Vittoria, 9
Tel. 0731 209343/204916 – Fax 0731 209343

Moie di Maiolati
▲ Via Risorgimento, 82

Tel./Fax 0731 701982
Osimo
▲ Via San Francesco, 4

Tel./Fax 071 7231514
▲ Via Aldo Moro, 20

Tel./Fax 071 714951
Senigallia
▲ Via S. Martino, 4

Tel. 071 60363 – Fax 071 7910416
■ Via Magnani, 5

Tel. 071 7916011

Ascoli Piceno
▲ Piazza Simonetti, 89

Tel. 0736 257665 – Fax 0736 258705
Porto S. Elpidio
● Piazza Garibaldi, 4

Tel. 0734 909207 – Fax 0734 909209
■ Tel. 0734 99771 – Fax 0734 903362

S. Benedetto del Tronto
▲ Via Moretti, 13

Tel. 0735 583288 – Fax 0735 578280

Macerata
■ Via Gramsci, 26

Tel. 0733 264719 – Fax 0733 269751
Corridonia
● Via Pausula, 229

Tel. 0733 288229 – Fax 0733 283159
■ Via dell’Industria (Zenit Palazzo Affari)

Tel. 0733 289211 – Fax 0733 289235
Recanati
■ Via dei Politi, 3

Tel. 071 7571122 – Fax 071 7571122
San Ginesio
■ Corso S. Gentili, 7-9

Tel. 0733 656133

Pesaro
● Via Branca, 66

Tel. 0721 31333 – Fax 0721 33060
■ Tel. 0721 37891

▲ Viale XXIV Maggio, 64-5
Tel. 0721 371641 – Fax 0721 371649

Cagli
■ Via Giacomo Leopardi, 14

Tel. 0721 781912 – Fax 0721 780196
Fano
■ Via Flaminia, 5/E

Tel. 0721 86991 – Fax 0721 869933
▲ Via Roma, 72

Tel. 0721 831609 – Fax 0721 835776
Fossombrone
■ Corso Garibaldi, 171

Tel. 0721 741410 – Fax 0721 741410
Mercatale di Sassocorvaro
■ Via Nuova, 115

Tel. 0722 725769 – Fax 0722 7250749
Novafeltria
■ Piazza Kennedy, 1

Tel. 0541 926256 – Fax 0541 921870

301

Indirizzi ● ■
Uffici Promotori finanziari Uffici Promotori finanziariFiliali

▲ ◗ Rete Mutui❖ Fineco Point

BIPOP2Kdefinitivo  3-05-2001 10:07  Pagina 301



302

Umbria

Perugia
● Via XX Settembre, 148 a/b

Tel. 075 5058021 – Fax 075 5005861
■ Tel. 075 506361 – Fax 075 5006343

▲ Via Francesco Briganti, 75
Tel. 075 5008732 – Fax 075 5055395

Città di Castello
● Via Collodi, 8

Tel. 075 8557701 – Fax 075 8557933
■ Via C. Collodi, 1/B

Tel. 075 8558990 – Fax 075 8559441
Foligno
▲ Via Cesare Battisti, 24

Tel. 0742 342120 – Fax 0742 345105
■ Tel./Fax 0742 691003

Gubbio
▲ Via del Risorgimento, 1

Tel./Fax 075 9275677

Terni
▲ Via Farini, 51

Tel./Fax 0744 427626/427312

Abruzzo

L’Aquila
■ Piazza Della Repubblica, 17

Tel. 0862 405355
Avezzano
■ Via Amendola, 44

Tel. 0863 441797 – Fax 0863 441797
Castel di Sangro
● Via Porta Napoli, 25

Tel. 0864 847229 – Fax 0864 847168
■ Tel. 0864 847228

San Benedetto dei Marsi
■ Corso V. Veneto, 60

Tel. 0863 898038 – Fax 0863 898650
Sulmona
■ Via Cappuccini, 1

Chieti
Ortona 
■ Via Bengasi

Tel. 085 9067519
Vasto
● Via XXIV Maggio, 25

Tel. 0873 380236 – Fax 0873 366453
■ Tel. 0873 378510 – Fax 0873 363595

Pescara
● Via Regina Margherita, 47

Tel. 085 4219515 – Fax 085 4216118
● Via Marconi, 180

Tel. 085 4549639/454591
Fax 085 63860/45459222

■ Via Regina Margherita, 36
Tel. 085 429621 – Fax 085 4212829

▲ Corso Re Umberto I, 44
Tel. 085 4211882 – Fax 085 4222858

Teramo
■ Via Savini, 18

Tal. 0861 32371
Castiglione M. Raimondo
■ Frazione Piane Statale, 81

Tel. 0861 909520 – Fax 0861 909520

Lazio

Roma
● Piazza Verdi, 9/E

Tel. 06 8440171 – Fax 06 8541813
● Via Barberini, 32-34

Tel. 06 4817500 – Fax 06 48905519
● Via Flaminia Vecchia, 693/a/b

Tel. 06 33220844 – Fax 06 3339143
■ Tel. 06 3322024 – Fax 06 3331341

● Via Paolo Di Dono, 15
Tel. 06 51964180 – Fax 06 5042628

■ Via Paolo Di Dono, 9
Tel. 06 51964194

■ Piazza Verdi, 9/E (angolo Via G. d’Arezzo)

Tel. 06 85355732 – Fax 06 84401717
■ Via Barberini, 32-34

Tel. 06 4817500
■ Via Brembate, 2

Tel. 06 3320396 – Fax 06 33611915
■ Viale Tirreno, 134

Tel. 06 8719611 – Fax 06 87181894
■ Via Plinio, 12

Tel. 06 36002249 – Fax 06 3203673
■ Via Vetulonia, 26

Tel. 06 7726541 – Fax 06 77265431
■ Viale Somalia, 250

Tel. 06 8600645
▲ Via Principessa Clotilde, 2

Tel. 06 3269411 – Fax 06 326941223
▲ Viale Gioacchino Rossini, 64

Tel. 06 8841714 – Fax. 06 8840286
▲ Piazza della Libertà, 13

Tel. 06 3609301 – Fax 06 36093043
❖ Via Baldo degli Ubaldi, 220

Tel. 06 3938330 – Fax 06 39383338
❖ Via Bissolati, 64

Tel. 06 47818403 – Fax 06 47818444
◗ Via Barberini, 59

Tel. 06 42020362
◗ Via Casilina, 391

Tel. 06 24407172
◗ Via Columba, 4

Tel. 06 789290
Acilia
■ Via Cesare Maccari, 115

Tel. 06 52353553
Albano
■ Via Vascarelle, 42-46

Tel. 06 9301951 – Fax 06 93019539
Artena
■ Via Fleming, 111

Tel. 06 95192061 – Fax 06 95190548
Ciampino
■ Via della Tenuta del Casalotto, 55/I

Tel. 06 79800049 – Fax 06 79816742
Fiumicino
● Via del Canale, 15

Tel. 06 65047849 – Fax 06 6505872
■ Via del Canale, 17

Tel. 06 6504321
Grottaferrata
■ Via Domenichino, 25

Tel. 06 94288010 – Fax 06 94548723 
Oriolo Romano
■ Piazza Claudia, 6

Tel. 06 99838611 – Fax 06 99838611

Palombara Sabina
■ Via della Libertà, 42

Tel. 0774 635019 – Fax 0774 659931
Subiaco
■ Via della Repubblica, 15

Tel. 0774 825013
Tivoli
■ Via Trieste 38

Tel. 0774 318829 – Fax 0774 313885
Velletri
■ Via XXIV Maggio, 36

Tel. 06 96155180
Frosinone
● Via Fontana Unica, 167

Tel. 0775 838037 – Fax 0775 201865
■ Tel. 0775 841004 841028

Fax 0775 201679
❖ Via Aldo Moro, 511

Tel. 0775 850094 – Fax 0775 212342
Cassino
▲ Via Condotti, 7

Tel. 0776 270686/7 – Fax 0776 270688
Ferentino
▲ Via S. Rocco, 47

Tel./Fax 0775 395916
Ripi
▲ Via Colle Sant’Agostino, 50

Tel./Fax 0775 284305
Latina
● Via F. Filzi – Quartiere R1

Tel. 0773 411017 – Fax 0773 692233
■ Tel. 0773 412076 – Fax 0773 692151
▲ Via Isonzo – C. Commerciale “L’Orologio”

Tel. 0773 660548/664056
Fax 0773 403501

■ Viale XVIII Dicembre
Tel. 0773 47180 – Fax 0773 4718100

S. Felice Circeo
■ Via Sabaudia, 7

Tel. 0773 520492/549031
Rieti
● Via de Juliis, 74-76-78-80

Tel. 0746 253096 – Fax 0746 251611
■ Via dei Mirti, 4/A

Tel. 0746 251317 – Fax 0746 498743
Viterbo
■ Via Garbini, 81

Tel. 0761 332090 – Fax 0761 321578
Castel S. Elia
■ Corso Umberto I , 62

Tel. 0761 570409 – Fax 0761 570369

Campania

Napoli
● Via Cilea, 226

Tel. 081 2462380 – Fax 081 7147054
■ Via Cilea, 187

Tel. 081 2472811/2472812
■ Via Chiatamone, 53/E

Tel. 081 2455861 – Fax 081 7646208
▲ Via Filangieri, 36

Tel. 081 404902 – Fax 081 404934
◗ Via Santa Brigida, 53-54-55

Tel. 081 5423252
Grumo Nevano
▲ Via Turati, 29 sc. A 3° piano

Tel. 081 8355111 – Fax 081 8368363
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Sant’Anastasia
❖ Via Madonna dell’Arco, 123-125-127

Tel. 081 8990611 – Fax 081 8990613
Sant’Antonio Abate
■ Via Roma, 291

Tel. 081 8738525
Torre del Greco
■ Corso V. Emanuele, 154 ex 140

Tel. 081 8815631
Avellino
■ Viale Cassitto, 4

Tel. 0825 78336/792597
Benevento
S. Giorgio del Sannio
■ Piazza del Risorgimento, 9

Tel. 0824 337119 – Fax 0824 337119
Caserta
■ Via Caduti sul Lavoro, 102

Tel. 0823 279359 – Fax 0823 279359
■ Via Cappuccini, 9

Tel. 0823 328042/322633
Fax 0823 322821

Curti – Santa Maria Capua Vetere
■ Viale Kennedy, 22

Tel. 0823 589511 – Fax 0823 589537
Salerno
■ Lungomare Colombo, 41-47

Tel. 089 7266701 – Fax 089 755465
■ Piazza Malta (XXIV Maggio), 21

Tel. 089 2580229 – Fax 089 2581182
Angri
■ Via Zurlo, 42

Tel. 081 5134608
Eboli
■ Viale Amendola, 61/C

Tel. 0828 368328 – Fax 0828 368328
Sorrento
◗ Via Nizza, 32

Tel. 081 8075635

Molise

Campobasso
■ Corso Vittorio Emanuele, 17

Tel. 0874 90140 – Fax 0874 316500
Termoli
■ Via G. Pepe, 12

Tel. 0875 714314 – Fax 0875 708275

Basilicata

Potenza
Melfi
■ Via G. D’Annunzio, 52

Tel. 0972 239820
Villa D’Agri
■ Via Pasquale Festa Campanile, 67

Tel. 0975 352185

Puglia

Bari
● Via Abate Gimma, 128

Tel. 080 5227653 – Fax 080 5231468
■ Via Abate Gimma, 129

Tel. 080 5788211 – Fax 080 5788224

■ Via Calefati, 396
Tel. 080 5746120 – Fax 080 5746120

▲ Via Melo, 120
Tel. 080 5244666 – Fax 080 5244694

❖ Via Dante Alighieri, 50-52-54-56
Tel. 080 5207811 – Fax 080 5207812

Acquaviva delle Fonti
■ Via Don Cesare Franco, 6/R

Tel. 080 3050313 – Fax 080 3050313
Altamura
■ Via Via Q. Sella, 7

Tel. 080 3149918 – Fax 080 3149918
Bitonto
■ Piazza XXV Maggio, 18

Tel. 080 3715072 – Fax 080 3747220
Ruvo di Puglia
■ Corso Giovanni Jatta, 19

Tel. 080 3612204 – Fax 080 3612204
Foggia
■ Corso Vittorio Emanuele, 28

Tel. 0881 726572 – Fax 0881 755784
Lecce
● Via degli Studenti, 1C

Tel. 0832 277961 – Fax 0832 301066
■ Via Schipa, 27

Tel. 0832 231698/231700
Fax 0832 348852

▲ Via Augusto Imperatore, 16
Tel. 0832 308925 – Fax 0832 309278

❖ Via S. Francesco d’Assisi, 1
Tel. 0832 276411 – Fax 0832 276435

Calabria

Cosenza
■ Via L. Maria Greco, 8

Tel. 0984 414557 – Fax 0984 417385
Reggio Calabria
■ Via S. Francesco da Paola, 49 D/E

Tel. 0965 810620 – Fax 0965 311792
Rossano Calabro
■ Via Nazionale, 117

Tel. 0983 290888 – Fax 0983 291879

Sicilia

Catania
Giarre
❖ Via Gallipoli, 70-74

Caltanissetta
■ Via G. B. de Cosmi, 9

Tel./Fax 0934 555299

Palermo
● Via Emerico Amari, 94

Tel. 091 6123807 – Fax 091 583422
■ Tel. 091 6124012 – Fax 091 6110821

● Via Agrigento, 8
Tel. 091 306157 – Fax 091 307752

● Via Agrigento, 8
Tel. 091 306157 – Fax 091 307752

Ragusa
● Via Archimede, 195-197-199-201

Tel. 0932 249311
❖ Via Migliorisi, 42 

(angolo Via Vittorio Emanuele Orlando)
Tel. 0932 658311 – Fax 0932 658335
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Siracusa
❖ Viale S.Panagia (angolo Via Tica)

Tel. 0931 400611 – Fax 0931 400635
Floridia
■ Viale P. Nenni, 1/C

Tel./Fax 0931 943623
Trapani
Mazara del Vallo
● Via Salemi, 119-121
Tel. 0923 944460 – Fax 0923 948256
■ Tel. 0923 944452 – Fax 0923 948208
■ Corso Umberto I, 190

Tel. 0923 907337 – Fax 0923 907337

Sardegna

Cagliari
● Via Tuveri

Tel. 070 4560168 – Fax 070 41991
■ Via Alagon, 49

Tel. 070 6848720 – Fax 070 6401421
Selargius
■ Via Roma, 74-76

Tel. 070 848008 – Fax 070 848008
Sassari
■ Via Perantoni Satta, 14/B

Tel. 079 2826041
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