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Vagyontervezés és a bizalmi vagyonkezelés

A bizalmi vagyonkezelés beillesztése az (j Ptk.-ba el6térbe helyezett a magyar jogi szolgaltatasok piacan korabban
csak marginalisan ismert és gyakorolt szolgaltatasokat, ezek kozill is az egyik legjelentésebbet, a vagyontervezést,
Ennek fontosabb mozzanatait foglalja 6ssze az alabbi cikk.

Dr. Menyhei Akos iigyved, Budapest, LL.M., TEP, a STEP Hungary elndke

Az EU-n beliili hatirok megsziintével és a
ndvekvd felhalmozott megtakaritasokkal
egyre tobb magyar dllampolgirnak vannak
killonboz3 vagyontirgyai (ingatlan, vllal-
kozds) az orszdg hatirain tal is. A rend-
szervaltds utini méasodik genericio felnét-
tével lassan kezdenek Magyarorszigon is
kialakulni ,,nemzetkézi” csaladok, akiknek
természetes a hatarok atjarhatésaga, a ve-
gyes hazassig és az orszighatirokon it-
oyl dzleti tevékenység.l

Kulfoldén fekvd vagyonelemek tulaj-
donldsa meghatarozd befolyissal bir a va-

gyonelemek strukturdldsdra és a strukturd-
lis megtervezése clGtt tiszedzast igényld
kérdésck Osszetettségére.

Ebben a cikkben szeretném kifejteni a
vagyontervezés lényegét és kapcsolatit a
rovidesen hazankban is €6 jogintézmény-
nyé vil6 bizalmi vagyonkezeléssel.

Mi a vagyontervezés?

A vagyontervezés kifejezés az Amerikai
Egyesiilt Allamokban jelent meg elészor a
misodik vilighibord utin! A Cornell
Egyetem Jogi Karinak Jogi Informicios

Intézete a kivetkezs definicidval hatarozza
meg a vagyontervezést:

»Yagyontervezés az az eljards, amely so-
tan egy maginszemély vagy csalid elrende-
zi a vagyonelemek halil esetére sz616 atru-
hazasit. A vagyonterv célja a vagyon lehetd
legnagyobb mértékd megdrzése a kijeldlt
kedvezményezetteknek, és rugalmassig
biztositisa a vagyon tulajdonosinak, A va-
gyontervezés sordn a legnagyobb kihivist a
szOvetségi és tagallami addjog jelenti.””2

A vagyontervezés jellegénél fogva
érinti az 6roklési jogot, a biztositasi jo-
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got, a bizalmi vagyonkezelést, a tarsasagi
jogot, ingatlanjogot, értékpapirjogot,
adojogot és az illetékek szabdlyozasat.
Ennélfogva a vagyontervezés legfonto-
sabb eszkozel jogi szempontbdl a vég-
rendelet, a csaladi alapitviny, a bizalmi
vagyonkezelés (trust), a kilénbozd or-
szagokban alapitott és irdnyitott cégek,
valamit az életbiztositisok. A vagyonter-
vezés sorin ezen, egyenként jol ismert
— és egyenként szinte valamennyi Ggy-
véd altal alkalmazott — jogi megoldasok
megfeleld kombindcidja és szlkség ese-
tén nemzetkozi 6sszefligpésbe helyezése
jelenti a legnagyobb kihivast.

A vagyontervezés az elére lathatd és
nem lathat6 akadalyok, falak és arkok le-
gybzésének mivészete, de nemcsak az
adott jogrendszeren belil, ahol dssze
kell egyeztetni az ugyfél akaratit az
oroklési, adozasi és illetékszabalyokat,
hanem legtobbszor mindezt kiillénbozé
otszdgok joghatdsiga ald esé személyek
és vagyonelemek figyelembevételével. A
tervezést tovabb bonyolitja, hogy jo
eséllyel kilénbozé jogi alapokra — konti-
nentilis vagy esetjogi — épiilt orszagok
joghatosaga ala tartozik az érintett sze-
mélyek vagy vagyonelemek egy része.

A sikeres vagyonterv kialakitdsanak a
kulcsa a kilénbozd szakteriileteken és
orszagokban tevékenykedd szakembe-
rek — Ugyvédek, pénziigyl tandcsaddk,
adoszakértdk — munkajanak koordinaci-
Gja és a kilénbdzd jogteriileteket és jog-
hatosdagokat érintd jogi kérdések megér-
tése.

A vagyontervezés fazisai

A kilonbo6zé orszagok kilénbdzd jogte-
ritleteit érintd vagyontervezési folyamat,
amely kiegészill a vagyonkezelés és a
konyvelési kérdések megvialaszolasdval
is, Gt lépésben foglalhato Gssze.

A jogilag reievans tények feltérképezése

m Az elsé és legfontosabb az tgyfél és
csaladja személyes helyzetének felta-
rasa, az allampolgirsag(ok)ra, addala-
nyisagra, csaladi dllapotra, gyerme-
kekre és egyéb leszarmazokra is kiter-
jedden.

m A pénzlgyi helyzet és az egyes va-
gyonelemek elhelyezkedésének meg-
ismerése.
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m Az egyes vagyonelemek kezeléséért és
és az alkalmazott struktira megisme-
rése.

m Az lgyfé] bizalmdt élvezd tandcsadok
megismerése és annak feltirdsa, hogy
milyen szaktertleten rendelkeznek ta-
pasztalattal és milyen feladatot teljesi-
tenek.

A relevans érdekek meghatarozasa

m Mi az Ggyfél célja?

B Mennyi szabadsigot élvez az tgyfél
céljai elérése soran?

B Van-e valamilyen jogi kényszer, amely
befolyasolja az tgyfél céljait?

m Az elSre lithatd megoldas finanszi-
rozhaté-e a rendelkezésre allé vagyon
hozamaibdl, és ha igen, milyen hosz-
sza ideig?

B Az ugyfélnek és csalidjanak sziksé-
ges jovedelem biztositott-e? (Itt gyak-
ran szembesulhetunk azzal a ténnyel,
hogy az ugyfelek egy jelentds része
nincs tisztiban sem a rendelkezésre
allo jovedelem éves mértékével és a
jovében elére lathatd bevételekkel,
sem pedig az éves kiaddsaival.)

B Van-e olyan forrisadd, amely nem
igényelhetd vissza vagy nem szamit-
haté be mas orszdgban megfizetendd
adoba?

m Van-e barmilyen olyan ok a jogi és
pénzigyi kortlményeken kivil, amely
akaddlyozza az ugyfelet elképzelése
megvaldsitasaban?

Az alkalmazand6 jog és a joghatésaggal
rendelkezd birésdgok meghatarozasa

m Mely dllamnak/allamoknak van joghato-
sagar

m Milyen jog alkalmazandd az egyes va-
gyonelemekre, killonds tekintettel a kdl-
foldi ingatlanta, bankbetétre és értékpa-
pirokra?

B Amennyiben az tgyfél hizassdgban vagy
kapcsolatban él, melyik allam csaldi
joga alkalmazando, és mik ennck a ko-
vetkezményel a vagyontervre nézve?

B Amennyiben az Ugyfél vagy csaladragjai
orszaghatiron atlépve lakohelyet valtoz-
tatnak, okozhat-e ez konfliktust a csaladi
vagyoni jogban vagy az oroklési joghan?

B A lakhelyvaltoztats el6tt kotott hazassa-
gi szerzBdés érvényes ¢s kikényszerithe-
6 marad-e az 0 lakhely szerinti orszag-
ban is?

m Milyen jogai vannak a csaladtagoknak a
vagyonra haldl vagy vilis esetén?
Mindezck alapjan lehet egy vagyontervet

felvazolni, amely teret enged az tigytélnek a

valtoztatisokra és a lakohely, adoalanyisag,

csaladi dllapot vagy éppen az dllampolgar-
sag megvaltozisa lemodellezhetd.

A megvaldsitas

A vagyontervezés klasszilus jogi eszlkozel a
végrendelet, az 610klési szerz6dés és a ha-
zassagi szerzGdés.

A komplexebb vagyonok a fenticknél
bonyolultabb struktirit igénvelnek, ezért
gyakran hasznalt eszkdzok a killonb6ézé or-
szdgokban alapitott cégek, csaladi alapitva-
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A csaladi alapitvany és a bizalmi vagyonkezelés lényegében
ugyanarra a problémara kivan megoldast adni, csak mas-

mas nézépontbol.

nyok és a bizalmi vagyonkezelés (trust). A
cépalapitis olyan természetes velejardja a
gazdasagi életnek, hogy a legtobben nem is
gondoljak végig, miszerint a legalapvetdbb
vagyontervezési Iépést hajtjak végre, amikor
a villalkozasban hasznositott és egyuttal
kockazratott vagyont elvélasztjdk a magin-
vagyontél. A vagyonelemek szétvalasztis-
nak gyakori velejardja a felelSsség kotlato-
zésa s a villalkozasba bevitt vagyon mérté-
kéig.

A cégek bevonasaval végzett vagyontet-
vezés kivetkezd Iépeséfoka még orszagha-
tarokon beldli: az Gzlett kockazattal jaro te-
vékenységek széovalasztisa a befektetett
eszlkozdktd] és egyittal a tevékenység anya-
gi kockazatainak felel6sséghiztositassal tor-
téné fedezése. Klasszikus példa erre egy
olyan cégstruktira feldllitisa, ahol az ingat-
lan, a termeldeszkozok és a termelés harom
kilon cégben van mikodtetve, {gy a terme-
léegység tzleti kockizata lehatirolhatd a
konzervativabb {izletpolitikat kivand ingat-
lan- és eszkdzbérbeadastol.

Megtelel6 Gzemméret felett érdemes a
vallalkozasi és személyes vagyont vagy egy
részét nemzetkOzi egyezmények védelme
ala helyezni. A TFEU? az egyik legalapve-
t6bb védelmi rendszer, amely az EU-allam-
polgirok alapvetd jogait, koztik a letelepe-
dés szabadsagit biztositja. Bzt egésziti ki a
kettés addzas elkertilésérdl és a befekteté-
sck védelmérdl szold egyezmények rend-
szere. Miutdn ezen utébbi két csoportba
tartozd szerzGdések bilaterdlis egyezmé-
nyek, és igy orszagonként eltéré tartalom-
mal jottek 1étre, ezért minden esetben egye-
di vizsgalat szitkséges a vagyontervezés so-
ran.

Ot-tizmillié eurd feletti vagyon esetén —
szamos személyes kordlmény figyelembe-
vétele mellett — a vagyon egy részének tulaj-
donldsa — de nem az élvezete! — levilasztha-
to a maginszemélyrl. Ebben az esetben
érdemes csaladi alapitvanyt vagy bizalmi
vagyonkezelést (trustot) bevonni a zokke-
némentes genericiovaltis érdekében. A
csaladi alapitvany és a bizalmi vagyonkeze-
lés Iényegében ugyanarta a problémara ki-
van megolddst adni, csak mds-mds nézé-

pontbél megkozelitve. A csaladi alapitviny
jogi személy, mig a bizalmi vagyonkezelés
(trust) kotelmi jogi megallapodas. Mindkét
megoldas hasznalhaté a vagyontervezés so-
ran, de a trust a kotelmi jogi megoldasbdl
eredden lényegesen nagyobb rugalmassa-
got kinal, mint a csaladi alapitvany. Bz utéb-
bi inkdbb a hossza tivid, tobb genericidra
szOlG vagyontervezés eszkoze, mig a trust
alkalmasabb nemcsalk a hosszd tivii, hanem
adott esetben akdr csak néhdny honapos
strukturaldsi igények megoldasira.

A bizalmi vagyonkezelés a generacioval-
tassal kapcsolatos problémak megoldisa
mellett jol alkalmazhaté a vagyontervezés
soran olyan esetekben is:
® ahol a maginszemély aleal végzett tevé-

kenység kizarolag vagy {6 szabdly szerint
csak kotlatlan feleldsség mellett gyako-
rolhatd, mint az tgyvédek esetében (eb-
ben az esetben a trust a felhalmozott
csaladi vagyon szeparacidjat hivatott el-
latni a csak személyesen vagy csak kor-
latlan feleldsség mellett gyakorolhato te-
vékenységtol);

B olyan tizled titoktartdst igényld tigyek-
ben, ahol valamely vagyontargy megvé-
tele vagy eladdsa esetén a tényleges tulaj-
donos kilétének ismerete arfelhajtd vagy
éppen drcsOkkentd szerepet jatszhat,

B ahol a tényleges tulajdonos nem kivinja
a piac tudomdséra hozai tulajdonosi mi-
voltat;

m villalatfelvasarlasok sordn, ahol a szerzé-
déskotés és a zards idSpontja eltér egy-
mastol, és jelentds gazdasagl érdek mu-
tatkozik a szerzddéskotéskori status quo
megGrzése irant;

m kiskort vagy cselekviképtelen hozzatar-
tozdk érdekeinek védelmében;

B ha a tulajdonos, illetve a vagyonrendeld
akarata eltér a kételezGen alkalmazando
oroklési szabalyoktdl;

B ha a kilonbdzé orszigokban elhelyezett
vagyonelemek rugalmas és az egyes
nemzeti adminisztriciotdl mentes keze-
lése €s a kedvezményezetteknek torténd
atadasa szikséges;

m olyan izlet vallalkozdsokban, ahol a
partnerek szeretnék teljes mértékben

brztositani azt, hogy a villalkozas az ere-

detileg lefektetett szabalyok szerint foly-

tatja mikodését.

A felsorolas szinte a végtelenségig foly-
tathatd, alapvetéen csak a jogaszi fantizia és
az ado- és illetéktorvények tudnak hatdrt
szabni a hasznositis médozatait illetGen.

Folyamatos ellendrzés

Az elkészilt vagyonterv folyamatos felil-
vizsgalatot és modositast igényel a gazdasa-
g, tizletd és jogi kérnyezet valtozdsanak di-
namizmusaval megegyezoen. A jol Gsszedl-
litott vagyonterv biztositja azt a rugalmassi-
got, hogy jogszabalyi valtozas vagy a gazda-
sigl kornyezet valtozdsa miatt alkalmatlan
részek levilaszthatdk vagy dtalakithatdk le-
gyenek. Ennek megfelelGen a vagyonterve-
z6 sohasem fejezheti be a tervvel kapesola-
tos munkat teljes egészében, hiszen idérél
idére eld kell venni, feliil kell vizsgaini és a
diszfunkciokat korrigilni kell.

A vagyontervezés elényei

A vagyontervezés legfobb elénye, hogy biz-
tositja az ligyfél szamara a vagyonelemeinek
atruhdzdsa feletti kontrollt oly médon, hogy
az kiterjedjen az atruhdzas idejére, az dtru-
hazott vagyon mértékére és a kedvezmé-
nyezett személyek kérére. Lehetséges, hogy
az Ugyfél valamennyi elképzelése nem valo-
sithatd meg, de a vagyontervezés biztositja
az atlithatésigot és a rendelkezésre 4lld
megoldasok, valamint azok feltételeinek
megértésér az igyfél szamdra, igy mar csak
6nmagaban ezért is érdemes jol atgondolni
a vagyonelemek elhelyezését. B
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