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Patagonia Gold informa sobre
la produccién de la mina Lomada de Leiva

y el desarrollo de los proyectos Cap Oeste y COSE.

Buenos Aires, 11 de noviembre de 2014. Patagonia Gold se complace en brindar una actualizacion
sobre la produccion en la mina Lomada de Leiva (“Lomada”) y el desarrollo de sus proyectos Cap
Oeste y COSE.

Hechos destacados:

Lomada de Leiva:

¢ La mina obtuvo una produccion récord en el mes de octubre con un total de 3.900
onzas de oro, alcanzando una produccion acumulada durante el dltimo
trimestre de 10.495 onzas de oro.

e La mina se encuentra en curso de alcanzar a fines de noviembre la meta
establecida en el presupuesto de produccion anual revisado de 26.900 onzas de
oro para todo el afio 2014.

e Los costos por onza contindan mejorando y promedian, incluida la
amortizacién de la planta, un costo total de US$ 699 por onza para el periodo
agosto a septiembre de 2014. Para octubre de 2014 se espera que los costos de
produccidn se mantengan por debajo de esos valores.

Proyecto de lixiviacion en pilas de Cap Oeste:

e Las pruebas de la segunda y ultima columna estan a punto de completarse, con
un resultado de recuperacion preliminar del 80% para el oro y aproxi-
madamente 40 % de la plata, a partir de un producto aglomerado.

e Se encuentran en progreso el disefio de la planta y de la plataforma de lixivia-
cién en pilas y se prevé su finalizacion para fines del cuarto trimestre del 2014.

Proyecto COSE:

e Esta en progreso el estudio de prefactibilidad y se espera tenerlo terminado
dentro de los préximos dos meses.



Lomada de Leiva:

La mina Lomada se encuentra ubicada aproximadamente 40 kildmetros al sudeste de la localidad de
Perito Moreno, en la Provincia de Santa Cruz, y estd dentro del bloque de propiedades mineras
denominado La Paloma, que posee el Grupo y que abarca una superficie de 44,000 hectéareas.

Produccion: En julio de 2014, la Compariia comenz6 con la expansion del minado de Lomada para
lograr un aumento planificado de produccion con la finalidad de alcanzar un total de 3.000 onzas de
0ro por mes.

La produccion de oro de octubre de 2014 alcanz6 las 3.900 onzas, convirtiéndose en el tercer mes
consecutivo de produccion récord, totalizando 10.495 onzas de oro para el Gltimo trimestre. Con el
minado de la seccion central de alta ley del yacimiento, la ley promedio del mineral extraido subi6 a
maés de 3 gramos por tonelada, incrementando el margen operativo del mineral lixiviado.

La produccidn para el afio 2014 a la fecha es de 24.186 onzas y, con la produccion prevista para el
mes de noviembre de 2014, se espera que el proyecto Lomada supere el objetivo anual revisado de
26.900 onzas.

Desde sus comienzos y hasta fines de octubre de 2014, la pila piloto de lixiviacion en pilas ha
alcanzado un 70 % de recuperacion del oro contenido estimado, y aln continda lixiviando. Estos
resultados confirman las estimaciones de recuperacion previstas antes de la construccion.

Costos: Durante los seis meses que finalizan en septiembre de 2014 (periodo abril-septiembre), los
costos de produccion del proyecto Lomada fueron de US$ 826 por onza (incluidos US$ 122 por
onza en concepto de depreciacién y amortizacion de la planta). Para los meses de agosto y
septiembre de 2014, los costos unitarios de produccion descendieron hasta promediar los US$ 699
por onzay se espera que los costos de octubre de 2014 se mantengan por debajo de ese nivel.

Trabajos programados: En el primer trimestre de 2015 se comenzaré con un nuevo corte del pozo
principal lo que tendra como consecuencia un incremento en el movimiento de material esteril
durante un periodo de hasta 4 a 6 meses, para poder alcanzar niveles mas profundos de mineral en
la zona norte y sur del pozo de extraccién.

Proyecto de lixiviacion en pilas de Cap Oeste:
Estd proximo a completarse la fase final de los testeos metallrgicos sobre el material oxidado
aglomerado proveniente de Cap Oeste.

Los resultados preliminares obtenidos a la fecha estan de acuerdo con las recuperaciones estimadas
con anterioridad a partir de los testeos en columnas en una primera etapa con recuperaciones en
solucion de 80 % de oro y un 40 % de plata dentro de los primeros 18 dias de operacion.

La reconciliacion de la estimacién final de recuperaciones no estard disponible hasta tanto las
columnas hayan sido desmontadas después de 40 dias de lixiviacion y una vez que se hayan
completado los andlisis finales de las leyes de cabeza y residual. No obstante, la Compafiia confia
en que las recuperaciones finales no variardn sustancialmente en comparacién con las cifras
informadas en el presente comunicado.

El disefio de la planta estd en progreso, con la metodologia de proceso seleccionada consistente en
una lixiviacion en fase Gnica y un circuito Merril Crowe.



Tal como se expuso con anterioridad, se instalard un circuito de trituracion de dos fases seguido de
una etapa de aglomeracion con cemento que permita que el producto aglomerado endurecido sea
cargado vy lixiviado en pilas de 6 mts de altura, como en la operacién actual en Lomada de Leiva.

Se estima una produccién anual de entre 40.000 a 50.000 onzas de oro equivalente (incluyendo oro
méas plata). Los calculos referidos a las necesidades de capital y al flujo de fondos estaran
disponibles a comienzos del primer trimestre del 2015; sin embargo, las estimaciones de capital
preliminares para el proyecto entran dentro del rango de US$ 30 a 35 millones. El inicio del
desarrollo del proyecto dependera de los permisos y del cronograma de la financiacion, que se
espera que estén finalizados dentro de los proximos 3 a 4 meses. Se continuard informando acerca
del avance del proyecto.

Proyecto COSE:

Contintian en progreso los trabajos del estudio de prefactibilidad de COSE y se estima que se
completard durante las proximas 6 a 8 semanas. Luego de realizar un importante trabajo de testeos
metaldrgicos y de evaluar varias opciones de métodos de procesamiento, se ha seleccionado el
método definitivo de procesamiento del mineral.

Se esta disefiando una planta pequefia de 15 toneladas/hora (tph) cosistente en una combinacion de
trituracion, flotacion, lixiviacion y posterior proceso de electro-obtencion con el fin de producir
barras doré de alta pureza de oro y plata. EI mineral sera extraido de la mina subterranea por medio
de una Unica rampa de acceso inclinado y el plan de minado tiene como objetivo una extraccién del
100 % de la parte explotable de los recursos.

Los permisos para la construccion de la rampa de COSE han sido otorgados previamente. Una vez
gue se completen tanto el estudio de prefactibilidad final como la actualizacién del Informe de
Impacto Ambiental ("EIS"), en los que se demuestre la suficiente solidez econémica para avanzar el
proyecto a la etapa de produccion, se presentara el EIS a la autoridad de aplicacion para gestionar el
permiso de explotacion minera del proyecto. Actualmente se estan evaluando distintas alternativas
de financiamiento para la construccion de la mina.

Acerca de Patagonia Gold

Patagonia Gold S.A. es una empresa argentina de exploracion y desarrollo minero, asociada a
Fomicruz S.E., que tiene como objetivo la exploracion, el desarrollo y la puesta en produccion de
proyectos de oro y plata en la regién patagdnica sur de Argentina, méas precisamente en la provincia
de Santa Cruz.

La Compafiia se encuentra orientada principalmente al desarrollo de tres proyectos: el proyecto
principal de Cap Oeste / COSE, el proyecto La Manchuria y el proyecto de lixiviacion en pilas de
Lomada, que actualmente se encuentra en produccion.
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