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Pressemitteilung

EU-Kommission genehmigt Beihilfen fir HRE

* Geschaftsmodell mit Immobilienfinanzierung und éffecher
Investitionsfinanzierung fir pbb Deutsche Pfandbaak bestatigt

» Wesentliche Auflagen durch Restrukturierung vorveeggmmen

» Better: Kénnen auf dieser Basis an den Kredit- Kapitalméarkten
erfolgreich sein

Munchen, 18. Juli 2011 Die EU-Kommission hat die staatlichen Beihilfen
der Bundesrepublik Deutschland fiir den Hypo RetdtEsKonzern (HRE)
genehmigt. Mit ihrer positiven Entscheidung erkettist EU-Kommission zu-
gleich die Tragfahigkeit des Geschéaftsmodells ddx Peutsche Pfandbrief-
bank als Spezialbank fiir die Immobilienfinanzierumgl die 6ffentliche Inves-
titionsfinanzierung an. Den Auflagen zur Umstrulétung, die die EU-
Kommission an ihre Genehmigung kntpft, kommt dieBHRirch ihre Neuaus-
richtung wahrend der letzten beiden Jahre beraitgehend nach. Die Bank
will nunmehr den Umbau ziigig abschlieen und sigder vollstandig auf
den Markt und ihre Kunden konzentrieren.

Manuela Better, die Vorstandsvorsitzende der Hypal Estate Holding AG
und der Deutsche Pfandbriefbank AG, begriif3te digipe Entscheidung der
EU-Kommission: ,Die Vorgaben gehen sehr weit, beaber noch ausrei-
chend Potential, um mit der neu ausgerichteterOQatische Pfandbriefbank
an den Kredit- und Kapitalmarkten erfolgreich zinsBie pbb Deutsche
Pfandbriefbank ist seit dem dritten Quartal 201dfitabel, und wir haben —
wie erwartet - auch das zweite Quartal 2011 mie Gewinn abgeschlossen.
An unserem geplanten Neugeschaftsvolumen von bshicd. Euro im Jahr
2011 halten wir fest. Unser Ziel ist, die Reprisgiung der pbb Deutsche
Pfandbriefbank vorzubereiten, die auch die EU-Kogsioin vorgibt.”

Auflagen der EU-Kommission und Auswirkungen auf die HRE

Die Auflagen der EU-Kommission betreffen zum eidemUmfang der Ge-
schaftstatigkeitder HRE. So gibt die EU-Kommission fur die pbb Bebe
Pfandbriefbank eine Beschrankung auf die Gescleddtesf Immobilienfinan-
zierung und 6ffentliche Investitionsfinanzierungir Teilbereich der Staatsfi-
nanzierung - in Deutschland und anderen ausgewadlteopdaischen Landern
vor. Die EU-Kommission begrenzt dariiber hinaus\Washstum der zinstra-
genden Vermdgenswerte und macht Vorgaben, um di#dhilitat des Neu-
geschaéfts sicherzustellen und so Wettbewerbsvermpen zu vermeiden. Die
Banken im DEPFA-Teilkonzern werden nach den EU-Agéih wie geplant
kein Neugeschéft tatigen.
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Die pbb Deutsche Pfandbriefbankwird in der 6ffentlichen Budgetfinanzie-
rung kein Neugeschéaft machen. Dieses Portfolid idloér Zeit aus, wirft aber
bis dahin weiter Zinsertrage ab. Die zweckgebundénanzierung offentlicher
Investitionen und die Immobilienfinanzierung futieé Bank weiter. In diesen
strategischen Geschaftsfeldern will die Bank weitachsen. Das im laufenden
Jahr getétigte Neugeschéft entspricht bereits sigedend den Vorgaben der
EU-Kommission.

Durch die Auflagen der EU ergibt sich zum andeiiee deutliche Reduzie-
rung dermBilanzsummegegeniuber der Ausgangssituation Ende 2008. Damals
lag die IFRS-Konzernbilanzsumme der HRE bei run@ Mi2d. Euro. Per Ende
Méarz 2011 betrug die IFRS-Konzernbilanzsumme deteggischen Kernbank
pbb Deutsche Pfandbriefbank - bereinigt um dienaNvarlangernden Effekte

der Ubertragung von Vermdégenswerten auf die FMStaragement - rund
102 Mrd. Euro. Die Bilanzsumme wirde durch das Aufgn des Geschéfts

mit der staatlichen Budgetfinanzierung tber Ze&iken, allerdings wird dieser
Effekt durch Neugeschaft kompensiert.

Zusatzlich gelten fur die Bundesrepublik Deutsctlals Eigentiimerin Aufla-
gen fur die mittelfristigdReprivatisierung der pbb Deutsche Pfandbriefbank
sowie der Gesellschaften oder Vermdgenswerte d€4-BE eilkonzerns

Ferner darf die HRE bis auf weiteres fir bestimmsgrumente nur unter be-
stimmten Bedingungezdinsen und Gewinnbeteiligungen an konzernexterne
Dritte zahlen. Diese Auflage gilt fir eine Reihe von Ekggitalinstrumenten
mit gewinnabhangiger Ausschuittung, die zum 30.&gper 2010 bestanden
und nicht vom Finanzmarktstabilisierungsfonds gewafrden. Aufgrund
von Auflagen werden iEPFA-Teilkonzern vor Reprivatisierung keine
ausschittungsfahigen Gewinne entstehen.

Schlief3lich hat die EU-Kommission Auflagen fur @&esvicing des Portfolios
der FMS Wertmanagementgemacht, das die pbb Deutsche Pfandbriefbank
gemeinsam mit anderen Gesellschaften des HRE-Kiesegbringt. Die pbb
Deutsche Pfandbriefbank darf diese Dienstleistumgeritir die Laufzeit des
aktuellen Vertrags bis Ende September 2013 ertmindje Gesellschaften des
DEPFA-Teilkonzerns auch dartber hinaus.
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