Société Nationale d’'Investissement
ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 DECEMBRE 2012

» Diminuion des créances immobilisées

Total |(A+B+C+D+E) 65187 077 472,82 65 903 862 841,73

BILAN (ACTIF) Exercice du 01/01/2
|ACTIF RCICE Exercice Précédent IPASSIF Exercice Exercice Précédent
Brut Amortissements Net Net ICAPITAUX PROPRES
VALEURS (A) 561056 271,26 340 003 065,46 221 055 205,80 332 620 981,04 o Gapial socialou personnel (1) 1566 423 300,00) 11566 423 300,00
o Frais prélmincires 521951 68142, 313,016 670.76 208935 010.66] 313 325 346,94 o Moins - actionnaires, capita souscit non appelé
o Charges & épartirsur plusieursexercices 39106 589,84 26 986 394,70) 1212019514 19296 634,10) (Ceptal appelé Dot versé : 1 566 423 300,00
o Primes de remboursement des obligations |+ Primes d'émission, de fusion et d"apport 31 471 923 103,55 31471923 103,55,
® 489579023 4379 140,26| 516.649,97) 1043 484,06 o Ecarts e réévaluation
- Immobiisation en recherche et o Raserve légale 156 642 330,0) 143 19105270
o Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4895 790,23 4379 140,26| 516 649,97 1043 484,06| [* Aulres réserves 7716 877 534,62| 6755 877 534,62
'« Fonds commercil & [ Roportanowweay @) 21358344 354579 66940
o Autres immabilsatons incarporeles S [+ Rosuatveten st Vattecatn @
890 374 604,94 104970 133,18| 785 404 471,76| 826 314 532,87 Z [+ Résulat net de exerice (2) 1531 776 632,68) 1199 661 61234
w | Terraing 107 195 554,45 107 195 554,45 107 195 554,45 E  Total des capitaux propres (A) 42 443 856 484,29 41 491 656 472,61
2 |+ constructons 757 548 397.79 90 770684,07) 666 777 713.72) 705 495 220,22) 5 [GAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 84 667 835,25 8943785417
§ o Installations techniques, matériel et ovtilage 519371831 1245 027,69) 3948 600,62| 4674 506.26) § * Subvention d'investissement
£ o Matsil ransport 876919.79 470 899,54 406.020,25| 574.696.26 | Provisiors églementées 84667 835,25 59427 85417
5 |+ Mobiler, reau 16 583 570,60 12 483 521,88 410004872 5573 609,68 © 20762 388 704,33 22479729 568,00
= |+ Aures immobilsatons corporeles 2495 044,00 2495 044,00 2495 044,00 [* Emprunts obligataes 1?2 A 12 X
» Immobilisations corporelles en cours 48140000 481400,00] 305 900,00 * Autres dettes de financement 8062388 704,33 9779729 568,00
FINANGIERES. (D) 67022 P2 23749329819 66 785 192 296,04 o7 [PROVISIONS ET CHARGES (D) 1877 546 623,95 1815508 588,95
' Préts immoblisés o Provisions pour isques 211867 150,16 16 443297,16]
o Autres créances financisres 392 005,56 392 005,56 47840423 * Provisions pour charges 1665 679 475,79 1799065 291,79
o Ties de particpation 6701403362341 232 769 347.30) 66 781264 276,11 67 641918 635,98 [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 18 617 825,00 27530 358,00
o Autres ttres immobilisés 825996526 472395089 3536 014,37 619221363 [+ Augmentation des créances immobilisées
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) * Diminution des detes de firancement 15617 825,00 27 530 358,00

rovision
TOTAL IX| 1970 582 057,68 1970582 057, 182 426 744,52|

X_|RESULTAT NON COURANT (VIl-1X) 128 748 211,74 5171251397
X1 [RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 1533 942 695,68 1201 683889,34

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 2166 063,00 2166 063,00 2022077,00

NET (X1-X1) 11531776 632,68 1199 661 812,34

[xwv|  [vovaL pEs PRODUITS 1+ v + i) [ [ [ 5387772 16061 3075995 398,14
[ x| [TOTAL DES CHARGES (1 + v + IX + X1 | | | 3855 995 527,93 11676 333 585,80
[xwi| " ResuLrar et | | 1531776 632,68] 1199661 812,34

(1) Veration de stocks: stock ina - stock inital, augmentation (+):
2)Achat achats - ¢

e 1.566.4:

o Augmentation des dettes financiéres DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 5414610 102,66 3669 606 443,88
TOTAL | (A+B+C4+D+E) 68479 014 260,66 686 845 637,09) 67 792 168 62357 68 808 568 351,81 * Founisseurs et comptes rattachés 125 061 936,61 124352 342,02
ISTOCKS () 1323990 171,97 1323990 171,97] 1230639 396,20 o Cients crégteurs, avances et acomptes 11386 502,80 202 537,70
+ Marchandses o Personmel 19019827.07 2152878597
 Matéres et founitures, consomimables o Orgerisme sociaux 1741 444,74 2639 977,00
» Produis en cours 1323990 171,97 1323990 171,97 1239639 396,20 * Etat 67 060 234.44) 75888 101,93
[ procluits intermédiaires et produits résiduels o Comptes d'associés 4 655 170 954,58| 21895013 616,64
e Produits finis | Autres créanciers 78 626 427,51 175 163 730,55|
‘£ |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1712772371,38) 6839 655,95| 1705 932 715,43) 1824103 786,22 j* Comptes de régularisation passif 453542 774,81 374817 351,17
E [ Fournis. débiteurs, avances et acomptes 241322409 2 413 224,09| \AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 27194 750,00
= [ Cllns et comptes raftachés 96 763 318,80, 2480 773,56 94 282 545,24| 151663 008.44) [ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 369 866,78
3 [+pomom Tous0n 19830 1982960
£ [ Fat 161742 201,63 161 742 201,63 122 961 726,56 [TRESORERIE-PASSIF
& [+ Comptes dasocies 1246299 13423 1246299 134,23 1379 122.685,50 o Grédis descompte
= [ Autres débiteurs 201460 62991 4358882.39 197101 747,52] 168 858 318,69 o Crédils de Irésorerc I 2 )
|+ Comptes de régularisation Actif 391401968 3914 019,65) 70120883 * Bangues (soldes créditeurs) 3503 807,55 235 838 32217
ITITRES VALEURS DE PLAGEMENT (H) 1795173046 17951 730,46 6387 505,46, Total 1l 253,503 907,55 228583832217
ECARTS (1) | TOTAL GENERAL I1+11+11l 70 855 561 349,81 71886 502 357,78
TOTAL Il (F+G+H+1) 3054714 273,81 6839 635,95 3047 874 617,86 3070 130 687,88 | ol persn e |
I TRESORERIE-ACTIF
w [+ Chéques et valeurs & enceisser
8 |+ Banques, To st 0P 15,506 825,27 15506 825.27] 778546404
8 [+ Cobse g s e sl 1281 EC 1785005
= TOTAL Il 15 518 108,38 15 518 108,38 7803 318,00 1. Tableau de formation des Résultats (TFR) i 31/12/2012
TOTAL GENERAL l+11-+1Il 71549 246 642,85 603 685 293,04 70 855 561 349,81 71 886 502 357,78 Exercice| Exercice Précédent
1 |+ |Ventes de Marchandies (en  tay 7031 070,87 5803941,59)
2 | |nchats revendus de marchandises
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012| 1 = VENTES EN L'ETAT 7031070,87| 5803 941,59
OPERATIONS. u + |PRODUCTION DE 'EXERCICE (3+4+5) 292105 787,05 318685 10627
NATURE Propres TOTAUX TOTAUX DE UEXERGICE 3 | |ventes de biens et services procuits 292 105 787,05 318685 106,27
a Pexercice précédents DE LEXERCICE PRECEDENT
T 2 3o142 h 4| |Variaion socks produits
1 [PRODUITS D'EXPLOITATION 5 produites par [ertreprise pour el méme
o Ventes oe marchandises (en I¢al) 703107087 7031 070,87 5803941,59 [ - 150 445 547,56 126563 593,17
« Ventes de bens ef senvices produts 292 105 787,05 292 105 787,05 318,685 106,27 6 | [Achats consommés de matises et foumiures 2019505,25] 233408612
Chiffre d'affaires 299136 857,92 299136 857,92 324489 047,86 7 | |nutres charges externes 145 426 04231 124229 507,06
« Varafion de stocks de produits (+) (1) W[ | = |VALEUR AJOUTEE (1+i1+1l) 148 691 310,35 197 925 454,69
. Tentreprise pour ele-méme 8 | + [Subventons dexplotation
« Subventions d'explotation 9 | - [impots et tares 9371 976,55| 937324966
o ||+ Aures produts dexpboiaion 259800608 2598 006,08 330050473 10| - |Cherges de personnel 53976 327,54 66737 236,20
8 [ | eprises depltations ransfets e charges 8650 361,31 5650 361,31 7591 72073 v = [EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (E8E) 85 343 606,27 121814 966,83
5 TOTAL | 310 385 225, 335 381 273,32 |0U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
§ Il |CHARGES D'EXPLOITATION 11| + [Autres produits d'exploitation 2598 006,08| 3300 504,73
T ot evendus (2 de marchandises 12| - |Autres charges dexplotation 12220 34320 1123414734
« Achats consommes (2 de matfres et foumitures 2019505,25 2019505,25] 2334086,12 13 | + |Reprses dexplotation, ransferts de charges 8650 361,31 759172073
* Autres charges exlamss 148 426 042,31 148 426 042,31 124 229 507,05 14 | - |Dotations d'exploitation 49 902 023,64 5241989911
* Impdts et taves 6 682 336,20 2 689 040,35 9371 376,55| 9373 249 66| v = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) 34 468 606,82| 69053 145,84
« Charges de personnel 53976 327,54 5397632754 66 737 238,20 [ +/-[RESULTAT FINANCIER 1370725 877,12 118434325747
« Autes chiarges dexplottion 12220 343,20 12220 343.20) 11234 147,34 vin| | = |RESULTAT COURANT 1405194 483,94 1253396 403,31
+ Dotatons d'exploitation 49903 022,64 49 903 023,64 5241989911 1| | +/- |RESULTAT NON COURANT(s ou ) 128748211,74| 5171251397
TOTAL Il 273227 578,14 2689 ﬂJﬂ.!5‘ 275 916 61 B.dﬂ‘ 266 328 127,48 15 [Impdts sur les résultats 2166 063,00) 2022 077,00
[ W RESULTAT D'EXPLOITATION (-1 34 468 606,82 69053 145,84
IV |PRODUITS FINANCIERS [x] | = [resuLmar ner 1531776 632,68 1199661 812,34
oot des s de patipation o aUres fires 2834 471 572,72 2834 471 572,72 2512277 959,53
« Gains de change 16533492 165334,92 9205504 . CEMENT (CAF)
o neréts et aubes produis fnanciers 13327801618 133278 016,18 62799 624,21 1] fRésutatnel de Texercioe
- « Reprises financiéres; ransferts de charges 10141 742,08 1014174206 14730 255,49 [Bénéfice + 1531776 63268 1199661812.34
g TOTAL IV 2978056 665,88 | 2978056 665,88 2609899 894,27 perte
2 | CHARGES FINANGIERES. 2 |+ |Dotations d'expiotaton (1) 49436 400,04 5227902751
* [ ogesomaes 1432 607 360,95 1432 607 360,95] 1420833 264,23 3 | + |Doationsfrencéres (1) 174 576 437,94 4487 9%.09
+ Pertes de ohange 146 989,64 146 989.84) 180376.43] 4+ [Dotatons non courante: 299814 169,28] 104390 336,28
+ Autes charges financierss 000 5 | - [Reptses dexplotation) 203347928
« Dotations financiéres 174576 437,94 174576 437,94 4487 996,09 6 | - |Reprises financibres(2) 1014174206 1473025549
pre— 1607330 788,76, | 1607 330 788,76 1 425 556 636,80) 7 | - |Reprises non courantes(2) 138 165 836,92 620925821
VI_ | RESULTAT FINANCIER (V-V) 1370725 877,12 | 8l - 193 897 247,82 124475 353,90
VI RESULTAT GOURANT (1 ] ] I 1406 194 485,94 125396 409,31 9 |+ |Valeurs nettes ovamortiss des immo. cédses 1600388 217,60] 46364 423,67
' (CAF) 1573797 050,74 1259735 249,01
10| [Distinutions de bénéfices 579576 621,0) 579576 621,00
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du 01/01/2012 au 31/12/2012 n 994 220 429,74| 680 158 628,01
(OPERATIONS Ma \:excluswn des dotations relatives aux actifs et passifs circulants :}‘ 2 la trésorerie:
wanne e T Soveomartes T oUW TORGOERERROSE (S L e b e
1 2 3=1+2 a
Vil [RESULTAT COURANT (report) 1405194 483,94 1253396 403,31
Vill [PRODUITS NON GOURANTS
« Prodiits o Gessions dimmablisation 1932 897 247,82 1933897 247,62 124475 35390)
« Subventions d équilbre
 Reprises sur subvertions dinvestissement
* Autres produits non courants 82 434,68| 82 434,68 29 618,44|
s Reprises non courantes; transferts de charges 165 350 586,92| 165 350 586,92| 6209 258,21
g TOTAL VIl 2099 330 269,42 130 714 230,55,
= | X [CHARGES NON COURANTES
2| g s ets damotiomonts es irobisaiors 1 60038 217.60) 1 600388 217.60) 636442367
« Subvenions accordées
« Autes charges non courantes 70379 65080) 70379 650.80) 1621823457
. DO'AI\?!IS non courantes aux amortissements et 299 814 189,25 299 814 189,28) 119 844 086,28|




Société Nationale d’'Investissement

ETATS FINANCIERS SOCIAUX au 31 bEcEMBRE 2012

|| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN i Capital social mmdz:u titres &ulx g;
? nus on
Exercice Exercice. Variations a-b r— Nombre d'actions | | particip:
[MASSES a précédent Emplois Ressources arge Maroc 2218631
b £ d Nouwelles Sicérurgios ndustilles 8539 720]
1 | Financement Permanent 65167077 472,82| 65903862 841,73 716 785 36891 WANA 40415 390]
2| Moins actf immobiisé 6779216862357 68 808 566 35181 1016399 728,24
5 | = Fonds de Roulement Fonctonnel (1-2) (4) 2605001 150,75 2904 705 51008 299614 359,33
4 | At circulant 3047674617,868 3070130 667,88 22256 070,02
5 | Moins passif circulant 5414 979 969,44| 3696 801 193,88| 1718178 775,56
6 | = Besoin de Financement global 4-5) &) 236710535158 626670 506,00 1740 434 845,58
7 | TRESORERIE NETTE (Actif-Passi) = A-B 237985799,17 - 06 [Atjarivaa Bark
Managem
[ EMPLOIS ET RESSOURGES | fe““““ o
ongométal Alfaue
EXERCICE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ol fer
ENPLOIS RESSOURCES
EMPLOIS RESSOURCES oHo
DE Financiere d prise oe
* ) 994220 429,74 680 158 628,01 M Invest Morocco
-+ Capacité d' 1573797 050.74) 1259 735 249,01 Réserves Immobiliéres
- Distioutions de bénéfices 579576 621,00 579576 621,00 T
- GESSIONS ET 1933984 646,49 1221676 08035 me
+ Reclassement Travaus 4 stk 951436323
[+ Reclassement ges terains  sioc 1077 407 500.00)
+ Reclassement Frais Fusion 4 Stock 10 167 396,39,
-+ Cessions dimmobilsatons corporeles 120 000,00 19290 000,00)
-+ Récuction capltl Fiales 1833 700,00
-+ Cessions dimmobilsatons fnanciéres 193194354782, 105185 353,90
-+ récupérations sur créances immobiistes 87 398,67 111466,89
i PROPRES ET.
[+ Augmentation du captal , apoorts
+ Subventions d'investissement
DES DETTES o OMA - INTERNATIONAL
\UTRES DETTES 46327000 120125,00
TOTAL (A+B+C+D) 2928668 1901954 833,36 FIRST CONNECT SAT 300 000]
n (FLUX) Universié ONA 2399 000)
© 902337 320,23 1416
ot s o aranzs L2
- ¥ 049 429,
'+ Acquisiions conorelles 633 646.72] 2846 015,45, NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin
" o= : EXercice | pexploitation | financiéres | Non courantes | d'exploitation | financiéres | Non courantes exercice
-+ Acquistons dfimimobilsation financiéres 90151225439 1412637 381,60) T Provions o Gordgion
-+ Augmention des créances immob 100000 e Vactt mmobiisé 7305860231 174 576 437,94 10141 742,06 27 495 298,19
. PROPRES (F) 2. Provisions réglement 89437 854,17 47700189| 84667 835,25
M DETTES © 1726 716 666,67 1010 ﬁy’?ﬁﬂé‘f e 1815 508 588,95 195 423 853,00
|+ EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 1978 005 045,43 | 174 576 437,94 10141742,06 138 155 836,92|
ITOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 2629 053 986,0) la_Provsions pour dépré .
I'acif circulant (hors résorerie) 650619235 486 623,60) 133160,00)
m BESOIN GLOBAL (B.FG)
5. Autres Provisons pour 27194 750.0)
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 2040 049 204,91 risques et charge
[TOTAL GENERAL 4669103 191,81
I rie
SOUS TOTAL (B) 33700 942,35 46662360 133 160,00 27194 750,00
— e R R AR L R R
INFLUENCE DES DEROGATIONS TABLEAU DES CREANCES AU 31/12/2012
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS | - SUR LE PATRIMOINE, LA STUATION
Echues ]
CREANCES ToTAL Plusdunan | Moinsdrunan | etnon | MOMANSen | pig ot organ-
1. Dérogations aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT recouvrées ismes Publics
DE LACTIF IMMOBILISE 39200556 392 005,
1. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT o Préts immobiisés
. Dérogat I e pré p . e o o Autres oréances financieres 39200556]___392005,56
o " IDE LACTIF CIRCULANT 171277237138 6839 655,951 705 932 715,43 6250 000,00 161 742 201,631 497 503 796,85|
= Fournis. Débteurs etacomptes | 2413 224,09 241322409
= Clents et ¢ 96763318,80] 2480 773,56 94 262 545,24 6250 000,00 | o504 414,84
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES AU 31/12/2012 | Personnel 179843,04 17984304
- U LE PATHINOIE it 161742 201,63 | 161 74220163
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET = Comple dhassosiés 1246299 13423 1246299 184,29
LES RESULTATS  Aulres déhiteurs 201 460629.91] 4358 862,39 [ 157 770247.79
Comp 0 391401968
I Chngements afectant les méthodes d'évaitaton NEANT NEANT
TABLEAU DES DETTES AU 31/12/12
. Changements affectant es rgles de présentation NEANT NEANT DETTES TOTAL 'ANALYSE PAR ECHEANCE 'AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
Pt s etnon n vis-a-visde | vis-a-vis des | représentés
recouviées| _devises | PEtat et org ises liées| _par effets
DETTES DE FINANGEMENT | 20 762 388 704,33 14 739 568 045,666 022 820 658,67 2688 461 976,00
[« Emprunts cbligataires 12700 000 000,00] 8 500 000 000,00]
'MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT DU PASSIF CIRCULANT 5414 610 102,65 5414 610 102,66 3877 607,16| 68 801 679,18] 4 804 708 265,64
|» Fournisseurs et comptes & - - -
DEBUT EXE T o 125061 936,61 125061 936,61 3877 607,16| 6791088355
INATURE Cession| Retrait FIN EXERCICE
ROICE = Gienls et comptes ratachés 11386 50280 11386 502,80
IMMOBILISATION EN NON VALEUR 561058 271,26 561058 271,26 | Personnel 19019 827 07] 19,019 827,07
= Fais prélmiaires 521951 601,22 521951 601,22 |» Organismes sociaux 1741 44,74 1741 444,74 1741 444.74)
e s 910650051 91065051 o Etat 67060 234,44 67060 234,44 67060 234,44
rges A répartir sur plusieurs exercices 9 1 39, 9 1 39, o o 4658 170 954,58] 4658 170 954,58] n
[ Primes de obigatons oA & 78626 427,51 78 626 427,51
= Somptes derégulrsaton 512 774m| 1453542 mm‘
| IMMOBILISATIONS INORPORELLES 4705 371,07/ 190 419,16 489579023 S
|* Immabilisation en recherche et développement  TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
o Brevets, margues, Grots t valeurs simiares 4705.371,07|190 419,16 489579023 TIERS CREDITEURS OU TIERS. Mantant couvrt oo 1) Dateetlieu Oniet
|* Fonds commercial DEBITEURS 12 Sarete inscription @6
 Autres immobiisations incorporeles ireié: 240230000 ¢ Nantissemenl] 28/12/2009) Personne erce
dretés egues NEANT]
IMMOBILISATION: 389 72 225535.28 225535,28] 890 374 604,94 )~ Gage 1 Fypanegue 2 Nantssement -3 - Warran -4 - Aulres -5 - (@ precisen]
) préciser i la sirets st e persomes erces (sretés donn , associés, membres du personnel)
| Terrains 107 195 554,45| 107 195 554,45| ) préciser si la siireté reque par de personnes le débiteur (s
o Constnictons 757 498 067,79} 50 310.00 757 548 307,79 [ENGAGEMENTS FINANCIERS REGUS 0U DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
o Instalt technigues, matérel et utilege 5419 2535 20553508 519371831 AN COHES)
 Watére de ransoort 86821979 8700,00 87691979 [ vals et cautions Y
 Hobier, maté 15958 898,60[399 136,72 16583 570,60) - Caution 1075 000,00
o Autres immobiistion corporelles 2495 044,00 2495044,00 - Caution
|+ mmobiisatons corporeles en cours 305 9000|175 500, 481 400, o matére 6o pensions de releites ot obigl
[TOTAUX 1455 504 600,55 824 065,88 225 535, 225 535,28/ 1 456 328 666,43 mgaqemems o
(1) Dont engagements a égard dentreprises ies.
AGEMENTS R
PRICEWATERHOUSE(COPERS
=1 FRNST & YOUNG Price Waterhouse
37, Bd. Abdellatif Ben Kaddour ;g 1 ‘(JgdCMaSbSI"a Al Kk/?dra
20050 Casablanca - Maroc asablanca - Maroc
AUX ACTIONNAIRES DE
SOCIETE NATIONALE D’INVESTISSEMENT (SNI)
CASABLANCA

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES - EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2012

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2012.

Nous avons effectué |'audit des états de synthése ci-joints de la SNI, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et |'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs & I'exercice
clos le 31 décembre 2012. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 42.528.524 dont un bénéfice net de KMAD 1.531.777.

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxieme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la SNI au 31 décembre 2012 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

) eti
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration destiné aux
actionnaires avec les états de synthese de la societé.

Casablanca, le 22 mars 2013
Les Commissaires aux Comptes
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