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Premessa

Il presente Bilancio é redatto secondo i Principntabili Internazionali (IAS/IFRS) omologati dallilibne
Europea in vigore al 31 Dicembre 2011 e riflettesitaiazione patrimoniale, finanziaria ed econondca

Banca Caripe Spa.

L'informativa € inoltre prodotta in base alle disponi contenute nella Circolare della Banca didta. 262

del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti.

Il Bilancio & costituito:

e dallo Stato Patrimoniale;

¢ dal Conto Economico;

e dal Prospetto della Redditivita Complessiva;

e dal Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Npetto

¢ dal Rendiconto Finanziario.
schemi caratterizzati da elevata sinteticita, e
e dalla Nota Integrativa.
che fornisce un maggior dettaglio dei dati di bilaned ulteriori informazioni complementari, al dirdi
esporre una rappresentazione veritiera e corretia situazione patrimoniale, finanziaria ed ecoitandella

Banca, ed e corredato dalla presente

* Relazione degli Amministratori sulla Gestione, diescrive 'andamento gestionale e la situazione

dell'impresa.

| criteri generali di redazione ed i Principi Calpili utilizzati sono invariati rispetto a quelldettati per la

predisposizione del bilancio 2010 e sono i medeadhitati dalla Capogruppo Banca Tercas Spa.

Nel testo della presente Relazione, le voci ddkdosPatrimoniale e del Conto Economico al 31 Dioen

2011 sono poste a confronto con i corrispondemtirival 31 Dicembre 2010.

Il Bilancio d’esercizio 2011 é oggetto di revisponontabile da parte della societa Deloitte & TeuSpa,

societa che svolge anche I'attivita di revisionkhilancio della Capogruppo.
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| risultati del 2011 in sintesi

Dati economico finanziari

Dati in milioni di euro

Esercizio Esercizio Variazioni
Dati Economici
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Margine d'interesse 39,07 48,20 (9,13) (18,94%)
Commissioni nette 21,30 21,51 (0,21) (0,98%)
Margine d'intermediazione 61,53 67,85 (6,32) (9,31%)
Risultato netto gestione finanziaria 45,25 56,02 (10,77) (19,23%)
Oneri operativi (39,81) (51,78) 11,97 (23,12%)
Risultato lordo dell'operativita corrente 5,42 4,24 1,18 27,83%
Utile dell'esercizio 1,30 0,27 1,03 381,48%
Dati in milioni di euro
Esercizio Esercizio Variazioni
Dati Patrimoniali
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Totale dell'attivo 1.694,00 1.621,36 72,64 4,48%
Crediti verso clientela (lordi) 1.418,20 1.446,50 (28,30) (1,96%)
Attivita finanziarie 21,13 19,51 1,62 8,30%
Patrimonio Netto 112,54 112,12 0,42 0,37%
Dati in milioni di euro
Esercizio Esercizio Variazioni
Attivitd Finanziarie della clientela
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Raccolta Diretta 1.458,16 1.110,79 347,40 31,28%
Raccolta Indiretta 456,31 784,81 (328,50) (41,86%)
- Risparmio gestito 144,18 192,11 (47,93) (24,95%)
- Fondi comuni e Sicav 22,09 37,35 (15,26) (40,86%)
- Gestioni patrimoniali mobiliari e in fondi 5,79 19,46 (13,67) (70,25%)
- Polizze assicurative 116,80 135,30 (19,00) (14,04%)
- Risparmio amministrato 312,13 592,70 (280,57) (47,34%)
N
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Esercizio Esercizio Variazioni
Dati della Struttura

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Numero medio dei dipendenti 380 381 () (0,26%)
Numero degli sportelli bancari 53 56 3) (5,17%)
Dati in milioni di euro
Indici di redditivita (%) 31/12/11 31/12/10
Roe 1,16% 0,24%
Margine d'interesse / Margine d'intermediaziong 56% 71,04%
Commissioni nette / Risult. netto Gest. Finanz. 04% 38,40%
Costi operativi Margine d'Intermediazione 64,70% 76,32%
Dati in milioni di euro
Dati sulla produttivita operativa 31/12/11 31/12/10
Crediti a clientela (lordi) per dipendenti medi 3|7 3,80
Margine d'intermediazione per dipendenti med 0,16 0,18
Oneri operativi per dipendenti medi (0,10) (0,14)
Dati in milioni di euro
Indici di rischiosita del credito (%) 31/12/11 31/12/10
Sofferenze nettéCrediti verso clientela (netti) 1,45% 0,81%
Incagli netti/ Crediti verso clientela (netti) 6,18% 6,45%
Sofferenze nettéPatrimonio netto 17,73% 10,22%

-t i
AN

18



Banca Caripe Spa: la storia

Banca Caripe nasce nel 1871 quando dalla conversleh"Monte Frumentario”, viene fondata a Loreto

(Pe) la “Cassa di Risparmio e di Credito Agrarid.dieto Aprutino”.

L'attivita si sviluppa presto grazie ad un centmale di provincia come Loreto Aprutino carattesizzda un
notevole dinamismo economico e sociale. Subito ddjmita d’ltalia e nei decenni a cavallo del sexal
centro abruzzese si distingue, infatti, per la siwie@prendente borghesia agraria che affonda leirddl

successo in una fiorente viticoltura e olivicolturai prodotti erano conosciuti anche all’estero.

Negli anni ‘30 nasce la quarta provincia abruzzegdaricentro della banca si sposta su Pescara.

E del 1927 I'apertura della prima filiale pescarese

Da allora si susseguono una serie di successt@ndeguenti aperture di nuove Agenzie in tuttimaai piu

importanti della provincia di Pescara.

Nel 1936 la Banca, su decreto del Re Vittorio Enedaull, cambia la propria denominazione in “Cadsa

Risparmio della provincia di Pescara sede in Lofgtautino”.

Nel 1992 viene stipulato 'atto di conferimento ld&ienda bancaria nella neocostituita Caripe -s@adi
Risparmio di Pescara e Loreto Aprutino SPA, residode attivita di utilita sociale in capo alla westituita

Fondazione Cassa di Risparmio di Pescara e did.égetutino.

A tale data la Banca rileva un patrimonio netthidé 196.600.000.000 e n. 456 dipendenti.

I 16 febbraio 2001, con un’assemblea totalitariallad Fondazione, [listituto creditizio cambia
definitivamente la sua denominazione sociale imtaCaripe Spa", al fine di meglio esprimere laovata

missione aziendale in un mercato sempre piu cotijueti

Banca Caripe Spa € dunque un istituto locale, aovalenza e la forza di banca del territorio irtaeniel
contesto finanziario globale, potendo cosi offalia sua clientela servizi e prodotti al passo leoesigenze

di un mercato sempre piu evoluto.



Ingresso nel Gruppo Bancario Tercas e migrazione disistema informativo

In data 31 Dicembre 2010 Banca Caripe entra a darepdel Gruppo Bancario Tercas andando cosi a

formare il primo gruppo bancario Abruzzese per disieni e presenza capillare sul territorio.

In data 7 marzo 2011 il sistema informatico delfada e stato migrato sulla piattaforma dell'outseur

informativo della Capogruppo, CSE Soc. Coop. aoh sede in San Lazzaro di Savena (Bo).

Variazione cariche sociali

In data 26 Settembre 2011 € stato nominato in @udliAmministratore Delegato il dott. Mario Russte

ha preso il posto del dimissionario dott. AntoniidMIatteo.



LO SCENARIO ECONOMICO
Quadro Internazionale

L'anno trascorso e stato sicuramente il piu incetddi’inizio della crisi finanziaria che, a fasitaine e
rimbalzando da una sponda dell’Atlantico all’altfaa messo e sta mettendo a dura prova i mercati

internazionali e la loro stessa capacita di stagilisi in nuovi equilibri.

Il Pil mondiale ha registrato una crescita medid 2%, ma il dato medio non e assolutamente
rappresentativo di quanto effettivamente accadufatti se da un lato le economie emergenti soatest
lievemente sfiorate dalla parola crisi, registraratescite interne positive intorno all'8% dei rigpeé
prodotti interni lordi, le economie dei paesi maggiente industrializzati hanno vissuto solo l'illuge che

la recessione fosse davvero passata scoprendbniseldel 2011, di essere assolutamente ancordelel

mezzo della tempesta.

All'interno di un contesto piu favorevole e seremgistrato dai mercati finanziari, i primi mesi 012,
hanno registrato positivi segnali di stabilizzazoha crescita ha risentito, tuttavia, di ostaeblinatura

sistemica nelle economie avanzate restando saldarsquelle dei paesi emergenti.

Il tasso d'inflazione nel corso del 2011 é rimageneralmente contenuto sia in area Euro che nai pae
dollarocentrici, mostrando addirittura una leggieasione nelle economie in via di sviluppo. Tutzaaei
primi mesi del 2012 in Italia e nei paesi dell’'Ukgegistrato un forte aumento del prezzo deiwanttti ed

il tasso d'inflazione ha iniziato rapidamente adhantare.

In deciso rallentamento sono apparsi mediamentie paesi del G20. Secondo la rilevazione Ocsatiral

al quarto trimestre del 2011 il Pil dei paesi clppaatengono all'area del G20 ha frenato archiviando
+0,7% ( +0,3% il dato del terzo trimestre 2011)i tlmdici mesi del 2011 la crescita del Pil si @stiita al
+2,7%, rispetto al +5% del 2010.

All'interno del gruppo del G20 I'andamento delllsmmia ha avuto un andamento disomogeneo. Sempre
nella quarta frazione del 2011 il Pil & infatti saammato dello 0,7% negli Stati Uniti (+0,5% nel tegtre
precedente) e del 2% in Cina, mentre Giappone edldhdia hanno registrato un andamento negativo,

rispettivamente -0,2% e -0,3%.

Tra i singoli paesi, I'ltalia nell'ultimo trimestr2011 ha fatto segnare la performance peggioreurazn
flessione dello 0,7% (+0,4% la crescita complessivdbase annua). Crescita negativa anche per German
Gran Bretagna, quest’ultima fra I'altro con 2,67liomi di senza lavoro e un tasso di disoccupazione
all'8,4% (livello record negli ultimi 17 anni). laccelerazione, invece, Indonesia (con un +2,1% dlopo
+1,4% del terzo trimestre), Sud Africa (+0,8% da4%0) e India (da +0,9% a +1,8%).



A fotografare il rallentamento della congiuntura ndmle ha contribuito pesantemente il dato
sullandamento del commercio estero. Secondo i diffisi a fine febbraio 2012 dall’'Ocse, gli scambi
commerciali nel quarto trimestre del 2011 sonoltasun contrazione nelle principali aeree econcmei del
pianeta. Le importazioni di merci nei paesi del &ih quelli emergenti hanno registrato una flession
valore pari a -0,2%, dopo il calo dello 0,7% detgadente trimestre. Molto peggio I'andamento delle
esportazioni che hanno accusato una flessionel®#, dopo I'aumento dello 0,9% registrato nel nuse
settembre. Segni negativi per le principali ecomodgll'Eurozona: in Germania esportazioni in cab4ds,
importazioni -5,9%; in Francia -3,9% e -4,1%; ialiti -3,1% e -6,9%.

Le importazioni sono invece salite dell'l,8% nddéa e del 4,7% in Cina, ma entrambi i paesi hanno
registrato una contrazione delle esportazioni @grima volta dal secondo trimestre del 2009. lapBone,

le esportazioni sono scese del 5%, mentre la taedelle importazioni si é ridotta all'1,2%.
Bric’s contrastati: import ed export in calo in laeé Sud Africa, in crescita in Russia e Brasile.

Le previsioni non sono incoraggianti per il 201Raglalisti prevedono un anno di incertezza econaraidi
debole crescita, prossima allo zero nei paesiaietbzona, mentre per gli Stati Uniti ed i mercateegenti

non c'e€ un concreto rischio di recessione.

Il Nord America ed il Messico saranno caratterigzi un’economia lenta e ben al di sotto dei livell
pre-crisi; cio vale anche per il Canada nonostgogsto paese abbia affrontato piuttosto bene tiutiue
anni. La prospettiva per I'area del’America Latinan € tuttavia uniforme: alcuni paesi subiranno un
rallentamento dell’economia ed un deterioramentlba dgituazione macroeconomica, come Nicaragua e
Venezuela, mentre per Brasile e Colombia si prewedandamento economico positivo, grazie soprattutt

ad investimenti in settori chiave come quello déyibcarburi.

| rischi per I'Europa sono invece riconducibilieltipercussioni della crisi sulle attivita econohdc oltre
che alla stretta di liquidita e agli effetti chedantrazione del credito potrebbe avere sui corapmenti di

pagamento, con conseguente aumento della probatélie aziende di generare insoluti commerciali.

Molti paesi dell'area Asia-Pacifico si connotana pe trend negativo gia nei primi mesi del 2012aasa
del rallentamento dell’economia europea. In paldi@ € in miglioramento I'andamento economico

dell'Indonesia, stabile le previsioni di cresciex Giappone, Malaysia e Sri Lanka.

Per quanto riguarda il Medio Oriente ed il Nord iédr, i rischi commerciali e politici piu signifidat si
registrano in Algeria, Bahrain, Egitto, Iran, IraGjordania, Libano, Libia e Yemen. Resta positivo

I'andamento delle economie basate sugli idrocamsti proventi del petrolio, che rimangono comesitt

Lt
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L’outlook per I'area dell’Africa subsahariana € ie® e caratterizzato dalla possibilita di nuoygportunita
di business, nonostante la volatilita dei prezziledenaterie prime e la sensibilita della regione al

rallentamento globale.

Sui mercati Europei la variabile fondamentale dargdamento dei mercato dei titoli governativi geaiesi

periferici e dell'ltalia in particolare.

La rottura del livello di 400 basis point di spread decennale Italiano, nell’autunno 2011, ha comapo
un’escalation della crisi; un eventuale stabilerrib sotto quella quota significherebbe un supenaonéella
fase piu acuta e potrebbe portare ad un interesganda parte degli investitori stranieri verso iroadi

obbligazionari Europei, attratti da rendimenti reablto interessanti.

Un altro aspetto che dovra essere tenuto in comsitme € I'inclinazione della curva dei rendimenti
italiana. Recentemente la curva si era appiattij@asi tutte le scadenze (incluse quelle inferdifanno)
avevano rendimenti compresi fra il 6% ed il 7%; sfaeconformazione della curva ricordava I'evolugion
delle curve Irlandesi e Portoghesi nel 2010 e dagaahe il mercato non escludeva un forte peggierdo

della situazione italiana.

Fortunatamente la stessa nel mese di marzo 20l1&ciéadhente migliorata: grazie anche alla liquidita
concessa alle banche da parte della Bce, la curiterpata ad avere una pendenza decisamentevgositi

cio ha portato un rasserenamento sul mercatotdidi stato.

Per il 2012 sara molto importante tenere sottorgag®ne questa variabile: il permanere di unanazione
positiva della curva rappresentera un buon segtelgtorno della fiducia e dovrebbe essere un baatico

per il successo delle impegnative aste di titoktdto italiani della prima parte dell’anno.

Sul fronte della crescita economica, in Europatésatuna fase di recessione; sara importante wuaduta
I'impatto complessivo sugli utili aziendali e tereamto che comunque il mercato azionario europao una
perdita media del 20% nel corso del 2011, ha giicipato, e forse scontato, la congiuntura negativa

essendosi molti indici gia portati in prossimita aénimi visti durante la terribile recessione @6I09.

Anche la quotazione dell’Euro dovra essere temiid ®sservazione. | recenti tagli dei tassi dBtte hanno
quasi totalmente annullato il differenziale di reneinto a favore del dollaro Usa e quindi introdatio

elemento a favore di un graduale apprezzamentdadiero.



Gli Stati Uniti d'America

Nel dettaglio I'economia americana ha registrata arescita del Pil del 2,8% nel quarto trimestré120
meno del 3% atteso dagli analisti. Su base ann®al & cresciuto al ritmo dell'1,7%, in decisa ftn
rispetto all'espansione del 3% registrata nel 201dato é stato parzialmente controbilanciatoaléifiucia
dei consumatori salita a 75 punti in gennaio d& @da fine di dicembre. La performance & stateelisente

migliore delle attese (74,5) rappresentando il fguincremento consecutivo per l'indice.

Le stime per il biennio 2012-2013 sono favorevgli &tati Uniti attribuendo una saggio medio dilsppo
compreso tra il 2% e il 2,5%. La previsione e,autt, fortemente vincolata alla crescita degli stiaenti

residenziali e al processo di riduzione del detidltbe famiglie.

Il tasso di disoccupazione americano si € assest@% nel 2011 ed é atteso fra I'8,5% e il 9%2@12. Di
rilievo per la politica monetaria sara la stab#éizione dell’'inflazione core intorno al 2%, dopo @veccato
il 2,2% a/a fra fine 2011 e inizio 2012.

La politica monetaria ha registrato forti inieziafiliquidita nel 2010 e nel 2011 e anche per L2Gono
attesi pesanti interventi da parte della FederateRe che cerca il rilancio economico puntando

principalmente sulle esportazioni e su un dollanmpgetitivo.

La politica fiscale federale ha registrato un legg@asprimento con un deficit attestatosi a lijioti di
dollari (7,8% del Pil).

Il Dipartimento del Lavoro degli Stati Uniti ha polizato I'indice del costo del lavoro Usa, che gakrto
trimestre 2011 € aumentato dello 0,4%. In termarcpntuali e su base annua, il costo del lavomegciuto
del 2%, stesso risultato del trimestre precedémsi@ari sono saliti dello 0,4%, contro lo 0,3% dedcedenti

rilevazioni.

Sul fronte dei rapporti con i partners commercialiesportazioni sono cresciute nel 2011 del 4,7% e
esportazioni del 4,4%. Le spese per consumi someeaiate del 2%. Gli esperti avevano previsto un
aumento del 2,4%. Il PCE core, l'indicatore piuustegdalla Federal Reserve per monitorare l'inflagi, &

aumentato dell'l,1% contro il +2,1% del terzo tstne e il +0,9% atteso dagli economisti.

Il Presidente Obama commentando i dati del 2014ffieamato che "lI'economia americana si sta ripradde
e la ripresa sta diventando piu veloce", inoltreaggiunto "nel primo semestre 2012 il Congresserzann

ambizioso provvedimento in grado di ridurre il défidi 4mila miliardi di dollari che potranno essespesi



per la crescita. Un miliardo e mezzo di dollarive@ranno, invece, da un innalzamento delle tasse |pié

ricchi".

L'amministrazione del Presidente si presenta alonn del mandato con molte incertezze, molte dehisi
soprattutto della classe media, e molte promedkte fana la crisi per ora negli Stati Uniti semlatavvero

alle spalle.

Il Giappone

Il deficit accumulato dal Giappone é arrivato, wekrso del 2011, al 200% del prodotto interno lordo,
evidenziando un problema particolarmente graveupgeconomia che cresce poco. Anzi, che non cresce
affatto (-0,6% il dato del 2011). Anche la borsardkyo ha chiuso l'ultima seduta del 2011 con lioed
Nikkei 225 a 8.455,35, il livello piu basso dal 29guando lo stesso indice raggiunse gli 8.01616itipUn
valore lontanissimo dai 38.915,87 punti che, né89] %ottolinearono il successo strepitoso di queliia

allora era la seconda economia mondiale.

L'inflazione nel 2011 e tornata nuovamente in terid negativo e una modesta deflazione rimaneepart
dello scenario di piu lungo termine. Il deficit tes vicino all'8% del Pil anche nel 2012. La dokt
monetaria che nel 2011 ha registrato forti acqdistitoli del debito sovrano dovrebbe dare ultezistimolo

anche per il 2012.

Il fatto che il Nikkei abbia perso ben 1.773,57 puispetto alla chiusura di fine 2010 dovrebbe feomare

guanto terremoto e tsunami abbiano ulteriormenstaddizzato un paese gia da tempo in difficolta.

Ai problemi interni si sono aggiunte anche le disiuni create dai problemi di debito del Vecchio
Continente e dal progressivo rallentamento delhecoia statunitense. Senza dimenticare che Tokyo ha
combattuto durante tutto il 2011 con una valutailvalore continua a crescere solo per ragionispéve,
limitando di fatto le esportazioni e rendendo leren@azionali troppo costose all’estero. Inoltreowen

troppo forte riduce il valore reale dei capitatie profitti che gli imprenditori vorrebbero rimpire.

Eppure, anche se il 2011, nel suo complesso, @ Msazioni delle grandi aziende giapponesi perder
media un quinto del loro valore, a fine dicembraspiazza di Tokyo sono riuscite a ottenere unltato
positivo le compagnie che hanno dovuto risolvere gyoblemi nelle settimane successive al terrerdoto
marzo, come Sony (+1,99%), Panasonic (+1,55%) élfFuf{+1,22%) in campo elettronico e le grandi del
comparto automobilistico: Mazda (+1,49%), Toyot4,88%) e Honda (+1,03%).
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Cadute eccezionali sono state invece registratelefzco, la societd che si € sempre occupata della
manutenzione della maggior parte delle centraliearc in Giappone, che, travolta dagli scandali |aer
gestione dell’emergenza di Fukushima, in pochi nfesiperso il 91% del proprio valore, un crollo
controbilanciato dai costruttori, con la performamccezionale di SxL, che ha registrato un increondel
260%.

La sfida per i prossimi anni per il paese del Sevdnte sara quella di attrarre capitali esterifaeripartire
'economia, e non & cosi scontato che il Giappooeeta mercati in cui piazzare i prodotti dell'irstitia

nipponica.

Gli indici relativi alla produzione industriale 2D1pero, indicano che pur avendo dovuto affrontare
complicazioni generate dalla crisi nucleare di matzconomia nazionale in parte si € ripresa e ithe
Giappone ha ancora una possibilita per continuarenanere, alle spalle di Stati Uniti e Cina, lazte

economia mondiale.

Area Euro e UE

Per via dell'ingente indebitamento di alcuni memimiimo fra tutti la Grecia che ha rischiato die¥ss
estromessa dalla moneta unica a causa del suotistéve debito pubblico, le previsioni di crescita

dell’eurozona sono molto fosche.

Il 2011 ha archiviato in media una crescita modélsito 0,5%. Secondo le stime di Bruxelles nel 2012
I'Eurozona sara in leggera recessione con il ptodoterno lordo che si ridurra dello 0,3%. Pegagialra
all'ltalia che, secondo la Commissione europealgrarl'l,3% del Pil nel corso di quest'anno. Unisiene
delle stime pessima se si rapporta a quella preted# novembre, che prevedeva un'Europa ancora in
crescita con un aumento medio del Pil dell’'Eurozpaa allo 0,5%. Le prospettive del 2012 ovviamente
sono fortemente influenzate da dati dell'anno agpexscorso che a fronte di una previsione di deedello

0,5% si € invece attestata allo 0,2%.

Le pessime condizioni economiche si registramguigisi tutti i Paesi del'Eurozona, ma il dato pésante lo

fanno registrare Grecia e Portogallo con rispettieate una previsione di -4,4% e -3,3% del Pil2@412.

Le previsioni non sono migliori se si prendono ansiderazione tutti i 27 Stati dell'Unione Europeaui
crescita media e pari allo 0%, ossia una totalgnsizione dell'economia. In particolare secondcstyldi
della Commissione Europea il momento peggiore @lguhe stiamo attraversando ora e che proseguira
anche nel secondo trimestre del 2012 per poi atshwerso la fine dellanno. Le conseguenza diotut

guesto si ripercuoteranno anche sui prezzi al aqoosche dovrebbero segnare una riduzione sostanziale
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L'inflazione prevista per il 2012 in Europa € af%®, che scende al 2,1% nell'Eurozona frutto proprio

dell'indebolimento dell'attivita economica, ma omdtalia si attestera al 2,9%.

Sul fronte dell'inflazione il 2011 si e chiuso trpaesi UE con un dato sostanzialmente omogenedma&he
registrato un aumento medio compreso tra il 2,5%27%, mentre per il 2012 & previsto un aumento

compreso tral'1,1% e il 2,2%.

Per la Grecia nonostante il varo della secondactami aiuti varato dal’lUE nel mese di Febbraid20
I'arretramento per il 2012 é stimato al 3% - 4%.Rartogallo il calo potrebbe essere ancora maggiore
L'Ocse si dimostra piu ottimista nei confronti de@nania, Francia e Gran Bretagna: anche se leapiest
economiche dovrebbero restare modeste fino allagwera del 2012, a meta anno dovrebbe verificar@i u

ripresa.

Per l'intero 2012 I'Ocse prevede una crescita deJ6% in Germania, dello 0,5% in Gran Bretagnalkde
0,3% in Francia. Gli istituti nazionali si dimost@ancora piu ottimisti: la camera di commercidamnica
punta ad un +0,8%, mentre il governo tedesco peewerh crescita dell’1%. La Deutsche Bank, dal canto
suo, € meno ottimista: i suoi economisti si aspettana Germania a crescita zero, mentre per dlfoedscita

tedesca potrebbe attestarsi ad un +0,4%.

Nei primi mesi del 2012 I'Unione ha registrato inprsegnali di stabilizzazione economica, ma lesiem
sui mercati finanziari continuano a frenare l'dtidiveconomica e l'incertezza resta notevole. | gu\a sono
fortemente adoperando per correggere gli squilibrbilancio in modo sostenibile, ma sono necessari

ulteriori sforzi per promuovere la crescita e liggazione.

L'Europa attraverso un enorme sforzo finanziaridipgomatico ha salvato la Grecia erogando 130 ndilia
di euro per pagare i debiti. Il prestito ha salvatene dal fallimento, ma i sacrifici imposti af@polazione

ed al ceto medio sono stati assai elevati.

I nuovi 130 miliardi li verseranno gli stati memidell'Eurozona, che sperano in un "significatisatcbuto”
del Fmi. Con i 110 miliardi gia concessi con ilmpd programma del 2010, la cifra totale per il selggio €
cosi lievitata a 240 miliardi di euro e nella sommaa c'e lo sconto che i privati, ovvero le bancheditrici,
hanno concesso alla Grecia, pari al 53,5% del gatominale dei bond nelle loro mani, ne' gli imgedjn
Bce e Banche centrali nazionali rispettivamentegeelere i profitti dei bond in portafoglio e allegge gli

interessi sui debiti correnti.



| Paesi del BRIC

La Cina

Il Pil cinese ha rallentato sul finire d'anno, cessdo comunque piu delle attese. La progressiolfieltii®o
trimestre 2011 e stata dell'8,9%, contro una steib8,7% (+9,1% nel periodo precedente). Nelliot2011
I'espansione dell'economia cinese ha consolidatmbusto +9,2%, in leggera flessione sul dato @402

guanto aveva superato il 10%.

Conseguentemente anche per il 2011 la Cina silécath al secondo posto, in ordine di grandezzalatss
tra le economie mondiali preceduta soltanto dalti &niti d'’America e prima del vicino Giapponer ple
secondo anno consecutivo al terzo posto sfavonthe dal forte sisma e dallincidente nucleareadell

centrale di Fukushima.

La prospettiva di un calo dei prezzi degli immoldlile difficolta di finanziamento degli immobiliati
prefigurano, tuttavia per il 2012, una deceleragipiu marcata degli investimenti a Pechino e maliggiori
metropoli del paese. Dato I'andamento degli ordadl’estero, il rallentamento delle esportazioniestinato

a continuare. La crescita del Pil, per il bienni@l2-2013, e prevista rallentare all'8,2% a/a. dloc
dell'inflazione dovrebbe influire positivamente lsuliducia dei consumatori compensando I'effettgatéro

di un deterioramento del mercato del lavoro e ooiaindo a sostenere i consumi. Le priorita delldtipal
economica si stanno velocemente spostando daloflontfell'inflazione al mantenimento di un tasso di
crescita sufficientemente elevato, che nel brevemitee non potra che concretizzarsi attraverso

I'allentamento del credito e il sostegno agli inaenti.

Nonostante il leggero rallentamento il gigante senba dunque continuato inesorabilmente la suazaten

confermandosi la vera locomotiva di tutta I'ecoreomondiale.

L’India

Il 2011 e stato I'anno della grande delusionelddifi che non é riuscita a salire al terzo posttarssala
delle super potenze economiche. L'incremento @f@rchiviato nel 2011, infatti, non é stato sufitte
per concretizzare l'atteso e sperato sorpasso isgp@e. Nel dettaglio sono stati i settori agudcel
manifatturiero ad aver tradito le attese, registaarispettivamente una crescita del 2,5% e del 3r8ggra

consolazione rispetto al +7,6% del biennio 20101201



All'origine del crollo ci sarebbero, pero, anchediecisioni intraprese dalla Reserve Bank of In&BIj, la
Banca Centrale del Paese, per far fronte allaumedtdi prezzi, alla crisi del debito in Europa e
allimmobilita politica in materia di investimenésteri: a partire infatti dal 2010 e fino al mesettiobre

2011, la RBI ha aumentato notevolmente i tassitéresse.

Il Governo di Nuova Delhi, nel mese di Gennaio 2di2rivisto cosi le stime di crescita del Pil, addando
lincremento a + 6,9% nel periodo 2012-2013, coritr@,25/7,75% previsto. |l dato risulta tanto piu

significante se confrontato con I'aumento dell’8,48gistrato nel periodo 2010-2011.

L'inflazione dei prodotti manufatti ha continuatd assere elevata (+7,7%) a causa del costo detlerimna
prime, ma le variazioni congiunturali destagiormdiz dei prezzi all'ingrosso hanno offerto segrfli
moderazione che dovrebbero riflettersi in una prosene del calo dell'inflazione tendenziale nelstodel
2012 (+6,5%). La rupia si e deprezzata del 21%'imzio di agosto a meta dicembre e di circa 7% in

termini di cambio effettivo sia reale sia nominale.

Il Brasile

Il gigante brasiliano ha chiuso il 2011 con unascita della propria economia del 3,0%, il dato lpasso
dell'ultimo quinquennio. Lo scorso anno l'econobmasiliana era cresciuta del 7,5%, mentre le piaviigli
crescita diffuse dalla Banca Centrale del Brasée ip 2012 stimano un Pil ad un +3,5% a fronte alell

forchetta compresa tra + 4,5% e + 5% comunicataadinte dal governo di Dilma Rousseff.

L'inflazione si e attestata nel 2011 al +6,5% coevigioni a ribasso per il biennio 2012 - 2013, mp@ il

saggio dei prezzi al consumo non dovrebbe supé/&b.

La Banca centrale ha. nel corso dell'anno, sfatmcper tre volte di seguito il tasso di scont® dimane
comunque all'11%, e molti operatori prevedono che oorso del 2012 ci sara il quarto taglio.
Il governo ha, inoltre, varato misure di incentailexport, alleggerendo il peso fiscale sui besstohati al

consumo interno e reso un po piu elastico I'accalssedito.

Per sostenere la principale economia del Sud Ameri@r fronte al calo delle esportazioni di matgrime
(di cui il Brasile e tra i principali esportatori mondo) verso i Paesi industrializzati, il Banaentral do

Brasil ha deciso di cambiare rotta e intraprendegepolitica monetaria espansiva.

A partire dallo scorso 31 agosto listituto cerdrdla iniziato a tagliare il tasso di riferimentcek§),
portandolo progressivamente dal 12,5% al 10,5%uftgtha riunione di gennaio. Un intervento reso

possibile anche grazie all'allentamento delle pogssnflazionistiche. Nel 2011, infatti, & stataggiunto in



anticipo il target di inflazione atteso per il 2Q0%gari al 4,5 per cento. Per questo motivo, secaidoni
esperti, il tasso di riferimento potrebbe essemanridotto fino al 9,5% entro la fine del 2014tr® alla
politica monetaria espansiva, a stimolare la rigrésll’economia ha contribuito anche la manovrealis

decisa dal governo di Dilma Roussef.

Dallo scorso mese di dicembre é stata azzeratad'ta sulle operazioni finanziarie (la cosiddedtsséa Ifo)
a carico degli investitori stranieri in azioni e btigazioni societarie emesse per finanziare i pitoge
d’infrastrutture. Inoltre, sono state ridotte Isga sui prestiti personali e su alcuni prodottustdali. Gli
sgravi fiscali non dovrebbero impattare sui contblici che rimangono sotto controllo. Secondoiihistro
Mantega nel 2011 il debito pubblico del Brasile sittestato al 36,5% del Pil.

Sul fronte dei mercati finanziari il 2012 e inizighositivamente per la Borsa di San Paolo. L'indoceespa
ha chiuso il mese di gennaio con un progresso 1dé#, oltrepassando la soglia dei 65.000 punti. A
sostenere la buona performance ha contribuitonibailzo dei titoli energetici e minerari. Il colosso
petrolifero Petrobas e quello minerario pesano aaper oltre il 20% sull'indice brasiliano. Il limo

verdeoro e stato inoltre avvantaggiato anche dfgtte cambio.

Il real brasiliano ha infatti recuperato terrene cenfronti delle maggiori valute dei Paesi indisdizzati,
segnando forti aumenti proprio a inizio 2012. A @, il cambio real brasiliano/dollaro Usa e btizdi

quasi il 7%, mentre il cross con la moneta unicais® un rialzo del 6%.

L’indice che misura la fiducia delle imprese indigt ha segnato sul finire del 2011 un nuovo pesgo che
ha fatto superare la soglia critica dei 50 puntello spartiacque tra recessione ed espansioneetoa. A
Dicembre 2011 I'indice Pmi industriale si e portat®2,4 punti dai 49,9 di Novembre. Alla luce degto
dato, il ministro delle Finanze, Guido Mantega,cbh#o I'occasione per affermare che nel 2012 I'exoia

carioca crescera ad un tasso superiore di qudl20dd.

Secondo le stime del governo, il Pil registrera2@l2 una espansione del 4-5% rispetto al 3% d&l.20
dato assume particolare rilevanza soprattutto smrssidera che nel 2011 é stato raggiunto un trdgua
importante: secondo i dati elaborati dal centraickrca inglese Cebr il Brasile ha infatti scalzktdGran
Bretagna dal sesto posto delle maggiori economiediab alle spalle di Usa, Cina, Giappone, Germania

Francia.

La Russia

Grazie ad una diminuzione del tasso di disoccupazes ad una bassa inflazione, la domanda da pairte d

consumatori ha sostenuto I'economia russa sopi@tsul finire d'anno. Le vendite al consumo sono



cresciute al tasso piu veloce degli ultimi tre adarante il mese di Dicembre 2011 mentre il nundiro

disoccupati e I'inflazione hanno raggiunto il lilkeminimo degli ultimi 20 anni.

Il Pil ha consolidato una crescita del 4,3% nel22@@po che nel 2009, a causa del declino dei po=iia
risorse, I'economia si era invece contratta debw/ facendo temere l'inizio di una brutta recessiohe
invece e stata scongiurata. | settori agricoli 1%, edilizia (4,8%) e delle risorse naturali (1)7%6no
cresciuti a ritmi sostenuti, mentre la crescitassttore manifatturiero ha rallentato fino a uellir del 6,1%

a causa della minore domanda estera per i pradeti, particolarmente in Europa.

Le previsioni per la crescita dell’economia russafaturo prossimo prevedono un leggero rallentamen

valori intorno al 3,5% di crescita annuale pelGlL2 e del 3,7% nel 2013.

La realizzazione del programma di sviluppo delltinttia del carbone, firmato dal Capo del governtnPu
nel Gennaio 2012 consentira di aumentare I'estnaza 1,4 volte, a 430 milioni di tonnellate eniir@030.
L'estrazione di carbone coke dovrebbe raggiunget@2 milioni di tonnellate. La capacita attuale del
mercato interno € di 219 milioni di tonnellate. égportazioni del carbone, prevalentemente versesip
orientali, aumenteranno da 32 a 85 milioni di tdlate. Il trasporto del carbone su ferrovia e latnazione

di nuove linee ferroviarie saranno finanziati carsd di una parte dei risparmi pensionistici, toasfati in

obbligazioni infrastrutturali a lungo termine.

L’aumento degli stipendi, la bassa inflazione asist maggiorati sui depositi bancari hanno avuteftetto
positivo sul livello del benessere in Russia. Aedibre il relativo indice del benessere della “gagmta”
(mass affluent), elaborato dalla societa “RBK” dad&Citybank”, e salito del 2,94%, a 117,18 pui@tando

ai risultati dell'anno, nel 2011 la ricchezza dgdersone agiate € aumentata del 20%

Un notevole miglioramento delle aspettative di econs, in particolare tra le donne e le persone aezia

stato rilevato a fine 2011.

L'indice sulle aspettative di consumo é risultatpesiore a quello dei paesi europei, salvo la Gatana dei
paesi scandinavi. Invece le aspettative d'affaglidenprenditori alla fine d’anno sono diminuiteseese al
minimo dal dicembre del 2008. Gli analisti hannalewmziato inoltre la crescita dei crediti del 201 &rediti

corporate sono aumentati del 26% e i crediti asoam del 36% su base annuale.

L'afflusso delle risorse finanziarie della popolaze nei depositi bancari € diminuito dal 31% ndl®al 21
per cento nel 2011. Anche questo fattore ha prdgoga inasprimento della situazione della liquidit
settore bancario. Le vendite di nuove automobiticsealite, invece, a 58,9 miliardi di US$, il 70%pill
rispetto al 2010.



Dal primo febbraio 2012 le pensioni di anzianitacaumentate del 7% (I'inflazione del 2011 — il%)1 A
conferma del buon andamento dell'economia russ2Gi le banche nazionali hanno avuto utili records
848 miliardi di rubli (piu di 21 miliardi di euro)Nel 2010 gli istituti finanziari avevano inveceiu$o
I'esercizio annuo con utili pari “soltanto” a 550lierdi. La concessione dei crediti corporate € antata
del 26% e quella dei crediti ai privati del 36%.

Crescita del Pil "2006 - 2011" Usa - Area Euro -thlia - Media mondiale - Paesi emergenti

Di seguito si riporta una tabella contenente i dekativi a 31 Dicembre 2011 delle maggiori ecor®mi
mondiali.
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Pil in % 2006 2007 2008 2009 2010 2011
World 5,30 5,20 3,30 (0,80) 4,40 2,70
Oecd 3,10 2,70 1,60 (1,30) 4,00 0,60
Usa 2,90 2,20 1,10 (2,40) 2,00 1,70
Area Euro 2,90 2,60 0,70 (3,90) 1,10 0,50
Italia 1,90 1,80 (1,00) (4,80) 1,10 0,40
Giappone 2,10 1,90 1,00 (5,30) 2,40 (0,60)
Brasile 3,80 4,80 6,57 (0,40) 7,50 3,00
Cina 11,10 11,40 9,80 8,70 10,40 9,30
India 9,20 8,80 7,90 5,60 10,00 6,70
Russia 6,80 7,30 9,20 (9,00) 4,00 4,30
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Di seguito si riporta una tabella riepilogativa dafigio d'inflazione al 31 Dicembre 2011 nei ppadipaesi
dell'UE.

Pil Inflazione

Pt 3112 2011 3112 2011
Germania 2,00% 2,10%
Spagna 0,70% 2,00%
Francia 1,20% 2,67%
Italia 0,40% 3,30%
Inghilterra 0,60% 4,20%
UE - 15 0,50% 2,70%
Fonte: Commissione Ue

L'economia italiana

L’economia italiana nell'ultimo trimestre dell'anha frenato vistosamente, archiviando un +0,4%Ptleku
base annua, ma azzerando di fatto i timidi progmesssi a segno nei primi sei mesi dell'anno, qoalad

crisi economica sembrava essere stata superata.

L’lstat ha sancito, con i crismi dell'ufficialitiquanto tutti da mesi temevano ma, del resto, saeva
benissimo: ['ltalia nell’'ultimo trimestre del 20Elentrata ufficialmente e tecnicamente in recessiPer il
secondo trimestre consecutivo, infatti, il prodatiterno lordo ha marcato segno meno. Nel dettaggio

guarto trimestre 2011 ha segnato un ribasso detbhOmentre nel terzo era calato dello 0,2%.

Il calo del quarto rispetto al terzo, dunque, éosth mezzo punto percentuale. Le stime degli enosid per

il quarto trimestre prevedevano una depressionecpiienuta, pari allo 0,5%o0. L'ultima fase depressi
italiana era stata registrata nel 2009. L'ultimaqu® di recessione, infatti, si era concluso ddEecondo
trimestre del 2009. Il dato rilevato nell’ultimdrtrestre 2011 e inoltre il piu basso tra quelli sieite Paesi
piu avanzati.

Nel 2011 il Pil ai prezzi di mercato € stato paril.&80.220 milioni di euro correnti, con un aumento
dell'l,7% rispetto all'anno precedente. La variagidel Pil in volume ¢ stata pari allo 0,4%. Sitéralel dato
grezzo, mentre il dato corretto per gli effetticdiendario era stato duffuso nella stima prelingngdirmeta
febbraio (+0,4%).

Dal lato della domanda nel 2011 si registra unadite del 5,6% delle esportazioni di beni e sergizina
diminuzione dell'1,9% degli investimenti fissi lgrdhentre i consumi finali nazionali sono rimagtzonari.
Le importazioni sono aumentate dello 0,4%. A livedkttoriale, il valore aggiunto ha registrato umanto
in volume pari all'1,2% nell'industria in sensoeis e allo 0,8% nei servizi; le costruzioni hanneece

mostrato una flessione del 3,5% e I'agricoltulaicgiltura e pesca dello 0,5%.



Nel 2011 il rapporto tra debito pubblico e Pil talia sale a quota 120,1%. Si tratta del livelld pito dal
1996. Lo comunica l'lstat, aggiungendo che nel 2Ddpporto era stato pari al 118,7%.

Il rapporto deficit-Pil si e attestato nel 2011380%. L'Istat ricorda che nel 2010 il rapporto &aidel 4,6%.
Si &, quindi, rilevato un miglioramento. Le ultirs@me del governo prevedevano un rapporto nel 2@itil
al 3,8%.

I 2012 e il 2013 faranno segnare un calo del Ptodaterno lordo italiano, certificando la recess del
Belpaese. Le stime del Fondo monetario internakomearlano chiaro: quest'anno il Pil subira una
contrazione del 2,2%; l'anno prossimo, invecejbiagso sara dello 0,6%. Un taglio del 2,5% nel 2812

dell'l,1% nel 2013 rispetto alle previsioni diffusescorso mese di settembre 2011.

Il Pil italiano, in termini di volume, & rimastonferiore ai livelli pre-crisi. "Nonostante la critscdegli
ultimi due anni, ha affermato I'lstat, nel 201Pil in volume si e attestato su livelli ancoraeindri a quelli

registrati negli anni precedenti la crisi econonde22008-2009".

Il Pil ha segnato una crescita dello 0,4% in 20i Tallentamento netto sul 2010, quando l'aumerdcstato

pit consistente e pari all'1,8%, in deciso recupisgetto alla flessione del 5,5% manifestatasi2@l9.

Nel 2011 la spesa per consumi finali delle famigésidenti sale in volume dello 0,2%, in frenaspeito al
2010 (+1,2%). A trainare i consumi - per |'Ista ka spesa per i servizi (+1,6%), mentre il consuinieni
cala (-0,9%); particolarmente marcata nella medilashno € stata la flessione della spesa per ergen

alimentari (-1,3%).

Scesa lievemente la pressione fiscale complessinanfntare delle imposte dirette, indirette, in oont
capitale e dei contributi sociali in rapporto al)Risultando pari a 42,5%, in riduzione di 0,1 fiun

percentuali sul 2010.

Le entrate totali, pari al 46,6% del Pil, sono antate nel 2011 dell'l,7% rispetto all'anno precealen
(+1,1% nel 2010). Le entrate correnti hanno regfistun incremento dell'l,3%, attestandosi al 45j@%#il.
In particolare, le imposte indirette sono crescilge2,0%, trainate prevalentemente dall'aumentgektito
dell'lva e delle imposte sugli oli minerali e gastamno. Le imposte dirette sono risultate in ridogiaello
0,1%, essenzialmente per effetto della contrazieléirpef. La dinamica delle entrate complessipi}
sostenuta rispetto a quella delle entrate corrérda ascrivere principalmente allaumento di guellconto
capitale (+47,2%), spiega l'Istat. Queste ultinsemtono della forte crescita delle imposte in carpitale
(+99,1%), dovuta prevalentemente ai versamentitanaum dell'imposta sostitutiva sul riallineaments

valori contabili ai principi internazionali las.



Anche sul fronte occupazionale i dati italiani sgmeoccupanti e rilevatori del momento di diffiéoti tutta
la nazione. Il saggio medio di disoccupazione sitestato all'8,1% nel 2011 e rimarra stabile ggéra
crescita nei due anni futuri (8,3% il dato attego ib 2012 e 8,6% nel 2013), mentre la crescitasd&ri
rimarra moderata in media al di sotto del saggiinflazione attestatosi al 2,7% nel 2011. Ovviaraeat
ancora il Mezzogiorno a scontare tassi di disocziopa a due cifre, mentre il dato delle regioni Meld é

addirittura migliore di quello medio di Francia ea@ Bretagna.

La produzione industriale, la fiducia e I'expornha registrato forti segnali di arretramento. Ladiaioni
del credito si sono irrigidite, soprattutto a cadsdle difficoltd delle banche ad accedere a firmenti
esterni e dell'aumentata percezione del rischigrestito. Il deficit commerciale si e attestatoastulivelli a
fine 2011 a causa del livello generalmente deprdseia domanda interna in Italia, segno, tra Ialdella

notoria scarsa competitivita del sistema paese.

Tutti gli altri raggruppamenti sono invece risuiltat calo: del 10,3% per I'energia, del 3,6% pdyeni

intermedi e dello 0,8% per i beni di consumo.

Rispetto a dicembre 2010, i settori dell'industiie hanno presentato una crescita piu accentuatassati
quelli dell'attivita estrattiva (+11,8%), della fairazione di prodotti farmaceutici di base e prapa
farmaceutici (+10,1%), della fabbricazione di comepu prodotti di elettronica e ottica, apparecchi

elettromedicali, apparecchi di misurazione e oro{©d,2%).

Tra i settori in calo, quelli che in Dicembre 2(ddnno registrato le diminuzioni tendenziali piu @&ngono
stati quelli della fornitura di energia elettricgas, vapore e aria (-12,9%), della fabbricazioneatke e
prodotti petroliferi raffinati (-12,0%) e quelli dle industrie tessili, abbigliamento, pelli e aca®s$ in

flessione del 10,9%.

Anche il Fondo Monetario Internazionale vede neeo Iitalia accreditando una flessione del Pil del
2,2% per il 2012 e dello 0,6% per il 2013. Si @ati un taglio di 2,5 punti percentuali per il 204.21i 1,1
punti per il 2013 rispetto alle previsioni del ®atbre 2011. Lo scenario globale del resto non é
incoraggiante: la ripresa mondiale € in stallo eximacciata dalle crescenti tensioni nell'area euda altre
fragilita. Nello specifico solo gli indici relativai beni strumentali corretti per gli effetti dileadario hanno

registrato a fine Dicembre 2011, una crescita teridée del 3,2%.

L'inflazione in un contesto cosi compromesso ersate ha registrato nel 2011 un incremento anramea
del 2,5%, ma nel mese di febbraio 2012 a causdodel aumneto del prezo della benzina e del gasolio

I'inflazione ha subito un forte rialzo attestandak#4,5% su base annua.



Al netto dei soli beni energetici, il tasso di @iés tendenziale dell'indice dei prezzi al consuinsalito al
2,3% (era +2,2% a gennaio 2012). La lieve accdlemaz dell'inflazione, sottolinea [Ilstat, deriva
dal'aumento del tasso di crescita tendenziale perzi dei beni (+4,2%, dal +3,9% di gennaio 2012),
soltanto in parte compensato dal calo di quellosgevizi (+2,2%, dal +2,3% del mese precedentejn&o

conseguenza di tali andamenti, il differenzialéaibnistico tra beni e servizi € aumentato.

Particolarmente forte é stato 'aumento dei prelegivegetali freschi (+8,7% in termini congiuntixaln
impatto significativo e derivato anche dall’'aumeontmgiunturale dei prezzi dei servizi relativi eagporti
(+0,8%).

Analizzando singoli prodotti, sul fronte energidehbraio la benzina é salita del 18,6% (+17,4%ngé) su

base annua e del 2,0% su base mensile.

Anch il prezzo del gasolio per i mezzi di traspagt@umentato del 25,5% in termini tendenziali (226,
gennaio), il rialzo maggiore dal luglio del 2008jal'1,4% sul piano congiunturale. A questo siggianto
laumento dei prezzi del gas naturale (+15,6% immiei tendenziali) e del prezzo del gasolio per
riscaldamento (+14,4% su base annua). Quanto aitolaptrasporti, sono stati registrati aumenti
congiunturali consistenti per i prezzi del traspasereo passeggeri (+6,4%), cresciuti su base neizdie
dell’11,3% (era +8,2% a gennaio). Inoltre, guaraaadli alimentari, un forte incremento é stato segio

anche nel prezo del caffe (+14,6%).

Il Quadro Economico Regionale

L’economia della regione Abruzzo

La regione Abruzzo, nel corso del 2011, ha accusatduro colpo d’arresto alla lenta ripresa ecomwarshe
si era iniziata a registrare nel 2010 per effettthadricostruzione post sisma del 6 aprile 2009. 2041 si

sono progressivamente affievoliti i timidi segrdilripresa emersi durante I'anno precedente.

Nell'industria la domanda e la produzione sono stmasostanzialmente stazionarie nella prima meta
dell'anno, mentre gli investimenti hanno continuatastagnare. Risultati migliori sono stati conséglalle

imprese esportatrici.

Le tensioni dei mercati finanziari hanno di nuguoiettato la Regione all'interno di un clima geaderdi

forte incertezza ed il clima di sfiducia é torndtamuovo a farsi sentire tra le imprese produttive.



Nel settore delle costruzioni l'attivita produttita subito un calo nella prima meta del 2011, neenél
terziario hanno ristagnato le attivita maggiormeleigate alla domanda interna, come il commercio e i
trasporti. La disoccupazione, arretrata nei prirashdel 2011, & di nuovo tornata ai livelli del 26l finire

dell’anno allineandosi al dato medio nazionale.

In difficoltd anche l'artigianato abruzzese, ché2@11 ha fatto registrare un vistoso passo indieglla

nascita di nuove imprese, fino a conseguire atlgiaitil peggior risultato degli ultimi dieci anni.

Uniforme, sul piano territoriale, la caduta di ig@ni all'Albo dell'artigianato: Teramo ha perst @nita;
Pescara 79; Chieti 44 e L'Aquila 41. Seguono in snednvergente anche altri settori: industria (-129)
costruzioni (-89), riparazioni di auto e apparecpéri la casa (-52), agricoltura (-13), mentre livigd

ricettive e i servizi hanno segnato un andamensitipo (rispettivamente +32 e +12).

Sul piano piu generale (il totale delle impres@paltre anni di crescita modesta, 2007, 2008 e ,200@po

I' exploit del 2010 (+ 2.209 nuove imprese), nel20incremento € stato di appena 1.178 unita.

Nel quarto trimestre 2011 si e verificata una fl@ss nella nascita di nuove imprese con -326 umnité

caduta imprevista, dato che negli ultimi dieci amom si era mai verificato un fenomeno analogo.

| risultati della rilevazione effettuata dal Centregionale di studi e ricerche economico sociatiefla
Camera di Commercio delllAquila hanno evidenziate el 2011 €& continuata la fase di flessione
attraversata dal sistema manifatturiero regionalmsiderando che la quasi totalita degli indicatori

congiunturali & rimasto di segno negativo.
Difficolta sono state rilevate sia nei livelli pnattivi (-1,2%) sia nel volume d'affari (fatturatd@, 7%).

Anche la capacita competitiva a livello internaztencontinua a risultare problematica relativameidealle
vendite sia alle commesse, (fatturato estero: -5@#ini esteri: -4,1%), sebbene gli indicatorirgidn fase

di recupero rispetto al lll trimestre 2011.

Le commesse registrate dal mercato italiano sonweatate dell'l,3%, non sufficiente perd a recupeiar

calo del periodo precedente.

Dal punto di vista tendenziale gli indicatori deinpi mesi del 2012 rimangono generalmente positigiin
forte frenata, ad es. produzione (+0,7%), fattu(ath2%), fatturato estero (+4,8%), ordini este2,0%).
Fanno eccezione I'occupazione (-1,9%), in peggieraa e gli ordini interni (+0,8%) in recupero.

Le previsioni 2012 degli operatori sono negative fosti gli indicatori considerati (produzione: -B3%6;

fatturato: -22,8%; occupazione: -19,3%) e generatepeggiori di quelle rilevate nel IV trimestrel20
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Hanno fatto registrare decrementi diffusi sia ssebi@imestrale che annua, legno e mobili, metalam@co e
lavorazioni di minerali non metalliferi, I'alimemé&aha segnato variazioni congiunturali negativerelénziali
positive; positivo su entrambi gli orizzonti tempbril tessile, elettromeccanico e elettronico ezmedi

trasporto, congiunturale positivo e tendenzialeatigg il chimico-farmaceutico.

Pesante la situazione dell'edilizia, che nel secoseimestre 2011, ha registrato una flessione denera
rispetto allo stesso periodo dell'anno scorso: rtadyzione € scesa del 4,8%, il fatturato dello Q,68%6

commesse del 3,4% e l'occupazione del 7%

Le piccole imprese (10-49 addetti) hanno evidenzitdamenti congiunturali generalmente positivi e

migliori della media regionale. Su base annuauitagi sono stati prevalentemente negativi.

Le medie imprese (50-249 addetti) hanno dovutooafére nel quarto trimestre 2011 le difficolta piu

consistenti con variazioni congiunturali negativeegigiori rispetto a quelle regionali per tutti igidicatori.

Le grandi imprese (con oltre 250 addetti) hannaisptato miglioramenti trimestrali della produzeon
della performance sul mercato nazionale, mentréagestera ha mostrato criticitd. Nel lungo periagdo

indicatori sono risultati tutti positivi e sensiiénte migliori di quelli regionali.

La provincia di Chieti ha registrato un buon andatoedella produzione e del fatturato. All'Aquilaae
Pescara gli indicatori sono stati, invece, genesabe negativi tranne quelli annuali del fatturadteso, della
produzione aquilana e del fatturato pescarese. rani@ sono aumentati fatturato domestico e fatturato
estero su entrambi gli orizzonti temporali. L'ocampne, invece, ha fatto registrare ovunque andamen

negativi, unica eccezione il risultato annualerovmncia di Teramo.

Il credito erogato dalle banche alle imprese efaleiglie € moderatamente cresciuto. | criteri@@essione
dei prestiti hanno registrato un irrigidimento, rfiestatosi principalmente in un aumento degli sgrea

applicati.

L'incidenza sui prestiti delle nuove posizioni bfferenza e diminuita rispetto al picco del 201@tee se e
rimasto elevato 'ammontare delle partite detet#orha ricchezza finanziaria detenuta dalle famigliesso

il sistema bancario e cresciuta in misura mod@siamea con la dinamica dei redditi.

Le famiglie hanno ridotto le consistenze di azierdi fondi comuni e incrementato gli acquisti dofti di
Stato. | depositi bancari detenuti dalle banchesgmrg sul territorio regionale sono rimasti nel pb&sso

stabili.



L’economia della regione Marche

Nei primi mesi del 2011 la ripresa delleconomiarcmgiana € stata flebile e incerta. Dopo il debole
recupero dell’attivita nel primo semestre, il guadongiunturale si & rapidamente deteriorato gatdite e
l'inizio dellautunno. | dati registrati nell'ultim trimestre del 2011 hanno confermato il trend ssista

dell'intera economia regionale.

La dinamica della produzione € comunque risultageesore alla media per l'industria calzaturierpeg la
meccanica, inferiore per i mobili e gli elettrodastiei: i dati registrati indicano che le difficolsono state

significative per le piccole imprese.

Le esportazioni sono cresciute, ma meno che n&d cBRalia, mentre gli investimenti hanno ristagma
anche i piani formulati dalle aziende per il 20bh® modesti. Sono diminuite le transazioni nel ratrc
immobiliare e, pit in generale, la produzione delilizia. E sceso il numero di occupati, soprattutt

nell'industria, tra gli uomini e i lavoratori automi, ed e cresciuto il tasso di disoccupazione.

Dopo un’accelerazione nel primo semestre, la d@si®l credito bancario é tornata a indebolirsimesi
estivi ed autunnali riflettendo il rallentamenta geestiti alle imprese. | finanziamenti alle fartgghanno
gradualmente decelerato, proseguendo una tenderatida vari anni. Il tasso di ingresso in s&ffea é
leggermente sceso, rimanendo comunque su valoerisupa quelli osservati prima dell'insorgere dell

crisi. | depositi delle famiglie sono risultati iawati.

Nei primi mesi del 2011 la ripresa degli ordini'ialustria manifatturiera marchigiana si é affidtal Le
informazioni piu aggiornate, disponibili fino al s& di novembre 2011 hanno confermato un ulteriore

deterioramento della domanda nel corso dei meisi.est

L’indagine congiunturale della Banca d'ltalia, coitd tra la fine di settembre e gli inizi di ottebsu 147
imprese dell'industria in senso stretto con alm2d@ddetti ha confermato questo andamento delimeamd
quadro di incertezza per il 2012. Quasi il 45% depgeératori ha registrato un aumento del fatturagioprimi
sei mesi dell’anno, a fronte di circa il 30%, madsitivo trend é stato bruscamente interrottoadalisi

estiva innescata dalle difficolta della Greciafaffante al proprio debito sovrano.



L'INTERMEDIAZIONE CREDITIZIA

Andamento dei Mercati Finanziari

La Banca Centrale Europea, nel febbraio 2012, besdeli lasciare stabili i tassi di policy all'1%tno alla
fine del 2014, al fine di sostenere la dinamicaedattivita economiche. Nel corso del 2011 le h@nicanno
attraversato momenti difficili sia per il clima licertezze e la reciproca sfiducia, sia per le mn@erdite
registrate nei bilanci per effetto del crollo detieotazioni del debito pubblico italiano massicciate

presente nei portafogli bancari.

Il 26 ottobre e il 9 dicembre 2011, i Capi di Stetai governo dell’area hanno adottato decisioriee\a
migliorare la governance delle banche europee @hilar il ruolo degli investitori privati nella soione
della crisi greca. Sono stati inoltre rafforzati gtrumenti di stabilizzazione finanziaria (lo Epean
Financial Stability Facility, EFSF, e lo Europeaal8lity Mechanism, ESM) al fine di aumentare ldidita

patrimoniale delle banche e favorirne I'accessa r@tcolta a piu lungo termine.

Il Consiglio direttivo della BCE ha adottato nuawvésure di sostegno all’attivita di prestito dellanche a

famiglie e imprese, (Securities Markets Programoos) I'obiettivo di restituire liquidita al sistentencario.

Nel mese di dicembre, la BCE ha avviato una maissamerazione di finanziamento rivolta a tuttiigtituti
di credito dell’Eurozona assegnando 489 miliardewlio richiesti a 523 banche che ne hanno fattoesta.
Questa prima operazione sara seguita da una sedoauzhe di sostegno alle banche europee che

probabilmente sara ancora con finanziamento a 36 enasso all’1%.

I 2012 sara un anno impegnativo per gli istituticdedito e di conseguenza anche per tutti coldre c
avranno bisogno di accedere al credito: il Pil evigto ancora una volta in calo in Italia, ma anghe
Francia, Spagna, Belgio, Austria, Olanda, Gred®a®ogallo con una tendenza alla crescita presistanel
2013.

L'attivita Creditizia: Raccolta ed Impieghi in Ital ia

I 2011 é stato un anno di crescita per gli attiglle banche italiane che, beneficiando del rifzi@amento
loro concesso sui titoli di debito di propria enose dalla BCE, hanno risolto il problema della wemeza di

liquidita che la crisi finanziaria ha acuito durafiestate.

La raccolta del sistema bancario italiano ha codemente risentito, nella sua composizione, deiativa

della Banca Centrale Europea: a fine 2011 oltre0%o della raccolta é risultato essere realizzamite



rifinanziamento presso BCE. In netta flessione, rispadtidato del 2010, & apparsa invece la raccol

clientela residente.

Gli impieghi sono aumentati del 22su base annua, pari a 45 miliardi di euro inneaéssolut
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LA SITUAZIONE DELLA BANCA

Le Masse Intermediate

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni €uro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Masse Intermediate
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Raccolta Diretta 1.458,16 1.110,77 347,39 31,27%)
Raccolta Indiretta 456,31 784,81 (328,50) (41,86%)
Raccolta Complessiva 1.914,47 1.895,58 18,89 1,00%

Al 31 dicembre 2011 la Raccolta Complessiva, Daret Indiretta, ammonta a 1.914,47 milioni di ecan
un lieve incremento rispetto al dato 2010 dell']}8ari, in valore assoluto, ad euro 18,89 milionileTa

risultato vede la Raccolta Diretta in deciso aumer31,27%) anche per effetto dell'emissione dsftie

obbligazionari sottoscritti dalla controllante Ban€ercas Spa, mentre I'Indiretta mostra una flassutel

41 ,86%, pari ad euro 328,50 milioni.

Il dato indica una ricomposizione della Raccoltdifetta verso la Diretta con spostamento generalie d

masse verso la sottoscrizione di obbligazioni emdsdla Banca. La crescita di tale ultimo aggregsente

positivamente dell’acquisto da parte della Capogougel controvalore di euro 212,28 milioni.



La Raccolta Diretta

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni duro’

Esercizio Esercizio Variazioni
Raccolta Diretta
31/12/11 31/12/10 Assolute %
Depositi, C/C, CD e Obbligazioni 1.410,36 969,14 441,22 45,53%
Raccolta a vista 730,07 778,33 (48,26) (6,20%)
Certificati di deposito 29,33 107,16 (77,83) (72,63%)
Obbligazioni 650,96 83,65 567,31 678,19%
Pronti contro termine 47,80 141,63 (93,83) (66,25%)
Totale Raccolta Diretta 1.458,16 1.110,77 347,39 31,27%

Raccolta Diretta al 31.12.201

PCT

N

Vista

Raccolta a

La Raccolta Diretta della Banca
31,2
rispetto al dato del 31 Dicembre 20

presenta in incremento del

La flessione della raccolta a vi

(-6,20%) e stata piu che compens
raccol

dall'incremento della

Obbligaz.

B Raccolta a vista

m  Certificati di
deposito
= Obbligazioni

& Pronti contro
termine

obbligazionaria (+567,31 milioni

euro).

In decisa flessione la raccolta realizz

con lo strumento dei pronti cont
termine (66,25%).
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La Raccolta Indiretta

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni duro

Esercizio Esercizio Variazioni
Raccolta Indiretta
31/12/11 31/12/10 Assolute %
Raccolta Gestita 144,18 192,11 (47,93) (24,95%)
GPF, GPM e C/gestito 5,79 19,46 (13,67) (70,25%)
Fondi comuni e SICAV 22,09 37,35 (15,26) (40,86%)
Assicurazioni 116,30 135,30 (19,00) (14,04%)
Raccolta Amministrata 312,13 592,70 (280,57) (47,34%)
Totale Raccolta Indiretta 456,31 784,81 (328,50) (41,86%)

Raccolta Indiretta al 31.12.2011

L] Fondi e
SICAV

B GPFeGPM

B Assicurazioni

m GPF, GPM e C/gestito

B Fondi comuni e Sicav
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& Raccolta
amm.ta

[ Raccolta Amministrata

La Raccolta Indiretta presenta
decia flessione che si attesta -
41,88%: in decremento si presente
tutte le componer della raccolta, sia
Amministrata -47,34%), cheGestita
(-24,95%).All'interno di quest'ultimg
il comparto delle GPF e GP
presenta il decremento piu rcato in
termini percentual-70,25% con una
riduzione in termini assoluti di eul
13,67milioni.
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Gli Impieghi a clientela

(Nota: i dati riportati sono espressi milioni di euro

Esercizio Esercizio Variazioni
Tipologia

31/12/11 31/12/10 Assoluts %
Conti correnti e finanziamenti 256,71 242,44 14,27 5,89%
Mutui 954,16 974,57 (20,41)| (2,09%)
Credito al Consumo 6,68 0,00 6,68 n.d.
Titoli di debito 0,00 0,00 0,00 n.d.
Altri impieghi 155,78 203,79 (48,01)| (23,56%)
Totale Impieghi Netti 1.373,33 1.420,80 (47,47) (3,34%)
Fondi Rettificativi (44,87) (28,09) (16,78)] 59,74%
Totale Impieghi Lordi 1.418,20 1.448,89 (30,69)] (2,12%)

= Altri

—

| Titoli di deb

m Cred al
consumo

B Mutui

Impieghi Netti al 31.12.2011

B Conti correnti

Gli Impieghi Netti, al 31 Dicembr
2011, mostrano un decremento
3,34%, attestandosi a 1.373
milioni di euro.

In flessione il comparto dei mutt-
2,09% e il comparto degli al
impieghi.

In assoluto gli Impieghi Netti ¢
Banca Caripe, alla d¢ del 31
Dicembre 2011, presentano
flessione di 47,47 milioni di eu
principalmente dovuta i
rallentamento del merca
immobiliare e alla rifocalizzazior
dei finanziamenti a favore dei picc
operatori economici con importi p
modesti e fraziona

Si precisa che, in riferimento ai c.d. mutui “subm”, ossia a quei mutui concessi a clienti che offr

scarse garanzie, la Banca non ha in essere alpondti finanziamento riferibile a tale tipologia,

direttamente né indirettamente (possesso di olditigadel tipo A.B.S. con collaterale costituda crediti

della specie).




Posizione Interbancaria

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Tipologia

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Crediti vs Banche 211,82 115,38 96,44 83,58%
Riserva Obbligatoria c/o Controllante 17,30 16,60 0,70 4,22%
Crediti liberi vs Banca Centrale 0,11 0,00 0,11 n.d.
Debiti vs Banche (62,01) (317,63) 255,62 (80,48%)
Posizione Interbancaria Netta 167,22 (185,65) 352,87 (190,07%)

Si precisa che all'interno dei “Crediti verso Bagithono presenti obbligazioni emesse dalla Comrintdl e

sottoscritte da Banca Caripe per euro 118,19 niilion



Attivita Deteriorate Lorde e Nette

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diuro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Attivita Finanziarie Deteriorate Lorde

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Sofferenze Lorde 42,60 19,01 23,59 124,09%
Incagli Lordi 102,84 91,61 11,23 12,26%
Crediti Scaduti Lordi 37,68 9,89 27,79 280,99%
Crediti Ristrutturati Lordi 3,58 0,99 2,59 261,62%
Totale Attivita Finanziarie Deteriorate Lorde 186,70 121,50 65,20 53,66%

Le attivita deteriorate, alla data del 31 Dicemi2@11, fanno registrare un incremento del 53,668petto
al dato del 31 Dicembre 2010 a causa del forteridedenento del contesto economico di riferimento. |
le sofferenze, +1%4,G% i +280,99%,

sostanzialmente invariate sono le posizioni ingtioa(+12,26%).

deciso aumento si presentano crediti scaduti, mentre

I complesso dei crediti problematici, ammontantt auro 186,70 milioni, vengono opportunamente

presidiati con accantonamenti pari al 53,16% ssdiéerenze, al 17,49% sugli incagli e all'1,85% wediti

scaduti.

Le attivitd finanziarie deteriorate, al netto degticantonamenti prudenziali effettuati, sono ragate di

seguito:

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Attivita Finanziarie Deteriorate Nette
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Sofferenze Nette 19,95 11,46 8,49 74,08%
Incagli Netti 84,85 78,69 6,16 7,83%
Crediti Scaduti Netti 36,99 9,37 27,62 294, 77%
Crediti Ristrutturati Netti 3,56 0,97 2,59 267,01%
Totale Attivita Finanziarie Det. Nette 145,35 100,49 44,86 44,64%
S ) Esercizio Esercizio
Indici Attivita Fin. Deteriorate Nette
31/12/11 31/12/10
Attivita Deteriorate Nette / Impieghi netti 10,58% 7,07%
Solo Sofferenze + incagli / Impieghi netti 7,63% 6,35%
=2 =
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Il complesso delle attivita deteriorate rappreséini®,58% del totale degli impieghi netti, peragaie che
scende al 7,63% se si considerano solo le sofferengli incagli, mentre complessivamente tutti ndo

svalutazione accantonati, analitici e forfettaainho raggiunto il 3,16% del totale crediti lordbgati.

Si ricorda che gia nel bilancio 2009 i crediti sathdono stati determinati in base al dettato delieve
disposizioni di Banca d'ltalia che hanno reso @attbrio, per gli impieghi garantiti da ipotecappéicazione
dell'approccio c.d. "per transazione" (Circ. 272@0 Secondo tale approccio vengono definite seadid
sconfinanti le esposizioni che sono in tale statwlire 90 giorni, qualunque sia la percentualscdinfino
rilevata. Per tutte le altre esposizioni la Bandatta, invece, l'approccio c.d. "per controparte"base al
guale si valuta I'esposizione complessiva versdabitore. In tale caso la posizione é considercddiga se

supera 180 giorni di sconfino e il suo ammontapesala soglia di rilevanza del 5%.

La normativa e divenuta, quindi, maggiormente girte e rigorosa imponendo che, per i crediti iperie
l'individuazione dello stato di "sconfino" sia rnita alla singola transazione piuttosto che a#iiat
esposizione.



Gli indici

Si riportano di seguito alcuni degli indici econaimnaggiormente significativi ed alcuni relativi eiediti

problematici.

Indici crediti problematici

dati in milioni di euro

Indici economici

Crediti det. Impieghi .
Lordi lordi Rapp. in %
186,7( 1.418,20 13,16%
Crediti det. . -
Netti Imp. Netti | Rapp. in %
145,35 1.373,33] 10,58%
Sofferenze Impieghi .
Lorde lordi Rapp. in %
42,6( 1.418,2( 3,00%
Sofferenze : .
Nette Imp. Netti | Rapp. in %
19,91 1.373,33 1,45%
Incagli Netti Imp. Netti | Rapp. in %
84,84 1.373,33 6,18%

Margine InteresséMargine di Intermediazione 63,50%
Commissioni Netté Margine di Intermediazione 34,62%)
Costi Operativi Margine di Intermediazione 64,70%)
Cost Income 66,849
Masse gestite per dipendente

(dati in milioni di euro)

Impieghi lordi per dipendente 3,73
Raccolta Diretta per dipendente 3,84
Raccolta Indiretta per dipendente 1,20
Dipendenti medi (full time e part time) 380

Indici crediti problematici (segue)

Fondi Svalut. | Sofferenze Rapo. in %
Soff Lorde Pp- °
22,64 42,60 53,17%
Fondi Sval. Incagli .
Incagli Lordi Rapp. in %
17,99 102,84 17,49%
. Impieghi .
Fondi Sval. lordi Rapp. in %
44,87 1.418,2( 3,16%

Le Operazioni di Cartolarizzazione

In data 24 febbraio 2011 l'operazione di cartofazione effettuata tramite la societd Veicolo BPL
Mortgages nel marzo 2009 ("Residenziali 2009”) detgodelle Banche Originator ( Banca Popolare dii Lo
S.p.A, Banca Popolare di Verona SGSP S.p.A., B&#ugolare di Novara S.p.A., Cassa di Risparmio di
Lucca, Pisa e Livorno S.p.A, Credito BergamascoASepBanca Caripe S.p.A) si € conclusa anticipataene
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rispetto alla durata prevista. La continuita degl€ecazione, di tipo multioriginator, presentava icitid
tecniche sopraggiunte all’'uscita di Banca CaripeGtappo Banco Popolare. Quest'ultimo ha modifidato
propria politica di gestione della liquidita utidi@ndo i mutui cartolarizzati per un’operazione dvered
bond. La Societa BPL Mortgages ha cosi rimborsatdata 20 febbraio 2011, i titoli emessi; a talgwsito
di evidenzia che Banca Caripe aveva sottoscritibdi tlella tranche junior per euro 9,7 milioni. iipatto
economico della chiusura anticipata dell’operazisuleconto economico della banca e stato negatparie

a 0,1 milioni di euro.

Sintesi portafoglio retrocesso da BPL Mortgages 20/02/2011

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

0 .
BANCA Loans RPEI?I'IIE?ZC?(?EDSIS. F?ei?étﬁo (De/_%ito titolo Junior Retlrjorséégigrlw_e al
Residuo) netto del Junior
Creberg 3142 265.704 263.161 11,86% 23.469 242.235
BP Lodi 6625 609.663 606.144 27,33% 56.09%5 553.568
BP Verona 765 617.29¢ 611.287 27,56% 55.250 562.046
BP Novara 468" 353.479 350.927 15,82% 31.987 321.492
CR Lucca 2904 284.341 282.195% 12,72% 26.168 258.178
Caripe Spa 1678 105.932 104.52 4,71% 9.68 96.252
TOTALE 26.693 2.236.411 2.218.23? 100,00% 202.649 2.033.766




L'Attivita sui Mercati Finanziari

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Tipologia

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Att. fin. detenute per la negoziazione HFT 8,93 17,39 (8,46) (48,65%)
Att. fin. valutate al Fair Value 0,90 0,00 0,00 n.d.
Att. fin. disponibili per la vendita AFS 12,20 2,12 10,08 475,47%
Totale Attivita finanziarie 21,13 19,51 1,62 8,30%

Sotto il profilo della composizione si evidenziaeda Banca, a fine 2011, detiene strumenti finan@aritti

nelle seguenti voci dell'attivo:

* Attivita finanziarie detenute per la negoziaziokeHR.T.): la voce € composta da titoli di Stato per
19,29%, da obbligazioni per lo 0,67%, da titolicaeri per lo 0,47% e da strumenti finanziari ddfiva
per il 79,57%;

» Attivita finanziarie disponibili per la vendita (R.S.): la voce & composta in larga misura da azioni
Stato per il 74,56%, da titoli obbligazionari perd,20%, da polizze di capitalizzazione per il 44l& da

strumenti finanziari azionari per il 21,07%.

Per quanto attiene ai criteri di valorizzazione pleitafogli H.F.T., A.F.S. e F.V.O. si precisa amssi, in
conformita alla normativa IAS, sono stati valutti‘fair value”, con effetti a Conto Economico pgranto

riguarda i titoli del portafoglio HFT ed F.V.O. giaerva patrimoniale per i titoli del portafoghd=S.

Le obbligazioni emesse dalla Banca sono iscrittepassivo e valutate al loro costo ammortizzatanrne
quelle designate al fair value. Queste ultime rapgntano una percentuale ridotta del complesse dell
emissioni effettuate e sono state oggetto di caperfinanziaria attraverso la stipulazione di cattir
derivati. Le obbligazioni proprie riacquistate, ggati nel portafoglio alla data del 31 Dicembre 201

vengono elise in applicazione dello IAS 39.

LA GESTIONE DEI RISCHI

[l Controllo del Rischio di Mercato

Il termine "rischio di mercato" si riferisce al ¢lso di variazione del valore di uno strumento oudi
portafoglio di strumenti finanziari in rapporto autamenti inattesi delle condizioni di mercato (@iez
azionari, tassi di interesse, tassi di cambio atidh di tali variabili). Tale rischio deriva dalcomponente

“rischio di tasso” (originato dall'inevitabile misatching esistente tra le poste dell'attivo e dedspa) e
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dalla componente “rischio di liquidita” (eventualnte conseguente ad una non corretta gestione udsi fl
della Banca). Il rischio di tasso pu0 essere gestittanto attraverso un‘ampia conoscenza di aklementi
essenziali, quali durata, vita residua, scadenn&tedologie di riprezzamento delle poste di bilansenza
tuttavia trascurare le ripercussioni che le lordamoni esercitano sugli impegni di pagamentouagsse

potenziali.

Il rischio di mercato viene misurato, oltre che @& quanto previsto nel Titolo 1V, Capitolo Il e
Istruzioni di Vigilanza, mediante il Value At Rigkn sigla Var). Tale indice viene calcolato con eazia
giornaliera ed e preso a riferimento per la veaifitel rispetto dei limiti operativi con i quali apeil
responsabile del portafoglio titoli di proprietd.Mar di un portafoglio rappresenta una misura idot
probabilistico, in grado di sintetizzare la stimal dschio dell'intero portafoglio in un solo nuroelEsso
sintetizza la massima perdita attesa, su un dé&pomte temporale e nei limiti di un determinattemallo

di confidenza.

Nel corso del 2011, il Var giornaliero medio, riferal portafoglio titoli Hft (Hft + Fvo) della Bata, €
risultato pari a 18.067 euro. Tale valore, unitateeaila duration media, pari a 1,86 e considemipdtesi
prudenziali di calcolo (intervallo di confidenza%%® orizzonte temporale di 10 giorni), testimothigrofilo

di rischio delle attivita in titoli che risente sitelle modeste allocazioni effettuate nel portatbghe della

elevata volatilita' dei mercato soprattutto nedaamda parte dell'anno.

Il portafoglio Afs mostra valori piu significatiche si attestano a 820.219 euro per il Var ed @ pet
quanto attiene la duration. Le elaborazioni sonettefate dalla capogruppo mediante ['utilizzo dello
specifico applicativo per il monitoraggio del rigzhli mercato MasterFinance, fornito da Thema Chimgu
MasterFinance € una piattaforma modulare e intagia¢ permette di gestire il portafoglio di protiidella
banca e di fornire I'informativa necessaria pecdatabilita e le segnalazioni di vigilanza relathente agli

strumenti finanziari derivati.

Il Controllo del Rischio di Credito

L’attento monitoraggio dell’esposizione creditizialla Banca & un’attivita continua alla quale vielata
massima importanza. Lo strumento utilizzato, demamai Credit Position Control, consente la valutagio
del’andamento delle relazioni con la clientelaraatérso il controllo di numerosi indicatori ed asipe

operativi differenziati per tipo di cliente, fornecnica e gravita.

Il Credit Position Control rappresenta un validaustento di "early-warning" che consente di calaolan

indice sintetico di rischio per singola posiziorfdiale, area ed uno complessivo di Istituto. Il CP



costituisce altresi la componente andamentale delefito di Rating che la Banca sta realizzando in

collaborazione con il fornitore di servizi infornet

Nel corso del 2011, il profilo di rischio della Gasé rimasto contenuto, con un Giudizio Complesdilo

portafoglio crediti, al 31 Dicembre 2011, pari a($8 una scala che va da -100 a +100, dove il @aero

rappresenta I'assenza di anomalie comportamentaliO® il rischio massimo). Il leggero incrementd de

punteggio, rispetto alla gestione precedente, @ms&re considerato una variazione fisiologica dowlta

peggioramento della congiuntura economica.

800.000

Portafoglio al 31 12 2011

700.000

600.000

500.000

400.000 -

Utilizzo Totale

300.000 -

200.000 -

100.000 ~

Consumatori
privati

Imprese
private

B B =

Artigiani e Unita o
Altre famiglie societa
artigiane altre

Altro

® Portafoglio al 31.12.2011

Portafoglio al 31.12.2011 Giudizi medi | Utilizzo totale | Numero clienti

Consumatori privati 8 396.987 63.301
Imprese private 19 697.426 2.92

Artigiani e Altre famiglie 25 151.527 7.541
Unita o societa artigiane altre 21 121.431 2.274
Altro 0 81.637 1.234
Totale 19 1.449.008 77.285

Nel corso dell'esercizio gli uffici interni hannorgseguito l'attento monitoraggio delle posizioni

BN

maggiormente a rischio. Infatti, dopo essere stffwacemente testato, € stato adottato un ulterior

strumento per la gestione ed il monitoraggio deditr scaduti ed incagliati che consente una \eifi



giornaliera delle posizioni sulla base di infornai dinamiche ritenute produttive di un possibile

deterioramento della relazione.

Lo strumento consente al singolo operatore dildl@i effettuare un‘analisi per la conferma, iletip o la
momentanea sospensione del giudizio di criticitatale modo si incrementa anche il set di strumanti
disposizione per il presidio del rischio di credgi@a a livello di istituto che di filiale. Lo stes® stato
ulteriormente incrementato nelle funzioni perché&saorappresentare il principale supporto per laayes

delle posizioni di rischio.

Indicazioni in materia di informativa concernente lesposizione verso prodotti finanziari
rischiosi

Nell’'Ottobre del 2007, i ministri e i governatorelte Banche Centrali del G7 hanno chiesto al Fiiznc
Stability Forum (FSF) di effettuare un’analisi sutienesi delle turbolenze che hanno interessatericato
finanziario a partire dall’Agosto 2007, al fineiddividuare delle Raccomandazioni per rafforzaredidita

dei mercati e degli intermediari finanziari.

Tali Raccomandazioni, riferite dal FSF nell Apri®08, sono state recepite da Banca d’ltalia laeghal
richiesto alle banche di fornire un’ampia e dettgl informativa, sotto il profilo quali-quantitad,
concernente, in particolare, I'esposizione versei guodotti finanziari percepiti attualmente dal roso
come rischiosi; in particolare, il Rapporto FSFitawa fornire, per ciascuna categoria/tipologistdumenti
finanziari, la complessiva esposizione, inclusiualee delle posizioni facenti capo a veicoli nonsmiadati,

con i relativi importi, prima e dopo eventuali opeoni di copertura, al lordo e al netto delle stetioni.

L’ampiezza e il dettaglio dell'informativa devonisultare commisurati all'importanza che le espasizin
esame rivestono rispetto alla complessiva opetatdell'intermediario, ovvero all’entita dei riscgravanti

sullo stesso. Anche I'assenza di esposizioni vioiisnente dichiarata.

Gli impegni assunti dai veicoli nei confronti deit®scrittori dei titoli vengono assolti, in viaadhssiva,

mediante i flussi di cassa generati dai creditutied

Gli strumenti finanziari non quotati su mercatiiattsono stati valutati tenendo conto di tecnidlie
valutazione che utilizzano, come dati di input,gmaetri di mercato osservabili o indicazioni di 7ze

fornite da controparti qualificate.



Principali Rischi ed Incertezze e Continuita Aziendle

Le informazioni sui rischi e sulle incertezze caiBanca e esposta sono dettagliatamente illusteite

presente Relazione sulla Gestione e nella Notgratiea.

Piu in particolare, i rischi connessi con I'andatoettel’economia mondiale, di quella italiana e ttitori
di riferimento oltre che dei mercati finanziari alfe scelte che gli Organismi Sovranazionali edov&ni
vorranno fare per combattere la crisi, sono espadla parte introduttiva della Relazione sullatge®: nel
capitolo sullo scenario economico e nel successatolo sulla prevedibile evoluzione della gestion
dello sviluppo dell’operativita sono indicate lesaszioni sulle quali sono basate le valutazioniee |

previsioni effettuate.

Sui rischi connessi alla gestione aziendale e sthilita patrimoniale sono illustrati nel capitotiella
gestione dei rischi della presente Relazione, raamta piu ampia illustrazione € contenuta nellaeP&ared

F della Nota integrativa.

La Banca d'ltalia, Consob ed Isvap, con i documenfl del 6 febbraio 2009 e n. 4 del 3 marzo 26@8no
richiesto inoltre agli Amministratori di svolgerealutazioni accurate in merito alla sussistenza del

presupposto della continuita aziendale, cosi cameigio dallo IAS 1.

Infatti le attuali condizioni dei mercati finanziadell’economia reale e le negative previsioni ele@gono
formulate con riferimento al breve/medio periodaia richiesto, diversamente dal passato, di svelger

valutazioni particolarmente accurate in merito allasistenza del citato presupposto.

Esaminati i rischi e le incertezze connessi alla# contesto macroeconomico, valutata la conaatdelle
previsioni formulate per il 2012 e i risultati cegsliti negli ultimi esercizi, si ritiene piu chegranevole
'aspettativa che Banca Caripe continuera ad opemarun futuro prevedibile e, conseguentemente, il

Bilancio d’esercizio é stato predisposto proprillesbiase di tale assunto di continuita aziendale.

Le incertezze connesse alle problematiche relaiwéschi di credito e di liquidita inerenti all'eluzione
negativa dei mercati economici e finanziari, soitenute tali da non generare dubbi sulla continuita
aziendale, anche in considerazione del costangdion@mento della redditivita della banca, dellaoba

qualita degli impieghi e delle attuali possibilitéaccesso alle risorse finanziarie.



Il Patrimonio Netto di Banca Caripe

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diuro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Capitale sociale 51,60 51,60 0,00 0,00%
Sovrapprezzi di emissione 0,00 0,00 0,00 n.d.
Riserve 60,02 59,80 0,22 0,37%
Riserve da valutazione (0,38) 0,45 (0,83) (184,44%
Azioni proprie 0,00 0,00 0,00 n.d.
Utile d'esercizio 1,30 0,27 1,03 381,48%
Patrimonio Netto 112,54 112,12 0,42 0,37%

Il Patrimonio Netto della Banca, comprensivo deiléudi esercizio, registra un incremento di 0,4iloni di

euro (+0,37%), determinato dall'accantonamentgeava di parte dell'utile 2010 che ha aumentatezzi

propri dell'lstituto.

Le Riserve da Valutazione mostrano una flession8,88 milioni di euro determinata dalla contrazione

generalizzata delle quotazioni dei titoli deteno&él portafoglio AFS registrata sui mercati finamzia

soprattutto nel corso dell’ultimo nel trimestrel@eino.



Il Patrimonio ed i Requisiti di Vigilanza

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Adeguatezza Patrimoniale
31/12/11 31/12/10 Assoluta %

Patrimonio di base al lordo elementi da dedurre 108,59 109,38 (0,79) (0,72%)
Patrimonio di base netto (Tier 1) 107,97 109,38 (1,412) (1,29%)
Patrimonio Suppl. al lordo elementi da dedurre 80,04 80,14 (0,10) (0,12%)
Patrimonio Supplementare netto (Tier 2) 79,42 79,91 (0,49) (0,61%)
Patrimonio di Vigilanza 187,39 189,29 (1,90) (1,00%)
Patrimonio di Vigilanza + Tier 3 187,39 189,29 (1,90) (1,00%)
Attivita di rischio

Requisiti patrimoniali di vigilanza 0,0 0,00 0,00 n.d.
Rischio di credito e controparte 89,04 87,37 1,72 1,97%
Rischi di mercato 0,01 0,69 (0,68) (98,55%)
Rischio operativo 10,11 11,21 (1,10) (9,81%)
Altri elementi di calcolo (2,53) (2,97) 0,44 (14,81%)
Totale requisiti prudenziali 96,68 96,30 0,38 0,39%
Attivita di rischio ponderate 1.208,50 1.203,75 4,75 0,39%
Patrim. di Base/Att. di rischio ponderate 8,93% 9,09% (0,15%) (1,68%)
Patrim. di Vigilanza/Att. rischio ponderate 15,51% 15,73% (0,22%) (1,39%)
Eccedenza Patrimoniale 90,7 92,99 (2,28) (2,45%)

Al fine di sostenere la crescita degli investimetinservando un elevato coefficiente di solvidjlied

aumentare la remunerazione del capitale propriog sbati emessi strumenti ibridi di patrimonializizane

per euro 80,00 milioni interamente sottoscritti.

In base alla natura dei rischi coperti, I'attivitéeditizia genera il maggiore assorbimento, paB89z09

milioni di euro. Il rischio di mercato presenta assorbimento limitato di euro 0,01 milioni, in fiésne

rispetto al 31 Dicembre 2010.

La riduzione di euro 2,53 milioni € dovuta allapgpaenza di Caripe ad un gruppo bancario e alla
penalizzazione del 2% disposta dalla Banca d’ltdliaccedenza del requisito patrimoniale sul minimo

richiesto per poter operare € di ben 90,71 mildbrduro.




Il Patrimonio di Base Netto presenta un leggeraetaento dell'l,29% rispetto al 31 Dicembre 2010 per
effetto dell'accantonamento dell'utile dell'esacciprecedente. Il Patrimonio Supplementare Netto si
presenta sostanzialmente invariato (-0,61%). dgdea flessione anche il Patrimonio di Vigilanzh %)
che si attesta ad euro 187,39 milioni. Si preamssdtrie che ['Istituto non dispone del PatrimonioT@éirzo
Livello, che, secondo la normativa di vigilanzaymwende la quota di passivitd subordinate di Sexond
Livello non computabile nel Tier 2 in quanto ecagedl 50% del Patrimonio di Base al lordo degéraénti

da dedurre.

Rapporti con le Societa del Gruppo Bancario Tercas

Il perimetro di consolidamento, alla data del 3Tddnbre 2011, vede il Gruppo Bancario Tercas essere

composto da:

Perimetro di Consolidamento
Gruppo Bancario Tercas

1) Banca Tercas Spa Capogruppo
2) Banca Caripe Spa 89,20%
3) Terbroker Srl 94,50%

4) Adriatico Finance Sme Srl | Consolidate in base al SIC 12
5) Adriatico Finance Rmbs Sr| Consolidate in base al SIC 12

In data 31 Dicembre 2010 Banca Tercas ha acquiffitbalmente il 95% delle azioni di Banca CaripgaS
dando seguito al contratto di acquisto stipulatajata 1° ottobre 2010, con il Banco Popolare.iiese di
Giugno 2011 é stato venduto il 5,8% del pacchettmabgioranza. Alla data di bilancio la percentudile

controllo posseduta é pari all'89,20%.

Come riportato nella tabella sottostante, al 31leBibre 2011 sono in essere una serie di rapporti

patrimoniali con Banca Tercas.

(migliaia di euro)

SP Attivo SP Passivo
Obbligazioni acquistate 118.1P@bbligazioni emesse (218.280)
Credito vs Tercas per depositi liberi 87.1Dkbito vs Tercas per pronti c/termine (8.8P3)
Credito vs Tercas per dep. ROB interm. 17.pPPeébito vs Tercas per depositi vincolai (2.11L2)
Credito vs Tercas c/c reciproco 4.4&3¢ebito vs Tercas per dist. di personale (454)
Credito vs Tercas per dist. personale 7@bito vs Tercas per serv. outsourcing (869)
Credito vs Tercas per Ires 3.599
Credito vs Tercas c/c estero 1.194
Credito vs Tercas cont. a termine valjita 90
232.705 (229.607
N

61



Tutte le operazioni con le parti correlate sondesfzoste in essere sulla base di valutazioni dpreca

convenienza economica e, comunque, a valori diaberc

L’ANALISI DEI RISULTATI

Andamento Reddituale Complessivo

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Margine d'interesse 39,07 48,19 (9,12) (18,93%)
Commissioni nette 21,30 21,50 (0,20) (0,93%)
Margine di intermediazione 61,53 67,85 (6,32) (9,31%)
Margine gestione finanziaria 45,25 56,02 (10,77) (19,23%)
Risultato dell'operativita al lordo imposte 5,42 4,24 1,18 27,83%
Utile dell'esercizio 1,30 0,27 1,03 381,48%

L’utile netto 2011 si determina in euro 1,30 miliocon un incremento percentuale del 381,48% <ié’u

netto del 2010.

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Utile dell'esercizio 1,30 0,27 1,03 381,48%
-2 i
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Utile d'esercizio 2011

1,40
1,20
1,00 -
0,80 -
0,60 -

Utile in min di euro

0,40 - 0,27

0,20 -

1,30

0,00 T
2010

2011

Il Margine di Interesse

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Interessi attivi clientela 56,92 58,16 (1,24)| (2,13%)
Interessi passivi clientela (3,68) (5,59) 1,91 (34,17%)
Interessi netti clientela 53,24 52,57 0,67 1,27%
Interessi attivi su titoli 6,76 5,73 1,03] 17,98%
Interessi passivi su titoli (20,27) (9,312) (10,96)| 117,72%
Interessi netti su titoli (13,51) (3,58) (9,93)| (277,37%)
Interessi attivi banche 1,74 0,67 1,07| 159,70%
Interessi passivi banche (2,40) (1,55) (0,85)| 54,84%
Interessi netti banche (0,66) (0,88) 0,22 (25,00%)
Altri interessi attivi 0,00 0,09 (0,09)| (100,00%)
Altri interessi passivi 0,00 n.d. 0,00 n.d.
Saldi positivi dei differenziali di copertura 0,00 n.d. 0,00 n.d.
Interessi netti altri 0,00 0,09 (0,09)| (100,00%)
Margine di interesse 39,07 48,20 (9,13)| (18,94%)

Il margine di interesse si presenta in diminuzialet 18,94% per effetto dellaumento del costo della
raccolta operata principalmente attraverso l'eimigs di prestiti obbligazionari. Tale aggravio &i
verificato a causa del progressivo allargamentgli dgoread creditizi derivanti dalle tensioni rerase,

nella seconda parte dell'anno 2011, sui titoli eshelallo Stato italiano.



Il Margine di Intermediazione

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diuro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Margine di interesse 39,07 48,20 (9,13)| (18,94%)
a) Commissioni Attive 21,79 23,05 (1,26) (5,47%)
b) Commissioni Passive (0,48) (1,54) 1,06| (68,83%)
Margine da servizi (Comm.ni nette) 21,31 21,51 (0,20)| (0,93%)
Dividendi su azioni e partecipazioni 0,00 0,00 0,00 n.d.
Risultato netto dell’att. di negoziazione 0,12 (1,76) 1,88| (106,82%)
Utile/perdita da cessione di: 0,18 (0,38) 0,56 (147,37%)
a) Crediti 0,00 0,11 (0,11)| (200,00%)
b) Att. Fin. Disp. per la vendita 0,00 (0,49) 0,49| (100,00%)
c) Att. Fin. Det. sino alla scadenza 0,00 0,00 0,00 n.d.
d) Passivita Finanziarie 0,18 0,00 0,18 n.d.
Risultato attivita e pass. a FV 0,84 0,28 0,56 200,00%
Margine di intermediazione 61,52 67,85 (6,33)] (9,33%)

Complessivamente il margine di intermediazione gmigs un decremento del 9,33%. Tale risultato e tovu

principalmente allandamento negativo del Margitietefesse. La voce 80 "Risultato netto dell'atidivdli

negoziazione" e la voce 110 "Risultato netto deliivita e passivita finanziarie valutate al fa@lwe"

registrano un risultato positivo, rispettivamenit@a 7 mila euro e di 844 mila euro.

Entrambe le voci hanno registrato una contraziareeffetto della riduzione degli impieghi netti,sgati da

euro 1.420,80 milioni ad euro 1.373,33 milioni (4% milioni di euro) e per 'aumento della Raccolta

Complessiva (+1%), cresciuta in valore assoluteudd 18,89 milioni.

Sostanzialmente invariato si presenta, inveceargme da servizi (-0,93%).



Il Risultato di Gestione

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce
31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Margine di intermediazione 61,52 67,85 (6,33)] (9,33%)
Rettifiche di valore nette per deter. di: (16,27) (11,83) (4,44)| (37,53%)
a) Crediti (16,10) (11,55) (4,55)|  (39,39%)
b) Att. Fin. disponibili per la vendita 0,00 (0,28) 0,28/ (100,00%)
c) Att. Fin. det. sino alla scadenza 0,00 0,00 0,00 n.d.
d) Altre operazioni finanziarie 0,17) 0,00 (0,17) n.d.
Spese amministrative (42,49) (49,70) 7,21 14,51%
a) Spese per il personale (25,57) (23,28) (2,29) (9,84%)
b) Altre spese amministrative (16,92) (26,42) 9,50 35,96%
Acc.ti netti ai fondi per rischi 0,43 (3,71) 4,14 111,59%
Rett. di val. suimm. mater. e immateriali (0,43) (0,38) (0,05)| (13,16%)
Altri Oneri / Proventi di gestione 2,68 2,01 0,67 33,33%
Utili (Perdite) delle partecipazioni 0,00 0,00 0,00 n.d.
Utili (Perdite) da cess. di investimenti (0,01) 0,00 (0,01) n.d.
Risultato dell'operativita al lordo imposte 5,43 4,24 1,19 28,07%

La voce "Rettifiche di valore nette su crediti" geata un incremento del 39,39%, dovuto principatmed

un aumento delle posizioni deteriorate, sofferemoeediti in incaglio connesso al forte deterioratoedel

contesto economico di riferimento e alla volontgdisidiare adeguatamente tali rischi. Gli stag§itti,

risultano presidiati, dopo gli accantonamenti ¢fifati, rispettivamente per il 53,16% e per il 12#8el loro

ammontare.

Le spese per il personale presentano un incremeelftd®,84% principalmente a causa degli aumenti

contrattualmente previsti per il 2011, mentre l&e/daltre spese amministrative”, riepilogate neltee

150b) del Conto Economico, presenta una marcasaifliee del 35,96% dovuta principalmente ai minori

costi sostenuti con la controllante Banca Tercas sfiuttando le professionalita presenti al suerio, ha

consentito di realizzare un elevato risparmio diticdi gestione.



L'Utile Netto

(Nota: i dati riportati sono espressi in milioni diro)

Esercizio Esercizio Variazioni
Voce

31/12/11 31/12/10 Assoluta %
Risultato dell'operat. al lordo imposte 5,43 4,24 1,19 28,07%
Imposte sul reddito (4,13) (3,97) (0,16) (4,03%)
tax rate 76,06% 93,63% (17,57%)|  (18,77%)
Utile dei gruppi di att. in via di dismissione 0,00 0,00 0,00 n.d.
Utile dell'esercizio 1,30 0,27 1,03 381,48%

L'utile netto del 2011 si determina in euro 1,30iomi, con un deciso incremento percentuale del 88%

sull'utile netto del 2010.

Il Tax rate rimane elevato, pur diminuendo rispettadato del 2010, principalmente a causa deltteffe

dell'indeducibilita ai fini Irap delle rettificherpdenziali di valore operate sul portafoglio credit

L'utile dei gruppi in via di dismissione non pretewalori, cosi come al 31 Dicembre 2010.

Il Roe e i Ratios

Utile Annuale
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A fronte di un marcato incremento dell'utile di
esercizio si registra un sostanziale stabilita del
Patrimonio Netto. Conseguentemente il ROE
registra un miglioramento di 930 basis points
rispetto al dato al 31 Dicembre 2010, attestandosi
all'1,17%.

L’indice e calcolato come rapporto tra Utile di
Bilancio e Patrimonio Medio Contabile
normalizzato (media degli ultimi due esercizi
includendo I'utile dell'esercizio precedente e non
considerando l'utile nel Patrimonio dell'esercinio
corso). Esso rappresenta il rendimento netto
ottenuto dagli azionisti che hanno investito

nell’azienda.
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I Cost / Income & un indice di efficienza
gestionale costruito come rapporto tra "spese
amministrative + ammortamenti” e "margine
d'intermediazione + altri oneri e proventi". Esso
indica quanta parte del margine di
intermediazione e degli altri proventi di gestione
viene assorbita dalle spese amministrative.
L'indice mostra un miglioramento del livello di
efficienza gestionale del 4,849%, poiché c'é stato
un netto decremento delle spese amministrative
che ha piu che compensato la flessione del
margine d'intermediazione. L'indice, alla data del
31 dicembre 2011, si attesta al 66,838%.

I ROA (rapporto tra il risultato di gestione etdtale dell’attivo) € una misura della redditivielativa al

capitale investito e rappresenta I'efficienza deglestimenti effettuati sulla base delle attivéiistenti. Tale

indice mostra un miglioramento passando dallo 0,86%2010 allo 0,32% di fine 2011.



Roa Annuale
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L'analisi evidenzia un netto miglioramento deglidioi di efficienza gestionale della Banca, detesmton
fondamentalmente dai contenuti costi per i seamzministrativi e di back office svolti in outsounrg dalla

Capogruppo Banca Tercas a condizioni migliori cdéligupraticate dalla ex controllante Banco Popolare



LO SVILUPPO DELL'OPERATIVITA’

Il Progetto Basilea 2 verso Basilea 3

Si ricorda che il Nuovo Accordo sul Capitale e atarin vigore il 1° gennaio 2007 sostituendo cbsi i
precedente accordo di Basileal. Per quanto riguarBagnalazioni di Vigilanza si precisa che Baheecas

calcola i Requisiti Patrimoniali con la metodologtandard.

Nel corso dell'anno € stato ulteriormente svilupghprogetto intrapreso per adeguare la propristigee
alle nuove regole. In particolare, sono state pimstssere attivita volte alla realizzazione di eibdnterni
di rating, utilizzo di tecniche di mitigazione dédchio, misurazione dell'esposizione complessivésehi di
mercato e di credito in termini di CAR (Capitaleischio), monitoraggio della gestione mediante ¢atbri
di performance corretta per il rischio, quantificene dell’esposizione al rischio di interesse eauitiita

attraverso la metodologia ALM (Asset and Liabililanagement).

Il sistema internazionale di regole sui requisdirpnoniali delle banche sara modificato da unarmifa che

rimpiazzera I'accordo Basilea 2 in favore del cdsitb Basilea 3.

La “Compliance”

La Funzione di Compliance ha il compito di assace la conformita operativa alle diverse
regolamentazioni (leggi, normative, regolamentpgedure interne) che impattano sulla Banca e, miu i
generale, di contribuire a preservarne limmagirgepredetta conformita costituisce un supporto aipey

orientato alla correttezza dei comportamenti edtada del business.

L'attivita e finalizzata a mitigare i rischi di "ncconformita” e "reputazionali”, tutelando in questodo i

diritti di tutti gli stakeholders. L'attivita & ska dalla Capogruppo Banca Tercas Spa.

ALM (Asset and Liability Management)

Per Asset & Liability Management (ALM) si intendénsieme delle metodologie, delle tecniche e dei

processi volti a "misurare, controllare e gestirenodo integrato i flussi finanziari della Banca".

Attualmente la Capogruppo Banca Tercas utilizzeedmiche di ALM per gestire e controllare il risohdi
liquidita di Banca Caripe che si manifesta conclipacita di far fronte agli impegni di pagamentoaasa
della difficolta nel reperire fondi (funding ligutgl risk) o nello smobilizzare le attivita posseelftnarket

liquidity risk).



Le metodologie applicate consentono il monitoragdio 1) Posizione Finanziaria Netta nella liquidita
operativa giornaliera, 2) indicatore mensile dchis di liquidita tattica LCR (Liquidity CoverageaRo)
nellambito della liquidita tattica a 12 mesi, 3)dicatore NSFR (Net Stable Funding Ratio), nel’'amb
della liquidita gestionale, volto a misurare evatitsituazioni di squilibrio finanziario di tuttee | poste
dell’attivo e del passivo di bilancio e fuori bila, con percentuali di ponderazione degli asséillty

coerenti con quelle utilizzate per la liquiditétitz.

Le attuali tecniche di ALM utilizzate per la gest@della liquidita tattica integrano la posiziondiglidita
di tesoreria, relativamente alla posizione intedaaia, con i flussi di liquidita derivanti sia dalboste a vista
el/o caratterizzate da opzionalita sia dalle posteadenza contrattuale derivanti dall’operativiia clientela
ordinaria: c/c e depositi liberi verso clientelaggtiti obbligazionari, poste vincolate di raccplRCT,

finanziamenti e mutui.

La Capogruppo effettua il monitoraggio di tali héatilizzando software sviluppati in house unitameeal

software denominato "ALMPro", sviluppato dall’outsoer informatico CSE insieme a Prometeia.
L'esposizione al rischio di tasso di interesse @i@monitorata e sottoposta trimestralmente all'aitere
degli Organi di amministrazione e di controllo dellontrollante.

Il Progetto Rating Interni

L’introduzione degli obiettivi dell’Accordo sul Céple da parte del Comitato di Basilea impone weréedi

requisiti che vanno ben oltre la sola costruziargrdmenti di misurazione del rischio.
In passato, a fronte di operazioni straordinadendtevole elasticita del mercato nel recepireieatle di
capitale di rischio supplementare da parte dellecha permetteva di reperire risorse aggiuntive st co

contenuti; tutto cio a scapito di piu efficientstgmi di gestione del capitale stesso.

In tale contesto e diventato sempre piu necessaeio le banche mirare alla razionalizzazione ed

ottimizzazione del capitale interno disponibile."

Cio non solo allo scopo di efficientare sull’immatdi i requisiti patrimoniali di rischio ma per pestiere

alle banche di “sopravvivere” a momenti di partazel turbolenza.

La normativa di Vigilanza, coerentemente con quatdbilito dall’Accordo sul Capitale (Basilea lighiede

agli intermediari finanziari che hanno deciso diott@e un Modello Interno di rating (IRB) per la

Lt
AN 20



misurazione del rischio di credito a fini di regolntari, di rispettare dei requisiti minimi orgazanvi e

guantitativi.

A tale fine la Capogruppo ha intrapreso il progeiitottimizzare il rischio di credito dotandosiuh sistema
di rilevazione di rating interni tale da esserefgigamente soddisfacente la normativa di vigilaalzéne di
procedere, una volta terminato il periodo di vesafdi stabilita, alla richiesta di validazione m@$a Banca
d'ltalia. Il progetto occupera diverse aree dellen@ per circa 36/48 mesi con un team multidistapé di

non meno di 7 risorse.

E' ben noto che il sistema internazionale di regolerequisiti patrimoniali delle banche sara migdiio da

una riforma che rimpiazzera I'accordo Basilea faiwore del cosiddetto Basilea 3.

Il nuovo quadro, che entrera in vigore presumibiliteenel prossimo triennio, cerca di enucleare piu
chiaramente il dato fondamentale sul capitale digteidella banca, limitando il Tier 1 al capitaleimario,
riparametrando il Tier 2 senza strumenti ibridib®lando il Tier 3. Tali indicazioni sono ancora etig di
dibattito e lo saranno sino all’entrata in vigorel chuovo accordo, ma sono comungue monitorati

dall'azienda, la quale si dovra ovviamente adega@@esta nuova normativa.

Le nuove indicazioni regolamentari definite dal Gawto di Basilea (c.d Basilea lllI) definiscono erit
stringenti in materia di capitale e liquidita ddlianche. Le proposte sono fondate sulle raccomardatel
Financial Stability Board e mirano a rafforzarestabilitd del settore bancario richiedendo in psimha
migliore qualita del capitale e disincentivando mitiddi business basati su un eccessivo uso deila |

finanziaria.

Il Sistema dei Controlli a Distanza (S.C.D.)

L’attivita di monitoraggio continuo viene realizeadttraverso il sistema dei c.d. "controlli a dieta" con il
quale si é in grado di controllare con sollecitedia anomalie emergenti nelle varie aree. Talei@ttha
consentito di prevenire I'insorgere di fenomeni elveebbero potuto generare rischi e potenzialiifgeper
I'lstituto. | controlli a distanza hanno inoltrendbstrato di rappresentare un valido supporto petteare
quelle attivita di consulenza ed assistenza alle periferica, sempre al fine di prevenire situaridi

criticita.

Nello specifico lo strumento, che viene utilizzataggiunta, e non in sostituzione, ai tradiziomaditodi di
verifica, consente il monitoraggio delle Unita Cgtere sulla base delle informazioni estratte datesha
informativo aziendale, sia con ricorso all'innovatistrumento del “datawarehouse”, sia con i tradiali

strumenti di indagine telematica.



Le principali caratteristiche del sistema sono:ctatinuita, che consente di eseguire verifiche &enz
soluzione di continuita; la tempestivita, che pdtmenell’ambito delle attivita sottoposte a coiitrodi
evidenziare eventuali anomalie operative e/o cotapmentali in tempo reale; la tracciabilita, cheaggisce
la conservazione storica dei dati analizzati. Temmiente, & stato definito un elenco di indicatdili &
rilevare, per singolo segmento operativo, situazibanomalia, in base allo scostamento da presselglie

di rischio e al peso del fenomeno osservato.

La “Business Continuity”

La Capogruppo Banca Tercas Spa nel 2006 si € diitata“Business Continuity Plan”, in osservanziade
normativa di vigilanza emanata dalla Banca d'ltéianateria di gestione della continuita operatiato
scopo di individuare le attivita da porre in esseee il ripristino, ad un livello accettabile, deperativita
aziendale in situazioni critiche conseguenti siaaenti non competitivi, quali ad esempio disas#turali,
che colpiscano 'azienda, sia ad incidenti di partamitata che colpiscano un singolo settore ajadés Tale

piano e stato esteso anche a Banca Caripe Spa.

Il piano, partendo da una analisi dei rischi netitdto di un perimetro predefinito dell’operativis@iendale,
definisce i processi che si caratterizzano dalésgmza di “fattori critici” permettendo alla Bardiagestire
diversi scenari di crisi prevedendo la possibfitéiattivare i processi essenziali, alternativateenei tre siti

di Disaster Recovery individuati.

| siti di Disaster Recovery si caratterizzano peragtire la possibilita di replicare, presso dsiete
caratteristiche presenti nelle sedi in cui ha lubgperativita ordinaria in termini di strutturepfrastrutture
di rete e presidi di sicurezza. Infine, nel piancegidenzia che, in caso di indisponibilitd deltsima
informativo, la continuitd operativa viene garamtidall’attivazione dal Piano di Business Continuity

dell'outsourcer (CSE), cha a far data 7 marzo 29buitosurcer informativo anche di Banca Caripe Spa.

Sono stati effettuati test di diversa natura cgmnoposizione di operazioni e transazioni bancagiesiti di
Disaster Recovery al fine di verificare la funzilitdae I'efficienza degli apparati hardware e safte in

dotazione oltre alle infrastrutture di rete.

La Banca, inoltre, ha previsto una struttura orgativa che permette la corretta gestione dellgoginfasi
dell'emergenza ed attribuisce allAmministratore Idgato Il'autorita di dichiarare lo stato di crisi
individuando una dettagliata catena di comandoradg di gestire la continuita operativa in circoge

eccezionali che possono compromettere il regolargibnamento dell'azienda.



Nel corso del 2010 la Capogruppo ha rinnovato wor@o, stipulato nel 2007, con la Banca Popolate de
Lazio che prevede lo scambio di personale al fineathteggiare la carenza interna di risorse umdast®

che entrambi gli istituti condividono lo stessdemsa informativo.

Tutela della privacy

In ottemperanza a quanto previsto dallart. 34 Ddlgs. 196/2003, Banca Caripe ha provveduto ad
aggiornare con cadenza annuale il Documento Praogadico sulla Sicurezza dei Dati (DPS), contenente i
presidi di sicurezza previsti dalla normativa vigerNel documento vengono descritti i dati che & si
trova a trattare come intermediario, nonché i ruelile responsabilita nell'ambito delle strutture
dell'organizzazione aziendale, preposte al trattdelei dati personali. In aggiunta, viene descrigt
pianificazione delle attivita formative, i presidiganizzativi di sicurezza attivati e le linee guider il
mantenimento ed il miglioramento dello standardidurezza raggiunto, anche in funzione dell’evalngi

del quadro normativo di riferimento, nonché deltoaro mutamento tecnologico.

Nel 2010, a seguito del Provvedimento del Garaatka dPrivacy dell’8 aprile 2010, sono stati implartai
tutti i presidi richiesti in materia di videosorViegnza e rilevazione dati biometrici, in consideoar del
fatto che [l'lstituto non ha attivato ad oggi nessisiema che possa contemplare il trattamento aei d

attraverso dati biometrici.

Il documento e stato aggiornato e portato all'ai@me dell’organo di supervisione strategica, @ishne
previsto al punto 19 dell'Allegato B, “Disciplinatecnico in materia di misure di sicurezza”, eddlgs

196/2003 “Codice in materia di protezione dei gatisonali”.

L'Organizzazione Territoriale

Nel corso del 2011, all'interno di un vasto pianocadionalizzazione delle filiali presenti sul tiéorio, dove
opera anche la Capogruppo Banca Tercas Spa, sateochiuse sei dipendenze e precisamente quella di
Ancona, viale Marconi e quella di Chieti press@\BL, Pescara Agenzia n. 8 Areoporto, Pescara Talan

Pescara Municipio e Lanciano.

In tema di apertura di nuove filiali nel mese diu@io 2011 é stata aperta una nuova dipendenza a
Francavilla (Ch), mentre nel corso del secondo semei sono aggiunte quelle di Pescara Agenzéaen.

Spoltore Agenzia n. 2.

L'attivita di razionalizzazione sul territorio degportelli proseguira anche nel corso del 2012.



Nel dettaglio:

Numero di sportelli per Provincia
31.12.2011 31.12.2010
Teramo 3 3
Chieti 6 7
Ascoli Piceno 1 1
Pescara 38 39
L’Aquila 1 1
Ancona 3 4
Macerata 1 1
Totale 53 56
- di cui nuove aperture 3 0
- di cui chiusure 6 0

~4

Il Personale Dipendente

L'organico della Banca a fine Dicembre 2011 é tuigti da 380 dipendenti. Nel corso dell’'esercizil 2
sono state effettuate 9 assunzioni e 10 cessazimseguentemente il numero puntuale di dipendé®gti s
ridotto, rispetto al 31 Dicembre 2010, di n. 1 anit

Dei 380 dipendenti, 364 sono impiegati a tempo @ierl6 sono impiegati in part-time. | dipendents@éso
maschile sono risultati essere n. 203 mentre 176 spielli di sesso femminile. Il 73,16% del perdena
(278) risulta operante nella Rete ed il 26,84% (10i2a) presso i Servizi Centrali.

Il 98,68% dell’'organico risulta essere assunto comratto a tempo indeterminato mentre il restand@%,

pari a n. 5 dipendenti, & assunto con contratéorgpd determinato.



Anche il dato medi@011 del personale dipendente si € attestato unita.

Le risorse umane rappresentano I'elemento piuai&y dell’organizzazione e costituiscono il capitpiu
importante su cui la Banca deve investire. La gastidelle risorsecumane poggia sul miglioramer
continuo delle competenze e della motivazione d#alsoratori al fine di indirizzare I'attenzionerge la
qualita del servizio alla clientela e verso la gjiee nei rapporti interni. Si € consapevoli chedanpetitivita
di un’organizzazione poggia, altresi, sulleccetiendel capitale umano che rappresenta un eler

indispensabile per far acquisire all’'azienda urmrabggiunto stabile nel tem

Gli Azionisti

La composizione dell'azionatb della Banca alla dadel 31 Dicembr@011 é la seguen

Composizione Azionariato Banca Caripe Spa al 31 Deenbre 201:
Tipologia di azionisti Numero soggetti Azioni Possedute
Enti 1 5,00% 500.000 5,00%
Banca Tercas Spa 1 89,20% 8.920.001 89,20%
Societa di capitale 3 5,80% 580.000 5,80%
Totale complessivo 5 100,00% 10.000.00 100,00%

0 5,80% 0 5,00% OEnti

BBanca Tercas Spa

OSocieta di capitale

| 89,20%

Si precisa chenidata 29 Giugno 2011 la controllante Banca Teneadismesso il 5,8% del capitale di Ba
Caripe a favore di azionisti privati societa diitale. La quota dcontrollo posseduta da Banca Tercas
cosi ridotta all'89,20%.
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Altre informazioni

Politiche di remunerazione

I Regolamento del sistema di remunerazione e a#ritivazione attualmente adottato risulta in linea la
ratio delle diposizioni normative (Direttiva 2016/TE) e di Vigilanza finalizzate a garantire la ioea del
sistema di remunerazione con le strategie e géttbi di lungo periodo dell'lstituto e del Grupfercas.
L'attuale impianto prevede che la remunerazionéabiée sia collegata ai risultati aziendali effeittie

duraturi conseguiti opportunamente corretti al fihponderare i rischi attuali e prospettici assunt

A tendere si utilizzeranno criteri maggiormentealeglla funzione effettivamente svolta, alla cagadi

assumere posizioni di rischio e generare profittittosto che all'inquadramento contrattuale.

L'adeguamento della normativa interna comporteunal interventi su punti inerenti la tipologia di
personale soggetto ad ulteriori e nuovi obblighinmativi e le modalita di erogazione della compoaent

variabile oltre che l'informativa da destinare abplico.

Procedura per la disciplina delle Parti Correlatelattata

In data 19 novembre 2010 il Consiglio di Amminigicame della Capogruppo ha adottato il "Regolamento
per la gestione delle operazioni con soggetti galié¢ al fine di adeguare il proprio assetto teonic
organizzativo per presidiare adeguatamente i rggo@mativi in tema di parti correlate. In padiare il
Regolamento ha lo scopo di disciplinare, indiviguartracciare l'iter autorizzativo delle operaziposte in
essere con i soggetti collegati (parti correlasoggetti a queste connesse) direttamente alla bapea il

tramite di societa controllate.

In particolare il Regolamento:

a) definisce il perimetro delle parti correlate (iméarmita al principio contabile internazionale 1238
integrato con altre categorie di soggetti rilevamtile modalita di censimento delle stesse;

b) definisce regole specifiche per le diverse tipaogii operazioni: “strategiche”, di “maggiore
rilevanza”, di “minore rilevanza”, di “importo esig”, “ordinarie”, “infragruppo”, “urgenti’, di
“Societa controllate”, e quelle per le quali sorie alle “delibere quadro”;

c¢) identifica nelle operazioni che superano la sodkh 5% del patrimonio di vigilanza consolidato,
guelle di “maggiore rilevanza” (importo superiogkeuro 15 milioni);

d) definisce le operazioni di minore rilevanza d'inipocompreso tra 200 mila euro e 156 milioni di

euro;



e) definisce le operazioni ordinarie di importo esiguo
f) definisce le operazioni non ordinarie (la natutagdetto e le condizioni delle operazioni che non

rientrano nella normale gestione della Banca).

Si sottolinea che benché I'obbligo di dotarsi dogpecifico Regolamento ricada solo sulle Societtaje

la Capogruppo ha provveduto affinché gli Organeedmpetenti funzioni di Banca Caripe, entratara fa
parte del Gruppo Bancario Tercas in data 31 Dicen2®10, adempiano a quanto previsto dalla delibera
Consob n. 17221 del marzo 2010.

Operazioni atipiche e/o inusuali e/o significativeon ricorrenti

Per operazioni atipiche e/o inusuali si intendonell@ operazioni che per significativita/rilevanzatura
delle controparti, oggetto della transazione, mit@ali determinazione del prezzo di trasferimento e

tempistica dell'accadimento (prossimita alla chiasiell'esercizio) possono dare luogo a dubbi dinex:

alla correttezza/completezza delle informaiziio bilancio;
al conflitto di interesse;

alla salvaguardia del Patrimonio aziendale;

P 0N BRE

alla tutela degli azionisti.

In merito a dette operazioni, non € stata riscteti@sistenza di posizioni o transazioni derivadtdi

operazioni atipiche e/o inusuali effettuate comifgarti correlate, o infragruppo.

Andamento prevedibile della gestione

Anche se il 2011 e stato caratterizzato da una ligwesa dell'economia mondiale e nazionale (+0R4R%
italiano 2011), come dimostrano i dati ufficialilsucrescita del Pil, 'andamento del secondo sémex)11
ha dimostrato che la crisi hon puo ancora dirsi gletamente superata. Il mercato mettera ancoraa du

prova il sistema economico con una conseguente éosevera selezione delle imprese attive.

E’ proseguito nel 2011, il processo di deteriorametella qualita del credito in Italia, ma con tads
crescita annui delle sofferenze in progressiveengdimento. Le prospettive sulla possibile evoluzidella
qualita dell'attivo creditizio rimangono ancora énte. Le sofferenze, che hanno gia raggiunto rséérsia
bancario italiano, livelli preoccupanti dovrebberomunque mantenersi su livelli elevati nel prossimo

biennio iniziando solo nel 2013 ad invertire ladenza.



Si sottolinea, tuttavia, che recentemente sonoasepnuti alcuni importanti fenomeni, rappresentati
principalmente dal deciso intervento della Bancattade Europea a sostegno della liquidita del siate
bancario, che potrebbero favorire un recupero delk&, come confermato anche dal netto miglioramen

delle condizioni dei mercati finanziari.

In questo contesto Banca Caripe Spa continuera ree po essere tutte le strategie necessarie al
raggiungimento degli obiettivi prefissati con peotare attenzione alla qualitd del credito grazieua

attento monitoraggio delle posizioni e la gestidae posizioni incagliate e scadute.

Il nuovo piano d'impresa 2012, approvato dalla @mpppo, ha evidenziato con chiarezza le iniziative
prioritarie che risultano necessarie per garartirfutura creazione di valore, continuando nelbaz di
sostegno dei territori e della clientela. In sintégercorso delineato nel piano, prevede il neaithento di

adeguati livelli di patrimonializzazione e un uitee miglioramento dei risultati della gestione.

Fatti di rilievo accaduti dopo la data del 31 Dicerbre 2011

Non si segnalano fatti di rilievo accaduti dopaléda di redazione del presente documento di Bitanci

Le Azioni Proprie detenute

Alla data del 31 dicembre 2011 la Banca non possaxioni proprie e non detiene direttamente o per i
tramite di terzi azioni della controllante Bancard&es Spa, né ha acquisito o alienato tali aziohicaeso

dell'esercizio.



Attribuzione dell'utile

Signori azionisti,
il Bilancio d’esercizio di Banca Caripe Spa 201idewnzia un utile di periodo pari ad euro 1.302.885he
viene proposto per il riparto come di seguito riptw:

Dati all'unita di euro

Utile Netto 31 Dicembre 2011 1.302.885,21

Riserva Legale 5% fino al ragg.to del 1/5 del CapiSociale 65.144,26
Riserva Statutaria 0,00
Riserva Straordinaria 187.740,95
Fondo Erogazioni Speciali 50.000,0q
Dividendo ai soci 1.000.000,0(

(euro 0,10 per 10 min di azioni del valore nomirtil&,16 cadauna)

Totale Utile 2011 1.302.885,21

Ai sensi dell'art. 2428 del codice civile si precthe Banca Caripe Spa alla data del 31 Dicemki& 26n
detiene direttamente o per il tramite di terzi akiproprie o della controllante né ha acquisito @&ienato

tali azioni nel corso dell'esercizio.

Di seguito viene riportato un prospetto relativd'aabetto del Patrimonio di Banca Caripe dopo

I'approvazione e la ripartizione dell'utile 2011.

Dati all'unita di euro

Assetto I
precedents | [0S | OSSOSO | s | ot S
31.12.2010
Capitale Sociale 51.600.000,0 0,00 0,00 0,00/ 51.600.000,0
Riserva legale 3.979.722,41 13.416,95 65.144,24 0,00 4.058.283,62
Riserva statutaria 26.882.385,2¢ 0,00 0,00 0,00| 26.882.385,2¢
Riserva straordinaria 20.715.761/00 (173.236,65 187.740,95 0,00| 20.730.265,3
Riserva per divid. su azioni proprie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Riserva da FTA 8.221.293,18 0,00 0,00 0,00f 8.221.293,19
Riserva da valutazione 453.676(73 (832.008,49 0,00 0,00| (378.331,76
Riserva plus fvo su strum. pr. emiss. 0,00 378.158,70 0,00 0,00 378.158,7(
Azioni proprie detenute 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00
Sovrapprezzi di emissione 0,p0 0,00 0,00 0,00 0,00
Totali 111.852.838,5 (613.669,49 252.885,21 0,00|111.492.054,3
N
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GLI SCHEMI DEL BILANCIO
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BILANCIO BANCA CARIPE S.P.A. AL 31 DICEMBRE 2011

STATO PATRIMONIALE BANCA CARIPE SPA AL 31 DICEMBRE 2011 VS 31 DICEMBRE 2010

Voci dell'Attivo 31-dic-11 31-dic-10

10. |Cassa e disponibilita liquide 9.971.935 9.101.717
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 8.931.169 17.387.549
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.203.745 2.116.679
60. | Crediti verso banche 229.120.29¢ 115.378.79(
70. | Crediti verso clientela 1.373.328.80 1.420.798.518
110. | Attivitd materiali 2.516.97(¢ 1.411.081
120. | Attivita immateriali 2.314.63( 2.268.387

di cui:

- awviamento 2.268.387 2.268.387
130. | Attivita fiscali 29.949.911 13.498.694

a) correnti 14.259.267 783.136

b) anticipate 15.690.644 12.715.558
140. | Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via dismissione 0 2.080.317
150. | Altre attivita 26.036.49( 37.322.715

Totale dell'Attivo 1.694.373.94( 1.621.364.447




STATO PATRIMONIALE BANCA CARIPE SPA AL 31 DICEMBRE 2011 VS 31 DICEMBRE 2010

4

Voci del Passivoe delPatrimonio Netto 31-dic-11 31-dic-10

10. | Debiti verso banche 62.005.997 317.632.073
20. |Debiti verso clientela 777.865.264 919.957.24§
30. | Titoliin circolazione 658.587.32§ 107.158.266¢
40. | Passivita finanziarie di negoziazione 5.403.253 4.423.170
50. |Passivita finanziarie valutate al "fair value" 21.709.139 83.650.047
Passivita fiscali 6.940.339 1.541.632

80. a) correnti 6.315.000 1.247.000
b) differite 625.339 294.632

100. | Altre passivita 35.298.794 58.499.842
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 8.276.522 8.041.310
Fondi per rischi e oneri: 5.745.257 8.339.681

120. a) quiescenza e obblighi simili 0 0
b) altri fondi 5.745.257 8.339.681

130. |Riserve da valutazione (378.332 453.677
160. |Riserve 60.017.501 59.799.162
180. |Capitale 51.600.00( 51.600.00(
200. | Utile (Perdita) d'esercizio 1.302.885 268.339
Totale del Passivo 1.694.373.94¢ 1.621.364.44]

N
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CONTO ECONOMICO BANCA CARIPE SPA

AL 31 DICEMBRE 2011

Voci del Conto Economico 31.12.2011 31.12.2010
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 65.424.573 64.653.506
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (26.351.312 (16.456.472
30. | Margine di interesse 39.073.261 48.197.034
40. | Commissioni attive 21.781.65] 23.050.161
50. | Commissioni passive (476.955 (1.544.437
60. | Commissioni nette 21.304.69¢ 21.505.724
70. | Dividendi e proventi simili 3.338 3.927
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 117.096 (1.763.940
Utile/perdita da cessione di: 184.221 (377.269
a) crediti 0 111.124
100. |b) attivita finanziarie disponibili per la veitd 0) (488.061
c) attivita finanziarie det. sino alla scadenza 0 0
d) passivita finanziarie 184.221 (332)
110. | Ris. netto delle attivita e pass. Fin. vakitFV 844.119 284.869
120. | Margine di intermediazione 61.526.731 67.850.345
Rettifiche di valore nette per deterioramento di: (16.275.960 (11.832.062
a) credit (16.102.493 (11.547.798
130. |b) attivita finanziarie disponibili per la veia 0 (285.254
c) attivita finanziarie detenute sino alla seaza 0 0
d) altre operazioni finanziarie (173.467 990
140. | Risultato netto della gestione finanziaria 45.250.771 56.018.283
Spese amministrative: (42.486.752 (49.701.372
150. | a) spese per il personale (25.570.593 (23.277.743
b)  altre spese amministrative (16.916.159 (26.423.629
160. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi erbne 426.407 (3.710.595
170. | Rettifiche/riprese di valore su attivita matkr (420.258 (378.832
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivitemateriali (6.145) 0
190. | Altri oneri/proventi di gestione 2.678.055 2.009.733
200. | Costi operativi (39.808.693 (51.781.066
240. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti (14.927) 0
250. | Utile della op. corrente al lordo delle impost 5.427.151 4.237.217
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio operaticitdrente (4.124.266 (3.968.878
270. | Utile dell'op. corrente al netto delle imposte 1.302.885 268.339
290. | Utile (Perdita) d'esercizio 1.302.88H 268.339
N
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA 2011

Prospetto della Redditivita Complessiva 31-dic-11 31-dic-10
10. | Utile d'esercizio 1.302.885 268.339
Altre comp. reddituali al netto delle imposte
20. | Attivitd Finanziarie Disponibili per la Vendita (832.009 (161.731)
110 | Totale altre comp. redd. netto imposte (832.0pp (161.731)
120 | Redditivita Complessiva (voce 10 + voce 110) 1876 106.608
- -
AN
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BANCA CARIPE SPA - PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 01.01.2010 — 31.12.2010

Allocazione risultato

esercizio precedente

Variazioni dell'esercizio

Operazioni sul patrimonio netto
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Capitale 51.600.00( 0| 51.600.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51.600.000
a) azioni ordinarie 51.600.004 0| 51.600.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51.600.000
b) altre azioni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sovrapprezzi di emissione 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve: 59.002.199 0| 59.002.199 796.962 0 0 0 0 0 0 0 0 0 59.799.162
a) di utili 59.002.199 0| 59.002.199 796.962 0 0 0 0 0 0 0 0 0 59.799.162
b) altre 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve da valutazione 615.408 0 615.408 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (161.731) 453.677|
a) disponibili per la vendita 615.408 0 615.408 (161.731) 453.677|
b) copertura flussi finanziar|
c) riserve da valutazione
Strumenti di capitale 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Azioni proprie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utile (Perdita) d'esercizio 796.962 0 796.962| (796.962) 0 0 0 0 0 0 0 0 268.339 268.339
Patrimonio netto 112.014.569 0] 112.014.564 0 0 0 0 0 0 0 0 0 106.608 112.121.179
AN



BANCA CARIPE SPA - PROSPETTO DELLE VARIAZION | DEL PATRIMONIO NETTO 01.01.2011 - 31.12.2011

Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio
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Capitale 51.600.000 0| 51.600.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51.600.000
a) azioni ordinarie 51.600.000 0| 51.600.00 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51.600.000
b) altre azioni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sovrapprezzi diemissione | 0 o o o o 0 0
Riserve: 59.799.162 59.799.162 0
a) di util 59.799.162 59.799.162 0
b) altre 0 0
Riserve da valutazione 453677 453677/ o/ o/ o/ of 0O o ol 0o 0 (832009 (378332
Strumenti di capitale | 0 o o o o 0 0 oo o o o o 0
Azioniproprie | 0] oo o o o 0 o, o o o 0o 0
Utile (Perdita) d'esercizio 268.339 268.339| (218.339) (5000000 O 0 0 of ol o o] 130288 1.302.88
Patrimonio netto 112.121.17§ 11212117 0| (50.000f 0| O] 0 of ol o 0| 470876 112.542.054
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RENDICONTO FINANZIARIO BANCA CARIPE
Metodo Diretto

A. ATTIVITA' OPERATIVA 31-dic-11 31-dic-10
1. Gestione (+/-) 2.095.22¢ 16.189.82§
- interessi attivi incassati 66.538.573 64.653.504
- interessi passivi pagati (-) (25.201.137 (16.456.472
- dividendi e proventi simili (+) 3.338 3.927
- commissioni nette (+/-) 19.973.832 21.505.724
- spese per il personale (-) (23.498.502 (23.750.578
- altri costi (-) (16.916.159 (28.092.003
- altri ricavi (+) 2.678.055 2.294.602
- imposte e tasse (-) (21.482.780 (3.968.878
- costi/ricavi relativi ai gruppi di att. in via dismissione 0 0
2. Liquidita gen. / ass. dalle att. fin. (+/-) (165.685.329] (101.746.576
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 8.456.38( 5.623.50(Q
- attivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (10.087.066 (168.200)
- crediti verso clientela (45.469.718 (65.335.626
- crediti verso banche: a vista (113.741.506 (6.276.000
- crediti verso banche: altri crediti 0 (51.148.155
- altre attivitad (4.843.419 15.557.904
3. Liquidita gen. / ass. dalle pass. fin. (+/-) 165.246.47¢ 86.324.537
- debiti verso banche: a vista (225.626.076 152.203.00(¢
- debiti verso banche: altri debiti 0 37.398.534
- debiti verso clientela (142.091.984 10.326.311
- titoli in circolazione 551.429.062 (38.245.825
- passivita finanziarie di negoziazione 980.083 635.593
- passivita finanziarie valutate al "fair value" (61.940.909 (90.748.854
- altre passivita 42.496.30( 14.755.778
Liquidita netta gen. / ass. dall'att. operativa (+) 1.656.367 767.789
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da (+) 0 0
- vendite partecipazioni 0 0
- dividendi incassati su partecipazioni 0 0
- vendite di attivita fin. det. sino alla scadenza 0 0
- vendite attivita materiali 0 0
- vendite attivita immateriali 0 0
- vendite di societa contr. e di rami d'azienda 0 0
2. Liquidita assorbita da (-) (736.149 (203.260)
- acquisti di partecipazioni 0 0
- acquisto di att. fin. det. sino alla scadenza 0 0
- acquisto di attivita materiali (736.149 (203.260)
- acquisto di attivita immateriali 0 0
- acquisto di societa contr. e di rami d'azienda 0 0
Liquidita netta gen./ass. dall'att. d'inv.to (+/-) (736.149 (203.260)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie 0 0
- emissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
- distribuzione dividendi e altre finalita (50.000) (161.730)
Liquidita netta gen./ass. dall'att. di provvista (+-) (50.000) (161.730)
LIQUIDITA' NETTA GEN./ASS. NELL'ESERCIZIO (+/-) 870.218 402.799
Legenda
(+) generata
(-) assorbita

L i

AN

89



RICONCILIAZIONE

Voci di bilancio 31-dic-11 31-dic-10
Cassa e Disponibilita liquide inizio periodo 9.101.717 8.698.914
Liquidita totale netta gen./ass. nel periodo 843.140 402.799
Cassa e Disponibilita liquide: effetto variaziore dambi 27.078 0
Cassa e Disponibilita liquide alla fine del periodo 9.971.935 9.101.717
A
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai PrincipiContabili Internazionali - IAS/IFRS

Il Bilancio di esercizio 2011 e stato redatto ngliena conformita di tutti i Principi Contabili rnazionali
(IAS/IFRS) emanati dall'International Accounting aBtlard Board e delle relative interpretazioni
dell'International Financial Reporting Interpretati Committee, vigenti alla data del 31 Dicembre 22@1
omologati dalla Commissione Europea secondo lagohara prevista dal regolamento UE n. 1606/2002 del

19 luglio 2002, nonché dei provvedimenti emanattinazione dell’art.9 del D.Lgs. n.38/2005.

Nella predisposizione del bilancio d’esercizio sostati applicati i principi IAS/IFRS in vigore il 13

dicembre 2011 (inclusi i documenti interpretatiendminati SIC e IFRC).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il documento é costituito dallo Stato Patrimoniala] Conto Economico, dal Prospetto della Redditivi
Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni di irainio Netto, dal Rendiconto Finanziario e dallatdNo
Integrativa corredata dalla Relazione degli Amntrai®ri. Tutti i suddetti schemi sono stati red&tiendo

riferimento alle disposizioni dettate dalla Cirgeladella Banca d'ltalia n. 262 del 22 Dicembre 2@05

successivi aggiornamenti, non da ultimo quelloldehovembre 2009.

Sono stati inoltre considerati le ulteriori richiesnformative ed i chiarimenti trasmessi dall’Ongadi
Vigilanza, in particolare con le note tecniche tiélfebbraio 2011, del 28 febbraio 2011, del 13 falzbe

del 22 marzo 2012 (cosiddette “roneate”).

Gli schemi presentano, oltre agli importi relatali 31 Dicembre 2011 anche i corrispondenti dat3Xhl
Dicembre 2010 sia per i confronti delle poste padniali che per quelli relativi alle poste econon@gccosi
come espressamente previsto dalla normativa. Nedesti schemi l'esposizione dei dati del periodo
precedente é stata effettuata rispecchiando le littodh rilevazione e valutazione previste dai Biin
Contabili Internazionali (IAS - IFRS).

Il bilancio di esercizio 2011 ha richiesto ancheidbrso a stime e ad assunzioni che possono dietaten
significativi effetti sui valori iscritti negli s@mi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico, ainén
sullinformativa relativa alle attivita e passiviptenziali riportate in bilancio. L'elaborazionétdli stime
implica I'utilizzo delle informazioni disponibili d’adozione di valutazioni soggettive, fondate amch
sull’'esperienza storica, utilizzata ai fini dellarrhulazione di assunzioni ragionevoli per la rileeae dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e suagioni utilizzate possono variare di esercizi@sercizio e,
pertanto, non e da escludersi che negli eserciziessivi gli attuali valori iscritti in bilancio p@nno

differire anche in maniera significativa a seguigd mutamento delle valutazioni soggettive utilizza
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Le principali fattispecie per le quali € maggiorrreenichiesto I'impiego di valutazioni soggettive garte

della direzione aziendale sono:

— la quantificazione delle perdite per riduzione diove dei crediti e, in genere, delle altre athivit
finanziarie;

— l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazionelel fair value degli strumenti finanziari non
guotati in mercati attivi;

— la valutazione della congruita del valore degliiamenti e delle altre attivita immateriali;

— la quantificazione dei fondi del personale e datiger rischi e oneri;

— le stime e le assunzioni sulla recuperabilita didlzalita differita attiva;

— le ipotesi demografiche (legate alla mortalita peddca della popolazione assicurata) e
finanziarie (derivanti dalla possibile evoluziothei mercati finanziari) utilizzate nello struttuear

i prodotti assicurativi e nel definire le basi dianlo delle riserve integrative.

Si evidenzia inoltre che l'esercizio 2011 e statratterizzato da un significativo deterioramentd de
portafoglio crediti. In particolare, per alcune gami non performing di ammontare significativorge
quali sono in corso attivita di recupero basatéasiefinizione di piani di rientro concordati coulebitori,
piani di ristrutturazioni o realizzo dei beni inrgazia, le stime effettuate si basano sul presuppde tali
piani vengano rispettati dai debitori e i valori réializzo dei beni in garanzia rispecchino le \atigni
predisposte dai periti incaricati. La banca, nélitzae le proprie esposizioni al 31 dicembre 204 atottato
le necessarie cautele tenuto conto degli elemguettivi ad oggi disponibili; tuttavia si evidenzihe le
stime effettuate potrebbero non trovare confermeealficarsi di un ulteriore deterioramento del tEsio

economico di riferimento in cui operano i clienglid Banca.

Il presente Bilancio é redatto adottando I'Euro eomoneta di conto. Gli importi degli schemi di bitéo
sono espressi in unita di Euro, mentre i dati tgtonella tabelle di nota integrativa sono espregslora
non diversamente indicato, in migliaia di Euro.

Il bilancio e redatto con intento di chiarezza epr@senta in modo veritiero e corretto la situazion

patrimoniale, finanziaria e il risultato economitell'esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contabilternazionali e dalle disposizioni contenute adlitata
Circolare sono ritenute non sufficienti a dare teggpresentazione veritiera e corretta, nella nutegrativa

sono fornite informazioni complementari necessalliee scopo.

Se, in casi eccezionali, I'applicazione di una aspone prevista dai principi contabili internazati fosse

incompatibile con la rappresentazione veritierareatta della situazione patrimoniale, di quelfehziaria e

BN

del risultato economico, essa non e applicata.aNetita integrativa si spiegherebbero i motivi della
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eventuale deroga e la sua influenza sulla rappt@@ene della situazione patrimoniale, di queliafiziaria

e del risultato economico.



Il Bilancio e redatto nel rispetto dei seguenti pmcipi generali:

Continuita aziendaleil bilancio é redatto nella prospettiva della ¢ounita dell'attivita della banca;

Rilevazione per competenza economidbbilancio & redatto secondo il principio delléevazione per

competenza economica ad eccezione dell'informativdlussi finanziari;

Coerenza di presentazionda presentazione e la classificazione delle vatihbilancio viene mantenuta
costante da un esercizio all'altro a meno che urctimio 0 una interpretazione non richieda un camignto
nella presentazione o che un’altra presentaziomtassificazione non sia ritenuta piu appropriataute
conto di quanto previsto dallo IAS 8. In questimiti caso, nella nota integrativa viene fornita timhativa

riguardante i cambiamenti effettuati rispetto @ecizio precedente.

Rilevanza e aggregaziondsli schemi di stato patrimoniale e di conto ecoimansono costituiti da voci
(contrassegnate da numeri arabi), da sottovocii@ssegnate da lettere) e da ulteriori dettagtirmftivi (i
“di cui” delle voci e delle sottovoci). Le voci, #ottovoci e i relativi dettagli informativi costiscono i conti
del bilancio. Gli schemi sono conformi a quelli idéf dalla Banca d’ltalia nella Circolare n. 262122
dicembre 2005 e successivo aggiornamento. Ai sticdéiemi possono essere aggiunte nuove vocilemil
contenuto non e riconducibile ad alcuna delle g&ipreviste dagli schemi e solo se si tratta gidrti di
rilievo. Le sottovoci previste dagli schemi poss@ssere raggruppate quando ricorre una delle dueseg

condizioni:

a) l'importo delle sottovoci sia irrilevante;
b) il raggruppamento favorisce la chiarezza dahbio; in questo caso la nota integrativa corgien

distintamente le sottovoci oggetto di raggamppnto.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono indicati i conti che non presentano importpaé

I'esercizio al quale si riferisce il bilancio nérgpuello precedente.

Prevalenza della sostanza sulla formé& operazione e gli altri eventi sono rilevati apresentati in

conformita alla loro sostanza e realta economigaresolamente secondo la loro forma legale;

Compensazionele attivita e le passivita, i proventi e i cosbimvengono compensati a meno che cid non sia
consentito o richiesto da un principio contabiléefnazionale o da una sua interpretazione o datguan

disposto dalla citata Circolare Banca d'ltalia;

Informazioni comparative:per ogni conto dello stato patrimoniale e del ooatonomico viene fornita

linformazione comparativa relativa all’esercizigepedente, a meno che un principio contabile o una

ok S

A o



interpretazione non consentano o prevedano divers@m| dati relativi all’'esercizio precedente rss
essere opportunamente adattati, ove necessarimealdi garantire la comparabilita delle informazio
relative all’esercizio in corso. L'eventuale nommearabilita, I'adattamento o I'impossibilita di gieltimo

sono segnalati e commentati nella nota integrativa.

La nota integrativa € suddivisa in parti (A-Policcontabili, B-Informazioni sullo stato patrimoleiaC-
Informazioni sul conto economico, D-Redditivitd quessiva, E-Informazioni sui rischi e sulle relativ
politiche di copertura, F-Informazioni sul patrimenG-Operazioni di aggregazione riguardanti impres
rami d’azienda, H-Operazioni con parti correlatédctordi di pagamento basati su propri strumenti

patrimoniali, L-Informativa di settore).

Ogni parte della nota € articolata in sezioni,@ias delle quali illustra un singolo aspetto dg#atione.

Modalita di calcolo del patrimonio di vigilanza — fltri prudenziali riguardanti le riserve da
valutazione dei titoli di debito appartenenti al patafoglio delle attivita finanziarie disponibili

per la vendita (“AFS”) — opzione per I'approccio “smmetrico”

Nel corso del 2010, la Banca d'ltalia ha emanata mmmova disposizione avente per oggetto le modailita
calcolo del patrimonio di vigilanza e piu precisanee € stata definita l'introduzione di alcuni filt
prudenziali" da applicare ai dati di bilancio, mlef di salvaguardare la qualita del patrimonioidilanza; in
particolare si fa riferimento alle riserve da vakibne dei titoli di debito appartenenti al portgdio delle
attivita finanziarie disponibili per la vendita (S"). In tale ambito le linee guida del CEBS (Cormtesd of

European Banking Supervisor) prevedono due opai@inative:

1) l'approccio c.d. "simmetrico”, adottato dai priradip Paesi UE, che prevede di neutralizzare
integralmente sia le plusvalenze che le minusvaletame se i titoli fossero valutati al costo;
2) dedurre integralmente le minusvalenze dal patrimdnbase (Tier 1) e computare parzialmente le

plusvalenze nel patrimonio supplementare (Zjesecondo un approccio “asimmetrico”.

La normativa precedentemente in vigore richiedéapplicazione dell’approccio “asimmetrico” il quale
pero, in situazioni di forte turbolenza sui mercatbme quelle registrate di recente sui titoli dats,
attraverso la deduzione delle minusvalenze risdhideterminare un’ingiustificata volatilita del patonio
di vigilanza, per effetto di variazioni repentidei corsi dei titoli non legate a durature variazidel merito
di credito degli emittenti. Pertanto, con dispasie del 18 maggio 2010, la Banca d'ltalia ha cotitgealle
banche, alle SIM e agli Intermediari finanziaririgt nell’’Elenco speciale” — limitatamente aidit emessi
da Amministrazioni centrali di Paesi appartenenfiUaione Europea inclusi nel portafoglio “attivita
finanziarie disponibili per la vendita AFS” — lagsibilita di adottare I'approccio “simmetrico” itternativa

a quello “asimmetrico”.



Condizioni per I'esercizio dell'opzione sono:

» |"estensione dell'opzione a tutti i titoli dellpesie detenuti nel predetto portafoglio;
» [l'applicazione omogenea da parte di tutte le se@@emponenti il gruppo bancario;

* il mantenimento dell'approccio prescelto nel tempo.

L’esercizio dell'opzione poteva essere effettuattraee non oltre il 30 giugno 2010 ed applicateaktolo

del patrimonio di vigilanza riferito alla medesimata.

In ottemperanza a tale disposizione nel bilancétierinformative contabili infrannuali e nell'inforativa al
pubblico (terzo pilastro), nell’lambito dei riferimi& concernenti 'adeguatezza patrimoniale, dewemsreso
noto il trattamento adottato ai fini prudenziallt(b asimmetrico o neutralizzazione piena); nspétto della
normativa si precisa che Banca Caripe ha conferfgtproccio asimmetrico non effettuando I'eseccizi

dell'opzione.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferinméo del bilancio

Non si segnalano eventi di rilievo successivi diddia del 31 dicembre 2011 che possano avere effeito

saldi di bilancio alla stessa data.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il Bilancio di Banca Caripe Spa € stata sottop@stevisione contabile da parte della societa Dieldt
Touche SpA.

La Banca ha deciso di non avvalersi dell'opzionevigta dalla modifica apportata allo IAS 39, eméada

nell'ottobre 2008 (cfr. regolamento 1004/08), imeedi riclassificazioni degli strumenti finanziari.



A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANC 10

Classificazione degli strumenti finanziari

La classificazione degli strumenti finanziari, apterin base alle caratteristiche degli stessi,emevicon un
insieme di atti formali che privilegiano l'intena® ed il comportamento aziendale. Un flusso orgatiizo

individua le responsabilita ed i limiti operativiagni singola funzione in materia di classificazo

Sono classificati a breve termine gli strumentafiniari aventi una durata contrattuale non superér

diciotto mesi.

1 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazioe

Classificazione.Sono classificati in questa categoria esclusivaenketitoli di debito e di capitale, incluse le
guote di fondi comuni e gli investimenti aziongguesti ultimi secondo quando previsto nello 1AS 89 il
valore positivo dei contratti derivati detenuti damalita di negoziazione. Fra i contratti derivatino inclusi

guelli incorporati in strumenti finanziari compléske sono stati oggetto di rilevazione separatguemto:

* le loro caratteristiche economiche e i rischi nomcs strettamente correlati alle caratteristiche del
contratto sottostante;

» gli strumenti incorporati, anche se separati, ssfddo la definizione di derivato;

» gli strumenti ibridi cui appartengono non sono atilizzati al "fair value" (valore equo) con le

relative variazioni rilevate al conto economico.

Iscrizione. L’iscrizione iniziale delle attivita finanziar@vviene alla data di regolamento per i titoli dbite
e di capitale, incluse le quote di fondi comunilieiyestimenti azionari, e alla data di sottosicnie per i
contratti derivati. All'atto della rilevazione irigdde le attivita finanziarie detenute per la negaine
vengono rilevate al costo, inteso come "fair valdello strumento, senza considerare i costi o prib\vi
transazione direttamente attribuibili allo struntestesso. Eventuali derivati impliciti presentidantratti
complessi non strettamente correlati agli stessawhti le caratteristiche per soddisfare la deidmie di
derivato vengono scorporati dal contratto primarigalutati al "fair value", mentre al contrattorpario e

applicato il criterio contabile proprio di riferimt.

Valutazione. Successivamente alla rilevazione iniziale, lévisdt finanziarie detenute per la negoziazione
sono valorizzate al "fair value". In presenza dinbgrcato attivo, per la determinazione del "faiuea degli
strumenti finanziari quotati sui mercati regolanatintvengono utilizzate quotazioni di mercato (piez

ufficiali, di riferimento, ecc.) pubblicati a cudelle borse nelle quali avvengono gli scambi. Nesocdi titol



non quotati su mercati regolamentati, ma per iiquuahunque esistono degli scambi effettuati tratraparti
istituzionali e dette quotazioni vengono pubblicdtdle agenzie di informazione finanziaria (es. tResy

Bloomberg), si fa riferimento a tali corsi assumendigliori prezzi "bid".

In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzegtodi di stima e modelli valutativi che tengormmito di
tutti i fattori di rischio correlati agli strumené che sono basati su dati rilevabili sul mercatalignetodi
basati sulla valutazione di strumenti quotati chespntano analoghe caratteristiche, calcoli dsfldscassa
scontati, modelli di determinazione del prezzo pkioni, funzioni per il calcolo del valore di strenti
derivati su tassi di interesse e valori rilevatitiansazioni comparabili avvenute in date prossinguella

dell'operazione oggetto di valutazione.

Uno strumento finanziario € considerato quotatarsmercato attivo se le quotazioni, che riflettoomali
operazioni di mercato, sono prontamente e regolatengisponibili tramite Borse, Mediatori, Intermadj
Societa del settore, Servizi di quotazione o eutdrdzzati, e tali prezzi rappresentano effettiveegolari

operazioni di mercato verificatesi sulla base dharmale periodo di riferimento.

Cancellazione Le attivita finanziarie vengono cancellate quarsdadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle attivita stesse o quantlattivita finanziaria viene ceduta trasferendo

sostanzialmente tutti i rischi e i benefici ad essanessi.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le componenti reddituali vengono determinate segoil
principio temporale di competenza economica, camizione delle componenti di costo e di ricavo
totalmente o parzialmente maturate, ma non ancpralate. | dividendi sono contabilizzati nell'esero in

cui ne viene deliberata la distribuzione.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Classificazione Sono incluse nella presente categoria le attfii@nziarie non derivate e non classificabili
tra i crediti, tra le attivita detenute per la neigaione o tra le attivita detenute sino a scaddnzaarticolare
vengono incluse in questa voce anche le interessezianarie non gestite con finalita di negoziagiemon

qualificabili di controllo, collegamento e contmitongiunto, inclusi gli investimenti di privatelety.

Iscrizione. L'iscrizione iniziale dell'attivita finanziariaveiene alla data di regolamento per i titoli di deb
o di capitale ed alla data di erogazione nel caswatliti. All'atto della rilevazione iniziale letvita sono
contabilizzate al costo, inteso come il "fair védluwiello strumento, comprensivo dei costi 0 provatiti
transazione direttamente attribuibili allo stesSe.l'iscrizione avviene a seguito di riclassificam dalle

attivita detenute sino alla scadenza o dalle #itifinanziarie detenute per la negoziazione, ibraldi



Y

iscrizione e rappresentato dal “fair value" al motoedel trasferimento, che rappresenta il nuovdocos

ammortizzato per i titoli di debito.

Valutazione. Successivamente alla rilevazione iniziale, lévigdt disponibili per la vendita continuano ad
essere valutate al "fair value”, con la rilevaziam&€onto Economico del valore corrispondente atocos
ammortizzato, mentre gli utili o le perdite deritiasha una variazione di "fair value" vengono riléva una
specifica riserva di Patrimonio Netto sino a clagtivita finanziaria non viene cancellata o nomeeilevata
una perdita duratura di valore. Al momento dellsmdssione o della rilevazione di una perdita dueatli

valore, I'utile o la perdita cumulati vengono rigati a Conto Economico.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti deaiti, per i quali non sia possibile determinarefair'value" in
maniera attendibile secondo le linee guida soptcdéte, sono mantenuti al costo. La verifica deistenza
di obiettive evidenze di riduzione di valore vieeffettuata ad ogni chiusura di Bilancio o di sitoaz

infrannuale.

Criteri per l'identificazione di un perdita di valo re (Impairment). La Banca si &€ dotata di una specifica
policy interna nella quale sono formalizzate leotegadottate in tema di rilevazione dell'impairmerli
metodologie sono state aggiornate , tenendo camtbeadelle indicazioni fornite nel corso dell'ar2@)9
dall'lfric (Organismo preposto all'interpretaziormm®i principi contabili internazionali), sia di qleel
esplicitate da Banca D'ltalia, Consob ed Isvapaatrso la pubblicazione di un documento avvemutiata

3 marzo 2010.

Impairment dei titoli di debito. L'obiettiva evidenza che un titolo di debito ablsubito una perdita di
valore é collegato al verificarsi di eventi espétinel paragrafo 59 del principio contabile 1& 3

In particolare la riduzione di valore di questiimit per essere assoggettata ad impairment, degpendéere
da variazioni intervenute nella capacita dell’eetite di regolare i flussi finanziari periodici eptocedere al
rimborso del capitale a scadenza (variazioni sicatiffe ad esempio del merito creditizio) e non da
variazioni delle condizioni, dei tassi d’interessiemercato. Al fine di verificare I'esistenza diietive
evidenze di impairment si fa riferimento ancheading assegnati da primarie agenzie internaziathklla

loro evoluzione nel tempo.

Impairment dei titoli di capitale. Con riferimento ai titoli di capitale classificabme AFS, & ragionevole
ipotizzare che le azioni in portafoglio siano dalstare prima dei titoli obbligazionari emessi dadtessa
societa emittente; pertanto, gli indicatori di stakione dei titoli di debito emessi da una societ&ero la
svalutazione di tali titoli di debito, sono di & forti indicatori dell’'lmpairment dei titoli diapitale.

Piu in generale, per stabilire se vi € una evidatizenpairment per un titolo di capitale, oltreaappresenza
degli eventi indicati dallo IAS 39.59, ed alle cmlesazioni in precedenza riportate ove applicabdno da

considerare in particolare i due seguenti eveA% (89 §861):



- cambiamenti significativi con effetti avverdlativi alle tecnologie, mercati, ambiente econanic
legale relativamente all’emittente, che indican@ ¢hcosto dell'investimento non pud piu essere
recuperato;

- un significativo o prolungato declino nel Fealue dell'investimento al di sotto del suo costo.

La Banca effettua sempre specifici test di impammgui titoli di capitale che presentano minusvaéen
rispetto al prezzo di carico. Unitamente a testatiattere qualitativo, che si basano sulle carstiighe
economico-finanziarie della partecipata, sono statiodotti test quantitativi i quali prevedono ¢ha
superamento di determinate soglie di durata e faigtivita della perdita, venga sempre e comunque
effettuato l'impairment, a prescindere da ogniaattonsiderazione. In particolare vengono sottopaste
impairment, con giro della riserva netta cumul@&eritta a patrimonio netto, alla voce di conto remmico

130 b), le partecipazioni che presentano:

- una riduzione del fair value dello strumenittafhziario per una percentuale superiore al 50% del
valore di carico;
- una diminuzione del fair value dello strumefit@nziario, al di sotto del prezzo di carico, per

periodo continuativo superiore a 18 mesi.

Relativamente agli investimenti in strumenti ragemativi di capitale, la necessita di rilevare un
Impairment considera inoltre, singolarmente o congimente, le seguenti situazioni che attengono ad
indicatori qualitativi (ivi inclusi quelli previstdal paragrafo 59 e seguenti del principio contalzik 39) e

precisamente:

andamento dei prezzi dello strumento;
andamento dei dividendi erogati e stimati;

andamento dei ricavi conseguiti;
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generale situazione dell’emittente rilevatalenattraverso I'analisi dell’evoluzione dei ratisribuiti
nel periodo dalle societa S&P, Fitch e Moodys;
5. andamento della situazione aziendale conmif=nto anche al comparto di operativita;

6. previsioni di future possibili riprese dei dssslla base delle stime di crescita attese.

Cancellazione Le attivita finanziarie vengono cancellate quarsdadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle attivita stesse o quantlattivita finanziaria viene ceduta trasferendo

sostanzialmente tutti i rischi e benefici dellapieta dell’attivita finanziaria.

Rilevazione delle componenti reddituali Le componenti reddituali vengono determinate sdooil

principio temporale di competenza economica, camizione delle componenti di costo e di ricavo



totalmente o parzialmente maturate, ma non ancpralate. | dividendi sono contabilizzati nell'esero in
cui ne viene deliberata la distribuzione.
Con riferimento all'imputazione delle variazioni "@&ir value" degli utili o delle perdite cumulati degli

effetti derivanti da perdite di valore si rimandggecedente punto relativo alla valutazione.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenz

La Banca non possiede attivita finanziarie di te&ura

4 - Crediti

Classificazione I crediti includono gli impieghi con banche eccliela, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi 0 comunigierminabili, che non sono quotati in un mercétiva

e che non sono stati classificati all'origine &aattivita finanziarie disponibili per la vendita.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti coraniali, le operazioni pronti contro termine, i dite
originati da operazioni di leasing finanziario etitdli acquistati in sottoscrizione o collocamenudvato,

con pagamenti determinati o determinabili, non gti@h mercati attivi.

Iscrizione. La prima iscrizione di un credito avviene alldaddi erogazione o, nel caso di un titolo di debito
a quella di regolamento, sulla base del "fair vatlgdlo strumento finanziario, pari allammontaregato, o
prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi/pnti direttamente riconducibili al singolo credito
determinabili sin dall'origine dell’operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sonoussal
costi che, pur avendo le caratteristiche suddsetiap oggetto di rimborso da parte della contropdetstrice

0 sono inquadrabili tra i normali costi interniddirattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie eventualmente concéusendizioni diverse da quelle di mercato il "fedtue” &
determinato utilizzando apposite tecniche di vdiotee; la differenza rispetto all'importo erogatoab
prezzo di sottoscrizione é imputata direttamen@oato Economico. | contratti di riporto e le opeoa di
pronti contro termine con obbligo di riacquisto privendita a termine sono iscritti in bilancio cem
operazioni di raccolta o di impiego. In particolde=operazioni di vendita a pronti e di riacquiattermine
sono rilevate in bilancio come debiti per I'imponpercepito a pronti, mentre le operazioni di adgues
pronti e di rivendita a termine sono rilevate carrediti per I'importo corrisposto a pronti.

Se la rilevazione in questa categoria avviene igtassificazione delle attivita finanziarie disphbitii per la
vendita o delle attivita finanziarie detenute pemkgoziazione, il valore di iscrizione corrisporadefair
value esistente alla data in cui viene deliberattraisferimento, che viene assunto come nuovo costo

ammortizzato.

Valutazione. Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono viiti al costo ammortizzato, pari al valore di

prima iscrizione diminuito o aumentato dei rimbodii capitale, delle rettifiche/riprese di valore e



del’ammortamento, calcolato con il metodo del dadsinteresse effettivo (0 tasso interno di reretito
T.ILR.), della differenza tra 'ammontare erogatogeello rimborsabile a scadenza, riconducibile ai
costi/proventi imputati direttamente al singolodite. Il tasso di interesse effettivo e individuagdcolando

il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussuri del credito, per capitale ed interesse,aafimontare
erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotticaédito. Tale modalita di contabilizzazione, utihndo una
logica finanziaria, consente di distribuire I'effeteconomico dei costi/proventi lungo la vita resicattesa
del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utiltezaer i crediti la cui breve durata fa ritenewrestiurabile
I'effetto dell’'applicazione della logica di attuzadiazione. | crediti a breve termine sono quelli cloimata
inferiore ai 18 mesi. Detti crediti vengono val@ati al costo storico ed i proventi riferibili aglfessi sono
attribuiti al Conto Economico in modo lineare lunigodurata contrattuale del credito. Analogo cidteti
valorizzazione viene adottato per i crediti sernza scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei creditia ad
individuare quelli che, a seguito del verificarsiedenti occorsi dopo la loro iscrizione, mostrioggettive
evidenze di una possibile perdita di valore. Reemdr in tale ambito i crediti ai quali é stato &ttito lo
status di sofferenza, incaglio, scaduto oltre 180n§ o ristrutturato secondo le attuali regole Bfinca
d’ltalia, coerenti con la normativa IAS.

| crediti deteriorati sono oggetto di un processovalutazione analitica e 'ammontare della retafidi
valore di ciascun credito e pari alla differenza ir valore di Bilancio dello stesso al momentolalel
valutazione (costo ammortizzato) ed il valore déukei previsti flussi di cassa futuri, calcolafgphacando il
tasso di interesse effettivo originario (TIR).

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedtipiecupero attesi, del presumibile valore di =zalidelle
eventuali garanzie, nonché dei costi che si ritigeeranno sostenuti per il recupero dell’esposigion
creditizia. | flussi di cassa relativi a crediti ¢Li recupero e previsto entro breve durata norgeen
attualizzati.

Il tasso effettivo originario (o tasso interno dndimento TIR) di ciascun credito rimane invariagh tempo
ancorché sia intervenuta una ristrutturazione dpporto che abbia comportato la variazione delotass
contrattuale ed anche qualora il rapporto divengdla pratica, infruttifero di interessi contratiud.a
rettifica di valore é iscritta a Conto Economico.

Il valore originario dei crediti viene ripristinattegli esercizi successivi nella misura in cui \@amgmeno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purthlé valutazione sia oggettivamente collegabileuad
evento verificatosi successivamente alla rettifitzssa. La ripresa di valore ¢ iscritta a ContanBouco e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizehwil credito avrebbe avuto in assenza di pradede
rettifiche.

| crediti per i quali non sono state individuategsilarmente evidenze oggettive di perdita e cioapdna, i
crediti in bonis, ivi inclusi quelli verso contrapiaresidenti in "Paesi a rischio”, sono sottopasita

valutazione di una perdita di valore collettivalyeaguelli che, in considerazione del loro imporengono



valutati analiticamente. Se la valutazione analitlei crediti significativi non evidenzia rettifietdi valore i
crediti significativi sono comunque sottoposti &tazione collettiva (IAS 39 par. 64).

La valutazione collettiva avviene per categoriecdiditi omogenee in termini di rischio di creditoles
relative percentuali di perdita sono stimate tewmeoconto di serie storiche, fondate su elementiroabdi
alla data della valutazione, che consentano diaséni valore della perdita latente in ciascunagatia di

crediti.

Le rettifiche di valore determinate collettivamergeno imputate a Conto Economico. Ad ogni data di
chiusura del Bilancio e delle situazioni infranndal eventuali rettifiche aggiuntive o riprese dilare
vengono ricalcolate in modo differenziale con iif@nto all'intero portafoglio di crediti in bonisistente

alla stessa data.

Cancellazione.l crediti ceduti vengono cancellati dalle attivitabilancio (derecognition) solamente se la
cessione ha comportato il sostanziale trasferimdntatti i rischi e benefici connessi ai creditessi. Per
contro, qualora siano stati mantenuti i rischi adfiei relativi ai crediti ceduti, questi continumad essere
iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché gidicamente la titolarita del credito sia stataetffamente
trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilaamgtle trasferimento dei rischi e benefici, i diegdengono
cancellati dal bilancio qualora non sia stato maumie alcun tipo di controllo sugli stessi. In casmtrario,
la conservazione, anche in parte, di tale contmdimporta il mantenimento in bilancio dei creditimisura
pari al coinvolgimento residuo, misurato dall'egpmse ai cambiamenti di valore dei crediti cededialle
variazioni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati dal &itio nel caso in cui vi sia la conservazione deitid
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassan la contestuale assunzione di un’obbligaziorpagare

detti flussi, e solo essi, ad altri soggetti terzi.

Rilevazione delle componenti reddituali Le componenti reddituali vengono determinate sdooil
principio temporale di competenza economica, camizione delle componenti di costo e di ricavo
totalmente o parzialmente maturate ma non ancquiadkte. Vengono altresi imputate a Conto Econoiico

rettifiche e le riprese di valore dei crediti detérate secondo le sopra esposte modalita.

5 - Attivita Finanziarie valutate al fair value

Classificazione.Un’attivita finanziaria viene designata al failv@in sede di rilevazione iniziale, con i

risultati valutativi rilevati a conto economico,le@uando:

1. si tratta di un contratto ibrido contenente unoi® gerivati incorporati e il derivato incorporato

modifica significativamente i flussi finanziari cléirimenti sarebbero previsti dal contratto;



2. la designazione al fair value rilevato a Conto Exoito consente di fornire una migliore informativa

in quanto:

i. elimina o riduce notevolmente una mancanza di umita nella valutazione o nella rilevazione
che altrimenti risulterebbe dalla valutazione divaé o passivita o dalla rilevazione dei relativi

utili e perdite su basi diverse;

ii. un gruppo di attivita finanziarie, passivita finare o entrambi é gestito e il suo andamento viene
valutato in base al fair value secondo una documt@ngestione del rischio o strategia di
investimento, e linformativa sul gruppo e fornitaternamente su tale base ai dirigenti con
responsabilita strategiche.

Iscrizione. Le attivitd finanziarie in esame vengono valutatdfair value fin dal momento della prima
iscrizione, che avviene sulla base della datagbleanento. | proventi ed oneri iniziali sono immedimente

imputati al conto economico.

Valutazione. Il fair value viene determinato sulla base detecrigia illustrati per le Attivita finanziarie

detenute per la negoziazione.

Cancellazione.Le attivita finanziarie vengono cancellate quarsdadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivati dalle attivita stesse o0 quanbo attivita finanziarie vengono cedute trasferendo

sostanzialmente tutti i rischi/benefici ad essanessi.

6 - Operazioni di copertura

Nelle voci dell’attivo e del passivo figurano i deti finanziari di copertura, che alla data derifnento del
bilancio o della situazione infrannuale presentaspettivamente un fair value positivo e negatite.
operazioni di copertura dei rischi sono finalizzateneutralizzare potenziali perdite rilevabili sa u
determinato strumento finanziario o su un gruppctdimenti finanziari, attribuibili ad un determioa
rischio, tramite gli utili rilevabili su un diversstrumento finanziario o gruppo di strumenti finianznel

caso in cui quel particolare rischio dovesse éffmthente manifestarsi.

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di copextur

» copertura di fair value, che ha l'obiettivo di coprire I'esposizione allariazione del fair value di

un’attivita o passivita di bilancio attribuibile ach particolare rischio;



» copertura di flussi finanziari, che ha I'obiettivo di coprire I'esposizione a ieaioni dei flussi di

cassa futuri attribuibili a particolari rischi asgadi a poste del bilancio;

» copertura di un investimento in valuta che attiene alla copertura dei rischi di un itivesnto in

un’impresa estera espresso in valuta;

» copertura generica di fair value (“macrohedging”) avente I'obiettivo di ridurre ¢escillazioni di fair
value, imputabili al rischio tasso di interesseudiimporto monetario, riveniente da un portafoglio
attivitd e di passivita finanziarie (inclusi i “@deposit”’). Non possono essere oggetto di cogertur

generica importi netti derivanti dallo shilancioatiivita e passivita.

Lo strumento derivato & designato di coperturasggecuna documentazione formalizzata della retazioa
lo strumento coperto e lo strumento di copertusa tale relazione e efficace nel momento in coojgertura
ha inizio e, prospetticamente, durante tutta la délla stessa. L'efficacia della copertura dipedalka
misura in cui le variazioni di fair value dellowtnento coperto o dei relativi flussi finanziariegit risultano
compensati da quelle dello strumento di copertReatanto I'efficacia & apprezzata dal confrontsudidette
variazioni, tenuto conto dell'intento perseguitdl'id@presa nel momento in cui la copertura & spatsta in

essere.

Si ha efficacia (nei limiti stabiliti dall'intervéd 80-125%) quando le variazioni di fair value @ flussi di
cassa) dello strumento finanziario di coperturatmadimzano quasi integralmente le variazioni dello
strumento coperto, per I'elemento di rischio oggelitcopertura. La valutazione dell'efficacia eetfiata ad

ogni chiusura di bilancio o di situazione infranleuatilizzando:

1. test prospettici, che giustificano I'applicazionella contabilizzazione di copertura, in quanto

dimostrano l'attesa sua efficacia;

2. test retrospettivi, che evidenziano il grado diceffia della copertura raggiunto nel periodo cui si
riferiscono. In altre parole, misurano quanto ultisti effettivi si siano discostati dalla copegur

perfetta.

Se i test non confermano l'efficacia della copexrfusia retrospettivamente che prospetticamente, la
contabilizzazione delle operazioni di coperturapselo quanto sopra esposto, viene interrotta.

In questa circostanza il contratto derivato di capa viene riclassificato tra gli strumenti di wegzione.

Lo strumento coperto € rilevato nella categoriaappartenenza per un valore pari al suo fair value a
momento della cessazione dell’efficacia e tornaeadere valutato secondo il criterio della classe di

appartenenza originaria.



| derivati di copertura sono valutati al fair valle particolare:

1. nel caso di copertura di fair value, la variaziole¢ fair value dell’elemento coperto si compensa co
la variazione del fair value dello strumento di edpra. Tale compensazione € riconosciuta attravers
la rilevazione a conto economico delle variazionivdlore, riferite sia all'elemento coperto (per
guanto riguarda le variazioni prodotte dal fattdreéschio sottostante), sia allo strumento di copea.
L'eventuale differenza, che rappresenta la parziatdficacia della copertura, ne costituisce di
conseguenza l'effetto economico netto. La rilevagia conto economico della variazione di fair value
dell’elemento coperto, imputabile al rischio oggetti copertura, si applica anche se I'elemento
coperto € un’attivita finanziaria disponibile pervendita. In assenza di copertura, detta variazion

risulterebbe contabilizzata in contropartita detipgonio netto;

2. nel caso di copertura di flussi finanziari, le @aioni di fair value del derivato sono riportate a
patrimonio netto, per la quota efficace della caper, e sono rilevate a conto economico solo quando
con riferimento alla posta coperta, si manifestvdaiazione dei flussi di cassa da compensare. La
porzione dell’'utile o della perdita dello strumemtiocopertura considerata inefficace viene iscetta
conto economico. Tale porzione e pari all'eventegleedenza del fair value cumulato dello strumento
di copertura rispetto al fair value cumulato dsliiumento coperto. In ogni caso, I'oscillazione fdéd
value della posta copertura e della relativa opengzdi copertura deve essere mantenuta nel range d
80%-125%;

3. le coperture di un investimento in valuta sono abitizzate allo stesso modo delle coperture disflus
finanziari. Le attivita e le passivita finanziadecopertura vengono cancellate quando scadorrdti di
contrattuali sui flussi finanziari derivati dalldtigita stesse o quando I'attivita/passivita fingmz
viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutichiibenefici ad essa connessi.

Adeguamento di valore delle attivita finanziarie edelle passivita finanziarie oggetto di
copertura generica

Nelle presenti voci figurano rispettivamente leiaaioni di fair value di attivita e passivita firdarie
oggetto di copertura generica (“macrohedging”) rikdhio di tasso di interesse, in base al rispetsialdo,

sia esso positivo che negativo.



7 - Partecipazioni

Classificazione.La voce include le partecipazioni detenute in:

» societa controllatesi considerano controllate le societa nelle gsialia la maggioranza dei diritti di

voto e quelle nelle quali si & in grado di influarezle politiche operative e finanziarie;

» societa collegatesi considerano collegate le societa in cui sietetil 20% o una quota superiore dei
diritti di voto e le societa che per particolargdeni giuridici, quali la partecipazione a patti di

sindacato, debbono considerarsi sottoposte ackimth notevole;

» societa soggette a controllo congiuntsi considerano soggette a controllo congiuntcsdeieta
controllate congiuntamente ad altri soggetti pequali si € optato per l'iscrizione in base al noeto
del patrimonio netto in alternativa al metodo prapmnale; sussiste controllo congiunto quando vi
sono accordi contrattuali, parasociali o di al@éuna, per la gestione paritetica dell'attivita @bmina

degli amministratori.

Iscrizione. L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria aiene alla data di regolamento. All'atto della
rilevazione iniziale le attivita sono contabilizzaal costo, inteso come il "fair value" dello stento,
comprensivo dei costi 0 proventi di transazionettiimente attribuibili allo strumento stesso. &etizione
avviene a seguito di riclassificazione dalle atdivdetenute sino a scadenza, il valore di iscreien

rappresentato dal "fair value" al momento del #asfento.

Valutazione. Le partecipazioni in societa controllate direttatee indirettamente o congiuntamente o
collegate sono valutate al costo al netto di ridozdi valore. Se esistono evidenze che il valarerdh
partecipazione possa aver subito una riduzioneprgcede alla stima del valore recuperabile della
partecipazione stessa, tenendo conto del valaralattiei flussi finanziari futuri che la partecipame potra
generare, incluso il valore di dismissione finakdl’'shvestimento. Qualora il valore di recuperoutis
inferiore al valore contabile, la relativa diffemené rilevata a Conto Economico. Se i motivi dpbadita di
valore sono rimossi a seguito di un evento vefifisasuccessivamente alla rilevazione della riduezidi
valore, vengono effettuate riprese di valore coputazione a Conto Economico. La verifica su evdntua

perdite di valore avviene ad ogni chiusura di lilaro delle situazioni infrannuali.

Cancellazione.Le partecipazioni vengono cancellate quando saaddinitti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse 0 quando la partegime viene ceduta trasferendo sostanzialmente tisichi

e benefici ad essa connessi.



Rilevazione delle componenti reddituali.l dividendi percepiti a fronte delle partecipazidetenute sono

contabilizzati nell'esercizio in cui ne viene deliita la distribuzione.

8 - Attivita materiali

Classificazione. Le attivita materiali comprendono i terreni, gihrobili strumentali, gli investimenti
immobiliari, gli impianti tecnici, i mobili e gli medi e le attrezzature di qualsiasi tipo. Si &ratt attivita
materiali detenute per essere utilizzate nellayzimhe o nella fornitura di beni e servizi, perezesaffittate
a terzi, o per scopi amministrativi e che si riéedi utilizzare per piu di un periodo. Sono inoliseritti in
questa voce i beni utilizzati nel’ambito di cortrali leasing finanziario, ancorché la titolarigguridica

degli stessi rimanga alla societa locatrice.

Iscrizione. Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenteitte al costo che comprende, oltre al prezzo
di acquisto, tutti gli eventuali oneri accessorettamente imputabili all’acquisto e alla messéuimzione del
bene. Le spese di manutenzione straordinaria, @mpartano un incremento dei benefici economicirfutu
vengono imputate ad incremento del valore dei Gespentre gli altri costi di manutenzione ordirzasono

rilevati a Conto Economico.

Valutazione. Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immolbihon strumentali, sono valutate al costo,
dedotti eventuali ammortamenti e perdite di valotee immobilizzazioni sono sistematicamente
ammortizzate lungo la loro vita utile, adottandeneocriterio di ammortamento il metodo a quote augta

ad eccezione:

» dei terreni, che non vengono ammortizzati, siarg smti acquisiti singolarmente o incorporati nel
valore dei fabbricati, in quanto hanno vita utiiéefinita. Nel caso in cui il loro valore sia inporato
nel valore del fabbricato, in virtu dell’applican® dell’approccio per componenti, sono considerati
beni separabili dall’edificio; la suddivisione fitavalore del terreno e il valore del fabbricatstata

effettuata, pero, sulla base di perizie di espedipendenti per i soli immobili detenuti “cielorta”;

» del patrimonio artistico, in quanto la vita utilé uh’opera d’arte non pud essere ragionevolmente
stimata ed il suo valore € normalmente destinatawadentare nel tempo o a rimanere costante, ma

non a diminuire.

| costi di ristrutturazione di immobili non di prageta vengono capitalizzati in considerazione détiof che
per la durata del contratto di affitto la societidiazatrice ha il controllo dei beni e puo trada essi benefici
economici futuri. Essi sono esposti tra le "altévdd”". Le spese di ristrutturazione di immohii affitto

sono ammortizzate per un periodo non superioredaliata del contratto.



Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, se esiste qualche indicazione che dimobkgi c
un’attivitd possa aver subito una perdita di valsre@rocede al confronto tra il valore di caried despite ed

il suo valore di recupero, pari al minore tra i&itf value”, al netto degli eventuali costi di vetadied il
relativo valore d’'uso del bene, inteso come il valattuale dei flussi futuri originati dal cespite eventuali
rettifiche vengono rilevate a Conto Economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portatrédtvazione della perdita, si da luogo ad uneesp di
valore, che non puo superare il valore che I'atiivrebbe avuto, al netto degli ammortamenti daticm
assenza di precedenti perdite di valore. Per ghidlnili detenuti per investimento, sottoposti alineg dello
IAS 40, si é adottato il modello del costo.

Cancellazione. Un'immobilizzazione materiale & eliminata dallcatSt Patrimoniale al momento della
dismissione o quando il bene & permanentementateitdall’uso e dalla sua dismissione non sonciatte

benefici economici futuri.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le quote di ammortamento dei beni materiali, deteate
secondo la loro residua vita utile, sono contabilie nell'esercizio di competenza. Le eventualdipedi
valore sono contabilizzate nell'esercizio in cuiasailevate. | redditi delle attivita materiali cimon sono
utilizzate come beni strumentali dellazienda sawmtabilizzati secondo il principio di competenza
economica determinato sulla base dei corrispetivitrattualmente dovuti dai soggetti che utilizzdeo

suddette attivita materiali.

9 - Attivitd immateriali

Classificazione.Le attivita immateriali includono l'avviamento ddsoftware applicativo ad utilizzazione
pluriennale. L'avviamento rappresenta la differeppaitiva tra il costo di acquisto ed il “fair valudelle
attivita e delle passivita acquisite. Le altrevitdi immateriali sono iscritte come tali se soneritificabili e

trovano origine in diritti legali o contrattuali.

Iscrizione. Un’attivita immateriale pud essere iscritta comeiamento quando la differenza positiva tra il
“fair value” degli elementi patrimoniali acquisi il costo di acquisto della partecipazione (comgre®
degli oneri accessori) sia rappresentativo dellgaci#a reddituali future della partecipazione (geiijl
Qualora tale differenza risulti negativa (badwal)nell'ipotesi in cui il goodwill non trovi giusiazione
nelle capacita reddituali future della partecipdtadifferenza stessa viene iscritta direttament€oato

Economico.

Con periodicita annuale (od ogni volta che vi sialenza di perdita di valore) viene effettuato esttdi
verifica dell'adeguatezza del valore dell’avvianteri tal fine viene identificata I'unita generagidi flussi

finanziari cui attribuire I'avviamento. L'ammontan®|l’eventuale riduzione di valore & determinatdias



base della differenza tra il valore di iscriziongll'dvviamento ed il suo valore di recupero, seeridre.
Detto valore di recupero & pari al minore tra diffvalue” dell’'unita generatrice di flussi finaagi, al netto
degli eventuali costi di vendita, ed il relativolm@ d’'uso. Le conseguenti rettifiche di valore geno

rilevate a Conto Economico.

Le altre attivita immateriali sono iscritte al costettificato per eventuali oneri accessori s@a@robabile
che i futuri benefici economici attribuibili all'ttita si realizzino e se il costo dell'attivitdessa puo essere
determinato attendibilmente. In caso contrariegto dell’attivita immateriale e rilevato a ContodBomico

nell’esercizio in cui & stato sostenuto.

Valutazione. Il costo delle immobilizzazioni immateriali € amrtizato a quote costanti sulla base della
relativa vita utile. Qualora la vita utile sia irithita non si procede allammortamento, ma solameaita
periodica verifica delladeguatezza del valore glirizione delle immobilizzazioni. Ad ogni chiusuda
Bilancio, in presenza di evidenze di perdite dova] si procede alla stima del valore di recupetbadtivita.
L'ammontare della perdita, rilevato a Conto Ecormmmié pari alla differenza tra il valore contabile

dell'attivita ed il valore recuperabile.

Cancellazione. Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dafitato Patrimoniale al momento della

dismissione e qualora non siano attesi benefian@waci futuri.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le componenti reddituali sono rilevate al Cont@mmico in
ragione della quota di competenza di ciascun eseraeterminata secondo la vita utile del benerittal

cui si fa riferimento.

10 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Classificazione.Sono classificate in tale voce le attivita nonreoti o i gruppi di attivita per i quali é stato

avviato un processo per la dismissione e la lorwlita € ritenuta altamente probabile.

Iscrizione. L'iscrizione avviene ai valori di bilancio.

Valutazione. Successivamente alla prima iscrizione esse solutat@ al minore tra il valore di carico ed il

loro fair value al netto dei costi di cessione.

Cancellazione.Le attivita non correnti o i gruppi di attivita ina di dismissione vengono cancellate quando

vengono cedute trasferendo sostanzialmente tigthi e tutti i benefici ad esse connessi.



Rilevazione delle componenti redditualiNella specifica voce di conto economico vengonaiaailizzati,

al netto dell'effetto fiscale, i relativi oneri egpenti.

11 - Fiscalita corrente e differita

Rilevazione iniziale.Le attivita e le passivita fiscali relative ad iogpe dirette ed indirette, sono rilevate nel
Bilancio nel quale sono imputate, al Conto Econamical Patrimonio, le componenti attive e passive d
Reddito o di Patrimonio che danno loro origine,ipetidentemente dall'esercizio in cui le attivitdee

passivita fiscali troveranno la loro manifestazifinanziaria.

Vengono iscritte tra le attivita e passivita fisaadrrenti quelle attivita e passivita fiscali ctescondo la
legge, trovano una manifestazione di caratterenfii@io in relazione ad eventi verificatisi neléesizio cui
il bilancio fa riferimento. Qualora le attivita @gsivita fiscali sono rilevate in relazione a fatglementi che
genereranno una manifestazione di carattere fingnzin esercizi successivi a quello cui il Bilamda
riferimento, esse vengono iscritte tra le attivatgpassivita fiscali differite. Le attivita e le gasta fiscali
correnti sono compensate, nello Stato Patrimongalalora cio sia legalmente consentito e per tgialali

imposta.

Valutazione. Le attivita e le passivita fiscali correnti soneterminate mediante una oggettiva stima
dell'onere fiscale determinato sulla base dells&slagone e della prassi amministrativa vigenta diita di
chiusura del Bilancio applicando le variazioni im#nto ed in diminuzione previste dalla normatisadie.
Le attivita e le passivita fiscali differite son@tdrminate seguendo la metodologia del "BalancestShe
Liability Method". La loro valutazione avviene mplicando l'elemento attivo o passivo la cui
deduzione/imponibilita sia differita nel tempo p&liquota fiscale che si suppone legalmente vigent
nell'esercizio in cui avverra la deduzione/tassaidel suddetto elemento. Le attivita e passividéafi

differite non sono oggetto di attualizzazione.

Cancellazione. Le attivitd e passivita fiscali correnti sono calfete al momento del soddisfacimento
dell'obbligazione tributaria cui le stesse si ifeono. Le attivita e passivita fiscali differiteengono
cancellate nell'esercizio in cui gli elementi atéwpassivi cui esse si riferiscono concorrono ffaazione

della base imponibile dell'imposta.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le imposte sul reddito sono rilevate nel Conto ritcoico ad
eccezione di quelle relative a voci addebitate oremitate direttamente a Patrimonio Netto. Il Conto
Economico accoglie gli accantonamenti per imposteeati di competenza dell'esercizio, l'iscriziogie
imposte anticipate e differite i cui elementi comecanno alla formazione del reddito imponibileedercizi
successivi, e lo storno di imposte anticipate dedit iscritte in esercizi precedenti ed i cuireénti

concorrono alla formazione della base imponibileede di competenza dell'esercizio.



Nel Conto Economico trovano altresi collocazioneeVentuali sopravvenienze passive o insussistenze d
accantonamenti per imposte correnti definitivamdigjeidate rispetto alle somme accantonate oltte al
variazioni, positive o negative, di imposte antitge differite legate a variazioni di aliquote madifiche

legislative sopravvenute rispetto alla situaziosistente al momento della loro iscrizione.

12 - Fondi per rischi ed oneri

Classificazione.l fondi di quiescenza includono tutti i fondi anedici definiti 0 a prestazioni definite
classificati come "fondi interni" ai sensi dellageite legislazione previdenziale, sempre che viugsia

garanzia, legale o sostanziale, sulla restituzdmeapitale e/o sul rendimento a favore dei bersefi

Iscrizione. Il fondo di quiescenza interno € costituito iruattione di accordi aziendali e si qualifica come
piano a benefici definiti. Esso e costituito a fevali personale in quiescenza. La passivita relativtale
piano ed il relativo costo previdenziale delle pe®ni erogate sono determinate sulla base diegpot

attuariali. Gli utili e le perdite attuariali somgonosciuti a Conto Economico.

Valutazione. La valutazione dell'obbligo a carico della Banehfdndo interno di previdenza a prestazione
definita viene effettuato sulla base della risenaematica calcolata da un attuario. | parametriatgafici,

economici e finanziari su cui viene basato il cidcmno illustrati nella Nota Integrativa.

Cancellazione.La cancellazione del fondo avviene all'atto defidisfacimento di tutti gli obblighi nei

confronti degli iscritti al fondo stesso.

Rilevazione delle componenti reddituali. Le componenti che determinano I'ammontare
dell'accantonamento o dello storno dal fondo (serwosts, interest costs, utile/perdita attuariat@)o
imputate al Conto Economico dell'esercizio in @seematurano. Esse sono rilevate sulla base diedredn

della relazione attuariale.
Altri fondi

Classificazione.Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono giccantonamenti relativi ad obbligazioni
attuali originate da un evento passato per le gsiali probabile I'esborso di risorse economiche per
I'adempimento dell’obbligazione stessa, semprepssa essere effettuata una stima attendibilestietivio
ammontare. Laddove l'elemento temporale sia sigpiffo, gli accantonamenti vengono attualizzati

utilizzando i tassi correnti di mercato. L’accardorento € rilevato a Conto Economico.

Iscrizione. L'iscrizione dell'accantonamento avviene ogni qoigd, in base ad evidenze interne o esterne, ad

accordi con soggetti terzi, a delibere degli Orgamiendali o ad altri fatti o elementi sia possbil
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determinare l'esistenza di una obbligazione attlegata ad un evento passato della quale non tsevitu

possibile determinare con precisione 'ammontare.

Valutazione. La stima dell'obbligazione a carico dell'aziensgiene mediante il calcolo dell'onere dovuto
determinato sulla base di obblighi contrattualicdmportamenti gia tenuti in passato, della pitbphile
evoluzione di eventuali contenziosi e, laddove ssago, sulla base di stime anche di caratterersta.
Laddove il tempo prevedibile di adempimento deblgdazione rivesta rilevanza, la stessa obbligazion

viene attualizzata mediante tassi di mercato.

Cancellazione.La cancellazione di posizione iscritte ai fondr pechi ed oneri avviene sia nel caso di
adempimento, totale o parziale, dell'obbligaziossuata, sia nel caso di successiva insussisterlza de

medesima obbligazione.

Rilevazione delle componenti reddituali.Gli accantonamenti ai fondi per rischi ed oneteesventuali
insussistenze dei medesimi fondi vengono portatzarico o a beneficio delle singole voci di Conto
Economico alle quali, per natura, si riferisconl@eaércizio in cui si verificano gli eventi che, determinano

|'accantonamento o lo storno.

13 - Debiti e titoli in circolazione

Classificazione. | debiti verso banche, i debiti verso clientelatitoli in circolazione e le passivita
subordinate ricomprendono le varie forme di proavisterbancaria e con clientela e la raccoltatteffta
attraverso certificati di deposito e titoli obblmyanari in circolazione, al netto, pertanto, degdentuali
ammontari riacquistati. Sono inoltre inclusi i deiscritti dal locatario nell’ambito di operaziodi leasing

finanziario.

Iscrizione. La prima iscrizione di tali passivita finanziadeviene all'atto della ricezione delle somme
raccolte o di regolamento dei titoli di debito. pama iscrizione € effettuata sulla base del "Vailue" delle
passivita, normalmente pari al’lammontare incassat@l prezzo di emissione, aumentato degli evéintua
costi e/o proventi aggiuntivi direttamente attrliliialla singola operazione di provvista o di esmge e

non rimborsati dalla controparte creditrice. Sosdwsi i costi interni di carattere amministrativo.

Valutazione. Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finaanz¢ vengono valutate al costo ammortizzato
col metodo del tasso di interesse effettivo. Faancezione le passivita a breve termine, ove ibfatt
temporale risulti trascurabile, che rimangono tserper il valore incassato ed i cui costi evemhgalte

imputati sono attribuiti a Conto Economico in mdish@are lungo la durata contrattuale della passivit



Cancellazione.Le passivita finanziarie sono cancellate dal lwi@rguando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riamuistitoli precedentemente emessi. La differetraa
valore contabile della passivita e 'ammontare pager acquistarla viene registrato a Conto Ecooonil
ricollocamento sul mercato di titoli propri sucdgamente al loro riacquisto € considerato come nuva

emissione con iscrizione al nuovo prezzo di colioeato, senza alcun effetto a Conto Economico.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le componenti reddituali vengono determinate segoil
principio temporale di competenza economica, camizione delle componenti di costo e di ricavo

totalmente o parzialmente maturate, ma non anaralate.

14 - Passivita finanziarie di negoziazione

Classificazione.La voce include il valore negativo dei contrattrigtati di trading, nonché il valore negativo
dei derivati impliciti presenti in contratti comgld, ma strettamente correlati agli stessi. Inptomo incluse
le passivita che originano da scoperti tecnici ganelall'attivita di negoziazione di titoli. Tutte passivita

di negoziazione sono valutate al "fair value".

Iscrizione. L'iscrizione iniziale delle passivita finanziaréviene alla data di sottoscrizione per i contratti
derivati. All'atto della rilevazione iniziale le psivita finanziarie detenute per la negoziazionegeeo
rilevate al costo, inteso come il "fair value" delstrumento, senza considerare i costi o proveinti d
transazione direttamente attribuibili allo struneestesso. Eventuali derivati impliciti presenti dantratti
complessi non strettamente correlati agli stessawhti le caratteristiche per soddisfare la deiome di
derivato vengono scorporati dal contratto primariealutati al "fair value", mentre al contrattorpario e

applicato il criterio contabile proprio di riferime.

Valutazione. Successivamente alla rilevazione iniziale, le ipéasfinanziarie detenute per la negoziazione
sono valorizzate al "fair value". Per la determiaone del "fair value" degli strumenti finanziari @ati sui
mercati regolamentati, vengono utilizzate quotazidin mercato (prezzi ufficiali, di riferimento, egc
pubblicati a cura delle borse nelle quali avvenggihecambi. Nel caso di strumenti finanziari narotati su
mercati regolamentati ma per i quali comunque @sistdegli scambi effettuati anche tra controparti
istituzionali e dette quotazioni vengono pubblicdtdle agenzie di informazione finanziaria (es. ey
Bloomberg), si fa riferimento anche a tali corgswsendo i migliori prezzi disponibili.

In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzegiodi di stima e modelli valutativi che tengoramto di
tutti i fattori di rischio correlati e che sono htissu dati rilevabili sul mercato quali: metodisht sulla
valutazione di strumenti quotati che presentandogha caratteristiche, calcoli di flussi di cassardati,
modelli di determinazione del prezzo di opzioninZioni per il calcolo del valore di strumenti dexiivsu

tassi di interesse, valori rilevati in recenti gamioni comparabili.



Cancellazione.Le passivita finanziarie vengono cancellate quaschdono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle passivitd stesse o quard passivita finanziaria viene ceduta trasferendo

sostanzialmente tutti i rischi/benefici ad essanessi.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le componenti reddituali vengono determinate segoil
principio temporale di competenza economica, camiz®ne delle componenti di costo e di ricavo

totalmente o parzialmente maturate, ma non anapralate.

15 - Passivita finanziarie valutate al "fair value

Classificazione.Sono classificati in questa voce le emissioni iglalzionarie della Banca strutturate e non,
per le quali la valutazione al "fair value" perneatii eliminare asimmetrie contabili sia in faseilgivazione
che in fase di valutazione periodiche. A frontetali strumenti finanziari, infatti, sono posti irssere

strumenti derivati gestionalmente correlati.

Iscrizione. Il loro valore di prima iscrizione e il "fair vadtl al netto dei proventi o costi di transazione che

vengono rilevati direttamente a Conto Economico.

Valutazione. Le passivita finanziarie sono valutate al "failued. La determinazione del "fair value" si basa
sull'utilizzo di modelli standard che tengono imsiglerazione tutti i parametri di mercato e i fatidi

rischio inerenti.

Cancellazione.Le passivita finanziarie valutate al "fair valusdno cancellate contabilmente dal Bilancio
guando risultano scadute o estinte. La cancellaeziawiene anche in presenza di riacquisto di titoli
precedentemente emessi. Il ricollocamento sul nerdititoli propri successivamente al loro riacgjoi &
considerato come una nuova emissione con iscriabnaovo prezzo di collocamento, senza alcunteftet

Conto Economico.

Rilevazione delle componenti reddituali.Le componenti negative di reddito rappresentagilidateressi
passivi sono iscritte, per competenza, nelle vo€ahto Economico relativo agli interessi. | rigtitdella
valutazione sono ricondotti nel "risultato nettdl@attivita e passivita finanziarie valutate &t faalue”, cosi
come gli utili o le perdite derivanti dall'estinni® determinati secondo lo stesso criterio indigatoi titoli in

circolazione.



Benefici ai dipendenti - Trattamento di fine rappotto del personale

Classificazione.ll trattamento di fine rapporto del personale itoisice un fondo determinato sulla base del
suo valore attuariale attraverso la stima dellatayulb obbligazioni maturate alla data di valutagioA far
data 1° gennaio 2007 le quote dei benefici che raatutempo per tempo sono versate alla Sezione di
Tesoreria istituita presso I'INPS o a favore diidlindi pensione appositamente scelti dal dipetalen
Rimane in seno alla Banca il debito per benefitiriuda corrispondere a favore del personale dipeted
maturato fino al 31 dicembre 2006 per tutti i digenti che, pur potendo, non hanno esternalizzal&iR

maturato presso un fondo esterno. Tale importoevpEriodicamente stimato su base demografico/&atear

Iscrizione. Il valore attuariale del TFR viene iscritto in aelone agli obblighi stimati nei confronti
dell'insieme dei dipendenti in servizio alla datacldusura di ciascun bilancio. Tale valore viehasto al
termine di ogni data di chiusura del bilancio e micrementi e i decrementi del valore attuariale

dell'obbligazione e della sua rivalutazione vengisieatti al Conto Economico.

Valutazione. La valutazione attuariale degli obblighi conneddiondo trattamento di fine rapporto avviene
sulla base di parametri statistici, demograficinariziari sviluppati sulla base di una relazioneparata da
un attuario. Le modalita di determinazione dei ®ftichbarametri sono riportate nella Nota Integratal

bilancio.

Cancellazione.La cancellazione del Fondo avviene all'atto delds&facimento di tutti gli obblighi nei

confronti degli iscritti.

Rilevazione delle componenti redditualiLe componenti che determinano I'ammontare del effiito di
rivalutazione e dell'effetto attuariale (interesists e utile/perdita attuariale) sono imputateCahto
Economico dell'esercizio in cui le stesse matur&sse sono rilevate sulla base del contenuto dedaione

attuariale.

16 - Operazioni in valuta

Rilevazione iniziale Le operazioni in valuta estera sono registrdteamento della rilevazione iniziale, in

divisa di conto, applicando all'importo in valutstera il tasso di cambio in vigore alla data delmzione.



Valutazione. Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione imfraiale, le poste di bilancio in valuta estera

vengono valorizzate come segue:

* le poste monetarie sono convertite al tasso di @aaila data di chiusura;

» le poste non monetarie valutate al costo storicw smnvertite al tasso di cambio in essere alla dat
dell'operazione;

* |e poste non monetarie valutate al “fair value” s@onvertite utilizzando i tassi di cambio in esser

alla data di chiusura.

Cancellazione.Le attivita e passivita in valuta estera sono elate alla scadenza dei diritti 0 degli obblighi
alle quali si riferiscono 0 nel caso in cui le meide siano trasferite a soggetti terzi e con e&®0Ss

trasferiti i benefici e gli oneri alle stesse cossie

Rilevazione delle componenti reddituali.Le differenze di cambio che derivano dal regolaimedi
elementi monetari o dalla conversione di elememthetari a tassi diversi da quelli di conversiorigiati, o
di conversione del Bilancio precedente, sono rilevael Conto Economico del periodo in cui sorgono.
Quando un utile o una perdita sono rilevati a Cditonomico, € rilevata a Conto Economico anche la

relativa differenza di cambio.

17 - Altre informazioni

Altre passivita

In questa voce sono compresi, tra l'altro, gli atmaamenti, su base analitica e collettiva, relaiha stima

di possibili esborsi connessi al rischio di creditoimpegni e garanzie.

Azioni Proprie

Rilevazione inizialeLe azioni proprie acquistate, nei limiti deglilutlistribuibili e delle riserve disponibili
risultanti dall'ultimo Bilancio approvato, sono faie in decremento del Patrimonio Netto. In nessaso |l
valore nominale delle azioni acquistate puo eceetiedecima parte del capitale sociale, tenendogioca

tal fine anche delle azioni possedute da socigi&raitate.

CancellazionelLe azioni proprie detenute sono cancellate dadr8io al momento della loro alienazione.
Pero le azioni proprie acquistate in violazionel'aktl 2357 del c.c. debbono essere alienate second
modalita da determinarsi dall'assemblea entro mo aal loro acquisto. In mancanza deve procedersiss
indugio al loro annullamento e alla corrispondetdazione del capitale.

Rilevazione delle componenti redditualli valore collocato, gli utili e/o le perdite deanti dalla loro

negoziazione sono rilevati come variazioni di Padmio Netto.



Garanzie e impegni

Le garanzie rilasciate e gli impegni ad erogaredfaine comportino rischi di credito sono iscritgrpil
valore nominale dell'impegno assunto, al netto idetilizzi per cassa e delle eventuali rettifichievelore
rilevate, su base sia analitica che collettivagiazione alla stima dei possibili esborsi connaksischio di
credito, nella voce “rettifiche/riprese di valorette per deterioramento di altre operazioni finanegj che

trovano contropartita nello Stato Patrimoniale aflae “Altre passivita”.

La rilevazione dei costi

Il principio della competenza impone di iscriveeedperazioni realmente effettuate nell’esercizidfiree
della formazione del reddito di periodo. Consegaediztale assunto € la correlazione tra costi avric

dell'esercizio, che si realizza, a prescinderenttainento dell'esborso e/o dell’emissione della fattyper:

* ripartizione dell'utilita o funzionalita plurienr@aammortamento);

* imputazione diretta di costi al conto economicd’@etrcizio o perché associati al tempo o perché si
venuta meno I'utilita o la funzionalita del costo;

* associazione causa-effetto tra tali costi ed vriche sono generati con I'utilizzo del bene o sov

acquistati.

In particolare, ai fini della determinazione dediecizio di competenza, i corrispettivi delle cessidei beni

si considerano conseguiti, e le spese di acquiszsd considerano sostenute:

- alla data della consegna o spedizione, peniidicconsumo;

- alla data di stipulazione dell’atto per gli irahili e per le aziende.

| corrispettivi delle prestazioni di servizi si Gderano conseguiti, e le spese di acquisiziomerssiderano
sostenute, alla data in cui le stesse somoatk, ovvero, per quelle dipendenti da contrattodazione,

mutuo, assicurazione e altri contratti da cui deriy corrispettivi periodici, alla data di maturamodei

corrispettivi.

Le spese di acquisizione di immobilizzazione mat#rmmateriali si considerano sostenute alla ddita

messa in uso del bene.

Cartolarizzazioni

In sede di prima applicazione dei principi contabilernazionali, ci si & avvalsi della facoltardin iscrivere
in bilancio gli attivi sottostanti ad operazioni hrtolarizzazione effettuate prima del 1° genr2064, che
risultavano cancellati in base ai precedenti ppincontabili. Nell'attivo patrimoniale della bancadente

figurano cosi i titoli sottoscritti.



Per le operazioni perfezionatesi successivametdat alata, i crediti ceduti non sono cancellatilwklncio
gualora vi sia un sostanziale trattenimento dihiigcdi benefici, anche se formalmente oggettoedsimne
pro-soluto ad una societa veicolo. Cio si verifiad, esempio, qualora la banca sottoscriva la teauleh
titoli Junior o di esposizioni analoghe, in quastpporta il rischio delle prime perdite e, parineogneficia
del rendimento dell'operazione. Conseguentememtediti figurano in bilancio come “Attivita cedugenon
cancellate” a fronte del finanziamento ricevutoalabcieta veicolo, al netto dei titoli emessi datessa e
sottoscritti dalla banca cedente. Analoghi critBrrappresentazione, basati sulla prevalenza desanza

sulla forma, sono applicati per la rilevazione eleibmpetenze economiche.

Dividendi e riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepittamunque quando € probabile che saranno ricevuti i

benefici futuri e tali benefici possono essere tjfiaabili in modo attendibile. In particolare:

— gli interessi di mora sulle sole sofferenze, seviptein via contrattuale, sono contabilizzati an@o
Economico solo al momento del loro effettivo incasmentre gli altri, maturati su posizioni in
incaglio o sconfinate, sono contabilizzati al moioedi maturazione e svalutati utilizzando le stesse
percentuali di recuperabilita previste per i criedlie li hanno originati;

— i dividendi sono rilevati a conto economico nel neanto in cui sorge il diritto legale ad incassagli,
qguindi nel momento in cui ne viene deliberata Eriiuzione;

— gli utili e le perdite derivanti dallintermediazie di strumenti finanziari di negoziazione sono
riconosciuti a Conto Economico al regolamento aitiele dell’'operazione sulla base della
differenza tra il corrispettivo pagato o incaesad il fair value al quale lo strumento é iscritto
ottenuto mediante tecniche di valutazione chezatino parametri di input osservabili sul mercdto. |
fair value cosi determinato viene poi corretto pavere conto del rischio di recuperabilitd degli
eventuali margini positivi, in funzione della sz controparte con la quale lo strumento finaraia
risulta stipulato (credit risk adjustment);

— gli utili derivanti dalla stipula di strumenti finziari per i quali si ritiene che il fair value npossa
essere determinato secondo parametri di mercasovadsli, sono distribuiti nel tempo tenendo conto
della natura e della durata dello strumento (exdqiti a capitale garantito o protetto);

— | ricavi derivanti dall’emissione di prestiti oliphzionari, determinati dalla differenza tra il
corrispettivo incassato ed il fair value dello stento, sono riconosciuti a conto economico alla dat
di emissione se il fair value & determinato sublaebdi parametri osservabili o a transazioni récent
osservabili sullo stesso mercato nel quale lo sgtntmé negoziato. Qualora tali parametri non siano
riscontrabili in modo diretto sul mercato, come pette le emissioni rivolte al mercato retail, la
tecnica valutativa utilizzata per la determinaziated fair value considera, quale fattore correttivo
nell'attualizzazione dei flussi di cassa, lo spremmmmerciale. Il fair value cosi determinato
corrisponde al corrispettivo incassato: nessunitpwofisulta pertanto contabilizzato alla data di

emissione.



124



A.3 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Gerarchia del fair value

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli

A.3.1.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore di bilancio, fair value ed effetti sulla
redditivita complessiva

Nel corso del 2011 non sono state operate riclalsifvolte a trasferire attivita finanziarie daportafoglio

all'altro. Conseguentemente le Tabelle della priessezione non vengono avvalorate.

A.3.2 Gerarchia del fair value

Modalita di valutazione dei titoli in portafoglio

La necessita di migliorare il livello di disclosuire relazione al "fair value measurement”, sopttitalla
luce delle recenti condizioni di mercato, ha spildolASB, nel corso della seconda meta del 2008, a
considerare una proposta di modifica dell'lFRSnalizzata a migliorare la trasparenza dell'inforiveatdi

bilancio in relazione a due temi:

» Fair value measurement: lo IASB ha inteso adottarmodalita gia previste nello SFAS 157 che
prevedono una gerarchia di fair value a 3 livelliséta sulla significativita degli input delle
valutazioni;

» Liquidity risk: e stata presentata una nuova deiome di liquidity risk (come “rischio che un’erdit
abbia difficolta ad adempiere alle obbligazionicasate a passivita finanziarie che sono regolate
attraverso la consegna di contante o di altreitgtfinanziarie”), nonche viene richiesta una maggi

informativa anche di tipo quantitativo sulla motfalii gestione della liquidita di strumenti derivat

A seguito di consultazioni a livello internazionatea regulators, governi ed organismi preposti alla
predisposizione ed all'interpretazione delle regodatabili, il 5 Marzo 2009 lo IASB ha approvata u
emendamento all'lFRS 7 al fine di migliorare I'infisativa in materia di fair value measurement eorirdire

i precedenti requisiti di informativa in materia ldjuidity risk associato agli strumenti finanziaiiale

emendamento, va applicato a partire dal bilan@seadcizio 2009 (IFRS 7 44G).

Nel contesto sopra rappresentato, la Banca siaeaddt una policy interna che disciplini in modasjparente
ed esauriente I'approccio metodologico ed il maxlefperativo adottato per la valorizzazione deglirsenti
finanziari al fair value. Di particolare rilevanzapn riferimento alle disclosure requirements pBtvi

dalllFRS 7 é definire, all'interno della policy terna di disciplina, I'approccio metodologico aribdello



operativo adottato dalla Banca per la valorizzazidegli strumenti finanziari al fair value, la defione dei
parametri per la definizione dei mercati attivied thercati inattivi. Il concetto di "mercato attivpiu che al
mercato di riferimento é riconducibile al singotousnento finanziario.

Infatti, il c.d. "mercato attivo":

* non coincide necessariamente con il concetto dcateregolamentato;
» comprende circuiti di scambio organizzato e muk#ilal trading facilities, sempre che i prezzi isies
esposti siano effettivamente rappresentativi dirdea

» comprende anche circuiti elettronici di negoziaeioron le stesse cautele di cui sopra.

Inoltre, durante l'attuale crisi finanziaria, moftiercati hanno sperimentato minori volumi, riduzidelle
size medie delle transazioni e, in alcuni casi, um@ncanza di attivita di trading per brevi periodi.

L'aggettivo "attivo" riferito ai mercati & intesaidregulators come sinonimo di "liquido”.

Infatti, tutti i criteri indicati dai regulatorstaingono ad indicatori di pronta ed economica lighitita delle
posizioni. Tale definizione trova inoltre ampioa@stro nel concetto di liquidita espresso all'inzrdel
“livello 3" sul Regolamento Intermediari che affearohe uno strumento finanziario pud definirsi diidp se

il portatore dello stesso:

» ha difficolta a rivenderlo;
* inunlasso di tempo ragionevole;
» a condizioni di prezzo significative ossia tali riftettere, direttamente o indirettamente, una glité

di interessi in acquisto ed in vendita.

La principale innovazione introdotta con I'amendmeltlIFRS 7 (Improving Disclosures about Financial
Instruments) é I'introduzione del concetto di Péalue Hierarchy (nel seguito anche “FVH”) articalatu
tre differenti livelli (Livello 1, Livello 2 e Livdo 3) in ordine decrescente di osservabilita degfiut

utilizzati per la stima del fair value.
La gerarchia del fair value prevede che venganegasdi alternativamente i seguenti livelli:

» Livello 1: prezzi quotati (non rettificati) su mextc attivi di attivita o passivita identiche (cisénza
modifiche o repackaging);

» Livello 2: dati di input diversi dai prezzi di cal Livello 1 che sono osservabili in mercati atpér
strumenti di attivitd o passivita simili oppure aalati attraverso tecniche di valutazione dova it
input significativi sono basati su parametri osabiv sul mercato;

» Livello 3: tecniche di valutazione dove un qualsiaput significativo per la valutazione al fairlua é

basato su dati di mercato non osservabili.



Premesso che il fair value (valore equo) € il spettivo al quale un’attivita potrebbe essere scatiapo
una passivita estinta, in una libera transazioaeptrti consapevoli ed indipendenti, per gli strotne
finanziari il fair value viene determinato attraserl’utilizzo di prezzi acquisiti dai mercati finaari, nel
caso di strumenti finanziari quotati su mercativgtb mediante I'utilizzo di modelli valutativi pegli altri
strumenti finanziari. L'esistenza di quotazioni un mercato attivo & la prova migliore del fairuale,
qguando esistono, sono utilizzate per valutareVigato la passivita finanziaria. Si fa presente €approccio
metodologico utilizzato dalla Banca per la valoazione degli strumenti finanziari in bilancio ediizzato
ad attribuire massima priorita ai prezzi ufficidisponibili sui mercati considerati attivi ottenwta fonti
indipendenti (mark to market) e priorita piu baaflautilizzo di input non osservabili sul mercatoquindi

maggiormente discrezionali (mark to model).

Di seguito sono esplicitate le metodologie segpie la valutazione degli strumenti finanziari ifcrin

bilancio tenuto conto della gerarchia del fair ealu

Metodo di valutazione Livello 1

La Banca assegna livello 1 a tutte le quotazideivaite sui mercati regolamentati, cosi come ideatif
nell'apposito elenco tenuto da Consob. In partimoleengono assunti i prezzi ufficiali o, in mancawelli
di riferimento, rilevati nei predetti mercati (senmodifiche o ricomposizioni), attraverso il carntnto
automatizzato all'interno del sistema informativella Banca. Qualora uno strumento finanziario sietato

Su piu mercati regolamentati viene assunto il pydaematosi sul mercato primario di trattazione.

Nel caso in cui gli strumenti finanziari non siaquotati su mercati regolamentati ma vengano scdinshia
mercati attivi, ovvero da un numero significativo market maker e tali prezzi vengano pubblicati
regolarmente dall’agenzia di informazione finanzid@loomberg, cui la Banca fa riferimento per rde e
monitorare i dati del mercato finanziario, vengassunti i migliori prezzi Bid, per la valutazionegti

strumenti finanziari acquistati, ed i migliori peeAsk, per la valutazione degli strumenti finamzemessi.

La valorizzazione degli O.I.C.R. viene effettuatadiante I'applicazione dei Net Asset Value - N.A:V.
calcolati periodicamente dalle societa di gestidhe.mercato & definito attivo qualora le quotaziatie
riflettono normali operazioni di mercato, sono geomente e regolarmente disponibili tramite Borseyigi

di quotazione, intermediari ed esprimano il predizeffettive e regolari operazioni di mercato.

Nel caso di strumenti finanziari derivati quotatideterminazione del fair value & basata su préexati in

mercati attivi come sopra definiti.



Metodo di valutazione Livello 2

Se uno strumento finanziario non € negoziato smercato attivo ai fini della determinazione def failue

la Banca fa ricorso:

1) a tecniche di valutazione coerenti con le metodeldgpricing comunemente utilizzate nella prassi d

mercato;

2) all'utilizzo dei prezzi relativi a recenti transazi di mercato tra parti consapevoli ed indipenigent

3) a valori correnti di mercato di strumenti aventstesse caratteristiche finanziarie;

In particolare le tecniche di valutazione sono diificate a seconda del tipo di strumento finanaiala

trattare e precisamente:

Per i titoli di capitale vengono utilizzati modetli valutazione di tipo patrimoniale, redditualenesto
(Discount Dividend Model), prezzi desumibili da rtsazioni avvenute su strumenti similari, da
multipli di mercato di societa direttamente contednili.

Per gli strumenti finanziari obbligazionari, c.gldin vanilla", si applicano modelli di attualizzeze

dei flussi di cassa attesi utilizzando curve dsitaé interesse forward, ricavate sulla base daile

dai tassi spot e spread creditizi per settorengagi durata. Nel caso di obbligazioni strutturdeme
valutata in maniera distinta la componente derga® sommata algebricamente al valore dello
strumento finanziario "plain vanilla". La valutam® degli strumenti finanziari obbligazionari, avwe
attraverso l'utilizzo di uno specifico applicatiweformatico (Master Finance) che viene alimentato
con dati di mercato "riskfree" e curve di ratinglesative del rischio emittente, come sopra deéinit

Per gli strumenti finanziari derivati Over The Ctem (O.T.C), vengono utilizzate metodologie
comunemente seguite a livello finanziario. In maitire vengono applicati modelli di attualizzazione
dei flussi di cassa futuri e modelli di determimag di prezzo per le opzioni. | dati di input dei
modelli, tassi, volatilita, prezzi, vengono rileivdirettamente dai mercati di riferimento attrawers
automatismi realizzati con 'applicativo "data lse" di Bloomberg, che alimenta il motore di cadcol

di cui si serve la Banca.

Metodo di valutazione Livello 3

La determinazione del fair value, in questo casori¢orso a tecniche di valutazione che si fondamo,

misura rilevante, su input significativi non desbitidal mercato e comporta, pertanto, stime edi@&@sni

effettuate direttamente dal management.



Per i titoli obbligazionari non quotati su mera&golamentati, per i quali non si riescano a repgmezzi da
nessun provider esterno e non sia possibile apelicamodelli valutativi implementati nei sistemi
informatici, vengono utilizzate le indicazioni drgzzo fornite direttamente da controparti istituzld o
agenti di calcolo, che rappresentano, in funzioglée ccaratteristiche dello strumento finanziarioatstima
attendibile del fair value.

Con I'obiettivo di fornire un quadro dettagliato mmerito alla determinazione del fair value deglustenti
finanziari in bilancio di seguito si riporta la segntazione di tutti gli strumenti finanziari siasbache

derivati valutati al fair value, sulla base detigltce gerarchia in precedenza illustrata.

Voci dell’attivo assoggettate a valutazione:

 Attivita finanziarie detenute per la negoziazionede 20);
 Attivita finanziarie valutate al fair value (voc@)3

 Attivita finanziarie disponibili per la vendita (e 40).

Voci del passivo assoggettate a valutazione:

» Passivita finanziarie detenute per la negoziaz{woee 40);

» Passivita finanziarie valutate al fair value (v&6g;

Successivamente alla presente Sezione viene aleget Tabella riepilogativa delle attivita e pais&iv

finanziarie per cassa suddivise per i diversi livdtlgerarchia del fair value alla data del 31 &itbre 2010.

Attivita per cassa (voci 20, 30 e 40 dell’attivo)

Gli strumenti finanziari valorizzati con livello & 2 rappresentano 1'85,83% di tutte le attivitéafiniarie
classificate in bilancio nei portafogli valutati fair value. Si fa presente che nel livello 2 saonfluiti i
derivati finanziari O.T.C., che vengono valutatraterso modelli matematici che utilizzano comeofatdi
input dati di mercato osservabili. All'interno diélello 2 sono presenti, altresi, strumenti finamzidi
capitale il cui prezzo é stato rilevato attravelfeeservazione di prezzi di mercato recenti. Lautaione
viene supportata anche attraverso l'utilizzo di elbdnatematici che tengono conto dei flussi reatait

attesi (Discount Dividend Model).

Gli strumenti finanziari valutati sulla base di @aretri non osservabili (livello 3) rappresentana guota
limitata e sono rappresentati in prevalenza daepgdzioni detenute a scopo di promozione deltoeioi ed

altre societa con le quali normalmente esiston@mracccommerciali ed operativi. Al fine di verificar



I'esistenza di obiettive evidenze di impairment eatati svolti dei test che non hanno evidenziato |

necessita di procedere a riduzioni di valore iario.

Per quanto riguarda le restanti posizioni esse seonoducibili ad un numero limitato di strumentidnziari
illiquidi, aventi strutture complesse, il cui fairalue & stato desunto da informazioni provenielati

contributori esterni opportunamente riviste inteneate.

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

(migliaia di euro)

o L o ) 31/12/2011 31/12/2010
Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair val — - - - - -
Livello 1| Livello 2 | Livello 3| Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 1.780 7.151 1.774| 15.613

2. Attivita finanziarie valutate al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 9.123 86 2.995 373 1.744

4. Derivati di copertura

Totale 10.903  7.237 2.995 1.774| 15.986 1.744
1. Passivita finanziarie detenute per la negozreZjio 5.403 4.423
2. Passivita finanziarie valutate al fair value 21.709 29.160 54.490

3. Derivati di copertura

Totale 27.112 29.160] 58.913

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie detenute per la negoziezisono rappresentate da strumenti derivati, ilfaii
value é ottenuto attraverso tecniche di valutazidres utilizzano in modo significativo parametrindéercato

osservabili (Livello 2).

Le passivita finanziarie valutate al fair value saappresentate dalle proprie emissioni obbligaaien

oggetto di copertura mediante strumenti derival,le quali & stata attivata la fair value option.

Al 31 dicembre 2011 i prestiti obbligazionari soradorizzati a Livello 2.



A.3.2.2 Variazioni annue delle attivita finanziarievalutate al fair value (Livello 3)

(migliaia di euro)

ATTIVITA' FINANZIARIE

detenute per I3 valutate al fair| disponibili per

di copertura

negoziazione value la vendita
1. Esistenze iniziali 1.744
2. Aumenti 1.251
2.1 Acquisti 1.140
2.2 Profitti imputati a: 69
2.2.1 Conto Economico 69
- di cui: Plusvalenze 69
2.2.2 Patrimonio netto X X
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento 42

3. Diminuzioni

3.1 Vendite

3.2 Rimborsi

3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico
- di cui Minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto X X

3.4 Trasferimenti ad altri livelli

3.5 Altre variazioni in diminuzione

4. Rimanenze finali 2.995

Nel corso dell’'esercizio la Banca ha acquistatiititi capitale non quotati per euro 1.140 miglidia
particolare I'acquisto si riferisce a Fira Spa 85 migliaia di euro, Confidi Mutualcredito pes@
migliaia di euro, Saga per 179 migliaia di eul@antro Factoring per 26 migliaia di euro.

A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziag valutate al fair value (livello 3)

Alla data del 31 Dicembre 2011 non sono presemssipda finanziarie valutate al fair value LiveBo

A.3.3 Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

In base all'lFRS 7, paragrafo 28, & necessaridrmevidenza del’ammontare del “Day One ProfiLtoss”

da riconoscere a Conto Economico, nonché una riiczione rispetto al saldo iniziale.

Per “Day One Profit or loss” si deve intendere ifiedenza tra il fair value di uno strumento fingario
acquistato o emesso al momento della rilevaziozéle (prezzo della transazione) e I'importo detierato
a quella data utilizzando una tecnica di valutaziol riguardo si segnala che non esiste alcurispacie

che debba essere oggetto di informativa nella ptesezione.
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B.1 — Attivo

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

(migliaia di euro)

Totale

31/12/2011 31/12/2010

Totale

a) Cassa 9.864 9.102
b) Depositi liberi presso Banche Centrali 108
Totale 9.972 9.102

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la ngoziazione — Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazioe: composizione merceologica

(migliaia di euro)

Totale Totale
Voci/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Livello1 | Livello2 | Livello3 | Livellol | Livello2 | Livello 3
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 1.738 45 1.709
1.1 Titoli strutturati 1
1.2 Altri titoli di debito 1.738 45 1.708
2. Titoli di capitale 42 64
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti
4.1 Pronti contro termine attivi
4.2 Altri
Totale A 1.780 45 1.773
B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari 7.106 1 15.613
1.1 di negoziazione 5.288 1 4.680
1.2 connessi con la fair value option 1.818 10.933
1.3 altri
2. Derivati creditizi
2.1 di negoziazione
2.2 connessi con la fair value option
2.3 altri
Totale B 7.106 1 15.613
Totale (A+B) 1.780 7.151 1.774 15.613
L L
AN




2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazine: composizione per debitori/emittenti

(migliaia di euro)

Totale Totale
Voci/Valori
31/12/2011 31/12/2010
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 1.783 1.709
a) Governi e Banche Centrali 1.724 1.706
b) Altri enti pubblici
c¢) Banche 59 3
d) Altri emittenti
2. Titoli di capitale 42 64
a) Banche 0
b) Altri emittenti: 42 64
- imprese di assicurazione
- societa finanziarie
- imprese non finanziarie 42 64
- altri
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri soggetti
Totale A 1.825 1.773
B. Strumenti derivati
a) Banche
- fair value 2.062 11.332
b) Clientela
- fair value 5.044 4.282
Totale B 7.106 15.614
Totale (A+B) 8.931 17.387




2.3 Attivita finanziarie per cassa detenute per lanegoziazione: variazioni annue

(migliaia di euro)

fond | Tone | Qe Jemamamen] v

A. Esistenze iniziali 1.709 64 1.773
B. Aumenti 124.278 124.278
B1. Acquisti 124.107 124.107
B2. Variazioni positive di fair value 3 3
B3. Altre variazioni 168 168
C. Diminuzioni 124.204 22 124.226
C1l. Vendite 124.195 124.195
C2. Rimborsi 1 1
C3. Variazioni negative di fair value 22 22
C4. Trasferimenti ad altri portafogli

C5. Altre variazioni 8 8
D. Rimanenze finali 1.783 42 1.825

Le sottovoci “B.3 — Aumenti: altre variazioni” e ‘& — Diminuzioni: altre variazioni” includono i rfati

della negoziazione ed i ratei su interessi.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair \alue — Voce 30

Alla data di redazione del documento di bilanddm so0no presenti attivita finanziarie valutateadt falue,

pertanto si omette la presentazione della relazione di nota integrativa.



Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lavendita — Voce 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione merceologica

(migliaia di euro)

Totale Totale
Voci/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Livello1l | Livello2 | Livello3 | Livellol | Livello2 | Livello3

1. Titoli di debito 9.123 509

1.1 Titoli strutturati

1.2 Altri titoli di debito 9.123 509
2. Titoli di capitale 86 2.995 373 1.235

2.1 Valutati al fair value 86 2.995 373 1.235

2.2 Valutati al costo
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti

Totale 9.123 86 2.995 373 1.744
3



4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

(migliaia di euro)

i i Totale Totale
Voci/Valori
31/12/2011 31/12/2010
1. Titoli di debito 9.123 509
a) Governi e Banche Centrali 9.099
b) Altri enti pubblici
c) Banche 24
d) Altri emittenti 509
2. Titoli di capitale 3.081 1.608
a) Banche
b) Altri emittenti 3.081 1.608
- imprese di assicurazione
- societa finanziarie 1.707 746
- imprese non finanziarie 1.374 862
- altri
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche
d) Altri soggetti
Totale 12.204 2.117

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: attivita oggetto di copertura specifica

Alla data di redazione del documento di bilancio remno presenti attivita finanziarie disponibilirge

vendita oggetto di copertura.



4.4 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

(migliaia di euro)

e i sy S R

A. Esistenze iniziali 509 1.608 2.117
B. Aumenti 9.996 1.718 11.714
B1. Acquisti 9.869 1.140 11.009
B2. Variazioni positive di FV 69 69
B3. Riprese di valore

- imputate al conto economico

- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altri portafogli
B5. Altre variazioni 127 509 636
C. Diminuzioni 1.382 245 1.627
C1. Vendite
C2. Rimborsi
C3. Variazioni negative di FV 873 245 1.118
C4. Svalutazioni da deterioramento

- imputate al conto economico

- imputate al patrimonio netto
C5. Trasferimenti ad altri portafogli
C6. Altre variazioni 509 509
D. Rimanenze finali 9.123 3.081 12.204

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino allscadenza — Voce 50

Alla data del 31 dicembre 2011 non sono presetititatfinanziarie detenute sino alla scadenzatgmo si

omette la presentazione della relativa sezion®tdi imtegrativa.



Sezione 6 - Crediti verso banche — VVoce 60

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

(migliaia di euro)

Totale Totale
Tipologia operazioni / Valori
31/12/2011 31/12/2010

A. Crediti verso Banche Centrali

1. Depositi vincolati
2. Riserva obbligatoria
3. Pronti contro termine

4, Altri
B. Crediti verso banche 229.120 115.379
1. Conti correnti e depositi liberi 93.317 13.473
2. Depositi vincolati 17.307 71.090
3. Altri finanziamenti: 20 30.544
3.1 Pronti contro termine attivi 30.042
3.2 Leasing finanziario
3.3 Altri 20 502
4. Titoli di debito 118.476 272
4.1 Titoli strutturati
4.2 Altri titoli di debito 118.476 272
Totale (valore di bilancio) 229.120 115.379
Totale (fair value) 226.387 115.217

Il deposito per Riserva Obbligatoria ammonta ab elv,30 milioni. Essa e assolta in via indirettdlal

controllante Banca Tercas Spa.

Il fair value risente negativamente della valuta®i dei titoli di obbligazioni emessi dalla Capggpa che

Caripe ha iscritto al costo ammortizzato nella vieeediti verso banche”.

6.2 Crediti verso banche: attivita oggetto di copdura specifica

Alla data del redazione del documento di bilancan rsono presenti crediti verso banche oggetto di

copertura.

6.3 Leasing finanziario

Alla data del bilancio non sono presenti creditisecbanche relativi ad operazioni di locazionerimaria.

-+t
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Sezione 7 - Crediti verso clientela — Voce 70

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceolom

(migliaia di euro)

Totale Totale
Tipologia operazioni/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
1. Conti correnti 217.352 39.354 213.406 29.035
2. Pronti contro termine attivi
3. Mutui 864.224 89.937 920.750 53.822
4. Carte di credito, prestiti personali e cesstmiV 6.180 501 3.676 257
5. Leasing finanziario
6. Factoring
7. Altre operazioni 140.216 15.565 182.478 17.375
8. Titoli di debito
8.1 Titoli strutturati
8.2 Altri titoli di debito
Totale (valore di bilancio) 1.227.9772 145.357| 1.320.31(Q 100.489
Totale (fair value 1.286.227 145.357| 1.374.038 103.711

Il "fair value" dei crediti & stato calcolato cdadsilio di uno specifico software CSE che ha ditzato i

flussi futuri degli stessi ad un tasso che ha dw@rato sia il rischio di mercato che il rischiocdedito dei

singoli debitori. La curva dei tassi "adjusted'faiti, & stata ottenuta applicando una maggiora&zairpunti

percentuali alla curva dei tassi c.d. "risk freedppresentativa della rischiosita dei singoli dabite

corrispondente alla perdita attesa desunta danmgradi PD ed LGD stimati dalla Banca.

Per le “attivitd deteriorate” si rinvia alla Pare — Informazioni sui rischi e sulle relative palhie di

copertura, Sezione 1 — Rischio di credito.

Per I'analisi delle variazioni della voce 70 si @éindla a quanto riportato nella “Sezione 1 Rischiorédito,

Informazioni di natura quantitativa, A. Qualita deédito” della Parte E della presente Nota Inttxggia



7.2 Crediti verso clientela: composizione per deloti/emittenti

(migliaia di euro)

Totale Totale
Tipologia operazioni/Valori
31/12/2011 31/12/2010
Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
1. Titoli di debito:
a) Governi
b) Altri Enti pubblici
c) Altri emittenti
- imprese non finanziarie
- imprese finanziarie
- assicurazioni
- altri
2. Finanziamenti verso: 1.227.972 145.357| 1.320.31Q 100.489
a) Governi 13.055 6.226
b) Altri Enti pubblici 5.727 8 3.843
c) Altri soggetti 1.209.19¢ 145.349 1.310.241 100.489
- imprese non finanziarie 825.087 119.154 890.144 84.178
- imprese finanziarie 7.049 996 8.142 974
- assicurazioni 75 367
- altri 376.979 25.199 411.588 15.337
Totale 1.227.972 145.357 1.320.31(Q 100.489

7.3 Crediti verso clientela: attivita oggetto di cpertura specifica

Alla data del 31 dicembre 2011 non sono preseatlitiverso clientela oggetto di copertura.

7.4 Leasing finanziario

Alla data del Bilancio non sono presenti creditiseeclientela relativi ad operazioni di locaziom&hziaria.



Sezione 8 - Derivati di copertura — Voce 80
Alla data del Bilancio non sono presenti operaziatative a derivati di copertura, pertanto si dméa

presentazione della relativa sezione di nota iatdgr.

Sezione 9 - Adeguamento di valore delle attivita rfanziarie oggetto di copertura
generica — Voce 90

Alla data di redazione del documento di Bilancio remno presenti operazioni di copertura generitie de
attivita finanziarie oggetto di copertura generjgartanto si omette la presentazione della reladzone di

nota integrativa.

Sezione 10 - Le partecipazioni — Voce 100

10.1 Partecipazioni in societa controllate, contrédte in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole: informazioni sui rapporti partecipativi

Si omette la tabella in quanto al 31 dicembre 281HBanca non detiene partecipazioni

10.2 Partecipazioni in societa controllate, contrédte in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole: informazioni contabili

Si omette la tabella in quanto al 31 dicembre 2@1Banca non detiene partecipazioni.



10.3 Partecipazioni: variazioni annue

(migliaia di euro)

Totale Totale

31/12/2011 31/12/2010
A. Esistenze iniziali 0 2.080
B. Aumenti 0
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazioni
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni 0 (2.080)
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche di valore
C.3 Altre variazioni (2.080)
D. Rimanenze finali 0 0

E. Rivalutazioni totali

F. Rettifiche totali




Sezione 11 - Attivita materiali — Voce 110

11.1 Attivita materiali: composizione delle attivita valutate al costo

(migliaia di euro)

Totale Totale

Attivita/Valori
31/12/2011 31/12/2010

A. Attivita ad uso funzionale

1.1 di proprieta 2.517 1.411
a) terreni 221
b) fabbricati 498
¢) mobili 998 1.177
d) impianti elettronici 481 234
e) altre 319
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altre
Totale A 2.517 1.411

B. Attivitd detenute a scopo di investimento
2.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati
2.2 acquisite in leasing finanziario

a) terreni
b) fabbricati

Totale B

Totale (A+B) 2.517 1.411

11.2 Attivita materiali: composizione delle attivia valutate al fair value o rivalutate

Alla data del Bilancio non sono presenti attivitateriali valutate al fair value o rivalutate, pettasi omette

la presentazione della relativa sezione di noegnativa.



11.3 Attivitd materiali ad uso funzionale: variazioni annue

(migliaia di euro)

Terreni

Fabbricali Mobili

Impianti
elettronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

6.41(
5.233
1.177

8.067
8.005
62

1.800
1.628
172

16.277
14.866
1.411

B. Aumenti:

B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Var. positive di fair value imputate|
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasf. da imm. det. a scopo di inv.
B.7 Altre variazioni

a

221
221

515
515

25
25

523
523

264
264

1.548
1.548

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rett. di valore da det, imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variaz. neg. di fair value imputate
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) att. mat. det. a scopo di invest.
b) attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni

204

204

104
23
81

117

117

447
23
418

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

221

221

498
17
515

998
5.437
6.435

481
81
562

2.517
7.280Q
9.797

E. Valutazione al costo

221

498

99§

481

2.517




11.4 Attivita materiali detenute a scopo di investhento: variazioni annue

Alla data del 31 dicembre 2011 non sono presetititatmateriali valutate al fair value o rivalutapertanto

si omette la presentazione della relativa seziometd integrativa

11.5 Impegni per acquisto di attivita materiali

Alla data del Bilancio non sono presenti impegmilfgequisto di attivita materiali.



Sezione 12 - Attivita immateriali — Voce 120

12.1 Attivita immateriali: composizione per tipologa di attivita

(migliaia di euro)

Totale Totale
Attivita/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Durata Durata Durata Durata
definita indefinita definita indefinita
A.1 Awiamento X 2.268 X 2.268
A.2 Altre attivita immateriali 47
A.2.1 Attivita valutate al costo: 47
a) Attivita immateriali generate intamente
b) Altre attivita a7
A.2.2 Attivita valutate al fair value:
a) Attivita immateriali generate intamente
b) Altre attivita
Totale 47 2.268 2.268

L'avviamento si riferisce all'acquisto a titolo aoso, avvenuto nel 2006, di 4 sportelli dalla BaRogolare

di Verona e Novara e precisamente nelle piazzertioAa (P.zza Garibaldi), Macerata, Osimo e lesi. A
causa del forte livello di integrazione delle atfive passivita delle filiali in oggetto con leraltattivita e
passivita della Banca si e reputato corretto ifieatie I'unita generatrice di cassa a livello d@lanca stessa

in quanto essa risulta rappresentativa del livalliquale I'avviamento € monitorato. Per tali motivisede di
relazione del bilancio al 31 dicembre 2011 delland@al'unita generatrice di flussi finanziari culaglare
'avviamento e stata identificata in un’'unica CGkJaccordo con la scelta operata dalla Capogruppda
identificato un’'unica CGU. L’identificazione delleGU e avvenuta con criteri uniformi rispetto agleecizi

precedenti.

La Capogruppo si & avvalsa del supporto di un &speer la predisposizione dellimpairment test
dell’avviamento, iscritto nel Bilancio Consolidaito seguito all’acquisto di Banca Caripe,. Tale &stato

effettuato ricorrendo sia al c.d. metodo del “valdiuso” che al metodo del “fair value”.

Lo IAS 36, infatti, stabilisce che il valore recugkile ai fini del test di impairment sia il magggara il fair
value ed il valore d’'uso, consentendo peraltroppr@ccio alternativo, in base al quale, se unaldeivalori
(fair value o valore d’'uso) risulta superiore alova contabile, I'attivitd non ha subito una riduzé durevole

e, dunque, non & necessario stimare I'altro importo

La metodologia del c.d. “valore d’'uso” (valore infeco stimato analiticamente), si basa sull’'aizibne

del valore della banca acquisita non per un gem@gguirente, ma per il soggetto che la detiene.



L’analisi si & basata stimando per il quinquenndd 22016 I'eccesso di capitale di vigilanza rispedit
requisito minimo richiesto dalla Banca d’'ltalia pmyerare (pari al 7% del RWA ponderato) attualiziza
anno per anno tale eccedenza. A tale importo é ptEtaggiunto il valore attuale di una renditapstua
pari al flusso normalizzato sostenibile nel medindgo termine. Tali proiezioni di medio periodo satate
ottenute estrapolando — sulla base di tassi deitaesormalizzati — i dati del budget 2012.

| flussi disponibili sono stati scontati sulla batieun costo del capitale “ke” pari al I'9,35%. Terminal
Value e stato calcolato considerando il flusso radizpato distribuibile a conclusione del periodo di
previsione. Tale flusso e stato determinato swdkeldelle previsioni fatte a fine esercizio 201@@egando

un tasso di crescita “g” pari al 2%, in linea clmnflazione attesa.

| diversi rischi specifici sono stati calcolati lsubase dei requisiti di patrimonializzazione diu@go. In
particolare, il rischio di credito e pari all'8% Id@WA, mentre il rischio operativo & stato calcolaari al
15% della media del margine di intermediazionevate nell’'ultimo triennio. Non si & tenuto contoaltri

requisiti prudenziali a copertura dei rischi diroso visto il valore esiguo registrato a fine 2@kl tale
voce.

Il conteggio ha portato a valutare Banca Carip® @42,6 milioni a cui corrisponde un valore pe®|30%

(percentuale detenuta da Tercas) di euro 216,4mnili

Il range di oscillazione di tale valore, c.d. as@alili sensitivita, sviluppata considerando variazidei

parametri Ke e del tasso “g” di + 0,25%, é risatabmpreso tra euro 205,7milioni ed euro 228,6amili

L’applicazione del metodo del fair value ha evirlato che nel biennio 2008-2010 tutte le transazibe
hanno avuto per oggetto lo scambio di partecipazibcontrollo di banche in Italia sono state dfiate con
multipli medi di 2,2 volte il valore di libro. BaacCaripe €& stata acquistata pagando un multip@,di
rispetto al valore contabile del proprio patrimon&ito. Non sono mancate transazioni avvenute tpinali
3,2 come quella che ha visto la Banca Popolareadi &quisire la Cr Orvieto nel novembre 2008.dlove
stimato con il metodo dei multipli di transaziomindaggioranza per il 100% del capitale della BaGeaipe

e risultato pari a Euro 233,1 milioni.

Entrambi i metodi, pur partendo da logiche difféi,emanno portato alla conclusione che il prezzggta da
Banca Tercas per l'acquisizione di Banca Caripé @i aotto del valore della stessa, pertanto nog v
evidenza di perdita di valore dell'avviamento. Gagigente anche il valore dell’avviamento delle fiilia

marchigiane di Banca Caripe é ritenuto con qusddtto in Bilancio.



12.2 Attivitd immateriali: variazioni annue

(migliaia di euro)

Avviamento

Altre attivita
immateriali: generate
internamente

Altre attivita
immateriali: altre

Def Indef

Def Indef

Totale

A. Esistenze iniziali
A.1 Riduzioni di valore totali nette

2.268

2.268

A.2 Esistenze iniziali nette

2.268

2.268

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Incr. di attivitd immateriali interne
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value:
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni

X

52
52

406
406

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche di valore
- Ammortamenti
- Svalutazioni:
+ patrimonio netto
+ conto economico
C.3 Variazioni negative di fair value:
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Trasf. att. non corr. in via di dism
C.5 Differenze di cambio negative
C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette
D.1 Rettifiche di valore totali nette

2.268

a7

2.315

E. Rimanenze finali lorde

2.268

53

2.315

F. Valutazione al costo

2.268

a7

2.315

Legenda
Def: a durata definita
Indef: a durata indefinita




Sezione 13 - Le attivita fiscali e le passivita fiali — Voce 130 dell’attivo e Voce 80 del
passivo

13.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

A. Attivita per imposte anticipate lorde 15.691 12.716
Al. Crediti 13.098 10.513
A2. Altri strumenti finanziari 291 3

A3. Avviamenti
A4. Oneri pluriennali
A5. Immobilizzazioni materiali

A6. Fondi per rischi e oneri 1.402 1.731
A7. Spese di rappresentanza
A8. Oneri relativi al personale 900 395

A9. Perdite fiscali
A10. Crediti di imposta non utilizzati da scompeta

All. Altre 74
B. Compensazione con passivita fiscali differite 0 0
C. Attivita per imposte anticipate nette 15.691 12.716

13.2 Passivita per imposte differite: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale

31/12/2011 31/12/2010

A. Passivita per imposte differite lorde 625 295
Al. Plusvalenze da rateizzare

A2. Avviamenti 84 28
A3. Immobilizzazioni materiali

A4. Strumenti finanziari 83 14
A5. Oneri relativi al personale 156

A6. Altre 302 253
B. Compensazione con attivita fiscali anticipate 0 0
C. Passivita per imposte differite nette 625 295




13.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contrpartita del conto economic}

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010
1. Importo iniziale 12.713 11.117
2. Aumenti 3.401 3.054
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 3.401 3.054
a) relative a precedenti esercizi 0 14
b) dovute al mutamento di criteri contabili 0 0
c) riprese di valore 3.401 0
d) altre 0 3.040
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscal
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni 714 1.458
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 714 1.458
a) rigiri 714 1.458
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecupiitab
¢) mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale 15.400 12.713

13.4 Variazioni delle imposte differite (in controprtita del conto economicy

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

1. Importo iniziale 282 254
2. Aumenti 357 28
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 357 28

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre 357 28
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscal
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni 97
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio

a) rigiri

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni 97
4. Importo finale 542 282




13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contrpartita del patrimonio netto)

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

1. Importo iniziale 3 1
2. Aumenti 291 3
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 3

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre 3
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscal
2.3 Altri aumenti 291
3. Diminuzioni 3 1
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecupiitab

¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni 3
4. Importo finale 291 3

13.6 Variazioni delle imposte differite (in controgrtita del patrimonio netto)

(migliaia di euro)

Totale

31/12/2011

Totale

31/12/2010

1. Importo iniziale

13

23

2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscal
2.3 Altri aumenti

74
74

74

0

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

10

10
10

4. Importo finale

83

13




13.7 Altre informazioni

a) Attivita fiscali correnti

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010
A. Attivita per imposte correnti lorde 14.259 7838
Al. Acconti Ires 0 609
A2. Acconti Irap 1.91 174
A3. Altri crediti e ritenute 12.34 0
B. Compensazione con passivita fiscali correnti 0 0
C. Attivita per imposte correnti nette 14.259 783

Per le imposte correnti dell’esercizio 2011 soratestitilizzate aliquote pari al 27,5% per I'lresad,57%

per I'lrap.

L'aumento delle “attivita fiscali correnti” e dotaudalla riclassificazione del credito Irpeg e lteflativo agli

anni 1984/1986 di euro 10.753 migliaia che nel 2&0ricompreso nella voce 150 “Altre attivita ”.

Le imposte anticipate e differite relative allefelienze temporanee fra i valori fiscali di attivitgpassivita ed
il loro valore di bilancio vengono rilevate appich il “Balance sheet liability method”. Tali diffenze
temporanee daranno origine a importi tassabili dudiili in sede di determinazione degli utili impbili

degli esercizi futuri.

La fiscalita differita attiva e passiva viene rig¢& senza limiti temporali ed & iscritta con copamtita sia a

Conto Economico che a Patrimonio Netto ove previsto

Le imposte anticipate sono state iscritte in bilamella misura in cui esiste la probabilita debloecupero,
valutata sulla base della capacita della Bancgpastata da piani previsionali, di generare con oot
redditi imponibili positivi coerenti con le impostla recuperare; le differite in base alla probtbitiel loro

utilizzo.

Situazione fiscale

Per quanto concerne i crediti dimposta, iscridi'attivo dello Stato Patrimoniale alla data d&ldcembre
2011, si evidenzia che essi, per l'importo di eblf@53 migliaia, sono riferibili ad imposte direttersate in

eccesso, Irpeg ed llor, negli anni d'imposta 19885 e 1986 a fronte delle quali sono state prasent



periodicamente istanze di rimborso al fine di iraerpere la prescrizione decennale. Per tali importi
I'Agenzia delle Entrate non ha mai provveduto @iksione di alcun mandato di pagamento in favolle de

banca.

Successivamente all'ingresso di Banca Caripe nghgér Bancario Tercas, e stata presentata, in 8ata 2
luglio 2011, una nuova istanza di rimborso cui gu#e, decorso il silenzio rifiuto dei novanta gigr
proposizione di ricorso in Commissione Tributariell@ Provincia di Pescara. L'istanza presentata ha
riguardato Irpeg 1984, Irpeg 1985 ed llor 1985 esdusione dell'llor relativa al 1984 per compleissuro

10.662 migliaia oltre interessi maturati.

La Banca, sulla base delle proprie analisi e dedrgadi un autorevole consulente tributario il gudtiene
che é‘possibile affermare la legittima iscrivibilita ibilancio’” dei suddetti crediti, e sulla scorta dei colloqui
intercorsi con I'Agenzia delle Entrate, ha mantenuiell'attivo dello stato patrimoniale detti credit

ritenendo pienamente recuperabili le attivita fiisiceoggetto.

Nella sottovoce A.3 “Altri crediti e ritenute” soncompresi euro 868 migliaia relativi ad Ires eaplper gli
anni 2007, 2008 e 2009 versate in adesione a @moocexbale di constatazione emesso dalla Guardia di
Finanza di Pescara a conclusione di propria verfigcale in data 22 novembre 2010. Per tali imgostata

presentata istanza di rimborso alla Direzione Red®delle Entrate Abruzzo in data 23 marzo 2011.

La DRE Abruzzo ha comunicato l'intenzione di pradeee al rimborso in tempi brevi una volta accertata
competenza territoriale con la DRE Veneto essetata 8anca Caripe, per gli anni evidenziati, inmegdi

consolidato fiscale con il Banco Popolare.

Il credito verso I'erario e stato iscritto in bilein 2010, cosi come previsto dalla Circolare nE28¢él 4
maggio 2010, con la quale la stessa Agenzia ddligate ha chiesto alle sue strutture territoridli d
riesaminare le controversie pendenti relative aliedjo del rimborso di fattispecie quali la rettific
dellimputazione temporale dei componenti negativi reddito e conseguentemente il recupero delle

maggiori imposte versate.

A seguito di silenzio rifiuto all'istanza di rimbsw presentata alla Direzione Regionale delle Emisaruzzo

nel mese di settembre 2011 e stato presentateoi@@Commissione Tributaria Provinciale di L’Acauil

Alla luce delle suddette considerazioni, si ritieme il credito possa rimanere iscritto in bilanegroquanto

certo ed esigibile.



b) Passivita per imposte correnti

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

A. Passivita per imposte correnti lorde 6.31b 1.24
Al. Debiti tributari Ires 4.01

A2. Debiti tributari Irap 2.30

A3. Altri debiti per imposte correnti sul reddito 1.247
B. Compensazione con attivita fiscali correnti

C. Dehiti per imposte correnti nette 6.31b 1.24




Sezione 14 - Attivita non correnti e gruppi di attvita in via di dismissione e passivita
associate — Voce 140 dell’attivo e Voce 90 del pass

14.1 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione: composizione per tipologia
di attivita

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

A. Singole attivita

A.1 Attivita finanziarie
A.2 Partecipazioni 2.080
A.3 Attivita materiali

A.4 Attivita immateriali

A.5 Altre attivita non correnti

Totale A 2.080

B. Gruppi di attivita (unita operative dismesse)
B.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziame
B.2 Attivita finanziarie valutate al fair value

B.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendit
B.4 Attivita finanziarie detenute sino alla scaz&n
B.5 Crediti verso banche

B.6 Crediti verso clientela

B.7 Partecipazioni

B.8 Attivita materiali

B.9 Attivita immateriali

B.10 Altre attivita

Totale B

C. Pass. associate a singole attivita in via dishhissione
C.1 Debiti

C.2 Titoli

C.3 Altre passivita

Totale C

D. Pass. associate a gruppi di attivita in via dlismiss.

D.1 Debiti verso banche

D.2 Debiti verso clientela

D.3 Titoli in circolazione

D.4 Passivita finanziarie di negoziazione

D.5 Passivita finanziarie valutate al fair value
D.6 Fondi

D.7 Altre passivita

Totale D




14.3 Informazioni sulle Partecipazioni in societaattoposte ad influenza notevole non valutate

a patrimonio netto.

Alla data del bilancio non vi sono partecipaziansocieta sottoposte ad influenza notevole.

Sezione 15 - Altre attivita-Voce 150 dell’attivo

15.1 Altre attivita: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

- Aggiustamenti da consolidamento
- Crediti tributari verso erario e altri enti imgitori 2.883 16.743
- Assegni di c/c tratti su terzi 4.079
- Cedole e titoli esigibili 44
- Depositi cauzionali
- Valori bollati e valori diversi 1 199
- Oro, argento e metalli preziosi
- Effetti propri - differenza tra conto portafogke conto cedenti
- Effetto di terzi - differenza tra conto portafiege conto cedenti
- Partite viaggianti tra filiali 9.519
- Partite in corso di lavorazione 10.824 1.959
- Ammanchi, malversazioni e rapine 56
- Ratei attivi non riconducibili a voce propria
- Risconti attivi non riconducibili a voce propria 371 196
- Migliorie su beni di terzi 2.164 2.197
- Altre 5.658 6.466

Totale 26.036 37.323

La diminuzione dei crediti tributari verso I'erar®d dovuta alla riclassificazione del credito Irpedlor
relativo agli anni 1984/1986 di euro 10.753 migliaklla voce 130 “Attivita fiscali ”.

Nella sottovoce “Partite in corso di lavorazionehe compresi euro 8.995 migliaia relativi a Ridgpasda

addebitare alla clientela alla maturazione delta dascadenza.
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B.2 — Passivo
Sezione 1 - Debiti verso banche — Voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

(migliaia di euro)

) ) o ) Totale Totale
Tipologia operazioni/Valori
31/12/2011 31/12/2010
1. Debiti verso banche centrali
2. Debiti verso banche 62.006 317.632
2.1 Conti correnti e depositi liberi 50.887 253.362
2.2 Depositi vincolati 2.217 64.253
2.3 Finanziamenti 8.902
2.3.1 Pronto contro termini passivi 8.902
2.3.2 Altri
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di progtrumenti patrimoniali
2.5 Altri debiti 17
Totale 62.006 317.632
Fair value 62.010 317.632

La significativa riduzione della voce “Debiti verbanche” € conseguente all’estinzione dei contiectr
reciproci e dei depositi vincolati, che Banca Cariptratteneva al 31 dicembre2001 con le banche del

Gruppo Banco Popolare a cui apparteneva.

1.2 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banchetlebiti subordinati

Alla data del Bilancio non sono presenti debitiseebanche subordinati.

1.3 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banchedebiti strutturati

Alla data del 31 dicembre 2011 non sono presefitideerso banche strutturati.

1.4 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banchetebiti oggetto di copertura specifica

Alla data di redazione del documento del bilan@a sono presenti debiti verso banche oggetto d2rtoa

specifica.

1.5 Debiti per leasing finanziario

Alla data del bilancio non sono presenti debitiseebanche riferiti a operazioni di leasing finarinia



Sezione 2 - Debiti verso clientela — Voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceolag

(migliaia di euro)

) ) . ) Totale Totale
Tipologia operazioni/Valori
31/12/2011 31/12/2010

1. Conti correnti e depositi liberi 704.065 778.326

2. Depositi vincolati 2.280
3. Finanziamenti 60.225 36.036
3.1 Pronti contro termine 47.798 29.807
3.2 Altri 12.427 6.229

4. Debiti per impegni di riacquisto di propri stranti patrimoniali

5. Altri debiti 11.295 105.595
Totale 777.865 919.957
Fair value 780.706 919.957

2.2 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientetadebiti subordinati

Alla data del bilancio non sono presenti debitiseeclientela subordinati.

2.3 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientetadebiti strutturati

Alla data del 31 dicembre 2011 non sono presetitideerso clientela strutturati.

2.4 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientetadebiti oggetto di copertura specifica

Alla data di redazione del documento di bilancia sono presenti debiti verso clientela oggettoogiectura

specifica.

2.5 Debiti per leasing finanziario

Alla data del bilancio non sono presenti debitiseeclientela riferiti a operazioni di leasing firzaario.



Sezione 3 - Titoli in circolazione — Voce 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologa

(migliaia di euro)

Totale Totale
. o ) 31/12/2011 31/12/2010
Tipologia titoli/Valori - -
Valore Fair value Valore Fair value
bilancio | Livello1 | Livello2 | Livello3 | bilancio | Livellol | Livello2 | Livello3
A. Titoli
1. Obbligazioni 629.255 580.623 80.512 178| 80.190
1.1 strutturate
1.2 altre 629.255 580.623 80.512 178| 80.190
2. Altri titol 29.332 29.462 26.646 26.646
2.1 strutturati
2.2 altri 29.332 29.462 26.646 26.646
Totale| 658.587 610.085 107.158 178| 106.836

Si precisa che nella sottovoce “obbligazioni” sammnpresi i titoli acquistati dalla Capogruppo perce

218.280 migliaia. L'incremento della voce & dovptcipalmente allo spostamento della raccoltaretth

nel comparto obbligazionario.

3.2 Dettaglio della voce 30 “Titoli in circolaziong& titoli subordinati

Alla data del 31 dicembre 2011, Banca Caripe hassmebbligazioni subordinate per euro 80.456 malia

3.3 Titoli in circolazione: titoli oggetto di copetura specifica

Alla data del bilancio non sono presenti titolicincolazione oggetto di copertura specifica



Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazioneétece 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composine merceologica

(migliaia di euro)

Tipologia operazioni/Valor

Totale
31/12/2011

Totale
31/12/2010

VN

FV

Livellol

Livello2 | Livello3

FV *

VN

FV

Livellol

Livello2 | Livello3

FV *

wN R >

. Passivita per cassa
. Debiti verso banche
. Debiti verso clientela
. Titoli di debito

3.1 Obbligazioni

3.1.1 Strutturate

3.1.2 Altre obbligazion
3.2 Altri titoli

3.2.1 Strutturati

3.2.2 Altri

Totale A

. Strumenti derivati
. Derivati finanziari

1.1 Di negoziazione
1.2 Con. con laf.v.o.
1.3 Altri

. Derivati creditizi

2.1 Di negoziazione
2.2 Con. conlaf.v.o
2.3 Altri

X X X

5.403
5.403

x x X

X X X

4.423
4.423

X X X

Totale B

5.403

4.423

Totale (A+B)

X | X | X X X

5.403

X | X Ix x %

X | X | X X X

4.423

X | X | X X X

Legenda:

FV = Fair value
FV* = Fair value calcolato escludendo le variazidnvalore dovute al cambiamento del merito creititdell'emittente rispetto alla data di emissione
VN = Valore nominale

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

4.2 Dettaglio della voce 40 “Passivita finanziaridi negoziazione”: passivita subordinate
Alla data del bilancio non sono presenti Passiiii@nziarie di negoziazione subordinate.

4.3 Dettaglio della voce 40 “Passivita finanziaridi negoziazione”: debiti strutturati
Alla data del 31 dicembre 2011 non sono presessii#a finanziarie di negoziazione strutturate.

4.4 Passivita finanziarie per cassa (esclusi “scatietecnici”) di negoziazione: variazioni

annue
Non ci sono passivita finanziarie per cassa di neg@ne.




Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fawalue — Voce 50

5.1 Passivita finanziarie valutate al fair value: omposizione merceologica

(migliaia di euro)

Totale Totale
operazioni/Valori FV FV
VN - - - FV * VN - - - FV *
Livellol | Livello2 | Livello3 Livellol | Livello2 | Livello3
1. Debiti verso banche
1.1 Strutturati X X
1.2 Altri X X
2. Debiti verso clientela
2.1 Strutturati X X
2.2 Altri X X
3. Titoli di debito 21.912 21.709 21.709 83.610| 29.160, 54.490 83.650
3.1 Strutturati X X
3.2 Altri 21.917 21.709 X 83.610, 29.160 54.490 X
Totale| 21.912 21.709 21.709 83.610| 29.160, 54.490 83.650
Legenda:

FV = Fair value

FV* = Fair value calcolato escludendo le variazidnvalore dovute al cambiamento del merito creiitdell'emittente rispetto alla data di emissione

VN = Valore nominale

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

Il decremento della voce é principalmente dovutaraborso di un titolo obbligazionario zero coupdel

valore nominale di 55.106 migliaia di euro avvenutdata 30 giugno 2011.

Le motivazioni della scelta di adottare la fairueloption, resa possibile dalle modifiche apporédite IAS
39 dal Regolamento CE n. 1864/2005 del 15 nover®@®&, sono da ricercarsi nel fatto che la desigmezi

al fair value consente di fornire una migliore mmativa (come meglio esplicitato nella Parte A.2ade

presente nota integrativa) nonché di ottenere engbkficazione rispetto all'oneroso processo ditipee

delle coperture secondo i criteri che regolano dige Accounting.

5.2 Dettaglio della voce 50 “Passivita finanziarigalutate al fair value”: passivita subordinate

Alla data del bilancio non sono presenti passisitBordinate valutate al fair value.



5.2 Passivita finanziarie valutate al fair value: ariazioni annue

(migliaia di euro)

Debiti Debiti verso| Titoli in
Verso X . . Totale
clientela | circolazione|

banche
A. Esistenze iniziali 83.650 83.650
B. Aumenti
B1. Emissioni
B2. Vendite
B3. Variazioni positive di fair
value
B4. Altre variazioni
C. Diminuzioni 61.941 61.941
C1. Acquisti 865 865
C2. Rimborsi 51.216 51.216
C3. Var. negative di f.v.0 808 808
C4. Altre variazioni 9.052 9.052
D. Rimanenze finali 21.709 21.709

Sezione 6 - Derivati di copertura — Voce 60

6.1 Derivati di copertura: composizione per tipologa di contratti e di attivita sottostanti

Alla data del bilancio non sono presenti derivatiapertura.

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafgli coperti e per tipologia di copertura

Alla data del bilancio non sono presenti derivata@pertura.

Sezione 7 - Adeguamento di valore delle passivitén&nziarie oggetto di copertura

generica — Voce 70

Alla data del bilancio non sono presenti operazibrdopertura generica delle passivita finanzigsertanto

si omette la presentazione della relativa seziometd integrativa.



Sezione 8 - Passivita fiscali — Voce 80

Si fa riferimento a quanto indicato nella sezioBedgll'attivo.

Sezione 9 - Passivita associate ad attivita in vitkdismissione — VVoce 90

Alla data del bilancio non sono presenti passa#isociate in via di dismissione.

Sezione 10 - Altre passivita — Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale

31/12/2011 31/12/2010
- Aggiustamenti da consolidamento
- Importi da versare al fisco 1.322 1.404
- Debiti verso enti previdenziali 1.023 916
- Somme a disposizione della clientela 6.302
- Somme di terzi per depositi cauzionali
- Passivita per accordi di pagamento su aziorpiieo
- Altri debiti verso il personale 1.964 2.458
- Passivita per contratti di servicing
- Partite viaggianti tra filiali 74
- Partite in corso di lavorazione 13.839 2.444
- Acconti versati su crediti a scadere 142
- Ratei passivi non riconducibili a voce propria 2
- Risconti passivi non riconducibili a voce pra@pri 12 41
- Debiti a fronte del deterioramento di creditifidina 173
- Debiti a fronte del deterioramento di derivaticsediti
- Debiti a fronte del deterioramento di imp. iroeabili a erogare fondi
- Differenza tra Cedenti e portafoglio proprioigedzi 10.493 21.757
- Altre 6.329 23.104
Totale 35.299 58.500

Nella sottovoce “Partite in corso di lavorazioné’segnala la presenza di euro 9.228 migliaia nélati

bonifici spediti ma non ancora regolati.

Nella sottovoce “Altre” sono ricompresi i debitirge fornitori che, nel 2010, erano pari a euro Q4.0

migliaia, mentre nel 2011 ammontano a euro 4.004liam, comprensivi in entrambi gli anni dei debiti

verso la Capogruppo.



Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del perswale — Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: vaazioni annue

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

A. Esistenze iniziali 8.041 8.365
B. Aumenti 767 181
B.1 Accantonamento dell'esercizio 324 150
B.2 Altre variazioni 443 31
C. Diminuzioni 531 505
C.1 Liquidazioni effettuate 531 474
C.2 Altre variazioni 31
D. Rimanenze finali 8.277 8.041

Totale 8.277 8.041

11.2 Altre informazioni

Le valutazioni del fondo TFR secondo il princip®S 19 sono state realizzate tenendo conto degiteff
dovuti alla destinazione del TFR maturando dall2008 ai fondi di previdenza complementare ai sdaki
D.lgs. n. 252/2005, nonché degli effetti della legy 296/2006 (Legge Finanziaria 2007), approviata i
27.12.2006. Inoltre, si & tenuto conto anche di#ilposizioni contenute nella legge n. 247 del Zwmbre
2007 (Protocollo Welfare) e degli aumenti salaripdr il prossimo triennio, disposti dal nuovo CCpier i

dipendenti delle imprese creditizie, stipulato &tad8 dicembre 2007.



Sezione 12 - Fondi per rischi ed oneri — Voce 120

12.1 Fondi per rischi ed oneri: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
Voci/Valori
31/12/2011 31/12/2010

1 Fondi di quiescenza aziendali 0 0
2. Altri fondi per rischi ed oneri 5.745 8.340
2.1 controversie legali 4.244 6.291
2.2 oneri per il personale 1.485 2.044
2.3 altri 16 5
Totale 5.745 8.340

Non essendo presenti fondi di quiescenza azientlate] fondi per rischi e oneri stanziati dallafca sono
riconducibili alla categoria “altri fondi per rischd oneri”, che e ripartita in tre macro-clasgintoversie
legali, oneri per il Personale e altri.

Per tutte le classi in questione valgono in geeeralcune considerazioni comuni. Fatte salve celsést
specifiche, trattate nel seguito:

» gli accantonamenti sono stanziati in presenza di alsbligazione conseguente a eventi passati, a
fronte della quale, e sulla base di una valutazidhelevata probabilitd di dover procedere ad
indennizzi, viene dunque stanziata la migliore atidell'importo che I'impresa ragionevolmente
ritiene che sarebbe chiamata a pagare alla daitadtio per estinguerla;

» gli importi dei fondi sono quindi attualizzati salbase delle tempistiche previste per I'impiegdedel
risorse, vale a dire in base a piani stimati aicalihente per ciascuna tipologia e/o componente dei
singoli fondi; tale attualizzazione (eseguita, applicabile, a livello di ogni singola posizioner e
quale il piano non preveda un impiego entro 1 ame)e calcolata tenendo conto della curva risk-

free (interest rate swaps) per pari scadenza atiadl redazione di bilancio.

In linea generale, la Banca, in coerenza con l'ist@zione gia precedentemente adottata, eseguéivitdat
di valutazione, caso per caso, delle varie posizimocedendo dunque a stanziamenti analitici isebealle
migliori stime possibili degli importi che ritienmssa essere chiamata a pagare. Relativamenfmafivita
potenziali, terminologia con la quale ci si rifegsad obbligazioni che potrebbero manifestarsiuit®e
della soluzione di uno o piu eventi futuri incditierenti a contenzioso di natura legale o fiscalgaranzie
prestate, ecc.), hon ci sono evidenze che facciterere probabile il manifestarsi di loro effedinificativi
sulla posizione finanziaria o sulla redditivitalgelienda.



Si segnala che in data 13 gennaio 2011 é pervemnatéettera di costituzione in mora contenentéclaiesta

di euro 23,4 milioni in relazione ad operazionipiodotti finanziari strutturati effettuate tra lamca ed un

intermediario finanziario nel corso del 2001 a prezhe sarebbero stati differenti dai valori di o@p; a

tale richiesta la Banca ha risposto in data 24 en@11 reclamando, per operazioni di natura and@ga

ripetizione di euro 35,1 milioni.

Anche sulla base di un parere fornito da un autdeestudio legale e tributario il rischio di socdmenza in

Y

una eventuale controversia e stato stimato essam®to. Per

accantonamenti al fondo per rischi ed oneri.

12.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

(migliaia di euro)

tal motivo non sono stati effettuati

Fondi di . .
quiescenza Altri fondi Totale

A. Esistenze iniziali 0 8.340 8.340
B. Aumenti 185 185
B.1 Accantonamento dell'esercizio 123 123
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 0 0
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso dirdoo 62 62
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni 0 2.780 2.780
C.1 Utilizzo nell'esercizio 2.279 2.279
C.2 Var. dovute a modifiche del tasso di sconto 42 42
C.3 Altre variazioni 459 459
D. Rimanenze finali 0 5.745 5.745

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazionefieta

Alla data del bilancio non sono presenti fondi diegcenza aziendali a prestazione definitiva.



12.4 Fondi per rischi ed oneri — altri fondi

(migliaia di euro)

Fondo controversie legali Totale Totale
31-dic-11 | 31-dic-10

Contenzioso bancario 2.621 4.379
Revocatorie 1.356 1.474
Personale dipendente 32 199
Mancati vers.ti di terzi 0 0
Collocamento titoli 0 0
Anatocismo 235 244
Ex gestione esattoriale 0 0

Totale 4.244 6.296

Sezione 13 - Azioni Rimborsabili — Voce 140

13.1 Azioni rimborsabili: composizione

Alla data del bilancio non sono presenti azioniarsabili

Sezione 14 — Patrimonio dell'impresa — Voci 130, 05160, 170, 180, 190 e 200

14.1 “Capitale” e “Azioni proprie”: composizione

(migliaia di euro)

Componente Importo

Azioni proprie 0
Capitale 51.600
Totale 51.600

Al 31 dicembre 2011, come pure al 31 dicembre 20t0,vi erano azioni proprie in portafoglio.



14.2 Capitale — Numero azioni : variazioni annue

Voci/Tipologie

Ordinarie

Altre

A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

A.1 Azioni proprie (-)

10.000.00d
10.000.00d

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

10.000.00d

B. Aumenti

B.1 Nuove emissioni
- a pagamento:
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito:
- a favore dei dipendenti
- a favore degli amministratori
- altre
B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Annullamento

C.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali

10.000.00d

D.1 Azioni proprie (+)

D.2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

10.000.00d
10.000.00d

14.3 Capitale: altre informazioni

Il capitale sociale &€ composto da humero 10.000dd@@ioni ordinarie del valore di 5,16 euro I'una.



14.4 Riserve di utili: altre informazioni

(migliaia di euro)

Riserva Utili
Voci Legale Statutaria azioni portati a Altre Totale
proprie nuovo
A. Esistenze iniziali 3.980 26.882 0 0 28.937 59.799
B. Aumenti 13 206 219
B.1 Accantonamento 13 206 219
C. Diminuzioni
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 3.993 26.882 29.143 60.018

Si riportano di seguito le informazioni previstd dadice civile art. 2427 comma 7 bis cosi comhbiesto
dalla Circolare della Banca d’ltalia n. 262/2005.

(migliaia di euro)

Riepilogo delle
Possibilita utiI.izza.zicc)ini effettéjat(tel
Natura/Descrizione Importo N di ' dis?)g(r)ﬁ?ile e period: precedent
utilizzazione Copertura | Altre
perdite ragioni

Capitale sociale 51.600 = = = =
Riserve di capitale

- Riserva azioni proprie = = = =

- Riserva sovrapprezzo di emissione A-B-C =
Riserva Legale 3.993 B = = =
Riserva Statutaria 26.882 A-B = =
Riserva Straordinaria 20.543 A-B-C 20.543 = =
Riserva Valutazione fair value option 378 B =
Riserva per dividendi su azioni proprie A-B-C = =
Riserva F.T.A. 8.221 A-B-C 8.221 = =
Riserva di valutazione

- Riserva da valutazione per rival. monet. A-B-C =

- Riserva da valutazione Titoli AFS (378) B = = =
Azioni proprie detenute = = = =
Utile 31 Dicembre 2011 1.303 A-B-C = =

Totale 112.542 28.764 = =

Legenda:

A per aumento di capitale — B per copertura di iperel C per distribuzione ai soci



14.5 Strumenti di capitale: composizione e variazio annue

Alla data di redazione del documento di bilancion nsono presenti strumenti di capitale
rappresentativi del Patrimonio netto diversi dapiGde e dalle Riserve.



Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni

(migliaia di euro)

. Crediti verso clientela

— Importo Importo
Operazioni
31/12/2011 31/12/2010
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 9.218 4.369
a) Banche 2.164 1.997
b) Clientela 7.054 2.372
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 28.089 42.693
a) Banche
b) Clientela 28.089 42.693
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 90.284 69.055
a) Banche 7.489 1.122
i) a utilizzo certo 7.489 1.122
i) a utilizzo incerto
b) Clientela 82.795 67.933
i) a utilizzo certo 29
i) a utilizzo incerto 82.766 67.933
4) Imp. sott. ai derivati su crediti: venditepiotez.
5) Att. costituite in garanzia di obbligazionitdrzi 5.000
6) Altri impegni
Totale 127.591 121.117
2. Attivita costituite a garanzia di proprie passivta e impegni
(migliaia di euro)
Importo Importo
Portafogli
31/12/2011 31/12/2010
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziamEo 1.712 1.699
2. Attivita finanziarie valutate al fair value
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 9.099
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenz
5. Crediti verso banche 47.969
6
7

. Attivita materiali

In base a chiarimenti forniti da Banca d’ltaliadata 16 febbraio 2011 in relazione all’ informatsui titoli

dati a garanzia a fronte di operazioni di provvistui titoli non risultano iscritti nell’attivo de Stato

Patrimoniale, si segnala che alla data di bilaBeoca Caripe non ha in essere tali tipologie drageni.



3. Informazioni sul leasing operativo

Alla data di redazione del documento di Bilancim sono presenti operazioni di leasing operativo.

4. Gestione e intermediazione per conto terzi

(migliaia di euro)

Tipologia servizi

Importo

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela
a) Acquisti
1. regolati
2. non regolati
b) Vendite
1. regolate
2. non regolate
2. Gestioni portafogli
a) individuali
b) collettive
3. Custodia e amministrazione di titoli
a) titoli di terzi in deposito: connessi cansivolgimento di banca
depositaria (escluse le gestioni patriratni
1. titoli emessi dalla banca che redidsléncio
2. altri titoli
b) titoli di terzi in deposito (escluse gestipatrimoniali): altri
1. titoli emessi dalla banca che redidglédncio
2. altri titoli
c) titoli di terzi depositati presso terzi
d) titoli di proprieta depositati presso terzi
4. Altre operazioni

933.518

656.227
261.962
394.265
642.641
277.291




PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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Sezione 1 - Gli interessi — Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composione

(migliaia di euro)

oo Totale Totale
Voci/Forme tecniche T|t0||_d| Finanz. Altre_ .

debito operazioni| 31/12/2011| 31/12/2010
1. Attivita fin. detenute per la negoziazione 33 3.361 3.394 5.731
2. Attivita fin. disponibili per la vendita 150 150
3. Attivita fin. detenute sino alla scadenza
4. Crediti verso banche 2.716 1.841 5 4.562 671
5. Crediti verso clientela 12 57.067 239 57.318 58.158
6. Attivita finanziarie valutate al fair value
7. Derivati di copertura X X
8. Altre attivita X X 1 1 94

Totale 2911 58.908 3.606 65.425 64.654

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura

Vedi nota alla tabella 1.1

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre nformazioni

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in \aluta

(migliaia di euro)

Voci/Valori

31/12/2011,

31/12/2010

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie ialuta

84

119

1.3.2 Interessi attivi su operazioni di locaziondrianziaria

Alla data del bilancio non sono presenti interessvi su operazioni di locazione finanziaria.



1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composiane

(migliaia di euro)

. . . . Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche Debiti Titoli I
operazioni| 31/12/2011 31/12/2010

1. Debiti verso banche centrali X
2. Debiti verso banche (2.997) X (4) (2.001) (1.553)
3. Debiti verso clientela (5.254) X (5.254) (5.594)
4. Titoli in circolazione X (14.937) (14.937) (1.496)
6. Passivita finanziarie di negoziazione (1.652) (1.652)
7. Passivita finanziarie valutate al fair value (2.502) (2.502) (7.813)
8. Altre passivita e fondi X X (5) (5)
9. Derivati di copertura X X

Totale (7.251)| (17.439)  (1.661)] (26.351) (16.456)
1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre irdrmazioni
1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta
(migliaia di euro)

Voci/Valori 31/12/2011 31/12/2010
1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta (16) a7
1.6.2 Interessi passivi su passivita per operaziodi locazione finanziaria
Alla data del bilancio non sono presenti intergssisivi su operazioni di locazione finanziarie.
=Lt
AN



Sezione 2 - Le commissioni — Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

(migliaia di euro)

. . . . Totale Totale
Tipologia servizi/Valori
31/12/2011 31/12/2010
a) garanzie rilasciate 443 724
b) derivati su crediti
c) servizi di gestione, intermediazione e conszden 3.026 10.591
1. negoziazione di strumenti finanziari 66 53
2. negoziazione di valute 106 29
3. gestioni di portafogli
3.1. individuali
3.2. collettive
4. custodia e amministrazione di titoli 103 83
5. banca depositaria
6. collocamento di titoli 257 3.043
7. raccolta di attivita di ricezione e trassione di ordini 475 536
8. attivitad di consulenza
8.1. in materia di investimenti
8.2. in materia di struttura finanziaria
9. distribuzione di servizi di terzi 2.019 6.848
9.1. gestioni di portafogli 87 191
9.1.1 individuali 87 191
9.1.2 collettive
9.2. prodotti assicurativi 298 3.972
9.3. altri prodotti 1.634 2.685
d) servizi di incasso e pagamento 3.296 1.977
e) servizi di servicing per operazioni di cart@daazione 22
f) servizi per operazioni di factoring
g) esercizio di esattorie e ricevitorie
h) attivita di gestione di sistemi multilateralirlegoziazione
i) tenuta e gestione dei conti 13.762 4.892
j) altri servizi 1.233 4.866
Totale 21.782 23.050




2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi

(migliaia di euro)

) ) Totale Totale
Canali/Valori
31/12/2011 31/12/2010
a) presso propri sportelli: 2.276 9.891
1. gestioni di portafogli
2. collocamento di titoli 257 3.043
3. servizi e prodotti di terzi 2.019 6.848
b) offerta fuori sede:
1. gestioni di portafogli
2. collocamento di titoli
3. servizi e prodotti di terzi
c) altri canali distributivi:
1. gestioni di portafogli
2. collocamento di titoli
3. servizi e prodotti di terzi
2.3 Commissioni passive: composizione
(migliaia di euro)
. , Totale Totale
Servizi/Valori
31/12/2011 31/12/2010
a) garanzie ricevute
b) derivati su crediti
c) servizi di gestione e intermediazione: (67) (186)
1. negoziazione di strumenti finanziari (14) (121)
2. negoziazione di valute
3. gestioni di portafogli
3.1 proprie
3.2 delegate da terzi
4. custodia e amministrazione di titoli (23)
5. collocamento di strumenti finanziari (30) (65)
6. offerta fuori sede di strumenti finanzigmodotti e servizi
d) servizi di incasso e pagamento (331) (569)
e) altri servizi (79) (789)
Totale (477) (1.544)




Sezione 3 - Dividendi e proventi simili — Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

(migliaia di euro)

Voci/Proventi

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010
Proventi da Proventi da
Dividendi quote di Dividendi quote di
O.I.C.R O.I.C.R

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Attivita finanziarie valutate al fair value

Partecipazioni

Totale




Sezione 4 - |l risultato netto dell'attivita di negyziazione — Voce 80

4.1 Risultato netto dell’attivita di negoziazione:composizione

(migliaia di euro)

Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da | Risultato
Operazioni / Componenti reddituali A) negoziaziong ©) negoziaziong netto [(A+B)
(B) (D) - (C+D)]

. Attivita finanziarie di negoziazione 9 182 (28) (2) 162
1.1 Titoli di debito 8 155 (5) Q) 157
1.2 Titoli di capitale (23) 0 (23)
1.3 Quote di O.I.C.R.

1.4 Finanziamenti
1.5 Altre 1 27 28

. Passivita finanziarie di negoziaziong
2.1 Titoli di debito
2.2 Debiti
2.3 Altre

3. Altre att. e pass. fin.: diff. di cambio X X X X @)

. Strumenti derivati 9.349 188 (9.435) (153) (38)
4.1 Derivati finanziari: 9.349 188 (9.435) (153) (38)
- Su titoli di debito e tassi di interess 9.349 188 (9.435) (153) (51)
- Su titoli di capitale e indici azionari
- Su valute e oro X X X X 13
- Altri

4.2 Derivati su crediti

Totale 9.358 370 (9.463) (154) 117
Sezione 5 - Il risultato netto dell'attivita di copertura — Voce 90
5.1 Risultato netto dell’attivita di copertura
Alla data del bilancio non sono presenti derivatapertura
-t i
AN



Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquisteVVoce 100

6.1 Utile (perdite) da cessione/riacquisto: compasone

(migliaia di euro)

Totale Totale
Voci/Componenti reddituali 31/12/2011 31/12/2010
Ut | Perdite | RSUR0 L i | perdite | RiSUltato
netto netto
Attivita finanziarie
1. Crediti verso banche
2. Crediti verso clientela 119 9 110
3. Attivita fin. disponibili per la vendita (488) (488)
3.1 Titoli di debito
3.2 Titoli di capitale (488) (488)
3.3 Quote di O.I.C.R.
3.4 Finanziamenti
4. Attivita fin. detenute sino alla scadenza
Totale attivita 119 (497) (378)
Passivita finanziarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli in circolazione 184 184
Totale passivita 184 184
W)l



Sezione 7 - |l risultato netto delle attivita e pasivita finanziarie valutate al fair value —

Voce 110

7.1 Variazione netta di valore delle attivitd/passiita finanziarie valutate al fair value:
composizione

(migliaia di euro)

Operazioni / Componenti reddituali Plus(\'g\a;lenze regIE!izc(j)a(B) Minu(sg;llenze reP:”rg;tg (ds) ne?t;cli_l(g)i]oB)
. Attivita finanziarie
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitale
1.3 Quote di O.I.C.R.
1.4 Finanziamenti
. Passivita finanziarie 809 1.082 1.891
2.1 Titoli di debito 809 1.082 1.891
2.2 Debiti verso banche
2.3 Debiti verso clientela
. Att. e pass. fin. in val. diff. di cambio X X X X X
. Derivati creditizi e finanziari 1.534 (1.486) (1.094) (1.047)
Totale 2.342 1.082 (1.486) (1.094) 844

Si riporta di sequito il dettaglio dell’effetto ptgo iscritto nel Conto Economico a seguito del&iazione

dei tassi di mercato e del proprio merito creditiziispetto alle condizioni di originaria emissiorsi

obbligazioni di propria emissione.

Emissioni di Banca Caripe oggetto di Fair Value Opgbn al 31 Dicembre 2011

(migliaia di euro)

Variazione Variazione
- Valore . . Totale
ISIN Descrizione . valutazione merito -
Nominale . Variazione
mercato credititzio
IT0003620942] BCA CARIPE 14 4.59 186 (130) (163) (294)
ITO003689780, CARIPE 4,30% 2014 3.P9 (43) (55) (98)
ITO003736540, B.CA CARIPE TF 3.530 (34) (125) (158)
ITO003810733] BCA CARIPE 15 3.5¢9 896 (13) (157) (170)
IT0O004282114) CARIPE 30/11/12 TV 8b7 (24) (65) (89)
Totale (244) (565) (809)

Le variazioni difair value di passivita emesse originate da variazioni deppo merito creditizio sono

immunizzate ai fini della quantificazione del patanio di Vigilanza, cosi come indicato nella tahedbpra

riportata, per I'importo di euro 564,89 migliaia.



Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette gr deterioramento — Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento dcrediti: composizione

(migliaia di euro)

Rettifiche di valore Riprese di valore
@ @]
Specifiche
L . Specifiche Di portafoglio
Operazioni/ Componenti ‘=
reddituali S Totale Totale
o o Di portafoglio 31/12/2011| 31/12/2010
[9] =
= < A B A B
(§)
A. Crediti verso banche:
- finanziamenti
- titoli di debito
B. Crediti verso clientela: (207)| (17.198) 19 80 1.204 (16.102) (11.548)
- finanziamenti (207)| (17.198) 19 80 1.204 (16.102) (11.548)
- titoli di debito
C. Totale (207)| (17.198) 19 80 1.204 (16.102) (11.548)
Legenda

A= da interessi
B=altre riprese

Le riprese di valore di portafoglio sono dovutadatremento del volume degli impieghi lordi rispeatB1
dicembre 2010.

Il modello di determinazione dell'impairment cotleb si basa sulla stima dei flussi di cassa fualimetto
delle perdite attese e sulla loro attualizzaziomefunzione del tasso interno di rendimento origmar

dell'operazione.



8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento d attivita finanziarie disponibili per la
vendita: composizione

(migliaia di euro)

Rettifiche di valore (1) | Riprese di valore (2)
Operazioni/ Componenti redditual - - Totale Totale
Specifiche Specifiche 31/12/2011 31/12/2010Q
Cancellazion| Altre A B
A. Titoli di debito (160)
B. Titoli di capitale X X (125)
C. Quote di O.I.C.R.
D. Finanziamenti a banche
E. Finanziamenti a clientela
F. Totale (285)

Legenda
A= da interessi
B= altre riprese

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento dattivita finanziarie detenute sino alla
scadenza: composizione

Nel corso dell’esercizio la banca non ha assungizfmi in attivita finanziarie detenute sino adleadenza,

pertanto si omette la presentazione della rela@zione di nota integrativa.



8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento daltre operazioni finanziarie: composizione

(migliaia di euro)

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
o Specifiche - . _
Operazioni / = Specifiche | Di portafoglio
Comp_one_ntl ,g Di Totale Totale
reddituali S | 2 | portafoglio 31/12/2011 31/12/201Q
e < A B A B
IS
O
A. Garanzie rilasciate (77) (96) (173) 1
B. Derivati su crediti
C. Imp. ad erog. fondi
D. Altre operazioni
E. Totale (77) (96) (173) 1
Legenda
A= da interessi
B= altre riprese
-t i
AN



Sezione 9 - Le spese amministrative — Voce 150

9.1 Spese per il personale: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
Tipologia di spese/Valori
31/12/2011 31/12/2010
1) Personale dipendente (25.545) (23.167)

a) salari e stipendi (17.807) (15.828)

b) oneri sociali (5.012) (4.553)

c) indennita di fine rapporto (1.113) (1.083)

d) spese previdenziali

€) accantonamento al trattamento di fine repptel personale (767) (150)

f) accantonamento al fondo trattamento disgeaza e obblighi simili:

- a contribuzione definita
- a benefici definita
g) versamenti ai fondi di previdenza compleraenesterni:
- a contribuzione definita
- a benefici definita

h) costi deriv. da accordi di pagamento basapropri strumenti patrim.

i) altri benefici a favore dei dipendenti (846) (1.066)
2) Altro personale in attivita (85) (297)
3) Amministratori e sindaci (295) (314)
4) Personale collocato a riposo
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccatspralire aziende 1.284 290
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi disttiqpresso la societa (930) (277)

Totale (25.571) (23.278)

Le spese per il personale presentano un incremeéeko9,8% principalmente a causa degli aumenti

contrattualmente previsti per il 2011.

Si segnala che nel presente bilancio é stata teckpioneata della Banca d’ltalia del 13 febb20d2, in

merito a “oneri funzionalmente connessi con il paede” nel quale sono state ulteriormente chiadtiteri

di riclassifica da utilizzarsi per rimborsi analite documentati dei costi per vitto e alloggioteosti dai

dipendenti in trasferta, indennita forfettaria ohiletrica e costi per visite mediche, pertanto, sstabe
effettuate riclassifiche di costi tra la voce 10e 150 b) sia dei dati al 31dicembre 2011 siaddgial 31

dicembre 2010.



9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010
Personale dipendente: 380 381
a) dirigenti 2 2
b) quadri direttivi 113 113
c) restante personale dipendente 265 266
Altro personale 0 0
Totale 380 381
9.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazione data: totale costi
La Banca non ha in essere fondi di quiescenza @aliean prestazione definita.
9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti
(migliaia di euro)
] o . Totale Totale
Tipologia di spese/Valori
31/12/2011 31/12/2010
Altri benefici a favore dei dipendenti (846) (1.066)




9.5 Altre spese amministrative: componente

(migliaia di euro)

. - . Totale Totale
Tipologia di spesa/Valori 31/12/2011 | 31/12/2010
- fitti per immobili (3.351) (3.306)
- spese manutenzioni mobili e immobili (759) (46)
- altre spese per immobili
- spese postali e telefoniche (1.114) (328)
- energia elettrica, riscaldamento e acqua (455) (515)
- locazione macchine e software (126)
- elaborazioni elettroniche (1.284) (1)
- assistenza sistemistica e noleggio software
- pubblicita e rappresentanza (555) (154)
- prestazioni legali e notarili (880) (108)
- servizi e consulenze varie (3.134) (10.106)
- abbonamenti (28)
- trasporti (427) (529)
- informazioni e visure (315) (362)
- assicurazioni (564) (374)
- vigilanza e sicurezza (234) 9)
- spese per pulizie (272) (83)
- beneficienza ed elargizioni varie (4) (42)
- stampati e cancelleria (302) (397)
- contributi associativi e sindacali (232) (283)
- spese generali (78) (7.442)
- altre spese (317) (402)
- imposte indirette ed altre (2.485) (2.937)
Totale (16.916) (26.424)

Il decremento delle spese amministrative del 32&8%rincipalmente dovuto al risparmio del costo dei

servizi amministrativi di cui Banca Caripe ha béciafo entrando a far parte del Gruppo Bancaricd®r



Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rigg e oneri — Voce 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e on& composizione

(migliaia di euro)

) o i Totale Totale
Tipologia di spesa/Valori
31/12/2011 31/12/2010
- Acc.ti al fondo oneri per risarcimento danni eaeatorie fallimentari (18)
- Accantonamenti al fondo rischi e oneri per covngrsie legali (416) (3.7112)
- Accantonamenti al fondo rischi ed oneri diversi (8)
- Utilizzi al fondo oneri per risarcimento dannievocatorie fallimentari 38
- Utilizzi al fondo per controversie legali 650
- Utilizzi al fondo per oneri diversi 180
Totale 426 (3.7112)

Sezione 11 - Rettifiche di valore nette su attivitenateriali — Voce 170

11.1 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitanateriali: composizione

(migliaia di euro)

Rettifiche di
Attivita/Componente reddituale Ammortamento val_ore per Riprese di Risultato netto
(a) deterioramento|  valore (c) (a+b-c)
(b)
A. Attivita materiali
A.1 Di proprieta (420) (420)
- Ad uso funzionale (420) (420)
- Per investimento
A.2 Acquisite in leasing finanziario
- Ad uso funzionale
- Per investimento
(420) (420)
=L 2=
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Sezione 12 - Rettifiche di valore nette su attivitanmateriali — Voce 180

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateiali: composizione

(migliaia di euro)

Rettifiche di Riprese di
Attivita/Componente reddituale Ammortamento val_ore per valore Risultato netto
() deterioramento © (a+b-c)
(b)
A. Attivitd immateriali
A.1 Di proprieta (6) (6)
- Generate internamente dall'azie
- Altre (6) (6)
A.2 Acquisite in leasing finanziario
Totale (6) (6)
Sezione 13 - Gli altri oneri e proventi di gestione Voce 190
13.1 Altri oneri di gestione: composizione
(migliaia di euro)
. L . Totale Totale
Tipologia di spesa/Valori
31/12/2011 31/12/2010
- Insussistenze dell'attivo non riconducibili a @qaopria
- Sopravvenienze passive non riconducibile a vaopna (122)
- Oneri per furti e rapine
- Ammortamento delle spese per migliorie su betedii (386) (373)
- Definizione controversie e reclami
- Altri oneri diversi (5) (1.795)
Totale (513) (2.168)
13.2 Altri proventi di gestione: composizione
(migliaia di euro)
. L . Totale Totale
Tipologia di spesa/Valori
31/12/2011 31/12/2010
- Insussistenze del passivo non riconducibili aevpmpria
- Sopravvenienze attive non riconducibile a voagppa 855
- Fitti attivi su immobili non strumentali 8
- Recuperi imposta di bollo 2.298 2.188
- Recupero per servizi resi a societa del gruppo
- Recuperi spese legali e notarili
- Recuperi spese varie 29 11
- Altri proventi 1 1.979
Totale 3.191 4.178
-t i
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Sezione 14 - Utili (perdite) delle partecipazioni ¥Yoce 210

14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composiione

Alla data del bilancio non sono presenti utili orgpee delle partecipazioni, pertanto si omette la
presentazione della relativa sezione di nota iateg.

Sezione 15 - Risultato netto della valutazione ahif value delle attivita materiali ed
immateriali — Voce 220

15.1 Risultato netto della valutazione al fair vale (o al valore rivalutato) delle attivita
materiali ed immateriali: composizione

In questa Sezione non sono riportati dati o comirianguanto al 31 dicembre 2011 non vi sono a#ivit
materiali ed immateriali valutate dilir value”.

Sezione 16 - Rettifiche di valore dell’avviamento Yoce 230

16.1 Rettifiche di valore dell’avviamento: composibne

| risultati del test di impairment sugli avviameiggcritti nello stato patrimoniale al 31 dicembr@l2 non
hanno determinato la necessita di apportare o#téfdi valore.

Sezione 17 - Utili (perdite) da cessione di investenti — Voce 240

17.1 Utili (perdite) da cessione di investimenti:@mposizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010

Componente reddituale/Valori

A. Immobili
- Utili da cessione
- Perdite da cessione

B. Altre attivita (15)
- Utili da cessione
- Perdite da cessione (15)
Risultato netto (15)

195



Sezione 18 - Le imposte sul reddito dell’'esercizaell'operativita corrente — Voce 260

18.1 Imposte sul reddito dell’'esercizio dell’operatita corrente: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
Componente/Valori
31/12/2011 31/12/2010

1. Imposte correnti (-) (6.315) (5.423)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesercizi (+/-) (236) (114)
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizip

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 2.687 1.596
5. Variazione delle imposte differite (+/-) (260) (28)
6. Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-12+3+/-4+/-5) (4.124) (3.969)

18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e ene fiscale effettivo di bilancio

Il seguente schema mostra la riconciliazione ter@fiscale teorico ed onere fiscale effettivoithririo per

guanto attiene Ires ed Irap.

Calcolo delle imposte correnti, anticipate e diffeeffettivamente dovute

(migliaia di euro)

zl;(,eg% 5??% Totale
(A) Utile di esercizio 1.303 1.303
(B) Acc.to a Fondo Imposte (Ires ed Irap) (4.015) (2.300)
(C) Riallineamento base imponibile 13.213 48.535
(D) Base imponibile teorica 14.516 49.838
(E) Imposta Teorica di competenza (3.992) (2.276) (6.268)
Differenziale di imposta (23) (24) 47
Imposta accantonate nell'esercizio 2011 (4.015) (2.300) (6.315)

La tabella espone le imposte correnti Ires ed tiapompetenza dell'anno 2011 calcolate per comipless

euro 6.268 migliaia. A fronte di tale stima é steffettuato un accantonamento di euro 6.315 nigglia



Sezione 19 - Utile (Perdita) dei gruppi di attivitain via di dismissione al netto delle
iImposte — Voce 280

Alla data del bilancio non sono presenti utili agiee dei gruppi di attivita in via di dismissionggrtanto si

omette la presentazione della relativa sezion®ti imtegrativa

Sezione 20 - Altre informazioni

20.1 Impresa Capogruppo

Ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice Civile, d@gaito viene fornito un prospetto riepilogativo akiti
essenziali dell'ultimo bilancio approvato dellaistit che esercita l'attivita di direzione e coocatdiento.

La Banca e partecipata con una quota pari al 89@90%anca Tercas Spa.



Dati della Controllante

Banca Tercas Spa

Di seguito, come previsto dall’art. 2497 bis, 4freoa c.c., si riportano i dati essenziali delliuiéi bilancio

approvato della controllante, Banca Tercas Spa,sede in Teramo, Corso San Giorgio n. 36 ed étt&cri

nel Registro Imprese di Teramo con codice fiscal®@Q®75100677 precisando che gli stessi sono velati

all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010.

Dati all'unita di euro

Voci dell'Attivo Stato Pat_rimoni_ale Qella controllante Banca Tercas Spa 31-dic-10 31-dic-09
Ultimo Bilancio approvato
10. | Cassa e disponibilita liquide 378.980.62¢ 136.523.941
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 85.396.622 140.150.702
30. |Attivita finanziarie valutate al fair value 40.466.766 21.538.697
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 41.694.93¢ 74.942.794
60. | Crediti verso banche 31.122.4772 75.137.527
70. | Crediti verso clientela 3.050.001.23 3.113.012.771
100. | Partecipazioni 231.154.287 3.154.287
110. |Attivita materiali 30.287.79¢9 30.054.61(
120. | Attivita immateriali 462.562 212.388
di cui:
- avviamento 0 0
130. | Attivita fiscali 29.284.987 16.974.060
a) correnti 8.365.426 214.118
b) anticipate 20.919.556 16.759.947
140. | Attivita non correnti e gruppi in via di dismissi®n 34.244 67.823
150. | Altre attivita 44.390.32¢ 49.219.954
Totale dell'attivo 3.963.276.86 3.660.989.551




Voci del Passivo Stato Patrimoniale della controllate Banca Tercas

|

Ultimo Bilancio approvato 31-dic-10 31-dic-09

10. | Debiti verso banche 425.037.78¢ 218.825.554
20. | Debiti verso clientela 1.933.762.64] 1.915.535.456
30. | Titoliin circolazione 1.112.418.37 1.039.546.683
40. |Passivita finanziarie di negoziazione 3.593.8189 2.095.87(Q
50. |Passivita finanziarie valutate al "fair value" 5.512.7871 36.368.029
80. |Passivita fiscali 1.926.797 4.543.99]
a) correnti 0 2.110.323

b) differite 1.926.797 2.433.668

90. | Passivita associate a Gruppi in via di dismissione 0 0
100. | Altre passivita 94.244.742 66.790.793
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 13.362.721 13.567.2471
120. | Fondi per rischi e oneri: 12.946.65¢ 15.856.521
a) quiescenza e obblighi simili 1.941.914 2.097.506

b) altri fondi 11.004.745 13.759.015

130. | Riserve da valutazione 2.546.295 9.158.733
160. |Riserve 271.097.044 261.339.14(
170. | Sovrapprezzi di emissione 25.037.445 45.954.583
180. | Capitale 50.000.00( 26.000.00d
190. | Azioni proprie (315.616 (18.646.738
200. | Utile (Perdita) d'esercizio 12.105.36¢ 24.053.689
Totale del Passivo e del Patrimonio Netto 3.963.276.86 3.660.989.55]

3



Voci deI_Cont(_) Ecqnomico della cor_ltrollanteBanca Ter_cas Spa 31-dic-10 31-dic-09
Ultimo Bilancio approvato Voci del conto economico
10. |Interessi attivi e proventi assimilati 133.797.031 153.397.65(
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (31.627.169 (40.676.118
30. |Margine di interesse 102.169.867 112.721.53%
40. | Commissioni attive 37.710.445 39.101.224
50. | Commissioni passive (1.107.918 (1.237.980
60. | Commissioni nette 36.602.527 37.863.244
70. | Dividendi e proventi simili 872.871 1.107.414
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione (878.509 9.469.011
100. | Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 2.005.429 (1.944.904
a) crediti 0 (2.990.486
b) attivita finanziarie disp. per la vendita 1.590.358 715.379
c) attivita finanziarie det. sino alla scadenza 0 0
d) passivita finanziarie 415.071 330.203]
110. |Risultato netto att. e pass. Fin. al FV (3.193.487 (201.825)
120. | Margine di intermediazione 137.578.699 159.014.474
130. | Rettifiche di valore nette per det. di: (33.078.361 (33.160.812
a) crediti (32.490.743 (31.092.213
b) attivita finanziarie disp. per la vendita (453.776 (2.306.596
c) attivita finanziarie det. sino alla scadenza 0 0
d) passivita finanziarie (133.842 237.997
140. | Risultato netto della gestione finanziaria 104.500.337 125.853.667
150. | Spese amministrative: (86.868.774 (87.853.744
a) spese per il personale (53.922.799 (55.430.688
b) altre spese amministrative (32.945.975 (32.423.056
160. | Acc.ti netti ai fondi per rischi e oneri 1.407.355 (1.685.155
170. | Rettifiche/riprese di val. su att. materiali (1.627.194 (1.555.377
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su att. immaiieri (117.558 (90.383)
190. | Altri oneri/proventi di gestione 5.130.374 5.892.589
200. | Costi operativi (82.075.797 (85.292.070
240. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti 47.048 2.055
250. | Utile (Perdita) della op. corr. lordo imposte 22.471.583 40.563.647
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio operativita reate (10.364.428 (16.506.582
270. | Utile (Perdita) dell'op. corr. netto imposte 12.107.155 24.057.064
280. | Utile dei Gruppi di attivita in via di dismissione (1.786) (3.376)
290. | Utile (Perdita) d'esercizio 12.105.369 24.053.689
ﬁﬁ



Prospetto della Redditivita complessiva 31-dical 31-dic-09
10. | Utile d'esercizio 12.105.364 24.053.68¢
Altre comp. reddituali al netto delle imposte
20. | Attivita Finanziarie Disponibili per la Vendita (1.741.577 3.661.230
110 | Totale altre comp. redd. netto imposte (1.74179) 3.661.23(0
120 | Redditivita compl. (voce 10 + voce 110) 10.3832 27.714.919

Banca Tercas Spa

Sede legale: Corso San Giorgio, 36 — 64100 Terafd. 80075100677

20.2 Redazione del Bilancio Consolidato del GruppBancario Tercas

Il Bilancio Consolidato é redatto dalla Capogru@amca Tercas Spa.

Sezione 21 - Utile per azione

Descrizione

Data

Valore

Utile netto per azione

31.12.2011

1,302

21.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitaldiluito

Alla data del Bilancio, la Banca non ha in esséwa®enti finanziari diluitivi del capitale.

21.2 Altre informazioni

Alla data del Bilancio, non ci sono altre infornai da fornire.
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PARTE D — REDDITIVITA' COMPLESSIVA
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Prospetto analitico della redditivita complessiva

(migliaia di euro)

Voci

Importo lordo

Imposta sul
reddito

Importo netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

X

X

1.303

20.

30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

Altre componenti reddituali

Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo

c) altre variazioni

Attivita materiali
Attivita immateriali

Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Utili (perdite) attuariali su piani a benefici deifi
Quota delle riserve da valut. delle part. val. &ipa netto:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo

c) altre variazioni

Totale altre componenti reddituali

(949)
(949)

(949)

117
117

117

(832)
(832)

(832)

120

Redditivita complessiva (10+110)

(949)

117

471
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PARTE E — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE
POLITICHE DI COPERTURA
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Sezione 1 — Rischio di credito

Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

L'approvazione definitiva del Nuovo Accordo sul @afe e la successiva entrata in vigore della nuova
regolamentazione, hanno dato nuovo impulso aligitatfinalizzate per cogliere le significative apgpunita
gestionali ed operative che derivano dall’adozidneetodologie di controllo e gestione dei riscivdrite

dall’Accordo, al fine di un‘amministrazione ottirealel capitale regolamentare.

La crescente importanza che sta assumendo l'attivicontrollo dei rischi e le esigenze, anche cetitipe,

di una gestione aziendale fondata sulla valutazitatia rischiosita della Clientela, nonché la cdasazione

dei nuovi obblighi normativi relativi alla confortai regolamentare, ha portato alla creazione, nella
Capogruppo, dei Servizi Risk Management, Pianifm@z e Compliance al fine di realizzare una piu
efficiente ed efficace operativita. A tali serviehe trovano corrispondenza in unitd operativansdiino
della Banca sebbene con attivita coordinate dadlpogruppo, € affidato il compito di sviluppare le
metodologie e gli strumenti connessi all'identificane, valutazione e controllo dei rischi aziendalb
scopo di minimizzare I'esposizione alla rischiosithe caratterizza lattivitd bancaria e al fine di

salvaguardare il Patrimonio dell’lstituto.

In particolare il Servizio Compliance, con incafispecifici inerenti il controllo del rispetto dalhormativa
interna ed esterna di interesse della Banca ei¢idffControllo Rischi di Credito che, nello specdi
assolve al compito di assicurare il controllo dsthi di credito mediante I'individuazione ed il mitoraggio
delle relazioni che presentano irregolarita anddaliered ha cura, inoltre, di ridurre o prevenire
I'innalzamento del livello di rischio delle posirioche presentano sintomi di difficolta.

Banca Caripe continua infatti ad essere attenkdsagni del territorio in cui opera. Le politicheditizie e
commerciali hanno confermato l'intenzione di riveoslg alle famiglie e alle piccole imprese come éardj
clientela privilegiata puntando sull’aspetto retamdle quale elemento di distinzione della proptiviga di

banca locale.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

Il primo pilastro del Nuovo Accordo sul Capitalefidesce le regole per la determinazione del cagpital
minimo richiesto in funzione dei rischi assuntiliativita creditizia della Banca. In particolarg,focus
riguarda il rischio di credito, rappresentato dgiessibilita che un debitore non adempia, in tatio parte,

alle proprie obbligazioni (c.d. "default").



Dal punto di vista logico, misurare tale rischigrsfica misurare la perdita che la Banca potrehli®rs al
verificarsi dell'inadempimento. Tale perdita potoebessere generata non solo da un mancato recigdero
somme dovute (in conto capitale e/o interesse) rovdall'insolvenza in senso stretto, ma anche dalla
riduzione del valore di mercato di un portafoglicediti conseguente ad un deterioramento del merito

creditizio della controparte.

La Banca attribuisce grande importanza al pregiibrischio di credito: al fine di garantire la lstaa
finanziaria e patrimoniale necessaria per I'opettatiaziendale, si € investito, in questi anniphogetti e
strumenti volti a migliorare i sistemi di gestiomajsurazione, valutazione e monitoraggio del rigctii
credito sia per allinearsi ai nuovi standard reg@atari sia, in ambito strategico, per migliorare

I'allocazione del Patrimonio.

Sono in fase di studio avanzata attivita pianiécatlivello della Capogruppo ma condivise con isarzio

fornitore di servizi informatici. In particolareprogetti in corso mirano:

— alla realizzazione di modelli interni di ratingfeni della validazione presso Banca d’ltalia;
— all'utilizzo delle tecniche di mitigazione del fiso;

— al monitoraggio della gestione mediante indicadoperformance corretta per il rischio;

Con riferimento all'aspetto regolamentare, le #étiattualmente in corso sono coerenti con ['obietdi

adottare, nel medio termine, un approccio di tifiB'foundation”.

E’ stato inoltre sviluppato, a livello consortilen modello di rating interno i cui presupposti aishno su
variabili quantitative e qualitative. Per I'analiguantitativa si considerano fondamentalmente i dit
bilancio delle imprese, elaborati in base ad ingjécifici. In particolare, vengono calcolati i rpzipali
indicatori di capitalizzazione, di struttura delbie, di redditivita ed efficienza/produttivita e kuidita,
nonché vengono studiate le dinamiche dell'azienda sostenibilita degli oneri finanziari. Gli aspet
gualitativi vengono valutati in particolare in basg@arametri andamentali, considerando anche ifaizuiiti
dal Credit Position Control. 1 modelli ottenuti somliversi in relazione al tipo di societd (indussii
commerciale, di servizi, a produzione pluriennai@)lla struttura contabile (semplificata o ordizga

Tale modello, ancora in fase di collaudo, focalizzer ora, I'attenzione sugli aspetti statistic@ugtitativi e
fa riferimento al segmento corporate relativo aetéali capitale con esposizione maggiore di zero.
Banca Caripe utilizza questo modello solo a firstigmali interni e verra sostituito con I'adoziotiemodelli
interni.

Per quanto riguarda il calcolo dei Requisiti MiniRatrimoniali, le stime effettuate evidenziano mpatto
limitato da parte del Nuovo Accordo sul Capitale:particolare, I'assorbimento patrimoniale compl@ss
rimane invariato, compensato, a parita di creditmato, dalla migliore ponderazione del portafogiiediti

ben frazionato e garantito.



2.1 Aspetti organizzativi

| principi elementari che caratterizzano il procedsgestione del rischio di credito all'interndldd3anca si
fondano sulla chiara separazione delle funzioniutktp all'erogazione del credito da quelle depugate

controlli di primo e secondo livello del rischio atiedito.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

La Banca utilizza sia strumenti tradizionali cheadwativi per la misurazione ed il controllo delchso di
credito con riferimento ai portafogli performingnen performing. Per quanto riguarda i sistemi picenti, €
in corso di avanzata sperimentazione per il segm@urporate, un sistema di valutazione internoadell
clientela che assegna un rating alla contropartia ®ase di informazioni quantitative e qualitativie

progetto € definito a livello consortile con il fatori dei servizi informatici.

Per quanto riguarda i segmenti dei Privati Consorat delle Small Business e in fase di rilascio un

un un

modulo di accettazione™ da utilizzare in fase aetbgazione dei finanziamenti nell'ambito del siwie

elettronico di valutazione della pratica Retail sheta realizzando.

Per un continuo ed attento monitoraggio dell'espposé creditizia della Banca é utilizzato il Crefisition
Control (CPC), uno strumento che consente la vzilota dell'andamento delle relazioni con la cliente
attraverso il controllo di numerosi indicatori espatti operativi, differenziati per tipo client@rina tecnica

e gravita.

Tale strumento elabora un indice sintetico di liggier singola posizione, rilevabile anche pegaldj area e

per l'intero Istituto.

Il profilo di rischio contenuto &€ confermato dadi@zionarieta del giudizio medio andamentale sldrealO
(su una scala che va da -100 a +100, dove il valere rappresenta l'assenza di anomalie comportalnen

+100 il rischio massimo).

| principali settori hanno mantenuto una qualitéditizia positiva. In particolare, il segmento Cangte, che
pur rappresentando appena il 3,79% della clienpelsa per il 48,13% sul totale utilizzi, ha dataewmza di
un giudizio positivo pari a 19; il Retail, che pdsen 1'81,90% sul totale della clientela, ma gersgpena il

27,38% degli impieghi della Banca, ha visto modificla sua posizione con un giudizio di 8.



2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Il Nuovo Accordo di Basilea riconosce che il ristiionnesso ad una esposizione creditizia pud essere
controllato e ridotto con soluzioni ulteriori rigpe alle garanzie reali e personali e cioé ricadeead una
gamma di strumenti piu vasta e sofisticata, ricaspin genere sotto il nome di “derivati creditjaziionché
attraverso il ricorso alla garanzia di idonei Came&idi. Perché una garanzia possa essere ricutasel
calcolo del patrimonio di vigilanza e possa cosiacmorere a minimizzarne I'assorbimento, devonorésse
infatti, riconosciuti determinati requisiti econarhie legali come indicato nella normativa di vigita

(circolare Banca d’ltalia 263/06).

La tipologia di garanzia che maggiormente interés$anca € rappresentata dall’ipoteca di primalgr/o
successivo su beni immobili residenziali e non,usgta principalmente nell'ambito del comparto Reta
dei finanziamenti ad imprese di costruzione; neib@o delle garanzie reali inoltre, sono frequepkgni su
titoli e contanti. Per cido che concerne le garaneai immobiliari, & stata sviluppata una procedimterna
con l'obiettivo di raccogliere, in forma piu sturéta di quanto fatto in passato, le informazietative sia al
patrimonio immobiliare dei soggetti coinvolti nelfgatica di fido, sia agli immobili in garanzia. [€a
procedura potra essere utile, in futuro, anchénadella rivalutazione periodica delle garanziesse, cosi

come previsto dal nuovo schema normativo.

Le tipologie di garanzie personali maggiormentligste sono rappresentate dalle "fideiussioni fiphel' e
dalle "fideiussioni omnibus limitate", rilasciate#epalentemente dall'imprenditore a favore dellapgeo
impresa e dalla societa capogruppo del gruppo ecimooa favore delle proprie controllate. Assume un
certo rilievo anche il fenomeno delle garanzie ifideorie rilasciate dai molteplici Consorzi di garia a

favore delle proprie aziende associate.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

Con riferimento alle attivita finanziarie deteriteala prassi gestionale prevede l'utilizzo di wesie di
classificazioni interne delle posizioni in funziodella qualita dei debitori e del rischio associte singole
operazioni, cosi come previsto dalla normativa eatmrmall'Organo di Vigilanza. L'attribuzione di una
posizione ad una di tali classificazioni di anomaliene effettuata sulla base di un regolamentgriotche
disciplina puntualmente il trasferimento ad un @estato amministrativo di controllo al verificardi
determinate anomalie: alcuni di tali passaggi sam@matici, altri, invece vengono effettuati suiase di
valutazioni soggettive effettuate nell'ambito @ivita di monitoraggio andamentale delle posizistesse.

Gli strumenti a disposizione consentono di rilevegmpestivamente lo stato di anomalia del rapporto,

potenzialmente produttivo del passaggio ad una degi amministrativi di anomalia.



La coerenza dell'inserimento di una posizione in dagli stati di anomalia rispetto a quanto previsal
regolamento interno viene assicurata da una vargeriodica effettuata applicando, in modo autoroaii
modello regolamentare interno all'intera popolagienconfrontando il risultato dello stesso corfdtéfo
stato amministrativo di controllo utilizzato. Alkiesso modo viene effettuata la valutazione delfjadtezza
delle rettifiche di valore poste in essere rispetiguanto previsto dallo stesso regolamento intdrnenir
meno dell'anomalia sul rapporto produce il passaggrso stati interni meno gravi attraverso una
valutazione soggettiva ed analitica ed, in ultipatési, il ritorno "in bonis" della posizione. Apghe analisi

di monitoraggio vengono effettuate per le posiziohe presentano crediti scaduti oltre una detemaina

soglia temporale.



Informazioni di natura quantitativa

A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonisconsistenze, rettifiche di valore, dinamica,

distribuzione economica e territoriale

A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita

creditizia (valori di bilancio)

(migliaia di euro)

g 5 | S % Se g o
Portafogli/qualita % g é § § }3 g 5
2 R A
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziamEo 388 19 61 8.463 8.931
2. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 9.123 9.123
3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenz
4. Crediti verso banche 229.120 229.120
5. Crediti verso clientela 19.953] 84.853  3.565| 36.987|1.227.9711.373.329
6. Attivita finanziarie valutate al fair value
7. Attivita finanziarie in corso di dismissione
8. Derivati di copertura
Totale 2011] 19.953 85.241] 3.584| 37.0481.474.677 1.620.503
Totale 2010, 11.458 79.034 971 9.371(1.453.176 1.554.010

Per quanto riguarda la classificazione degli impiagrso la clientela della Banca nelle categoreviste

dalla normativa della Banca d’ltalia in base allzli@a del credito, si evidenzia che il perduraedlad

congiuntura economica negativa, che sta investémdntesto territoriale nazionale e locale im@perano

alcuni tra i principali clienti, ha reso necessagiocedere ad una diversa classificazione di alcapporti

nei primi mesi dell’esercizio 2012.

Tale differente classificazione non ha comportatdla base degli elementi attualmente a disposizita

necessita di procedere ad integrazioni delle igttf di valoreanalitichesulle posizioni deteriorate rispetto a

guelle determinate ai fini della predisposizionehiiancio al 31 dicembre 2011.



A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie peportafogli di appartenenza e per qualita
creditizia (valori lordi e netti)

(migliaia di euro)

Attivita deteriorate In bonis 0
- ® - - 5
IS 22| 5 S 22 | & ONg
Portafogli/qualita - 8 2 £ N i N g 5 g S g 32%
S5 | 88| 82 | 95 | EE8 | g¢ |Fg°<
32| 2| 2| 8° | §5 | 3° | &
w ” w w x o w ~
1. Att. finanziarie detenute per la negoziazio 468 468 X X 8.463 8.931
2. Att. finanziarie disponibili per la vendita 9.123 9.123 9.123
3. Att. finanziarie detenute sino alla scadenz
4. Crediti verso banche 229.120 229.120 229.120
5. Crediti verso clientela 186.703 41.345 145.3581.231.495 3.524|1.227.971 1.373.329
6. Attivita finanziarie valutate al fair value X X
7. Attivita finanziarie in corso di dismissione
8. Derivati di copertura X X
Totale 2011| 187.171] 41.345 145.826(1.469.739 3.524|1.474.677 1.620.503
Totale 2010 121.875 21.041] 100.834 1.441.069 4.871| 1.453.176 1.554.010

Di seguito si fornisce linformativa di dettagliachiesta da Banca d’ltalia in data 16 febbraio 2011

premettendo alcuni chiarimenti utili per una migi@omprensione della citata disclosure.

In particolare, I'Organo di Vigilanza richiede dirhire il dettaglio, per portafogli, delle esposiziin bonis,

distinguendo tra esposizioni oggetto di rinegoraeinell’ambito di Accordi collettivi ed altre espzioni e

richiama l'attenzione, per entrambe le categoriégraire I'analisi dell’anzianita dello scaduto,llsubase

delle disposizioni contenute nell'lFRS 7 “Strumdimianziari: informazioni integrative”.

Esposizioni in bonis rinegoziate

Per quanto riguarda il requisito informativo relatialle esposizioni rinegoziate, si precisa cheeilimetro

corrisponde a tutti quegli Accordi le cui condiziemmodalita di funzionamento sono regolate intvioft

leggi, protocolli di intenti o convenzioni stipulatalle Associazioni di categoria o Federazionigadle il

Gruppo Bancario Tercas ha aderito, e che prevedonasospensione della rata (quota capitale efoeisdi)

i cui termini di moratoria sono ancora in cors@ alata del 31 dicembre 2011.



Non rientrano pertanto nel citato perimetro le gmaazioni effettuate sulla base di iniziative vukrie
intraprese dal Gruppo o quegli Accordi che prevedana rimodulazione della rata (es. Accordo ABI-MEF
del 19.06.08 in base al quale la differenza tnaia contrattuale e la rata ridotta & portata adraalo in un

conto accessorio di finanziamento).

Di seguito si elencano gli Accordi collettivi dinegoziazione, nell’accezione sopra precisata, aleqil

Gruppo Bancario Tercas ha aderito:

Accordo quadro ABI-MEF stipulato ai sensi dell'dr2. della legge n.2/2009;

Misure di sostegno a favore delle popolazioni delgiagli eventi sismici nella regione Abruzzo psteidal
D.L. n.39/2009;

Accordo per la sospensione del rimborso dei muipukto fra ABI e le associazioni Consumatori @ 1

Dicembre 2009 nell'ambito del Piano Famiglie.

Esposizioni in bonis scadute

Il principio contabile IFRS 7 prevede, che per ogftivita finanziaria che non abbia subito una zidone di
valore, debba essere fornita un’anzianita dellasttache si verifica allorché la controparte noeragia al
pagamento dell’attivita nelle scadenze contratteab® dovute. La decisione in merito agli scaglidni
anzianita é rimessa alla discrezionalitd del mamage, che dovra quindi selezionare quelli piu oppar
per garantire rilevanza e significativita dell'imfoativa.

Con riferimento alle esposizioni rinegoziate, lspdisizioni fornite da Banca d’ltalia prevedono dhe
rinegoziazione determini un blocco del computogieini di persistenza nello “status” di scaduto fsto il
periodo di efficacia della sospensione.

Nella tabella sottostante si fornisce il solo dgittadelle esposizioni in bonis della voce 5 "Gtiederso la
Clientela" in quanto le esposizioni creditizie dediri portafogli non risultano scadute e non soggetto di

rinegoziazioni.



A.1.2.1 Informativa di dettaglio dei "Crediti in bonis — esposizione lorda”

(migliaia di euro)

Esposizione oggetto di rinegoziazione nell'ami

di Accordi Collettivo

Altre Esposizioni

. . Totale
Portafogli/anzianita scaduto . | Scaduti| Scaduti Scaduti Scaduti) Scaduti . (esposizione
Scaduti ) da oltre| da oltre| Scaduti
: da oltre| da oltre| Scadutif Non | dalgg : ; Non netta)
da fino a 3 mesi| 6 mesi| daoltre| scaduti| finoa 3 3 mesi | 6mesi daoltre scaduti
3 mesi finoa6| finoal| 1anno mesi fino a'6 finoall 1anno
) mesi anno
mesi anno
1. Att. finanz. det. per la negoziaz. 8.463 8.463
2. Att. finanz. disp. per la vendita 9.123 9.123
3. Att. finanz. det. sino alla scad.
4. Crediti verso banche 229.120 229.120
5. Crediti verso clientela 359 14.473 12.536| 13.236 1.187.367] 1.227.971
6. Att. finanz. valutate al fair value
7. Att. finanz. in corso di dismiss.
8. Derivati di copertura
Totale 2011 359 14.473 12.536| 13.236 1.434.073 1.474.677
Totale 2010 3.003 12 58.796| 39.448| 8.614 1.712| 1.341.591 1.453.176
AR



A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bitecio verso banche: valori lordi e netti

(migliaia di euro)

. Rettifiche di | Rettifiche di -
Tipologie esposizioni/valori ES||300r3|;|one valp_re valore d.i Esrr)](;?tlglone
specifiche portafoglio
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze X
b) Incagli X
c) Esposizioni ristrutturate X
d) Esposizioni scadute X
e) Altre attivita 229.204 X 0 229.204
TOTALE A 229.204 229.204
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate X
b) Altre 4.226 X 4.226
TOTALE B 4.226 4.226
TOTALE (A+B) 233.430 233.430

A.1.4 Esposizioni per cassa verso banche: dinamidalle esposizioni deteriorate lorde

Alla data del Bilancio, non ci sono esposizioni passa verso banche deteriorate pertanto si ornaette
relativa tabella.

A.1.5 Esposizioni per cassa verso banche: dinamidalle rettifiche di valore complessive

Alla data del Bilancio, non ci sono rettifiche sspesizioni per cassa verso banche deterioratenpersa

omette la relativa tabella.



A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bitecio verso clientela: valori lordi e netti

(migliaia di euro)

Rettifiche di

Rettifiche di

Tipologie esposizioni/valori Eslposizione valore valore di Esposizione
orda specifiche portafoglio netta
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 42.601] 22.648 X 19.953
b) Incagli 102.837 17.984 X 84.853
c) Esposizioni ristrutturate 3.581 16 X 3.565
d) Esposizioni scadute 37.684 697 X 36.987
e) Altre attivita 1.242.318§ X 3.524 1.238.794
TOTALE A 1.429.021 41.345 3.524 1.384.152
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 2.928 77 X 2.851
b) Altre 120.199 X 96 120.103
TOTALE B 123.127 77 96 122.954

A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clieglti: dinamica delle esposizioni deteriorate

lorde

(migliaia di euro)

Causali/Categorie Sofferenze Incagli r{izsstflftflzzri:tgi Ezggziuztigni
A. Esposizione lorda iniziale 19.012 91.607 990 9.886
- di cui: esposizioni cedute non cancellate 165 2.453 620
B. Variazioni in aumento 25.328 61.804 2.591 108.146
B.1 ingressi da esposizione creditizie in bon 1.615 20.776 2.591 93.713
B.2 trasf. da altre categ. di esposiz. deteriorg 20.591 32.717
B.3 altre variazioni in aumento 3.122 8.311 14.433
C. Variazioni in diminuzione 1.739 50.574 80.348
C.1 uscite verso esposizioni creditizie in bon 26.796 38.566
C.2 cancellazioni 1.245
C.3incassi 494 5.270 6.738
C.4 realizzi per cessioni
C.5 trasf. ad altre categ. di esposiz. deterior 18.264 35.044
C.6 altre variazioni in diminuzione 244
D. Esposizione lorda finale 42.601 102.837 3.581 37.684
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

3



A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso cliegl: dinamica delle rettifiche di valore
complessive
(migliaia di euro)
Causali/Categorie Sofferenze Incagli riEsStEl?[fLZri;)tzi Ezgzgiuztigni
A. Rettifiche complessive iniziali 7.55 12.91 1 515
- di cui: esposizioni cedute non cancella 4 19 31
B. Variazioni in aumento 16.69 27.86 58 16.872
B.1 rettifiche di valore 13.26 27.789 58 16.644
B.2 trasf. da altre categ. di esposiz. deteriof 2.83 74 228
B.3 altre variazioni in aumento 592
C. Variazioni in diminuzione 1.59 22.79 6 16.69D
C.1 riprese di valore da valutazione 1.146 5.152 61 260
C. 2 riprese di valore da incasso 63 14.688 16.248
C.3 cancellazioni 38
C.4 trasf. ad altre categ. di esposiz. deteriol 2.95 182
C.5 altre variazioni in diminuzione
D. Rettifiche complessive finali 22.64 17.98 1 697
- di cui: esposizioni cedute non cancellat
3



A.2 Classificazione delle esposizioni in base aitilag esterni e interni

Le presenti tavole non sono compilate in quanto vemmgono utilizzati modelli di rating esterni edeimi
nella gestione del rischio di credito.
A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite peripologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite

Si precisa che alla data del bilancio non vi sesppsizioni verso Banche garantite.



A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garaite

(migliaia di euro)

) ) Garanzie personali (2)
I Garanzie reali (1) — — —
b Derivati su crediti _ Crediti di firma
Q =
o Altri derivati g
c — c
R © Q —
N Q 2 — ° S =
[%2] o = =
3 —_ o o 2 = < - ° b Totale
Q. = N Q = (S} o>
2 5 5 g o | &5 | 3 2 | & s 2 | © S (L)
© I E FS [ o 5 Qo o 8’ Q = < a
5 E S < E5 = 3 @ o 5 o =
S g g o o @ 5 = = <
=z S £ < g <
O )
< O
1. Esposiz. credit. per cassa garantite: 1.151.60(Q 1.577.259 5.001| 10.972 291 190 230.120 1.823.833
1.1 totalmente garantite 1.106.070| 1.573.377 3.718| 10.334 201 190 218.796 1.806.616
- di cui deteriorate 113.855| 129.462 211 1.923 27.741 159.337
1.2 parzialmente garantite 45.530 3.882 1.283 638 90 11.324 17.217
- di cui deteriorate 8.051 763 31 206 4.853 5.853
2. Esp. credit. "fuori bilancio" gar.: 69.408 67.965 1.167 1.311 23.395 93.838
2.1 totalmente garantite 63.032 67.602 190 1.302 22.252 91.346
- di cui deteriorate 2.287 1.426 12 36 813 2.287
2.2 parzialmente garantite 6.376 363 977 9 1.143 2.492
- di cui deteriorate 12 3 4 7
il S
|II.'\rI':
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioareditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni cretizie per cassa e "fuori bilancio” verso clientela

(migliaia di euro)

Governi Altri enti pubblici Societa finanziarie | Imprese di assicurazion Imprese non finanziarie Altri soggetti
o k) o g o k) o g o g o k)
s | 8 s | 8 s | 8 s | 8 s | £ s | 8
s 5 = g S g g 5 = g S g g S g g 5 £
o _ g | 2| 8| ¢ | 8| 8] ¢ 8 | 8] ¢ | 8| 8 g 3 | 8 2 2 | 2
Esposizioni/Controparti o ) S o © S o ) S o o © @ o © Q ) B
S S o S S o S S o S S o S S o S S o
N IS o N c o N IS o N g o N g o N [ o
gl o | S| 8| o S| 8| | S| 8| 2 ]cC g o | | &8 | 5| ¢
o Q. o Q. o Q.
g | £ g | £ g | £ g | £ g | £ g | £
o 7} hd 7] o 7} hd 7] hd 7] o 7}
14 4 14 4 4 04
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze X X 56 97 X X 18.027| 21.233 X 1.870| 1.317 X
A.2 Incagli X 8 X 940 51 X X 72.841| 16.287 X| 11.064| 1.644 X
A.3 Esposizioni ristrutturate X X X X 3.565 16 X X
A.4 Esposizioni scadute X X 1 0 X X 24.721 499 X | 12.266 198 X
A.5 Altre esposizioni 23.877 X 71| 5.727 7.049 X 23 75 X 0 825.087 X| 2.411] 376.979 X| 1.019
TOTALE A 23.877 71| 5.735 8.046 148 23 75 944.241) 38.035| 2.411| 402.179 3.159| 1.019
B. Esposizioni "fuori bilancio"
B.1 Sofferenze X X X X 21 X 25 X
B.2 Incagli X X X X 2.397 75 X 85 2 X
B.3 Altre attivita deteriorate X X X X 322 1 X X
B.4 Altre esposizioni 5 X 35.582 1.335 X 5 X 81.791 X 89 1.389 X 2
TOTALE B 5 35.582 1.335 5 84.531 76 89 1.499 2 2
TOTALE (A+B) 2011 | 23.882 71| 41.317 9.381 148 28 75 1.028.772 38.111| 2.500| 403.678 3.161| 1.021
TOTALE (A+B) 2010 | 9.054 19| 4.132 14 | 10.030 108 179 367 1.088.421| 18.156 | 3.381|429.412| 2.777 | 1.278
il S
AN
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B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni ceditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clienté& (valore di bilancio)

(migliaia di euro)

Italia Altri Paesi Europei America Asia Resto del mondo
() [ () () [
Z Z Z Z Z
0 (%] 0 0 (%]
2 s g 2 g s g 2 g 2
2 5 2 5 2 g 2 5 2 =
171 i 1 (&) (&) (&) (&) (&)
Esposizioni/Aree geografichg % o % o % o % o % o
N 2 N S N 2 N 2 N S
2 > 2 S 2 > 2 > 2 S
(o (&) Q. (O] Q. (&) (o Q o [}
n < n < n < 0 < n <
L Q ah] L ah] Q L Q L L
5 5 g g 5
14 4 14 14 4
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 19.953 22.648
A.2 Incagli 84.845 17.981 0 9
A.3 Esposizioni ristrutturate 3.565 16
A.4 Esposizioni scadute 36.987 697 0
A.5 Altre esposizioni 1.238.43¢ 3.523 188 167
TOTALE 1.383.78¢ 44.865 188 167 9
B. Espos. "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze 46
B.2 Incagli 2.482 76
B.3 Altre attivita deteriorate 322 1
B.4 Altre esposizioni 120.103 96
TOTALE 122.953 173
Totale 2011]  1.506.741 45.038 188 167 9
Totale 2010 1.541.237 25.912 93 81 5

N



Di seguito si fornisce una ripartizione per areaggafica delle esposizioni per cassa verso lateian

(migliaia di euro)

Italia Nord Ovest Italia Nord Est Italia Centro Italia Sud e Isole
[8) () [8) [8)
‘0 ‘0 ‘0 ‘0
o 3 o o
g = g = g E £ =
o | E : : 5 - : : :
Esposizioni/Aree geografichg % o % o % o % o
N S N S N ° N °
2 = 2 = 2 = 2 =
o () o (] o [} o ()
n e (2] ° [%2]) e 0 e
L Q L L2 L Q L Q
5 5 5 5
@ x @ @
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 45 17 1.144 2.578 18.763 20.053
A.2 Incagli 154 9 204 35 10.207 2.606 74.280 15.331
A.3 Esposizioni ristrutturate 2.845 14 719 3
A.4 Esposizioni scadute 59 0 1 0 2.139 93 34.788 603
A.5 Altre esposizioni 7.912 28 37.974 49 110.289 367 1.082.263 3.078
TOTALE 8.170 54 38.179 84 126.624 5.658 1.210.813 39.068
B. Espos. "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze 46
B.2 Incagli 0 2.482 76
B.3 Altre attivita deteriorate 322 1
B.4 Altre esposizioni 1.565 6 8.489 5 110.049 85
TOTALE 1.565 6 8.811 6 112.577 161
Totale 2011 9.735 60 38.179 84 135.435 5.664 1.323.39¢ 39.229
Totale 2010 n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni ceditizie per cassa e "fuori bilancio" verso banche

(migliaia di euro)

Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
() () () () [8)
‘0 ‘0 ‘0 ‘0 ‘»
3 3 3 3 o
g g < B £ ES £ 5 g =
2 5 2 5 2 g 2 5 2 £
171 i i o o o o o
Esposizioni/Aree geografichg Q o @ o @ o Q o Q o
S s i s i s S s S 5
2 S 2 S 2 S 2 S 2 S
o (] o (] o (] o (] o ()
n < n < n < (%2] < n e
L L2 L L2 L L2 L L2 L Q
5 5 5 5 i3
@ @ @ @ o
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze
A.2 Incagli
A.3 Esposizioni ristrutturate
A.4 Esposizioni scadute
A.5 Altre esposizioni 229.204
TOTALE 229.204
B. Espos."fuori bilancio"
B.1 Sofferenze
B.2 Incagli
B.3 Altre attivita deteriorate
B.4 Altre esposizioni 4.226
TOTALE 4.226
Totale 2011 233.430
Totale 2010 133.711

LY,



Di seguito si fornisce una ripartizione per areagyafica delle esposizioni per cassa verso banche.

(migliaia di euro)

Italia Nord Ovest

Italia Nord Est

Italia Centro

Italia Sud e Isole

Esposizioni/Aree geografichg

Esposizione netta
Rettifiche valore complessive

Esposizione netta

Rettifiche valore complessive

Esposizione netta

Rettifiche valore complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore complessive

A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze

A.2 Incagli

A.3 Esposizioni ristrutturate
A.4 Esposizioni scadute
A.5 Altre esposizioni

51

322

15

228.816

TOTALE

51

322

15

228.816

B. Espos. "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze

B.2 Incagli

B.3 Altre attivita deteriorate
B.4 Altre esposizioni

1.972

2.254

TOTALE

1.972

2.254

Totale 2011

2.023

322

15

231.070

Totale 2010

n.d

n.d

n.d

n.d

n.d

n.d

n.d

n.d
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B.4 Grandi rischi

Con il 6° aggiornamento della Circolare n. 263 “Mei@isposizioni di vigilanza prudenziale per le dizef
del 27 dicembre 2010 é stata rivista la disciplmadenziale in materia di concentrazione dei rigudni
allinearla a quanto previsto dalla Direttiva 20Q9/CE. In particolare, in base alla nuova normatsano
considerate “grandi rischi” le esposizioni di innfwopari o superiore al 10% del Patrimonio di Vagiza
dove per “esposizione” si intende la somma detigitit di rischio per cassa e delle operazioni fldlancio
nei confronti di un cliente o di un gruppo di clieconnessi, cosi come definite dalla disciplinargchi di
credito e di controparte senza I'applicazione d#bdfi di ponderazione ivi previsti.

Inoltre, nei bilanci individuali la nuova normatipaevede che debbano essere considerate nell'adibilh
esposizioni anche quelle infragruppo (che hannae@zione pari a zero).

Tenendo presente la portata della modifica inttacdigier consentire di apprezzare in modo piu poeitis
grado di concentrazione dei crediti, la Banca lihltlaa previsto che I'importo delle "posizioni @iahio" che
costituiscono un "grande rischio" sia fornito intdldntegrativa facendo riferimento sia al valorennmale,
sia al valore ponderato (vedi tabella che segue).

(migliaia di euro)

31/12/2011 31/12/2010

Numero di posizioni di rischio 10 1
Esposizione * 498.496 308.781
Posizioni di rischio * 187.29Y 199.412

Si registra un incremento delle esposizioni noniigaktituenti “Grandi Rischi” che, alla data del 31
dicembre 2011, si attestano a complessivi euro5@98iilioni (+61,44%), mentre le esposizioni pondera
(Posizioni di rischio) presentano una flessione6deé!

L'incremento dell'esposizione nominale € ascrivabfrincipalmente ai nuovi rapporti con la Capogaupp
Banca Tercas che vengono ponderati allo 0%.
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C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione te attivita
C.1 Operazioni di cartolarizzazione

Informazioni di natura qualitativa

Nel marzo 2009 Banca Caripe, allora facente patesduppo Banco Popolare, ha partecipato in qudiita
originator ad un’operazione di cartolarizzazionemditui fondiari ed ipotecari residenziali tramigedocieta
veicolo BPL Mortgages in concerto con le altre lencel medesimo Gruppo: Banca Popolare di Lodi
S.p.A., Banca Popolare di Verona SGSP S.p.A., B&ugmolare di Novara S.p.A., Cassa di Risparmio di
Lucca, Pisa e Livorno S.p.A., Credito Bergamasqn/AS. In data 24 febbraio 2011 sono stati riacaist
mutui sottostanti I'operazione di cartolarizzaziaféettuata da parte delle Banche Originators. dgieta
BPL Mortgages ha rimborsato, a febbraio 2011plitémessi; a tal proposito si evidenzia che Babatpe
aveva sottoscritto i titoli della tranche juniorrpeuro 9,7 milioni. L'impatto economico della chima

anticipata dell’'operazione é stato negativo pemfijibni di euro.

Alla data di bilancio non sono presenti operazidincartolarizzazione, pertanto, la presente sezioe

viene avvalorata.



C.2 Operazioni di cessione

C.2.1 Attivita finanziarie cedute non cancellate

(migliaia di euro)

Attivita finanziarie Attivita finanziarie Attivita finanziarie Attivita finanziarie
Forme tecniche/Portafogli detenute per la valutate al fair value disponibili per la detenute sino alla Crediti v/ banche Crediti v/clientela Totale
negoziazione vendita scadenza
A B C A B C A B C A B C A B C A B C |31/12/2011 31/12/2010
A. Attivita per cassa 9.099 47.969 57.068
1. Titoli di debito 9.099 47.969 57.068
2. Titoli di capitale X
3. O.I.C.R. X X X X X X X
4. Finanziamenti 107.019
B. Strumenti derivati X X X X X X X X X X X X X X X
Totale 2011 9.099 47.969 57.068
di cui deterioratg
Totale 2010 107.019 107.019
di cui deterioratg 2.963 2.963
Legenda:
A = Attivita finanziarie cedute rilevate per intefalore di bilancio)
B = Attivita finanziarie cedute rilevate parzialnterfvalore di bilancio)
C = Attivita finanziarie cedute rilevate parzialneeifintero valore)
- i
AN
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C.2.2 Passivita finanziarie a fronte di attivita fnanziarie cedute e non cancellate

(migliaia di euro)

Attivitd Attivita Attivita Attivita
Passivita/Portafoglio attivita finanziarie finanziarie o finan;igrie finanziari(_e Crediti v/ C_rediti Totale
detenute per la| valutate al fair | disponibili per la detenute sino banche v/clientela
negoziazione value vendita alla scadenza
1. Debiti verso clientela 33 47.466 47.798
a) a fronte di attivita rilevate per intero 33 47.466 47.798
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente
2. Debiti verso banche 8.90 8.90p
a) a fronte di attivita rilevate per intero 8.90 8.90p
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente
Totale 2011 33 8.90 47.466 56.70D
Totale 2010 94.300 94.300
=l ta
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D. Modelli per la misurazione del rischio di credib.

Alla data di bilancio non sono in essere modetkiini volti alla misurazione dei rischi di credjertanto il

presente paragrafo viene omesso.



Sezione 2 — Rischi di mercato

2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prea - portafoglio di negoziazione di vigilanza

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

| rischi di mercato sono legati all'operativita snercati finanziari e derivano dalla componentechio di
tasso” (originato dall'inevitabile mismatching derste tra le poste dell'attivo e del passivo) eladal
componente “rischio di liquidita” (eventualmentenseguente ad una non corretta gestione dei flussi d
cassa). Il rischio di mercato, infatti, € essema@ite dovuto ad inattese variazioni delle curvetakssi e la
sua gestione non puo prescindere da una piu angriascenza della durata, della vita residua, della
scadenza e delle metodologie di riprezzamento datiste di bilancio (rischio di tasso) nonché dal

considerare le ripercussioni sugli impegni di pagato, assunti e potenziali (c.d. rischio di ligtéjl

La politica di investimento della Banca e ispiratariteri di contenimento del rischio di mercatdlensue
diverse manifestazioni (rischio di tasso, rischicambio e rischio di prezzo). La Banca svolge tihfa
modo primario attivita di portafoglio in proprid.gortafoglio di proprieta, di norma, non comprermtigivati
complessi o0 innovativi, e viene gestito in funziothella esposizione al rischio di tasso derivantbada

struttura di asset/liability complessiva.

La strategia sottostante alla negoziazione in [wopi pone l'obiettivo di massimizzare il profila d
rischio/rendimento degli investimenti di portafaglisia nella componente rischio di tasso che nella
componente rischio di credito della controparte.dimensione del portafoglio di proprieta e legalla a

posizione di liquidita di tesoreria e all'andamedégli assets globali dell'Istituto.



B. Processi di gestione e metodi di misurazione dekghio di tasso di interesse e del rischio di

prezzo

La Banca, nel corso dell’'anno, ha perfezionato étoahologie e i processi in uso per la gestioneridehio

di mercato.

Nel 2011, la rilevazione del rischio di tasso dieimesse gravante sul portafoglio di negoziaziorsata
effettuata dal Servizio Risk Management medianteptaduzione di apposita reportistica gestionale
proveniente dall'applicativo Masterfinance, aléimto del piu ampio processo di monitoraggio dedfia

struttura dell'attivo e del passivo della Banca.

A partire da marzo 2011, la nuova policy internbrisehio di mercato approvata dal CdA prevede nagg
controlli da parte del Servizio Risk Managementlasuhovimentazione del portafoglio di proprieta
soprattutto in fase di acquisizione di titoli nomotgti e I'utilizzo di un nuovo applicativo peraalcolo del

Value atRiske della duration.

Con lo strumento MasterFinance il VaR e calcolatiiistero portafoglio di proprieta cosi come sutso
portafogli contabili per una visione dei rischi m@pprofondita. La metodologia di misurazione raiita
consiste principalmente nel calcolo del VaR detafoglio di hegoziazione secondo l'approccio pateaoe
varianza-covarianza, con un holding period di 1@rrgie intervallo di confidenza del 99%. Medianaet
parametro viene quantificata la massima perdita whe shock negativo delle condizioni di mercato

determina sul relativo valore del portafoglio.

MasterFinance permette inoltre il controllo deiitindi operativita e di composizione del portafagtiella
Banca cosi come fissati nei Poteri Delegati, quiniti giornalieri di VaR e di duration, da callewe per
ogni singolo portafoglio dell’attivo, i limiti opetivi giornalieri per portafoglio e classi di assetimiti

percentuali di composizione dei portafogli per siadi strumenti finanziari ed i limiti alloperaiia per

controparte per operazioni in titoli e in derivati.

La gestione del rischio di mercato € in capo alvi@er Risk Management della Capogruppo e la
documentazione prodotta viene distribuita con caaeagiornaliera alla Direzione Generale, sia debada
che della Capogruppo, e con cadenza trimestralelal Il modello viene utilizzato esclusivamente fini

gestionali interni e non concorre al calcolo dguisiti patrimoniali sui rischi di mercato.



Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: disttbuzione per durata residua (data di
riprezzamento) delle attivita e delle passivita fianziarie per cassa e derivati finanziari

Valuta di denominazione - euro

‘ Da oltre 3 Da oltr_e Daoltre| Da oltre
Thoogaiburaa esoua | Avsta | oi? | mesiinosl &€ | Lamo | Saml | Oteao) Dute |
anno anni anni
1. Attivita per cassa 1.733 2 351 4 2
1.1 Titoli di debito 1.733 2 351 4 2
- con opzione di rimborso anticipato 12 88
- altri 1.721 2 263 4 2
1.2 Altre attivita
2. Passivita per cassa 2 169 81 81
2.1 P.C.T. passivi 2 169 81 81
2.2 Altre passivita
3. Derivati finanziari 138.535 73.170| 31.312| 201.438 70.364
3.1 Con titolo sottostante 7.529 7.494 24
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati 7.529 7.494 24
+ Posizioni lunghe 3.756 3.747 24
+ Posizioni corte 3.773 3.747
3.2 Senza titolo sottostante 131.006 65.676] 31.312| 201.414, 70.364
- Opzioni 3.512 12.266| 21.828| 115.448 37.060
+ Posizioni lunghe 1.756 6.133| 10.914| 57.724| 18.530
+ Posizioni corte 1.756 6.133| 10.914| 57.724] 18.530
- Altri derivati 127.494 53.410 9.484| 85.966| 33.304
+ Posizioni lunghe 63.752 26.705 4.742| 42.983| 16.652
+ Posizioni corte 63.742 26.705 4.742| 42983 16.652
)



Valuta di denominazione — dollaro Usa

Tipologia/Durata residua

A vista

Finoa3
mesi

Da oltre 3
mesi fino a
6 mesi

Da oltre
6 mesi

finoal
anno

Da oltre

1 anno

finoa5s
anni

Da oltre
5 anni
finoa 10
anni

Oltre 10

anni

indeterminatg

Durata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso anticipato

- altri

1.2 Altre attivita

2. Passivita per cassa
2.1 P.C.T. passivi

2.2 Altre passivita

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte

998

998

998
489
509

778

778

778
389
389




Valuta di denominazione — sterlina G.Bretagna.

Tipologia/Durata residua

A vista

Finoa3
mesi

Da oltre 3

6 mesi

mesi fino a

Da oltre
6 mesi

finoal
anno

1 anno
finoa5s
anni

Da oltre| Da oltre

5 anni
finoa 10
anni

anni

Oltre 10

indeterminatg

Durata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso anticipato

- altri

1.2 Altre attivita

2. Passivita per cassa
2.1 P.C.T. passivi

2.2 Altre passivita

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte

14

14

14
12




Valuta di denominazione — altre divise

Tipologia/Durata residua

A vista

Finoa 3
mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
a 1 anno

anno fino
a5 anni

Da oltre 1| Da oltre 5

anni fino a
10 anni

anni

Oltre 10 Durata

indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso anticipato

- altri

1.2 Altre attivita

2. Passivita per cassa
2.1 P.C.T. passivi

2.2 Altre passivita

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte

79

79

79
39
40




2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distbuzione delle esposizioni in titoli di capitale e
indici azionari per i principali Paesi del mercatodi quotazione.

(migliaia di euro)

Quotati
Tipologia operazioni/Indice quotazione Non .
Stati R quotati
Italia Uniti €gno Giappone| Germanial  Altri
. . Unito
D'America
A. Titoli di capitale 42
- posizioni lunghe 42

- posizioni corte

B. Compravendite non ancora regolate su
titoli di capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte
C. Altri derivati su titoli di capitale
- posizioni lunghe
- posizioni corte
D. Derivati su indici azionari

- posizioni lunghe

- posizioni corte




2.2 Rischio di tasso di interesse e rischio di prea — Portafoglio bancario
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, procedure di gestione e metodii misurazione del rischio di tasso
di interesse e del rischio di prezzo

La Banca, nel corso dell'anno, ha perfezionato é&toaiologie e i processi in uso per la gestioneridehio

di mercato.

Nel 2011, la rilevazione del rischio di tasso dienesse gravante sul portafoglio di negoziaziorstaéa
effettuata dal Servizio Risk Management medianteptaduzione di apposita reportistica gestionale
proveniente dall'applicativo Masterfinance, alémto del piu ampio processo di monitoraggio dedfia

struttura dell'attivo e del passivo della Banca.

A partire da marzo 2011, la nuova policy internbrimehio di mercato approvata dal CdA prevede nm@gg
controlli da parte del Servizio Risk Managementlasuhovimentazione del portafoglio di proprieta
soprattutto in fase di acquisizione di titoli nomotgti e I'utilizzo di un nuovo applicativo perdalcolo del

Value at Risk e della duration.

| VaR e calcolato sull'intero portafoglio di progid cosi come su sotto-portafogli contabili per uviséone

dei rischi piu approfondita. La metodologia di mmeszione utilizzata consiste principalmente netalal del
VaR del portafoglio di negoziazione secondo l'appi@ parametrico varianza-covarianza, con un hgldin
period di 10 giorni e intervallo di confidenza d#,%. Mediante tale parametro viene quantificata la
massima perdita che uno shock negativo delle cmmiizli mercato determina sul relativo valore del

portafoglio.

MasterFinance permette inoltre il controllo deiitindi operativitd e di composizione del portafagtiella
Banca cosi come fissati nei Poteri Delegati, quianiti giornalieri di VaR e di duration, da calzwe per
ogni singolo portafoglio dell’attivo, i limiti opetivi giornalieri per portafoglio e classi di assetimiti

percentuali di composizione dei portafogli per siadi strumenti finanziari ed i limiti all’operatita per

controparte per operazioni in titoli e in derivati.

La gestione del rischio di mercato € in capo alvi@er Risk Management della Capogruppo e la
documentazione prodotta viene distribuita con caaeagiornaliera alla Direzione Generale, sia debada
che della Capogruppo, e con cadenza trimestralelal Il modello viene utilizzato esclusivamente figi

gestionali interni e non concorre al calcolo deuisiti patrimoniali sui rischi di mercato.



B. Attivita di copertura del fair value

La Banca Caripe non presenta alcuna attivita dextapa del fair value.

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari

La Banca Caripe non presenta alcuna attivita dextapa di flussi finanziari.

242



Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle

attivita e passivita finanziarie

Valuta di denominazione — euro

_ Da oltre 3 Da oltr_e Daoltre| Da olt(e
Tipologia/Durata residua A vista Fino a 3 mesi fino a 6 mest 1 anno .5 anni | Oltre .10 . Durat‘a §
mesi 6 mesi finoal | fino a5 fino al0| anni indeterminatg
anno anni anni
1. Attivita per cassa 1.140.930 97.039 23.819 18.263] 204.714| 49.333] 74.242
1.1 Titoli di debito 2 34 123.142  4.421
- con opzione di rimborso anticipato 24
- altri 2 10 123142 4.421 -
1.2 Finanziamenti a banche 92.091 17.311
1.3 Finanziamenti a clientela 1.048.837 79.694 23.819 18.263 81.572] 44.912| 74.242
-cle 250.380 6.303 54
- altri finanziamenti 798.457 79.694 23.819 18.263 75.269] 44.858| 74.242
- con opzione di rimborso anticipato 735.276 20.071 7.2120 14.004 55.674] 39.986| 65.845
- altri 63.181 59.623 16.607 4.259 19.595 4.872 8.397|
2. Passivita per cassa 774.017 159.418 171.752 39.007| 360.511 4.722] 7.322
2.1 Debiti verso clientela 713.203 18.972 17.777, 13.016 1.912 2.852 7.322
-clc 616.038 1.285 918§ 69
- altri debiti 97.165 17.687 16.859 13.016 1.843 2.852 7.322
- con opzione di rimborso anticipato
- altri 97.165 17.687 16.859 13.016 1.843 2.852 7.322
2.2 Debiti verso banche 52.002 8.893
-cle 51.993
- altri debiti 9 8.893
2.3 Titoli di debito 8.309 131.553 153.975 25.991f 358.599 1.870
- con opzione di rimborso anticipato 113 4.892 40| 11.669
- altri 8.1964 126.661 153.975 25.951] 346930 1.870
2.4 Altre passivita 503
- con opzione di rimborso anticipato
- altre 503
3. Derivati finanziari 35.214 15.859 428 29.411 6.125 4.308]
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante 35.214 15.859 428  29.411 6.125 4.308
- Opzioni 17.714 1.121 428 6.911 6.125 4.308]
+ Posizioni lunghe 312 320 428 6.901] 6.098 4.245
+ Posizioni corte 17.402 801 10 27 63
- Altri derivati 17.500 14.738 22.500
+ Posizioni lunghe 4.869 22.500
+ Posizioni corte 17.500 9.869
)



Valuta di denominazione — dollaro Usa

- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti

2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

_ Da oltre 3 Da oltr_e Daoltre| Da olt(e
avsia | 083 |mesimoq S| Lamo | oo | Oeto) buets |
anno anni anni
1. Attivita per cassa 1.000 386 36
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche 935
1.3 Finanziamenti a clientela 63 386 36
-clc 7
- altri finanziamenti 63 386 36
- con opzione di rimborso anticipato
- altri 65 386 36
2. Passivita per cassa 1.427
2.1 Debiti verso clientela 1.427
-clc 1.427|
- altri debiti

3. Derivati finanziari

3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte




Valuta di denominazione — sterlina G. Bretagna

Da oltre 3| Daoltre| Daoltre| Daoltre

) ) . . Finoa 3 e 6 mesi lanno | 5anni | Oltre 10 Durata
Tipologia/Durata residua A vista mesi fino a| - . ; . =]
finoal | finoa5 | finoal0| anni [indeterminatg

mesi -
6 mesi anno anni anni

1. Attivita per cassa 255

1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

1.2 Finanziamenti a banche 255

1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2. Passivita per cassa 282

2.1 Dehiti verso clientela 282
-cle 282
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti

2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato

- altre
3. Derivati finanziari

3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte




Valuta di denominazione — franco Svizzera

Da oltre| Da oltre| Da oltre
6mesi | 1anno | 5anni | Oltre 10 Durata

finoal | finoa5 | finoa 10 anni indeterminatg
anno anni anni

) Da oltre 3
Tipologia/Durata residua A vista Fino a 3 mesi fino a
mesi -
6 mesi

1. Attivita per cassa 1.036
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche 34
1.3 Finanziamenti a clientela 1.002
-clc
- altri finanziamenti 1.002

- con opzione di rimborso anticipato
- altri 1.002

2. Passivita per cassa 1.069

2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche 1.069
-clc
- altri debiti 1.069
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte




Valuta di denominazione — dollaro Canada

Da oltre| Da oltre| Da oltre
6mesi | 1anno | 5anni | Oltre 10 Durata

finoal | finoa5 | finoal0 anni indeterminatg
anno anni anni

- Da oltre 3
Tipologia/Durata residua A vista Flrgce)s? 3 mesi fino a|
6 mesi

1. Attivita per cassa 7
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche 7
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2. Passivita per cassa 34
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche 34
-clc
- altri debiti 0 34
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe

+ Posizioni corte




Valuta di denominazione — yen Giappone

Tipologia/Durata residua

A vista

Finoa3
mesi

Da oltre 3
mesi fino a
6 mesi

Da oltre
6 mesi

finoal
anno

Da oltre

1 anno

finoa5s
anni

Da oltre
5 anni
finoa 10
anni

Oltre 10
anni

Durata

indeterminatg

1. Attivita per cassa

1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

1.2 Finanziamenti a banche

1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

2. Passivita per cassa

2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari

3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte




Valuta di denominazione — altre divise

Tipologia/Durata residua

A vista

Finoa3
mesi

Da oltre 3
mesi fino a|
6 mesi

Da oltre
6 mesi

finoal
anno

Da oltre

1 anno

finoa5s
anni

Da oltre
5 anni
finoa 10
anni

Oltre 10
anni

Durata

indeterminatg

1. Attivita per cassa

1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

1.2 Finanziamenti a banche

1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

12

12

2. Passivita per cassa

2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari

3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

22

22

22
11
11




2.3 - Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi misurazione del rischio di cambio

La Banca € esposta al rischio di cambio in marassnlutamente marginale. Il monitoraggio operatigb
rischio di cambio viene comunque effettuato sidedatrutture di front office mediante la produziotie
apposita reportistica gestionale sia dal ServiZgk Ranagement della Capogruppo nell'ambito detigita

di verifica dell'esposizione alle diverse tipolodigischio.



B. Attivita di copertura del rischio di cambio

La Banca pone in essere operazioni di coperturéiogase del rischio di cambio utilizzando idonei

strumenti.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione dellattivita e passivita e dei derivati

(migliaia di euro)

Valute
Voci
Dollari Sterline Yen Dollari . Fr_anch_l Altre valute
USA canadesi svizzeri
A. Attivita finanziarie 1.422 255 1 7 1.036 12
A.1 Titoli di debito
A.2 Titoli di capitale 0 0
A.3 Finanziamenti a banche 935 255 1 7 34 12
A.4 Finanziamenti a clientela 487 1.002
A.5 Altre attivita finanziarie
B. Altre attivita 27 33 0 33 40 20
C. Passivita finanziarie 1.427 282 34 1.069 16
C.1 Debiti verso banche 34 1.069 8
C.2 Debiti verso clientela 1.427 282 8
C.3 Titoli di debito
C.4 Altre passivita finanziarie
D. Altre passivita
E. Derivati finanziari 1.774 14 79
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati 1.774 14 79
+ Posizioni lunghe 877 12 39
+ Posizioni corte 897 2 40
Totale attivita 2.326 300 1 40 1.076 71
Totale passivita 2.324 284 34 1.069 56
Shilancio (+/-) 2 16 1 6 7 15
-t i
AN




2.4 Gli strumenti finanziari derivati

A fronte dell’'operativita in strumenti finanziariedvati Banca Caripe si e dotata di specifici eusib

processi di validazione e controllo dei ModelldPdicing e dei relativi Parametri di Mercato.

La Capogruppo Banca Tercas che svolge i servimniaistrativi in outsourcing per Banca Caripe atih,

per la determinazione del Fair Value, degli stratinBnanziari derivati uno specifico software infieatico

alimentato automaticamente con curve di volatiBtdassi di mercato fornite in automatico ed in via

continuativa dal sistema Data License di Bloombeegparametrizzazioni del sistema sono state valida

controllate dal Servizio Risk Management della Banc

A. Derivati finanziari

A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valarnozionali di fine periodo e medi

(migliaia di euro)

Totale Totale
L - : L 31/12/2011 31/12/2010
Attivita sottostanti/Tipologie derivati
Over the | Controparti Over the | Controparti
counter centrali counter centrali
1. Titoli di debito e tassi d'interesse 185.025 388.934
a) Opzioni 31.131 4.738
b) Swap 153.894 384.198
¢) Forward
d) Futures
e) Altri
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
¢) Forward
d) Futures
e) Altri
3. Valute e oro 1.553 4.356
a) Opzioni
b) Swap
¢) Forward 1.553 4.356
d) Futures
e) Altri
4. Merci 0
5. Altri sottostanti 0
Totale 186.578 393.292
Valori medi 190.779 426.853
W)l




A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi

A.2.1 Di copertura

Non sono presenti derivati di copertura, per coinsette la relativa tabella.

A.2.2 Altri derivati

(migliaia di euro)

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Totale
31/12/2011

Totale
31/12/2010

Over the
counter

Controparti
centrali

Over the
counter

Controparti
centrali

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni
b) Swap
¢) Forward
d) Futures
e) Altri

27.369

27.369

78.943

78.943

2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
¢) Forward
d) Futures
e) Altri

3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Swap
¢) Forward
d) Futures
e) Altri

4. Merci

5. Altri sottostanti

Totale

27.369

78.943

Valori medi

51.404

122.664




A.3 Derivati finanziari: fair value lordo positivo — ripartizione per prodotti

(migliaia di euro)

Fair value positivo

Totale Totale
Attivita sottostanti/Tipologie derivati 31/12/2011 31/12/2010

Over the Controparti Over the Controparti
counter centrali counter centrali

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 5.288 4.682
a) Opzioni 244 8
b) Interest rate swap 4,954 4,587
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward 90 87
f) Futures
g) Altri

B. Portafoglio bancario - di copertura 0
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

C. Portafoglio bancario - altri derivati 1.818 10.933
a) Opzioni
b) Interest rate swap 1.818 10.933
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

Totale 7.106 15.615




A.4 Derivati finanziari: fair value lordo negativo — ripartizione per prodotti

(migliaia di euro)

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Fair value negativo

Totale

31/12/2011

Totale

31/12/2010

Over the
counter

Controparti
centrali

Over the
counter

Controparti
centrali

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

5.403
244
5.069

90

4.423
7
4.329

87

B. Portafoglio bancario - di copertura
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

C. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

Totale

5.403

4.423




A.5 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazione di vigilanza — valori nozionali, fair
value lordi positivi e negativi per controparti — @ntratti non rientranti in accordi di

compensazione

(migliaia di euro)

Contratti non rientranti in accordi di
compensazione

Governi e Banche Centrali

Altri enti pubblici

Banche

Societa finanziarie

Societa di assicurazione

Imprese non finanziarie

Altri soggetti

- valore nozionale

- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
3) Valute e oro

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
4) Altri valori

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura

1) Titoli di debito e tassi d'interesse

2) Titoli di capitale e indici azionari

98.385
92.513
154
5.159
559

875
777
90

96.810
91.143
5.039
154
474

875
77

90

1.375
1.370




A.6 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazione di vigilanza — valori nozionali, fair
value lordi positivi e negativi per controparti — ontratti rientranti in accordi di

compensazione

Alla data di riferimento non sono presenti deriviitianziari “over the counter” rientranti in accordi

compensazione.

A.7 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario — valori nozionali, fair value lordi positivi e

negativi per controparti — contratti non rientranti in accordi di compensazione

(migliaia di euro)

Contratti non rientranti in accordi di
compensazione

Governi e Banche Centrali

Altri enti pubblici

Banche

Societa finanziarie

Societa di assicurazione

Imprese non finanziarie

Altri soggetti

- valore nozionale

- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

- valore nozionale
- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
3) Valute e oro

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
4) Altri valori

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura

1) Titoli di debito e tassi d'interesse

2) Titoli di capitale e indici azionari

29.300
27.369
1.818

113




A.8 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario — valori nozionali, fair value lordi positivi e
negativi per controparti — contratti rientranti in accordi di compensazione

Alla data di riferimento non sono presenti deriviitianziari “over the counter” rientranti in accordi

compensazione.

A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali

(migliaia di euro)

Oltre 1 anno ¢

Sottostanti/Vita residua Fino a 1 annq fino a 5 anni Oltre 5 anni Totale
A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 38.101 108.013 40.464 186.578
A.1 Derivati finanz. su titoli di debito e tassindéresse 36.548 108.013 40.464 185.025
A.2 Derivati finanz. su titoli di capitale e indiazionari
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro 1.553 1.553
A.4 Derivati finanziari su altri valori
B. Portafoglio bancario 4.869 22.500 27.369
B.1 Derivati finanz. su titoli di debito e tassintieresse 4.869 22.500 27.369
B.2 Derivati finanz. su titoli di capitale e indi@zionari
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro
B.4 Derivati finanziari su altri valori
Totale 2011 42.970 130.513 40.464 213.947
Totale 2010 166.333 129.212 176.689 472.234
A



B. DERIVATI CREDITIZI

Alla data di redazione del bilancio la Banca noespnta derivati su crediti pertanto si omettoncelative
tabelle.

C. DERIVATI FINANZIARI E CREDITIZI

C.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti ed esposizione futura per controparti

Alla data di riferimento non sono presenti derivetanziare e creditizi “over the counter”

259



Sezione 3 — Rischio di liquidita
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione metodi anisurazione del rischio di liquidita

Nel corso del 2011 la Capogruppo ha intrapresoraggtto per lo sviluppo di un modello interno vodtita
misurazione, alla gestione ed al monitoraggio dehio di liquidita con l'obiettivo di rispondera itempi
rapidi alla continua evoluzione della NormativaMigilanza in materia. Il progetto e’ stato implentetio

anche su Caripe successivamente la migrazione ataverl marzo 2011.

| temi affrontati hanno riguardato la definizione rdetriche e strumenti di misurazione del rischio d
liquidita da adottare, l'assegnazione dei ruoli @lad responsabilitd nella gestione della liquidita,
definizione di un ContingencyFunding Plan e la méol@e di una Policy interna in cui sono descritti i
principi, le metodologie e le norme che fondanpditica interna di governo del rischio di liquialit

Gli strumenti elaborati durante il progetto permett oggi a Banca Caripe di monitorare la liquidiiz di

breve peridio sia di medio-lungo periodo.

La gestione della liquidita di breve termine (liditd operativa) ha I'obiettivo di assicurare la @eipa di far
fronte agli impegni di pagamento per cassa pregisthprevisti entro tre mesi. Il monitoraggio gialiero
della liquidita operativa si concentra sui flussingrati dalle operazioni maggiormente volatili (@sl
operazioni regolate su base monetaria, con comtepsituzionale) ed & basato sull’applicaziondirditi

operativi verificati giornalmente.

La gestione della liquidita entro dodici mesi (lidjta tattica) ha I'obiettivo di assicurare un liveadeguato

e bilanciato tra i flussi di cassa in entrata eusctita, aventi scadenza certa e/o stimata, compresi
nell’orizzonte temporale di un anno e riferiti adtera operativita di bilancio. La politica di geste della
liquidita tattica prevede I'adozione di limiti salkbilancio cumulato a 3 mesi e il monitoraggiadiset di
indicatori sintetici volti a valutare la posiziodeliquidita della Banca sotto diversi profili dnalisi. Uno di
questi indicatori & rappresentato dal “Liquidity@oage Ratio” (LCRN)”, che stabilisce la capacitdiede
risorse della Banca prontamente monetizzabili dfrfante agli sbilanci progressivi di liquidita fietizzonte

temporale di un mese.

La gestione della liquidita strutturale e finalitzaad assicurare I'equilibrio finanziario dellaustara a
medio-lungo termine (superiore ai 12 mesi), gatartal mantenimento di un adeguato rapporto dinamic
tra passivita e attivita a medio-lungo terminepibcesso di misurazione della liquidita di medinga
termine e basato sull'utilizzo di un indicatoreliquidita gestionale volto a misurare eventualua#ioni di
squilibrio finanziario. Tale indicatore e rappreseo dal “Net StableFunding Ratio” (Passivita diabi

disponibili/Attivita stabili disponibili).



L'attivita di gestione della liquidita prevede Ifeftuazione di prove di stress trimestrali per tee la
propria vulnerabilith ad eventi eccezionali ma plhili. L'obiettivo € analizzare i potenziali effetdi
variazioni significative di uno o piu fattori disghio, singolarmente considerati (analisi di seligipo di
movimenti congiunti di un insieme di fattori dictsio in ipotesi di scenari avversi (analisi di smen).

Inoltre, Banca Caripe si & dotata di un ContinceRaynding Plan, documento che descrive il processo
finalizzato a gestire il profilo di liquidita in odlizioni di difficoltd 0 emergenza. In esso sorortati gli
obiettivi, i processi, le strategie di interventgleorgani aziendali coinvolti nella gestione @edlituazioni di
crisi di liquidita.

Si precisa che tali tabelle sono compilate allocanflussi finanziari contrattuali non attualizzdiin linea
capitale e interessi) nelle pertinenti fasce di vésidua. | flussi finanziari in linea interessnrsono riportati
con riferimento alle fasce temporali oltre 1 anrasiccome espressamente disposto dalla Circolare n.
262/2005 di Banca d'ltalia.



Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contattuale delle attivita e delle passivita

finanziarie

Valuta di denominazione — euro

Daoltre 1| Daoltre 7| Daoltre | Daoltre 1| Da oltre 3| Da oltre 6| Da oltre 1
Voci/Scaglioni temporali Avista | giornoa7| giornia | 15 giorni | mese fino| mesifino | mesifino | anno fino Oltre_ 5| Duraa
giorni 15 giorni | almese| a3 mesi| a6émesi| alanno| a5anni anni indeterminat
Attivita per cassa 335.735 1.901 6.256 22.361 84.139 79.877 121.698 484.682 509.394 3
A.1 Titoli di Stato 1.691 4.922 4.921
A.2 Altri titoli di debito 118.855 57
A.3 Quote O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti 335.735 1.901 6.256 22.361 82.448 79.877| 121.698| 360.905| 504.416 3
- banche 92.091 17.308 3
- clientela 243.644 1.901 6.256 22.361 65.140 79.877 121.698 360.905 504.416
Passivita per cassa 758.533 2.213 6.338 9.807 21.079 24.430 29.199 639.270 12.044
B.1 Depositi e conti correnti 753.871 350 133 421 760 1.006 17 69
- banche 51.993
- clientela 701.878 350 133 421 760 1.006 17 69
B.2 Titoli di debito 707 755 3.305 1.592 5.372 6.176 15.790 637.358 1.870
B.3 Altre passivita 3.955 1.108 2.900 7.794 14.947 17.248 13.392 1.843 10.174
Operazioni “fuori bilancio" 10.541 7.838 776 8.270 53
C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit. 7.838 776 8.270 29
- posizioni lunghe 3.913 388 4.135 29
- posizioni corte 3.925 388 4.135
C.2 Deriv. fin. senza scambio di cap 10.512
- posizioni lunghe 5.199
- posizioni corte 5.313
C.3 Depos. e finanziamenti da ricevg
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate 29 24
=1 =



Valuta di denominazione — dollaro USA

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giornoa 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1 mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
a 1l anno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

997

997
935
62
1.427
1.427

1.427

222
222
101
121

204

204

204

189

189

189

776
776
388
388

37

37

37

778
778
389
389




Valuta di denominazione - sterlina G .Bretagna

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giornoa 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1 mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
alanno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito

A.3 Quote O.I.C.R.

A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela

Passivita per cassa

B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela

B.2 Titoli di debito

B.3 Altre passivita

Operazioni “fuori bilancio"

C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

255

255
255

282
282

282

14
14
12




Valuta di denominazione - franco Svizzera

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giornoa 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1l mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
a 1l anno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

34

34
34

1.073
1.073
1.073

1.023

1.023

1.023




Valuta di denominazione — dollaro Canada

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giornoa 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1 mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
alanno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito

A.3 Quote O.I.C.R.

A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela

Passivita per cassa

B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela

B.2 Titoli di debito

B.3 Altre passivita

Operazioni “fuori bilancio"

C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

34
34
34




Valuta di denominazione — yen Giappone

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giorno a 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1l mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
a 1l anno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito

A.3 Quote O.I.C.R.

A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela

Passivita per cassa

B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela

B.2 Titoli di debito

B.3 Altre passivita

Operazioni "fuori bilancio"

C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate




Valuta di denominazione — altre divise

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giorno a 7
giorni

Da oltre 7
giorni a
15 giorni

Da oltre
15 giorni
a 1l mese

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

Da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

Da oltre 6
mesi fino
a 1l anno

Da oltre 1
anno fino
a5 anni

Oltre 5
anni

Durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori bilancio"
C.1 Deriv. fin.. con scambio di capit.
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.2 Deriv. fin. senza scambio di capi
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.3 Depos. e finanziamenti da riceve
- posizioni lunghe
- posizioni corte
C.4 Impegni irrev. a erogare fondi
- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

12

12
12

101
79
39
40

22
11
11




Sezione 4 - Rischi operativi
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi misurazione del rischio operativo

Per rischio operativo si intende la possibilita glibire perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistetaini, oppure a causa di eventi esogeni. Rientiratale
tipologia, tra I'altro, le perdite derivanti da &g errori umani, interruzioni dell'operativita, disponibilita
dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastnafiurali. La circ.263/06 della Banca d’ltalia, peee tre
metodi di calcolo del requisito patrimoniale, cteazzati da livelli crescenti di complessita nella
misurazione dell’esposizione al rischio e da pringenti presidi organizzativi in termini di mecdsmi di

governo societario e di processi per I'identificam, la gestione e il controllo del rischio:

* metodo Base (BIA — Basic IndicatorApproach);
* metodo Standardizzato (TSA — TraditionalStandadfggroach);
* metodi Avanzati (AMA — Advanced Measurement AppItes).

Con delibera del CdA, la Capogruppo Banca Tercaddméesto I'adozione demnetodo Standardiove il
requisito patrimoniale € pari circa al 13 per cetétla media delle ultime tre osservazioni delligadore
rilevante, individuato nel margine d’intermediazomiferite alla situazione di fine esercizio (3teammbre).
Tale processo autorizzativo da parte della BancHaliX € ancora in corso di valutazione e sara
plausibilmente concluso nel corso del 2012. Dettalalita segnalativa verra quindi estesa anche gp&ar

con eguale decorrenza.

Per un’adeguata attivita di verifica € stato syilajp un applicativo inerente alstema dei controlli a
distanza Lo strumento, che affianca i tradizionali metddverifica, consente il monitoraggio delle attévit
svolte dalle unita operative sulla base delle mfaxioni estratte dal sistema informativo aziendalktivita

di controllo a distanza comporta I'analisi dei datibase aggregata delle filiali.

Un altro presidio del rischio operativo ésistema di business continuityhe permette di governare diversi
scenari di crisi caratterizzati dall'indisponitdlidegli edifici, della componentistica hardwardledstrutture
e delle infrastrutture di rete e del personaleregake, prevedendo di rilocare le risorse umarecedlogiche

coinvolte nei sottoprocessi critici, alternativanteenei siti di DisasterRecovery individuati.



Informazioni di natura quantitativa

La Banca ha aderito all'Osservatorio Dipo dell’ABiziativa per supportare lo sviluppo dell'Opevaalrisk

management e per creare una metodologia di raceditacambio di informazioni sulle perdite operati

L'attivita dell'Osservatorio si concretizza in panistanza nella gestione e manutenzione del Databas
italiano delle perdite operative (Dipo), una baat dhe raccoglie informazioni sui singoli evenitipgrdita
operativa subiti dalle banche aderenti, alle quedigono forniti flussi di ritorno da utilizzare perstime e la
mitigazione del fenomeno. L'Osservatorio Dipo hanecsscopo raccogliere dati sulle perdite operatiNgts

dagli associati e analizzare tali perdite al finéochire dei flussi di ritorno.

Nel corso del 2011, Banca Caripe ha inserito nelldesesvent typalel tipo:
— frodi esterne relative a rapine per un totale elvénti e perdite di 45 mila euro;
— operazioni bancomat e bonifici online fraudolergr pin totale di 121 eventi e perdite di circa 67

mila euro.
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Sezione 1 - Il patrimonio dell'impresa

A. Informazioni di natura qualitativa

Il Patrimonio Netto dell'impresa € costituito dabkmmmatoria dei saldi delle seguenti voci del passi

patrimoniale:

» capitale sociale;

» sovrapprezzi di emissione;
* riserve;

* riserve da valutazione;

» strumenti di capitale;

» utile o perdita del periodo.
L'informativa riguardante le modalita con cui lari@a Caripe prosegue i propri obiettivi di gestiaied

patrimonio e fornita nella successiva sezione.

B. Informazioni di natura quantitativa

Si rimanda a quanto riportato nella sezione 14ds$ivo



B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

(migliaia di euro)

: . Importo Importo
Voci/Valori
31/12/2011 31/12/2010
1. Capitale 51.600 51.600
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve 60.017 59.799
- di utili 60.017 59.799
a) legale 3.993 3.980
b) statutaria 26.882 26.882
) azioni proprie
d) altre 29.142 28.937
- altre
4. Strumenti di capitale
5. Azioni proprie
6. Riserve da valutazione (378) 454
- Attivita finanziarie disponibili per la vdita (378) 454
- Attivita materiali
- Attivitd immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti in via di dismissione
- Utili (perdite) attuariali relativi a piaprevidenziali a benefici definiti
- Quote delle riserve da valut. relative plidetecipate valutate al patrimonio netto
- Leggi speciali di rivalutazione
7. Utile (perdita) d'esercizio 1.303 268
Totale 112.542 112.121
)



B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziaie disponibili per la vendita: composizione

(migliaia di euro)

Totale Totale
Attivita/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Riserva positiva Riser.va Riserva positiva Riser.va
negativa negativa
1. Titoli di debito 584
2. Titoli di capitale 241 35 476 22
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti
Totale 241 619 476 22

B.3 Riserve di valutazione delle attivita finanziaie disponibili per la vendita: variazioni annue

(migliaia di euro)

Titoli di debito | Titoli di capitale| Quote di O.I.C.R| Finanziamenti

1. Esistenze iniziali 454
2. Variazioni positive 51
2.1 Incrementi di fair value 51

2.2 Rigiro a conto economico di riserve negati
- da deterioramento
- da realizzo

2.3 Altre variazioni

3. Variazioni negative 583 300
3.1 Riduzioni di fair value 584 300
3.2 Rettifiche da deterioramento
3.3 Rigiro a conto econ. di riserve pos.:aklizzo
3.4 Altre variazioni

4. Rimanenze finali (584) 205




Sezione 2 - Il patrimonio e i coefficienti di viginza

Ambito di applicazione della normativa

Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza sonolcalati in conformita con quanto disposto da Baddtalia
con la Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006 (“Nudisposizioni di vigilanza prudenziale per le baeig e
con la Circolare n. 155 del 18 dicembre 1991 (ligiwni per la compilazione delle segnalazioni sul

patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudealfi), integrate con i successivi aggiornamenti.

Nel corso del 2009 le istituzioni comunitarie harapprovato diversi provvedimenti (direttive 2009QE,
2009/83/CE e 2009/111/CE, note, nel loro insienoene “CRD II") tendenti, da un lato, a rafforzare la
regolamentazione prudenziale europea in alcunpusili dei quali la crisi finanziaria del 2007-28@veva
rivelato debolezze e, dall'altro, a risolvere leeiezze interpretative emerse nei primi anni giliapzione
della regolamentazione stessa (direttive 2006/4&QB06/49/CE).

Con i recenti aggiornamenti della Circolare 263¢ne data applicazione in Italia ad alcune di tali
innovazioni per gli aspetti riguardanti le banchegeuppi bancari, recependo anche le relativeeligeida

successivamente emanate dal Comitato delle auganigpee di vigilanza bancaria (CEBS).

2.1 Patrimonio di vigilanza
A. Informazioni di natura qualitativa

Ai sensi della Circolare n. 263, il patrimonio dglanza e costituito dalla somma del patrimonidodse,
ammesso nel calcolo senza alcuna limitazione, epdimonio supplementare, che viene ammesso nel
limite massimo del patrimonio di base. Da tali &ggti vengono dedotti le partecipazioni, gli strathe
innovativi e non innovativi di capitale, gli strunteibridi di patrimonializzazione e le attivita lsordinate,

detenuti in altre banche e societa finanziarie aygartenenti al Gruppo.

Vengono altresi dedotte le partecipazioni in sac@tassicurazione e le passivita subordinate endsite
medesime societa, se computati dall'emittente igpéitrimoniali, nonché ulteriori elementi connessn |l

calcolo dei requisiti patrimoniali.

Sia nel Patrimonio di base che in quello supplearensi applicano specifiche rettifiche (cosidd#ttiri
prudenziali”) che hanno I'obiettivo di salvaguarelda qualita del patrimonio di vigilanza e di ridarla

potenziale volatilitd connessa all’adozione deiviyoincipi contabili internazionali IAS/IFRS.



Per quanto concerne le riserve da rivalutazionativel ai titoli di debito detenuti nel portafoglAFS ed
emessi da Amministrazioni centrali di Paesi appanné allUnione Europea, il nostro Gruppo bancado
per estensione la nostra banca, non si &€ avvalkofdeolta, prevista dal Provvedimento della Baddtalia

datato 18 maggio 2010, di utilizzare un approcaimgetrico, che neutralizza completamente sia Is phe

le minus.

1. Patrimonio di base

Il patrimonio di base (Tier 1) é costituito prevalemente da capitale versato, riserve (compresi i
sovrapprezzi di emissione) e utile del periodo (eoda proposta di distribuzione), al netto di aflivi

immateriali, iscritte in bilancio alla voce 120 ktivo, e di azioni proprie in portafoglio.

Il 5° aggiornamento del 22 dicembre 2010 alla Ga® 263 ha introdotto criteri piu restrittivi péa
computabilita del Capitale sociale e degli strumamtovativi € non innovativi di capitale. Tuttavéastato
previsto un regime transitorio che consente diinoate a computare nel patrimonio di base, sino al
31.12.2020, i titoli rappresentativi della partedjne al capitale sociale (azioni) e gli strumemibvativi e
non innovativi di capitale - emessi prima del 302081- che non rispettano i nuovi criteri previsti,

rispettivamente, dai paragrafi 3 e 4 del Titolodpitolo, 2, sezione II.

Nel Patrimonio di base non sono presenti strunientivativi o non innovativi di capitale.

2. Patrimonio supplementare

Il patrimonio supplementare (Tier 2) comprende @palmente le riserve da valutazione, le passivita
subordinate emesse (per la quota computabile ai defia normativa precedentemente indicata), néheh

eventuali “preference shares” non computabili Ratrimonio di base.

Per le caratteristiche dello “strumento ibrido dirpnonializzazione” computato si rimanda alla eaei 3

voce 30 del passivo

3. Deduzioni dal Patrimonio di Vigilanza

Sono state effettuate deduzioni per la partecip&zieel capitale della Banca d’ltalia.



4. Patrimonio di terzo livello
Non sono presenti componenti di terzo livello.
B. Informazioni di natura quantitativa

Deduzioni dal Patrimonio di Vigilanza:

e stata dedotta la partecipazione in Banca d’ltadiaeuro 223 (50% dedotto dal Patrimonio di ba58%

dal Patrimonio supplementare).

(migliaia di euro)

Totale Totale
31/12/2011 31/12/2010
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei iftri prudenziali 109.556 109.377
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: (962)
B1 - filtri prudenziali las/Ifrs positivi (+)
B2 -filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-) (962)
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da ddurre (A+B) 108.594 109.377
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 626
E. Totale patrimonio di base (TIER1) (C-D) 107.968 109.377|
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazionedei filtri prudenziali 80.086 80.141
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: (43) (226)
G1 - filtri prudenziali las/Ifrs positivi (+)
G2 - filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-) (43) (226)
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementda dedurre (F+G) 80.043 79.915
I. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare 626
L. Totale patrimonio supplementare (TIER2) (H-I) 79.417 79.915
M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di ba® e supplementare
N. Patrimonio di vigilanza (E+L-M) 187.385 189.292
O. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)
P. Patrimonio di vigilanza incluso in TIER3 (N+O) B7.385 189.292
3



2.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa

In base alle disposizioni di vigilanza prudenzidlegquisito patrimoniale complessivo € pari atanma dei

requisiti patrimoniali prescritti a fronte dei riédi credito, controparte, mercato ed operativo.

Banca Caripe € soggetta ad un coefficiente di lsititéi particolare pari al 10% delle attivita dschio

ponderate. Pertanto il requisito patrimoniale casgivo include il relativo requisito aggiuntivo sfieo.

Al momento della cessione di Banca Caripe al Grupg@as erano in essere diversi rapporti con ilpBou
Banco Popolare che non possono piu beneficiar¢ratthmento per gli “infragruppo” (ponderazioneldel
0%).

Per tale motivo si é verificato un superamentdidete di concentrazione (40% del Patrimonio di Nagza
per banche appartenenti a gruppi) che ha datonerigid un requisito aggiuntivo per il “rischio di
concentrazione”.

Tale superamento ha carattere temporaneo e noprasentera dopo la sostituzione dei rapporti vérso

precedente Gruppo (Banco Popolare) con quelli oironti del nuovo (Tercas).

Per i rischi di credito e controparte e per i risthmercato sono state adottate le rispettive tdelogie
standardizzate”.

Per i rischi operativi si & adottato il “metodo &as

La Banca, appartenendo ad un Gruppo bancario spetta il requisito patrimoniale minimo dell’ 8 %li&

attivita di rischio ponderate, beneficia della diune regolamentare del 25%.



B. Informazioni di natura quantitativa

In base al Capitolo 2, paragrafo 7, parte F, déllaolare 262 (“Il bilancio bancario: schemi e rkgdi

compilazione”), nella metodologia standardizzatalori degli “importi non ponderati” corrispondorad

valore dell'esposizione che tiene conto dei fitrudenziali, delle tecniche di mitigazione del higce dei

fattori di conversione del credito (E* nelle segmbni di vigilanza moltiplicato per i fattori doaversione

del credito nel caso delle garanzie e impegni).

Nelle voci C.1, C.2 e C.3, 'ammontare delle atéimvili rischio ponderate € determinato come proddtd

totale dei requisiti patrimoniali (voce B.6) e 12iBverso del coefficiente minimo obbligatorio pali8%).

La Banca rispetta il requisito patrimoniale miniotabligatorio per banche appartenenti a Gruppi.

(migliaia di euro)

Categorie/Valori

Importi non ponderati

Importi ponderati /requisiti

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
A. ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 2.266.231 2.289.794 1.113.616 1.092.149
1. Metodologia standardizzata 2.266.231 2.289.794 1.113.616 1.092.149
2. Metodologia basata su rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 89.089 87.372
B.2 Rischi di mercato 13 693
1. Metodologia standard 13 71
2. Modelli interni
3. Rischio di concentrazione 622
B.3 Rischio operativo 10.109 11.208
1. Metodo base 10.109 11.208
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali
B.5 Altri elementi di calcolo (2.531) (2.975)
B.6 Totale requisiti prudenziali 96.680 96.298
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita di rischio ponderate 1.208.500 1.203.725
C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderae (Tier 1 capital ratio) 8,93% 9,09%
C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivit rischio ponderate (Total capital ratio 15,51% 15,73%)
)
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Sezione 1 — Operazioni realizzate durante I'eseré

Nell'esercizio non si sono effettuate operaziolavanti ai fini dell'lFRS 3 (Aggregazioni Aziendgli

Sezione 2 — Operazioni realizzate dopo la chiusuckell'esercizio.

Dopo la chiusura dell’esercizio non si sono effaituoperazioni rilevanti ai fini dell'lFRS 3 (Ag@gazioni
Aziendali).
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Ai sensi del Principio contabile IAS 24, per opésae con parte correlata si intende un trasferimelnt
risorse, servizi e obbligazioni fra entita indipentemente dal fatto che sia pattuito un corrispettUna
parte e correlata se:

a) direttamente o indirettamente, attraverso urmuointermediari, controlla I'entita, ne & conlad,
oppure €& soggetta al controllo congiunto o detieana partecipazione nell' entita tale da poter
esercitare un'influenza notevole (potere di pgote alla determinazione delle politiche finanaagi
gestionali della partecipata senza averne il ctiatw il controllo congiunto, solitamente segnalato
dalla rappresentanza nel Consiglio di Amministragioo nell'organo equivalente e dalla
partecipazione nel processo decisionale, inclugattecipazione alle decisioni in merito ai dividen

o0 ad altro tipo di distribuzione degli utili) suegt'ultima o controlla congiuntamente l'entita;
b) & una societa collegata;
C) € una joint venture in cui I'entita € una peipante;
d) e uno dei dirigenti con responsabilita stratkgidell'entita o della sua controllante;
e) e uno stretto familiare di uno dei soggettiuiai punti a) o d);

f) se e un'entita controllata, controllata congimmente o soggetta ad influenza notevole da uno dei
soggetti di cui ai punti d) ed e), ovvero tali setfigdetengono, direttamente o indirettamente, una
guota significativa dei diritti di voto;

g) se é un fondo pensionistico per i dipenderitieshéita o di una qualsiasi altra entita o di unpalsiasi
altra entitd ad essa correlata.

Banca Caripe Spa fa parte del Gruppo Bancario $eedae controllata da Banca Tercas Spa in quanto
guest'ultima detiene 1'89,20% delle sue azioni.



1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responabilita strategica
1.1 Informazioni dei compensi degli amministratorie dei dirigenti

(migliaia di euro)

Voci / Valori 31.12.2011
Compensi agli amministratori 218
Compensi ai dirigenti 250
Totale 468

I CDA del 26 marzo 2012 della Capogruppo ha apptova relazione di attuazione delle politiche di
remunerazione e di incentivazione del Gruppo Baodaercas dellanno 2011, deliberate dall'assembdksa

soci della stessa nel mese di aprile 2011.

Le politiche individuano una serie di funzioni amiali che sono destinatarie di una quota variatdia

retribuzione calcolata come percentuale sulla gfissa annua.

La quota variabile viene definita con una parteréve periode@alcolata in funzione del raggiungimento di
obiettivi correlati a indici di breve termine e egeata annualmente ed una quiitanedio-lungo periodo
calcolata proporzionalmente al grado di raggiungitoedi determinati obiettivi di medio-lungo termiee

assegnata annualmente.

I meccanismi di determinazione della component&abde aziendali per il personale piu rilevanteson

e per il Presidente e il Vice Presidente del Congidli Amministrazione, '’Amministratore Delegato
e il Direttore Generale delle Banche del Gruppochénper i responsabili delle principali linee di
business (Funzione Crediti, Funzione Commercial@nzione Finanza, Aree Geografiche) e
funzioni aziendali (Funzione Affari Generali e Fiore Servizi Operativi) & prevista sia la quota

variabile di breve periodo sia la quota di medioga periodo;

* per i Responsabili delle funzioni di controllo inte (Funzione di Revisione Interna, Funzione di
Conformita, Funzione Antiriciclaggio, Funzione die§€ione del Rischio e Funzione Risorse
Umane) sono esclusivamente previste componenticgintivazione (valutate su base annuale) non

legate a parametri economici e coerenti con i ctrigrd assegnati;

Con riferimento agli altri dipendenti e previstaclamponente di incentivazione stabilita dal CCNieade

del Credito e il Contratto Integrativo Aziendale.

Per quanto riguarda gli altri componenti del Coligigli Amministrazione e i Sindaci delle Banche del

Gruppo, non e prevista alcuna forma di incentivagio



Con riferimento al corretto bilanciamento delle gmmenti della remunerazione e al principio di
proporzionalita, la Capogruppo determina per tlgteBanche del Gruppo una quota di incidenza della
componente di incentivazione sulla remunerazioseafiA tale scopo, le presenti politiche di remanene

e di incentivazione prevedono che:

* il Presidente e il Vice Presidente del ConsiglioAgdnministrazione e '’Amministratore Delegato
delle Banche del Gruppo percepiscono una quotaadintivazione di breve periodo pari al 10%
della remunerazione fissa e una quota di inceritmazdi medio-lungo periodo pari al 20% della

remunerazione fissa;

e gli altri componenti del Consiglio di Amministrazie e i Sindaci delle Banche del Gruppo non

percepiscono alcuna componente di incentivazione;

» il Direttore Generale delle Banche del Gruppo peisme una quota di incentivazione di breve
periodo pari al 10% della remunerazione fissa equuda di incentivazione di medio-lungo periodo

pari al 20% della remunerazione fissa,

» iresponsabili delle principali linee di businebsiizione Crediti, Funzione Commerciale, Funzione
Finanza, Aree Geografiche) e funzioni aziendalingone Affari Generali e Funzione Servizi
Operativi) percepiscono una quota di incentivaziatie breve periodo pari al 10% della
remunerazione fissa e una quota di incentivazionenedio-lungo periodo pari al 20% della

remunerazione fissa;

* i responsabili delle funzioni di controllo intern&unzione di Revisione Interna, Funzione di
Conformita, Funzione Antiriciclaggio, Funzione dé&ione del Rischio, Funzione Risorse Umane e
Dirigente Preposto alla redazione dei documentitatnl societari) percepiscono una quota di

incentivazione pari al 20% della remunerazioneafiss

per gli altri dipendenti del Gruppo, la composiagoercentuale delle componenti fissa e di incenitrae

segua quanto determinato nell’ambito del CCNL Adeedel Credito e del Contratto Integrativo Azierdal

La componente di incentivazione legata a paranetonomici del personale piu rilevante & basata su
indicatori oggettivi, misurabili e di immediata uézione che sono espressione della mission e degli

obiettivi del Gruppo nonché delle performance ecaiche conseguite dal Gruppo; in particolare:

* la componente di incentivazione collegata a pamneebnomici di breve periodo: dipende dal
raggiungimento o dal superamento di una determsgha prestabilita riguardante un indicatore di
performance e di efficienza stabilito su base alnubhparametro utilizzato € il Return On Risk
Adjusted Capital (RORAC) che é calcolato come rajgptra il Net Operating Profit After Taxes
(NOPAT) e il totale dei requisiti prudenziali di o pilastro entrambi calcolati a livello

consolidato;

» la componente di incentivazione legata a parametinomici di medio-lungo periodo: dipende dal

raggiungimento o dal superamento di una determisagdia riguardante un parametro identificato



che rileva 'andamento patrimoniale del Gruppo marizzonte temporale pluriennale, ovvero il
valore del Patrimonio Netto Contabile (c.d. BooKué rettificato con gli utili netti da distribuira

soci a valere sull’anno di riferimento (c.d. PaytOu

La componente di incentivazione non legata a parae@nomici spettante ai responsabili delle fonzdi

controllo interno & strettamente connessa a undazbne che consideri I'attivita condotta dal silagruolo
aziendale (attivita pianificate nell’anno prece@epér 'anno di valutazione, attivita ordinarie lespte dalla
struttura, etc.), il valore dei titoli di esperien2 competenza posseduti, la complessita dell’Gpitda

gestita.

La componente di incentivazione spettante agli difpendentidelle Banche del Gruppo segue quanto

determinato nell’ambito del CCNL Aziende del Creditdel Contratto Integrativo Aziendale.

E’ prevista la non erogazione in caso di comportgimgon conformi o di azioni disciplinari qualifita Il
pagamento & condizionato all'assenza di procedinaentati dall'azienda nei confronti del dipendemmter

attivita irregolari o0 mal condotta.

La struttura di remunerazione e incentivazione itaba favore di tutti i ruoli aziendali prevede

esclusivamente I'erogazione di premi in forma marnat

Il diritto al riconoscimento delle componenti dicentivazione sia di breve che di medio-lungo periéd
legato al raggiungimento o al superamento deglettii stabiliti dall’ultimo Piano Industriale di @ppo
disponibile per I'anno di riferimento sulla base garametri illustrati. La maturazione di ciascutele due
componenti della remunerazione variabile &€ deteataiin maniera indipendente e I'una non garantigce

esclude la maturazione dell’altra.

Per il personale piu rilevante con inquadramentatrattuale diverso da dirigente, la componentealsle
prevista dalle Politiche si considera sostitutieiedcomponenti di natura incentivante (premio adae ex
art. 43 CCNL e premio incentivante aziendale ex4&tCCNL), mentre si cumula con gli altri compemain
collegati alla produttivita aziendale e riconosicintaggiunta alla componente fissa (premio cossaré 81
CCNL e premio rendimento ex art. 41 CCNL).

In linea con l'obiettivo della normativa di riflette 'andamento temporale dei rischi effettivameagsunti
dal Gruppo e di limitare comportamenti fraudolention conformi con i principi delle presenti palite da
parte dei dipendenti con ruoli e responsabilitévahti, la Capogruppo applica dei meccanismi diezione
della componente di incentivazione sia per la camepte maturata ma non ancora erogata (sistemi di

“malus”) sia per l'intera componente gia erogatstémi di “claw-back”).



1.2 Informazioni sui compensi dei sindaci

(migliaia di euro)

Voci / Valori

31.12.2011

Compensi ai sindaci

62

2. Informazioni sulle transazioni con parti correlae

Come riportato nella tabella sottostante, al 3&miiore 2011 sono in essere una serie di rapportinuatiali

con la Capogruppo.

(migliaia di euro)

SP Attivo SP Passivo
Obbligazioni acquistate 118.1P@bbligazioni emesse (218.280)
Credito vs Tercas per depositi liberi 87.1Dkbito vs Tercas per pronti c/termine (8.8P3)
Credito vs Tercas per dep. ROB interm. 17.pD8ébito vs Tercas per depositi vincolati (1.11L2)
Credito vs Tercas c/c reciproco 4.4&3%bito vs Tercas per dist. di personale (454)
Credito vs Tercas per dist. personale 7@bito vs Tercas per serv. outsourcing (869)
Credito vs Tercas per Ires 3.599
Credito vs Tercas c/c estero 1.194
Credito vs Tercas cont. a termine vallita 90

232.705 (229.607

Tutte le operazioni con le parti correlate sondesfzoste in essere sulla base di valutazioni dpreca

convenienza economica e, comungue, a valori di aerdn caso di operazioni poste in essere a fassi

mercato o in caso di operazioni infruttifere, sqgisa che sono state rilevate a Conto Economidaditpgrer

operazioni sottosoglia, cosi come espressamentesiarelallo IAS 39.

2.1 Attivita verso parti correlate

Societa del Soggetti Amm.ri, Sindaci
Voci / Valori gget e Dirigenti e loro Totale
Gruppo Controllanti ? e
stretti familiari
Crediti vs banche: depositi e conti correnti 228.297| 228.297|
Crediti vs la clientela: titoli di debito, fin.titae 4.273 4.273
Attivita finanziarie (AFS, HFT,HTM) 90 90
Altre Attivita 4.318 4.318
Totale 232.705 4.273 236.978
-t e
AN



2.2 Passivita con parti correlate

Amm.ri, Sindaci

Voci / Valori Societa del Soggett . e Dirigenti e loro Totale
Gruppo Controllanti : L
stretti familiari
Debiti vs banche: depositi e conti correnti 10.004 10.004
Debiti vs la clientela: conti correnti, depositi;TP 1 4,792 4,793
Passivita finanziarie (obbligazioni) 218.280 856 219.136
Altre Passivita
Totale 1 228.284 5.648 233.933
2.3 Garanzie rilasciate a favore di parti correlate
N . Amm.ri, Sindaci
Voci / Valori Societa del Soggett . e Dirigenti e loro Totale
Gruppo Controllanti ? e
stretti familiari
Garanzie rilasciate 1.196 1.196
Totale 1.196 1.196
-t e
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2.4 Aspetti reddituali

Societa del Soggetti Amm.fi, Sindaci
Voci / Valori ggetti, e Dirigenti e loro Totale
Gruppo Controllanti ? o
stretti familiari
Interessi attivi 3.540 135 3.675
Interessi passivi (5.301) (27) (5.328)
Commissioni attive 25 33 58
Commissioni passive Q) (1)
Utile da cessione di attivita finanziarie
Spese amministrative (896) a77) (1.073)
Altre proventi ed oneri
Totale (2.632) 37) (2.669)

2.5 Incidenza delle operazioni con parti correlate

In aggiunta a quanto previsto dallo IAS 24 si ripoo le informazioni dell'incidenza che le operario

posizioni con le parti correlate hanno sulla sito@e economica, patrimoniale e finanziaria di BaGeaipe

Spa.
Parti correlate
Voci / Valori Totale
31.12.11 | Valore %
assoluto

a) Incidenza delle op. o posizioni con parti corrsulle voci di stato patrim.

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 8.931 90 1,01%
Attivita finanziarie valutate al "fair value"

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 12.204

Attivita finanziarie detenute sino a scadenza

Crediti verso banche 229.120 228.297] 99,64%
Crediti verso clientela 1.373.329 4.273 0,31%
Altre attivita 26.036 4318 16,58%
Debiti verso banche 62.006 10.004 16,13%
Debiti verso clientela 777.865 4.793 0,62%
Titoli in circolazione 658.587] 219.136 33,27%
Passivita finanziarie di negoziazione 5.403

Altre passivita 35.299

b) Incidenza delle op. o posiz. con parti corr. sié¢ voci del conto economicg

Interessi attivi e proventi assimilati 65.425 3.675 5,62%
Interessi passivi e oneri assimilati (26.351) (5.328)] 20,22%
Commissioni attive 21.782 58 0,27%
Commissioni passive 477) (1) 0,21%
Spese amministrative (42.487) (2.073) 2,53%
Altri oneri e proventi di gestione 2.678
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A. Informazioni di natura qualitativa

1. Descrizione degli accordi di pagamento basati su ppri strumenti patrimoniali

Alla data di riferimento del Bilancio, la Banca ndma in essere accordi basati su propri strumenti

patrimoniali.
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Parte L — Informativa di settore

Si precisa che in data 31 dicembre 2010 Banca €arigtata acquisita da Banca Tercas Spa entrafsdio a

parte del Gruppo Bancario Tercas ed uscendo dgdgérBanco Popolare.

L'informativa di settore viene fornita sul Bilanc@onsolidato del Gruppo Bancario Tercas.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ai sensi dell’art. 2429 c.c.

Bilancio al 31/12/2011

Signori Azionisti,

il bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.2011 tate approvato dal Consiglio di Amministrazione il

21 marzo 2011 e messo a disposizione del Collegidagale.

Si forniscono di seguito le informazioni, nel risfgedella normativa vigente, sull’attivita di contio

svolta dal Collegio Sindacale nel corso dell'anfa

Il Collegio Sindacale nel suo operato si é atteralte normedettate dal Decreto Legislativo n. 58/88
dal Decreto Legislativo n. 39/1dlle Istruzioni di Vigilanza emanate dalla Ban¢iatla con Circolare del
21 aprile 1999 e successivi aggiornamenti (Titalop Capitolo 11), alla comunicazione CONSOB del 6
aprile 2001 n. 1025564, alla comunicazione Consealprile 2003 n. DEM / 302158 e alla comunicazione
Consob n. DEM / 6031329 del 7 aprile 2006 relatigpettivamente ai doveri dei Sindaci di banche e d
societa quotate in Borsa, ai contenuti della relazidel Collegio Sindacale all’Assemblea ai sepliait.
2429, comma 2 del Codice Civile e 153 comma 1 D.I5898 nonché ai principi di comportamento

raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori@eercialisti e degli esperti contabili.

La presente relazione contiene un resoconto deiligt di vigilanza svolta durante I'intero annoom
sono state rilevate anomalie o carenze nell’opétatiposta in atto, sono stati rispettati i candni
una corretta amministrazione e sono risultati adégusistemi di controllo interno ed amministradiv
— contabile della Societa. Nel 2011, I'attivita abntrollo contabile & stata eseguita dalla soctkta

revisione Deloitte & Touche SpA.

In particolare si rappresenta quanto segue :

I. i cambiamenti di maggior rilievo che hanno coineoBanca Caripe nel corso dell’esercizio
2011 sono stati:

- migrazione del sistema informativo a quello di Grapcon piattaforma CSE, avvenuta il
7 marzo 2011, a seguito dell’acquisizione di Ba@eaipe da parte di Banca Tercas SpA;

il progetto & andato a buon fine con risultati posi



- Adozione di un nuovo modello organizzativo, la caftuazione ha necessariamente
comportato una rivisitazione dell'intero organigmam aziendale. In particolare & stato
nominato un Amministratore Delegato ( in luogo defigura del Direttore Generale); e
stato istituito lo “Staff Amministratore Delegato%ono state predisposte due Aree di
Direzione: I’Area Commerciale e I'Area Crediti; sorstati istituiti due Servizi centrali:
Servizio Risk Management e Servizio Tassi e Comize I'Ufficio Segreteria Generale,
tutti direttamente collegati allAmministratore [gjato; sono stati definiti otto Uffici
(compreso I'Internal Auditing) dipendenti ognunol dgervizio della Capogruppo che
svolge le medesime mansioni. Per quanto riguarddédi sono state costituite tre Aree
Territoriali — Area Metropolitana, Area Nord, Ardavest, Area Marchigiana, ognuna
delle quali raggruppa le Filiali di competenza. &ssivamente alla prima adozione,
I’Organigramma ha subito alcune variazioni e somatisistituiti ulteriori due Uffici:
"Ufficio Contratti Medio Termine” e "Ufficio Portiaglio Finanziario”. Inoltre, & stata
costituita I'Area Controllo Crediti, Legale e Conioso alla quale sono stati ricondotti

funzionalmente I'Ufficio Controllo Crediti e I'Ufiio Legale e Contenzioso.

- Allineamento della normativa interna a quella deftugpo Tercas, in particolare
adeguamento dei “Regolamenti” quali: “Poteri dirfk& (gennaio 2011); Regolamento
Fidi di Gruppo, Modello di Governance Creditizia @ruppo, Politica Creditizia di
Gruppo e Regolamento attuativo fidi (marzo 2011)e disciplinano I’'erogazione e la
gestione del credito; Regolamento Interno, cheigis@a “ruoli e responsabilitd” nelle

funzioni della banca.

- Attuazione di un nuovo progetto di “Governo Soci&tg nel rispetto dell’attuale assetto
del Gruppo. A fine 2011 il progetto e ancora imétie e dovrebbe essere concluso nei
primi mesi del 2012. Tra i documenti che sarangeriziati nel’ambito di detto progetto

e compreso anche il “Regolamento del Collegio ded&ci”.

- Approvazione ed adozione del nuovo Modello di Oigaazione, Gestione e Controllo
(ex D.Lgs. 231/01).

Il Collegio Sindacale ha assistito a tutte le uhroni del Consiglio di Amministrazione ed ha
ricevuto dagli Amministratori adeguate informazianill’attivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimdeigoste in atto dalla Societa, vigilando
chele azioni deliberate e poste in essere fosseroocornifalla legge e allo statuto sociale non
fossero manifestamente imprudenti, azzardate o dterziale conflitto di interessi né in
contrasto con le delibere delllAssemblea, o comentgli da compromettere l'integrita del

patrimonio aziendale.

Il Collegio Sindacale, nel corso dell'esercizio 20ha effettuato n. 15 verifiche collegiali, di
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VI.

cui n. 5 presso filiali. In data 28/10/2011 si @u® un incontro con I'Organismo di Vigilanza
ex D.Lgs.231/01 di Banca Caripe, con quello di Baiercas e con il Collegio dei Sindaci di
Banca Tercas per un confronto sul sistema dei otininterni delle Banche del Gruppo e per
verificare lo stato del processo di integrazionkad€assa pescarese nel Gruppo. Da questo primo
incontro & nato il progetto di cogliere I'opportténidi porre le basi per uno stabile rapporto di
collaborazione tra le Funzioni di controllo del @po, gia previsto nella normativa di riferimento e
richiesto in maniera esplicita dalla dottrina checcupa della materia. Nel corso dell'esercizio ci
sono stati contatti con i responsabili della SaciditRevisione per aggiornamenti e scambio di
informazioni, con particolare riguardo al bilanatesercizio, alla relazione semestrale ed alle
verifiche da loro effettuate. Il Collegio ha vidita sull'adeguatezza, sull’efficienza e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazionelld struttura organizzativa, tramite verifiche
dirette, raccolta di informazioni e specifici inddgncon i responsabili delle diverse funzioni.
Semestralmente é stata effettuata una verifica enitm alla valutazione dei crediti in bonis,
incagliati e a sofferenza e sono stati esaminatiiteri adottati per la catalogazione delle
posizioni anomale. Particolare attenzione e stdtelta all’attivita svolta dall’Ufficio
Antiriciclaggio e Accertamenti bancari in meritolealsegnalazioni di operazioni sospette
ricondotte, con il nuovo modello organizzativo, Banca Caripe. Al fine di diffondere la
cultura del rispetto della normativa “Antiriciclag e una maggiore conoscenza della
materia, sono stati realizzati appositi corsi dini@zione in aula, ai quali hanno partecipato la

maggior parte degli addetti di sportello ed i resgabili di filiale.

Il Collegio ha, altresi, vigilato sull'adeguateziea sistema del controllo interno con incontri e
scambio d’informazioni con il locale Presidio di diti che ha sempre partecipato ad ogni
riunione del Collegio; inoltre, ha preso visionellderelazioni periodiche inviate dalla

Capogruppo in merito ai controlli accentrati.

Il Collegio Sindacale,mediante le specifiche infazioni ottenute dai responsabili delle
rispettive funzioni, I'esame di documenti aziendall'analisi del risultato del lavoro svolto
dalla societa di revisione, ha verificato che 8tema amministrativo contabile &€ adeguato ed

idoneo a rappresentare correttamente i fatti diiges.

Il Collegio Sindacale ha accertato lI'osservanzdedebrme di legge inerenti la formazione,
I'impostazione del bilancio di esercizio e delldativa relazione sulla gestione, tramite
verifiche dirette e informazioni assunte pressoséeieta di revisione, ponendo particolare
attenzione all’adeguatezza degli accantonamenéttefiti per le svalutazioni del credito, le
posizioni in sofferenza ed il contenzioso in madati “anatocismo”. In ottemperanza a quanto
previsto dal D. Lgs. 39/10, il Collegio ha ricevutialla Societa Deloitte & Touche SpA la
“Relazione” prevista dall'art.19, comma 3, nellaabpusono descritti gli aspetti qualitativi
significativi delle prassi contabili adottate e rdelative osservazioni. Dalla “Relazione” si

evince che nessuna criticita degna di nota € eandgdla revisione contabile, né e stata



rilevata alcuna carenza significativa nel sistemaahtrollo interno in relazione al processo di
informativa finanziaria. Nel rispetto di quanto Isil&éo dal suddetto decreto, la medesima
Societa di revisione ha consegnato ai Sindaci wmunicazione contenente la dichiarazione
che, nell'anno 2011, non sono state riscontrateasioni che abbiano compromesso
I'indipendenza della Societa di Revisione, né ssoravvenute cause d'incompatibilita per il

ruolo svolto.

VII. Il Collegio ha verificato che le direttive impasdidalla Capogruppo fossero attuate; ha altresi
monitorato specificatamente il recepimento delleeddive in materia MiFID (Mercati di
Strumenti Finanziari) ed Antiriciclaggio, con paxdlare riferimento ai compiti assegnati alla
Funzione Antiriciclaggio e Compliance della Capgyra, dalla quale funzionalmente dipende
I'Ufficio Antiriciclaggio e Accertamenti bancari diBanca Caripe. Si precisa che il
Responsabile di detto Ufficio & stato nominato @ansiglio di Amministrazione anche
“delegato aziendale” per le operazioni sospettestrattura € stata adeguatamente potenziata
al fine di poter concretamente svolgere le mans@gsegnate. Nel corso del 2011 é stata

emanata apposita normativa interna in materia diifi@iclaggio”.

Durante l'attivitd di vigilanza non sono emersitifatignificativi tali da richiederne la segnalazen
alle Autoritd di Vigilanza o la menzione nella peete Relazione. Non vi sono state operazioni

atipiche o inusuali né con soggetti terzi, né cocieta del Gruppo, né con parti correlate.

In conclusione, nell’lambito dell’attivita di vigitea svolta, il Collegio Sindacale ha accertato:

a) l'osservanza della legge e dello Statuto;

b) il rispetto dei principi di corretta amministrazien

c) 'adeguatezza della struttura organizzativa di Ba@aripe SpA per gli aspetti di competenza del
sistema amministrativo-contabile nonché [I'affidéil dello stesso nel rappresentare

correttamente i fatti di gestione.

Nel corso del 2011 sono pervenuti n. 108 reclardinari (accolti n.42), in aumento rispetto agh 8
dello scorso 2010. A cio si aggiungono n. 37 “Variessia richieste di copia della documentazione
contrattuale e contabile e lamentele di vario geneon classificate come “reclami”. | reclami rliat

all'operativita in titoli sono stati 6.



Il Collegio Sindacale non ha ricevuto esposti oule® ai sensi dell’art. 2408 del codice civile.

Tenuto conto di quanto precede, il Collegio valdaguata I'informazione resa dagli Amministrataila
nota integrativa ed esprime parere favorevolepgfavazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2611

alla proposta di destinazione dell'utile di esei@izei termini indicati dal Consiglio di Amminisizene.

Pescara, 2 aprile 2011

IL COLLEGIO SINDACALE

Prof. Giuseppe Mauro - Presidente
Dott. Luigi Montironi - Sindaaffettivo
Dott. Gaetano De Gnégo - Sindaco effettivo
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e o I e Deloitte & Touche S.p.A

Via della Camilluccia, 589/A
00135 Roma
Italia

Tel: +39 06 367491
Fax: +39 06 36749282
www, deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16 DEL D. LGS. 27.1.2010, N. 39

Agli Azionisti della
BANCA CARIPE S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota
integrativa, della Banca Caripe S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2011. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n.
38/2005, compete agli Amministratori della Banca Caripe S.p.A. E' nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢& stato condotto secondo i principi e criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data 4 aprile 2011.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Banca Caripe S.p.A. al 31 dicembre 2011 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Banca Caripe S.p.A.
per I’esercizio chiuso a tale data.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 i.v.
Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
Partita IVA: IT 03049560166

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



4, La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli Amministratori della Banca
Caripe S.p.A. E’ di nostra competenza |’espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto
le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio della Banca Caripe
S.p.A. al 31 dicembre 201 1.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

aolo Coppola
Socio

Roma, 12 aprile 2012
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Informativa relativa ai compensi spettanti, peatiévita svolte nel corso del 2011, alla societéedisione
legale Deloitte & Touche Spa e societa apparteréistio network.

Tipologia di servizi 50996“.0 che. ha Destinatario Importi
erogato il servizio

Revisione legale

Revisione legale Deloitte & Touche Spa Banca Caripe 67.000

Sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali Deloi&eTouche Spa Banca Caripe 3.000

Servizi di Consulenza societaria

Supporto metodologico a Banca Caripe nglle

attivita svolte a rivedere l'attuale Modello |di Deloitte Consulting Banca Caripe

. . : 20.000

organizzazione, gestione e controllo (MOG)

Regolamentazione di Banca Caripe della . .

funzione di revisione interna Deloitte Ers Banca Caripe 10.000
ot
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BANCA CARIPE SPA — ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 3 1.12.2011

Capitale

Azioni o

Valore

Ns Azioni o

Valore

Valore di

Societa Sociale Quote Unitario quote Partecipata Bilancio Yo diint.
BANCA D'ITALIA 156.000,0( 300.00( 0,54 § 4,14 223,04 0,00%
CENTRO AGROALIM. 15.372.773,0 47.930.471 0,32 641.784 205.372,44 167.999,8% 1,34%
CENTRO FACTORING 25.200.000,0( 6.300.00( 4,0( 3.33( 13.320,0( 86.400,0 0,05%
FI.LR.A. SPA 5.100.000,0 10.000.00( 0,51 1.960.00( 999.600,0¢ 1.370.824,0 19,60%
FI.R.A. SERVIZI SRL 1.000.000,0( 1 150.000,0( 1 150.000,0( 173.658,74 15,00%
INTERP. VAL PESCARA 1.199.200,0( 119.92( 10,00 6.544 65.450,0( 65.450,0 5,46%
ISVEIMER SPA 62.373.801,2] 122.301.57] 0,51 75.404 38.456,54 0,0 0,06%
QUOTE IDROENERGIA 1.563.480,0( 3.03( 516,0( 1 516,0( 516,0 0,03%
SAGA SPA 3.130.897,1 606.763 5,14 72.77( 375.493,2( 386.414,8¢ 11,99%
SIA-SSB SPA 22.091.286,67 169.932.974 0,13 55.41% 7.203,94 70.119,3] 0,03%
TOTALE 2.321.605,87
A




PROSPETTO IMMOBILI DI PROPRIETA' DI BANCA CARIPE SP A AL 31.12.2011

Legge n. Legge n. 72 Legge n. Legge n. Costi
Immobili 2011 - Banca Caripe Spa Costo 576 del delglgg 03; 83 408 del 413 del | capitalizzati Totale
2.12.75 R 29.12.90 30.12.91 nel 2011
Tortoreto - SS. Adriatica Nord 41 - Filiale 732.821,90 732.821,90
Tortoreto - Garage Filiale 3.327,4Q 3.327,40
TOTALE 736.149,3Q E E 1 E { 736.149,3(




Pubblicita delle informazioni

Si precisa che le informazioni relative ai dati tedmli di Banca Caripe Spa sono pubblicate sul datha

banca \www.bancacaripe)tnella sezione “Investor Relations” ed attraveuaoccomunicato stampa emanato

immediatamente dopo il Consiglio di Amministraziaie ha approvato i documenti.

Le informazioni sono pubblicate almeno una voltnfio, entro i termini previsti per la pubblicazicohe

bilancio.
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