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Osszefoglalé

Parhuzamos technikai kivetitéstiink mar felhaszndlta a legfrissebb makrogazdasagi és koltségvetési
adatokat és kiszamitotta a koltségvetési egyenleg és az dllamaddssag alakulasat. Aldbbiakban a lakos-
sagi devizahitelekkel kapcsolatos térvények, és a koltségvetési csomag (a f6szam-szavazas nyoman
kialakult koltségvetési torvényjavaslat, valamint az addtorvények) hatasat szamitjuk ki.

A gazdasagi névekedés lUteme 2015-ben elérheti a 2,3 szazalékot, de a kormany altal vart 2,5 szazalé-
kos novekedési item némileg tul optimista. A lakossagi fogyasztas 1,6 szazalékkal bévilhet, ami mar
érdemben lassabb, mint a kormany altal vart 2,6 szazalék. A bévilés egyik legfontosabb oka a devi-
zahitelek Ujraszamoldsa miatt a lakossagot megillet6 egyszeri kifizetés, ill. tartds torleszt6 részlet
csokkenés. A vonatkozd ujabb jogszabalyokat — kilondsen az arfolyamgat és a késedelmes hitelek
vonatkozasaban — is figyelembe véve véleményiink szerint a lakossagi devizahitelek torleszt6 részle-
teinek csokkenése 40-50 Mrd forinttal elmaradhat attdl, amit az MNB szeptemberi inflacids jelenté-
sében kozolt. A 105 Mrd forint egyszeri kifizetés és a 75 Mrd forint tartds részlet-csokkenés a GDP
novekedését az alappalya szerinti 1,8 szazalékos (itemrél 2,1 szdzalékra gyorsitja. Az adécsomag a
novekedést, de kiilondsen a fogyasztast fékezi, mivel nagyrészt a fogyasztasi addk emelésével operal.
A koltségvetési torvény a kormanyzati fogyasztds 0,4 szazalék, és a kormanyzati beruhazas 6,3 szaza-
|ék itemU novelésén keresztil jarul hozza a névekedéshez.

A koltségvetési egyenleg a kockdazatokat figyelmen kivil hagyva is a GDP 2,7 szazaléka koril varhato
még akkor is, ha a kormany nem kélti el a GDP aranyaban mindéssze 0,1 szazalékra tervezett ,valds”
tartalékot. Az eredetileg benyujtott, papiron 2,4 szdzalékos hianyt mutatd torvényjavaslathoz képest
szamos ponton romlott az egyenleg (internetado, cafeteria, Gtdij, stb.) a parlamenti vita soran. Kilon
kiemelendd, hogy a koltségvetési bizottsdg altal benyujtott 6sszefoglalé modositd is 45 Mrd forinttal
novelte a maastrichti hidnyt, mivel a javaslat csak pénzforgalmi szemléletben tekintheté egyensu-
lyosnak, a kiadascsokkentések kozil 45 Mrd forint olyan tételeket érint (t6keemelések), amelyek
nem befolydsoljak az uniés modszertan szerinti egyenleget.

A koltségvetési hidny a késGbbi években is magas szinten ragad, mivel az alappalydhoz képest jelen-
tésen romlik az dnkormdnyzati szektor pénziigyi pozicidja. Az addssagrata a GDP 79 szazaléka koril
stabilizalodik.

A negativ kockazatok kozott kiemelkedik a teljesen ismeretlen tartalmu vagyoni bevétel 169 Mrd
forint, a betonkeveré gy (90 Mrd forint), az elektronikus utdij intézkedéssel egyel6re nem megala-
pozott 20 Mrd forintos emelése és a koltségvetési szervek lejart tartozasai annak ellenére, hogy a
koltségvetési torvényjavaslat 60 Mrd forint keretet irdnyoz elé ezek rendezésére. A pozitiv kockdaza-
tok kozt emlithet6 az afa-bevételek emelkedése a hatékonyabb ellen6rzések miatt (,,fehéredés”) és a
Paks2 beruhdazas, amelyre 28 Mrd forintot szan a kormany 2015-ben, de nem kizart, hogy a beruha-
zas esetleges cslszasa, miatt a beruhdazo csak a keret egy részét hasznalja fel az év végéig.

Osszességében a 2015. évi koltségvetés jelen formdajdban nem megalapozott. Intézkedések hianya-
ban nagy a kockazata annak, hogy a koltségvetési hidany meg fogja haladni a GDP 3 szazalékat, szinte
biztos, hogy az addssagrata emelkedni fog, a strukturalis egyenleg pedig romlik.



1 A devizahitelekkel kapcsolatos intézkedések

A lakossagi devizahitelekkel kapcsolatban tobb térvény és jogszabaly sziiletett az elmult hénapokban.
Ezek az Uj jogszabalyok egylittesen fogjak meghatarozni, hogy mennyi készpénzhez jutnak a haztarta-
sok 2015-ben, és hogy a tovabbiakban milyen kondiciék mellett mennyi fennmaradé hitelt kell tor-
lesztenitk. Egyszeri kifizetést kapnak azok, akik mar visszafizették devizahiteliiket, akiknek viszont
még fennalld hitellik van, azoknak egyrészt csokken a t6ketartozasa, masrészt megvaltozik a hitelek
feltételrendszere. Jelen elemzésiink szempontjabél csak az a kérdés, hogy 2015-ben és a késébbi
években mennyivel névekszik az lakossag torlesztések utan fennmaradd, szabadon elkélthetd jove-
delme, mivel megitélésiink szerint az érintett haztartasok fogyasztasat nem a tartozascsokkenés mi-
att bekovetkez8 vagyonvaltozas, hanem a rendelkezésre all6 készpénz (likviditas) fogja meghatarozni.

A mar visszafizetett hiteleket nem érintik a forintositas hatasai, ezért itt csak a devizahitelek tisztes-
ségtelen feltételeinek visszamendleges eltorlése miatti hatdst kell kiszamitani. Az elmdlt 5 évben
visszafizetett hitelek 0sszegére, feltételeire és torlesztési torténetére vonatkozod adatok csak az egyes
bankok adatbazisaban taldlhatok meg, ezért elfogadjuk az MNB 105 millidrd forintos becslését, bar
tudjuk, hogy még az MNB is kénytelen volt részben makroszintl adatokkal szamolni és ezért becslé-
sének igen nagy a bizonytalansaga (mindkét irdnyban).

A fennallé devizahitelek torlesztd részleteinek csokkenésére szeptemberi inflacids jelentésében az
MNB 120 Mrd forint értéket becsiilt, de ez csak a Kdria dontése szerint tisztességtelennek mindsitett
szerzBdési feltételek (arfolyamrés és kamatemelés) utdlagos rendezésének hatdsat tartalmazta. Eh-
hez adddik a forintositdshoz kapcsolédd — azdta kihirdetett — kamatszabalyozas, amely tovdbb —
szakértGi becslések szerint az els6, 16 szazalék korili csokkenésen felll tovabbi 12-13 szazalékkal —
csokkentheti a torlesztd részletet. Az MNB becslésébdl kiindulva ez akar 215-220 Mrd forintos tor-
leszt6 részlet csokkenésre is vezethetne. Ellentétes irdnyba hatnak azonban olyan tételek, amelyeket
a jegybank nem tudott szamitasba venni: az arfolyamgatban lév6k torlesztd részlete, illetve a nem
teljesit hitelek kérdése. Az arfolyamgdatban l1évék szamadra a torlesztd részlet valdjadban nem valtozik,
mivel a fentebb szamitott, 6sszesen 29 szdzalékos csokkenés jo kozelitéssel megfelel az arfolyamgat
hatasanak. Az arfolyamgat igénybe vétele esetén ugyanis a piaci (jelenleg 254 HUF/CHF) arfolyam
helyett 180 HUF/CHF arfolyam szerint szamitddik a torleszté részlet. Mivel a devizahitelesek harmada
élt az arfolyamgat lehet8ségével, a rajuk es6 mintegy 72-73 millidrd forintos' tartés csokkenés elma-
radhat, hiszen az arfolyamgatra nem tartalmazott informaciot a jegybank adatbazisa.

Ugyancsak elmaradhat a nem teljesit6 hitelek utan kiszdmolt 6sszeg, amely egyértelmlien hozzaadé-
dik az arfolyamgat hatdsahoz, mivel nem problémas addsok nem élhettek az arfolyamgat lehetdsé-
gével. A legutolsé adatok szerint a devizaalapu lakas- és jelzaloghitelek 25%-a késedelmes,” arrl
viszont nincs informacio, hogy a késedelmes 6sszeg mekkora, ezért azt tételezzik fel, hogy nem tér-
nek el az atlagtdl. Sok hitel esetében el6fordulhat, hogy a forintositds soran megnyert 6sszeg fedezi a
késedelmes Osszeget, ezaltal ismét ,,jo” hitellé valik. Ugyanakkor a jelenleg fizetett torlesztd részlet-
hez képest nem beszélhetiink csokkenésrél, mivel jelenleg az adds — esetleg , taktikai”okokbdl — nem
torleszt, tehdt amennyiben ismét elkezd torleszteni, a hitelre forditott kiadasai emelkedni fognak.

! Az MNB eredeti, 120 milliard forintos becslése mellett ez csak 40 milliard forint lenne.

? Palké Istvan: Tesseék megkapaszkodni:soha nem délt még be ennyi hitellink, Portfolio.hu, 2014. november 24.;
URL:

http://www.portfolio.hu/finanszirozas/hitel/tessek_megkapaszkodni soha nem dolt meg be ennyi hitelunk
.206934.html



http://www.portfolio.hu/finanszirozas/hitel/tessek_megkapaszkodni_soha_nem_dolt_meg_be_ennyi_hitelunk.206934.html
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SzakértGi informaciok szerint a késedelemben Iév6k kézott sokan vannak olyanok, akiknek a felhal-
mozott tartozdsa mar tébb, mint amennyit az elszamoldsok nyoman visszakaphatnak. Egyszer(d koze-
litésként ezért azzal szamolunk, hogy ezek a késedelemben |év§ hitelek koziil 80 szazalék nem fog
tovdbbra sem torleszteni semmit, a maradék 20 szazalék viszont elkezdi torleszteni a tartozasat. Az
els6 csoport hatdsa, hogy a teljes dllomany 20 szazalékdra (a 25 szdzalék 80 szazalékara) jutd 43-44
millidrd forinttal tovabb csokken a lakossagi vasarldoer6 novekménye. A masodik csoport esetében
viszont a 29 szdzalékos csdokkenés helyett 71 szazalékos novekményt kell [atnunk, vagyis a szamita-
sokban arjuk esé 5 szazalék (a 25 szazalék 20 szazaléka) csokkenés helyett (71/29*%0,05*215=) 26-27
millidrd forint torleszt6 részlet névekmény adddik.

Osszességében a 215-220 milliard forintos maximalis hatast mérsékli a 141-144 milliard forint egyéb
tényez6, tehat 6sszességében csak nagysagrendileg 75 millidrd forint az az 6sszeg, amennyivel tarté-
san emelkedik a lakossag évente szabadon elkolthet6 pénze.

A lezart és a még folyamatban |évé hiteleket egyitt tekintve 2015-ben 180, a kés6bbi években, ko-
zéptdvon 75 millidrd forinttal varhatd, hogy megndé a lakossag elkolthet6 jovedelme az alappdlyahoz
képest. Mindez természetesen azt is jelenti, hogy 2015-r6l 2016-ra ceteris paribus 105 milliard forint-
tal csokken lakossag szabad pénze. A mar lezart hitelekkel kapcsolatban varhatd kifizetés bizonyta-
lansaga miatt bemutatjuk azt az esetet is, amikor nem 105, hanem 205 millidrd forint ez az 6sszeg.

Novekedési szempontbdl kifejezetten optimista feltételezésiink szerint a devizahiteles elszamoldsok
hatasara nem csokken a bankok hitelezési aktivitasa. Sem 2015-ben, sem a kés6bbi években. Ez rész-
ben aldtamaszthatd azzal, hogy mar jelenleg is az MNB novekedési hitelprogramja generalja az Uj
hitelek legnagyobb részét, ugyanakkor az alappalyan, az NHP kifutasaval elvileg a bankok sajat hitele-
zési tevékenységének kell felfutnia, amiben tehat nem tételeziink fel valtozast a devizahitelek Gjra-
szamolasanak hatasara.

Az arfolyamgat tamogatasanak megsz(inése miatt az allam 2015-2017 k6zott mentesil 28 milliard
forint lakdstdmogatasi kiadas aldl, viszont elesik 14 milliard forint hitelintézeti jaradéktél. 2015-ben
még csak a teljes 0sszeg 75 szdzalékaval szamolunk.

2 Az adodzassal kapcsolatos szabalyvaltozasok
Az addzdssal kapcsolatos szabalyvaltozasok harom jogszabalyban jelennek meg:

1. azegyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti Adoé- és
Vambhivatalrdl sz6lé 2010 . évi CXXII. torvény mddositasardl sz616 térvény

2. A dohanyipari véllalkozasok 2015. évi egészségligyi hozzajarulasardl sz616 torvény
a dohanytermék-kiskereskedelem integralt ellatasahoz sziikséges egyes torvények mddosita-
sardl sz6l6 térvény

A koltségvetési hatds szempontjabdl értékelhetd 6sszesen 27 intézkedés els6kords hatasainak szam-
szer(sitését részletesen a Mddszertani fliggelék tartalmazza, az aldbbi tdbla az eredményeket foglalja
Ossze.



Intézkedés 2015 2016 2017 2018

Els6 hazasok kedvezménye -0,600 -1,400 -2,000 -2,000
Cafeteria mddositasok Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
FelsGoktatasnak nyljtott tamogatas levonhatdsaga tarsasagi addalapbdl Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
Befektetési alapok pénziigyi kiilénaddja 0,900 1,200 1,500 1,800
Ukran helyzet miatti kedvezmény -5,000 0,000 0,000 0,000
Energiaadd emelése 0,693 0,792 0,787 0,783]
Gaziizem( autdk (autdbuszok és taxik kivételével) jdvedéki addja 28 ft/nm? 0,120 0,120 0,120 0,120
Fuvarozok jovedéki addja kisebb 6sszegben igényelhetd vissza 4,214 4,661 4,724 4,773
Maganf6zés szabalyainak szigoritasa 7,500 7,500 7,500 7,500
Katonai beszerzések afa-mentessége Nincs hatdsa az egyenlegre
Portfolidkezelés afa-korbe vonasa 1,600| 1,729| 1,869| 2,020
Onkormanyzatok addkivetési jogainak bévitése Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
Internetadd Visszavonva
Népegészségligyi termékado kiterjesztése alkoholtermékekre 11,328 12,378| 12,406| 12,443
Bankkartyak egyszeri dija, bankkartyas fizetés illetékmentessé valasa -0,574 -0,574 -0,574 -0,574
Start-kartya megsziintetése Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
Munkahelyvédelmi Akcidterv részmunkaidésokre vonatkozé kedvezményének novelése —3,000| —3,000| —3,000| -3,000
Tavszerencsejaték Uizemeltetésének csak koncesszidhoz kotése Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
Elelmiszerlanc-felugyeleti dij 24,294 24,959 25,898 27,052
Kornyezetvédelmi termékdij kiterjesztése 10,000 10,113 10,257 10,406
5%-0s afa-korbe tartozd élelmiszertermékek korének bévitése Nem tulajdonitunk érdemi hatdst
Reklamado felsd kulcsanak emelése 0,200 0,200 0,200 0,200|
Tranzakcios illeték alol mentesiilnek nemzetgazdasagi szamlak Nincs hatasa az egyenlegre
Dohanyipari kiilénadd 9,376 0,000 0,000 0,000
Dohanytermékek jovedéki adéjanak emelése 54,669| 71,995| 73,349| 73,433
Egészségligyi szolgaltatasi jarulék emelése 0,511 0,511 0,511 0,511
A kétgyermekes csaladi adokedvezményének fokozatos emelése 2016-tdl 0,000/ -15,000| -30,000 -43,000
Kozvetett hatas az 4fa-bevételekre 20,552 25,544 25,956

Kozvetett hatds a tao-bevételekre -6,285 -4,742 -4,921

Els6koros hatasok sszesen

130,498 136,986 124,583 113,354

Nagysagrendileg tehat a GDP 0,4 szazalékanak megfelel6 adéemelésre keriil sor a kovetkez6 évek-
ben.

3 AKoltségvetési torvényjavaslat

3.1 Abelso tételek egyenlege

A koltségvetési torvény vitdjaban meghatarozddo belsé tételek egyenlegét az eredeti torvényjavaslat
és a bizottsagi modositd alapjan hatarozzuk meg. Kilon figyelmet kell forditani azokra a tételekre,
amelyek az ESA-mddszertan szerinti egyenleget nem érintik.

A belsé tételek 2015. évi egyenlege realértéken gyakorlatilag megegyezik a 2014. évi mddositott
szinttel, viszont |ényeges kiilonbség, hogy 72 millidrd forint helyett mar csak 32 milliard forint a tarta-
|ék, és a kozel azonos pénzforgalmi egyenleghez Iényegesen rosszabb maastrichti egyenleg tartozik.

Amint az alabbi tdbla mutatja, a mddositd javaslat elsé ranézésre ugyan javitja 81,5 Mrd forinttal a
belsd tételek egyenlegét cserébe azért, mert gyakorlatilag ugyanennyivel rontja a kiilsé tételek
egyenlegét, de a belsé kiadasok csokkenésébdl 45 Mrd forint olyan tétel, amely az ESA-egyenleget
nem érinti. Ez azt jelenti, hogy az 6sszefoglald bizottsagi mddositd javaslat a maastrichti egyenleget
45 millidrd forinttal rontotta az eredeti javaslathoz képest.



Bevétel ELES Egyenleg
Eredeti javaslat
Kils6 tételek | 11909744,6| 4490383,2( 7419361,4
Bels6 tételek | 4388271,1| 11655604,3| -7267333,2
Kamat 82600,0| 1112230,9| -1029630,9
Osszesen 16380615,7| 17258218,4| -877602,7
ESA-semleged 29,9 82751,0 -82721,1
Modosito javaslatok hatdsa
Kils6 tételek -81380,0 0] -81380,0
Belsé tételek 13637,3 -67941,3 81578,6
Kamat 0 0 0,0
Osszesen -67742,7 -67941,3 198,6
ESA-semleged 0 -45450,0 45450,0
Osszesen
Kilsé tételek | 11828364,6| 4490383,2( 7337981,4
Bels6 tételek | 4401908,4| 11587663,0| -7185754,6
Kamat 82600,0| 1112230,9| -1029630,9
Osszesen 16312873,0| 17190277,1| -877404,1
ESA-semleged 29,9 37301,0 -37271,1

3.2 Koltségvetési torvény makrogazdasagi hatasai
A koltségvetési torvény kozvetlen hatdsanak becslésekor a kormdny altal benyujtott torvényjavaslat

altaldnos indokldsabdl indulunk ki, amely szerint valtozatlan aron szamitva a k6z0sségi fogyasztas

2015-ben 2 szazalékkal csokken, a természetbeni tarsadalmi transzferek szinten maradnak, a kor-

maényzati beruhazas viszont 5 szazalékkal ndvekszik.®> A kdzosségi fogyasztas és a természetbeni tar-

sadalmi transzferek Osszegeként adédé kormanyzati fogyasztas, amely a GDP 20 szazalékat teszi,

realértéken tehat 1 szazalékkal csokken.

A koltségvetési torvényhez benyujtott 6sszegzd mddositod javaslat [ényege kdzgazdasagi szempontbdl

a kovetkezé:

1. Megsziinteti az dllamaddssag-kezelés kapcsan eddig keletkezett pénzligyi tranzakcids illeté-

ket, ami egyértelmien javitja az atlathatdsagot.

2. Atvezeti a hitelintézeti jarulék és a lakdstdmogatds tervszaman az arfolyamgat allami tdmo-

gatdsa megszlinésének hatdsat, ami a kormany becslése szerint nettd 6,3 millidrd forinttal ja-

vitja a koltségvetési egyenleget.

3. Atvezeti az adécsomaggal kapcsolatos, a parlamenti vita idején bekdvetkezett véltozasokat.

a.

b
C.
d

Cafeteria: 36 Mrd forint csokkenés
Internet-add: 12,8 Mrd forint csokkenés
Dohanyipari kiilonadé: 11,5 Mrd forint emelés
Reklamadod: 0,6 Mrd forint emelés

® Ez az adat kdzvetleniil nem kiolvashaté az indoklasbdl, de a 312. oldalon taldlhaté 8. dbrardl leolvashato, hogy
a kormanyzat 1 szazalékkal jarul hozza a bruttd alldeszkoz felhalmozas realnovekedéséhez. Mivel a kormanyzat
sulya az 6sszes beruhdazason belil 20 szazalék (ami egyébként 2016-tdl 14 szazalék ald esik a kormany tervei
szerint), ebbél adddik, hogy maga a kormanyzati beruhdazas 5 szazalékkal novekszik.

9



e. Népegészséglgyi termékadd: 1 Mrd forint emelés
Osszesen 11,8 milliard forint egyenlegromlas.
4. Megnoveli a kormdnyzati fogyasztast 83 Mrd forinttal és a kormanyzati beruhazast 18 milli-
ard forinttal
5. Ezek ellentételezéseként
a. Figyelembe veszi az élelmiszerlanc-felligyeleti dij emelését (21,4 Mrd forint)
b. Csokkenti a tartalékokat (27,8 Mrd forint)
c. Olyan elGiranyzatokat csokkent, amelyek az ESA-hidnyt nem érintik (45,5 Mrd forint)*
6. Néhany addbevételi tervszamot 6sszesen 34,8 Mrd forinttal csokkent (figyelembe véve a
kormdnyzati fogyasztas és beruhdzas novelésének addvonzatait is)
a. Elektronikus utdij-bevétel csokkentése 20 milliard forinttal
b. Afa csokkentése 11,8 Mrd forinttal
c. Munkat terhel6 adok csokkentése 3 Mrd forinttal

Sajat elemzésiink szempontjabdl csak a 4. és az 5. pont lényeges, mivel ezek azok a (belsd) tételek,
amelyek esetében valéban a koltségvetési torvény hatdrozza meg a valdsagot. A tobbi esetben (kiilsé
tételek) a koltségvetési torvény csak jo, vagy kevésbé jo becslést tud adni arra, hogy mi fog torténni a
valdsagban. Természetesen a kiils6 tételekre adott becslések bizonytalansdga a koltségvetési egyen-
leg-cél szempontjabdl fontos kockazat.

A moddositd javaslat azt is jelenti, hogy a kormanyzati fogyasztas nem 1 szazalékkal csokken, hanem
0,4 szazalékkal emelkedik, a kormanyzati beruhazas pedig nem 5, hanem 6,3 szazalékkal né.
4 A devizacsomag, az adocsomag és a koltségvetés egyiittes hatasa

4.1 Makropalya

A f6bb makrogazdasagi mutatdk 2015. évi értékére gyakorolt hatdsok egymasra rakéddasat az alabbi

tablazat foglalja Gssze:

Alappalya Devizacsomag Addcsomag Koltségvetés Uj pélya
GDP 1,8 0,29 -0,09 0,29 2,3
Vasarolt fogyasztas 1,1 0,79 -0,21 -0,02 1,6
Természetbeni tarsadalmi juttatds -0,2 0,00 0,00 1,38 1,2
K6zosségi fogyasztas -0,2 0,00 0,00 -0,59 -0,8
Bruttd alloeszkoz-felhalmozas -0,3 -0,03 -0,07 1,24 0,9
Export 4,3 -0,04 0,02 -0,15 4,1
Import 3,5 0,12 -0,03 -0,05 3,6
Fogyasztdi arindex 2,6 0,01 0,50 -0,01 3,1
Versenyszféra brutto redl atlagbér -0,5 0,02 -0,53 -0,08 -1,1
Versenyszféra létszam 1,8 0,03 -0,01 0,01 1,9
Nemzetgazdasagi |étszam 1,4 0,02 -0,01 0,01 1,4
Munkanélkuliségi rata 12,8 0,00 0,00 0,00 12,8
HUF/EUR arfolyam 312,5 -0,07 0,04 -0,52 312,0
Harom hénapos kamat 3,3 0,16 -0,05 0,16 3,6

* Eximbank és MVM tékeemelésének csékkentése 18, ill. 32 Mrd forinttal, viszont a Magyar Gaz Tranzit Zrt. és
az Allami Erd6gazdasagok tékeemelése 4, ill 0,55 Mrd forinttal.
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A harom csomag egylttesen tehat 0,5 szazalékkal magasabb novekedést, lakossagi fogyasztast és
inflaciot eredményez. Kozéptdvra kitekintve, 2016-ban ismét 1 szazalék ala esik a GDP névekedési
Uteme, a lakossagi fogyasztas pedig visszaesik, ami a devizacsomag 2015. évi egyszeri hatasanak

eredménye.
2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f

GDP 1,6 -1,7 1,2 3,3 2,3 0,7 1,5 1,4
Vasarolt fogyasztas 0,7 -0,9 0,9 2,1 1,6 -0,4 0,5 1,3
Természetbeni tarsadalmi juttatas 0,0 -2,4 -4,5 2,0 1,2 -1,5 0,0 0,0
K6z0sségi fogyasztas 0,1 0,3 51 2,0 -0,8 0,5 0,0 0,0
Bruttd alléeszkoz-felhalmozas -5,5 -4,0 6,7 11,9 0,9 1,3 4,7 4,9
Export 6,4 1,7 53 59 41 4,5 4,6 5,7
Import 43 -0,1 53 7,4 3,6 4,2 4,7 6,7
Fogyasztdi arindex 3,7 5,5 1,6 0,0 3,1 3,0 31 3,1
Versenyszféra brutto real atlagbér 1,6 1,7 2,0 3,0 -1,1 -0,4 -0,2 0,2
Versenyszféra létszam 1,4 1,3 0,8 3,1 1,9 1,5 0,9 0,9
Nemzetgazdasagi létszam 0,8 1,7 1,6 -1,0 1,4 1,2 0,7 0,7
Munkanélkiliségi rata 10,9 10,9 10,2 13,0 12,8 12,7 12,7 12,6
HUF/EUR arfolyam 279,3 289,3 297,0 310,3 311,9 317,1 322,9 327,2
Harom hdnapos kamat 6,1 6,7 4,0 2,2 3,6 49 5,4 5,4

4.2 Az elsodleges egyenlegre gyakorolt teljes hatas
Az aldbbi tablazat 2015-re vonatkozéan az alappalyabdl kiindulva levezeti a kiilsé tételek f6 csoport-

jainak alakulasat a harom csomag hatdsara (részletesen ugyanez megtalalhatdé a mellékletek kozt):

Koltségvetési tétel Alappalya D'(.evulzacsornag — f\c'l.écsomlag ~ Kotségvetés  Uj palya
Els6 korés Masodkords  Els6 korés Masodkoros
Jovedelemadodk és munkat terhel jarulékok 6382,0 0,0 6,1 -5,0 0,0 0,2 6383,4
Fogyasztasi adok 4069,7 0,0 21,7 100,0] 6,9 11,3 4209,7|
Egyéb adok, jarulékok és befizetések 1123,0 -10,5 2,2 -44,8 -0,3 1,3 1070,9
Nyugellatasok 3515,4 0,0 0,2 0,0 16,9 -0,3 3532,2
Csaladi tdmogatasok 543,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 543,2]
Szocialis juttatasok 160,4/ 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 160,5
Egyéb kiils6 kiadasok 280,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 280,2
Kulsé tételek egyenlege 7075,4 -10,5 29,8 50,2 -10,4 13,3 7 147,9
Belsé tételek egyenlege -7166,0 21,0 0,0 80,3 0,0 -121,0 -7185,8

Elsédleges egyenleg 130,5 -10,4 -107,7

(A tablazatban kerekitésbél adddo eltérések eléfordulhatnak.)

Amint lathato, a legfontosabb elem, hogy az adécsomag mintegy 100 milliard forinttal tovabb emeli a
fogyasztasi addkat az alappalydhoz képest, és ennek hatasa végiil megjelenik az els6dleges egyenleg-
ben is.

4.3 Ateljes egyenleg és az addssagrata varhato alakulasa

Mig az alappalydn a 2014. évi realértéken rogzitettiik az 6nkormanyzati szektor egyenlegét, addig a
ebben a szdmitdsban a elfogadtuk a koltségvetési torvény — Iényegesen rosszabb feltételezését. A
fentieket 6sszegezve arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy a targyalds alatt 1év6 koltségvetési torvény-
javaslat jelen formajaban torténé elfogaddsa esetén 2015-ben a koltségvetési hiany eléri a GDP 2,8
szazalékat, és ez csak a GDP 0,1 szazalékdanak megfelel6 tartalékot tartalmaz. Az egyenleg a 2016-
2018 években sem javul, ezért 2016-t6l egyre nagyobb mértékd kiigazitasok valnak szlikségessé.

Az addssagrata a GDP 79 szazaléka koril stabilizalddik, tehat sem a hazai, sem az unids el6irasoknak a
kirajzolddé koltségvetési palya nem felel meg.
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5 Kockazatok

A 2015. évi koltségvetés fent becsilt varhatd alakuldsahoz képest a negativ kockdzatok kozott ki-
emelkedik:

1. a torvényjavaslatban szereplG, de teljesen ismeretlen tartalmu vagyoni bevétel (169 Mrd fo-
rint),

2. a torvényjavaslatban nem szerepld, de jogi szempontbdl el6rehaladott allapotban [évé be-
tonkever6 lgy (90 Mrd forint),

3. azelektronikus Utdij — kormanyzati hataskorben is meghozhatd — intézkedéssel egyel6re nem
megalapozott emelése (20 Mrd forint) és

4. a koltségvetési szervek lejart tartozdsai annak ellenére, hogy a koltségvetési torvényjavaslat
60 Mrd forint keretet iranyoz el6 ezek rendezésére.

A pozitiv kockazatok kozt emlithetd:

1. az afa-bevételek emelkedése a hatékonyabb ellenérzések miatt (,fehéredés”) és
2. a Paks2 beruhdzas, amelyre 28 Mrd forintot szdn a kormany 2015-ben, de nem kizart, hogy
beruhdazas esetleges csuszdsa miatt a beruhazé csak a keret egy része hasznadlja fel az év vé-

géig.
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6 MELLEKLETEK
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1. Melléklet: a pénzforgalmi elsGdleges tételek levezetése, 2015

B OLDA Devizacsomag Adécsomag
Alappalya otsegvete pa
oltségvetési téte 6 koro asodkoro 6 korod dsodkorod
Gazdalkodd szervezetek befizetései
Tarsasagi add 364,6! 0,0 2,4 -11,3] 1,6 2,2 359,6]
Hitelintézeti jaradék 21,4 -10,5 0,0! 0,0! 0,0! 0,0 10,9
Pénziigyi szervezetek kiilbnaddja 149,0 0,0 0,0 0,9 0,0! 0,0 149,9|
Pénziigyi tranzakcids illeték 254,7 0,0 0,0 -56,6 0,0! 0,0 198, 1]
Biztositdsi add 29,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 29,2
Tavkozlési ado 56,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 56,2
Egyes dgazatokat terheld kiillénad6 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
Cégautdadd 32,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 32,2
Energiaelldtdk jovedelemaddja 50,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 50,4
Egyszer(sitett vallalkozdi add 105,3! 0,0 0,3 0,0 0,2 0,3 106, 1]
Kisvallalati ad6 12,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 12,9]
Kisad6zok tételes addja 42,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 42,3
Kézm( add 55,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 55,8
Reklamadd 6,4] 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 6,7
Energiaadd 14,6 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 15,3
Kornyezetterhelési dij 5,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,4
Kornyezetvédelmi termékdij 55,7 0,0 0,1 10,01 0,0 0,1 65,9
Hulladéklerakasi jarulék 7,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,8]
Banyajaradék 48,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 48,7|
Innovacids jarulék 58,7 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 59,0
Egyéb befizetések 22,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 22,5
Korkedvezménybiztositasi jarulék 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5
Fogyasztashoz kapcsolt adok
Altalanos forgalmi adé 3015,5 0,0 20,6 22,2 7,7 10,8 3077,0]
Jovedéki add 898, 4 0,0 0,0 66,5 -0,9 0,2] 964,1
Jatékadd 46,2 0,0 0,3 0,0 0,1 0,0 46,7,
Kulturadlis adé 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1]
Regisztracios ado 21,1 0,0 0,3 0,0! -0,1 0,3 21,7]
GépjarmUadé 43,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 43,6)
Népegészségligyi termékdij 20,3 0,0 0,1 11,3 0,0! 0,0 31,7]
Baleseti add 24,6 0,0 0,2, 0,0 0,1 0,0 24,8
Lakossag befizetései
Személyi jovedelemadd 1629,8 0,0 1,2 -0,6 -0,4 -0,7 1629,3|
Adodbefizetések 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Illeték befizetések 118,2! 0,0 1,7 0,0 -0,4 0,9 120,5
M.személyek jogviszony megsz(inésével kapcs. kiilénadé 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
Vam- és cukoragazati hozzdjarulds beszedési koltség megtéritése 11,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,5
Munkat terhel6 jarulékok
Munkaltatdi és biztositotti jarulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 4177,5 0,0 1,9 6,9 -1,5 -1,9 4182,8]
Rehabilitaciés hozzajarulds 66,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 66,9
Szakképzési hozzdjarulas 62,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 62,9
TB-alapok egyéb kiilsé jarulékbevételei 42,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 42,3
Bérgarancia tamogatasok torlesztése 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7]
Kiilsé bevételek 6sszesen 11574,7 -10,5 30,0) 50,2 6,6 12,8 11 664,0)
KIADASI OLDAL
Koltségvetési tétel
Nyugellatasok 3515,4 0,0 0,2 0,0 16,9 -0,3 3532,2]
Csaladi tamogatasok
Csaladi potlék 323,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 323,1
Anyasagi ellatas 5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,7
Apakat megilleté munkaidé kedvezmény megtéritése 4,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2]
TGYAS 41,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 41,3
GYED 105,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 105,0)
GYES 53,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53,0
GYET 10,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,8
Szocidlis juttatasok
Passziv ellatdsok 53,8 0,0 0,0! 0,0! 0,0! 0,0 53,8
Bérgarancia kifizetések 4,9 0,0 0,0 0,0! 0,0! 0,0 4,9
Tappénz 68,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 68,1
Vakok és fogyatékosok ellatasai 33,5 0,0 0,0 0,0! 0,2 0,0 33,7]
Egyéb kiils6 kiadasok
Hozzdjarulds az EU koltségvetéséhez 280,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 280,2
MNB veszteségtérités 0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
Kils6 kiadasok 6sszesen 4499,3 0,0 0,3 0,0 17,0 -0,5 4516,1

Kulsé tételek egyenlege

Belsé tételek egyenlege

ElsGdleges egyenleg 130,5
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2. melléklet: A f6 koltségvetési aggregatumok alakulasa folyé aron

2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f
Kllsé tételek 6103 6412 6887 7204 7459 7683 7957
Belsé tételek -5645 -6200 -6938 -7186 -7404 -7636 -7870
Elsédleges egyenleg 458 212 -50 18 55 47 87
Kamategyenleg -1056 -1145 -1059 -1084 -1137 -1188 -1198
A kozponti alrendszer egyenlege -599 -933 -1109 -1065 -1082 -1141 -1111
Onkorményzati alrendszer egyenlege 90 115 115 15 15 16 16
ESA-hid a kozponti kormanyzatban -154 94 29 127 108 112 97
Kormanyzati szektor egyenlege -663 -724 -965 -923 -958 -1013 -997
Egyenlegcél (hatalyos konvergencia program szerint) -771 -806 -905 -913 -835 -652 -679
Eltérés -108 -81 60 10 123 361 319
Szabad tartalék 0 0 72 32 33 34 35
Intézkedési sziikséglet a zarolasokon feliil -81 -12 -22 90 327 283
GDP 28549 29846 31192 32415 33494 34861 36309

3. melléklet: A f6 koltségvetési aggregatumok alakulasa a GDP aranyaban

2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f
Kllsé tételek 21,4% 21,5% 22,1% 22,2% 22,3% 22,0% 21,9%
Belsd tételek -19,8%| -20,8%| -22,2%| -22,2%| -22,1%| -21,9%| -21,7%
Elsédleges egyenleg 1,6% 0,7% -0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2%
Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,4% -3,3% -3,4% -3,4% -3,3%
A kozponti alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -3,6% -3,3% -3,2% -3,3% -3,1%
Onkorményzati alrendszer egyenlege 0,3% 0,4% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ESA-hid a kézponti kormanyzatban -0,5% 0,3% 0,1% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
Kormanyzati szektor egyenlege -2,3% -2,4% -3,1% -2,8% -2,9% -2,9% -2,7%
Egyenlegcél (hatalyos konvergencia program szerint) -2,7% -2,7% -2,9% -2,8% -2,5% -1,9% -1,9%
Eltérés -0,4% -0,3% 0,2% 0,0% 0,4% 1,0% 0,9%
Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Intézkedési sziikséglet a tartalékok zarolasan felul 0,0% -0,3% 0,0% -0,1% 0,3% 0,9% 0,8%

4. melléklet: az dllamaddssag alakulasa

2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f
K6ézponti kormanyzat brutté addssaga (Mrd forint) 21378 22648 24308 25412 26573 27764 28388
Onkormanyzati szektor addssaga (Mrd forint) 1031 434 -12 -27 -43 -58 -75
Kormanyzati szektor bruttd addssaga 22408 23082 24296 25385 26531 27705 28813
Nominal GDP 28549 29846 31192 32415 33494 34861 36309
Kormanyzati szektor addssagratdja 78,5% 77,3% 77,9% 78,3% 79,2% 79,5% 79,4%
Implicit kamatlab 4,82% 4,92% 5,00% 4,40% 4,39% 4,38% 4,31%




7 Modszertani fiiggelék

7.1 Az adodzassal kapcsolatos szabalyvaltozasok

7.1.1 Els6 hazasok kedvezménye
Amennyiben egy hazaspar legaldbb egyik tagja az els6 hazassagat koti, a hazastarsak 0sszesen havi
5000 forint személyi jovedelemadd-kedvezményre jogosultak. A kedvezmény a hazassagot kovet6 2
évig, de legfeljebb a csaladi adékedvezményre valé jogosultsagig tart.
A KSH adatai szerint az évente koriilbelil 30 ezer a megkotott els6 hdzassagok szama. Ha felsé becs-
|ésként feltételezziik, hogy minden par teljes mértékben igénybe tudja venni a kedvezményt, akkor a
bevezetéstbl szamitott masodik év utan a kozvetlen hatas (2 X 30 ezer par X 60 ezer forint =) 3,6 mil-
lidrd forint. A bevezetés évében, 2015-ben még csak 30 ezer pdr, és csak atlagosan 30 ezer forint
kedvezményt tud igénybe venni, mivel a hazassagkotések idépontja az éven belll eloszlik. Ennek
megfelel6en a kdzvetlen hatds 2015-ben 900 millié forint, amely 2016-ra 2,7 millidrd forintra emel-
kedik. A felsé becslés harom tényez6 miatt is csokkentendd
1. Magyarorszagon a gyermekek 37 szdzaléka hazassagon kiviil szlletik, tehat a hazassagot ko-
t6k kozott is nagy szamban vannak olyanok, akik mar nevelnek gyermeket
2. a hazassagot koték egy része nem rendelkezik olyan jévedelemmel, amellyel szembe a ked-
vezmény érvényesiteni tudna. Ezzel kapcsolatban indikativ, hogy a 2 gyermeket nevel6knek
jard (gyermekenként havi 10 ezer forint) csaladi adékedvezmény 10 szazalékat a parok nem
tudtak kihasznalni
3. A hdazassagkotés utan kevesebb, mint két évvel megsziilet6 gyermekek miatt is csokken a
tényleges igénybevételi arany.
Bar valdszinlleg a kormany célja a kedvezménnyel a gyermeksziiletés el6tti hazassagkotések 6szton-
zése, ilyen viselkedési hatdssal nem szamolunk.
Ezek alapjan azzal szamolunk, hogy a 2015-2017 években rendre 0,6 — 1,4 — 2,0 Mrd forint kdzvetlen
hatdssal jar az intézkedés.

7.1.2 Cafeteria moédositasok

A béren kiviili juttatasok kedvezményesen adhato teljes 6sszege évi 500 ezer forintrél 450 ezer fo-
rintra csokken. Tovabbi mddositas, hogy Széchenyi Pihend Kartya nélkil legfeljebb 200 ezer forintig
adhaté kedvezményesen béren kiviili juttatas, azaz 200 ezer forint felett csak a SZEP kértya adhatd
kedvezményesen. Az egyes juttatdsok keretdsszegei valtozatlanok maradnak.

Az intézkedésnek érdemi koltségvetési hatdst nem tulajdonitunk, mivel varhatéan nem befolyasolja a
munkaltatok altal biztositott, béren kiviili juttatdsok teljes 6sszegét, csak a kilonféle cafeteria-fajtak
kdzti megoszlast médositja a SZEP-kartyak javara.

7.1.3 Felsooktatasnak nyujtott tamogatas levonhatdsaga tarsasagi adéalapbol

A vallalkozdsnak lehet6sége nyilik, hogy a felsGoktatdsi tAmogatdsi megallapodas keretében a fels6-
oktatdsi intézménynek atutalt 6sszeg 50 szazalékaval csokkentse az addalapjat. Eddig hasonld mérté-
k(i addalap-csokkentést a Magyar Kdrment6 Alap és a Nemzeti Kulturalis Alap részére adott tdmoga-
tas nyujtott.

Tekintettel arra, hogy a fels6oktatasi intézménynek tdmogatdsa nem az addbdl — mint a sportcélu
tdmogatasok esetében — csak az addalapbdl irhatd le, nem szamolunk azzal, hogy az ilyen jelleg(i
tdmogatasok a korabbiaknal jobban elterjednének. A jelenlegi tdmogatdasok (pl. cégek altal szponzo-
ralt tanszéki helyek) utan ugyan igénybe vehetd a kedvezmény, de ezek 6sszege szakértGi becslések
szerint nem jelentGs.

7.1.4 Befektetési alapok pénziigyi kiillonadoéja

A maddositas értelmében az alapkezelSk csak a befektetési alapok altaluk kezelt vagyona utan kétele-
sek vagyonaranyos kilénadot fizetni, az egyéb magan- és jogi személyek kezelt vagyona utan nem. A
kiilonadé mértéke évi 0,05 szazalék, amelyet a negyedév végén fennallo allomany alapjan kell kisza-
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mitani és megfizetni. Ezzel egyltt megszlinik a befektetési alapkezel6k mérlegf6osszeg alapjan fize-
tett pénzigyi kiilonaddja.

A befektetési alapok nettd eszkdzértéke 2014. oktdber végén 5566 millidrd forint volt. Erre vetitve az
addkulcsot 2,8 milliard forint bevétel varhatd. Ha figyelembe vessziik, hogy az elmult 8 évben a be-
fektetési alapok nettd real eszkozértéke éves atlagban 7 szazalékkal ndvekedett, akkor 2015-ben az
adod o6sszege meghaladhatja a 3 milliard forintot. Mivel a befektetési alapokat terhel6 2,1 milliard
forint pénzintézeti kiilonadé ezzel parhuzamosan megsz(inik, ezért a két intézkedés ered6 egyenleg-
hatdsa 0,9 milliard forint, amely kdzéptavon évente 300 millié forinttal névekedhet.

7.1.5 Ukran helyzet miatti kedvezmény

Az addszammal rendelkez6 addzok ado-visszatéritést kaphatnak, ha az ukrajnai konfliktusban megsé-
rilt befektetett eszkdzein 100 ezer forintnal nagyobb kart szenvedtek el. Egy addz6 legfeljebb 5 mil-
liard forint visszatéritésre jogosult, illetve az Osszes ado-visszatérités legfeljebb 15 milliard forint
lehet. A jogosultsag tekintetében a befektetett eszkdz lehet targyi eszkdz, ukrajnai székhely( vallal-
kozassal szemben kovetelés, ukrajnai székhely( vallalkozas altal kibocsatott értékpapir vagy ukrajnai
székhely( kapcsolt véllalkozasban fenndllé tulajdoni részesedés, ehhez kapcsolédé cégérték.

Az intézkedés feltételezésiink szerint egyetlen alkalommal és csak egyetlen pénzintézetet, az OTP-t
érinti. Tekintettel arra, hogy az OTP, mint a tobbi érintett bank, 2014-ben képzett céltartalékot a
devizahiteles elszdmoldsok miatti veszteségekre, ezért 2014 decemberében tarsasagi adofeltoltési
kotelezettsége nem keletkezik, kovetkezésképp a szoban forgd addkedvezmény az allam 2014-es
addbevételeit nem érinti. A kedvezmény akkor valik effektivvé, amikor az OTP-nek elGszor kellene
ennek hidnyaban ténylegesen tarsasagi adét fizetnie. Varakozdsunk szerint erre — a bank eredményét
rontd Ujabb allami beavatkozdas hidnydban — 2015-ben fog sor kerdilni.

7.1.6 Energiaad6 emelése

Az energiat értékesit6k dltal fizetend6 energiaadd mértéke 5,5% korili mértékkel emelkedik. Az
egyes tételek szerint a villamos-energia addja 295-r6l 310,5 Ft/MWh-ra, a foldgazé 88,5-r6l 93,5
Ft/GJ-ra, mig a széné 2390-rél 2516 Ft/kg-ra.

Az elmult évek tapasztalata szerint az energiaadd emelése nem jar a felhaszndlt mennyiségek csok-
kenésével, ezért viselkedési hatdssal nem szamolunk. Az adéemelés kozvetlen hatasa éves szinten 7-
800 millié forint. Mivel az energiaadd aldl kifejezetten mentesil a lakossagi energia-felhasznalas,
ezért itt kozvetett afa-bevételi hatdssal nem kell szamolni.

7.1.7 A siiritett gaz jovedéki adoéjanak emelése

A gaziizem( jarm(ivek (izemanyaganak jovedéki addja a jelenlegi 0 Ft/nm3-rél 28 Ft/nm3-re emelke-
dik. A gdziizem( autdbuszok, valamint a gazlizem( taxik lizemeltet6i azonban a befizetett jovedéki
adot teljes 6sszegben visszaigényelhetik.

Tekintettel arra, hogy 2014 &prilisaban alltak tizembe az els§ gaziizem{ buszok® és taxik,® ezért azzal
szamolunk, hogy a 28 ft/ nm?3 jovedéki ad6 bevezetése a teljes — 2013. oktdber és 2014. szeptember
kozétt 4,3 millio nm3 forgalmat érinti. Ennek alapjan a varhaté addbevétel éves szinten
120 millio forint. A forgalom érdemi ndvekedésével nem szamolunk, mivel a jovedéki add emelése és
a benzinarak csokkenése egyittesen jelentGsen csdokkenti a gazlizemre atallas megtérilését. A jove-
déki add kivetése kdzvetve az afa-bevételeket is emeli, 32 millié forinttal.

7.1.8 Fuvarozok jovedéki adéja kisebb 6sszegben igényelhetd vissza

A fuvarozdk a tevékenységilikhoz felhasznalt gazolaj jovedéki adéjabdl eddig literenként 17 forintot
igényelhettek vissza, mig az addvaltoztatast kovetben 11 forintot.

> http://www.bkk.hu/2014/04/forgalomba-allnak-budapesten-az-elso-foldgazuzemu-buszok/
® http://www.budapesttaxi.hu/sajtoanyag.php
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A NAV-tél kapott informacidk szerint 2013-ban — 17 forint/liter kedvezmény mellett — 12 milliard
forint addt igényeltek vissza a fuvarozék. Ennek alapjan a kedvezmény 11 forint /literre cs6kkentése
varhatdan 4,2 Mrd forint egyenlegjavitd hatassal jar.

7.1.9 Maganf6zés szabalyainak szigoritasa

Megsz(nik a bérfézetés adémentessége az elsd 50 literre, a jovedéki add mértéke tiszta szeszre sza-
mitva 167 ezer forint hektoliterenként. Az 50 liter feletti mennyiség addja valtozatlanul, 333 385 fo-
rint marad hektoliterenként. A maganf6zés hatara, mely csak sajat termési gylimolcsot leparldkra
vonatkozik — 200-rél 50 literre csokken, mig a maganfézott parlat utdn évi 1000 forint adot kell meg-
fizetni.

A hazi palinkaf6zés adomentessé tételét megel6z6en a bérfézési szeszadd 50 liter alatti kedvezmé-
nyes adététele 138500 forint volt. Akkor ebbél az adéonembdl éves szinten 6-7 Mrd forint addbevétel
keletkezett. A 2015-t6l bevezetendd dijtétel mellett a varhaté bevétel 7-8 Mrd forint

7.1.10 Katonai beszerzések afa-mentessége

A katonai, rendvédelmi feladatokhoz szlikséges termékek, szolgaltatdsok kbzponti koltségvetési szerv
részére torténé értékesitése mentesiil az AFA aldl.

Nem szdmolunk a koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatdssal.

7.1.11 Portfoliokezelés afa-korbe vonasa

Megszlinik a portfolié-kezelés afa mentessége az intézmények részére nyujtott szolgaltatas kivételé-
vel.

A privatbanki tgyfelek jelenleg 3000 millidrd forint nagysagrendii vagyont tartanak szamlaikon.’
SzakértGi becslések szerint azonban ennek csak 20 szazalékara vonatkozik az Uj szabdlyozas, mivel
nem min@sil portfolié-kezelésnek, ha az egyes tranzakcidkra az tgyfél adja a konkrét utasitasokat,
ami pedig a jellemzs eset. 1 szdzalék korili vagyonaranyos jutalékkal és 27 szazalékos afa-kulccsal
szamolva a 2015-ben varhatd bevétel 1,6 milliard forint, de ez inkdbb felsé becslésnek tekinthetd,
mivel elképzelhet6 viselkedési alkalmazkodas. Ha a 2006-2013 kozotti trendek folytatédasat tételez-
zik fel, akkor az addalap — és ezzel egylitt az adébevétel — a kés6bbi években realértéken 5 szazalék-
kal fog névekedni.

7.1.12 Onkormanyzatok ad6kivetési jogainak bévitése

Az dnkormanyzatok sajat hataskorben vethetnek ki addkat olyan addtargyakra, amelyet nem terhel
torvényben szabalyozott kdzteher. A kivetett teleplilési adénak nem lehet alanya szervezet, az allam
vagy vallalkozd.

Az egyes 6nkormanyzatok aktudlis és varhaté pénzigyi helyzetére, ill. kozéptava koltségvetési tervei-
re vonatkozé informacidk hianydban nem szamolunk a koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatdassal

7.1.13 Internetadé

Az eredetileg benyujtott térvényjavaslat az internetforgalom ardnyaban (150 Ft/GB) vetett volna ki
adodt az internetszolgdltatokra. Az 6sszegz6 modositd javaslat a bevezetendd adét eltorolte.

A javaslat visszavonasa miatt koltségvetési hatassal nem szamolunk.

7.1.14 Népegészségiigyi termékado kiterjesztése alkoholtermékekre

A népegészségligyi termékadd ald es6 termékek kore az alkoholtermékekkel béviil. Az adét az alko-
holtartalom szerinti sdvok alapjan kell megfizetni. Az add aldl mentesil a gylimolcsparlat, a gyégy-
szernek minGsiilé készitmények, illetve a legaldbb hét kiilonboz6 gydgyndvény felhasznalasaval eldal-
litott ital.

7

http://www.portfolio.hu/befektetesi_alapok/privat_bank/titokzatos_szarnyalas_a_bankszektorban.196894.ht
ml
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Alkoholtartalom Ado mértéke (Ft/liter)
1,2 és 5 térfogatszazalék kozott 20

5 és 15 térfogatszazalék kozott 100

15 és 25 térfogatszazalék kozott 300

25 és 35 térfogatszazalék kozott 500

35 és 45 térfogatszazalék kozott 700

45 térfogatszazaléknal nagyobb 900

Mivel nem &ll rendelkezésiinkre statisztika a kiilonféle italok mennyiségének alkoholfok szerinti meg-
oszlasardl, az Gj adét atszamitjuk tiszta szesz egyenértékesre. Az aldbbi abra azt mutatja, hogy az Uj
ado tiszta szesz egyenértékesre vetitve mekkora terhelést jelent az alkohol tartalom fliggvényében.

A népegészséglgyi termékado
Osszege tisztaszeszre vetitve
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Alkohol térfogatszazalék

Ennek alapjan abszolut alsé becslésnek az 500, abszolut felsé becslésnek a 2000 forint / hektoliterfok
jovedéki add egyenértékest tekinthetjlik. Becsléslinket 1500 forint atlagértéket feltételezve szamitot-
tuk. Mivel az alkoholtermékek jovedéki adotétele jelenleg 3333 ft / hektoliterfok, ezért az Gj adét agy
tekinthetjlik, mintha a 3333 forintos addtétel 1500 forinttal emelkedne.

A NAV adatai szerint 2013-ban 6sszesen 11 638 hektoliterfok volt az alkohol termékek jovedéki ado-
alapja. Ebbd6l 745 hektoliterfok (6,4 szazalék) volt palinka, amelyet az Uj torvény mentesit. 2014 elsé 9
honapjanak adatai alapjan a teljes mennyiség 5 szazalékkal nétt, de a palinka részesedése csokkent.
Az Uj add kozvetlen koltségvetési egyenlegjavitd hatdsa 2015-ben 11 Mrd forint, amely a tovabbiak-
ban jé kozelitéssel a redlfogyasztas (temében novekszik. A termékdij bevezetése kdzvetve az afa-
bevételek varhatd novekedését is eredményezi 3 Mrd forint 6sszeggel.

7.1.15 Bankkartyak egyszeri dija, bankkartyas fizetés illetékmentessé valasa

A bankkartyas fizetések utdan nem kell tranzakcids illetéket fizetni, helyette a bankkartyas fizetési
miiveletek utani egyszeri dijat vezetnek be. A dij mértéke érintésmentes fizetési funkcié haszndlata
esetén évi 500 forint, e nélkul évi 800 forint.

Az MNB statisztikai szerint 2014 masodik félévében 9 millid bankkartya volt forgalomban, amelyek
kozal 2,7 millié kartya rendelkezett érintés nélkiili fizetési funkcidéval. A hazai kibocsatasu fizetési
kartyakkal belfoldon lebonyolitott vasarlasi tranzakciok értéke 2013 mdsodik félévében és 2014 elsé
félévében 6sszesen 2115 millidrd forint volt. A javaslat alapjan a 2,7 millié érintésmentes fizetésre
alkalmas kartya utan darabonként 500, a tébbi kartya utan darabonként 800 forint adébevétel kelet-
kezik, ami 6sszesen 6,351 milliard forint. Ezzel szemben viszont az allam lemond a — 2014-ben varha-
téan 2115 Mrd forint — vasarlasi forgalom 0,3 szazalékanak megfelel$ tranzakcids illetékrél (feltéte-
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lezve, hogy a tranzakcids illeték fels6 hatara ebben a korben gyakorlatilag nem effektiv), ami
6,925 Mrd forint. Statikus szemléletben tehat a hatds 574 millié forint tranzakcios illetékbevétel-
csokkenés. Dinamikus szemléletben a kartydk terjedése novelheti, viszont a készpénzhasznalat visz-
szaszoruldsa csokkentheti a bevételt, ezért kézéptdvon nem szamolunk az egyenleghatas nominalis
valtozasaval.

7.1.16 Start-kartya megsziintetése

A Start-kdrtyak 2013. januar 1-e utdn mar nem igényelhetdk, a kivaltott kartyak utdni kedvezmények
pedig legkés6bb 2014. december 31-én lejarnak, ezért a jogszabalyban megszlinnek a Start-kartyaval
kapcsolatos rendelkezések.

A koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatassal nem szamolunk.

7.1.17 Munkahelyvédelmi Akcidterv részmunkaidésokre vonatkozo kedvezményének
novelése
A gyermekgondozasi dijban, gyermekgondozasi segélyben vagy gyermeknevelési tdmogatasban ré-
szesll6 munkavallalé esetén a részmunkaidds foglalkoztatasra a teljes munkaidGs foglalkoztatdssal
egyezben legfeljebb havi 100 ezer forint jovedelemig lehet igénybe venni a kedvezményt, mig kordb-
ban csak a 100 ezer forintnak a részmunkaidé teljes munkaid6h6z mért aranydban lehetett. A Mun-
kahelyvédelmi Akcidterv altal érintett tobbi csoport esetében a részmunkaidében foglalkoztatottak
utan valtozatlanul, azaz a felsé hatdrnak a részmunkaidd teljes munkaid6hdz mért aranyaban lehet
igénybe venni a kedvezményt.
Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter 2013. julius 11-i nyilatkozata® szerint havi atlagban 22,8 ezer
kismamat érintett a széban forgd kedvezmény.
A KSH adatai szerint 2014-ben 165 ezer né dolgozik részmunkaidében. Seres (2011) szerint 2009-ben
a részmunkaidében foglalkoztatott n6k koziil 10 szazalék volt, aki gyermek gondozdsa miatt vallalt
részmunkaidét.” Ennek alapjan 16-17 ezer 6 az érintett létszam.
Ha a részmunkaid6sok eddig 5 6raban dolgoztak, és ezért csak a teljes kedvezmény 5/8 része illette
meg a munkaltatojukat, akkor a jarulékkedvezményt igénybevevd, gyermeket nevelS nék 22,8 ezres
|étszama eddig csak 16,6 ezer f6nek felelt meg, ami a jovGben valéban 22,8 ezerre emelkedik. Az
emelkedés szazalékos mértéke 37 szazalék.
A nemzetgazdasagi miniszter nyilatkozata szerint 2013 els6 5 hénapjaban a kismamak utan 2,44 mil-
lidrd forint tdmogatast igényeltek a munkaltatdk, ami éves szinten 5,6 milliard forintnak felel meg.
Figyelembe véve az intézkedés 2013 eleji bevezetésének hatdsat 2014-ben a kedvezmény Osszege
elérheti a 7-8 milliard forintot, amire vetitve a 37 szazalékos hatast a 2015-t6l hatalyba 1épé kiterjesz-
tés kozvetlen hatasa 2,5-3 Mrd forintnak felel meg.

7.1.18 Tavszerencsejaték iizemeltetésének csak koncessziohoz kotése
Tdavszerencsejatékot csak a jelenleg kaszindkoncesszidval rendelkez6 szerepl6 szervezhet.
Az intézkedésnek koltségvetési egyenleghatast nem tulajdonitunk.

A koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatassal nem szamolunk.

7.1.19 Elelmiszerlanc-feliigyeleti dij

Az élelmiszerlanc-felligyeleti dijat a napi fogyasztasi cikkek értékesitésébdl szarmazé, jovedéki ado és
népegészségligyi termékadd nélkil szamitott arbevétel alapjan kell megfizetni. Az egyes savok és az
azokhoz tartozo kulcsok mértéke a kdvetkez6:

® http://mno.hu/gazdasag/bevaltotta-a-remenyeket-a-munkahelyvedelmi-akcioterv-1171954
? http://epa.oszk.hu/00000/00017/00180/pdf/04_seres.pdf
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Arbevétel sav

Fellgyeleti dij

(Mrd ft)

-0,5 0%
0,5-50 0,10%
50-100 1%
100-150 2%
150-200 3%
200-250 4%
250-300 5%

300- 6%

A tervezett szabalyozds az élelmiszerfelligyeleti tevékenység koltségét donté részben az egyetlen
gazdasagi egységként mikodd nagy forgalmua kiskereskedelmi lancokat terheli. Mivel nem allnak
rendelkezésiinkre cég szintl adatok a napi fogyasztdsi cikkek részesedésérdl a teljes forgalombdl,
ezért erre vonatkozdan egyszer(i feltételezésekkel éltiink: a Tesco, az Auchan és a Metro esetében 66
szazalék, a tobbi esetben 95 szazalék az arany. A 9 legnagyobb cég esetében igy az atlagérték 80 sza-
zalék.

Napi fogyésztési cikk

Netto arbevétel = Becsult dij
részeedése (%) becsult értéke
Tesco 599 062 66 395381 13272
Spar 384632 95 365 400 11474
Auchan 272135 66 179 609 2438
Lidl 227 445 95 216 073 3692
Penny Market 160 101 95 152 096 1612
Metro 104 431 66 68 924 239
Aldi 79 106 95 75151 301
DM 70000 95 66 500 215
Rossmann 43242 95 41080 41
Osszesen 1940 154 80 1560214 33283
Eredeti terv 8990

Kozvetlen hatas 24 294

A szamitott dijoevétel 6sszesen 33 Mrd forint, ami 24,3 Mrd forinttal haladja meg a jelenleg hatalyos
torvény jogszabalyok szerint varhaté 9 milliard forint felligyeleti dijbevételt. Ez azonban kozvetlendl
nem javitja a koltségvetési egyenleget, mivel az élelmiszerbiztonsagi felligyeleti szerv (NEBIH) a kor-
manyzati kommunikacio szerint sajat tevékenységét finanszirozza belGle. A felligyeleti dij atharitasa-
val egyel6re nem szamolunk, mivel nem tudjuk becsiilni, hogy a funkcidjaban diszkriminativ add be-
vezetésére az érintett cégek hogyan fognak reagdlni. Ennek megfelelGen a tarsasagi addban szami-
tunk elmaraddsra a 19 szazalékos kulcs szerint.

7.1.20 Kornyezetvédelmi termékdij kiterjesztése

A kornyezetvédelmi termékdij tételei megvaltoznak, valamint a termékek kore kibéviil az irodai pa-
pirral, a haztartasi vegyi arukkal (példaul szappan, mosdszer, szépség- és testapold készitmények),
valamint a mdviragokkal.
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Termékdij tétel (Ft/kg) 2014 2015

Gumiabroncs 52 57
Csomagoldszer

MUdanyag 42 57

Tarsitott 50 57

Tarsitott rétegzett italkarton 28 19

Fém 20 19

Papir, fa, természetes alapu anyag 20 19

Uveg 17 19

Egyéb 50 57
Kereskedelmi csomagoldszer

Mdanyag 60

MUanyag bevasarl6-rekldm taska 1800 1900

Uveg 17

Tarsitott 300

Tarsitott rétegzett italkarton 130

Fém 300 304

Egyéb 300
Kendolaj 112 114
Elektrolittal feltoltott akkumulator 60 57
Elektrolittal fel nem toltott akkumulator 80 57
Reklamhordozé papir 64 85
Haztartdsi nagygépek 50 57
Haztartasi kisgépek 50 57
IT és tavkozlési berendezések 50 57
Szérakoztatdé elektronikai cikkek 100 114
Elektromos és elektronikus barkacsgépek, szerszamok 50 57
Jatékok, szabadidds és sportfelszerelések 50 57
Ellen6rzd, vezérl6 és megfigyel S eszkdzok 50 57
Adagolé automatak 100 114
Radidtelefon készilék 500 304
Egyéb miianyag termék

Mdanyag mdvirag, levél- és gyimdlcsutanzat és ezek

részei, ezekbdl készilt aruk 1900
Egyéb vegyipari termék
Szappanok, szerves fellletaktiv anyagok, mosdszerek 11
Szépség- vagy testdpold készitmények 57
Irodai papir 19

A mar korabban addztatott termékek 6sszes addterhelése tovabbi 6-7 milliard forinttal névekszik.™®

1% http://www.muanyagesgumi.hu/images/stories/pdf/2014/M547 2014.pdf
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Akkumulator 33048674 -23 -3 -760,1 -99,1
Csomagoldszerek 1103551858
Papir 330000000 -1 -1 -330,0 -330,0
Fém 100000000 -1 -1 -100,0 -100,0
Uveg 50000000 2 2 100,0 100,0
Fa 175000000 -1 -1 -175,0 -175,0
Mianyag 200000000 15 15 3000,0 3000,0
Egyéb 248551858 7 7 1739,9 1739,9
Egyéb kéolajtermék 105172220 2 2 210,3 210,3
Elektromos, elektronikai berendezés 75331195 7 14 527,3 1054,6
Gumiabroncs 95135429 5 5 475,7 475,7
Reklamhordoz6 papir 70357093 21 21 1477,5 1477,5
Osszesen 2586148327 6165,6 7353,9

Irodai papirbdl az éves felhasznalds szakértGi becslések szerint 50 ezer tonna, amely a 19 forint/kg
dijtétel mellett 1 millidrd forint termékdij-bevételt eredményez.

A szappan, mosoészer és szépségapolasi termékek addztatasabol tovabbi 2 milliard forint varhatd a
lakossagi felhasznalasi statisztikak'" alapjan. (Az ipari felhasznaldkat érdemben nem érinti ez az add,
mivel bizonyos csomagoldsméret felett a termékek adémentesek.)

A termékdij-bevétel formdjaban varhatd tobblet tehat 10 milliard forint, amelyet tovabb novel az
afa, mivel a termékdij 6sszege beépll az 4fa addalapjaba. A 27 szazalékos kulcs szerint keletkezd afa-
bevételi tobblet értéke 2,7 Mrd forint.

7.1.21 5%-o0s afa-korbe tartozo élelmiszertermékek korének bovitése

Az 5%-0s korbe tartozo termékek kore kibdvil az él6 vagy félig feldolgozott szarvasmarha, juh, kecs-
kehussal.

Az intézkedésnek nem tulajdonitunk érdemi koltségvetési hatdst, mivel csak a husipari vertikum
egyes szerepl8inek likviditasi helyzetét javitja azdltal, hogy leveszi roluk a végtermékek 27 szazalékos
afajanak megelSlegezési terhét, ami makroszinten margindlis mértékd tékekoltség-csokkenést ered-
ményez.

7.1.22 Reklamado fels6 kulcsanak emelése

A rekldmado legfelsé kulcsa (az addalap 20 millidrd forint feletti része utan fizetend6 add) a korabbi
40%-ro6l 50%-ra emelkedik.

Mivel 20 millidrd forint feletti bevétele 2013-ban egyediil az 6sszesen 23 millidrd forint bevételt ter-
meld RTL Klub csatornanak volt, ezért az intézkedés kdzvetlen hatdsat elsé kozelitésként — viselkedési
hatdst nem feltételezve — a 20 millidrd forint sdvhatar feletti rész 10 szazalékdval becsiltik, ami
300 millié forint.

Ha figyelembe vessziik, hogy a tévés hirdetési piac az elmult évek tapasztalata szerint folyamatosan
zsugorodik, tovabba az dllam 2014-t8l gyakorlatilag nem rendel hirdetést az RTL-t8l,** akkor valdszi-
n{, hogy a bevételi tobblet nem fogja meghaladni a 200 millié forintot.

7.1.23 Tranzakcids illeték al6l mentesiilnek nemzetgazdasagi szamlak

A Kincstdr dltal, a NAV részére vezetett szamldk eddig mentesiiltek a pénziigyi tranzakcids illeték
megfizetése aldl, mig a valtoztatast kbvet6en valamennyi nemzetgazdasagi szamla mentesil az ille-
ték aldl. Ezen tul illetékmentessé valik a kincstar altal a koznevelési, szocialis terileten miikodé nem-

" www.duf.hu/fooldal/rop-4-kutatas

2 http://hvg.hu/itthon/20140310_RTL_TV2_mediapiac_harc
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allami intézmények részére biztositott hozzajarulds, valamint az 6nkormanyzatok részére a forgétéke
kezelésére vezetett szamlan végrehajtott m(iveletek. Javitja az atlathatésagot, amennyiben az allam-
ad6ssag—kezeléssel 6sszefliggd szamlak is mentesiilnek az illeték aldl, mivel az AKK altal végrehajtott
repo és egyéb pénziigyi mlveletek 2013-ban 42, 2014-ban — varhatéan — 58, 2015-ben pedig — a kolt-
ségvetési torvényjavaslat szerint — 56 Mrd forint , kvazi-bevételt” generdlnak.

Koltségvetési egyenlegre gyakorolt hatdst nem tulajdonitunk az intézkedésnek.

7.1.24 Dohanyipari kiillonadé
2015-ben a dohanyipari vallalatok rendkiviili egészségligyi hozzajarulds fizetésére kotelezettek. A
hozzajaruldst a 2014-ben elért nettd arbevétel alapjan savosan kell megfizetni.

Nettd arbevétel Hozzajarulds mértéke

30 milliard forint alatt 0,2%, de legaldabb 30 millié forint
30-60 milliard forint kozotti rész | 2,5%

60 milliard forint feletti rész 4,5%

Az aldbbi tablazat els6 négy oszlopa a 6 legnagyobb dohdnykereskedelmi cég nettd arbevételét és az
ezekre hipotetikusan vetitett adot mutatja a 2010-2013 években, millidrd forintban.
2010 2011 2012 2013 2014

Nettd arbevétel
Philip Morris Magyarorszag Kft. 175,9 175,3 193,9 183,9 169,0
British American Tobacco 159,7 172,8 187,8 151,4 139,1
Imperial Tobacco 72,4 69,8 74,9 79,2 72,8
JTI Hungary Zrt, 27,5 31,7 44,0 55,6 51,1
Continental Dohanyipari Zrt. 15,7 14,1 23,4 23,3 21,4
Réna Dohanyfeldolgozd Kft. 12,5 13,5 15,4 18,0 16,5
Osszesen 463,7 477,2 539,4 511,4 470,0
Adodteher
Philip Morris Magyarorszag Kft. 6,026 5,999 6,836 6,386 5,716
British American Tobacco 5,297 5,886 6,561 4,923 4,372
Imperial Tobacco 1,368 1,251 1,481 1,674 1,386
JTI Hungary Zrt, 0,055 0,103 0,410 0,700 0,588
Continental Dohanyipari Zrt. 0,031 0,028 0,047 0,047 0,043
Réna Dohanyfeldolgozd Kft. 0,025 0,027 0,031 0,036 0,033
Osszesen 12,801 13293 15365 13765| 12,137

A NAV adéstatisztikai alapjan a cigaretta, szivar és szivarka értékesitések mennyisége 2014-ben 17-18
szazalékkal csdkken az el6z6 évhez képest, viszont a KSH aradatai és a jovedéki addzas szabalyai alap-
jan visszaszamolt, jovedéki addéval novelt nagykereskedelmi drak 10-11 szdzalékkal novekednek. En-
nek alapjan a forgalmazdk nettd arbevétele varhatdan 8 szdzalék csokkenést fog mutatni.

Ezt a 8 szazalék csOkkenést az egyes cégekre egyformdn kivetitve és a kiilonadd szabalyait alkalmazva
az 5 legnagyobb cégtél varhatd addbevétel 12,1 milliard forint.

Az agrarkamara nyilvantartasa szerint jelenleg 57 cég muikodik a dohanyiparban, tehat nagysagrendi-
leg 50 olyan cég lehet, amelyek esetében a 30 millié forintos minimum 6sszeg valik effektivvé. Ez
felsé becslésként 1,5 Mrd forint addbevételt jelenthet, de szdmos céget ez veszteségbe, vagy akar
cs6dbe fog taszitani, ezért csak ennél érdemben kisebb tényleges bevétel varhato.

A kis cégektdl szarmazd tobbletbevétellel szemben negativ kockazat, hogy a BAT hivatalos kdzlemé-
nye szerint a céget a javaslat eredeti formajaban 3 milliard forint add terhelné a mi szamitasainkban
szerepl6 4,4 Mrd forint helyett.
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A dohanyipari kilonado az arbevétel aranyaban
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Amint lathatd, az Uj adé gyakorlatilag egyetlen cégméretnek biztosit jelentds versenyel6nyt nem csak
a nala nagyobb, de a ndla kisebb cégekkel szemben is. Bar az add jelen formajdban csak egyetlen
évben, 2015-ben lesz hatdlyban és akkor is csak a szavazaskor érdemben mdar nem mddositaté 2014-
es netté arbevételt terheli, de raciondlisan varakozé dohdanyipari cégek nem nulla valészinGséget kell,
tulajdonitsanak annak a forgatékonyvnek, amikor az add hatalyban marad 2015 utdn is. Ez a kis do-
hanyipari cégek korében elvileg erGs 6sztonzést jelent a fuzidkra és felvdsarlasokra, amig el nem érik
a torvényhozé altal preferdlt cégméretet. Egy esetleges fuzids hulldam nagy valdszinlséggel a
foglalkoztatotti Iétszam csdkkenésével is jarna.

A torvényhez benyujtott mdodositd javaslat értelmében az add 6sszege annak 80 szazalékaval csok-
kenthetd, ha a cég 2014-ben termel6 beruhazast hajtott végre. Az adét csokkenti a beruhazasra for-

ditott sajat forrds 30 szazaléka.
A vizsgalt hat cég kozul harom,™ 2014-ben aktivalt' ilyen beruhdzast, ezért ezek a cégek csokkenthe-

tik adéjukat. A korrigalt adébevétel 9,4 Mrd forint.

Nyers Beruhdzas Korrigalt Tao-kulcs Tao-hatas

Philip Morris Magyarorszag Kft. 5,716 0,0 5,716 19 -1,086
British American Tobacco 4,372 9,0 1,672 19 -0,318
Imperial Tobacco 1,386 0,0 1,386 19 -0,263
JTI Hungary Zrt, 0,588 0,0 0,588 0 0,000
Continental Dohanyipari Zrt. 0,043 0,6 0,009 10 -0,001
Roéna Dohanyfeldolgozo Kft. 0,033 0,1 0,007 19 -0,001
Osszesen 12,137 9,700 9,376 -1,669

A kilonadd kozvetett hatasaként 2015-ben és 2016-ban varhatéan 1,7 Mrd forinttal csokken a tarsa-
sagi addbevétel.” Lehet, hogy ez az Gsszeg nem teljes egészében fog 2015-ben jelentkezni, lehet,
hogy a veszteség egy részét a cégek csak 2016-ban tudjak érvényesiteni, de ettél a hatdstdl eltekin-
tlnk.

 Continental Dohanyipari Zrt. 600 millid forint sajat erd, Réna Dohanyfeldolgozé Kft. ismeretlen, de tébb mint
88 millié forint sajat erd, és British American Tobacco, 9 millidrd forint sajat erd

" A médosits javaslat szvege ugyan nem egyértelm, de ugy értelmezziik, hogy a feltétel a szamviteli aktiva-

Ias, nem pedig a fizikai megvaldsitasra vonatkozik.

> A JTI Hungary esetében azért szamolunk O tao-hatérkulccsal, mivel a cég 2013-ban jelent8s, tébb mint 4 mil-
liard forint veszteséget konyvelt el, ami miatt valdszin(ileg egyébként sem keletkezne adoéfizetési kotelezettsé-

ge.
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Osszességében — a modositd javaslat elfogaddsa esetén — egyszeri alkalommal, 2015-ben
7,7 Mrd forint kozvetlen egyenlegjavité hatas varhatd. Mivel a kordbbi évek tapasztalata alapjan
nagy a valdszinlisége annak, hogy az add 2015 utdn is fennmarad, ezért az érintett cégek dremelés
formajaban az add nagy részét athdrithatjak a fogyasztdkra, vagy munkavallaléikra. Ezzel a hatassal
egyel6re nem szamolunk.

Az adoterhelés az arbevétel aranyaban

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5% .
0,0%

S X &0 & Q,é@} Q;o“'b

\((\Q (,\'\'\(\
(_,0

7.1.25 Dohanytermékek jovedéki adojanak emelése
A dohanytermékek jovedéki addja megvaltozik az alabbi tablazatban részletezett médon:

Termék Korabbi adomérték Uj adémérték Hatalyba Ié-
pés
Cigaretta 12500 Ft/ ezer db és a 15700 Ft/ezer db és 2015. aprilis 1.
kisereskedelmi eladasi ar a kiskereskedelmi eladasi ar
31 szazaléka, de 25 szazaléka, de
legaldbb 24920 Ft/ezer db legalabb 28000 Ft/ezer db
Szivar, szivarka Kiskereskedelmi eladasi ar Kiskereskedelmi eladasi ar 2015. jalius 1.
28,5 szazaléka 14 szazaléka, de
legalabb 4000 Ft/ezer db
Finomra vagott fo- Kiskereskedelmi eladasi ar 14000 Ft/kg 2015. aprilis 1.
gyasztasi dohany 52 szazaléka, de
legaldbb 12460 Ft/kg
Egyéb Kiskereskedelmi eladasi ar 14000 Ft/kg 2015. aprilis 1.
fogyasztasi dohany 32,5 szazaléka, de
legalabb 12460 Ft/kg

Eves szinten az intézkedések kdzvetlen hatdsa 72-73 Mrd forint. Mivel az intézkedések csak 2015 év
kozben lépnek hatdlyba, ezért az els6 évben a kdzvetlen hatads csak 55 Mrd forint. A jovedéki adén
fellil 27 szazalékos kulcs szerint afa-bevételi tobblet is keletkezik, amelynek értéke 2015-ben 15 Mrd
forint, majd a kés6bbi években 19,5 Mrd forint.

7.1.26 Egészségiigyi szolgaltatasi jarulék emelése
Az egészségligyi szolgaltatasi jarulék (a kiegészité tevékenységet folytatd vallalkozdk, nem-
biztositottak altal fizetend§ jarulék) havi 6sszege 6810-r6l 6930 forintra emelkedik.
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Mivel az addtétel emelkedésének mértéke megegyezik az inflacidval, ezért viselkedési hatasra nem
szamitunk. A kozvetlen hatds a 29 millidrd forint 2014-re tervezett bevétel ardnyos része,
0,5 Mrd forint, amely nominalisan vdltozatlan marad a tovabbiakban.

7.1.27 A kétgyermekes csaladi adokedvezményének fokozatos emelése 2016-t6l

2016-t6l négy egyenld részletben Osszesen a kétszeresére emelkedik a kétgyermekesek — jelenleg
havi 62500 ft/gyermek/hé — szja és jarulék addalap kedvezménye.

A 2016-ra tovabbvezetett mikroszimulacids szja-adatbazisunk alapjan az intézkedés kozvetlen hatdsa
2016-ban 15 Mrd forint, amely az szja és a jarulék bevételek kdzott kozelit6leg 2:1 aranyban oszlik
meg. A kés6bbi években a kdzvetlen hatds valamivel lassabban, mint ardnyosan noévekszik: a 2016-
2018 években rendre 30, 43 és 55 Mrd forint a bevételi tobblet.
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