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ÌÀËÜÊÎËÜÌ ÑÎÉÅÐ

ПОСТКЕЙНСИАНСКАЯ МАКРОЭКОНОМИКА

11.1. Ââåäåíèå

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ìíîãèå êëþ÷åâûå èäåè, èñïîëüçóåìûå ïðåä-
ñòàâèòåëÿìè ïîñòêåéíñèàíñêîé ìàêðîýêîíîìèêè, ìîæíî îáíàðóæèòü
â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå, îòíîñÿùåéñÿ ïî ìåíüøåé ìåðå åùå ê 1930-ì ãã.
(â ÷àñòíîñòè, â ðàáîòàõ Êàëåöêîãî è Êåéíñà), òîëüêî â ïîñëåäíèå ïÿò-
íàäöàòü-äâàäöàòü ëåò âîçíèêëà îòäåëüíàÿ øêîëà ìûñëè ñ òàêèì íà-
çâàíèåì.1, 2 Â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè íå
äåëàåòñÿ æåñòêîãî ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæäó ìèêðîýêîíîìèêîé è ìàêðî-
ýêîíîìèêîé, êîòîðîå ïðèíÿòî â íåîêëàññè÷åñêîì êåéíñèàíñêîì ñèí-
òåçå, òàê ÷òî, õîòÿ â äàííîé ãëàâå ìû ñîñðåäîòî÷èâàåì ñâîå âíèìàíèå
ïðåæäå âñåãî íà ìàêðîýêîíîìèêå, ìû äîëæíû òàêæå ðàññìîòðåòü
íåñêîëüêî àñïåêòîâ, êîòîðûå â îáùåì îòíîñÿòñÿ ê ìèêðîýêîíîìèêå
(íàïðèìåð, öåíîîáðàçîâàíèå). Êðîìå òîãî, àêöåíòèðîâàíèå âíèìàíèÿ
íà ìàêðîýêîíîìèêå óêàçûâàåò, ÷òî ìû íåÿâíî èñõîäèì  èç óçêîãî
îïðåäåëåíèÿ ïîñòêåéíñèàíñêîé òåîðèè.3 Ñîäåðæàíèå ýòîé ãëàâû îãðà-
íè÷åíî òàêæå ïî ìåíüøåé ìåðå åùå â îäíîì îòíîøåíèè: ìû íå îá-
ñóæäàåì ïðîáëåìû ðàçâèòèÿ è ðîñòà. Ýòî ñåðüåçíîå óïóùåíèå, ïî-
ñêîëüêó ìíîãèå ïîñòêåéíñèàíöû ïîä÷åðêèâàþò äèíàìè÷åñêèé õàðàê-

1 Òåðìèí «ïîñòêåéíñèàíñòâî» ÷àñòî èñïîëüçîâàëñÿ â 1950�1960-õ ãã.
äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæàëî ñòðåìëå-
íèå ðàçâèòü è äîïîëíèòü èíòåðïðåòàöèè Êåéíñà (Keynes, 1936) â äóõå ìîäåëè
IS-LM. Ïîñòêåéíñèàíñêèé ïîäõîä, îáñóæäàåìûé â äàííîé ãëàâå, èìååò ìàëî
îáùåãî ñ ýòîé èíòåðïðåòàöèåé.

2 Â òå÷åíèå 1950�1960-õ ãã. òàêèå àâòîðû, êàê Êàëäîð, Ðîáèíñîí, Ñðàô-
ôà è äðóãèå âûäâèíóëè ìíîãî âàæíûõ èäåé, êîòîðûå îêàçàëè ñåðüåçíîå âëè-
ÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ïîñòêåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Îäíàêî
òåðìèí «ïîñòêåéíñèàíñòâî» â îòíîøåíèè îïðåäåëåííîé ãðóïïû ïîäõîäîâ (èç
êîòîðûõ â äàííîì ñëó÷àå îáñóæäàåòñÿ ìàêðîýêîíîìèêà êðàòêîñðî÷íîãî ïå-
ðèîäà) ñòàë èñïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî â íà÷àëå 1970-õ ãã.

3 Õàìóäà è Õàðêóðò (Hamouda, Harcourt, 1988) âêëþ÷àþò â ïîñòêåéíñè-
àíñòâî òàêæå ñðàôôèàíñêóþ, ìàðêñèñòñêóþ è äðóãèå òåîðèè.
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òåð êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè è óêàçûâàþò íà íåîáõîäèìîñòü
àíàëèçà, êîòîðûé áûë áû ñâîáîäåí îò íåäîñòàòêîâ ñòàòè÷åñêîãî ðàâ-
íîâåñíîãî ïîäõîäà. Îäíàêî äëÿ òîãî, ÷òîáû äîëæíûì îáðàçîì ðàñ-
ñìîòðåòü ïðîáëåìó ðîñòà, íàì áû ïîòðåáîâàëîñü ãîðàçäî áîëüøå ìåñ-
òà, ÷åì ýòî âîçìîæíî â äàííîì ñëó÷àå.4

Êîíöåïöèè Êàëåöêîãî è Êåéíñà, ïðåäñòàâëÿþùèå îñíîâó äëÿ
ìíîãèõ ðàçäåëîâ ñîâðåìåííîé ïîñòêåéíñèàíñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
òåîðèè, ñîäåðæàò äâà âàæíûõ îáùèõ ýëåìåíòà.5 Âî-ïåðâûõ, ýòî ðàñ-
ñìîòðåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà êàê êëþ÷åâîé ïåðåìåííîé, îïðåäåëÿ-
þùåé óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â äåíåæíîé ýêîíîìèêå,
÷òî ïðåäïîëàãàåò îòêàç îò çàêîíà Ñýÿ. Äàëåå îáà àâòîðà ðàçãðàíè÷èâà-
þò èíâåñòèöèîííûå è ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû è ðàññìàòðèâàþò ïåð-
âûå èç íèõ êàê àêòèâíûé è èçìåí÷èâûé êîìïîíåíò ñïðîñà. Âòîðîå,
÷òî èõ îáúåäèíÿåò, � ýòî èäåÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé îáùèé óðîâåíü öåí,
îïðåäåëÿåìûé ðåøåíèÿìè ïðîèçâîäèòåëåé, ìàêñèìèçèðóþùèõ ïðè-
áûëü (ïðè äàííîì óðîâíå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñòàâêå äåíåæíîé çà-
ðàáîòíîé ïëàòû), âûñòóïàåò êàê ôàêòîð, îïðåäåëÿþùèé ðåàëüíóþ
ñòàâêó çàðàáîòíîé ïëàòû. Èçìåíåíèå äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëàòû
ïðè äàííîì óðîâíå ðåàëüíîãî ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ïðèâåëî áû â ñëó-
÷àå çàêðûòîé ýêîíîìèêè ê ïðîïîðöèîíàëüíîìó èçìåíåíèþ â îáùåì
óðîâíå öåí (â ñëó÷àå îòêðûòîé ýêîíîìèêè èçìåíåíèå îáùåãî óðîâíÿ
öåí îòðàæàëî áû èçìåíèâøååñÿ ñîîòíîøåíèå çàòðàò îòå÷åñòâåííîãî
òðóäà è èìïîðòèðóåìûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ áëàã). Êîðî÷å ãîâîðÿ, ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà óñòàíàâëèâàåòñÿ íà ðûíêå
êîíå÷íûõ áëàã è óñëóã, à íå íà ðûíêå òðóäà.

Èíòåðåñ ê ðàáîòàì Êàëåöêîãî è Êåéíñà â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå
ïðèâåë ê îáíàðóæåíèþ ðÿäà ðàçëè÷èé ìåæäó íèìè, ÷òî îáóñëîâèëî
ðàñõîæäåíèÿ âî âçãëÿäàõ àâòîðîâ, ðàáîòàþùèõ â ðàìêàõ ïîñòêåéíñè-
àíñêîé òðàäèöèè (äàííàÿ ïðîáëåìà äåòàëüíî îáñóæäàåòñÿ â ðàáîòå
Ñîéåðà (Sawyer, 1985à : ch. 9)). Ìû èìååì â âèäó ñëåäóþùåå:

1. Ïðåäïîëîæåíèå î ïðåîáëàäàíèè â îäíîì ñëó÷àå àòîìèñòè÷å-
ñêèõ êîíêóðåíòíûõ ðûíêîâ (Êåéíñ), à â äðóãîì ñëó÷àå îëèãîïîëèñòè-
÷åñêèõ ðûíêîâ (Êàëåöêèé).

2. Ñâÿçàííîå ñ ýòèì ðàçëè÷èå ìåæäó ïðåäïîñûëêîé îá óâåëè÷è-
âàþùèõñÿ ïðåäåëüíûõ èçäåðæêàõ (Êåéíñ) è ïðåäïîëîæåíèè î (ïðè-
áëèçèòåëüíî) ïîñòîÿííûõ ïðåäåëüíûõ èçäåðæêàõ (Êàëåöêèé).

3. Ïðèðîäà äåíåã â ðàçâèòîé êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêå.
Â «Îáùåé òåîðèè» Êåéíñ (Keynes, 1936), ïî ñóòè, ïðåäïîëàãàåò, ÷òî

4 Â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñòâà íàèáîëåå âàæíûå ðàáîòû â ýòîé îáëàñòè
áûëè ñîçäàíû òàêèìè ó÷åíûìè, êàê Ðîáèíñîí (Robinson, 1956), Êàëäîð (Kaldor,
1957, 1961) è Ïàçèíåòòè (Pasinetti, 1962, 1981).

5 Äëÿ òîãî ÷òîáû îáíàðóæèòü â êîíöåïöèè Êàëåöêîãî ÷åðòû, îáùèå ñ
òåîðèåé Êåéíñà, ñì. åãî îáçîð ðàáîòû Êåéíñà (Keynes, 1936), êîòîðûé áûë
ïåðåâåäåí Òàðäæåòòè è Êèíäà-Õàññ (Targetti, Kinda-Hass, 1982).
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äåíüãè ñîçäàþòñÿ è êîíòðîëèðóþòñÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì, õîòÿ â «Òðàêòà-
òå î äåíüãàõ» (Keynes, 1930) îí èñõîäèë èç òîãî, ÷òî äåíüãè ñîçäàþòñÿ
÷àñòíûìè áàíêàìè (äëÿ áîëåå äåòàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ ýòîãî âîïðîñà
ñì. ðàáîòó Ìóðà (Moore, 1984). Êàëåöêèé óäåëÿåò äåíüãàì ãîðàçäî
ìåíüøå âíèìàíèÿ, ÷åì Êåéíñ, íî âûäâèãàåò ðàáî÷óþ ãèïîòåçó, ñî-
ãëàñíî êîòîðîé äåíüãè ñîçäàþòñÿ ÷àñòíîé áàíêîâñêîé ñèñòåìîé (ïîä-
ðîáíåå îá ýòîì ñì. â ðàáîòå Ñîéåðà (Sawyer, 1985à : ch. 5)).

4. Èñïîëüçîâàíèå ðàâíîâåñíîãî àíàëèçà. Çà íåêîòîðûìè íåçíà÷è-
òåëüíûìè èñêëþ÷åíèÿìè, àíàëèç Êàëåöêîãî ïðåäïîëàãàë öèêëè÷å-
ñêèå êîëåáàíèÿ, è â íåì îòñóòñòâóþò ýëåìåíòû ðàâíîâåñíîãî ïîäõîäà,
èñïîëüçóåìîãî Êåéíñîì.

5. Îæèäàíèÿ è ïðåäñêàçóåìîñòü áóäóùåãî. Ýòè àñïåêòû ïîñò-
êåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïîäðîáíåå îáñóæäàþòñÿ íèæå,
íî çäåñü ìû çàìåòèì, ÷òî â òî âðåìÿ êàê îáà ðàññìàòðèâàþò îæèäàíèÿ
êàê ïåðåìåííóþ, êîòîðàÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ ïðî-
øëûì îïûòîì è òåêóùèì ïîëîæåíèåì äåë, Êåéíñ òàêæå ïîä÷åðêèâàåò
íåïîçíàâàåìîñòü êàê íåîòúåìëåìóþ õàðàêòåðèñòèêó áóäóùåãî.

Â äàííîé ãëàâå îáñóæäàþòñÿ òàêèå òåìû, êàê äåíüãè, öåíû, èí-
âåñòèöèè, ñåêòîð òðóäà è ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû. Îáñóæäåíèå äàííûõ
òåì âûÿâèò íåêîòîðûå ïðåäïîñûëêè, ñäåëàííûå êåéíñèàíöàìè îòíî-
ñèòåëüíî èíñòèòóöèîíàëüíîãî óñòðîéñòâà êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíî-
ìèêè.

11.2. Äåíüãè è ôèíàíñû

Îäíîé èç âàæíåéøèõ ïðåäïîñûëîê ïîñòêåéíñèàíñêîé ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè ÿâëÿåòñÿ èäåÿ î òîì, ÷òî äåíåæíàÿ è íåäåíåæíàÿ
ýêîíîìèêè ôóíêöèîíèðóþò ïðèíöèïèàëüíî ðàçëè÷íûì îáðàçîì.6

Ïîñêîëüêó âàëüðàñèàíñêèé àíàëèç îáùåãî ðàâíîâåñèÿ íå äîïóñêàåò
ââåäåíèÿ â ðàññìîòðåíèå äåíåã, èãðàþùèõ âàæíóþ ðîëü, òî ëþáàÿ
ïîïûòêà îñíîâàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç äåíåæíîé ýêîíîìèêè
íà áàçå âàëüðàñèàíñêîé òåîðèè áåñïåðñïåêòèâíà. Â ñèñòåìå îáùåãî
ðàâíîâåñèÿ íåò ïðè÷èí äåðæàòü äåíüãè â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ñîõðàíå-
íèÿ áîãàòñòâà, «ïîñêîëüêó ïðèçíàííîé õàðàêòåðèñòèêîé äåíåã êàê
ñðåäñòâà õðàíåíèÿ áîãàòñòâà ÿâëÿåòñÿ èõ áåñïëîäèå, â òî âðåìÿ êàê
ïðàêòè÷åñêè ëþáàÿ äðóãàÿ ôîðìà õðàíåíèÿ áîãàòñòâà ïðèíîñèò îïðå-
äåëåííûé ïðîöåíò èëè ïðèáûëü. Ïî÷åìó æå òîãäà êòî-ëèáî, íå ÿâ-
ëÿþùèéñÿ ïàöèåíòîì ïñèõèàòðè÷åñêîé ëå÷åáíèöû, çàõî÷åò èñïîëü-
çîâàòü äåíüãè êàê ñðåäñòâî õðàíåíèÿ áîãàòñòâà?» (Keynes, 1937/

6 Ïîä äåíåæíîé ýêîíîìèêîé ïðèíÿòî ïîíèìàòü õîçÿéñòâî, â êîòîðîì
ñåðüåçíóþ ðîëü èãðàþò íå òîëüêî äåíüãè (êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ), íî òàêæå
è ôèíàíñîâûå àêòèâû (âêëþ÷àÿ äåíüãè), êîòîðûå âûñòóïàþò êàê ñðåäñòâî
ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè.
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Êåéíñ Äæ. Ì. Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè // Èñòîêè. Âûï. 3. Ì., 1998.
Ñ. 286). Ñîãëàñíî òåîðèè Êåéíñà, èíäèâèäû èìåþò «ïðåäïî÷òåíèå ëèê-
âèäíîñòè» êàê ñðåäñòâî îáåçîïàñèòü ñåáÿ íà ñëó÷àé íåïðåäâèäåííûõ
ñîáûòèé, òàê ÷òî «íàøå æåëàíèå äåðæàòü äåíüãè êàê ñðåäñòâî ñîõðà-
íåíèÿ öåííîñòè ÿâëÿåòñÿ áàðîìåòðîì, îïðåäåëÿþùèì ñòåïåíü íàøåãî
íåäîâåðèÿ ê íàøèì ñîáñòâåííûì ðàñ÷åòàì è îáùåìó ìíåíèþ îòíî-
ñèòåëüíî áóäóùåãî». Îäíàêî î÷åâèäíî, ÷òî â ñòàòè÷åñêîì (ïðåäñêà-
çóåìîì) ìèðå, ïîäîáíîì âàëüðàñîâñêîé ñèñòåìå îáùåãî ðàâíîâåñèÿ,
ëèêâèäíîñòü íå ïðèíîñèëà áû íèêàêîé âûãîäû.

Ñóùåñòâîâàíèå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ îáóñëîâëèâàåò ðàçëè÷èå ìåæ-
äó ñáåðåæåíèÿìè ex-ante è èíâåñòèöèÿìè, ïîñêîëüêó ïðè îòñóòñòâèè
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ëþáîå æåëàíèå îòëîæèòü ðàñõîäû (ò. å. îñóùå-
ñòâèòü ñáåðåæåíèå) îçíà÷àëî áû ïðèîáðåòåíèå áëàã, âûñòóïàþùèõ êàê
ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè (îáåñïå÷èâàþùèõ áóäóùóþ ïîêóïàòåëü-
íóþ ñïîñîáíîñòü). Äëÿ óäîáñòâà èçëîæåíèÿ ìû îãðàíè÷èâàåìñÿ ðàñ-
ñìîòðåíèåì ñëó÷àÿ çàêðûòîé ýêîíîìèêè (ïîñêîëüêó íè îäèí èç ñó-
ùåñòâåííûõ ýëåìåíòîâ äàííîãî ðàçäåëà òåîðèè íå èçìåíèòñÿ, åñëè ìû
ðàññìîòðèì ñëó÷àé îòêðûòîé ýêîíîìèêè).

Ïåðâûé âîïðîñ îòíîñèòñÿ ê ìåõàíèçìó, ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî
óñòðàíÿåòñÿ ðàçíèöà ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè ex-ante è èíâåñòèöèÿìè.
Äî Êåéíñà ýòîò ìåõàíèçì çàêëþ÷àëñÿ â òîì, ÷òî öåíîé, óðàâíèâà-
þùåé ñáåðåæåíèÿ è èíâåñòèöèè, ÿâëÿëàñü ñòàâêà ïðîöåíòà. Ïî ìíå-
íèþ Ïàòèíêèíà (1982), îðèãèíàëüíûé âêëàä Êåéíñà ñîñòîèò â òåîðèè
ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà, êîòîðàÿ, «áóäó÷è ïðåäñòàâëåíà â ôîðìàëüíîì
âèäå, íå òîëüêî ïîçâîëÿåò íàéòè ìàòåìàòè÷åñêîå ðåøåíèå ðàâíîâåñíî-
ãî óðàâíåíèÿ ( )F Y Y= , íî è äåìîíñòðèðóåò ñòàáèëüíîñòü ýòîãî ðàâíî-
âåñèÿ, êàê îáóñëîâëåííóþ äèíàìè÷åñêèì óðàâíåíèåì àäàïòàöèè

( )[ ]dY dt F Y Y= φ − , ãäå 0φ > ». Â äàííîì óðàâíåíèè Y ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé âûïóñê, à ( )F Y  � ôóíêöèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Òàêèì îáðà-
çîì, ëþáîå ðàçëè÷èå ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè ex-ante è èíâåñòèöèÿìè
(èëè, ÷òî òî æå ñàìîå, ìåæäó ïëàíèðóåìûì îáúåìîì âûïóñêà è ðàñ-
õîäàìè) ïðèâîäèò ê èçìåíåíèÿì â óðîâíå âûïóñêà è äîõîäà.

Âòîðîé âîïðîñ îòíîñèòñÿ ê âçàèìîñâÿçè ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè
è èíâåñòèöèÿìè. Ïðîñòàÿ êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü ïðåäñòàâëÿåò ñáåðå-
æåíèÿ êàê ïåðåìåííóþ, ïðèñïîñàáëèâàþùóþñÿ (÷åðåç èçìåíåíèÿ
äîõîäà) ê îáúåìó èíâåñòèöèé ïóòåì âûíóæäåííûõ ñáåðåæåíèé â
òå÷åíèå êðàòêîñðî÷íîãî ïåðèîäà. Ïî ìíåíèþ ×èê (Chick, 1986), ñâÿçü
ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè çàâèñèò îò òîãî, íà êàêîé
ñòàäèè ðàçâèòèÿ íàõîäèòñÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà. Ïî åå ìíåíèþ,
ñóùåñòâóåò ïÿòü ñòàäèé, ÷åðåç êîòîðûå ïðîõîäÿò áàíêîâñêèå ñèñòå-
ìû â ñâîåì ðàçâèòèè. Íà ïåðâîé ñòàäèè áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, íà-
õîäÿùàÿñÿ â çà÷àòî÷íîì ñîñòîÿíèè, ôóíêöèîíèðóåò òîëüêî êàê
ïîñðåäíèê ìåæäó ñáåðåãàòåëåì è èíâåñòîðîì, à ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
ñáåðåæåíèÿ äîëæíû ïðåäøåñòâîâàòü èíâåñòèöèÿì. Äàëåå ïðåäïîëà-
ãàåòñÿ, ÷òî áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ýâîëþöèîíèðóåò, ïðîõîäÿ âòîðóþ,
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òðåòüþ è ÷åòâåðòóþ ñòàäèè äî òåõ ïîð, ïîêà íå äîñòèãíåò ïÿòîé,
êîòîðàÿ è ïðåäñòàâëÿåò íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îñîáåííûé èíòåðåñ.
Íà÷èíàÿ ñî âòîðîé ñòàäèè «èíâåñòèöèè ìîãóò ïðåäøåñòâîâàòü ñáå-
ðåæåíèÿì, à ñîîòâåòñòâóþùåå óâåëè÷åíèå ñáåðåæåíèé ïðîèñõîäèò â
âèäå îáðàçîâàíèÿ íîâûõ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ, âîçíèêàþùèõ áëà-
ãîäàðÿ ïðåäîñòàâëåíèþ íîâûõ ññóä. Ïîñëåäóþùåå ðàçâèòèå áàíêîâ-
ñêîãî äåëà íå âèäîèçìåíÿåò äàííûé ïðîöåññ, à äåëàåò åãî áîëåå
èíòåíñèâíûì». Ê ïÿòîé ñòàäèè ñëîæíàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà îñâà-
èâàåò ñòðàòåãèþ «óïðàâëåíèÿ ïàññèâàìè», êîòîðàÿ, ïî êðàéíåé ìåðå
âðåìÿ îò âðåìåíè, ïðåäïîëàãàåò ñêîðåå àêòèâíûé ïîèñê âîçìîæ-
íîñòåé ïðèìåíåíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ÷åì ïðîñòîå óäîâëåòâî-
ðåíèå âñåõ ðàçóìíûõ çàÿâîê íà ïîëó÷åíèå ññóäû. Êîãäà áàíêè ðå-
øàò âûäàâàòü íàìíîãî áîëüøå ññóä, ÷åì ðàíüøå, áóäåò ïðîèñõîäèòü
áûñòðîå ðàñøèðåíèå êðåäèòà è äåíåæíîé ìàññû. Îäíàêî àêòèâíàÿ
ïðèðîäà èíâåñòèöèé ïðîÿâëÿåòñÿ íà ïÿòîé ñòàäèè, íà êîòîðîé ïî-
ñëåäîâàòåëüíîñòü âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: èíâåñòèöèîííûå
ïëàíû âûçûâàþò ïîòðåáíîñòü â ññóäàõ, çà ýòèì ñëåäóåò âûäà÷à
êðåäèòîâ è ñîçäàíèå äåíåã, è íàêîíåö îñóùåñòâëÿþòñÿ ðåàëüíûå
èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû è ñîïðîâîæäàþùèé èõ ðîñò ñáåðåæåíèé.

Âûøåîïèñàííîå ïðèâîäèò íàñ ê íåîáõîäèìîñòè ðàññìîòðåòü ïðè-
ðîäó äåíåã. Íà÷àëî äèñêóññèé ïî ïîâîäó òîãî, ñëåäóåò ëè ðàññìàòðè-
âàòü äåíüãè êàê ýíäîãåííóþ èëè ýêçîãåííóþ (ïî îòíîøåíèþ ê äåÿ-
òåëüíîñòè ÷àñòíîãî ñåêòîðà) ïåðåìåííóþ, îòíîñèòñÿ ïî ìåíüøåé ìåðå
ê ñåðåäèíå ïðîøëîãî ñòîëåòèÿ, êîãäà ïðîèñõîäèë ñïîð ìåæäó ïðåäñòà-
âèòåëÿìè áàíêîâñêîé è äåíåæíîé øêîë. Â îò÷åòå Ðýäêëèôôà (1959)
îáñóæäàëèñü òðóäíîñòè, ñâÿçàííûå ñ îïðåäåëåíèåì äåíåæíîé ìàññû
è êîíòðîëåì íàä íåé. Èñïîëüçîâàííàÿ â îò÷åòå ëèíèÿ àðãóìåíòàöèè
â îáùåì è ñåãîäíÿ ïðèíèìàåòñÿ ïîñòêåéíñèàíöàìè (ïîäðîáíåå îá ýòîì
â ðàáîòå: Wulwick, 1987). Êàëäîð (Kaldor, 1970) êðèòèêîâàë âîçíèê-
øèé â òî âðåìÿ ìîíåòàðèñòñêèé ïîäõîä îò÷àñòè íà òîì îñíîâàíèè,
÷òî äåíåæíàÿ ìàññà íå ïîä÷èíÿåòñÿ êîíòðîëþ ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëü-
ñòâà èëè öåíòðàëüíîãî áàíêà, à ñêîðåå ïðèñïîñàáëèâàåòñÿ ê «ïîòðåá-
íîñòÿì òîðãîâëè». Êàëäîð è Òðåâèòèê ïèñàëè:

Â îòëè÷èå îò òîâàðíûõ äåíåã êðåäèòíûå äåíüãè âîçíèêàþò â ðåçóëüòà-
òå âûäà÷è áàíêàìè ññóä (ôèðìàì, èíäèâèäàì èëè ãîñóäàðñòâåííûì ó÷ðåæ-
äåíèÿì), à óíè÷òîæàþòñÿ â ðåçóëüòàòå ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïåðåä áàí-
êàìè (÷òî ïðîèñõîäèò àâòîìàòè÷åñêè â ñèñòåìå, ãäå èçáûòîê äîõîäîâ íàä
ðàñõîäàìè ïðÿìî èäåò íà ïîãàøåíèå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè). Îòñþäà
âûòåêàåò, ÷òî â ýêîíîìèêå ñ ïðåîáëàäàíèåì êðåäèòíûõ äåíåã â îòëè÷èå îò
õîçÿéñòâà ñ òîâàðíûìè äåíüãàìè äåíåæíàÿ ìàññà íèêîãäà íå ìîæåò ïðåâû-
øàòü êîëè÷åñòâî äåíåã, êîòîðîå õîòåëè áû äåðæàòü èíäèâèäû; âîçìîæíîñòü
ñóùåñòâîâàíèÿ èçáûòî÷íîé äåíåæíîé ìàññû èñêëþ÷àåòñÿ óæå òåì, ÷òî åñëè
áû ïîñëåäíÿÿ èìåëà ìåñòî, îíà áû îêàçàëàñü ïðè÷èíîé (à íå ñëåäñòâèåì)
óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ.

(Kaldor, Trevithick, 1981)
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Ìóð ðåçþìèðóåò ïîñòêåéíñèàíñêèé âçãëÿä íà ðîëü äåíåã â ðàç-
âèòîé ýêîíîìèêå ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Êðåäèòíûå äåíüãè ÿâëÿþòñÿ îäíîâðåìåííî è ôèíàíñîâûì àêòèâîì, è
ïàññèâîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ïîñêîëüêó áàíêîâñêèå ïàññèâû � ýòî ôàê-
òè÷åñêè àêòèâû, ñòîÿùèå çà íèìè, òî âêëàä÷èêè áàíêîâ â êîíå÷íîì ñ÷åòå
ÿâëÿþòñÿ êðåäèòîðàìè çàåìùèêîâ. Âñÿêèé ðàç, êîãäà ýêîíîìè÷åñêèå àãåí-
òû ïðèíèìàþò ðåøåíèå âçÿòü ññóäó â ñâîèõ áàíêàõ, ñîçäàþòñÿ äåïîçèòû è,
ñëåäîâàòåëüíî, áàíêîâñêèå äåíüãè. Âñÿêèé ðàç, êîãäà ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû
ðåøàþò ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü ïåðåä áàíêîì, ýòî ïðèâîäèò ê óíè÷òîæåíèþ
äåïîçèòîâ... Óñëîâèÿ, íà êîòîðûõ âûïóñêàþòñÿ êðåäèòíûå äåíüãè, ò. å. ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè, óñòàíàâëèâàåìûå ïî áàíêîâñêèì ññóäàì è áàíêîâñêèì äå-
ïîçèòàì, èãðàþò êëþ÷åâóþ ðîëü â îïðåäåëåíèè òåìïîâ ðîñòà äåíåæíîé ìàñ-
ñû è, òàêèì îáðàçîì, ñîâîêóïíîãî äîõîäà.

(Moore, 1989)

Ìóð ïðèçíàåò íàëè÷èå «äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé âçàèìîñâÿçè ìåæ-
äó èçìåíåíèÿìè â äåíåæíîé áàçå è èçìåíåíèÿìè øèðîêèõ äåíåæíûõ
àãðåãàòîâ, à òàêæå ìåæäó èçìåíåíèÿìè øèðîêèõ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ
è èçìåíåíèÿìè â ñîâîêóïíûõ äåíåæíûõ äîõîäàõ», íî óòâåðæäàåò, ÷òî
ïðè÷èííàÿ ñâÿçü èäåò ñêîðåå îò ñîâîêóïíûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ, ÷åì
îò äåíåæíîé áàçû. Ýìïèðè÷åñêîå ïîäòâåðæäåíèå (íàïðèìåð, Moore,
1983, 1988, 1989) îñíîâûâàåòñÿ êàê íà ðåãðåññèîííîì àíàëèçå, òàê è
íà òåñòàõ íà ïðè÷èííóþ ñâÿçü Ãðåéíäæåðà�Ñèìñà. Ìóð çàêëþ÷àåò:

Ôàêòû óáåäèòåëüíåéøèì îáðàçîì ïîäòâåðæäàþò, ÷òî íàïðàâëåíèå ïðè-
÷èííîé ñâÿçè èäåò îò êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê äåíåæíîé ìàññå è ê
äåíåæíîé áàçå. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñî âñåé î÷åâèäíîñòüþ ïðåäïîëàãàåò ÷òî
ìíîãî ðàç îòìå÷åííàÿ è äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåðæäåííàÿ ýìïèðè÷åñêàÿ ñâÿçü
ìåæäó äåíüãàìè è äîõîäîì îòðàæàåò «îáðàòíóþ ïðè÷èííóþ ñâÿçü», èäóùóþ
îò äîõîäà ê äåíüãàì.

(Moore, 1989)

Òåîðåòè÷åñêîå äîêàçàòåëüñòâî ýòîãî òåçèñà îòíîñèòåëüíî ïðîñòîå.
Ïëàíèðóåìîìó óâåëè÷åíèþ ðàñõîäîâ (íåçàâèñèìî îò òîãî, ñâÿçàíî ëè
îíî ñ ïëàíèðóåìûì óâåëè÷åíèåì ðåàëüíûõ ðàñõîäîâ èëè ñ ðîñòîì
öåí) â äåíåæíîé ýêîíîìèêå äîëæíî ïðåäøåñòâîâàòü óâåëè÷åíèå êî-
ëè÷åñòâà äåíåã, åñëè ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ðàñõîäû áóäóò èìåòü ìåñòî.
Çà÷àñòóþ âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ èíâåñòèöèîííûì ðàñõîäàì, îäíàêî ýòà
îáùàÿ àðãóìåíòàöèè èñïîëüçóåòñÿ è â ñëó÷àå, êîãäà ðå÷ü èäåò î äðó-
ãèõ âèäàõ ðàñõîäîâ. Â ÷àñòíîñòè, ðàñøèðåíèå âûïóñêà (ñêàæåì, â
îòâåò íà îæèäàåìîå óâåëè÷åíèå ñïðîñà) òðåáóåò ïðåäâàðèòåëüíîãî
óâåëè÷åíèÿ çàòðàò. Ðîñò ðàñõîäîâ ñî ñòîðîíû ôèðì, ñâÿçàííûé ñ óâå-
ëè÷åíèåì ìàòåðèàëüíûõ è òðóäîâûõ çàòðàò, íåîáõîäèìî ïðîôèíàíñè-
ðîâàòü, ÷òî ìîæåò âûçâàòü íåîáõîäèìîñòü îáðàùàòüñÿ çà äîïîëíèòåëü-
íûìè ññóäàìè è òåì ñàìûì óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû.

Â äàííîì ñëó÷àå âûÿâëÿþòñÿ ÷åòûðå àñïåêòà çíà÷åíèÿ êðåäèò-
íûõ äåíåã â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå. Âî-ïåðâûõ, ìîãóò âîçíèê-
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íóòü ñèòóàöèè, êîãäà óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû ïðîèñòåêàåò èç èç-
ìåíåíèé ïîâåäåíèÿ áàíêîâ, áîëåå îáû÷íîé ÿâëÿåòñÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà
äåíåæíàÿ ìàññà èçìåíÿåòñÿ â îòâåò íà èçìåíåíèÿ ñïðîñà. Ñîçäàíèå
äåíåã ïðîèñõîäèò êàê ðåàêöèÿ íà ñïðîñ íà ññóäû è íåçàâèñèìî îò
òîãî, îñòàþòñÿ ýòè äåíüãè â îáðàùåíèè èëè óíè÷òîæàþòñÿ (÷åðåç ïî-
ãàøåíèå ññóä), îáóñëîâëåíî æåëàíèåì äåðæàòü äåíüãè.

Âî-âòîðûõ, óâåëè÷åíèå äåíåæíîé ìàññû ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê
ðåàêöèÿ íà èíôëÿöèþ, à íå êàê åå ïðè÷èíà. Íàïðèìåð, êîãäà èçäåðæ-
êè ðàñòóò, ïðîèçâîäèòåëÿì ïðèõîäèòñÿ ôèíàíñèðîâàòü áîëåå âûñî-
êóþ ñòîèìîñòü íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ìîæåò áûòü îñóùå-
ñòâëåíî ÷åðåç ïîëó÷åíèå ññóäû â áàíêå èëè ñîêðàùåíèå êàññîâîé
íàëè÷íîñòè. Â ïåðâîì ñëó÷àå ïðîèçîéäåò ðàñøèðåíèå äåíåæíîé ìàñ-
ñû, êîòîðîå áóäåò ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé ñêîðåå ñëåäñòâèå, ÷åì ïðè÷èíó
ðîñòà èçäåðæåê.

Â-òðåòüèõ, âñëåä çà Êàëåöêèì (Kalecki, 1944) ïîäâåðãàåòñÿ ñîìíå-
íèþ ïðåäëîæåííûé Ïèãó ýôôåêò ðåàëüíûõ êàññîâûõ îñòàòêîâ â òà-
êîé ýêîíîìèêå, ãäå ïðåîáëàäàþò êðåäèòíûå äåíüãè (â îòëè÷èå îò òîé,
ãäå äåíüãè ïîëíîñòüþ îáìåíèâàþòñÿ íà çîëîòî). Âàæíîé ÷åðòîé êðå-
äèòíûõ äåíåã ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè íå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷èñòîé öåí-
íîñòè äëÿ ÷àñòíîãî ñåêòîðà, ïîñêîëüêó ÿâëÿþòñÿ îäíîâðåìåííî àêòè-
âîì äëÿ äåðæàòåëåé è ïàññèâîì äëÿ ýìèòåíòîâ (îáû÷íî äëÿ áàíêîâ).
Â òàêîì ñëó÷àå ñíèæåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí íå âëèÿåò íà ðåàëüíóþ
öåííîñòü ìàññû êðåäèòíûõ äåíåã, õîòÿ è ïðèâîäèò ê ïåðåðàñïðåäåëå-
íèþ ðåàëüíîãî áîãàòñòâà îò áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ê äðóãèì ñåêòîðàì.

Â-÷åòâåðòûõ, ñîçäàíèå êðåäèòíûõ äåíåã ÷àñòíûìè áàíêàìè â îò-
âåò íà ïðåäúÿâëÿåìûé ñïðîñ íà ññóäû ñî ñòîðîíû ÷àñòíîãî ñåêòîðà
ïðåäïîëàãàåò, ÷òî êîíòðîëü ïðàâèòåëüñòâà èëè öåíòðàëüíîãî áàíêà çà
äåíåæíîé ìàññîé áóäåò ñâÿçàí ñî çíà÷èòåëüíûìè òðóäíîñòÿìè. Ó áàí-
êîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèáûëü, áóäóò ñòèìóëû ê òîìó,
÷òîáû íàðóøèòü êîíòðîëü çà äåíåæíîé ìàññîé.

Ñîçäàíèå è óíè÷òîæåíèå êðåäèòíûõ äåíåã ñâÿçàíî ñ öèêëè-
÷åñêèìè êîëåáàíèÿìè, ïðèñóùèìè ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå. Èçìå-
íåíèÿ äåíåæíîé ìàññû ïî ìåíüøåé ìåðå äîëæíû ñïîñîáñòâîâàòü
êîëåáàíèÿì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Îäíàêî ôóíêöèîíèðîâà-
íèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ìîæåò áûòü è áîëåå òåñíî ñâÿçàíî ñ ýêî-
íîìè÷åñêèì öèêëîì. Ðåàêöèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà ïðåäúÿâëÿ-
åìûé ñïðîñ íà êðåäèòû (íåçàâèñèìî îò òîãî, âûäàþòñÿ ëè îíè è ïî
êàêîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå) âíîñèò ñåðüåçíûå êîððåêòèâû â õîä ýêî-
íîìè÷åñêîãî öèêëà.

Ìèíñêè (Minsky, 1975, 1978, 1982) â ñâîå âðåìÿ ïðåäëîæèë «ãèïî-
òåçó ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè», êîòîðàÿ «áûëà ðàçðàáîòàíà äëÿ îáú-
ÿñíåíèÿ íåñòàáèëüíîñòè, ÿâëÿþùåéñÿ ðåçóëüòàòîì íîðìàëüíîãî ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè» (Minsky, 1978). Îãðà-
íè÷åííûå ðàçìåðû ñòàòüè íå ïîçâîëÿþò íàì âäàâàòüñÿ â ïîäðîáíîñòè,
òàê ÷òî ìû îñâåòèì òîëüêî íåêîòîðûå àñïåêòû äàííîé ãèïîòåçû.
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Ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü ãåíåðèðóåò äåíåæíûå ïîòîêè ÷àñòíûõ ôèðì.
×àñòü ýòèõ ïîòîêîâ ïîçâîëÿåò âçÿòü êðåäèò. Âåëè÷èíà îæèäàåìûõ äåíåæíûõ
ïîòîêîâ îò äåëîâûõ îïåðàöèé îïðåäåëÿåò ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íà ðûíêå
«äîëãîâ», èñïîëüçóåìûõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîáðåòåíèÿ êàïèòàëüíûõ
àêòèâîâ è äëÿ ïðîèçâîäñòâà íîâûõ êàïèòàëüíûõ àêòèâîâ (èíâåñòèöèîííûõ
áëàã). Äåíüãè âîçíèêàþò ãëàâíûì îáðàçîì â ðåçóëüòàòå ôèíàíñèðîâàíèÿ
áàíêàìè áèçíåñà è ïðèîáðåòåíèÿ èìè äðóãèõ àêòèâîâ, à óíè÷òîæàþòñÿ, êîãäà
ïðîèñõîäèò ïîãàøåíèå äîëãîâ áàíêàì èëè êîãäà áàíêè ïðîäàþò àêòèâû.

(Minsky, 1978)

Êîãäà ýêîíîìèêà îòíîñèòåëüíî ñïîêîéíà, îæèäàíèÿ â ñôåðå áèç-
íåñà â öåëîì ñáûâàþòñÿ, à âåëè÷èíà äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïîçâîëÿåò
ïîãàøàòü çàäîëæåííîñòè. Îäíàêî áûâàþò âðåìåíà, êîãäà ïðèáûëè ñî-
êðàùàþòñÿ, äåëàÿ íåêîòîðûå ôèðìû íåñïîñîáíûìè ïîãàñèòü äîëãè.
Ñàìî ïî ñåáå ýòî óæå ìîæåò ïîñëóæèòü òîë÷êîì ê íà÷àëó ñåðüåçíîãî
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ðàçâèòèå êîòîðîãî áóäåò çàâèñåòü îò òîãî, êàê
íà äàííóþ ñèòóàöèþ ïðîðåàãèðóåò öåíòðàëüíûé áàíê. Íåñïîñîáíîñòü
ôèðì ê âûïëàòå çàäîëæåííîñòè ñòàâèò áàíêè â îïàñíîå ïîëîæåíèå,
ïîñêîëüêó îíè ñàìè ÿâëÿþòñÿ äîëæíèêàìè ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì
ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì.

11.3. Öåíîîáðàçîâàíèå

Â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñêîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ñó-
ùåñòâóåò íåñêîëüêî ïîäõîäîâ ê öåíîîáðàçîâàíèþ.7 Ïðåæäå ÷åì îá-
ñóæäàòü ðàçëè÷èÿ ìåæäó íèìè, îòìåòèì òðè ýëåìåíòà, îòíîñèòåëü-
íî êîòîðûõ íå ñóùåñòâóåò ðàçíîãëàñèé. Âî-ïåðâûõ, âî âñåõ ïîñòêåé-
íñèàíñêèõ òåîðèÿõ öåíîîáðàçîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî öåíà ñëàáî
ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèÿ ñïðîñà è äàæå ìîæåò ðåàãèðîâàòü íà íèõ
«íåïðàâèëüíûì» îáðàçîì, ò. å. äâèãàòüñÿ â ïðîòèâîïîëîæíîì íà-
ïðàâëåíèè ïî îòíîøåíèþ ê ñïðîñó. Âî-âòîðûõ, öåíû óñòàíàâëèâà-
þòñÿ ïðîèçâîäèòåëÿìè, à íå êàêèì-òî àíîíèìíûì àóêöèîíèñòîì
èëè ðûíêîì. Òàêèì îáðàçîì, öåíû óñòàíàâëèâàþòñÿ â èíòåðåñàõ
ïðîèçâîäèòåëåé, à ýòî îáû÷íî ïðåäïîëàãàåò, ÷òî, óñòàíîâèâ îïðåäå-
ëåííûé óðîâåíü öåí, ïðåäïðèíèìàòåëü ïëàíèðóåò îáúåì âûïóñêà
èñõîäÿ èç îæèäàåìîãî ñïðîñà ïðè äàííîì óðîâíå öåí. Òàêèì îáðà-
çîì, äåéñòâèÿ ôèðì óðàâíèâàþò ïëàíèðóåìûé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ
ñ îæèäàåìûì îáúåìîì ñïðîñà ïðè öåíàõ, êîòîðûå îïðåäåëÿþò ñàìè
ôèðìû. Â-òðåòüèõ, íàðÿäó ñ òåì, ÷òî öåíû îïðåäåëÿþò ïðîöåññ àë-

7 Äëÿ öåëåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïîäõîä ê öåíîîáðàçîâàíèþ
ìîæåò áûòü îòíîñèòåëüíî ïðîñòûì. Â îáùåì òðåáóåòñÿ óñòàíîâèòü çàâèñè-
ìîñòü ìåæäó öåíîé è òàêèìè ïåðåìåííûìè, êàê èçäåðæêè, ñïðîñ è ò. ä. Äëÿ
äðóãèõ öåëåé ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ áîëåå ãëóáîêèé âçãëÿä íà ïðîöåññ öåíî-
îáðàçîâàíèÿ.
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ëîêàöèè ðåñóðñîâ, îíè òàêæå âûïîëíÿþò è äðóãèå ôóíêöèè (êîòî-
ðûå Äæåðàðä (Gerrard, 1989) îáîçíà÷àåò êàê «ïðîâîäÿùóþ» (con-
ductive), ïîçèöèîííóþ, ñòðàòåãè÷åñêóþ è ôèíàíñîâóþ). Íàïðèìåð,
ñîãëàñíî ïîäõîäó Àéõíåðà è äðóãèõ àâòîðîâ, öåíû óñòàíàâëèâàþòñÿ
òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû îæèäàåìûå ïðèáûëè áûëè äîñòàòî÷íû äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïëàíîâ; â ýòîì ñìûñëå ìîæíî
áûëî áû ñêàçàòü, ÷òî öåíû âûïîëíÿþò ôèíàíñîâóþ ôóíêöèþ. È äåé-
ñòâèòåëüíî, ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî ñóùåñòâóåò äîâîëüíî òåñíàÿ ñâÿçü
ìåæäó öåíîé, ïðèáûëüþ è èíâåñòèöèÿìè.

Òåîðèþ öåíîîáðàçîâàíèÿ Êåéíñà (Keynes, 1936) çà÷àñòóþ íåïðà-
âèëüíî èñòîëêîâûâàëè è ñâÿçûâàëè ñ äîâîëüíî-òàêè ïðèìèòèâíîé
êîíöåïöèåé æåñòêîñòè öåí.8 Îäíàêî, êàê çàìå÷àåò ×èê (Chick, 1983),
«ïðåäïîñûëêà î ôèêñèðîâàííûõ öåíàõ â êåéíñèàíñêîì àíàëèçå ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ â âûñøåé ñòåïåíè ñòðàííîé, åñëè ó÷åñòü êîëè÷åñòâî ñòðà-
íèö «Îáùåé òåîðèè», ïîñâÿùåííûõ ïîñëåäñòâèÿì ðîñòà öåí...» Â ñà-
ìîì äåëå, òî÷íåå áûëî áû òðàêòîâàòü òåîðèþ Êåéíñà (â îòëè÷èå îò
øêîëû âðåìåííîãî ðàâíîâåñèÿ) êàê êîíöåïöèþ áûñòðîé êîððåêòè-
ðîâêè öåí, ïðåæäå âñåãî êàê ðåàêöèè íà èçìåíåíèÿ ñòàâîê çàðàáîò-
íîé ïëàòû.9 Ðàâåíñòâî ìåæäó ñòàâêîé ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû è
ïðåäåëüíûì ïðîäóêòîì òðóäà ïîääåðæèâàåòñÿ ÷åðåç êîððåêòèðîâêó
öåí, òàê ÷òî èçìåíåíèÿ ñòàâêè íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû èëè
óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè (è òåì ñàìûì ïðåäåëüíîãî ïðî-
äóêòà òðóäà) ïðèâîäÿò ê èçìåíåíèÿì öåí.

Ïîäõîä Êàëåöêîãî, ÷àñòî îïèñûâàåìûé êàê êîíöåïöèÿ ñòåïåíè
ìîíîïîëüíîé âëàñòè, òàêæå ìíîãèìè íåïðàâèëüíî èñòîëêîâûâàëñÿ
è çà÷àñòóþ ðàññìàòðèâàëñÿ êàê òàâòîëîãèÿ (îáâèíåíèå â òàâòîëî-

8 Íà ìîé âçãëÿä, åäèíñòâåííûì àâòîðîì, êîãî ìîæíî áûëî áû îòíåñòè
ê ïîñòêåéíñèàíöàì è êòî áëèçêî ïîäîøåë ê òàêîãî ðîäà âîççðåíèþ, áûë
Ìèíç (Means, 1936). Îäíàêî ñóùåñòâóåò õîðîøî ðàçðàáîòàííàÿ ñèñòåìà âçãëÿ-
äîâ, íà÷àëî êîòîðîé áûëî ïîëîæåíî ðàáîòàìè Êëàóýðà (Clower, 1965) è Ëåé-
îíõóôâóäà (Leijonhufvud, 1968) (ñì. òàêæå ðàáîòó Ìàëèíâî (Malinvaud, 1977)),
â ðàìêàõ êîòîðûõ àíàëèçèðóåòñÿ âëèÿíèå íåìãíîâåííûõ êîððåêòèðîâîê öåí
è çàðàáîòíîé ïëàòû â êîíòåêñòå àòîìèñòè÷åñêîé êîíêóðåíöèè. Äåëî â òîì,
÷òî òàêîé ïîäõîä èìååò ìàëî îáùåãî ñ êîíöåïöèåé Êåéíñà èëè ïîñòêåéíñè-
àíöåâ.

9 «Âìåñòî ýòîãî ïîäõîä Êåéíñà ê ôóíêöèè ñïðîñà íà òðóä ïîäðàçóìåâàåò,
÷òî ðûíîê òîâàðîâ òåêóùåãî âûïóñêà ðàñ÷èùàåòñÿ. Îáùàÿ òåîðèÿ, ïî-âèäè-
ìîìó, ïîëíîñòüþ ñîãëàñóåòñÿ ñ òàêèì âçãëÿäîì. Êåéíñ ïîñòîÿííî èñõîäèò èç
òîãî, ÷òî öåíû â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ñòàâêàì çàðàáîòíîé ïëàòû ðåàãèðóþò
ìãíîâåííî, òàê ÷òî âåëè÷èíà ñïðîñà ñîîòâåòñòâóåò âåëè÷èíå ïðåäëîæåíèÿ,
ïðèòîì ÷òî ïîñëåäíåå â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå ïîñòîÿííî. Òàêèì îáðàçîì,
ìîãëî áû ïîêàçàòüñÿ, ÷òî ó Ëåéîíõóôâóäà íåò êàêèõ-ëèáî îñíîâàíèé äëÿ
âûâîäà, ñîãëàñíî êîòîðîìó Êåéíñ ïåðåñìîòðåë ìàðøàëëèàíñêóþ èäåþ î òîì,
÷òî «îòíîñèòåëüíûå öåíû àäàïòèðóþòñÿ áûñòðåå, ÷åì êîëè÷åñòâà» (Grossman,
1972). Ñì. òàêæå Brothwell, 1975; Chick, 1983.



228 Ìàëüêîëüì Ñîéåð

ãè÷íîñòè è äðóãèå íàïðàâëåíèÿ êðèòèêè ýòîé êîíöåïöèè ðàññìà-
òðèâàþòñÿ â ïóáëèêàöèè: Sawyer, 1985a : 28�36). Âî-ïåðâûõ, ñëåäó-
åò çàìåòèòü, ÷òî ïîäõîä, îñíîâàííûé íà àíàëèçå ñòåïåíè ìîíîïîëü-
íîé âëàñòè, èñïîëüçóåòñÿ òîëüêî â îòíîøåíèè ÷àñòè ýêîíîìèêè,
õîòÿ è âåñüìà âàæíîé. Êàëåöêèé ââåë ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó öåíà-
ìè, îïðåäåëÿåìûìè èçäåðæêàìè, è öåíàìè, îïðåäåëÿåìûìè ñïðî-
ñîì. Ïåðâûé òèï ñâÿçàí ñ îòðàñëÿìè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè è äðóãèìè îòðàñëÿìè, â êîòîðûõ ïðåäëîæåíèå ýëàñòè÷íî èç-
çà ñóùåñòâóþùèõ ðåçåðâîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. Âòîðîé
òèï íàáëþäàåòñÿ â îòðàñëÿõ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîèçâîäñòâîì ñûðüÿ è
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Äèõîòîìèÿ ìåæäó öåíàìè, îïðåäåëÿåìûìè èç-
äåðæêàìè, è öåíàìè, îïðåäåëÿåìûìè ñïðîñîì, èíîãäà ïðåäñòàâëÿåò-
ñÿ êàê íå÷òî íàïîìèíàþùåå äèõîòîìèþ ìåæäó ôèêñèðîâàííûìè è
ãèáêèìè öåíàìè. Çäåñü äåéñòâèòåëüíî ñóùåñòâóåò ñâÿçü â òîì ñìû-
ñëå, ÷òî â îáîèõ ñëó÷àÿõ ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïåðâûé òèï öåí íå
ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèÿ ñïðîñà. Îäíàêî öåíû, îïðåäåëÿåìûå èçäåðæ-
êàìè, îïðåäåëÿþòñÿ â ðàìêàõ ìîäåëè, ò. å. îòíîñÿòñÿ ê ÷èñëó ýíäî-
ãåííûõ ïåðåìåííûõ, â òî âðåìÿ êàê ôèêñèðîâàííûå öåíû îïðåäåëÿ-
þòñÿ ýêçîãåííî.

Ïîäõîä Êàëåöêîãî ñ òå÷åíèåì âðåìåíè ðàçâèâàëñÿ (ïîäðîáíåå îá
ýòîì ñì. Kriesler, 1987; Basile, Salvadori, 1984�1985; Lee, 1986; Kriesler,
1989), îäíàêî ñîõðàíèë ñâîè ãëàâíûå îñîáåííîñòè, êîòîðûå ìîæíî
êîðîòêî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì. Â êîíòåêñòå èñòîðèè îò-
ðàñëè (íàïðèìåð, èìåâøåãî ìåñòî â ïðîøëîì ñãîâîðà èëè ñîïåðíè÷å-
ñòâà) è åå ñòðóêòóðû (îïðåäåëÿåìîé òàêèìè ïîêàçàòåëÿìè, êàê óðî-
âåíü êîíöåíòðàöèè è âõîäíûå áàðüåðû) ôèðìû ñòðåìÿòñÿ ìàêñèìèçè-
ðîâàòü ïðèáûëü. Çíàÿ èñòîðèþ è ñòðóêòóðó îòðàñëè, ìîæíî ñäåëàòü
âûâîäû îòíîñèòåëüíî ñòåïåíè ìîíîïîëüíîé âëàñòè, õàðàêòåðèçóþùåé
äàííóþ îòðàñëü. ×åì áîëüøå ýòà ñòåïåíü, òåì áîëüøå áóäåò íàêèäêà
íà (ïðåäåëüíûå) èçäåðæêè (ôîðìàëüíàÿ ìîäåëü, â ðàìêàõ êîòîðîé
äåëàþòñÿ ïîäîáíîãî ðîäà ïðåäñêàçàíèÿ, ñîäåðæèòñÿ â ðàáîòå: Cowling,
1982. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ âåðñèÿ ìîäåëè ñîäåðæèòñÿ â ðàáîòå: Cowling,
Waterson, 1976). Ìàêñèìèçàöèÿ ïðèáûëè â ñòðîãîì ñìûñëå íå äîñòè-
ãàåòñÿ, ïîñêîëüêó, «ó÷èòûâàÿ ìíîãèå âèäû íåîïðåäåëåííîñòè, ñ êîòî-
ðûìè ïðèõîäèòñÿ ñòàëêèâàòüñÿ ïðåäïðèíèìàòåëþ â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè èëè óñòàíîâëåíèÿ öåí, íå ñëåäóåò ïîëà-
ãàòü, ÷òî ôèðìà áóäåò ïûòàòüñÿ òî÷íî âû÷èñëèòü òî÷êó ìàêñèìóìà
ïðèáûëè» (Kalecki, 1971). Ïîñêîëüêó òî÷íîå èçìåðåíèå ïðåäåëüíûõ
èçäåðæåê ñîïðÿæåíî ñî çíà÷èòåëüíûìè èçäåðæêàìè äëÿ ôèðì, îíè
îãðàíè÷èâàþòñÿ íàõîæäåíèåì èõ ïðèáëèçèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ, èñïîëü-
çóÿ äëÿ ýòîãî ñðåäíèå ïðÿìûå èçäåðæêè (íà ñàìîì äåëå ïðèáëèçè-
òåëüíîå ðàâåíñòâî ìåæäó ïðåäåëüíûìè è ñðåäíèìè ïðÿìûìè èçäåðæ-
êàìè íàõîäèò ýìïèðè÷åñêîå ïîäòâåðæäåíèå). Áóäó÷è ïðåäñòàâëåííûì
â òàêîé ôîðìå, ïîäõîä Êàëåöêîãî èìååò ëîãè÷åñêèå ñâÿçè ñ ïàðàäèã-
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ìîé «ñòðóêòóðà îòðàñëè�ïîâåäåíèå�ðåçóëüòàò» â òåîðèè îòðàñëå-
âîé îðãàíèçàöèè.10

Îñîáûé íàó÷íûé âêëàä Êàëåöêîãî ñîñòîèò, â ÷àñòíîñòè, â òîì,
÷òî îí îïèñàë âçàèìîñâÿçü ìåæäó öåíîâûìè ðåøåíèÿìè è ðàñïðåäå-
ëåíèåì äîõîäîâ. Íà óðîâíå ôèðìû öåíà p ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñóììà
ïðÿìûõ èçäåðæåê ADC  è m � ïðîöåíòíîé íàêèäêè íà íèõ, ò. å.

( )ADC1p m= + .  (11.1)

Åñëè ìû ðàñïèøåì ADC êàê ñóììó ñðåäíèõ òðóäîâûõ çàòðàò wl
è ñðåäíèõ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò nf, ãäå w � äåíåæíàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà, n � öåíà åäèíèöû ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò, à l è f � òðóäîâûå è
ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû íà åäèíèöó âûïóñêà, òî ýòî óðàâíåíèå ìîæíî
áóäåò ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1
m

S m

π =
+

, (11.2)

11
1

w nf
l

p m w

−
 = + +  

, (11.3)

ãäå p � ïðèáûëü, òàê ÷òî óðàâíåíèå (11.2) ñâÿçûâàåò ïðèáûëü îò
ïðîäàæ ñ íàêèäêîé, à ñõîæåå ñ íèì óðàâíåíèå (11.3) ñâÿçûâàåò ñ
íàêèäêîé ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó. Ýòè âçàèìîñâÿçè âûâîäÿòñÿ
íà óðîâíå ôèðìû. Ïðè ýòîì óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî àíàëîãè÷íûå âçàèìî-
ñâÿçè äåéñòâóþò è íà óðîâíå ýêîíîìèêè â öåëîì. Â äàííîì ñëó÷àå
âàæåí íå ñàì ïðîöåññ àãðåãèðîâàíèÿ, ñâÿçûâàþùèé óðîâåíü ôèðìû ñ
õîçÿéñòâîì â öåëîì, à ñêîðåå îáùàÿ èäåÿ îòíîñèòåëüíî âëèÿíèÿ öåíîâûõ
ðåøåíèé íà ðàñïðåäåëåíèå äîõîäà è ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó.

Â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñòâà â öåëîì ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî èìååò
ìåñòî âûñîêàÿ ñêëîííîñòü ê ñáåðåæåíèþ èç ïðèáûëè è ÷òî ïðåäïðè-
ÿòèÿ ïðåäïî÷èòàþò âíóòðåííèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ âíåøíèì
èñòî÷íèêàì. Ýòîò âçãëÿä ëåæèò â îñíîâå òåîðèè ðàñïðåäåëåíèÿ äîõî-
äîâ Êàëäîðà (Kaldor, 1955). Øòàéíäëü (Steindl, 1952) èçîáðàæàåò ñòà-
öèîíàðíîå ñîñòîÿíèå îòðàñëè êàê ñèòóàöèþ, êîãäà äîëÿ ïðèáûëè â
öåíå äîñòàòî÷íà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñøèðåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòà-
ëà (àëãåáðàè÷åñêîå âûðàæåíèå äàííîãî âçãëÿäà ôîðìàëüíî èäåíòè÷íî
óðàâíåíèþ (11.4), ïðåäñòàâëåííîìó íèæå). Îáñóæäàÿ ïîäõîäû, â êîòî-
ðûõ äåëàåòñÿ àêöåíò íà ñâÿçè ìåæäó öåíîé, ïðèáûëüþ è èíâåñòèöè-
ÿìè, ïî ïðè÷èíå íåäîñòàòêà ìåñòà ìû îãðàíè÷èìñÿ ðàññìîòðåíèåì

10 Îáñóæäåíèå ïàðàäèãìû «ñòðóêòóðà ïîâåäåíèå�ðåçóëüòàò» ìîæíî íàé-
òè â ëþáîé ðàáîòå ïî òåîðèè îòðàñëåâûõ ðûíêîâ (íàïðèìåð, Clarke, 1985;
Sawyer, 1985b). Ðàññìîòðåíèå ñâÿçè ìåæäó ñòðóêòóðîé îòðàñëè è ïðèáûëü-
íîñòüþ ñî ññûëêàìè íà êàëåöêèàíñêóþ ñòåïåíü ìîíîïîëüíîé âëàñòè ìîæíî
íàéòè â ðàáîòå: Reynolds, 1984.
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âçãëÿäîâ òîëüêî îäíîãî àâòîðà, à èìåííî Àéõíåðà, íî çàìåòèì, ÷òî
êðîìå íåãî ñóùåñòâîâàëî íåìàëî äðóãèõ àâòîðîâ, êîòîðûå ïî-ðàçíîìó
èíòåðïðåòèðîâàëè ýòè ñâÿçè.11

Ñîãëàñíî Àéõíåðó, êðóïíàÿ êîðïîðàöèÿ (îí îáîçíà÷àåò åå òåð-
ìèíîì «ìåãàêîðï») ñâîåé îñíîâíîé öåëüþ ñ÷èòàåò ðîñò ñâîèõ ðàç-
ìåðîâ.

Ìåãàêîðï � ýòî ñêîðåå îðãàíèçàöèÿ, ÷åì èíäèâèä... Êàê îðãàíèçàöèÿ
ìåãàêîðï ñòðåìèòñÿ ê óâåëè÷åíèþ ñâîèõ ðàçìåðîâ â ìàêñèìàëüíî âîçìîæ-
íîé ñòåïåíè... Èìåííî óâåëè÷åíèå ðàçìåðîâ ñîçäàåò ìàêñèìàëüíûå âîçìîæ-
íîñòè ïðîäâèæåíèÿ ïî ñëóæáå â ïðåäåëàõ îðãàíèçàöèè, à çíà÷èò, ïîëó÷åíèÿ
ëè÷íûõ âûãîä äëÿ òåõ, êòî ó÷àñòâóåò â ïðèíÿòèè ðåøåíèé ôèðìû.

(Eichner, 1985)

Ýòî ñòðåìëåíèå ê ìàêñèìèçàöèè ðîñòà èìååò íåêîòîðûå îãðàíè-
÷åíèÿ, ê èõ ÷èñëó îòíîñèòñÿ è íåîáõîäèìîñòü ïîääåðæèâàòü îïðåäå-
ëåííûé òåìï ðîñòà äèâèäåíäîâ.

Ìîæíî îæèäàòü, ÷òî, ïðåñëåäóÿ ýòó öåëü, ìåãàêîðï áóäåò ñëåäîâàòü äâóì
ïðàâèëàì ïîâåäåíèÿ. Îäíî èç íèõ ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí áóäåò ïîääåðæèâàòü,
åñëè íå óâåëè÷èâàòü, ñâîþ äîëþ ðûíêà â òåõ îòðàñëÿõ, ãäå îí óæå ôóíêöèî-
íèðóåò, îäíîâðåìåííî îñóùåñòâëÿÿ èíâåñòèöèè, íåîáõîäèìûå äëÿ ñíèæåíèÿ
èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Äðóãîå ïðàâèëî, êîòîðîãî îí áóäåò ïðèäåðæèâàòüñÿ,
ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû óâåëè÷èòü ñâîþ äîëþ â íîâûõ îòíîñèòåëüíî áûñòðî
ðàñòóùèõ îòðàñëÿõ, îäíîâðåìåííî ïîêèäàÿ áîëåå ñòàðûå è ñòàãíèðóþùèå
îòðàñëè.

(Eichner, 1987)

Âíóòðåííèì èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ â îáùåì îòäàåòñÿ
ïðåäïî÷òåíèå ïåðåä âíåøíèìè èñòî÷íèêàìè, ÷òî ñâÿçàíî ñî ñòðåìëå-
íèåì îïåðèðîâàòü ñ áîëåå íèçêèìè èçäåðæêàìè è îãðàíè÷èòü âíåø-
íåå âìåøàòåëüñòâî â äåëà ôèðìû. Öåíû â âûñîêîðàçâèòûõ îëèãîïî-
ëèñòè÷åñêèõ îòðàñëÿõ óñòàíàâëèâàþòñÿ öåíîâûìè ëèäåðàìè. Âåëè÷è-
íà ïðèáûëè è òåìïû ðîñòà ðàçìåðîâ ôèðìû îïðåäåëÿþòñÿ íà îñíîâå
âçàèìîäåéñòâèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ôèíàíñû (íà óðîâíå ôèð-
ìû). Äëÿ ôèðìû áîëåå âûñîêàÿ öåíà â îáùåì îçíà÷àåò áîëåå âûñî-
êóþ ïðèáûëü (ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ôèðìû ñòàëêèâàþòñÿ ñ
íåýëàñòè÷íûì ñïðîñîì íà ñâîþ ïðîäóêöèþ), à çíà÷èò, è áîëüøå ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ èíâåñòèöèé. Îäíàêî áîëåå âûñîêèå öåíû ñî-
êðàùàþò âåëè÷èíó ñïðîñà, à òàêæå òåìïû ðîñòà ñïðîñà è ïîòðåáíîñòü
â èíâåñòèöèÿõ. Ïîýòîìó ôèðìà äåéñòâóåò òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû åå
ñïðîñ íà èíâåñòèöèîííûå ôîíäû íàõîäèëñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ åå ñïî-
ñîáíîñòüþ ôèíàíñèðîâàòü åãî çà ñ÷åò ïîëó÷àåìûõ ïðèáûëåé.

11 Ñðåäè àâòîðîâ, ïðèäåðæèâàâøèõñÿ äàííîãî ïîäõîäà. ñëåäóåò îòìå-
òèòü Âóäà (Wood, 1975), Õàðêóðòà è Êåíüîíà (Harcourt, Kenyon, 1976), Îíãà
(Ong, 1981) è Øàïèðî (Shapiro, 1981), à òàêæå Àéõíåðà, ÷üè âçãëÿäû îáñóæ-
äàþòñÿ â ýòîé ãëàâå.
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Äëÿ ïðîñòîòû âîçüìåì ñëó÷àé, êîãäà ôèðìà ðåøàåò èñïîëüçî-
âàòü òîëüêî âíóòðåííèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Òîãäà gK rP= ,
ãäå g � òåìï ðîñòà, K � îáúåì êàïèòàëà (òàêèì îáðàçîì, ëåâàÿ ÷àñòü
óðàâíåíèÿ âûðàæàåò èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû), r � äîëÿ íåðàñïðåäå-
ëåííîé ïðèáûëè è P � âåëè÷èíà ïðèáûëè (òàê ÷òî ïðàâàÿ ÷àñòü
óðàâíåíèÿ âûðàæàåò îáúåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, äîñòóïíûõ äëÿ
èíâåñòèöèé). Ýòó çàâèñèìîñòü ìîæíî ïðåäñòàâèòü â òàêîé ôîðìå:

gv P

r Y
= , (11.4)

ãäå v � êîýôôèöèåíò, âûðàæàþùèé êàïèòàëîåìêîñòü. Ýòè óðàâíå-
íèÿ èñïîëüçóþòñÿ äëÿ òèïè÷íîé ôèðìû, ÷òî ïðåäïîëàãàåò äàëüíåé-
øåå ñóììèðîâàíèå, äàþùåå çàâèñèìîñòè, õàðàêòåðèçóþùèå ýêîíîìèêó
â öåëîì. Óðàâíåíèå (11.4) ìîæíî ïðîèíòåðïðåòèðîâàòü òàêèì îáðà-
çîì, ÷òî ïðè÷èííàÿ ñâÿçü èäåò ñëåâà íàïðàâî, ò. å. ïðåäïîëàãàåìûé
ðîñò ðàçìåðîâ ôèðìû, êîýôôèöèåíò êàïèòàëîåìêîñòè è äîëÿ íåðàñðå-
äåëåííîé ïðèáûëè îïðåäåëÿþò äîëþ ïðèáûëè â äîõîäàõ. Â òàêîì
ñëó÷àå ïîâåäåíèå ôèðì ìîæíî îïèñàòü êàê íàïðàâëåííîå íà êîððåê-
òèðîâêó öåí ñ òåì, ÷òîáû äîëÿ ïðèáûëè îáåñïå÷èâàëà ôèíàíñèðîâàíèå
ïðåäïîëàãàåìûõ èíâåñòèöèé. Ýòà âçàèìîñâÿçü âûâåäåíà èç àíàëèçà
ïðîöåññîâ öåíîîáðàçîâàíèÿ, íî ïðè ýòîì ìîæåò â áîëåå îáùåì ïëàíå
ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ñëåäñòâèå ðàâåíñòâà ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è èí-
âåñòèöèÿìè. Îäíèì èç âàæíåéøèõ àñïåêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ óðàâíåíè-
åì (11.4), ÿâëÿåòñÿ ñâÿçü ìåæäó ðîñòîì è ðàñïðåäåëåíèåì äîõîäîâ
(âûðàæåíèåì ïîñëåäíåãî ÿâëÿåòñÿ äîëÿ ïðèáûëè â äîõîäå P Y ).

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ïîäõîäû êàê Êàëåöêîãî, òàê è Àéõíåðà
ïðåäïîëàãàþò, ÷òî öåíû îòíîñèòåëüíî ñëàáî ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèÿ
ñïðîñà, îíè îáà îñíîâàíû íà ñòðåìëåíèè ê ìàêñèìèçàöèè (äàæå åñëè
òî÷êà ìàêñèìóìà òî÷íî è íå äîñòèãàåòñÿ). Îäíàêî íà÷èíàÿ ñ Õîëëà è
Õèò÷à (Hall, Hitch, 1939) âîçíèêëî òå÷åíèå, ïðåäñòàâèòåëè êîòîðîãî
îòâåðãàëè îïòèìèçèðóþùåå ïîâåäåíèå, âûäâèãàÿ âìåñòî íåãî èäåþ
î ïîâåäåíèè, íàöåëåííîì íà äîñòèæåíèå óäîâëåòâîðèòåëüíîãî ðåçóëü-
òàòà. Õîëë è Õèò÷ óòâåðæäàëè, ÷òî ðåçóëüòàòû èõ èíòåðâüþ ñ äåëî-
âûìè ëþäüìè îòíîñèòåëüíî ïðàêòèêè öåíîîáðàçîâàíèÿ ïîçâîëÿþò
«óñîìíèòüñÿ â ïðèãîäíîñòè îáùåïðèíÿòîãî àíàëèçà öåíû â òåðìèíàõ
ïðåäåëüíûõ èçäåðæåê è ïðåäåëüíîé âûðó÷êè è ïîäòâåðæäàþò ñóùå-
ñòâîâàíèå îïðåäåëåííîãî òèïà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ, èã-
íîðèðóåìîãî ãîñïîäñòâóþùèì íûíå òå÷åíèåì ýêîíîìè÷åñêîé ìûñ-
ëè». Îíè òàêæå âûäâèíóëè èäåþ î òîì, ÷òî öåíîîáðàçîâàíèå ìîæíî
áûëî áû îõàðàêòåðèçîâàòü êàê äîáàâëåíèå íàêèäêè ê ñðåäíèì ïðÿ-
ìûì èçäåðæêàì â òîì ñëó÷àå, êîãäà ïîñëåäíèå îòíîñèòåëüíî íå÷óâ-
ñòâèòåëüíû ê èçìåíåíèÿì îáúåìîâ âûïóñêà. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïîäõîä, îñíîâàííûé íà ðàáîòàõ Õîëëà è
Õèò÷à, èìååò ìíîãî îáùåãî ñ ïîäõîäàìè Êàëåöêîãî è äðóãèõ àâòîðîâ,
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à òàêæå ñ ðåçóëüòàòàìè ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé Ãîäëè è Íîðä-
õàóçà (Godley, Nordhaus, 1972), Êàóòñà è äð. (Coutts et al, 1978), êîòî-
ðûå â öåëîì òðàêòóþò öåíîîáðàçîâàíèå íà îñíîâå ïðèíöèïà «èçäåð-
æêè ïëþñ».

11.4. Ñåêòîð òðóäà

Ïîñòêåéíñèàíñêèé àíàëèç ñåêòîðà òðóäà çàêëþ÷àåò â ñåáå äâà
âçàèìîñâÿçàííûõ ýëåìåíòà. Âî-ïåðâûõ, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïðîöåññ
îáìåíà òðóäîâûìè óñëóãàìè è îïðåäåëåíèå ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû
íå îñóùåñòâëÿåòñÿ íà ðûíêå â îáû÷íîì ñìûñëè ñëîâà (èìåííî ïî
ýòîé ïðè÷èíå ýòîò ðàçäåë ìû îçàãëàâèëè «ñåêòîð òðóäà», à íå «ðûíîê
òðóäà»). Ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû çà÷àñòóþ óñòàíàâëèâàþòñÿ â ðå-
çóëüòàòå êîëëåêòèâíûõ ïåðåãîâîðîâ, à îòíîñèòåëüíûå ñòàâêè çàðàáîò-
íîé ïëàòû èìåþò âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ  ñòàòóñà òîãî èëè èíîãî ðàáîò-
íèêà. Òðóä ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ÷åëîâå÷åñêèé âêëàä â ïðîèçâîäñòâåí-
íûé ïðîöåññ, à òàêèå ôàêòîðû, êàê òðóäîâàÿ äèñöèïëèíà, ìîðàëü,
îòâåòñòâåííîñòü è ò. ä. ñåðüåçíî âëèÿþò íà óðîâåíü ïðîèçâîäèòåëüíî-
ñòè (îáùèé îáçîð, êàñàþùèéñÿ ïîñòêåéíñèàíñêîãî ïîäõîäà ê òðóäîâîìó
ñåêòîðó, ìîæíî íàéòè â ðàáîòå Àïïåëáàóìà (Appelbaum, 1979)).

Âòîðûì ýëåìåíòîì, òåñíî ñâÿçàííûì ñ ïåðâûì, ÿâëÿåòñÿ èäåÿ,
ñîãëàñíî êîòîðîé ïåðåãîâîðû ìåæäó ðàáîòîäàòåëåì è ðàáîòíèêîì
(íåçàâèñèìî îò òîãî, âåäóòñÿ ëè îíè èíäèâèäóàëüíî èëè êîëëåêòèâíî,
íà ðàâíûõ èëè ñ ïðåèìóùåñòâîì îäíîé èç ñòîðîí) îïðåäåëÿþò äåíåæ-
íóþ, à íå ðåàëüíóþ ñòàâêó çàðàáîòíîé ïëàòû.

Äëÿ ñîâîêóïíîé ðàáî÷åé ñèëû ìîæåò è íå ñóùåñòâîâàòü íèêàêîãî ñïî-
ñîáà ïðèâåñòè òîâàðíûé ýêâèâàëåíò äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â ñîîòâåò-
ñòâèå ñ ïðåäåëüíîé òÿãîñòüþ òðóäà ïðè ñóùåñòâóþùåì îáúåìå çàíÿòîñòè.
Âïîëíå ðåàëüíà ñèòóàöèÿ, êîãäà ó ðàáîòíèêîâ â öåëîì íå áóäåò íèêàêîãî
ñðåäñòâà, ñ ïîìîùüþ êîòîðîãî îíè ìîãëè áû ïðèâåñòè ñâîþ ðåàëüíóþ çàðàáîò-
íóþ ïëàòó ê èçâåñòíîé âåëè÷èíå ïóòåì ïåðåñìîòðà ñîâìåñòíî ñ ïðåäïðèíè-
ìàòåëåì ñòàâîê äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Â ýòîì ñóòü íàøåãî âîçðàæå-
íèÿ. Ìû ïûòàåìñÿ ïîêàçàòü, ÷òî îáùèé óðîâåíü ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû
îïðåäåëÿåòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü ñèëàìè ñîâñåì äðóãîãî ðîäà.

(Keynes, 1936 / Êåéíñ Äæ. Ì. Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè,
ïðîöåíòà è äåíåã. Ì.: Ïðîãðåññ, 1978. Ñ. 66)

Â ïðîñòåéøåé ôîðìóëèðîâêå óðîâåíü çàíÿòîñòè (è óðîâåíü ýêî-
íîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â öåëîì) îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà è ñòàâêîé ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðûå çàäàþòñÿ
ðàâåíñòâîì ìåæäó ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòîé è ïðåäåëüíîé ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà. Ëþáûå êîëåáàíèÿ äåíåæíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû êîìïåíñèðóþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì èçìåíåíèåì â óðîâíå öåí,
îñòàâëÿþùèì ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó íåèçìåííîé. Ñîãëàñíî ôîð-
ìóëèðîâêå Êåéíñà, öåíû èçìåíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî äèíàìè÷íî, ÷òîáû
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óðàâíèâàòü ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó ñ ïðåäåëüíîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòüþ òðóäà. Â ïîäõîäå Êàëåöêîãî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ðåàëüíàÿ
çàðàáîòíàÿ ïëàòà îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíîé íàêèäêè íà èçäåðæêè (âêëþ-
÷àÿ çàðàáîòíóþ ïëàòó). Îáùåé ÷åðòîé ÿâëÿåòñÿ èäåÿ, ñîãëàñíî êîòî-
ðîé öåíû îïðåäåëÿþòñÿ ïîñëå óñòàíîâëåíèÿ äåíåæíûõ ñòàâîê çàðà-
áîòíîé ïëàòû, à ðàáîòíèêè (íè èíäèâèäóàëüíî, íè êîëëåêòèâíî) íå
âëèÿþò íà ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó.

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ôîðìóëèðîâêà êðèâîé  Ôèëëèïñà (Phillips, 1958)
ñîîòâåòñòâîâàëà òàêîìó ïîäõîäó, ïîñêîëüêó áûëà íàïðàâëåíà íà òî,
÷òîáû îáúÿñíèòü äâèæåíèå äåíåæíîé, à íå ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû. Íàïðîòèâ, Ôðèäìåí (Friedman, 1968) óòâåðæäàë, ÷òî ïåðâîíà÷àëü-
íûé âàðèàíò êðèâîé Ôèëëèïñà áûë íåóäà÷íûì è ÷òî íà èçìåíåíèÿ
óðîâíÿ áåçðàáîòèöû èëè èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ òðóäà ðåàãèðóåò
ðåàëüíàÿ (à íå äåíåæíàÿ) çàðàáîòíàÿ ïëàòà. Îäíàêî ïîçèöèÿ ïîñòêåéí-
ñèàíöåâ â ýòîì âîïðîñå íå èçìåíèëàñü, è çäåñü ïî-ïðåæíåìó ïðåäïî-
ëàãàåòñÿ, ÷òî ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà îïðåäåëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî
íà ðûíêàõ òîâàðîâ è óñëóã (êàê ýòî èëëþñòðèðóåòñÿ óðàâíåíèåì
(11.2)), à íå â ñåêòîðå (èëè íà ðûíêå) òðóäà.

Ïîñòêåéíñèàíñêèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ äåíåæíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû ñîñòîèò â òîì, ÷òî òðóäîâîé ñåêòîð íåëüçÿ äîëæíûì îáðà-
çîì ïðîàíàëèçèðîâàòü â òåðìèíàõ ðûíêà (èëè ðûíêîâ) òðóäà, ãäå
ïðîèñõîäèò âçàèìîäåéñòâèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ òàêèì îáðàçîì,
êàê ýòî ïðåäñòàâëåíî â ðàìêàõ íåîêëàññè÷åñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òå-
îðèè. Îäíàêî ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ïîäõîäîâ, êîòîðûå ìîãëè áû ïî-
çâîëèòü ïðîàíàëèçèðîâàòü ïðîöåññ îïðåäåëåíèÿ äåíåæíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû. Ïîäõîä, êîòîðîãî ïðèäåðæèâàåòñÿ àâòîð äàííîé ñòàòüè, îñíî-
âàí íà èäåå, ñîãëàñíî êîòîðîé çàðàáîòíàÿ ïëàòà â èíäóñòðèàëüíûõ
ñòðàíàõ îáû÷íî óñòàíàâëèâàåòñÿ è êîððåêòèðóåòñÿ ïîñðåäñòâîì êîë-
ëåêòèâíûõ ïåðåãîâîðîâ ìåæäó ïðîôñîþçàìè è ðàáîòîäàòåëÿìè. Íî
äàæå òîãäà, êîãäà ôîðìàëüíî êîëëåêòèâíûå ïåðåãîâîðû îòñóòñòâóþò,
ðû÷àãè âîçäåéñòâèÿ ñòîðîí äðóã íà äðóãà ìîãóò ìàëî îòëè÷àòüñÿ îò
îïèñàííûõ â äàííîì ñëó÷àå. Ñîãëàñíî Ðàóòó (Routh, 1980), «ÿâëÿåòñÿ
îøèáêîé èäåÿ, ÷òî ñóùåñòâóåò êàêîå-ëèáî ñåðüåçíîå ðàçëè÷èå ìåæäó
îáúåäèíåííûìè è íå îáúåäèíåííûìè â ïðîôñîþçû ðàáîòíèêàìè, ïî-
ñêîëüêó ïðîôñîþçû íå ìîãóò ñäåëàòü ÷òî-ëèáî áîëüøåå, êðîìå èíñòè-
òóöèîíàëèçàöèè è óïðàâëåíèÿ ýíåðãèåé è ñòðåìëåíèÿìè, êîòîðûå óæå
ñóùåñòâóþò ó îòäåëüíîãî ðàáîòíèêà». Â ðàìêàõ äðóãîãî ïîäõîäà, êî-
òîðûé òåïåðü ÷àñòî íàçûâàþò íåîêåéíñèàíñêèì, ðàññìàòðèâàþòñÿ ýô-
ôåêòèâíûå ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû, íåÿâíûå êîíòðàêòû è äðóãèå
ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà (ñì., íàïðèìåð, Frank,
1986).

Ñîãëàñíî ïðîñòîé ìîäåëè êîëëåêòèâíûõ ïåðåãîâîðîâ, ïðîôñî-
þçû ïðåäúÿâëÿþò òðåáîâàíèå îòíîñèòåëüíî äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû (â áîëåå ñëîæíîé ìîäåëè òîðã ìîæåò èäòè òàêæå îòíîñèòåëüíî
çàíÿòîñòè, óðîâíåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è ò. ä.). Öåëåâàÿ äåíåæíàÿ
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çàðàáîòíàÿ ïëàòà äëÿ ïðîôñîþçîâ â ïðîöåññå âåäåíèÿ èìè ïåðåãî-
âîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå òåêóùåé äåíåæíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû, îòíîøåíèÿ îæèäàåìûõ öåí ê äåéñòâèòåëüíûì è êîìïî-
íåíòà, îòðàæàþùåãî äâèæåíèå ê öåëåâîé ñòàâêå ðåàëüíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû:
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ãäå w � äåíåæíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, p � (ñîîòâåòñòâóþùèé) óðîâåíü
öåí, ∗p  � îæèäàåìûé óðîâåíü öåí è Ò � öåëåâàÿ ñòàâêà ðåàëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòû.

Ïðåäïîëàãàÿ, ÷òî íà äîñòèæåíèå ýòîé öåëè âëèÿåò áåçðàáîòèöà,
ìû ìîæåì çàïèñàòü (ïîäðîáíåå îá ýòîì ñì.: Sawyer, 1982a, b) ñëåäó-
þùåå óðàâíåíèå, âûðàæàþùåå èçìåíåíèå äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òû (ýìïèðè÷åñêîå ïîäòâåðæäåíèå ïðåäñòàâëåíî â ðàáîòàõ Henry et al.,
1976; Arestis, 1986):
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Îòñþäà âèäíî, ÷òî ëèáî 0c = , ëèáî öåëåâàÿ ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà, êîòîðàÿ áûñòðî àäàïòèðóåòñÿ ê ôàêòè÷åñêîé ðåàëüíîé çàðà-
áîòíîé ïëàòå (ò. å. 1 1T w p− −= ), ïîçâîëèò íàì óïðîñòèòü óðàâíåíèå
(11.6) è ïðåäñòàâèòü åãî â âèäå êðèâîé Ôèëëèïñà, äâèæåíèå âäîëü
êîòîðîé îòðàæàåò èçìåíåíèå îæèäàíèé (õîòÿ è íå ïðåäïîëàãàåòñÿ,
÷òî ýòî óðàâíåíèå îïèñûâàåò ïîâåäåíèå àòîìèñòè÷åñêîãî êîíêóðåíò-
íîãî ðûíêà òðóäà). Ñî÷åòàíèå óñëîâèé 0a =  è îòñóòñòâèÿ âëèÿíèÿ
áåçðàáîòèöû íà èñõîä ïåðåãîâîðîâ îòíîñèòåëüíî ñòàâîê çàðàáîòíîé
ïëàòû ïîðîæäàåò âçãëÿä íà çàðàáîòíóþ ïëàòó êàê íà âåëè÷èíó, îïðå-
äåëÿåìóþ ìèíèìóìîì ñðåäñòâ ê ñóùåñòâîâàíèþ.

Òàêæå ïîëåçíî ðàññìîòðåòü ñîñòîÿíèå ñòàöèîíàðíîãî òèïà, ïðè
êîòîðîì: (à) öåíîâûå îæèäàíèÿ îïðàâäûâàþòñÿ è (á) çàðàáîòíàÿ ïëà-
òà ðàñòåò â ñîîòâåòñòâèè ñ öåíàìè (ãäå äëÿ ïðîñòîòû ðîñò ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà íå ðàññìàòðèâàåòñÿ). Â ðåçóëüòàòå:
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ãäå 1
0c c a−=  è 1

1c c b−= .
Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå äàííîãî ïîäõîäà ê îïðåäåëåíèþ

äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ìîæíî ïîëó÷èòü âçàèìîñâÿçü â ñòàöè-
îíàðíîì ïîëîæåíèè ìåæäó ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòîé è óðîâ-
íåì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, ÷òî ïðåäñòàâëåíî â âèäå êðèâîé w
íà ðèñ. 11.1. Âòîðàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëà-
òîé è óðîâíåì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà



235Ïîñòêåéíñèàíñêàÿ ìàêðîýêîíîìèêà

ïðè àíàëèçå öåíîîáðàçîâàíèÿ (íàïðèìåð, (11.3), êîãäà íàêèäêà íà
èçäåðæêè m è ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà l çàâèñÿò îò óðîâíÿ
âûïóñêà è ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè). Âçàèìîñâÿçü òàêîãî òèïà
èëëþñòðèðóåòñÿ êðèâîé ð íà ðèñ. 11.1. Íåðàâåíñòâà, ïðåäñòàâëåí-
íûå íà ðèñ. 11.1, âûðàæàþò îæèäàåìûå èçìåíåíèÿ öåí è çàðàáîò-
íîé ïëàòû. Âåðõíåå íåðàâåíñòâî ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì îïðåäåëåíèÿ
öåíû, òîãäà êàê íèæíåå îòðàæàåò ïðîöåññ îïðåäåëåíèÿ çàðàáîòíîé
ïëàòû. Â äàííîì ñëó÷àå çîíà À âûðàæàåò êëàññè÷åñêóþ èíôëÿöè-
îííóþ ñïèðàëü çàðàáîòíàÿ ïëàòà�öåíû, â òî âðåìÿ êàê çîíà D
õàðàêòåðèçóåò äåôëÿöèîííóþ ñïèðàëü.12 Â çîíàõ Â è Ñ îïðåäåëåíèå
öåíû è çàðàáîòíîé ïëàòû ïðèâîäèò ê óñòàíîâëåíèþ ðåàëüíîé çà-
ðàáîòíîé ïëàòû â òî÷êå Z.

Ïðè òàêîì ïîäõîäå èíôëÿöèÿ, ïî ñóùåñòâó, îòðàæàåò êîíôëèêò-
íóþ ñèòóàöèþ (Rowthorn, 1977; Sawyer, 1983 : ch. 1), ïîñêîëüêó çîíà
À ïðåäñòàâëÿåò ñëó÷àé, ãäå ïðåäúÿâëÿåìûå òðåáîâàíèÿ â îòíîøåíèè
äîëåé â äîõîäå ñî ñòîðîíû ïðåäïðèíèìàòåëåé è ðàáîòíèêîâ íàõîäÿò-
ñÿ â ïðîòèâîðå÷èè. Â òî÷êå Z (â êîòîðîé òåìï èíôëÿöèè áûë áû

Ðèñ. 11.1.

12 Ïðè òàêîé ôîðìóëèðîâêå íå äåëàåòñÿ ñóùåñòâåííîãî ðàçëè÷èÿ ìåæ-
äó ðîñòîì öåíû (çàðàáîòíîé ïëàòû) è ñíèæåíèåì öåíû (çàðàáîòíîé ïëàòû).
Îäíàêî â ñèëó ìíîæåñòâà ïðè÷èí áîëüøèíñòâî ïîñòêåéíñèàíöåâ èñõîäÿò èç
íåêîòîðîé íåãèáêîñòè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû â ñòîðîíó ñíèæåíèÿ.
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ïîñòîÿííûì) ýòîò êîíôëèêò ðàçðåøàåòñÿ, õîòÿ ýòî ìîæåò ïðîñòî
îçíà÷àòü, ÷òî áåçðàáîòèöà äîñòàòî÷íî âûñîêà, ÷òîáû îãðàíè÷èâàòü ðå-
àëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó. Òî÷êà Z ìîæåò òàêæå ðàññìàòðèâàòüñÿ è
êàê íå óñêîðÿþùèé èíôëÿöèþ óðîâåíü áåçðàáîòíûõ (NAIRU).

Â äàííîì ñëó÷àå î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ îïðåäåëåíèÿ òî÷êè Z íå
íóæíà èíôîðìàöèÿ îòíîñèòåëüíî âåëè÷èíû ñîâîêóïíîãî ñïðîñà. Ïî-
âèäèìîìó, íå ñóùåñòâóåò îñîáûõ ïðè÷èí äëÿ òîãî, ÷òîáû ðàññìàòðè-
âàòü òî÷êó Z êàê çàâèñèìóþ îò ñïðîñà. Òåì ñàìûì ìû ïðåäïîëàãàåì,
÷òî íåò ïðè÷èí ïîëàãàòü, ÷òî çàðàáîòíàÿ ïëàòà è ïðèáûëü â òî÷êå Z
íåÿâíî îïðåäåëÿþò óðîâåíü ðàñõîäîâ, êîòîðûé áûë áû òî÷íî ðàâåí
îáúåìó âûïóñêà, êîòîðûé ôèðìû ïëàíèðóþò îñóùåñòâèòü â òî÷êå Z.

Îòñþäà âûòåêàåò öåíòðàëüíûé âîïðîñ äëÿ êåéíñèàíñêîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé òåîðèè: êàêîâà âçàèìîñâÿçü ìåæäó ñòîðîíîé ñïðîñà è ñòî-
ðîíîé ïðåäëîæåíèÿ â ýêîíîìèêå? Êåéíñèàíñêî-íåîêëàññè÷åñêèé ñèíòåç
ïðåäñòàâëÿåò ñîâîêóïíûé ñïðîñ êàê êëþ÷åâóþ ïåðåìåííóþ äëÿ îïðå-
äåëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, îäíà-
êî â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ôàêòîðà ðàññìàòðè-
âàåòñÿ ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå. Êîððåêòèðîâêè â óðîâíå öåí, âëèÿ-
þùèå íà ðåàëüíóþ öåííîñòü äåíåæíîé ìàññû, ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê
íå÷òî, ñïîñîáíîå ïðèâåñòè âåëè÷èíó ñïðîñà â ñîîòâåòñòâèå ñ âåëè÷è-
íîé ïðåäëîæåíèÿ ïðè ïîëíîé çàíÿòîñòè. Ñîãëàñíî ïîñòêåéíñèàíñêî-
ìó ïîäõîäó, òàêèå êîððåêòèðîâêè íåâîçìîæíû â óñëîâèÿõ ïðåîáëàäà-
íèÿ êðåäèòíûõ äåíåã, íå ïðåäñòàâëÿþùèõ, êàê ýòî áûëî ïîêàçàíî
âûøå, ÷èñòîé öåííîñòè.

Îäíàêî ïîñòêåéíñèàíñêàÿ ïàðàäèãìà íàñ÷èòûâàåò ìíîæåñòâî
ïîäõîäîâ ê ðåøåíèþ âîïðîñà î ïóòÿõ (÷àñòè÷íîé) êîððåêòèðîâêè
ïðåäëîæåíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïðîñîì (êàê ýòî ïðåäñòàâëåíî íà
ðèñ. 11.1). Èíâåñòèöèè ïðèâîäÿò ê óâåëè÷åíèþ êàïèòàëà è ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòåé, ÷òî âåäåò ê èçìåíåíèÿì óðàâíåíèÿ öåí. Ìîãóò
èçìåíèòüñÿ ïðåäñòàâëåíèÿ ðàáî÷èõ îòíîñèòåëüíî öåëåâîé ðåàëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòû (ñêàæåì, ïîä âëèÿíèåì äàâëåíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà), ÷òî ïðèâåäåò ê èçìåíåíèÿì óðàâíåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû.
Ïðåäëîæåíèå òðóäà ìîæåò èçìåíèòüñÿ â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ ãðà-
íèö òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà, èçìåíåíèÿ äîëè ðàáî÷åé ñèëû â îá-
ùåé ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ èëè ìèãðàöèè. Ñâÿçü ìåæäó áåçðàáîòè-
öåé è çàãðóçêîé ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ìåíÿåòñÿ ïðè èçìå-
íåíèè ÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû è ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé.

Âêëþ÷åíèå â ìîäåëü, ïîäîáíóþ òîé, ÷òî ïðîèëëþñòðèðîâàíà íà
ðèñ. 11.1, ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, î÷åâèäíî, ïðèâåëî áû ê òîìó, ÷òî îíà
ñòàëà áû ïåðåîïðåäåëåíà. Â îáùåì, â ïîäõîäå Êàëåöêîãî âíèìàíèå
ôîêóñèðóåòñÿ íà âçàèìîñâÿçè ìåæäó ñïðîñîì è öåíîîáðàçîâàíèåì.
Â ïîäõîäå, îñíîâàííîì íà èäåå NAIRU, ñîâîêóïíûé ñïðîñ íåÿâíî
èñêëþ÷àåòñÿ èç àíàëèçà. Àíàëîãè÷íî ìîæíî òðàêòîâàòü îáñóæäåíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà â ðàçäåëå 11.7. Ìîäåëü Êàëäîðà, îáñóæäàåìàÿ
â ðàçäåëå 11.7, àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íà ñîâîêóïíîì ñïðîñå áåç ðàñ-
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ñìîòðåíèÿ ñåêòîðà òðóäà, òîãäà êàê â ìîäåëè Ãóäâèíà ñîâîêóïíûé
ñïðîñ âîîáùå íå èãðàåò êàêîé-ëèáî ðîëè (ïîñêîëüêó òàì ïðåäïîëàãà-
åòñÿ, ÷òî âñå ñáåðåæåíèÿ èíâåñòèðóþòñÿ).

11.5. Èíâåñòèöèè

Õîòÿ èíâåñòèöèîííûì ðàñõîäàì îòâîäèòñÿ öåíòðàëüíàÿ ðîëü â
ïîñòêåéíñèàíñêîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå, ñóùåñòâóåò îòíî-
ñèòåëüíî íåìíîãî ôîðìàëüíûõ ìîäåëåé ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ èí-
âåñòèöèè. Â ýòîì ïðîÿâëÿåòñÿ îáùàÿ ïðîáëåìà, ñâÿçàííàÿ ñ òåì, ÷òî,
ñ îäíîé ñòîðîíû, ôèðìû íå ìîãóò ñ ëåãêîñòüþ îáðàòèòü âñïÿòü ïðèíÿ-
òûå èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåâîçìîæíî ïðîãíî-
çèðîâàíèå áóäóùèõ ñîáûòèé, êîòîðûå âîçíèêíóò íà ïðîòÿæåíèè ñðî-
êà ñëóæáû êàïèòàëüíîãî îáîðóäîâàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâà-
íèå ôîðìàëüíûõ ìîäåëåé (òàêèõ, êàê ìîäåëü Äæîðãåíñîíà (Jorgenson,
1963)) îòâåðãàåòñÿ íà òîì îñíîâàíèè, ÷òî (ïî ìåíüøåé ìåðå äëÿ ýêî-
íîìèêè â öåëîì) èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ íåîáðàòèìû è ôèðìû íå
ìîãóò îñóùåñòâèòü òî÷íûå ðàñ÷åòû, íàïðàâëåííûå íà ìàêñèìèçàöèþ
ïðèáûëè (èëè êàêèå-ëèáî åùå), ïî ïðè÷èíå íåâîçìîæíîñòè ñôîðìèðî-
âàòü îáîñíîâàííûå îæèäàíèÿ áóäóùåãî.

Ïîäõîä Êåéíñà (Keynes, 1936) ê èíâåñòèöèîííûì ðåøåíèÿì
÷àñòî îòîæäåñòâëÿëñÿ ñ èäååé, ñîãëàñíî êîòîðîé ôèðìû áóäóò êîð-
ðåêòèðîâàòü âåëè÷èíó ñâîåãî êàïèòàëà äî òåõ ïîð, ïîêà ïðåäåëüíàÿ
ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà íå ñòàíåò ðàâíà ñòàâêå ïðîöåíòà. Ýòî ñàìî
ïî ñåáå âåðíî, íî «Êåéíñ ñ÷èòàë, ÷òî îñíîâíóþ ðîëü â îïðåäåëåíèè
èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé èãðàåò �îïòèìèçì�» (Chick, 1983). Óðàâ-
íåíèå ïðåäåëüíîé ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëà è ñòàâêè ïðîöåíòà «îòðà-
æàåò òîò ýëåìåíò â èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèÿõ, êîòîðûé äîñòóïåí
ýêîíîìè÷åñêîìó àíàëèçó» (Chick, 1983). Ïðåäåëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü
êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ îæèäàíèÿìè áóäóùåãî, à îæèäàíèÿ ýòè íå
èìåþò íàäåæíîé îñíîâû: «Âåñüìà ïðèìå÷àòåëüíûì ôàêòîì ÿâëÿ-
åòñÿ êðàéíÿÿ íåíàäåæíîñòü òåõ ñâåäåíèé, íà îñíîâå êîòîðûõ íàì
ïðèõîäèòñÿ îöåíèâàòü ïðåäïîëàãàåìûé äîõîä. Íàøè ïîçíàíèÿ î
ôàêòîðàõ, êîòîðûå áóäóò îïðåäåëÿòü äîõîä îò èíâåñòèöèé ÷åðåç
íåñêîëüêî ëåò, îáû÷íî âåñüìà ñëàáû, à çà÷àñòóþ íè÷òîæíû» (Keynes,
1936 / Êåéíñ Äæ. Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 213). Êîëåáàíèÿ â ñîñòîÿíèè
äîëãîñðî÷íûõ îæèäàíèé ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê âåñüìà çíà÷èòåëü-
íûå, «ïîñêîëüêó ïðåäñòàâëÿòñÿ âåñüìà âåðîÿòíûì, ÷òî êîëåáàíèÿ
ðûíî÷íîé îöåíêè ïðåäåëüíîé ýôôåêòèâíîñòè ðàçëè÷íûõ òèïîâ êà-
ïèòàëüíûõ àêòèâîâ... áóäóò ñëèøêîì âåëèêè, ÷òîáû èõ ìîæíî áûëî
îñëàáèòü ëþáûìè ïðàêòè÷åñêè âîçìîæíûìè èçìåíåíèÿìè ñòàâêè
ïðîöåíòà» (Keynes, 1936 / Êåéíñ Äæ. Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 229).

Â ïîäõîäå Êàëåöêîãî ñóùåñòâåííîé ÷åðòîé èíâåñòèöèîííûõ ðàñ-
õîäîâ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè ïîäâåðæåíû êîëåáàíèÿì è ïîðîæäàþò
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äåëîâîé öèêë. Êàëåöêèé íà÷èíàåò ñâîé àíàëèç ñ ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæ-
äó èíâåñòèöèîííûìè ðåøåíèÿìè è ôàêòè÷åñêèìè èíâåñòèöèÿìè â
îñíîâíîé êàïèòàë, ãäå âðåìåííîé ëàã ìåæäó òåì è äðóãèì ñîñòîèò
èç ëàãîâ âðåìåíè ñòðîèòåëüñòâà, ïîñòàâêè è ò. ä. Ïîýòîìó ýêîíîìè÷å-
ñêèå ïåðåìåííûå, îòðàæàþùèå òåêóùåå ïîëîæåíèå äåë, ìîæíî ïðåä-
ñòàâèòü êàê ôàêòîðû èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé, êîòîðûå, â ñâîþ î÷å-
ðåäü, ïðèâåäóò â íåêîòîðûé ìîìåíò â áóäóùåì ê ôàêòè÷åñêèì èí-
âåñòèöèîííûì ðàñõîäàì.

Ôèðìû ïðåäïî÷èòàþò âíóòðåííèå ôèíàíñîâûå èñòî÷íèêè, ïî-
ñêîëüêó ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòîò òèï ôèíàíñèðîâàíèÿ âî ìíîãèõ îòíîøå-
íèÿõ îáõîäèòñÿ äåøåâëå âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Èñïîëüçîâàíèå
âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåò ðàçëè÷íîãî ðîäà òðàíñàêöè-
îííûå èçäåðæêè, ñâÿçàííûå ñ ïîëó÷åíèåì ññóäû èëè ñ äîïîëíèòåëü-
íîé ýìèññèåé àêöèé. Ïîñêîëüêó òåêóùèå ïðèáûëè â çíà÷èòåëüíîé
ñòåïåíè îïðåäåëÿþò îáúåì âíóòðåííèõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, äîñòóï-
íûõ ôèðìå, èõ ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê âàæíûé ôàêòîð èíâåñòè-
öèé. Èñïîëüçîâàíèå âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñî ñòîðî-
íû ôèðìû îãðàíè÷åíî ïîòîìó, ÷òî èõ ñòîèìîñòü ðàñòåò ïî ìåðå óâåëè-
÷åíèÿ îáúåìà èõ èñïîëüçîâàíèÿ ôèðìîé. Êàëåöêèé (Kalecki, 1937b)
ââåë «ïðèíöèï âîçðàñòàþùåãî ðèñêà». Ñóòü åãî â òîì, ÷òî ÷åì áîëü-
øå îáúåì çàåìíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ôèðìà æåëàåò èñïîëüçîâàòü
(îòíîñèòåëüíî åå ïðèáûëåé è àêòèâîâ), òåì áîëüøå ðèñê òîãî, ÷òî îíà
îêàæåòñÿ íåñïîñîáíîé ïîãàñèòü äîëã è âûïëàòèòü ïî íåìó ïðîöåíòû.
Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ïðèíèìàþò â ðàñ÷åò óâåëè÷èâàþùèéñÿ ðèñê
è óñòàíàâëèâàþò áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðè âûäà÷å áîëåå
çíà÷èòåëüíûõ ïî îáúåìó ññóä.

Äëÿ ôèðì, ðàññìàòðèâàåìûõ êàê íå÷òî öåëîå, èíâåñòèöèîííûå
ðàñõîäû îãðàíè÷åíû îáúåìîì äîñòóïíûõ ôèíàíñîâ, êîòîðûå, â ñâîþ
î÷åðåäü, îãðàíè÷èâàþòñÿ äîñòóïíûìè äëÿ ýòèõ öåëåé ñáåðåæåíèÿìè
è æåëàíèåì áàíêîâ âûäàâàòü ññóäû. Èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ â çíà-
÷èòåëüíîé ñòåïåíè îáóñëîâëåíû äîñòóïíûìè â òåêóùèé ìîìåíò ñáå-
ðåæåíèÿìè, õîòÿ â òî æå âðåìÿ ýòè ðåøåíèÿ îïðåäåëÿþò îáúåì áóäó-
ùèõ èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ è òåì ñàìûì âåëè÷èíó áóäóùèõ ñáå-
ðåæåíèé. Íåêîòîðûé îáúåì èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ ïîðîæäàåò â
÷àñòíîì ñåêòîðå çàêðûòîé ýêîíîìèêè ñîîòâåòñòâóþùóþ âåëè÷èíó
ñáåðåæåíèé. Íî ýòè ñáåðåæåíèÿ îêàçûâàþòñÿ äîñòóïíûìè òîëüêî ïîñëå
òîãî, êàê èíâåñòèöèè óæå îñóùåñòâëåíû. Ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòè-
öèé âîçìîæíî áëàãîäàðÿ ïðåæäå îñóùåñòâëåííûì ñáåðåæåíèÿì è
êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ.

Ôèðìû ðàñøèðÿþò ñâîé êàïèòàë, êîãäà ôèíàíñû ñòàíîâÿòñÿ
äîñòóïíû áëàãîäàðÿ ïîëó÷àåìûì ïðèáûëÿì è îñóùåñòâëåííûì ñáå-
ðåæåíèÿì. Òàêèì îáðàçîì, íåêîòîðûå ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòèöèè, îñó-
ùåñòâëåíèå êîòîðûõ áûëî îòëîæåíî â ïðîøëîì ïî ïðè÷èíå íåäîñòàò-
êà ôèíàíñîâ, òåïåðü ìîãóò áûòü ñäåëàíû, ïîñêîëüêó ïîÿâèëèñü äî-
ñòóïíûå ôèíàíñîâûå èñòî÷íèêè. Äàëåå, ìîæíî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî
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ñòèìóëû ôèðìû ïðèîáðåòàòü è èñïîëüçîâàòü êàïèòàëüíîå îáîðóäîâà-
íèå çàâèñÿò îò ñîîòíîøåíèÿ îæèäàåìîé íîðìû ïðèáûëè íà ýòî êàïè-
òàëüíîå îáîðóäîâàíèå è ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ïî êîòîðîé îíà áåðåò
ññóäû. Íîðìà ïðèáûëè ìîæåò èçìåíèòüñÿ ëèáî âñëåäñòâèå èçìåíåíèÿ
ìàññû ïðèáûëè, ëèáî â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ êàïèòàëà. Ïîñëåäíèé
àâòîìàòè÷åñêè èçìåíÿåòñÿ ïðè îñóùåñòâëåíèè íåíóëåâûõ ÷èñòûõ
èíâåñòèöèèé. Ìàññà ïðèáûëè èçìåíÿåòñÿ â òîì ÷èñëå è â ðåçóëüòàòå
êîëåáàíèé îáúåìîâ âûïóñêà (è òåì ñàìûì ïðèáûëåé) èëè ñòåïåíè
ìîíîïîëüíîé âëàñòè (âëèÿþùåé íà äîëþ ïðèáûëè â ïðîäàæàõ). Õîòÿ
êîíêðåòíûå ôîðìóëèðîâêè ðàçëè÷àþòñÿ, íàáîð ôàêòîðîâ, êîòîðûå, ïî
ìíåíèþ Êàëåöêîãî, âëèÿþò íà èíâåñòèöèè, òâåðäî çàêðåïèëñÿ â ïîñò-
êåéíñèàíñòâå (è áûë âêëþ÷åí âî ìíîãèå ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìîäåëè
èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ).

Ïîäõîä ê ìîäåëèðîâàíèþ îæèäàíèé îñîáåííî âàæåí â êîíòåêñòå
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ïîñêîëüêó ðåøåíèÿ îá èõ îñóùåñòâ-
ëåíèè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ïðàêòè÷åñêè íåîáðàòèìûå. Íà óðîâíå îò-
äåëüíîé ôèðìû ÷àñòî òðóäíî ïðîäàòü ïîäåðæàííîå êàïèòàëüíîå îáî-
ðóäîâàíèå; íà óðîâíå ýêîíîìèêè â öåëîì ïîäåðæàííîå îáîðóäîâàíèå
ìîæíî òîëüêî âûáðîñèòü (èëè ïðîäàòü çà ãðàíèöó), íî íèêàêèì äðó-
ãèì îáðàçîì íåëüçÿ îáðàòèòü âñïÿòü ïðèíÿòîå èíâåñòèöèîííîå ðå-
øåíèå.

Èìåííî èç-çà ñóùåñòâîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ ñ äëèòåëüíûì ñðîêîì ñëóæáû
â îáëàñòè ýêîíîìèêè áóäóùåå ñâÿçàíî ñ íàñòîÿùèì. Ïîýòîìó íàøèì îáùèì
ïðèíöèïàì ìûøëåíèÿ ñîîòâåòñòâóåò òîò âûâîä, ÷òî ðàñ÷åòû íà áóäóùåå äîëæ-
íû îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà íàñòîÿùåå ÷åðåç öåíû ñïðîñà íà îáîðóäîâàíèå
ñ äëèòåëüíûì ñðîêîì ñëóæáû.

(Keynes, 1936 / Êåéíñ Äæ. Ì. Óêàç. ñî÷. Ñ. 210)

Äàííîå ñîîáðàæåíèå ïîñëóæèò íàì îñíîâîé äëÿ äàëüíåéøåãî
îáñóæäåíèÿ âîïðîñà î ìîäåëèðîâàíèè îæèäàíèé.

11.6. Îæèäàíèÿ è ïðåäñêàçóåìîñòü

Âàæíåéøåé îñîáåííîñòüþ ïîñòêåéíñèàíñêîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ
àêöåíòèðîâàíèå âíèìàíèÿ íà ðîëè îæèäàíèé è ìíåíèé â ïðèíèìà-
åìûõ ðåøåíèÿõ, îñîáåííî èíâåñòèöèîííûõ. Ïðåäñòàâèòåëè ïîñòêåéíñè-
àíñêîé ìàêðîýêîíîìèêè, êàê ïðàâèëî, îòâåðãàþò èäåþ ðàöèîíàëüíûõ
îæèäàíèé êàê ïîäõîä ê ìîäåëèðîâàíèþ èíäèâèäóàëüíûõ îæèäàíèé.13

Îäíàêî ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî âçãëÿäîâ îòíîñèòåëüíî ôîðìèðîâàíèÿ
îæèäàíèé è ïðåäñêàçàíèÿ áóäóùåãî, íà÷èíàÿ ñ ãèïîòåçû îá îáîáùåí-

13 Êðèòè÷åñêîå îòíîøåíèå ê òåîðèè ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâ-
ëåíî â ñëåäóþùèõ ðàáîòàõ: Colander, Guthrie, 1980, 1981; Davidson, 1982�
1983; Gomes, 1982; Bausor, 1983; Rutherford, 1984; Wible, 1984�1985.
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íûõ àäàïòèâíûõ îæèäàíèÿõ è êîí÷àÿ èäååé î ïðèíöèïèàëüíîé íå-
ïîçíàâàåìîñòè áóäóùåãî.14

Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî ïåðâûì, êòî âûñêàçàë ïîñëåäíèé âçãëÿä,
áûë Êåéíñ (Keynes, 1937); ñîãëàñíî åãî òî÷êå çðåíèÿ, ñóùåñòâóåò ìíî-
ãî áóäóùèõ ñîáûòèé, äëÿ êîòîðûõ «íå ñóùåñòâóåò íèêàêîé íàó÷íîé
îñíîâû, ïîçâîëÿþùåé ñôîðìèðîâàòü ÷òî-ëèáî ïîäîáíîå âåðîÿòíîñòíî-
ìó ðàñïðåäåëåíèþ. Ìû ïðîñòî î íèõ íå çíàåì». Ýòà ëèíèÿ ðàññóæäå-
íèé áûëà ðàçâèòà ïðåæäå âñåãî Øåêëîì (Shackle, 1972, 1989), êîòî-
ðûé àêöåíòèðîâàë âíèìàíèå íà «÷åëîâå÷åñêèõ çàòðóäíåíèÿõ» (íåâîç-
ìîæíîñòè ïðåäñêàçàíèÿ áóäóùåãî, ïîñêîëüêó èçìåíåíèÿ â ýêîíîìèêå
ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèÿìè â çíàíèÿõ, î êîòîðûõ ìû íå ìîæåì çíàòü
ïðåæäå, ÷åì îíè âîçíèêíóò) è èíäèâèäóàëüíûõ ðåøåíèÿõ è äåéñòâè-
ÿõ êàê ïåðâîïðè÷èíå ýêîíîìè÷åñêèõ ñîáûòèé, íå ðàññìàòðèâàÿ ïðè
ýòîì íåîáõîäèìûå âçàèìîñâÿçè ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ïåðåìåííû-
ìè. Äàëåå îí ïîä÷åðêèâàë õàðàêòåðèçóþùóþ ÷åëîâåêà ñêëîííîñòü ê
èííîâàöèÿì (îñîáåííî â ñâÿçè ñ íîâûìè èäåÿìè è òåõíè÷åñêèì ïðî-
ãðåññîì).

Òàêîé âçãëÿä êëàññèôèöèðîâàëñÿ, íàïðèìåð, Êîääèíãòîíîì êàê
ïðîÿâëåíèå íèãèëèçìà (Coddington, 1983); ïðè ýòîì ñëåäóåò çàãëÿ-
íóòü è â ðàáîòó Øåêëà (Shackle, 1983, 1984). Åñëè îáúÿñíèòü, ïî÷åìó
îáúåì èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ ïðèíÿë òó èëè èíóþ âåëè÷èíó, íå
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì, ìîæåò áûòü, ñòîèëî õîòÿ áû ðàññìîòðåòü
ïîñëåäñòâèÿ äèíàìèêè èíâåñòèöèé. Äàëåå, ïî óòâåðæäåíèþ Ýðëà è
Êåÿ (Earl, Kay, 1985), ëþäè, äåéñòâóþùèå â íåîïðåäåëåííûõ ñëîæíûõ
ñèòóàöèÿõ è íå ñïîñîáíûå ïðèíÿòü òî÷íûå îïòèìèçèðóþùèå ðåøå-
íèÿ, ìîãóò èñïîëüçîâàòü îáùèå «ïðàâèëà», êîòîðûå ïðèáëèçèòåëüíî
ïîäõîäÿò ê ñèòóàöèè è ìîãóò áûòü ïîäâåðãíóòû àíàëèçó (ïîäðîáíåå
îá ýòîì â ðàáîòå Õîäæñîíà (Hodgson, 1988, 1989)).

Õàðàêòåðíîé ÷åðòîé «Îáùåé òåîðèè» ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â íåé
ïðèìåíÿåòñÿ äèôôåðåíöèðîâàííûé ïîäõîä ê ðàçëè÷íîãî ðîäà ðåøå-
íèÿì. Ðåøåíèÿ îá îñóùåñòâëåíèè ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ îòíîñÿò-
ñÿ ñêîðåå ê ðàçðÿäó ïàññèâíûõ ïåðåìåííûõ, îïðåäåëÿåìûõ âåëè÷è-
íîé ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà. Íà âåëè÷èíó ðàñõîäîâ âëèÿþò «ñîöè-

14 Íåêîòîðûå ìîäåëè, èñïîëüçóåìûå ïîñòêåéíñèàíöàìè, âêëþ÷àþò â ñåáÿ
èäåþ «ðàöèîíàëüíûõ îæèäàíèé» â îäíîì èç äâóõ ñìûñëîâ. Ïåðâûé, î÷åâèä-
íî, îòíîñèòñÿ ê ðàññìîòðåíèþ ïðîáëåìû íà óðîâíå èíäèâèäà èëè ôèðìû, íà
êîòîðîì ôàêòè÷åñêèå è îæèäàåìûå çíà÷åíèÿ ñìåøèâàþòñÿ. Íàïðèìåð, íå
äåëàåòñÿ ðàçëè÷èÿ ìåæäó êðèâîé îæèäàåìîãî ñïðîñà, ñ êîòîðîé ñòàëêèâàåòñÿ
ôèðìà (è íà îñíîâå êîòîðîé ôèðìà ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ), è êðèâîé ôàêòè÷å-
ñêîãî ñïðîñà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ðåøåíèÿ ôèðìû, ñâÿçàííûå ñ îïðåäåëåíè-
åì öåíû è îáúåìîâ âûïóñêà, îñíîâûâàþòñÿ íà èíôîðìàöèè êàê î ôàêòè÷å-
ñêîì, òàê è îá îæèäàåìîì ñïðîñå. Âòîðîé, îòðàæåííûé â ìîäåëè âçàèìîäåé-
ñòâèÿ öåíû è çàðàáîòíîé ïëàòû, ïðåäñòàâëåííîé â äàííîé ñòàòüå, ïðèìåíÿåòñÿ
ïðè àíàëèçå íåêîòîðîãî óñòîé÷èâîãî ñîñòîÿíèÿ, êîãäà îæèäàíèÿ ñáûâàþòñÿ,
÷òî àëãåáðàè÷åñêè ýêâèâàëåíòíî ðàöèîíàëüíûì îæèäàíèÿì.
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àëüíàÿ ïðàêòèêà è ñîöèàëüíûå èíñòèòóòû», à òàêæå «ïðèâû÷íîå ïî-
âåäåíèå èíäèâèäîâ». Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû, íàîáîðîò, îòíîñÿòñÿ
ê ðàçðÿäó àêòèâíûõ äåéñòâèé, êîòîðûå æåñòêî íå îãðàíè÷åíû ïðî-
øëûìè äîõîäàìè è îïðåäåëÿþòñÿ ïðåæäå âñåãî îæèäàíèÿìè áóäóùå-
ãî. Äåëàåòñÿ ðàçãðàíè÷åíèå ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè îæèäàíèÿìè, êî-
òîðûå îáû÷íî ñáûâàþòñÿ,15 è äîëãîñðî÷íûìè îæèäàíèÿìè, ïðîñòèðà-
þùèìèñÿ íà ìíîãî ëåò âïåðåä, êîòîðûå íåëüçÿ ïðîâåðèòü è â
îòíîøåíèè êîòîðûõ íåâîçìîæíî ïðèîáðåñòè îïûò, íåîáõîäèìûé äëÿ
ôîðìèðîâàíèÿ âåðîÿòíîñòíûõ îöåíîê áóäóùèõ ñîáûòèé.

11.7. Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû

Â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñêîãî ìàêðîàíàëèçà ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî êîëå-
áàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âàæíóþ ÷åðòó
õîçÿéñòâåííîé æèçíè, êîòîðàÿ òðåáóåò ñâîåãî îáúÿñíåíèÿ. Îäíàêî ñó-
ùåñòâóåò ìíîæåñòâî ðàçëè÷íûõ âçãëÿäîâ íà ïðè÷èíû òàêîãî ðîäà êî-
ëåáàíèé. Âûøå ìû óæå êîñíóëèñü íåêîòîðûõ ìîíåòàðíûõ àñïåêòîâ ýêî-
íîìè÷åñêîãî öèêëà. Ïîñòêåéíñèàíöû âûäåëÿþò äâå äðóãèå ïðè÷èíû
ñóùåñòâîâàíèÿ öèêëà. Ïåðâàÿ ñâÿçûâàåòñÿ ñ èçìåí÷èâîé ïðèðîäîé èí-
âåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ è âëèÿíèåì èçìåíåíèé â ýêîíîìè÷åñêîé àê-
òèâíîñòè íà îáúåì èíâåñòèöèé. Âòîðàÿ ïðè÷èíà ñâÿçàíà ñ êîíôëèêòîì
ìåæäó ðàáî÷èìè è êàïèòàëèñòàìè ïî ïîâîäó ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà.

Îñîáóþ òðóäíîñòü â ñâÿçè ñ ìîäåëèðîâàíèåì öèêëà ïðåäñòàâëÿ-
åò ïðîáëåìà ìàòåìàòè÷åñêîãî îïèñàíèÿ ñàìîïîääåðæèâàþùåãîñÿ öèê-
ëà. Ðàññìîòðåíèå âçàèìîäåéñòâèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà è àêñåëåðàòîðà
Ñàìóýëüñîíîì (Samuelson, 1939) âåäåò ê ëèíåéíîìó ðàçíîñòíîìó
óðàâíåíèþ âòîðîãî ïîðÿäêà, êîòîðîå íå ïîçâîëÿåò îáúÿñíèòü íåçàòó-
õàþùèé öèêë. Âçãëÿäû Êàëåöêîãî (íàïðèìåð, Kalecki, 1935, 1937a)
ìîãóò áûòü ôîðìàëèçîâàíû â âèäå ðàçíîñòíî-äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâ-
íåíèé, èç êîòîðûõ ìîæíî ñäåëàòü âûâîäû î ñóùåñòâîâàíèè ñàìîïîä-
äåðæèâàþùåãîñÿ öèêëà (ïîäðîáíåå î òåîðèÿõ äåëîâîãî öèêëà Êàëåö-
êîãî ñì. â ðàáîòå Sawyer, 1985a : 54�68.

Êàëäîð (Kaldor, 1940) ñ÷èòàë, ÷òî íåëèíåéíàÿ ìîäåëü ñ ìíîæå-
ñòâîì ðàâíîâåñíûõ ñîñòîÿíèé (ïðè êîòîðûõ èíâåñòèöèè ðàâíû ñáå-
ðåæåíèÿì) ïîçâîëèëà áû îáúÿñíèòü ñàìîïîääåðæèâàþùèéñÿ öèêë,
÷òî è áûëî âïîñëåäñòâèè ñäåëàíî ×àíîì è Ñìèòîì (Chang, Smith,
1971). Îñíîâîé äëÿ òàêîãî ïîäõîäà ïîñëóæèëî íàáëþäåíèå, ñîãëàñ-
íî êîòîðîìó ðàçëè÷èå ìåæäó æåëàåìûì îáúåìîì èíâåñòèöèé è
ñáåðåæåíèÿìè âûçûâàåò èçìåíåíèå äîõîäà (è èíâåñòèöèè, è ñáåðå-
æåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ôóíêöèÿìè äîõîäà è êàïèòàëà). Èçìåíåíèÿ êàïè-

15 «Ñ òî÷êè çðåíèÿ òåîðèè ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà, ïî ñóùåñòâó, íå âàæíî,
ïðåäïîëàãàåì ëè ìû, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå îæèäàíèÿ âñåãäà ñáûâàþòñÿ, èëè
íåò» (Keynes, 1973).
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òàëà îïðåäåëÿþòñÿ ïëàíèðóåìûìè èíâåñòèöèÿìè (ïðåäïîëàãàåòñÿ,
÷òî îíè áóäóò îñóùåñòâëåíû) çà âû÷åòîì àìîðòèçàöèè ñóùåñòâó-
þùåãî êàïèòàëà. ×àí è Ñìèò (Chang, Smith, 1971) ïîêàçûâàþò, ÷òî
ýòà ïàðà äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé ïåðâîãî ïîðÿäêà îïèñûâàåò
«îãðàíè÷åííûé öèêë» (ò. å. ñàìîïîääåðæèâàþùèéñÿ öèêë, ê êîòî-
ðîìó ñòðåìÿòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå ýêîíîìè÷åñêèå ïåðåìåííûå). Ïðè
ýòîì ðå÷ü èäåò î ìîäåëè ÷èñòîãî öèêëà áåç äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà,
òàê ÷òî öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ ïðîèñõîäÿò âîêðóã ñòàöèîíàðíûõ
çíà÷åíèé âûïóñêà è êàïèòàëà.

Â ðàáîòå Ãóäâèíà (Goodwin, 1967) èñïîëüçóåòñÿ ëèòåðàòóðà, ïîñâÿ-
ùåííàÿ ìîäåëè «õèùíèêà è æåðòâû», ãäå «ñèìáèîç äâóõ ïîïóëÿöèé,
÷àñòè÷íî âçàèìíî äîïîëíÿþùèõ, ÷àñòè÷íî âðàæäåáíûõ äðóã äðóãó»,
äàåò ïàðó íåëèíåéíûõ äèôôåðåíöèàëüíûõ óðàâíåíèé, ðåøåíèå êîòîðûõ
ïîçâîëÿåò îïèñàòü îãðàíè÷åííûé öèêë. Îäíàêî äàííûé àíàëèç íå êà-
ñàåòñÿ íèæíèõ è âåðõíèõ ãðàíèö öèêëà èëè ñëó÷àéíûõ øîêîâ, åãî ïî-
ðîæäàþùèõ.

Àíàëèç Ãóäâèíîì öèêëà ðîñòà â îòëè÷èå îò ïîäõîäà Êàëäîðà íå
ñîäåðæèò íåçàâèñèìîé èíâåñòèöèîííîé ôóíêöèè, à çíà÷èò, ïîäðàçó-
ìåâàåò, ÷òî òåìïû ðîñòà êàïèòàëà îïðåäåëÿþò ñáåðåæåíèÿ. Ýòî îçíà-
÷àåò ïðèíÿòèå êëàññè÷åñêîé ôóíêöèè ñáåðåæåíèé (âñÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà ðàñõîäóåòñÿ, âñå ïðèáûëè ñáåðåãàþòñÿ), òàê ÷òî èìååò ìåñòî
ðàâåíñòâî ìåæäó ïðèáûëÿìè, ñáåðåæåíèÿìè è òåìïàìè ðîñòà êàïèòà-
ëà (ãäå âñå ïåðåìåííûå ÿâëÿþòñÿ «ðåàëüíûìè» è «÷èñòûìè»). Òåìïû
óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè ðàâíÿþòñÿ ðîñòó îáúåìîâ âûïóñêà çà âû÷åòîì
êîýôôèöèåíòà òåõíè÷åñêèõ èçìåíåíèé à. Ðîñò ÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé
ñèëû ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïîñòîÿííàÿ b, òàê ÷òî òåìïû ðîñòà äîëè
çàíÿòûõ â ðàáî÷åé ñèëå e ìîæíî âûðàçèòü êàê ðîñò âûïóñêà ìèíóñ
a + b. Ìåæäó ðàáî÷èìè è êàïèòàëèñòàìè ïðîèñõîäèò áîðüáà çà ðåàëü-
íóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïðè ýòîì äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ðàáî÷èõ òåì
ñèëüíåå, ÷åì âûøå óðîâåíü çàíÿòîñòè. Ãóäâèí (Goodwin, 1967) ïîêà-
çûâàåò, ÷òî ïîëó÷àåìûå â ðåçóëüòàòå óðàâíåíèÿ ïîðîæäàþò îãðàíè-
÷åííûé öèêë. Äåñàè (Desai, 1973) ðàñøèðÿåò ýòîò àíàëèç, ââîäÿ óðàâ-
íåíèå äåíåæíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â ôîðìå êðèâîé Ôèëëèïñà è óðàâ-
íåíèå àäàïòàöèè öåí, îñíîâàííîå íà òåîðèè öåíîîáðàçîâàíèÿ ïî
ïðèíöèïó «èçäåðæêè ïëþñ íàêèäêà». Øà è Äåñàè (Shah, Desai, 1981)
ââîäÿò èíäóöèðîâàííûå òåõíè÷åñêèå èçìåíåíèÿ â ìîäåëü Ãóäâèíà, â
ðåçóëüòàòå ÷åãî ñèñòåìà â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå äâèæåòñÿ â ñòîðîíó
ðàâíîâåñèÿ, âìåñòî òîãî ÷òîáû êîëåáàòüñÿ âîêðóã íåãî.

Ñêîòò (Skott, 1989) ñî÷åòàåò äâà òàêèõ ýëåìåíòà, êàê ñîâîêóï-
íûé ñïðîñ è êëàññîâàÿ áîðüáà. Îòíîøåíèå ñáåðåæåíèé ê äîõîäó
çàâèñèò îò äîëè â íåì ïðèáûëè (îòðàæàþùåé ðàçëè÷èÿ â ñáåðåãà-
òåëüíîì ïîâåäåíèè), à îòíîøåíèå èíâåñòèöèé ê äîõîäó çàâèñèò îò
êîýôôèöèåíòà êàïèòàëîîòäà÷è è äîëè ïðèáûëè. Ðàâåíñòâî ñáåðåæå-
íèé è èíâåñòèöèé ex post óñòàíàâëèâàåòñÿ ÷åðåç ñîîòâåòñòâóþùèå
êîððåêòèðîâêè öåí. Ðåøåíèÿ îá îáúåìàõ âûïóñêà îñíîâûâàþòñÿ íà
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äîëè ïðèáûëè è óðîâíå çàíÿòîñòè. Ìîäåëü çàâåðøàåòñÿ äâóìÿ òîæ-
äåñòâàìè, îïèñûâàþùèìè òåìï ðîñòà êàïèòàëà è óðîâåíü çàíÿòîñ-
òè. Çàìå÷àòåëüíûì ñâîéñòâîì ýòîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî öåíû
è íîðìà ïðèáûëè çäåñü ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ãèáêèå, íî ïðè ýòîì
óñëîâèÿ íà ðûíêå òðóäà íå âëèÿþò íà ðåàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó
è ðàñïðåäåëåíèå äîõîäà.

Ýòè (è äðóãèå) ïîäõîäû ê ýêîíîìè÷åñêîìó öèêëó èëëþñòðèðóþò
(â ðàçëè÷íîé ñòåïåíè) íåñêîëüêî òåì ïîñòêåéíñèàíñêèõ èññëåäîâà-
íèé, à èìåííî öèêëè÷åñêèé õàðàêòåð êàïèòàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìè-
êè, ðîëü ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è áîðüáó çà ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ.

11.8. Çàêëþ÷èòåëüíûå çàìå÷àíèÿ

Â äàííîé ãëàâå ìû ñêîíöåíòðèðîâàëèñü íà êðàòêîñðî÷íîì ìà-
êðîàíàëèçå ïîñòêåéíñèàíöåâ. Â ñèëó îãðàíè÷åííîñòè ìåñòà ìû íå
ìîãëè îñâåòèòü âñå àñïåêòû ïîñòêåéíñèàíñêîé ìàêðîýêîíîìèêè è
ïîòîìó ðàññìîòðåëè îñíîâíûå ýëåìåíòû ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà,
íå âíèêàÿ â ñóòü êîíêðåòíûõ ïîñòêåéíñèàíñêèõ ìîäåëåé. Çà ïðåäåëà-
ìè íàøåé ñòàòüè îêàçàëàñü ïðîáëåìà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Çàòî
áûëè ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå ðàçëè÷èÿ â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàíñêîãî
àíàëèçà (íàïðèìåð, â òåîðèè öåí). Òåì íå ìåíåå ìû íàäååìñÿ, ÷òî
íàì óäàëîñü îïèñàòü ñîëèäíûé ìèêðîýêîíîìè÷åñêèé ôóíäàìåíò ïîñò-
êåéíñèàíñêîé ìàêðîýêîíîìèêè, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðî÷-
íóþ îñíîâó äëÿ àíàëèçà õîçÿéñòâ ðàçâèòûõ èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàí.
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