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C h a 2 t e r  2 - INVESTMENT OF ASSETS OF AN INDUSTRIAL LOAN h INVESTMENT COMPANY ' 

O C 1  A l l o w a b l e   I n v e s t m e n t s   ( O t h e r   t h a n  l o a n s  made In t h e  n o r m a l  c o u r s e  o f  
b u s i n e s s ) :  
- 

001.01 U n l i m l t e d   I n v e s t m e n t s '   i n   d e b ?   t e c u r i t l e s  o f  t h e  U.S.. G o v e r n a e n t  
and I t s   A g e n c l e s :  

Government  o r  I t s  a g e n c l e s   w i t h   r a t l n g s   a c c o r d e d  b y  a r e c o g n l r e d   r a t i n g  
001.02 I n v e s t m e n t  I n  m a r k e t a b l e   d e b t   s e c u r l t l e s  o f  o t h e r   t h a n  U . S .  

s e r v l c e   i n   t h e  f o u r  h i g h e s t   c a t e g o r i e s ;  

R a t i n g s   o n   N e b r a s k a   m u n l c l p a l   o b l i g a t l o n s  a r e  n o t   r e q u i r e d .   T h e s e  

o 3 l i g a t l o n s   o f  a p o l l t l c a l   s u b d l v l s l o n   h a v l n g   t a x i n g   a u t h o r l t y .  
I ? v s s t m q n t s   a r e   s u b j e c t   t o   t h e   c o m p a n y ' s   l e n d l n g  llmlt e x c e p t   g e n e r a l  

S a n i t a r y   I m p r o v e m e n t   D l s t r l c t   w a r r a n t s   a r e   s u b j e c t   t o   t h e   l e n d i n g   I l m i t s .  

I .  00~.0J i n v e s t m e n t  In s t o c k s ,  or c o r p o r a t e   s e c u r l t l e s   c o n v e r t l b l e   t o  

o v e r   t h e   c o u n t e r ;  
s t o c k   h a v i p g  an e s t d b l l s h e d   p u b l l c   m a r k e t   a n d   t r a d e d  on an e x c h a n g e   o r  

T h e s e   I n v e s t m e n t s   s h a l l   n o t   e x c e e d  I n  a g g r e g a t e   t e n   p e r c e n t  o f  t h e  
company 's   asse ts .  The a g g r e g a t e   o b l l g a t l o n s   o f   e a c h   s u c h   c o r p o r a t e  
I n v e s t m e n t   s h a l l  not e x c e e d   t h e   c o m p a n y ' s   l e n d l n g  Ilmlt. 

001.04 I n v e s t m e n t  I n  p e r s o n a l   p r o p e r t y  f o r  l e a s e  p u r p o s e ;  

001.04A Any l n d u s t r i d l  loan and  Investment   company may become t h e  
owner o r  l e s s o r  o f  p e r s o n a l   p r o p e r t y   a c q u l r e d   u p o n   t h e   s p e c l f i c  

0 5 l i g a t l o n s  as may be i n c l d e n t   t o  becom1,ng an  owner and l e s s o r  o f  
r e q u e s t  and t o r  t h e  use o f  a customer  and may I n c u r  s u c h   a d d l t l o n a l  

?ruth p r o p e r t y   p r o v l d e d   s u c h   I n v e s t m e n t  I n  p e r s o n a l   p r o p e r t y   a c q u i r e d  
f o r  use o f  any one c u s t o m e r  s h a l l  not exceed  an a m o u n t   e q u a l   t o   t h e  
c o m p a n y ' s   p a l d - I n   c a p l t a l   s t o c k ,   a n d   p r o v i d e d   t h e   a g g r e g a t e  of  a l l  
s u c h   i n v e s t m e n t s  f o r  t h e  u s e  o f  a l l  c u s t o m e r s   s h a l l   n o t   e x c e e d   t h e  
c o m p a n y ' s   t o t a l   c a p i t a l ,   i n c l u d i n g   c a p l t s l   n o t e s   a n d   d e b e n t u r e s .  
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a. 

owned  by t h e  company,.   and  the l e a s e  payments  are.  I n  t h e   n a t u r e   o f  
001.048 P e r s o n a l   p r o p e r t y   a c q u l r e d  f o r   t h e  u s e  o f  a c u s t c m e r  Is 

a r e   n o t   s u b J e c t   t o   t h e   I l m l t a t l o n s   o f  S e c t i o n  8-409. 
r e n t   r a t h e r   t h a n   I n t e r e s t .  so t h e s e  I n v e s t m e n t s   a r e  no? l o a n s  a n d  

001.0s I n v e s t m e n t s  In s t o c k   o f  a c o r p o r a t l o n ,   e i t h e r   w h o l l y   o r  

o f  an l n d u s t r l a l  l o a n  h Investment   company;  
p a r t l a l l y  owned, f o r   t h e   f o l l o w l n g   p u r p o s e s   o r   r e l a t e d   t o   t h e   a c t l v l t l e s  

001.0SA O p e r a t i n g   f a c l l l t y ,   l n c l u d l n g   p a r k l n g  f a c l l l t y   w i t h   o t h e r  
r e t a l l  and o f f l c e   r e n t a l  spaces,   and  Insurance a g e n c y ,   c a s u a l t y   a r  

. I I f e :  

T h e s e   I n v e s t m e n t s   s h a l l   n o t   e x c e e d   t h e   c o m p a n y ' s   e q u l t y   c a p l t a . 1  
w l t h o u t   D e p a r t m e n t a l   a p p r o v a l .   T h e   o p e r a t l n q   f a c l l l t y   c a n   b e   h e l d  
d i r e c t l y   r a t h e r   t h a n  I n  c o r p o r a t e   f o r m .  

001.0S6 I n v e s t m e n t   I n   t h e   s t o c k   o r   c a p l t a l   n o t e s   o r   d e b e n t u r e s   o f  
a n o t h e r   l n d u s t r l a l  l o a n  h I n v e s t m e n t   c o m p a n y   s u b j e c t   t o   t h e .   s p e c l f l c  
a p p r o v a l  o f  t h e   N e b r a s k a   D e p a r t m e n t   o f   B a n k l n g   a n d   F l n a n c e .  

001.OSC Any o t h e r   s u c h   a c t l v l t y  a s  t h e   D i r e c t o r  o f  B a n k l n g  a n d  
F l n a n c e  may p e r m i t .  

001..06 I n v e s t m e n t  I n  s t o c k  o f  a c o r p o r a t l o n   o r   I l m i t e d   p a r t n e r s h l p  

t h e   p u r p o s e  o f  a c q u l r l n g   r e a l   e s t a t e ,   o t h e r   t h a n   t h e   o p e r a t i n g   f a c l l   I t y ,  
I n t e r e s t   I n  a l l m l t e d   p a r t n e r s h l p ,   e l t h e r   w h o l l y   o r  partially owned, f o r  

o r   I n   d l r e c t   o w n e r s h l p  o f  r e a l   e s t a t e ;  

T h e s e   I n v e s t m e n t s   s h a l l   b e   l l m l t e d  In t h e   a g g r e g a t e   t o   t h e   e q u i t y  
c a 9 l t a l   o f   t h e  c o m p a n y .   N o n - o p e r a t l n g   I n v e s t m e n t s   I n   r e a l   e s t a t e  may 
I n c l u d e   t h e  f o l  l o r l n g :  

0 0 1 . 0 6 A   C o m m e r c l a l   o r   r e s l d e n t l a l   r e a l   e s t a t e   h e l d  fo r  r e n t a l   o r  
s u b d l v l s l o n  and s a l e :  and 

001.06B A g r i c u l t u r a l   L a n d .  

A n y   I n v e s t m e n t s   I n   e x c e s s  o f  t h l s  Ilmlt s h e l l  b e   s u b J e c t  $0 t h e  
a p p r o v a l  o f  t h e   N e b r a s k a   D e p a r t m e n t  o f  B a n k l n g  h F i n a n c e .  

None o f  t h e   ' f o r e g o l n g   r e g u l a t l o n s   s h a l l   p r o h l b l t   o v n e r s h l p  o f  
p r o p e r t y   o r   a s s e t s   r e c e l v e d   I n   s a t l s f a c t l o n   o r   f o r b e a r e n c e  o f  
o b l l g e t l o n s   p r e v l o u s l y   c o n t r a c t e d   f o r  In t h e   o r d 1 n a r . y   c o u r s e  o f  
b u s l n e s s .  R e a l  e s t a t e   o r  such o t h e r   a s s e t s   a c q u i r e d  I n  s a t t s f a c t l o n  
o f  d e b t s   o r   a t   s a l e   u p o n   J u d g m e n t  or d e c r e e   s h a l l   b e   s o l d   a t   p r l v a t e  
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or  p u b l l c  s a l e  w l t h , l n   f l v e   y e a r s   u n l e s s   a u t h o r l t y   s h a l l   b e   g l v e n   I n  
v r l t l n g   b y   t h e   D e p a r t m e n t  o f  E a n k l n g   a n d   F l n a n c e   t o   h o l d  It f o r  a 
l o n g e r   p e r l o d .  The t o t a l   a m o u n t  of  such r e a l  e s t a t e  o r  a s s e t s   h e l d  
of  t h l s   n a t u r e   ( r e p r e s e n t l n g   e q u l t y   I n v e s t m e n t   I n c l u d l n g   t h e   b o o k e d  
v a l u e  o f  t h e   r e a l   e s t a t e   h e l d   p l u s  any a c q u l r e d   o b l l g a t l o n s   a s s u m e d  
t h r o u g h  f o r e c l o s u r e  a n d   n o t   b o o k e d )   s h a l l   n o t   a t   a n y   o n e   t l m e   e x c e e d  

' o r  d e b e n t u r e s   w l t h o u t   w r l t t e n   n o t l c e   t o   t h e   D e p d r t m e n t  of  E a n k f n g  
t w e n t y - t l v e   p e r c e n t  of  t o t a l   e q u l t y   c a p l t a l   e x c l u d l n g   c a p l t a l   n o t e s  

and F 1 na nce. 

003 O t h e r   P e r m t t t e d   A c t l v l t l e s .   A n   I n d u s t r l a l   l o a n  6 I nves tmen t   company  
may take .  as c o n s l d e r a t l o n  f o r  a loan, a s h a r e   I n   t h e   p r o f l t ,   I n c o m e .  or' 
e a r n l n g s   f r o m  a b u s l n e s s   e n t e r p r l s e  o f  a b o r r o w e r  o r  a s h a r e d   a p p r e c l a t l o n  
I n  a m o r f g a g e   l o a n ;   t h e   l a t t e r  o f  w h l c h   t h e   b o r r o w e r   a g r e e s   t o   s h a r e   t h e  
p r o p e r t y ' s   a p p r e c l a t l o n   w l t h   t h e  company I n   r e t u r n   f o r  a p r e f e r e n t l a l  
I n t e r e s t   r a t e .  The s p e c l f l e d   s h a r e  o f '  t h e   p r o p e r t y ' s   a p p r e c l a t l o n   d u e   t h e  
l n d u s t r l a l  campany ( t h e   l e n d e r )  I s  t o  b e   c l a s s l f l e d  as " c o n t l n g e n t  

e q u a l   t o  a s p e c l f l c   p e r c e n t  of  t h e  p r o p e r t y ' s   a p p r e c l a t l o n   o v e r   t h e  I l f e  of 
1 n t e r e s t . "  ( T h a t  I s ,  t h e   l e n d e r  may a s s e s s  a c o n t t n g e n t   I n t e r e s t   c h a r g e  

t h e   l o a n   I n  exchange f o r  I e n d l n g   a t  a p r e f e r e n t l a l   r a t e . )  

- 

S h a r e d   p r o f l t s  o r  s h a r e d   a p p r e c l a t l o n   m o r t g a g e s  may n o t   e x c e e d  a t e r m  of  t e n  
y e a r s ;   h o w e v e r ,   m o n t h l y   p a y m e n t s   o n   s h a r e d   a p p r e c l a t l o n   m o r t g a g e s  may b e  
b a s e d   o n   a n   a m o r t l z a t l o n   s c h e d u l e  c f  up t o  40 y e a r s ,   w l t h   g u a r a n t e e d  

a p p r e c l a t l o n   m o r t g a g e  o r ' a t  m a t u r l t y  of t h e   ' n o t e ,  c o n t l n g e n t  I n t e r e s t   m u s t  
l o n g - t e r n   r e f l m n c f n g .  A t  t h e  s a l e  o r  t r a n s f e r  of p r o p e r t y  o n  a s h a r e d  

b e   c o l l s t e d .  I f  t h e   p r o p e r t y  t a k e n  as c o l l a t e r a l   o n  a s h a r e d   a p p r e c l a t l o n  
m o r t g a g e  I s  n o t   s o l d   w l t h l n  t h e   t e n - y e a r   t e r m   a l l o w e d ,   t h e   I n d u s t r l a l  
company ( t h e   l e n d e r )   m u s t  g u a r a n t e e   t o  refinance t h e   o u t s t a n d l n g  

t h e n - p r e v a l l l n g   m a r k e t   r a t e .  T h e   b o r r o w e r   m u s t   h a v e   t h e   r l g h t   t o   p r e p a y   t h e  
I n d e b t e d n e s s   a n d   c o n t l n g e n t   I n t e r e s t   w l t h  a V o n g - t e r m   m o r t g a g e   m a d e   a t '   t h e  

s h a r e d   p r o f l t s  or s h a r e d   a p p r e c l a t l o n   m o r t 3 a g e s  may no t   exceed  IO: o f   t h e  
l o a n   a t   a n y   t l m e   w l t h o u t   p e n a l t y .  The a g g r e g a t e   a m o u n t  of l o a n s   m a d e   u n d e r  

company's t o t a l   a s s e t s   v l t h o u t   t h e   D e p a r t m e n t ' s   a p p r o v a l ,   n o r  may t h e y  
l n d l v l d u a l l y   e x c e e d  40% of  e q u l t y  or a p p r e c l c t l o n   l n   t h e   p r o p e r t y .  

a p p r e c l a t l o n   n e t  of t h e   c o s t  of I m p r o v e m e n t s   d n d   c e r t a l n   c o s t s   a s s o c l a t e d  
C o n t l n g e n t   I n t e r e s t  m u s t  b e   b a s e d   u p o n   n e t   a p p r e c l a t l o n   ( t h a t  I s .  

with b u y l n g   a n d   s e l l l n g   t h e   p r o p e r t y ) .   S u c h   I n t e r e s t   s h e l l   n o t   b e   t a k e n  
u p o n   t h e   b o o k s   u n t l l   r e a l l r e d .   e l t h e r   a t   t h e  s a l e  of p r o p e r t y  or  when 
r e t l n a n c e d   I ' n   a c c o i d a n c e   w l t h   t h l s   r u l e .  

0 :  ' .  

u n d e r   t h l s  r u l e  s h a l l   n o t   b e   c o n d l t l o n e d   u p o n   p r o f l t ,   I n c o m e .   e a r n l n g s ,  o r  
The b o r r o w e r l s   o b l . l g a t l o n   t o   r e p a y   t h e   p r l . n c l p a I   a m o u n t  o f  such  ' l o a m  made 

s a l e  of p r o p e r t y .   H o w e v e r ,   t h l s   p r o v l s l o n   d o e s   n o t   p r o h l b l t   t h e   l e n d e r .   f r o m  

, . 
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foreclosing u p o n   I t s  security. An I n d u s t r l a l  company ( t h e   l e n d e r )   s h a l l   n o t  
p a r t l c l p a t e   I n  m a n a g e m e n t   o f   a n y   b u s l n e s s   e n t e r p r l s e  of a b o r r o w e r   e x c e p t  a s  
r e q u l r e d   I n   t h e   m a n a g a n e n t  of t h e   l o a n   p o r t f o l i o  o r  I , n c u r   g u a r a n t e e s  of 
I n d e b t e d n e s s   o r   o t h e r   I l a b l l l t l e s .  

005 E x c l u d e d   I n v e s t m e n t .  - 
003.01 Any I n v e s t m e n t   h e l d  I n  t h e  form of e q u l t y   I n  a p a r t n e r s h l p   o r  

management   Invo lvement ;  
t r u s t ,   u n l e s s   r e p r e s e n t e d   b y  a t r u e   l l m l t e d   p a r t n e r ' s   I n t e r e s t   r l t h o u t  

003.02 I n v e s t m e n t   I n   s t o c k  of  a p r l v a t e   c o r p o r a t l o n .   e l t h e r   w h o l l y   o r  
p a r t l a l l y  owned.  encompasslng any o p e r a t l n g   b u s l n e s s   u n r e l a t e d   t o   t h e  
a c t l v l t l e s  o f  a n  I n d u s t r l a l  l oan  and  Inves tment   company;  

A l l  a c t l v l t l e s   s u c h  as r e t a l l l n g ,   m a n u f a c t u r l n g ,   u h o l e s a l l n g ,  
d l s t r l b u t l n g   s e r v i c e s  o r  any o t h e r   a c t l v l t y   n o t   p r e v l o u s l y   p e r m l t t e d  

of B a n k l n g   a n d   F l n a n c e .  
s h a l l   b e   p r o h l b l t e d   u n l e s s   o t h e r w l s e   a p p r o v e d   b y   t h e   N e b r a s k a   O e p a r f a e n ?  

% 004 I m p l e m e n t a t l o n  of R e g u l a t l o n s ' &  Compl l ance :  - 
004.01 Any e x l s t l n g   I n v e s t m e n t s  o f  a n   I n d u s t r l a l   l o a n   a n d   I n v e s t m e n t  
company t h a t   w o u l d   b e   p r o h l b l t e d   u n d e r  a n y   o f   t h e  aforementioned 
r e g u l a t l o n s   s h a l l   b e   " G r a n d f a t h e r e d '   a n d   b e   p e r m l t t e d  to b e .  r e t a l n e d   b y  
t h e  company f o r  a p e r l o d  o f  t e n   y e a r s   a t   w h l c h   t l m e  a l l  s u c h   I n v e s t m e n t s  
m u s t   c o m p l y  111th t h l s   r u l e .  

004.02  Any new I n v e s t m e n t s  o f  a n  l n d u s t r l a l   l o e n   a n d   I n v e s t m e n t   c o m p a n y  
s h a l l   n o t  b e  p e n n l t t e d ,   u n l e s s ,   w l t h   I t s   e x l s t l n g   I n v e s t m e n t .   t h e  
l n d u s t r l a l   l o a n '   a n d   I n v e s t m e n t   c o m p a n y  * I 1 1  b e   I n   c o m p l l a n c e   b a s e d   o n  
t h e   f o r e g o l n g   r e g u l a t l o m .   S u c h   I n v e s t m e n t s   a r e   s u b J e c t  t o  a p p r o v a l  b y  
t h e   N e b r a s k a   D e p a r t m e n t  o f  B a n k l n g   a n d   F l n a n c e .  

NOTE: 

I .  " T o t a l   c a p l t a l , "   w h e n   u s e d   I n   t h l s   r u l e ,   s h a l l  mean: p a l d - u p   c a p l t a l  
s t o c k .  s u r p l u s ,  u n d l v l d e d   p r o t l t s ,   c a p l t a l   r e s e r v e s ,   a n d   c a p l t a l   n o t e s  . 
and   deben tu res .  

2 .  " E q u l t y   c a p l t a l , "   w h e n   u s e d   I n   t h l s   r u l e ,   s h a l l  mean: p a l d - u p   c a p l t a l  
stock, s u r p l u s ,   u n d l v l d e d   p r o f I t s .   a n d   c a p l t a l   r e s e r v e s .  I t  s h a l l   n o t  
I n c l u d e   a n y   d e b t   c a p l t a l   s u c h  as c a p l t a l   n o t e s   a n d   d e b e n t u r e s .  


