Turul kaubeldavad fondid ehk ETF-id

(Exchange Traded Funds)

Liihikirjeldus

Turul kaubeldavad fondid ehk ETF-id toimivad tavalise fondiga sarnastel péhimatetel: investor usaldab oma raha
investeerimise fondivalitsejale ja saab vastu fondiosakud. ETF-ide tootlus on seotud alusvara vddrtuse muutumisega.

Fondid véivad alusvara
» soetada fiitisiliselt voi

» kajastada seda investeeringus siinteetiliselt, tavaliselt swap-tehingu kaudu.

ETF-ide alusvaraks véib olla konkreetne indeks, sektor, aktsiad, volakirjad, tuletusinstrumendid vms. Enamasti juhitakse
ETF-e passiivselt: fondi tootluses kajastub alusvara tootlus ja see alusvara ei muutu. Samas on ka selliseid ETF-e, mida

juhitakse aktiivselt ja mille alusvara koosseis muutub.

On olemas ETF-e,

» mis véimendavad alusvara vddrtuse muutumist kaks voi enam korda (leveraged ETF);
 mille vddrtus liigub alusvara vddrtusele vastupidises suunas (inverse ETF) ;
» mis voimendavad alusvara vddrtusele vastupidist lilkumist (leveraged-inverse ETF);

» mille alusvaraks on teised turul kaubeldavad fondid.

ETF-idega kaubeldakse reguleeritud vddrtpaberiturul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis ning nendega on voimalik
kaubelda nagu tavaliste kaubeldavate vddrtpaberitega. ETF véib osakuid emiteerida ja tagasi osta iga péev, kuid
enamasti esitavad otse ETF-ide mdrkimis- ning tagasiostuavaldusi ainult elukutselised turuosalised, kes on solminud ETF-i
valitsejaga vastava lepingu. Tavainvestor voib osta ja miitia ETF-i osakuid turul, esitades ostu- ja miitigikorraldusi.

ETF voib teha korrapdraseid viljamakseid olenevalt ETFi alusvarast (nditeks maksta vdlja alusvara pealt teenitud

dividende voi intresse).

Peamised riskid

ETF-iga seotud p&hiriskid tulenevad kasutatavatest instru-
mentidest ja ETF-i struktuurist. Enamik ETF-e jargib ménda
turuindeksit, samas on ka aktiivselt juhitud ETF-e. Kui tegemist
on indeksit jargiva ETF-iga, on koik vdi enamus investeeringut-
est tehtud indeksi koosseisu kuuluvate vaartpaberite jargi, mille
tulemusena saavutatakse indeksi nn kopeerimine.

ETF-id voivad kasutada ka tuletisinstrumente, et saavutada
indeksiga sarnane hinnaliikkumine. Selliseid ETF-e nimetatakse
stinteetilisteks.

Vaartuse muutus. ETF-ide puhul esinevad tavaparased
riskid, mis kaasnevad vaartpaberitesse investeerimisel. Kuid on
ka tootespetsiifilisi riske, mis olenevad eeskatt ETF-i alusvara
tiitibist. Monedel ETF-idel on keeruline struktuur, mis muudab
nad ebasobivaks investoritele, kellel on vahesed teadmised
investeerimisest. Naiteks voimendusega (leveraged), vastas-
suunalised (inverse) ja muud ETF-id, mis sisaldavad keerukaid
instrumente (swap, futuur), on riskantsemad: nende likviidsus
voib olla vaike ja nende eeldatav tootlus ei tarvitse teostuda (voi
teostub véga liihikese aja jooksul). Swap'ide kasutamisega voib
kaasneda investorile vastaspoole risk.

ETF-i konkreetsete riskide kohta leiab investor teavet nende
prospektist ja muudest asjakohastest dokumentidest.

Likviidsus. Olenemata alusvarast ja selle likviidsusest, voivad
ETF-id muutuda manes olukorras mittelikviidseks ning sell-

iste ETF-ide osakute ost, miiiik ja lunastamine voib osutuda
keeruliseks voi vdimatuks. Samuti voib olla keeruline voi voimatu
osta, miiiia voi lunastada ETF-ide osakuid puhasvaartusele
ligilahedasel tasemel. ETF-ide osakute miiiimise voimalikkus
ootamatu turulanguse korral ei ole garanteeritud ja investoril
voib olla sellest investeeringust valjumine vdimatu.

Moisted

Riski ja tootluse naitaja (SRRI) on eurofondi tildine riski ja
tootluse profiili mdodik, mis avaldatakse investorile esitatavas
pohiteabe dokumendis. Fonde liigitatakse SRRI kategooriatesse
skaalal 1-7, kus 1 néitab madalaimat ja 7 kdrgeimat riskitaset.

Tavaliselt tuletatakse riski ja tootluse naitaja (SRRI) volatiilsuse
pohijal, mis on fondi iseloomustanud viimase viie aasta jooksul
voi alates asutamisest, kui fond on tegutsenud alla viie aasta.

Liigitus

Madala riskitasemega on ETF-id, mille arvutuslik SSRI
on1,2voi3.

Keskmise riskitasemega on ETF-id, mille arvutuslik SSRI
on 4 voi 5.

Korge riskitasemega on ETF-id, mille arvutuslik SSRI
on 6 voi 7.

Keerukus: ETF-e kasitatakse keerukate instrumentidena.
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Investeerimistoodete liigitamine

Investeerimisteenuse osutamisel hindab SEB, kas kavandatud
investeerimisteenus voi -toode on kliendile asjakohane. Selle
protsessi hdlbustamiseks on SEB liigitanud finantsinstrumendid
ja investeerimistooted viide riskitasemesse.

Liigituse aluseks on finantsinstrumentide ja investeerimistood-
ete olemus ja Gldine keerukus ning nendesse investeerimisega
seotud riskid:

« vaga madala riskitasemega finantsinstrument voi investeeri-
mistoode on iildjuhul kdige vahem keerukas ja kdige vdhem
riskantne;

« vaga korge riskitasemega finantsinstrument ja investeerimis-
toode on koige keerukam ja kbige riskantsem.

Kui SEB leiab kliendi esitatud teabe alusel, et finantsinstrument
voi investeerimistoode on kliendile asjakohane, siis kasitab SEB
kliendile asjakohasena ka sama tiiiipi, kuid madalama riskitase-
mega finantsinstrumente vai investeerimistoodet. See, et
hindamise alusel arvatakse finantsinstrument voi investeerimis-
toode kliendile asjakohaseks, ei tdhenda, et SEB soovitab kliendil
seda finantsinstrumenti voi investeerimistoodet osta voi miia.

Klient peab arvestama asjaoluga, et finantsinstrumentide ja
investeerimistoodete liigitamisel ei ole mitut riskiliiki arvesse
voetud. Eri finantsinstrumentidega seotud riske kirjeldatakse
tiksikasjalikult riske kasitleval SEB veebilehel
www.seb.ee/investorkaitse, mis on osa SEB antud (ildisest
kliendiinfost. Teavet on voimalik saada ka finantsinstrumendi
vOi investeerimistoote tingimustest, prospektist, lihtsustatud
prospektist, teabelehelt ja muudest asjakohastest materjalidest.

Liigitus

Vaga madala riskitasemega on peamiselt liihiajalised inves-
teeringud. Tavatingimustes on sellise finantsinstrumendi voi
investeerimistootega kaasnev kahjurisk vaga vaike, kui finantsin-

strument voi investeerimistoode on noteeritud pohivaluutas ja
seda hoitakse tahtpaevani.

Madala riskitasemega finantsinstrumendi vGi investeerimis-
toote puhul vib investor kaotada osa oma investeeringust.

Keskmise riskitasemega finantsinstrumendi voi investeerim-
istoote puhul voib investor kaotada suure osa oma investeerin-
gust.

Korge riskitasemega finantsinstrumendi voi investeerimistoote
puhul voib investor kaotada kogu investeeringu. Siia rihma
kuuluvad finantsinstrumendid ja investeerimistooted on keeru-
kamad ja raskemini arusaadavad kui madalama riskitasemega
finantsinstrumendid voi investeerimistooted.

Vdga korge riskitasemega finantsinstrument voi investeeri-
mistoode on koige riskantsem investeering. Selle puhul voib
investor kaotada rohkem, kui algul investeeris: voidakse néuda
lisasumma tasumist. Sadrane finantsinstrument voi toode on
keerukam ja sellesse investeerimist vdiks kaaluda ainult kogenud
investor.

Keerukuse jargi liigitatakse finantsinstrumendid kahte riihma:

« keerulised (finantsinstrumendi asjakohasust on tavaliselt
hinnatud) ja

» mittekeerulised (finantsinstrumendi asjakohasust ei ole
tavaliselt hinnatud).

Oht kaotada algne investeering on olemas mis tahes riskitase-
mega toote puhul, lihtsalt selle juhtumise tdendosus oleneb
konkreetse toote riskitasemest: mida madalam on riskitase, seda
vaiksem on see toendosus.

Oluline iildteave

Finantsinstrumentide ja investeerimistoodete liigitus teatud
riskitasemesse voib olenevalt instrumendi voi toote omadustest
aja jooksul muutuda. Naiteks voib volakirja reiting aja moddudes
muutuda ja selle tagajarjel muutub ka volakirja riskitase.

Piiides hinnata, kas finantsinstrument voi investeerimistoode
on kliendile asjakohane, lahtub SEB finantsinstrumendi véi toote
liigitusest tehingu tegemise hetkel. Ehkki SEB liigitab finantsin-
strumente ja investeerimistooteid parima kavatsusega ja poh-
jaliku analiitisi tulemusena, ei vota ta endale vastutust ilmneda
voivate ebatapsuste eest. Samuti voib ette tulla finantsinstru-
mente voi investeerimistooteid, mida SEB ei ole veel (ihessegi
riskitasemesse liigitanud.

Riskid, mida ei ole arvesse voetud

Finantsinstrumentide ja investeerimistoodete liigitamisel ei ole
SEB arvesse votnud jargmisi riskiliike:

« valuutarisk — see v6ib tekkida siis, kui klient investeerib pohi-
valuutast erinevas valuutas. Kui investoril puuduvad valuu-
tariskide kohta pohjalikud teadmised, on vahem riskantne
investeerida pohivaluutas;

« likviidsusrisk ehk risk, et finantsinstrumendi kaubeldavus voib
aja jooksul muutuda.

« maksurisk, mis seondub investeerimisel mis tahes maksuga
(nditeks tulumaks, mida tuleb tasuda toote miiiimisel). Klient
peab koiki investeerimise ja kasumi maksustamisega seondu-
vaid asjaolusid iseseisvalt hindama, isegi kui pank on kliendile
pakutud materjalis osutanud vaid iiksikutele maksuaspekti-
dele.

« Toodete liigitus ei arvesta ka konkreetse kliendi investeerimis-
horisondi ega -eesmargiga.

« Finantsinstrumenti voi investeerimistootesse raha paigutav
klient peab maistma jargmisi asjaolusid:

« investeeringuid tehakse ainult kliendi riisikol;

« kliendil tuleb tutvuda konkreetse finantsinstrumendi voi
investeerimistoote vahendaja (ildiste kauplemistingimus-
tega;

« finantsinstrumendiga kaubeldes peab klient pohjalikult
tutvuma tehingukinnitusega ja teavitama SEB-d viivitamata
voimalikest vigadest;

« kliendil tuleb korraparaselt jalgida, kuidas tema investee-
ringu vaartus muutub;

« klient peaks rakendama asjakohast meedet alati, kui on vaja
vahendada investeeringuga seotud kahju riski.

Pohivaluutad
Pohivaluutaks loetakse euro, GBP, USD, CHF, CAD, AUD, JPY, SEK,
DKK ja NOK.



