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我国支付清算的发展逻辑

随着我国经济社会的发展，支付清算

的作用变得十分重要。支付清算不只是一

个行业，它现在已经关系整个国民经济的

运行。金融部门有很多的功能，但是归纳

起来主要有六个功能，如媒介、储蓄和投

资、资源配置，提供防范风险的手段，在

信息不对称的情况下，提供激励的手段等

等，其中包括支付清算。理论研究显示，

金融部门拥有的所有功能都可以消失，可

以被其他的部门取代，唯有支付清算是金

融的最核心功能。因此，非金融部门进入

金融部门必须从支付清算入手。

互联网公司进入金融行业最先做的

是支付清算，而且监管当局并不认为它是

金融的核心功能，所以互联网公司首先从

支付清算这一环节进入金融领域，同时

利用其技术优势，在成本、体验等方面

形成显著优势，并开始与其他的服务、技

术、模式等形成高度融合，从而获得极大

成功。目前我们对支付清算的理解，应该

超脱了简单的金融，它其实是商业，是贸

易。我们必须迅速地改变自己的理念，不

能认为支付清算只是金融的一个技术。所

以我们今天来谈支付清算，不能唯金融观

点，一定要从商品流通角度来考察，如果

这样看，不要对支付宝、电商大规模侵

占金融领域而耿耿于怀，只是一个发展

中的现象。

支付清算从发展上来说，从现金到非

现金，从卡基到网基，从简单的电子支付

到智能支付，货币的形态完全电子化和虚

拟化了，在这种情况下，支付领域发生的

这些变化，很可能冲击货币供应，货币供

应不再是央行的特权，货

币供应可以从无数的点上

产生，只要大家有交易，

只要彼此信任，现在各种

各样的朋友圈，各种各样

的交易圈，大家所通行的

不是人民银行的货币，或
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者不全是。我们用一个标准，用一个名称

来称呼它，我们就可以用它来交易，当支

付清算渗透到整个流通领域的时候，我们

发现货币的虚拟化、货币的去中心化过程

就已经开始了。

从理论上来说，货币当局感觉到虚拟

货币的冲击还要从金融的最基本的功能说

起，因为金融的最基本的功能是媒介商品

的交换。现在有一些东西取代原来的货币

来进行交易，它就可以是货币，它就会冲

击传统的货币，如果它是非中心化的，那

么非中心化就成了一个新趋势。当然，现

在有很多人用技术方面的名词来描述这个

过程，我觉得这个过程，怎么表述、怎么

看它的技术特征和演进不是特别的重要，

重要的是，货币赖以产生的功能现在已经

有了新的技术、新的途径、新的可能予以

替代，所以我们这时候就要考虑整个支付

对国民经济的非常重大的作用。

既然支付涵盖了整个国民经济，渗

透到国民经济每一个角落，那么人民币走

出去，第一步必须是支付清算走出去。

现在我们讨论人民币国际化可以冷静一些

了，2015年5月之前，是一种欢欣鼓舞的

局面，到2016年整个规模在下降。这个

时候，我们才看到人民币走出去靠的是支

付清算，靠的是与贸易密切结合的支付清

算。所以我们又一次看到，贸易是整个支

付清算的基础，什么东西能推动贸易？它

就是货币。

还有就是普惠金融的问题。目前，

普惠金融基本上还局限在让那些现有的机
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构，为贫困人口、中小企业提供贷款，

其实这是非常狭隘的。普惠金融的第一步

是让那些贫穷的人能够接触到金融系统，

他接触的第一件事是支付清算。所以现在

我们看，不能一说到普惠，一说到中小企

业，一说到解决贫困的问题，就涉及到银

行、机构。事实上，要让最贫穷的人能够

在低成本下接触到金融资源，必须依靠支

付清算，特别是基于价格极其低廉的互联

网的这种支付清算。

当前，央行关于互联网金融的提法

已经有改变了，第一次在G20会上我们用

的是数字化普惠金融，他们在公开场合

不讲互联网金融，就把原来在互联网金融

概念下所说的事放在支付清算水平上，我

们在这个系统中发生的非金融部门做支付

清算、技术部门做支付清算这样一个大的

潮流不可阻挡。现在我们看到，第三方支

付、各种各样的支付风起云涌，现在体

制内、体制外已经开始融合了，我们应

该放开胸怀，容纳更多的支付清算机构

来发展。

支付清算的数据功能

支付清算数据有一个功能，分析宏

观经济，我们做了两年分析宏观经济，

去年做得我认为结果相对来说可靠一些。

我们注意到2015年支付，我们用了一个

指标，一块钱GDP，它在支付清算所占

用的支付清算资源优多少？2014年一块

钱GDP是53.25元，2015年上升到64.77
元，表明金融开始脱离了实体经济，表明

金融的很多运行是自我服务。在我们支付

清算这个数据上，非常清晰地看出来金融

的疏远化。

另外，我们看到，支付清算是和流通

连在一起的，一定和GDP的增长有密切的

相关，但我们发现不相关了，支付清算有

自己的发展，GDP按照新常态的逻辑逐

渐在下滑。这再次印证了“金融服务实体

经济”这个命题的正确性，再次也告诉我

们，要去践行这个命题是非常困难的。

我把这样一个发展的逻辑线索跟大

家来分享一下，另外，我们用这些数据简

单做了一些分析，就得出了非常有价值

的结论，足见这个行业是非常重要的。总

之，我们这个行业要放开眼界，要走出支

付，走向国民经济、走向全球。要做到这

个目标，我们要做到统一、规范、安全、

协同。这样，支付清算行业就会有大的发

展，能够更好地服务国民经济发展。

（根据录音整理，经发言嘉宾本人确认）
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