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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Rorvik Timber AB (publ.), 55654 1-2086 far harmed avge
arsredovisning fér 2015.

Allmant om verksamheten
Bolaget ags enligt féljande:

* Meerwind AB 79,22%
* Gunvor Group Ltd  18,10%
* Ovriga 2,68%

Huvudaktieagarna Meerwind/Gunvor har pakallat tvangsinlédsen av minoritetsposten. Denna process
beraknas vara klar under det sista kvartalet 2016.

Bolaget lamnar fr o m rakenskapsaret 2015 inte nagon koncernredovisning utan hanvisar till den
koncernredovisning som ingar i moderbolaget Meerwind AB arsredovisning.

Bolaget var t o m den 19 december 2014 noterat paA NASDAQ OMX Stockholm.

Bolaget bedriver via dotterbolag traféradling i sédra Sverige.

Moderbolaget fungerar som ett holding- och managementbolag.

Moderbolaget lamnar kapitaltdckningsgarantier till dotterbolagen fran tid till annan. | samband med

arsbokslut ar det brukligt att dotterbolag, som ar i behov av kapital, pakallar dessa garantier. Detta har
genomforts under det fiarde kapitalet , vilket har paverkat moderbolagets resultat med 300 Mkr (71).

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kkr

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Nettoomsattning 17 461 13 095 13 225 9150 8 888
Resultat fére finansiella poster -9919 -9443 -6 471 -13 421 -12 334
Balansomslutning 747 943 778 204 802 627 673 627 735918
Soliditet % 19 34 45 29 54
Antal anstallda 4 3 3 3 3

Viasentliga hdndelser under rakenskapsaret samt efter rakenskapsarets utgang
Under januari 2016 beslutades att sdgarna i Sandsjéfors och Tvarskog skulle laggas ned p g a vikande
I6nsamhet.

Besluts tog aven att minska produktionen vid sagverket i Boxholm.

Per den 1 juni 2016 6vertogs verksamheten i Tvarskog av en extern aktér. Overskommen kdpeskilling
var i paritet med bokférda varden for dverlatna tillgangar.

Under det andra kvartalet 2016 har investeringen i den nya saglinjen i Linghem tagits ibruk.
Forhoppningen ar att intrimningsfasen skall vara klar under det tredje kvartalet 2016.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Dotterbolagens marknad

Marknaden 2015 kannetecknas av ett dverutbud av travaror. Branschens exportprisindex har under
aret sjunkit med 2,7% for fura och med 3,7% for gran.

Nordafrika och mellandstern ar Roérviks stérsta marknader for furuprodukter. Det ar en region med
politisk oro, minskad betalningsférmaga pga det Iaga oljepriset, och en 6kad konkurrens for oss mot
Ryska sagverk som gynnas av en férsvagad rubel. Fér Rorvik har detta inneburit bade vasentligt lagre
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priser och minskade volymer. Vi har darfor under aret minskat var produktion av fura och istallet 6kat

produktionen av gran.

Balansen i granmarknaden ar nagot battre tack vare att byggaktiviteten i Europa utvecklas relativt val.
Dock har produktionen av granvaror 0kat i Sédra Sverige under 2015 vilket har resulterat i sjunkande
forsaljningspriser pa viktiga exportmarknader som England. Darutover har den kraftiga férsvagningen
av pundet paverkat vara intakter i SEK negativt.

Den globala konsumtionen av travaror bedéms 6ka med 2-3% under 2016 vilket kommer att forbattra
balansen och generera en valbehdvlig forbattring for sdgverksindustrin.

Dotterbolagens risker som traforadlingsbolag

Dotterbolagens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade
med kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer och finansiella risker. Utvecklingen pa de
finansiella marknaderna under de senaste aren har vasentligt dkat koncernens finansiella och
affarsmassiga risker.

De affarsmassiga riskerna bestar framst av pris- och volymutvecklingen pa sagade travaror som till
stor del paverkas av den radande varldskonjunkturen. D& sagade travaror ar en global produkt
paverkas konkurrenskraften fér sdgverksindustrin i olika regioner av de valutaféréandringar som sker.
Den fardiga produkten &r mycket kanslig for pris och tillgang pa ravara. UtOver prisrisken pa ravara
finns ocksa en risk i brist pa ravara och att det under vissa perioder kan vara svart att logistiskt fa fram
ravara till industrin. Kostnaden for energi ar en annan stor kostnadspost for Rérvik Timber. Bolagens
strategi ar att langsiktigt via terminskontrakt sékerstalla rimlig kontroll av kostnadsnivan vad galler el.

De finansiella riskerna bestar av bland annat utvecklingen av valutakurser och rantenivaer.
Darutdver paverkas koncernen av likviditeten i det finansiella systemet och tillgangen pa krediter.

Bland omvarldsfaktorer paverkas verksamheten aven av politiska handelser och beslut. Handelser i
omvarlden har under perioden vasentligt 6kat risken och osakerheten fér Roérvik Timber.

Ranterisk
Bolagets ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Stor del av bolagets finansiering sker dock
koncerninternt till fasta rantenivaer.

Fortsatt drift

Sagverksindustrin i soédra Sverige star infor stora utmaningar. For manga sagverk och ett stort antal
aktorer har lett till en kostnad pa ravara som ligger vasentligt 6ver vad som betalas i mellan Sverige
och norrut. Denna konkurrensnackdel urholkar de sydsvenska sagverkens majligheter till att utveckla
effektiva sagverk. Rorvik tog vid arsskiftet beslut om att anpassa strukturen genom att Iagga ner
sagproduktion i Sandsjofors och Tvarskog. Under nedlaggningsprocessen har Roérvik hittat en képare
av anlaggningen i Tvarskog som kommer att férandra inriktningen pa produktionen.

For att forbattra Idnsamheten i den kvarvarande verksamheten pagar ett intensivt produkt och
effektiviseringsarbete. Var prognos &r att resultatet fran verksamheten kommer medféra ett
kassaflodesmassigt éverskott. Nedlaggningen och forsaljning av Tvarskog respektive Sandsjofors
frigdr betydande arbetande kapital vilket reducerar finansieringsbehovet.

Genom detta bedémer styrelsen att bolaget har finansiering nog att hantera 2016 ars behov och kunna
ha fortsatt drift av verksamheten sdsom den beskrivs ovan.

Rorvik utesluter inte att strukturella férandringar kommer att ske i sagverksindustrin i sédra Sverige
och som kommer att pa olika satt kunna beréra bolaget.

Bolagets majoritetsdgare har under rakenskapsaret 2015 tillskjutet 250 Mkr till verksamheten i form av
aktieagartillskott och koncernbidrag.

Forskning och utveckling
Roérvik Timber ar medlem i Skogsindustrierna, som inom tramekaniska sektionen driver branschens
gemensamma utvecklings- och forskningsfragor.
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Anvandning av finansiella instrument

Kostnaden for energi ar en stor kostnadspost for Rorvik Timber ABs dotterbolag. Moderbolagets
strategi ar att sékra framtida energibehov for att sakerstalla rimlig kontroll pa kostnadsnivan vad avser
el. Moderbolaget sakrar [6pande enligt fastlagd policy framtidia energibehov 1 ar framat.

Per balansdagen hade bolaget ett negativt varde om 1,7 Mkr avseende elkontrakten, vilket endast
paverkan koncernens balansrakning.

Forslag till disposition av foretagets forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade férlusten, kronor 78 464 755, behandlas enligt féljande:

Belopp i kr
lanspraktagande av reservfond for forlusttackning 35737 825
lanspraktagande av dverkursfond for forlusttackning 42 726 930
Summa 78 464 755

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tilhérande noter
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Belopp i SEK Not 2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 20 17 461 494 13 094 608
17 461 494 13 094 608
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -17 829 691 -14 999 126
Personalkostnader 3 -8 681 754 -6 771 852
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar 10 -869 148 -767 618
Rorelseresultat -9.919 099 -9 443 988
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -326 073 392 -71 000 000
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 2 045 949 3338 792
Réantekostnader och liknande kostnader 7 -38 681 144 -25 094 015
Resultat efter finansiella poster -372 627 686 -102 199 211
Bokslutsdispositioner 8 10 836 000 2200 000
Resultat fore skatt -361 791 686 -99 999 211
Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat -361 791 686 -99 999 211
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Belopp i SEK Not 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 10 1993 095 2853175

1993 095 2853175

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 11 30523 414 68 092 414

Fordringar hos koncernforetag 12 513 170 043 610 791 570

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1 000

Andra langfristiga fordringar 6172120 6 153 191
549 866 577 685 038 175

Summa anlaggningstillgangar 551 859 672 687 891 350

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 190 805 618 88 698 589

Aktuell skattefordran 87 670 136 859

Ovriga fordringar 255728 255 024

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 416 550 1222 167
191 565 566 90 312 639

Kassa och bank 4 517 652 -

Summa omsattningstiligangar 196 083 218 90 312 639

SUMMA TILLGANGAR 747 942 890 778 203 989
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Belopp i SEK Not 2015-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (169 722 458 aktier) 84 861 229 84 861 229
Reservfond 133 780 864 133 780 864
218 642 093 218 642 093
Ansamlad forlust/Fritt eget kapital
Overkursfond 42 726 931 142 726 141
Balanserat resultat 240 600 000 -
Arets resultat -361 791 686 -99 999 210
-78 464 755 42 726 931
Summa eget kapital 140 177 338 261 369 024
Langfristiga skulder 16
Konvertibelt skuldebrev 17 - 17 956 350
Skulder till koncernféretag 319011 308 388 336 264
319 011 308 406 292 614
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 15 126 919 883 98 327 200
Konvertibelt skuldebrev 17 8795704 -
Leverantorsskulder 3369718 4 804 385
Skulder till koncernforetag 145 248 919 4745 397
Ovriga kortfristiga skulder 2 683 006 522 929
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 1737014 2 142 440
288 754 244 110 542 351
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 747 942 890 778 203 989
Stadllda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter
2015-12-31 2014-12-31
Stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar 25 000 000 25 000 000
Aktier i dotterbolag 30 100 000 63 899 000
Pantsatt fordran pa dotterbolag 127 421 819 127 421 819
Summa 182 521 819 216 320 819
Ansvarsforbindelser
Ansvarsférbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag 240 959 000 290 600 000
Borgen for egen skuld 40 740 000 50 400 000
Summa 281 699 000 341 000 000
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2015-01-01- 2014-01-01-
Belopp i SEK Not 2015-12-31 2014-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -361 791 686 -99 999 211
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 19 347 272 121 81574 193
-14 519 565 -18 425 018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -14 519 565 -18 425 018
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -101 252 927 87 451 658
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 111 286 233 -38 819 020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 486 259 30 207 620
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott 1) -300 600 000 -71 000 000
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -9 068 -389 350
Forvarv av aktier i dotterbolag -2 548 463
Avyttring av dotterbolag 12 095 608 -
Forandring investering i finansiella tillgangar 97 602 598 -61 310 346
Kassaflode fran investeringsverksamheten -190 910 862 -135 248 159
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 155 000 000
Forandring lan fran koncernbolag -69 277 910 62 317 265
Erhélina aktieagartillskott 1) 240 600 000
Foérandring nyttjande av checkkredit 28 592 683 -112 276 726
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 199 914 773 105 040 539
Arets kassaflode 4 517 652 -
Likvida medel vid arets borjan - -
Likvida medel vid arets slut 4 517 652 -

1) De under ar 2015 erhallna respektive lamnade aktieagartillskotten har reglerats via fordringar och
skulder och darmed ej via kassa. De inkluderas trots detta i kassaflédesanalysen for att underlatta for

lasaren.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolaget Iamnar fr o m rékenskapsaret 2015 inte ndgon koncernredovisning utan hanvisar till den
koncernredovisning som ingar i moderbolaget Meerwind ABs (org nr 556661-7832) arsredovisning.

Andrade redovisningsprinciper

Detta &r férsta gangen foretaget tillampar BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Foretaget tillampade tidigare arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande fér noterade foretag.

Overgangen till K3 har medfort att redovisningen av koncernbidrag i resultatrékningen har andrats fran
"Resultat fran andelar i koncernbolag" till "Bokslutsdispositioner". Aven jamforelsearets siffra har
andrats. Uppgifterna i flerarsoversikten har inte raknats om.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkOpspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet.

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 10

Leasingavtal dér foretaget ar leasetagare

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),
oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart
Over leasingperioden.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering
sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, laneskulder och derivatinstrument.
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Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverforts och bolaget har éverfort i stort sett alla risker och féormaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran
dotterforetag redovisas som intakt

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar. Fordringar
som ar rantefria eller som |6per med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvéarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av
de finansiella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara
bestaende.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda.
Foretagets ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner). Redovisningen sker i takt med intjanandet.
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstalining avser avgiftsbestdmda eller férmansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och
det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter. Ovriga planer klassificeras som formansbestamda pensionsplaner. Féretaget har inga 6vriga
langfristiga ersattningar till anstallda.

Foretaget har formansbestamda pensionsplaner som finansieras via foérsakringsinstitut, vilka redovisas
som avgiftsbestdmda planer da det inte finns tillracklig information for att redovisa planen som
férmansbestamda.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
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avdragsgilla temporara skillnader och fér majligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker som har en kortare 16ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Sparrade medel
klassificeras inte som likvida medel. Férandringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Intéakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhdllit eller kommer att erhalla fér egen rékning
redovisas som intakt och avser koncerndebiteringar av framst gemensamma kostnader for
management och IT.

Andra typer av intakter
Ranteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen. Det
erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Placering av koncernbidrag i resultatrakningen har andrats fran "Resultat fran andelar i koncernbolag"
till "Bokslutsdispositioner". Aven jamforelsearets siffra har andrats.

Redovisning av aktieagartillskott
Aktiedgartillskott som I[dmnas utan att emitterade aktier eller andra egetkapitalinstrument erhallits i
utbyte redovisas i balansrakningen som en 6kning av andelens redovisade varde.

Aktieagartiliskott som erhallits utan att emitterade aktier eller andra egetkapitalinstrument lamnats i
utbyte redovisas direkt i eget kapital.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gérs en provning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att
konvertera fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa
en skulddel och en egetkaptaldel. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten beraknas genom
att de framtida betalningsflédena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for en liknande skuld,
utan ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet beraknas som skillnaden mellan
emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella
skulden vid emissionstidpunkten. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt
finansiellt instrument férdelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur
emissionslikviden fordelas. Rantekostnaden redovisas i arets resultat och beraknas med
effektivrantemetoden.
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Not 2 Uppskattningar och bedéomningar

Upprattande av finansiella rapporter kraver att kvalificerade uppskattningar och bedémningar gérs for
redovisningsdndamal. Uppskattningar och bedémningar kan paverka saval resultatrakningen och
balansrakningen som tillaggsinformationen som lamnas. Saledes kan férandringar i uppskattningar
och beddmningar leda till &ndringar i den finansiella rapporteringen.

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre &n dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Prévning av nedskrivning av vardet pa aktier i dotterbolag samt fordringar pa desamma

Styrelsen har beddmt att vardet av aktier i dotterbolag skall nedskrivas till respektive dotterbolags
synliga egna kapital, vilket bedéms motsvara marknadsvardet. Denna bedémning gors utifran den
resultatutveckling som bolagen visat under senare ar. Dock beddémer styrelsen att langsiktigt finns det
goda mojligheter till en resultatniva som skall kunna bibehélla upptagna varden. Samma bedémning
galler for de fordringar som uppgar till vasentliga belopp pa koncernbolagen.

Prévning av aktivering av uppskjuten skattefordran

Bolaget ska enligt regelverket aktivera en uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag i
balansrakningen. Denna fordran borde uppga till antingen 21,6 Mkr eller, om Skatteverkets syn skall
galla, 14 Mkr. Mot bakgrund av bolagets resultat de senaste aren samt att évertygande skal inte finns
for positiva resultat kommande ar aktiveras ingen skattefordran. Detta paverkar dock inte bolagets
mojlighet att nyttja underskotten, vilka heller inte ar begransade i tid.
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Not 3 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Man 4 3
Kvinnor - -
Totalt 4 3

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Styrelse och VD 3234 144 3092729
Ovriga anstéllda 2770 548 1642 833
Summa 6 004 692 4735 562
Sociala kostnader 3103 385 2 563 367
(varav pensionskostnader) 1) 1019 365 1019 365

1) Av foretagets pensionskostnader avser 970 861 (f.4. 970 861) foretagets ledning avseende 3 (2)
personer. Foretagets har inga utestaende pensionsforpliktelser till dessa.

Av de Iéner och ersattningar som lamnats till évriga anstallda avser 2 207 814 kr (1 074 405 kr) andra
ledandebefattningshavare an styrelse och VD.

Ledande befattningshavares erséttningar

2015-01-01--2015-12-31 Grundlén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning férmaner kostnad

Svante Adde 520 000

Rolf Ekedahl 145 000

(t o m arsstamman 2015)

Jerome Schurink 135 000

(t o m arsstamman 2015)

Per Rodert, ledamot och vd 2 322 768 111 376 405 726

Summa 3122768 - 111 376 405 726

2014-01-01--2014-12-31 Grundlén, Rorlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersattning férmaner kostnad

Sven A Olsson 270 000

Rolf Ekedahl 285 528

Svante Adde 103 000

Jerome Schurink 135 000

Per Rodert, ledamot och vd 2 188 096 111 105 405 726

Summa 2981624 - 111 105 405 726
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Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

13(18)

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
PWC AB/Ermst & Young AB
Revisionsuppdrag 425 000 395 500
Skatteradgivning 109 800 74 310
Andra uppdrag - 95 650
Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 2 596 608 -
Nedskrivningar (se not 11) -328 670 000 -71 000 000
Summa -326 073 392 -71 000 000
Not 6 Ranteintdakter och liknande resultatposter

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Ranteintakter, koncernféretag 1907 703 3 167 590
Ranteintakter, dvriga 138 246 171 202
Summa 2 045949 3338 792
Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Rantekostnader, koncernforetag -29 591 774 -20 242 025
Réantekostnader, kreditinstitut -3 999 535 -4 851 990
Valutakursforlust pa lan i utlandsk valuta, koncernféretag -4 639 835 -
Ovrigt -450 000 -
Summa -38 681 144 -25 094 015
Not 8 Bokslutsdispositioner

2015-01-01- 2014-01-01-

2015-12-31 2014-12-31
Erhalina koncernbidrag 10 836 000 2200 000
Summa 10 836 000 2200 000
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Not 9 Skatt pa arets resultat
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2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] - -
Uppskjuten skatt - -
Avstdmning av effektiv skatt
2015-01-01- 2014-01-01-
2015-12-31 2014-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -361 791 686 -99 999 211
Skatt enligt géllande skattesats 22,0 79 594 171 22,0 21 999 826
Ej avdragsgilla kostnader -72 432 282 -15741 309
Ej skattepliktiga intakter 571 636 -
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -7 733 525 -6 258 517

Redovisad effektiv skatt

Bolagets underskottsavdrag uppgar enligt aviamnad sjalvdeklaration for rakenskapsaret 2014 till 63
159 318 kr. Skatteverket 6vervager dock att inte godkanna 34 711 513 kr avseende dessa underskott
beroende pa den agarférandring som var under rakenskapsaret 2013. Bolaget har redogjort sin syn pa
varfor man anser att det hogre beloppet skall galla. Vid avgivande av denna arsredovisning har inte
Skatteverket aterkommit avseende bolagets invandningar. Bolaget anser att det totala underskottet per
2015-12-31 uppgar till ca 98 Mkr (inklusive underskottet for ar 2015). Bolaget ska enligt regelverket
aktivera en uppskjuten skattefordran i balansrakningen. Denna fordran borde uppgar till antingen 21,6
Mkr eller, om Skatteverkets syn skall galla, 14 Mkr. Mot bakgrund av bolagets resultat de senaste aren
samt att oOvertygande skal inte finns for positiva resultat kommande ar aktiveras ingen skattefordran.
Detta paverkar dock inte bolagets mgjlighet att nyttja underskotten, vilka heller inte ar begransade i tid.

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5182 640 8094 012
-Nyanskaffningar 9 068 389 350
-Avyttringar och utrangeringar - -3831 122
-Omklassificeringar - 530 400
5191708 5182640
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -2 329 465 -5 392 969
-Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 3831122
-Arets avskrivning -869 148 -767 618
-3198 613 -2 329 465
Redovisat varde vid arets slut 1993 095 2853175
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Not 11 Andelar i koncernforetag
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2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 625 383 314 551 834 851
-Forvarv - 2 548 463
-Avyttring -31 699 000 -
-Aktieagartillskott 300 600 000 71 000 000
Vid arets slut 894 284 314 625 383 314
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -557 290 900 -486 290 900
-Avyttring 22 200 000 -
-Arets nedskrivningar -328 670 000 -71 000 000
Vid arets slut -863 760 900 -557 290 900
Redovisat varde vid arets slut 30523 414 68 092 414

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstammer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
2015-12-31 2014-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séte andelar i % vérde vérde
Rorvik Timber Holding AB, 5000 100 500 000 500 000
556699-0445, Jonkoping
Rorvik Timber Sales AB, 50 000 100 500 000 500 000
556699-0411, Nassjo
Rorvik Skog AB, 50 000 100 28 500 000 50 500 000
556698-6625, Nassjo
Rorvik Wood AB, 5000 100 500 000 2900 000
556151-8258, Tranemo
Rorvik Swedfore AB, 1000 100 100 000 100 000
556687-1447, Nassjo
Rovik Rus LLC, 1000 100 223 414 3893414
1137847362344, St Petersburg
Vilande foretag 200 000 9 699 000
30523 414 68 092 414

De aktieagartillskott som lamnats till dotterbolag om 301 Mkr (enligt ovan) har efter vardering
kostnadsforts. Vidare har per den 31 december 2015 de flesta dotterbolags aktievarden justerats ned
till att vara i paritet med det synliga egna kapitalet i respektive dotterbolag da detta bedomts motsvara

marknadsvarde.

| samband med ett férenklingsforfarande i koncernen har ett antal vilande dotterbolag 6verlatits internt

for att sedan fusioneras.

Not 12 Fordringar hos koncernforetag

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 610 791 570 549 481 224
-Tillkommande fordringar, netto - 61 310 346
-Reglerade fordringar, netto -97 621 527 -
Redovisat viarde vid arets slut 513170 043 610 791 570
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Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
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2015-12-31 2014-12-31
Ovriga poster 416 550 1222 167
416 550 1222 167
Not 14 Eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Fritt eget
kapital fond fond kapital
Vid arets borjan 84 861 229 133 780 864 142 726 141 -99 999 210
Aktieagartillskott, erhallna 240 600 000

Disposition enl arsstdmmobeslut
Forlusttackning fran fonder -99 999 210 99 999 210
Arets resultat -361 791 686
Vid arets slut 84 861 229 133 780 864 42 726 931 -121 191 686

Antal aktier i bolaget uppgar till 169 722 458 aktier, fordelat pa 16 050 aktier av serie A och 169 706
408 aktier av serie B. Antal roster uppgar till 169 866 908.

Konverteringskursen for bolagets konvertibler (serie 2011/2016) utgivna i juni 2011 ar 8,66 kr.
Konvertiblerna kan komma att 6ka antal B-aktier i bolaget med hdgst 2 167 253. Konvertiblerna kan
utnyttjas for konvertering till B-aktier till och med den 31 maj 2016. Vid denna arsredovisnings
avgivande har styrelsen ingen information om att nagon innehavare av konvertibler har 6nskan att

konvertera.

Not 15 Checkrakningskredit

2015-12-31 2014-12-31
Beviljad kreditlimit 154 000 000 154 000 000
Outnyttjad del -27 080 117 -55 672 800
Utnyttjat kreditbelopp 126 919 883 98 327 200
Not 16 Skulder till koncernforetag

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 388 336 264 123 170 858
-Tillkommande skulder, netto - 265 165 406
-Reglerade skulder, netto -69 324 956 -
Redovisat véarde vid arets slut 319 011 308 388 336 264

Not 17 Konvertibelt skuldebrev

Konverteringskursen for bolagets konvertibler (serie 2011/2016) utgivna i juni 2011 ar 8,66 kr.
Konvertiblerna kan komma att 6ka antal B-aktier i bolaget med hogst 2 167 253. Konvertiblerna kan
utnyttjas for konvertering till B-aktier till och med den 31 maj 2016. Vid denna arsredovisnings
avgivande har styrelsen ingen information om att ndgon innehavare av konvertibler har 6nskan att

konvertera.

Av utestaende konvertibler om 18 768 405 kronor innehas 9 702 032 kronor av koncernféretag varfor
detta belopp rubriceras som "Skulder till koncernféretag” i balansrakningen.
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Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
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2015-12-31 2014-12-31
Personalrelaterade poster 1337014 1360 913
Ovriga poster 400 000 781 527
1737014 2142 440

Not 19 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
2015-12-31 2014-12-31

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

Avskrivningar 869 148 767 618
Effektiv rantekostnad, konvertibel 541 386 541 380
Ej reglerad rantedebitering fran moderbolag 30 624 195 11 465 195
Nedskrivningar av vardet pa aktier i dotterbolag 328 670 000 71 000 000
Rearesultat forsaljning av rorelse/dotterforetag -2 596 608 -
Erhallna men ej reglerade koncernbidrag -10 836 000 -2 200 000
347 272121 81574193

Not 20 Inkop och forsialjning inom koncernen

Av koncernens totala inkép och forsaljning matt i kronor avser 0 % av inképen och 100 % av

forsaljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhér.

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Not 22 Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under januari 2016 beslutades att sagarna i Sandsjofors och Tvéarskog skulle 1aggas ned p g a vikande

I6bnsamhet.
Besluts tog aven att minska produktionen vid sagverket i Boxholm.

Per den 1 juni 2016 dvertogs verksamheten i Tvérskog av en extern aktér. Overskommen képeskilling

var i paritet med bokférda varden for éverlatna tillgangar.

Under det andra kvartalet 2016 har investeringen i den nya saglinjen i Linghem tagits ibruk.

Forhoppningen ar att intrimningsfasen skall vara klar under det tredje kvartalet 2016.
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Underskrifter

Jonkodping den

Svante Adde Per Rodert

Styrelseordférande Styrelseledamot/Verkstallande direktor
Gia Mai Bernt Eriksson

Styrelseledamot Styrelseledamot utsedd av GS facket
Jaques Erni

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den

OnrlingsPricewaternouseCoopers AB

Martin Odqvist Mats Angslycke
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

18(18)



