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Wroctaw, dnia 30.05.2012 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad Spotki Microtech Intarnational S.A. w zalaczeniu przedstawia
Raport Roczny za 2011 rok, w ktorym udalo sie osiagnac¢ poziom przychodu
bliski 20 mln zt oraz poprawiono wynik netto o 1.059 tys. zl, osiagajac zysk
netto w kwocie ok. 528 tys. zl.

W 2011 roku Spétka konsekwentnie realizowala zalozona i przyjeta do
realizacji  strategie rozwoju polegajaca na pozyskiwaniu klientow
w kluczowych obszarach swojej dzialalnosci: systemach cieplowniczych,
automatyki, a takze nowoczesnych systemow multimedialnych.

Zarzad Spotki w perspektywie kolejnego roku obrotowego przewiduje
dalszy rozwoj sprzedazy w linii produktowej systemy multimedialne na bazie
szerokiej listy referencji i wlasnego biura projektowego. Ponadto podjal
dzialania majace na celu utrzymanie poziomu sprzedazy w segmencie
energetyki zawodowej poprzez wykorzystanie wieloletnich  doswiadczen
zawodowych obecnej kadry managerskiej oraz rozpoczeciu wspolpracy
z nowymi podmiotami. Dodatkowo realizuje rozpoczety z koncem 2011 roku
proces wzmacniania obszaru sprzedazy i ofertowania dzigki wprowadzeniu
permanentnej aktywnosci sprzedazowej i zwiekszeniu liczby skladanych
ofert. Spolka zamierza skoncentrowac si¢ takze na segmencie ochrony
srodowiska (oczyszczalnie Sciekoéw, spalarnie, biogazownie) w linii
produktowej systemy automatyki.

W dniu 18.05.2012 r. Zarzad Spolki zwoltal Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow na dzien 15.06.2012 r. z propozycja podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki maksymalnie do 16 miln zl w celu realizacji strategii
pozyskania dla Spélki innych podmiotow z branzy poprzez nabycie akcji lub
udzialow od ich dotychczasowych wtascicieli. Jest to istotny element dla
dalszego rozwoju Spoélki oraz poprawy sytuacji ptynnosciowe;.

JesteSmy przekonani, ze powyzsze zmiany zapewnia Microtech
International S.A. nowe perspektywy i mozliwosci osiagania sukcesow

rynkowych.
Maciej Dolny Krzysgtof Walega
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Najwazniejsze dane finansowe Microtech International S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
okres okres okres okres

od 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2011 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 [ do 31.12.2010 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 19 598 16 452 4734 4108
Zysk (strata) ze sprzedazy 982 -855 237 -214
Zysk (strata) na dziatalnosci ) )
operacyjnej 910 826 220 206
Zysk (strata) brutto 666 -906 161 -226
Zysk (strata) netto 528 -531 128 -133
Przeplywy pieniezne netto ) )
z dzialalnosci operacyjnej oL 412 L 103
Przeplywy pieniezne netto _ ) ) )
z dzialalnosci inwestycyjnej 1018 11 246 3
Przeplywy pieniezne netto
z dzialalnosci finansowej 1105 17 267 4
Przeplywy pieniezne netto ) )
razem 258 406 62 101
Aktywa razem 15613 9683 3535 2 445
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 12 829 7 426 2 905 1875
Kapitat (fundusz) akcyjny 510 510 115 129
Kapitat wiasny 2784 2257 630 570
Liczba akgji 2 548 560 2 548 560 2 548 560 2 548 560
Zysk (strata) na jedna akcje ) )
(z4/EUR) 0,21 0,21 0,05 0,05
Wartosc¢ ksiegowa na jedna
akcje (z4/EUR) 1,09 0,89 0,25 0,22

* zastosowano kursy:

-dla wartosci bilansowych za 2011 r., Sredni kurs NBP oglaszany na ostatni dzien roku 2011

(tabela 252/A/NBP/2011) — 4,4168

-dla wartosci bilansowych za 2010 r., sredni kurs NBP oglaszany na ostatni dzien roku 2010

(tabela 255/A/NBP/2010) — 3,9603

-dla pozostatych danych za 2011 r. Sredni kurs EUR za 2011 rok — 4,1401
-dla pozostatych danych za 2010 r. Sredni kurs EUR za 2010 rok - 4,0044
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:

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), Zarzad
Spoéliki Microtech International S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2011 na ktoére sklada sie:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011, ktoéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 15 613 401,95 zi,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysokosci 527 509,55 zi,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujace zwickszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
527 509,55 zi,
Rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto na sume
257 534,73 z1,

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi

zasadami ustawy o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowsq i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

1owr\aﬁs QQO‘&

algorz ta Brola

f"«g"M

...............................................

Maciej Dolny- Prezes'‘Zarzadu Maigorzata Brola
Glowna Ksiegowa

Krzysztof Wal ga Wiceprezes Zarzadu
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2. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Spotki Microtech International S.A., z siedziba we
Wroclawiu zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz Kodeksem Spotek Handlowych.

2.2 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Microtech International Spotka Akcyjna Kraj: Polska
Siedziba: WroctawAdres: ul. Wotowska 4-20, 51-116 Wroctaw
Numer KRS: 0000314721

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
Wydzial VI Gospodarczy KRS

REGON: 006028821

NIP: 898-001-57-75

Telefon: (+48-71) 34 63 500

Fax: (+48-71) 34 63 599

Poczta elektroniczna: mil@microtech.com.pl

Strona internetowa: www.microtech.com.pl

2.3 Forma prawna

W dniu 18 grudnia 1990 r. zawiazana zostala spoéotka Microtech
International LTD spodtka z o.0. Spotka =zostala wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB
1974.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spotka Microtech International LTD spotka z o.o. zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 listopada 2001 r. przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239.

W dniu 18 kwietnia 2008 r. Zgromadzenie Wspolnikow podjelo decyzje
o zmianie nazwy spo6iki na Microtech International spoétka z o.o.

Uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 wrzesnia
2008 r. postanowiono o przeksztalceniu formy prawnej Microtech International
z o0.0. w spolke akcyjna. Microtech International Spotka Akcyjna zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2008 r. przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000314721.
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2.4 Przedmiot dzialalnosci Spolki

Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia - 33.20.Z;
Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji - 18;

Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych - 26;
Produkcja urzadzen elektrycznych - 27;

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana - 28;
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen - 33;

Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow - 41;

Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej — 42;

. Roboty budowlane specjalistyczne - 43;

10. Handel hurtowy i detaliczny pOJazdam1 samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych — 45;

11. Handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 46;

12. Handel detaliczny z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi - 47;
13. Telekomunikacja — 61;

14. DzialalnoS¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powiazana - 62;

15. Dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji - 63;

16. Pozostale posrednictwo pieniezne- 64.19.Z;

17. Pozostale formy udzielania kredytow-64.92.Z;

18. Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych 64.99.Z;

19. Pozostala dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca ustugi finansowe,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych-66.19.Z;

20. Dzialalnos¢ zwiazana z obshuga rynku nieruchomos$ci-68;

21. Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane
z zarzadzaniem - 70;

22. Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzZynierii; badania i analizy
techniczne - 71;

23. Badania naukowe i prace rozwojowe - 72;

24. Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna - 74;

25. Wynajem i dzierzawa -77;

26. Dzialalnosc¢ zwiazana z administracyjna obstuga biura i pozostata
dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej - 82;

27. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane -
85.59.b.

PN HRWN =

2.5 Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie 01.01.2011 i konczacy sie 31.12.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy  zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzieC przyszlosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
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2.6 Porownywalnosé¢ danych

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie 2z przepisami prawa
bilansowego zawiera dane za rok obrotowy 01.01.2011-31.12.2011 oraz dane
Microtech International S.A. za rok obrotowy 01.01.2010-31.12.2010.

2.7 Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki
kontynuujace dziatalnosc.

Aktywa 1 pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych ustawag
o rachunkowosci, z tym ze:

1. Aktywa trwate wyceniane sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych dokonuje sie droga systematycznego, planowego rozlozenia jego
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej do uzywania, a jej zakonczenie nie pozniej niz z chwilg
zrownania wartosci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa srodka
trwalego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego
niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostalosci sSrodka trwalego. Przy wustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomiczne;j
uzytecznosci Srodka trwatego, na okreslenie, ktorego wplywaja w szczegolnosci:

a) liczba zmian, na ktorych pracuje srodek trwaly,

b) tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

c) wydajnos¢ srodka trwaltego mierzona liczba godzin jego pracy lub liczba
wytworzonych produktow albo innym wlasciwym miernikiem,

d) prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania Srodka trwatego,

e) przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci
srodka trwalego.

Dla srodkow trwalych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej ustala
sie odpisy amortyzacyjne w sposob uproszczony, przez dokonywanie zbiorczych
odpisow dla grup sSrodkéw zblizonych rodzajem 1 przeznaczeniem Ilub
jednorazowo odpisujac wartos¢ tego rodzaju srodkow trwalych w nastepujacy
sposob:

e sSrodki trwale w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia od 400,- do
3500,- zt umarza sie jednorazowo w momencie przyjecia do uzywania

e Srodki trwale o cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nizszym niz 400,-
zl traktuje sie jak materiaty

Koszty prac rozwojowych zakonczonych powodzeniem, ktore czeSciowo bytly
pokrywane dotacja, przyjmuje si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych po
koszcie wytworzenia pomniejszonym okwote tej dotacji.
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2. Zaliczane do inwestycji udzielone pozyczki dlugo- oraz krotkoterminowe
wycenia si¢ w kwocie wymaganej zapltaty pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci inwestycji
obciaza pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartosc¢ catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza wartos¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodow
operacyjnych.

3. Towary handlowe wyceniane sg w cenach zakupu. W przypadku, gdy
ceny zakupu, uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju
1 przeznaczenie, sa rozne, wartoS¢ stanu koncowego towarow wycenia sie
w oparciu o nastepujace metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym
zuzycia, sprzedazy:

e w drodze szczegolowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych
skladnikow aktywow, ktore dotycza Scisle okreslonych przedsiewziec,
niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia, lub jezeli nie mozna
zastosowac tej metody;

e przyjmujac, ze rozchod sktadnika aktywow wycenia si¢ kolejno po
cenach (kosztach) tych skladnikow aktywow, Lktore jednostka
najwczesniej nabylta (wytworzyla).

4. Materialy wyceniono do bilansu wedlug cen zakupu. W obrocie
materialowym w stosunku do materialow nieprodukcyjnych, stosowana byla
metoda odnoszenia ich bezposrednio w koszty w momencie nabycia
i traktowania materiatow, jako zuzyte. W obrocie materialowym w stosunku do
materialow produkcyjnych stosowano metode odnoszenia bezposrednio
w koszty danego zlecenia.

S. Produkcja w toku zostala wyceniona do sprawozdania na podstawie
bezposrednich kosztow wytworzenia, obejmujacych bezposrednie koszty
materiatow i ushug.

6. Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptlaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny, i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace).

Wartosc¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

7. Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi (w tym budowlanej) objete;j
umowa o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sa proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ushugi, jezeli stopien ten, jak rowniez przewidywane calkowite
koszty wykonania ushugi za caly czas jej realizacji, mozna ustalic w sposob
wiarygodny.

Stopien zaawansowania ushugi mierzy sie udzialem kosztow poniesionych
od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
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wykonania ushugi.

W przypadku, gdy umowa o ushluge (w tym budowlana) przewiduje, ze cene
za te ustuge ustala sie:

e w wysokosci kosztow powiekszonych o narzut zysku - to przychod
z wykonania niezakonczonej ustugi ustalany jest w wysokosci kosztow
odpowiadajacych wykonanej czesci ustugi, powiekszonych o narzut
zysku,

e w wysokosci ryczaltu - to przychod z wykonania niezakonczonej ustugi
ustalany jest proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wykonania
ushugi, o ile stopien zaawansowania ustugi na dzien bilansowy moze
zosta¢ ustalony w sposob wiarygodny. Jezeli stopien zaawansowania
niezakonczonej ustugi (w tym budowlanej) lub przewidywany, catkowity
koszt jej wykonania nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustalany jest w wysokosci poniesionych
w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od
kosztow, ktorych pokrycie w przyszlosci przez zamawiajacego jest
prawdopodobne.

Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychodow, na wynik
finansowy jednostki wplywaja przewidywane straty zwigzane z wykonaniem
ushugi objetej umowa.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi (w tym budowlanej) obejmuja
koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego.
Koszty poniesione przed zawarciem umowy, zwiazane =z realizacja jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Jezeli przychody sa ustalane odpowiednio do stopnia zaawansowania
niezakonczonej ustugi w inny sposéb niz udzialem kosztow poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi, to koszty wplywajace na wynik finansowy jednostki ustala
sie w takiej czesSci catkowitych kosztow umowy, jaka odpowiada stopniowi
zaawansowania ustugi, po odliczeniu kosztow, ktore wplynely na wynik
finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych, po uwzglednieniu straty
zwiazanej z wykonaniem ustugi objetej umowa. Roéznice pomiedzy kosztami
faktycznie poniesionymi, a kosztami wplywajacymi na wynik finansowy
jednostki zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.

8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa
w odniesieniu do poniesionych kosztow dotyczacych przyszltych okresow
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie
do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe zawieraja koszty prowadzonych prac
rozwojowych, do momentu ich zakonczenia. Koszty zakonczonych prac
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rozliczane sa z kwotami dotacji otrzymanymi na ich czeSciowe pokrycie,
ksiggowanymi, jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow. Nadwyzka
kosztow zakonczonych powodzeniem prac rozwojowych nad przychodami
z tytulu  dotacji aktywowana jest w postaci wartosci niematerialnych
i prawnych. Koszty prac rozwojowych zakonczonych niepowodzeniem
odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne w roku ich poniesienia lub
zakonczenia prac.

9. Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkow
ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane sg takze
naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub
wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do sSrodkow pienieznych dla potrzeb
rachunku przeplywow srodkow pienieznych.

10. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitalowe ujmowane sa, jako
nalezne wktady na poczet kapitahu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki lub podwyzszeniu
kapitalu zakladowego, zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalna akcji, a pozostala ich czesc
zalicza sie do kosztow finansowych.

11. Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sa na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego;

e przyszle zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na
podstawie odrebnych przepisow jednostka jest zobowiazana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac wartosc¢ tych
przysztych zobowigzan.

12. W zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz
strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa
i ustalane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwiazku z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
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mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku
z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy,
przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wtasnym, odnoszone sa rowniez na
kapitat wlasny.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny i obejmuja w szczegolnosci:

e rownowarto$S¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow
z tytulu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych;

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
Srodkow trwalych, w tym takze Srodkow trwalych w budowie oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja one
kapitalow wlasnych, zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodow, kwoty rozliczane sa kosztami prac rozwojowych w chwili
zakonczenia projektu (rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne)

e wartoS¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny,
Srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostale przychody
operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od Srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych i prawnych;

e ujemna wartosc firmy.

13. Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru,
jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wlasnosci do towaréow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towarow i ustug oraz po
uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i1 przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi
przychodami koszty zgodnie 2z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Spolka sporzadza rachunek wynikow w wersji kalkulacyjne;j.
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2.8 Zmiany zasad rachunkowosci dokonane w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym 01.01.2011 do 31.12.2011 r. nie nastapila
zmiana zasad rachunkowosci.

Microtech International S.A. 13z 47



Sprawozdanie finansowe Microtech International S.A. za rok 2011

4. BILANS
AKTYWA Nota 31.12.2011 31.12.2010
A. AKTYWA TRWALE 2 699 026,16 1 250 615,50
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 12 836 037,69 42 333,66
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 835 878,29 -
2. Wartos¢ firmy - 40 261,46
3. Inne wartosci niematerialne 1 prawne 159,40 2 072,20
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
II. Rzeczowe aktywa trwale 256 636,61 137 115,49
1. Srodki trwale 13 256 636,61 137 115,49
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - =
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 33 564,04 38 121,28
c) urzadzenia techniczne i maszyny 132 136,72 75 143,88
d) srodki transportu 66 441,97 -
e) inne srodki trwale 24 493,88 23 850,33
2. Srodki trwale w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie - -
III. Naleznosci dlugoterminowe 14 66 798,09 64 671,96
1. Od jednostek powiazanych - -
2. Od pozostalych jednostek 66 798,09 64 671,96
IV. Inwestycje dlugoterminowe 15 171 783,66 400 828,62
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 15a 171 783,66 400 828,62
a) w jednostkach powigzanych 171 783,66 400 828,62
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - =
- udzielone pozyczki 15¢ 171 783,66 400 828,62
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostalych jednostkach . -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19a 1367 770,11 605 665,77
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 260 363,04 496 515,62
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 107 407,07 109 150,15
B. AKTYWA OBROTOWE 12 914 375,79 8 432 473,82
1. Zapasy 16 989 897,04 439 582,14
1. Materialy 44,00 176,00
2. Polprodukty i produkty w toku 831 449,11 215 505,60
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 156 372,47 154 210,73
5. Zaliczki na dostawy 2 031,46 69 689,81
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 10 479 757,01 3 926 538,53
1. Naleznosci od jednostek powiazanych - -
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - 4
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 10 479 757,01 3 926 538,53
a) z tytulu dostaw i uslug, w okresie splaty: 10 395 252,31 3 822 078,76
- do 12 miesiecy 10 395 252,31 3 822 078,76
- powyzej 12 miesiecy -
b) z tytulu podatkow, dotacii, cel, i i i
wJDwognyE—;rlt orazpixmych Suinficset e 43 89:845,38
c) inne 37 394,58 14 614,39
d) dochodzone na drodze sadowej : -
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AKTYWA c.d.

II1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udzialy lub akcje

- naleznosci z tyt. dywidend i innych udzialow w zyskach

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tyt. dywidend i innych udziatow w zyskach

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW

Zarzad Spolki

@2 rzadu iceprezes Zarzadu
4 A
aciej D Krzysztof Walega

15 613 401,95

Nota 31.12.2011 31.12.2010
L 651 821,28 372 751,86
17a 651 821,28 372 751,86

261 956,58 241 942,63
261 956,58 241 942,63
18 389 864,70 130 809,23
389 864,70 130 809,23
19b 792 900,46 3 693 601,29

9 683 089,32
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PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
1. Kapital podstawowy
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna)
II. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapital zapasowy
V. Kapital z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. Wynik finansowy netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkoS¢ ujemnal)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia pracownicze
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
I1. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) inne
II1. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytulu wynagrodzen
i) inne
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Rozliczenia miedzyokresowe umow diugoterminowych
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
SUMA PASYWOW

d Spotki

iceprezes Zarzadu

U’lﬂ?i“'”’“ ”

Macie, zysztof Walega

15 613 401,95

Nota 31.12.2011 31.12.2010
21 2 784 328,91 2 256 819,36
509 712,00 509 712,00
3 688 146,32 3 688 146,32
98,15 98,15
(1941 137,11) (1 409 976,68)
527 509,55 (531 160,43)
12 829 073,04 7 426 269,96
20 331 602,82 252 771,43
7 602,82 220 248,20
174 000,00 =
174 000,00 -
150 000,00 32 523,23
150 000,00 32 523,23
22 35 406,00 B
35 406,00 -
35 406,00 -
3 10 412 982,10 6 043 945,48
21 530,92 1 830,00
21 530,92 1 830,00
21 530,92 1 830,00
10 391 451,18 6042 115,48
2 645 576,29 2236 768,11
34 464,66 -
5641 463,74 3 004 994,33
5 626 325,93 2 989 856,52
15 137,81 15 137,81
- 82 832,91
1818 855,12 527 868,55
185 270,20 187 794,87
65 821,17 1 856,71
23a - -
19¢ 2 049 082,12 1 129 553,05
2 049 082,12 1 129 553,05
1 238 497,28 1 129 553,05
810 584,84 -

9 683 089,32
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5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

S W B W -

. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II)
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- odsetki
- splata pozyczek dlugoterminowych
b) w pozostalych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy
1. Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

527 509,55 (531 160,43)
(355 944,53) 118 939,31
254 309,10 125 628,56
(1 072,17) 1 520,64
160 569,40 98 182,66
(1 203,24) (77,93)
78 831,39 (34 306,70)
(550 314,90) (189 869,67)
(6 557 274,61) (240 486,25)
3 960 228,44 1639 615,41
2 183 795,55 (1 283 121,00)
116 186,51 1 853,59
171 565,02 (412 221,12)
212 164,25 58 681,24
3 133,24 1 420,00
209 031,01 57 261,24
209 031,01 57 261,24
209 031,01 57 261,24

1 230 638,54 70 067,78
1 230 638,54 70 067,78

(1 018 474,29)

2 642 035,16

1722 808,18

919 226,98

(11 386,54)

2 370 894,65

1 582 859,22

788 035,43
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01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

II. Wydatki 1 537 142,59 2 353 436,09
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych - =

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podzialu y y

zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 1 314 000,00 2 200 000,00
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 17 676,22 -
8. Odsetki 205 466,37 153 436,09
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 1 104 892,57 17 458,56
D. Przeplywy pienigZne netto razem (A.IIIL.+B.III+C.III) 257 983,30 (406 149,10)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 259 055,47 (402 915,07)
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 1072,17 3 234,03
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 130 809,23 538 479,07
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D), w tym 389 864,70 132 329,97
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1,67 1,67
Zarzad Spétki Sporzadzil
sjZarzadu icqprezes Zarzadu
laciej Do ztof Walega
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego
a) zwiekszenie, w tym:
- wydania udzialow (emisji akcji)
b) zmniejszenie, w tym:
- umorzenia udzialow (akcji)
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
a) zwiekszenie, w tym:
b) zmniejszenie, w tym:
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego
a) zwiekszenie, w tym:
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie, w tym:

- podwyzszenie kapitalu podstawowego

- podatek dochodowy z tytulu podwyzszenia kapitatu
4.2, Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

zasad (polityki) rachunkowosci

5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie, w tym:

b) zmniejszenie, w tym:

- zbycia srodkow trwalych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenie, w tym:

b) zmniejszenie, w tym:

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie, w tym:

- podzial zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie, w tym:

- wyplata dywidendy

- przekazanie na kapital zapasowy

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

2 256 819,36

4 197 956,47

(1 409 976,68)

2 256 819,36
509 712,00

509 712,00

3 688 146,32

3 688 146,32

98,15

(1941 137,11)

2 787 979,79
509 712,00

509 712,00

3 335 242,21
352 904,11
352 904,11

352 904,11

3 688 146,32

98,15

(1 409 976,68)

(1 409 976,68)
(1 409 976,68)
352 904,11
352 904,11
352 904,11
352 904,11
(1 409 976,68)
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym c.d.

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (11409976,08) L
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty bledow : v
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (1 409 976,68) -
a) zwiekszenie, w tym: - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - -
b) zmniejszenie, w tym: = -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (1941 137,11) -
7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1941 137,11) (1 409 976,68)
8. Wynik netto 527 509,55 (531 160,43)
a) zysk netto 527 509,55 -
b) strata netto - 531 160,43
c) odpisy z zysku - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 2 784 328,91 2 256 819,36
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu N :
zysku (pokrycia straty)
Zarzad Spolki Sporzadzil

ed Zarzadu Wigeprezes Zarzadu ,
Gio iy k l’%gh_/ a
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7. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

7.1 Nota 1-Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy (wg
rodzajow dzialalnosci)

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 18 015 622,84 15077 730,08
Technologie Cieplownicze 9 027 556,68 8 376 433,06
Systemy Automatyki i Serwis 2 321 466,97 1 548 943,92
Systemy Multimedialne 6 201 832,97 4766 783,57
Elektronika Profesjonalna 460 326,22 385 569,53
Pozostala Sprzedaz 4 440,00 -

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow 1 581 998,23 1 374 366,85
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatow - -
Razem 19 597 621,07 16 452 096,93

7.2 Nota la-Struktura terytorialna przychodoéw netto ze sprzedazy

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 18 064 227,91 15 077 730,08
- kraj 18 015 622,84 14 692 160,55

- eksport i dostawa wewnatrzwspoélnotowa 48 605,07 385 569,53
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow, w tym: 1 533 393,16 1374 366,85
- kraj 988 540,01 1 359 745,46

- eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa 544 853,15 14 621,39
Razem 19 597 621,07 16 452 096,93

7.3 Nota 2a-Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, w tym
odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Spoétka nie poniosta w roku 2011 ani w 2010 kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie,
w tym odsetek oraz skapitalizowanych roznic kursowych od zobowiazan zaciagnietych w celu
ich finansowania.

7.4 Nota 2b-Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok
naklady na niefinansowe aktywa trwale

Naklady poniesione w roku obrotowym, w tym na: 184 741,78
- Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 107 584,61
- samochéd osobowy (leasing operacyjny traktowany na celow

bilansowych jako finansowy) 77 157,17

Naklady planowane na nastepny rok obrotowy 20 000,00
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7.5 Nota 2c-Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok

naklady na ochrone Srodowiska

Spotka nie poniosta nakladéw na ochrone Srodowiska w roku obrotowym 2011 i nie

planuje poniesienia nakladéw w nastepnym roku obrotowym.

7.6 Nota 3-Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

A. Koszty wg rodzajow
1. Amortyzacja
2. Zuzycie materialow i energii
3. Ushugi obce
4. Podatki i oplaty, w tym:
- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
7. Pozostale koszty rodzajowe

Razem

B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/-
1. Koszty niezakonczonych projektow prac rozwojowych

2. Ksiggowania poza krag kosztow

3. Odpisania kosztéow bez efektu gospodarczego (prace
rozwojowe)

4. Inne

C. Zmiana stanu zapaséw i rozliczei miedzyokresowych
kosztéw +/-

1. Produkty gotowe
2. Potprodukty i produkty w toku

3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

D. Koszt wlasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C)
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow

- koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

18 936 877,23
254 309,10

10 159 070,50
4171941,08
83136,30
3194 734,62
433 678,13
640 007,50

18 936 877,23

(1471 361,31)
(615 943,51)
(855 417,80)

17 465 515,92
12 636 889,54

17 054 383,00
85 367,09

8 122 364,82
4 253 148,77
63 111,70

3 365 253,50
634 445,10
530 692,02

17 054 383,00

(4 431 561,08)

(2 704,30)
(4 783 487,93)
354 631,15

3 726 698,34
(113 958,14)
3 840 656,48

16 349 520,26
10 639 543,71

- koszty sprzedazy 146 896,68 433 909,69

- koszty ogélnego zarzadu 4 681 729,70 5276 066,86
E. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 1 150 150,94 957 754,01

Microtech International S.A. 23 z 47



Sprawozdanie finansowe Microtech International S.A. za rok 2011

7.7 Nota 4-Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
- Srodkoéw trwalych
- wartosci niematerialnych i prawnych
- inwestycji
II. Dotacje
III. Pozostale przychody operacyjne, w tym:
1) rozwiazanie odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci
2) rozwiazane rezerwy z tytutu ...
3) zwrocone, umorzone podatki
4) otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
6) przedawnione zobowiazania
7) zwrot poniesionych kosztéw oraz przychody z refaktur
8) noty obciazeniowe za niedotrzymywanie warunkéw kontraktu
9) inne

Razem

7.8 Nota 5-Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
- Srodkoéw trwalych
- wartosci niematerialnych i prawnych
- inwestycji

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:

- odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwalych
- odpis aktualizujacy warto$¢ wartosci niematerialnych i prawnych

- odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji

- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
III. Pozostale koszty operacyjne, w tym:

1) odpisy aktualizujace naleznosci

2) darowizny

3) koszty refakturowane

4) koszty postepowania spornego

5) koszty likwidacji zapasow

6) amortyzacja wartosci firmy

7) kary umowne

8) niedobory magazynowe - rozliczenie inwentaryzacji

9) rezerwa na kary umowne

10) utracone wadium

7) inne

Razem

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

1 203,24 1712,63

1 203,24 1712,63
423 404,44 141 088,45
- 56 914,00

3 921,18 -

- 638,68

- 78 781,84

411 790,10 4 753,93
7 693,16 -
424 607,68 142 801,08

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

185 000,00 14 192,26
100 000,00 -
85 000,00 14 192,26
311 680,80 98 968,85
- 3710,01

- 49 400,00

3 000,00 -

- 1 692,50

40 261,46 40 261,47
81 818,75 3904,87
150 000,00 -
33 600,00 -
3 000,59 10 375,10
496 680,80 113 161,11
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7.9 Nota 6-WysokosSc¢ i wyjasSnienie przyczyn odpisow aktualizujacych

Odpisy aktualizujace warto§¢ wartosci niematerialnych i prawnych:

Spoétka dokonala w biezacym okresie sprawozdawczym odpisu aktualizujacego wartosé wartosci
niematerialnych i prawnych — kosztéw zakonczonych prac rozwojowych na projekcie FastMatch
w kwocie 100 000 =zt. Odpis zostal dokonany w celu urealnienia szacunkow kosztow
zakonczonych prac rozwojowych do mozliwosci ich pokrycia przysztymi wpltywami ze sprzedazy.
Zarzad Spoiki podjat taka decyzje po dokonaniu analizy przydatnosci produktéw oraz
technologii wytworzonych w ramach poszczegélnych projektow rozwojowych pod katem
przysztych efektow ekonomicznych, kierujac sie zasada ostroznej wyceny. Powodem dokonania
odpisu byto oczekiwanie, iz kontrolowany sktadnik aktywéw nie przyniesie czesci oczekiwanych
korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sSrodkéw trwalych:
Spoétka nie dokonywala w biezacym okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujacych
wartos¢ sSrodkow trwatych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Spoétka nie dokonywala w biezacym okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujacych
wartosc zapasow.

7.10 Nota 6a-Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci
zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku
nastepnym

Spoétka w biezacym okresie sprawozdawczym nie zaniechala oraz nie zamierza zaprzestawac
prowadzenia zadnego z prowadzonych kierunkéw dzialalnosci gospodarcze;j.

7.11 Nota 7-Przychody finansowe

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- z tytulu udzialu w jednostkach powiazanych - -

- z tytulu udzialu w pozostalych jednostkach - -
II. Odsetki, w tym: 44 896,97 75 813,00
- odsetki od spétek powiazanych 43 218,21 55 253,43

- odsetki od pozostalych kontrahentéw - 3 342,74

- odsetki od obligacji - -
- odsetki budzetowe - -
- odsetki bankowe 1 678,76 17 216,83
- odsetki pozostate - -
III. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne, w tym: - 37 110,17

- r6znice kursowe - 37 110,17

- pozostale przychody finansowe - -
Razem 44 896,97 112 923,17
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7.12 Nota 8-Koszty finansowe

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

I. Odsetki, w tym: 205 466,37 191 858,12
- odsetki dla spétek powiazanych - -

- odsetki dla pozostatych kontrahentow 20 080,95 9 189,35

- odsetki budzetowe 22 155,09 2 288,20

- odsetki bankowe 163 230,33 153 436,09

- prowizje od kredytow - 26 944,48

II. Koszty zbycia inwestycji, w tym: - -
III. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: - -
- udzialy zakupionych spétek - -

- zakupione akcje wlasne - -
IV. Inne, w tym: 83 720,94 1 284,36
- réznice kursowe 57 196,46 -

- utworzone rezerwy - -

- pozostate koszty finansowe 19 345,21 1 284,36

- prowizje od kredytow 7 179,27 -
Razem 289 187,31 193 142,48

7.13 Nota 9-Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od
wyniku na operacjach nadzwyczajnych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zyski i straty nadzwyczajne.
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7.14 Nota 10-Rozliczenie glownych
opodatkowania podatkiem dochodowym
straty) brutto

Zysk/strata brutto
A. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodoéw
I. Trwate réznice, w tym:
- odsetki za zwloke
- amortyzacja wartosci firmy
- reprezentacja
- pozostale
- PFRON
II. PrzejSciowe roznice, w tym:
- roznice miedzy amortyzacja podatkowa a bilansowa
- réznice kursowe
- RMK bierne

- odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci projektu
FastMatch

- odpis aktualizujacy naleznos¢ budzetowa (VAT)
- nie wyplacone wynagrodzenia z narzutami
- odsetki za zwloke
B. Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw bilansowych
- zaplacone odsetki
- rézn. kosztéw dot. wyceny kontr. dtugoterm.
- roznice kursowe dotyczace

- RMK bierne roku poprzedniego poniesione w biezacym
- wynagodzenia z narzutami dot. roku poprzedniego wyptacone
w roku biezacym
C. Przychody
I. Przychody zaliczane do dochodu do opodatkowania, w tym:
- odsetki niezaptacone
II. Przychody bilansowe niezaliczane do podatkowych

- nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi -

kontr. Dugoterm.
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci

- inne przychody operacyjne
- niezrealizowane réznice kursowe
- dywidenda
- zasadzone odsetki budzetowe
- przedawnione zobowigzania
- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
- naliczone odsetki
- r6zn. przych. dot. wyceny kontr. dtugoterm.
III. Przychody podatkowe nie zaliczone do bilansowych
- przychody tylko podatkowe (umowy dlugoterminowe)
- odsetki uzyskane
- réznice kursowe z wyceny roku poprzedniego zrealizowane w
biezacym
- dotacje
D. Odliczenie od dochodu (%2 strata za 2010)
E. Podstawa opodatkowania
F. Podatek dochodowy biezacy
G1l. Zmiana stanu aktywu na podatek odroczony
G2. Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony
G3. Korekta podatku dochodowego za lata poprzednie

H. Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku
zyskow i strat

pozycji

rozniacych podstawe

od wyniku finansowego (zysku,

01.01-31.12.2011

665 590,75
748 142,67
325 437,40
26 771,48
40 261,46
21 343,44
203 579,02
33 482,00
422 705,27
10 715,20
1 857,37
210 644,90

100 000,00

85 000,00
14 487,80

1 000 000,00

1 000 000,00

902 308,87

14 017,36

1168,11
12 849,25

888 291,51
888 291,51

(684 985,00)
603 023,00

01.01-31.12.2010

114 574,00
(236 152,58)
(212 645,38)

(905 756,68)
(262 385,49)
(117 473,47)
(2 288,20)
(40 261,76)
(28 233,53)
(7 983,98)
(38 706,00)
(144 912,02)
(15 620,37)
(32 620,59)

(95 661,13)
(1 009,93)
388 118,10

258 211,02
5671,68
35 610,00

88 625,40
449 555,72

(373 096,99)
(354 631,15)

(5 568,17)
(12 897,67)
822 652,71

33 806,54

810,74

788 035,43
788 035,43

(1 369 969,00)

138 081,20

361 012,07
(13 584,18)

(374 596,25)

Microtech International S.A.

27 z 47



Sprawozdanie finansowe Microtech International S.A. za rok 2011

7.15 Nota 1lla-Zmiana stanu aktywow 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 496 515,62 135 503,55
a) odniesionych na wynik finansowy 496 515,62 135 503,55
b) odniesionych na kapitat wlasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 260 363,04 453 690,29

‘ejt) .odnle.:smnet na wynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 260 363,04 453 690,29
réznicami przej$ciowymi
- odsetki naliczone od zobowigazan 373,32 51,26
- réznice kursowe z wyceny 241,58 1 890,25
- nie wyplacone wynagrodzenia 24 565,83 1 336,78
- RMK bierne - -
- RMK-wycena kontraktéw dlugoterminowych 3 100,25 -
- strata podatkowa do rozliczenia 130 147,06 260 412,00
- rezerwa na zobowigzania 66 785,00 -
- odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow 35 150,00 190 000,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata B B
podatkowa, w tym:
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami B B
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa, w B B
tym:
e) odniesione na warto§¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ) )
ujemnymi réznicami przejSciowymi, w tym
3. Zmniejszenia 496 515,62 92 678,22
‘afl) 9dn1§510n§ na wynﬂ; finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 236 103,62 92 678,22
réznicami przej$ciowymi, w tym:
- RMK-wycena kontraktow dtugoterminowych 18 570,34 92 110,11
- pozostale rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 197,91 -
- réznice kursowe ujemne 2 967,87 -
- niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 18 175,61 -
- odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow 190 000,00 -
- rezerwy na zobowiazania - 568,11
- odsetki naliczone niezaptacone 191,89 -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata 260 412,00 )
podatkowa, w tym:
- strata podatkowa za 2010 rok 260 412,00 -
c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami ) )
przejSciowymi, w tym:
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa, w _ _
tym:
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ~ _
ujemnymi réznicami przejsciowymi, w tym

4. S'tan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 260 363,04 496 515,62

koniec okresu razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 260 363,04 496 515,62

b) odniesionych na kapitat wlasny - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
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7.16 Nota 11b-Zmiana stanu rezerwy 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wlasny
c) odniesionej na warto§¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejSciowych, w tym:
- RMK- kontrakt dtugoterminowy
- dodatnie réznice kursowe na dzien bilansowy/(

niezrealizowane)
-rezerwa na zobowiazania warunkowe

-leasing samochodu osobowego
- odsetki od pozyczki naliczone

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi réznicami przejSciowymi, w tym:
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, w tym:
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejSciowymi
- amortyzacja prac rozwojowych Chameleon
-RMK-wycena kontraktéw dlugoterminowych
- roznice kursowe dodatnie
- odsetki naliczone
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, w tym:
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na warto§¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

220 248,20
220 248,20

7 602,82
7 602,82

1 270,52

5 009,71
1 322,59

220 248,20
220 248,20
216 739,69

1 057,95
2 450,56

233 832,38
233 832,38

68 283,88
68 283,88
67 379,97

903,91

81 868,06
81 868,06
77 895,38

3 972,68

7 602,82

220 248,20

7 602,82

220 248,20
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7.17 Nota 12-Zmiany w wartosSciach niematerialnych i prawnych

Koncesje, patenty, licencje

Koszty Zaliczki na P

. . P Inne wartosci

zakoniczonych -2 Oprogramowanie wartosci . . .

Wartosé firmy Razem, w tym: . . . niematerialne i Razem
prac komputerowe niematerialne i
R prawne
rozwojowych prawne

Wartos§é brutto na poczatek okresu - 201 307,34 - - - 721 266,84 922 574,18
Zwiekszenia, w tym: 1 123 053,93 - - - - - 1 123 053,93
- zakup - - - - - - 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 1 123 053,93 - - - - - 1 123 053,93
- inne - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
- likwidacja - - - - - - -
- aktualizacja wartosci - - - - - - _
- sprzedaz - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
- inne (korekta btedu podstawowego) - - - - - - -
Wartos¢é brutto na koniec okresu 1 123 053,93 201 307,34 - - - 721 266,84 2 045 628,11
Umorzenie na poczatek okresu - 161 045,88 - - - 719 194,64 880 240,52
Zwiekszenia, w tym: 287 175,64 40 261,46 - - - 1912,80 329 349,90
- amortyzacja za okres 287 175,64 40 261,46 - - - 1912,80 329 349,90
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
- inne - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - -
- likwidacja - - - - - - -
- sprzedaz - - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
- inne (korekta bledu podstawowego) - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu 287 175,64 201 307,34 - - - 721 107,44 1 209 590,42
Wartos§é netto na koniec okresu 835 878,29 - - - - 159,40 836 037,69
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7.18 Nota 13a-Zmiany w Srodkach trwalych

Grunty (w tym prawo

Budynki, lokale i

wieczystego obiekty inzynierii Urza,dz.enia techniczne Srodki Inne Srodki trwale Razem
uzytkowania gruntow ladowej i wodnej 1 maszyny transportu
Wartosé brutto na poczatek okresu - 45 572,63 550 030,30 - 196 671,71 792 274,64
Zwigkszenia, w tym: - - 99 210,56 77 157,17 8 374,05 184 741,78
- nabycie - - 99 210,56 77 157,17 8 374,05 184 741,78
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 14 810,82 - 1972,01 16 782,83
- likwidacja - - 14 810,82 - 1972,01 16 782,83
- aktualizacja wartosci - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
- inne - - - - - -
Wartosé brutto na koniec okresu - 45 572,63 634 430,04 77 157,17 203 073,75 960 233,59
Umorzenie na poczatek okresu - 7 451,35 474 886,42 - 172 821,38 655 159,15
Zwiekszenia, w tym: - 4 557,24 42 217,72 10 715,20 7 730,50 65 220,66
- amortyzacja za okres - 4 557,24 42 217,72 10 715,20 7 730,50 65 220,66
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 14 810,82 - 1 972,01 16 782,83
- likwidacja - - 14 810,82 - 1972,01 16 782,83
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - N - -
- inne - - - N - -
Umorzenie na koniec okresu - 12 008,59 502 293,32 10 715,20 178 579,87 703 596,98
Odpisy aktualizujace na poczatek ) ) ) ) ) )
okresu
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Odpisy aktualizujace na koniec okresu - - - - - -
Wartos$é netto na koniec okresu - 33 564,04 132 136,72 66 441,97 24 493,88 256 636,61
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7.19 Nota 13b-WartoS¢ nieamortyzowanych (nieumarzanych) przez jednostke srodkow trwalych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy, lub innych umoéow (w tym umoéw leasingu)

Rodzaj umowy Najem Leasing O innym charakterze Razem
Wartosé na poczatek okresu Lokal przy ul. Wolowskiej 4-20 we 3 000 000,00 - - 3 000 000,00
Wroctawiu
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia 500 000,00 - - 500 000,00
Wartosé na koniec okresu 2 500 000,00 - - 2 500 000,00
Wartos¢ na poczatek okresu Srodki transportu 490 000,00 - - 490 000,00
. . samochody osobowe uzytkowane
- zwiekszenia . 4 - - - -
na podstawie umowy najmu
- zmniejszenia 90 000,00 - 90 000,00
Wartosé na koniec okresu 400 000,00 - - 400 000,00
Komentarz: Z uwagi na brak danych zaprezentowane wartosci zostaly ustalone szacunkowo.
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7.21 Nota 14-Zmiany w naleznoSciach dlugoterminowych

Naleznos$ci brutto Odpis aktualizujacy Naleznos$ci netto

1. Od jednostek powiazanych - - -
Stan na poczatek okresu - - _
Stan na koniec okresu, w tym: - - -

2. Od jednostek pozostatych - - -
Stan na poczatek okresu 64 671,96 - 64 671,96
Stan na koniec okresu, w tym: 66 798,09 - 66 798,09

a) kaucje gwarancyjne - - -
Razem 66 798,09 - 66 798,09

7.22 Nota 15-Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

) . '2. Wart?éci . 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4. Inne inwestycje
1. Nieruchomosci niematerialne i a) w jednostkach b) w pozostalych diugoterminowe Razem
prawne powiazanych jednostkach
Stan na poczatek okresu, w tym: - - 400 828,62 - - 400 828,62
- W cenie nabycia - - 400 828,62 - - 400 828,62
Zwiekszenia, w tym: - - - - - -
- nabycie - - - - - -
- korekty aktualizujace wartosé - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 229 044,96 - - 229 044,96
- sprzedaz - - - - - -
- korekty aktualizujace wartosé - - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - 229 044,96 - - 229 044,96
- splata pozyczki - - - - - -
Stan na koniec okresu, w tym: - - 171 783,66 - - 171 783,66

- w cenie nabycia - - - - _ _
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7.23 Nota 15a-Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu, w
tym:

- w cenie nabycia
Zwiekszenia, w tym:

- nabycie

- korekty aktualizujace wartosc
- kapitalizacja odsetek
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz

- korekty aktualizujace wartosc
- przemieszczenie wewnetrzne

- splata pozyczki

Stan na koniec okresu, w tym:

- w cenie nabycia

a) w jednostkach powiazanych, w tym:

Razem a)

400 828,62

400 828,62

229 044,96

229 044,96

- inne papiery

- udzielone
pozyczki

400 828,62

400 828,62

229 044,96

229 044,96

ditugoterminowe
aktywa finansowe Razem b)

b) w pozostalych jednostkach, w tym:

- inne

papiery
wartosciowe

- udzielone
pozyczki

- inne

dhugoterminowe

aktywa
finansowe

171 783,66

171 783,66
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7.24 Nota 15b-Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spoélke

Spoétka nie posiada inwestycji w nieruchomosci.

7.25 Nota 15c-Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Charakterystyka (ilos¢)

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne

Pozostale zobowigzania finansowe

W roku 2011 nadal obowiazywala dlugoterminowa umowa pozyczki
akcjonariuszem (ITG S.A). Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Wartosé bilansowa

433 740,24

z gléwnym

Ze wzgledu na termin zapadalnosci pozyczki wartos¢ tego instrumentu zostata ustalona

w kwocie wymagalnej zaplaty.

7.26 Nota 16-Zapasy

01.01-31.12.2011

Materialy 44,00
Pélprodukty i

produkty w toku 831 449,11
Produkty gotowe -
Towary 156 372,47
Zaliczki na dostawy 2 031,46
Razem 989 897,04

01.01-31.12.2010
176,00

215 505,60

154 210,73
69 689,81

Zapasy wedlug okres6w zalegania

439 582,14

Materiaty Pétprodukty i produkttg kz Prcg(i);l:;;z Towary

0-90 dni - 831 449,11 - 156 372,47

90-180 dni - - - -

180-360 dni - - - -

powyzej 360 dni 44,00 - - -
wycena kontraktow

dtugoterminowych - - - -

odpisy aktualizujace - - - -

44,00 831 449,11 - 156 372,47
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7.27 Nota 17-Zmiany w inwestycjach krotkoterminowych

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

o fodnertiach b w posostalychjednosthach 5 dane investycie Razem
Stan na poczatek okresu, w tym 241 942,63 - } 241 942,63
- w cenie nabycia - - B B
Zwiekszenia, w tym: 272 263,17 - } 272 263,17
- nabycie - - B B
- odsetki od pozyczek 43 218,21 - ) 43 218,21
- przemieszczenie wewnetrzne 229 044,96 - B 229 044,96
Zmniejszenia, w tym 252 249,22 - - 252 249,22
- sprzedaz - B _ -
- korekty aktualizujace wartosé - - B _
- splata pozyczki 252 249,22 i - 252 249,22
Stan na koniec okresu, w tym 261 956,58 - 261 956,58

- w cenie nabycia - - - -
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7.28 Nota 17a-Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

udziaty lub naleznosci z tyt. dywidend i inne papiery udzielone inne krotkoterminowe

akcje innych udzialow w zyskach wartoSciowe pozyczki aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu, w tym - - - 241 942,63 -
- w cenie nabycia - - - -
Zwiekszenia, w tym: - - - 272 263,17 -
- nabycie - - - - -

- korekty aktualizujace wartos¢ - - - - -

- odsetki od pozyczek - - - 43 218,21 -

- przemieszczenie wewnetrzne - - - 229 044,96 -
Zmniejszenia, w tym - - - 252 249,22 -

- sprzedaz - - - - -
- korekty aktualizujace wartos¢ - - - - -
- splata pozyczek - - - 252 249,22 -

- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -

Stan na koniec okresu, w tym - - - 261 956,58 -

- w cenie nabycia - - - - -
b) w pozostalych jednostkach

udziaty lub naleznosci z tyt. dywidend i inne papiery udzielone inne krétkoterminowe
akcje innych udzialow w zyskach wartosSciowe pozyczki aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu, w tym - - - - _
- w cenie nabycia - - - - -
Zwiekszenia, w tym: - - - - -
- nabycie - - - - -
- korekty aktualizujace wartos¢ - - - - -
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -
Zmniejszenia, w tym - - - - -
- sprzedaz - - - - -
- korekty aktualizujace wartos¢ - - - - -

- przemieszczenie wewnetrzne - - - - -

Stan na koniec okresu, w tym - - - - -

- w cenie nabycia - - - - -
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7.29 Nota 18-Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym: 389 864,70 130 809,23
- Srodki pieniezne w kasie krajowej 1 775,60 792,17
- Srodki pieniezne w kasie zagranicznej - -
- pieniezne Srodki krajowe na rachunkach bankowych 226 053,38 41 805,08
- pieniezne Srodki zagraniczne na rachunkach bankowych 162 035,72 88 211,98

Inne Srodki pieniezne - -

Inne aktywa pieniezne - -

RAZEM 389 864,70 130 809,23

7.30 Wykaz czynnych i biernych rozliczefi miedzyokresowych

7.30.1 Nota 19a-Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - -

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 260 363,04 496 515,62

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1 107 407,07 109 150,15

- przychod nie stanowiacy naleznosci - -
- koszty prac rozwojowych 1 107 407,07 101 935,88
- gwarancje ubezpieczeniowe - 7 214,27
Razem 1367 770,11 605 665,77

7.30.2 Nota 19b-Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi (z tytutu

umoéw dlugoterminowych) B 1140 734,93
- nadwyzka poniesionych kosztow nad szacowanymi (z tytutu umoéow

dtugoterminowych) 16 317,09 )

- ubezpieczenia - 17 544,81

- czynsze i dzierzawy - 5061,01

- prenumeraty . -

- ustugi doradcze - -

- koszty prowadzonych prac rozwojowych 719 527,72 2 518 654,76

- leasing 10 389,71 11 605,78

- pozostale 46 665,94 -

Razem 792 900,46 3 693 601,29
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7.30.3 Nota 19c-Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna wartos¢ firmy -
2. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw diugoterminowych -
- nadwyzka naleznosci zafakturowanych nad przychodami

szacowanymi (bierne rozliczenia miedzyokresowe)

- nadwyzka kosztéwi szacowanych nad kosztami poniesionymi
(rozliczenia miedzyokresowe przychodow)

3. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2 049 082,12 1 129 553,05

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: - -

- dlugoterminowe, w tym: - -

- krétkoterminowe, w tym: - -

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 2 049 082,12 1 129 553,05

- dlugoterminowe, w tym: 1238 497,28 1 129 553,05

o S pleieine pirmane e Sfoasanic nabcia L

- krotkoterminowe, w tym: 810 584,84 -

- przychody przysztych okreséw 810 584,84 -

Razem 2 049 082,12 1 129 553,05
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7.31 Nota 20-Zmiany stanu rezerw w okresie

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na koniec okresu

1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 220 248,20 7 602,82 220 248,20 7 602,82

2. Na Swiadczenia pracownicze, w tym: - 174 000,00 - - 174 000,00

a) dlugoterminowa, w tym: - - - - -

- z tytulu odpraw emerytalnych - - - - -

- z tytutlu ekwiwalentu energetycznego /rekompensaty B ) ) B B
utraty ulgi w taryfie energetycznej

- inne - - - - -

b) krétkoterminowa, w tym: - 174 000,00 - - 174 000,00

- z tytulu odpraw emerytalnych - 24 000,00 - - 24 000,00

- z tytulu nagréd jubileuszowych, premii rocznej i B 150 000,00 ) B 150 000,00

podobnych

- z tytulu ekwiwalentu energetycznego /rekompensaty B ) ) B ~
utraty ulgi w taryfie energetycznej

- z tytulu niewykorzystanych urlopéow - - - - -

- inne - - - - -

3. Pozostale rezerwy, w tym: 32 523,23 150 000,00 - 32 523,23 150 000,00

a) dlugoterminowe, w tym: - - - - -

- na udzielone gwarancje i poreczenia - - - - -

b) krotkoterminowa, w tym: 32 523,23 150 000,00 - 32 523,23 150 000,00

- na kary umowne - 150 000,00 - - 150 000,00

- koszty roku 2011 32 523,23 - - 32 523,23 -

Razem 252 771,43 331 602,82 0,00 252 771,43 331 602,82
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7.32 Nota 20a-Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Stan na poczatek okresu Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na koniec okresu
Wartosci niematerialne i prawne - 100 000,00 - - 100 000,00
Rzeczowe aktywa trwate - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe - - - - -
Zapasy - - - - -
Naleznos$ci krotkoterminowe - 85 000,00 - - 85 000,00
Inne - - - - -
Razem - 185 000,00 - - 185 000,00

7.33 Nota 21-Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy - dane o
strukturze wlasnosci

Akcjonariusz/ Udzialowiec wartosé akeji/

udzial w % w

udzial w % w liczbie

udziatow kapitale zakladowym glosow
akcje na okaziciela 509 712 100,00% 100,00%
509 712 100,00%

seria/ emisja rodzaj akcji

liczba akcji

wartos§¢ serii/ emisji wg

spos6b pokrycia

data rejestracji

warto$ci nominalnej kapitalu
A akcje na okaziciela 2 548 560 0,20 kapital zakl. i zapas. 30.09.2008
B - - - - -
c - - - - -
2 548 560 0,20 -

Zysk netto za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 w kwocie 527.509,55 zt Zarzad zaproponuje przeznaczy¢ na pokrycie start z lat ubiegtych.
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7.34 Nota 22-Zobowiazania dlugoterminowe - struktura czasowa

2. Wobec pozostalych jednostek

1. Wobec jednostek

. ‘s . Razem
Okres splaty: powiazanych z tytutu z tytulu emisji inne

kredytow i papierow zobowiazania inne zobowiazania
Razem, w tym: pozyczek wartosciowych finansowe dlugoterminowe

a) do 1 roku

poczatek okresu

koniec okresu

b) powyzej 1 roku do 3
lat - - - - 35 406,00 - 35 406,00

poczatek okresu

koniec okresu

c) powyzej 3 lat do 5 lat
poczatek okresu

koniec okresu

d) powyzej 5 lat
poczatek okresu

koniec okresu

Razem

poczatek okresu

koniec okresu B _ - - 35 406,00

35 406,00

Komentarz: Zobowigzanie dtugoterminowe w kwocie 35 406 zt dotyczy zobowiazania finansowego z tytulu zawartej umowy leasingowe;j.
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7.35 Nota 23-Fundusze specjalne
Spoétka nie posiada funduszy specjalnych.
7.36 Nota 24-Zobowiazania zabezpieczone na majatku

Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku firmy.

7.37 Nota 25-Zobowiazania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
1. Gwarancje 378 033,58 473 522,78
2. Poreczenia (takze wekslowe) - -
3. Kaucje i wadia - -

4. Inne zobowigzania warunkowe - -

5. Nieuznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentow
na droge spornego postepowania i podatki

6. Z tytutu zawartych, ale jeszcze niewykonanych umow - -
7. Pozostale zobowigzania warunkowe 26 366,38 -
Razem 404 400,46 473 522,78

7.38 Nota 26-Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Spoétka nie posiada zobowiazan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania
praw wlasnosci budynkow i budowli.
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7.39 Nota 27-Struktura Srodkow pienieznych do rachunku przeplywow

pienieznych
Pozycja A.IL3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2011 2010
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy - -
Odsetki od udzielonych pozyczek - (55 253,43)
Odsetki od kredytow 160 569,40 153 436,09
Otrzymane i zarachowane dywidendy - -
Zaplacone i zarachowane dywidendy - -
Pozostale odsetki - -
Razem odsetki 160 569,40 98 182,66
Pozycja A.IL.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2011 2010
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 602,82 220 248,20
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 174 000,00 -
Pozostale rezerwy 150 000,00 32 523,23
Razem 331 602,82 252 771,43
Zmiana stanu 78 831,39 (34 306,70)
Pozycja A.IL.6. Zmiana stanu zapasow 2011 2010
Ogoblem zapasy 989 897,04 439 582,14
Koszty zakupu - -
Aktualizacja wyceny zapasow - -
Razem 989 897,04 439 582,14
Zmiana stanu (550 314,90) (189 869,67)
Pozycja A.IL.7. Zmiana stanu naleznosci 2011 2010
Naleznosci dtugoterminowe 66 798,09 64 671,96
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych - -
Naleznosci krotkoterminowe od pozostalych jednostek 10 479 757,01 4 020 433,91
Razem naleznosSci brutto 10 546 555,10 4 085 105,87
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 95 825,38
Razem naleznosci netto 10 546 555,10 3 989 280,49
Zmiana stanu naleznosci (6 557 274,61) (240 486,25)
E::X;{Z ‘;‘,\lllpgz :;:ia;a stanu zobowiazan krotkoterminowych, bez 2011 2010
Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych 21 530,92 1 830,00
Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek 7 745 874,89 3 805 347,37
Fundusze specjalne - -
Razem zobowiazania, w tym: 7 767 405,81 3 807 177,37
Zobowiazania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych i ) )
Srodkoéw trwalych
Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci i wartosci ) B
niematerialne i prawne
Inne zobowiazania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -
Razem zobowiazania z dzialalnosci inwestycyjnej - -
Zobowiazania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych - -
Zobowiazania z tytutu dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli - -
Zobowiazania inne, niz wyplaty na rzecz witascicieli, z tytulu podziatu ) B
zysku
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne zobowiazania finansowe 69 870,66 -
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2 645 576,29 2236 768,11
Razem zobowiazania z dzialalnoSci finansowej 2 715 446,95 2 236 768,11
Zobowiazania z dziatalnosci operacyjnej 7 767 405,81 3807 177,37
Zmiana stanu zobowiazan 3 960 228,44 1 641 445,41
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Pozycja A.I1.9. Zmiana stanu rozliczeii miedzyokresowych
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Razem

1. Zmiana stanu

Ujemna warto$¢ firmy
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Otrzymane dotacje
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Razem
2. Zmiana stanu
Ogoblem zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych (1+2)

Pozycja A. II. 10. Inne korekty

Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w
sktadnikach dziatalnosci inwestycyjnej (plus)

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace wartosé
skladnikéw aktywow trwalych oraz krotkoterminowych aktywow
finansowych (plus lub minus)

Umorzenie zaciagnietych kredytéw i pozyczek (minus)

Umorzenie pozyczek dlugoterminowych (plus)

Odpisanie wartosci srodkéw trwatych w budowie, ktore nie daty
efektu gospodarczego

Pozostale
Razem

Zmiana stanu

Pozycja E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Lokaty bankowe do 3 miesiecy
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym:
czeki
weksle
inne
Razem Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych

Zmiana Srodkow pienieznych oraz ekwiwalentow Srodkow
pienieznych

Wycena bilansowa §rodkéw pienieznych
Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

2011 2010
1367 770,11 605 665,77
792 900,46 3 693 601,29

2 160 670,57 4 299 267,06
2 138 596,49 2 500 366,93
1 238 497,28 1 129 553,05
(874 330,01) -
810 584,84 -
1174 752,11 1 129 553,05
45 199,06 (3 783 487,93)

2 183 795,55 (1 283 121,00)
2011 2010

100 000,00 -
16 186,51 1 853,59
116 186,51 .
116 186,51 (30 401,81)
2011 2010

1 775,60 792,17

388 089,10 130 017,06
389 864,70 130 809,23
(259 055,47) 402 915,07
(448,57) (1 520,74)
1072,17 3 234,03
1,67 1,67

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami pozycji bilansu oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanych w rachunku przeplywow

A.Il.9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych zostala skorygowana o wartoS¢ dotacji

otrzymanych w roku 2011: 874 330,01 zt.
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7.40 Nota 28-Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, (ktore nie
podlegaja konsolidacji)

Microtech International S.A. nalezy do grupy kapitatowej Innovation Technology Group (ITG)
S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza Spoéotka ITG S.A. z siedziba przy
ul. Wotowskiej 6, 51-116 Wroctaw.

7.41 Nota 29-Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Opis Nazwa spétki Kwota na dzien

bilansowy
Odsetki nalezne z tytultu umowy pozyczki ITG SA 18 389,14
Zobowiazania z tytulu refakturowania kosztow ITG SA 21 530,92
Razem 39 920,06

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawarla transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

7.42 Nota 30-Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach
zawodowych

Przecietna liczba Przecietna liczba

zatrudnionych w zatrudnionych w

biezacym okresie poprzednim okresie

Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 35,00 41,00

Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) - -

Uczniowie - -

Osoby wykonujace prace naktadcza - -

Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub _ _
bezptatnych

Razem 35,00 41,00

7.43 Nota 31-Wynagrodzenia, lacznie 2z wynagrodzeniem 2z zysku,
wyplacone czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Wynagrodzenie Zarzadu 164 187,87 445 096,39
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 62 000,00 68 000,00
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7.44 Nota 32-Pozyczki i Swiadczenia wudzielone czlonkom =zarzadu
i organow nadzorczych

Spotka w okresie sprawozdawczym nie udzielila pozyczek ani $wiadczen o podobnym
charakterze cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych

7.45 Nota 33-Transakcje z czlonkami zarzadu i organami nadzorczymi
i ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia lub zwiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z
osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub
Spotek, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami) lub
wspolnikami

Opis 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Zobowiazania z tytulu uméw o swiadczenie ushug doradczych przez

Cztonkéw Zarzadu 156 847,14 185 635,71

7.46 Nota 34-Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansu
oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych

Waluta 31.12.2011 31.12.2010
Euro 4,4168 3,9603
Dolar 3,4174 2,9641
Funt szterling 5,2691 4,5900

7.47 Nota 35-Wynagrodzenie Dbieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie
autoryzowanego doradcy

7.47.1 Wynagrodzenie bieglego rewidenta

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
a) Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania 7 500,00 7 500,00
finansowego
b) Inne ustugi poswiadczajace - -
c) Ushugi doradztwa podatkowego - -
d) Pozostate ustugi - -
Razem 7 500,00 7 500,00
7.47.2 Wynagrodzenie autoryzowanego doradcy

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
a) Wspoldziatanie w wypelnianiu obowiazkéw informacyjnych i
biezacego doradzania odnosnie funkcjonowania instrumentow
finansowych emitenta. 30 000,00 53 100,00
Razem 30 000,00 53 100,00
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1. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

Sprawozdanie roczne Spotki Microtech International S.A., z siedziba we
Wroctawiu zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci oraz Kodeksem Spoétek Handlowych.

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy
sie¢ 1.01.2011 i konczacy sie 31.12.2011.

Sprawozdanie finansowe  zostalo sporzadzone przy  zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spolke w dajacej sie
przewidziec¢ przyszlosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

2. PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Microtech International Spotka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Wotowska 4-20, 51-116 Wroctaw
Numer KRS: 0000314721

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu
Wydziat VI Gospodarczy KRS

REGON: 006028821

NIP: 898-001-57-75

Telefon: (+48-71) 34 63 500

Fax: (+48-71) 34 63 599

Poczta elektroniczna: mil@microtech.com.pl
Strona internetowa: www.microtech.com.pl
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1.2 Forma prawna

W dniu 18 grudnia 1990 r. zawiazana zostala spoédtka Microtech
International LTD spodotka z o.0. Spotka zostala wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB
1974. Spotka zostala utworzona na czas nieoznaczony.

Spotka Microtech International LTD spoétka z o.o. zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 listopada 2001 r. przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej Wydzial VI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239.

W dniu 18 kwietnia 2008 r. Zgromadzenie Wspolnikow podjelo decyzje
o zmianie nazwy spoiki na Microtech International Spétka z o.o.

Uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 wrzesnia
2008 r. postanowiono o przeksztalceniu formy prawnej Microtech International
ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spolke akcyjna. Microtech
International Spotka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 30 wrzesnia 2008 r. przez Sad Rejonowy dla Wroclawia—Fabryczne;j
Wydzial VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000314721.

1.3 Krotki opis historii Spotki

1990

Powstanie firmy Microtech International Ltd. Sp. z o0.0. Zalozycielami
i pierwszymi udzialowcami Spoétki byly podmioty prawne z Wielkiej Brytanii
i Polski z wiekszosciowym udzialem kapitalu zagranicznego. Brytyjscy
udzialowcy umozliwili Spotce dostep do nowoczesnych urzadzen i technologii
z powodzeniem wykorzystywanych w realizowanych zadaniach w zakresie
elektroniki, automatyki i informatyki.

1993

Nawiazanie wspolpracy z PGNiG S.A., ktora w kolejnych latach stata sie
kluczowym elementem w dzialalnosci Spolki i zaowocowala realizacja wielu
inwestycji gorniczych i gazowniczych w zakresie automatyzacji procesow,
telemetrii i teleinformatyki, systemow bezpieczenstwa oraz systemow
audiowizualnych na terenie calego kraju.

2000

Polaczenie z firma Polscope Ltd. Sp. z o.0. zajmujaca si¢ przez wiele lat
projektowaniem i realizacja systemow  audiowizualnych. Microtech
International Ltd. jako nastepca prawny potaczonych Spotek z kontynuuje
dziatlalnosc¢ w zakresie systemow audiowizualnych.

2002

Wdrozenie i certyfikacja Systemu Zarzadzania Jakoscig (PN-EN ISO
9001:2001), ktory jest z powodzeniem utrzymywany i stanowi jeden
z najwazniejszych elementow zarzadzania w Spolce.
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2003

Realizacja pierwszego miedzynarodowego projektu badawczego w ramach Unii
Europejskiej. Od poczatku istnienia firmy wazna role odgrywala dzialalnosc
badawczo-rozwojowa. Pierwszy miedzynarodowy projekt badawczy ,Global
Traceability” zostal realizowany we wspolpracy z firma Network Quality
Intelligence (Francja) w ramach Europejskiej Inicjatywy EUREKAL!.

2006

Polaczenie z firma Softechnik Sp. z o.0. bedaca liderem na rynku energetyki
cieplnej w zakresie automatyzacji kotlow rusztowych i zrodet ciepta. Microtech
International Ltd. jako nastepca prawny polaczonych Spoétek z powodzeniem
kontynuuje dzialalnoS¢ w zakresie systemow automatyki oraz modernizacji
ukladow technologicznych w energetyce cieplne;j.

2007
Microtech International Ltd. zostata czlonkiem nowej Grupy Kapitatowej
snnovation Technology Group”.

2007

Microtech International Ltd. jako jeden 2z inicjatorow sygnowala umowe
partnerska powotujaca Klaster ,Wspolnota Wiedzy i Innowacji w Zakresie
Technik Komunikacyjnych i Informacyjnych”. To pierwsza tego typu inicjatywa
w sektorze Hi-Tech w Polsce.

2007

Wdrozenie nowego systemu identyfikacji wizualnej Spotki Microtech
International Ltd. Zakres zmian obejmuje nowy znak firmowy (logo i logotyp),
typografie oraz sposob prezentowania firmy w akcydensach i materiatach
marketingowych.

2008

Microtech International Ltd. zajmuje 16 miejsce w zestawieniu ogélnopolskim
oraz 1 miejsce w regionie Dolnego Slaska w rankingu najbardziej
innowacyjnych polskich przedsiebiorstw (Kamerton Innowacyjnosci).

2008
Przeksztalcenie Microtech International w Spotke Akcyjna.

2009
Microtech czlonkiem Klastra Wspolnota Wiedzy i Innowacji w zakresie
Generacji i Uzytkowania Energii od skali Mega do Nano.

2009
Podjecie przez WZA decyzji o wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect

2009
Debiut na rynku NewConnect w dniu 16.09.2009 jako 100-nej spolki
notowanej na rynku NewConnect
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1.4 Zarzad Microtech International S.A.

1. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad spotki Microtech
International S.A. jest dwuosobowy
e Maciej Dolny — Prezes Zarzadu od 01.09.2011
e Krzysztof Walega — Wiceprezes Zarzadu od 24.02.2012

2. W 2011 r. sktad Zarzadu Microtech International S.A. przedstawial sie
nastepujaco:
e Maciej Dolny — Prezes Zarzadu od 01.09.2011
e Mirostaw Loch — Prezes Zarzadu od 14.10.2010 do 31.08.2011;
Wiceprezes Zarzadu od 01.09.2011 do 14.10.2011;
e Marcin Fakadej — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych od 14.10.2010 do
30.06.2011

Maciej Dolny - Prezes Zarzadu

Pan Maciej Dolny przez ostatnie ponad 2,5 roku byl zwiazany zawodowo z
grupa Tauron, poczatkowo jako Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu w centrali
grupy, a nastepnie jako Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu spotki
zaleznej Tauron Sprzedaz. Pan Maciej Dolny pelni obecnie réwniez funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej spotki Blackpoint S.A. Wczesniej przez
prawie 10 lat pracowatl dla firm z branzy telekomunikacyjnej, min. dla Netii,
Grupy Kapitatowej Hawe i Telefonii Dialog.

Krzysztof Walega — Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Walega przez ostatnie 2 lata pracowal na stanowisku
Dyrektora ds. Inwestycji w polskich strukturach grupy energetycznej CEZ. Pan
Krzysztof Walega od ponad 10 lat zwigzany jest zawodowo z branza
energetyczna pracujac wczesniej dla takich firm jak AREVA T&D, Alstom T&D,
Energotest-Energopomiar.

1.5 Rada Nadzorcza Microtech International S.A.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki w catym 2011 r. byl nastepujacy i

pozostaje bez zmian do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania :

* Jacek Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 12.11.2009,

* Marcin Michnicki - Cztonek Rady Nadzorczej od 08.09.2008,

* Wiestaw Frydrych - Czlonek Rady Nadzorczej od 19.02.2009,

» Pawel Puterko - Cztonek Rady Nadzorczej od 12.11.2009,

e Halina Pawlak — Kruczek od 12.11.2009 do 07.07.2011,

* Marcin Fakadej - Cztonek Rady Nadzorczej od 07.07.2011.

Jacek Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego (magister prawa) oraz Hautes
Etudes Commerciales w Paryzu (magister zarzadzania zmianami).
Od 1991 roku peknit funkcje:

* 1991 Sekretarz Stanu w Ministerstwie Przemyshu i Handlu,

e 1991-1993 Wiceprezes NICOM Consulting,
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* 1993-1995 Wiceprezes Polskiego Banku Rozwoju S.A.,

e 1995-1998 Prezes Zarzadu IB Austria Securities S.A. w Warszawie,

* 1998-2000 Prezes Zarzadu Banku Wspotpracy Europejskiej S.A.,

e 2000-2002 Prezes Zarzadu OPTIMUS S.A.

Od 2002 roku czlonek rad nadzorczych spolek gieldowych oraz spoélek
Skarbu Panstwa. Od 2004 roku przedstawiciel Polskich Pracodawcow
w Europejskim Komitecie Ekonomiczno-Spolecznym w Brukseli.

Obecnie pelni funkcje Wiceprezydenta Grupy Pracodawcow w Europejskim
Komitecie Ekonomiczno-Spolecznym oraz Wiceprezydenta Polskiej Konfederacji
Pracodawcow Prywatnych Lewiatan.

Marcin Michnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Finansow i Bankowosci w Szkole Glownej Handlowej
w Warszawie.

Po prowadzeniu inwestycji na rachunek wlasny, zatozyl firme Probatus
Financial Advisers Sp. z o0.0. Od 2002 roku peilni w firmie funkcje Prezesa
Zarzadu. W ramach Probatus Financial Advisers prowadzi inwestycje typu
Private Equity oraz Venture Capital, doradztwo oraz posrednictwo w zakresie
pozyskiwania finansowania przez spotki prawa handlowego, nadzor
i koordynacje procesow upublicznienia firm (wspolpraca 2z kluczowymi
podmiotami polskiego rynku kapitalowego - IDM S.A., Inwest Consulting S.A.,
MCI Management S.A.).

Jest rowniez czlonkiem rad nadzorczych w firmach GWARANT S.A., ITG
S.A. oraz WDH S.A. W spoétkach 3SPACE S.A., SprintAir Sp. z o.0. pelni funkcje
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Wieslaw Frydrych - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydzialu Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu
oraz wieloletni pracownik Instytutu Organizacji i Zarzadzania Politechniki
Wroclawskiej.

Od ponad dwudziestu lat zwiazany z branza IT. W latach 1987-1999
Specjalista ds. Projektowania i Programowania, Zastepca Dyrektora spotki,
Wiceprezes Zarzadu a od 1994 Prezes Zarzadu Przedsiebiorstwa Techniki
Bankowej Elba Sp. z o.0. W latach 1999-2004 Dyrektor Generalny Sektora
Bankowo-Finansowego ComputerLand S.A. (obecnie Sygnity). W latach 2004-
2007 Wiceprezes Bazy i Systemy Bankowe Sp. z o.0. Od 2008 roku Prezes
Zarzadu ITG S.A

Pawel Puterko - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Wroctawskiego (magister prawa) oraz University of
llinois/UW (EMBA /magister zarzadzania).

W latach 1995-2000 Stazysta, Inspektor, Specjalista, Doradca Prezesa
Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Zachodniego S.A.
Od 1999 roku Prezes Zarzadu Profescapital Sp. z o.o.
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Halina Pawlak-Kruczek - Czlonek Rady Nadzorczej

Pracownik naukowy Instytutu Techniki Cieplnej i Mechaniki Plynow
Politechniki Wroctawskiej (profesor doktor habilitowany inzynier). Nauczyciel
Akademicki, Czlonek Rady Instytutu oraz Przewodniczacy Komitetu
Sterujacego Klastra Generacji i Uzytkowania Energii.

Marcin Fakadej - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, gdzie ukonczytl
kierunki: Finanse i Bankowos¢ (zarzadzanie finansami przedsiebiorstw) oraz
Stosunki Miedzynarodowe (handel zagraniczny).

Od 2005 roku wykltadowca w Katedrze Finansow Uniwersytetu
Ekonomicznego, jako zewnetrzny ekspert wspolpracujacy z uczelnia. Prowadzi
wyklady w obszarze zarzadzania finansami przedsiebiorstw, budowy wartosci
przedsiebiorstwa oraz przedmioty dotyczace rynku kapitalowego i
instrumentow finansowych.

W latach 2006-2009 pracownik miedzynarodowej korporacji Procter &
Gamble. Jako Kierownik Finansowy prowadzit projekty optymalizacji procesow
finansowych i redukcji kosztow, jak rowniez finansowego wsparcia sprzedazy,
modelowania wartosci sprzedazy oraz zarzadzania nalezno$ciami na poziomie
Polski oraz Panstw Battyckich.

W  kwietniu 2009 roku objal stanowisko Dyrektora Finansowego w
Innovation Technology Group S.A., gdzie uczestniczyl w procesie
restrukturyzacji spotki oraz budowie strategii dynamicznego wzrostu.

W latach 2010-2011 peklnit réwniez obowigzki Czlonka Zarzadu ds.
Finansowych w spotce Microtech International S.A., notowanej na rynku New
Connect. Odpowiedzialny za przygotowanie i wprowadzenie ,Planu rozwoju i
optymalizacji kosztow firmy”.
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1.6 Akcjonariat Spolki

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30.05.2012 r. jest nastepujaca:

Akcjonariusz | Seria Liczba Liczba Udzial w Udzial w
akcji glosow kapitale glosach

ITG S.A.we |A 1228 000 | 1228 000 48,18% 48,18%

Wroclawiu

Vasto A 505 120 505 120 19,82% 19,82%

Investment

S.a.r.l.

Invest Con A 263 487 263 487 10,34% 10,34%

Group S.A.

Pozostali A 551 953 551 953 21,66% 21,66%

Razem A 2548 560 [2 548 560 | 100% 100%

1.7 Powiazania organizacyjne i kapitalowe

Podmiotem dominujacym w stosunku do Spoétiki jest Innovation Technology
Group SA z siedziba we Wroctawiu:
NIP: 898-001-61-54
REGON: 930506550
KRS: 0000021315
Kapitat zakltadowy: 12.500.000 PLN

Grupe Kapitalowa Innovation Technology Group tworza nastepujace spolki:
e Innovation Technology Group SA

e Microtech International S.A.

e SI ALMA Sp. z o.0.

ITG S.A. oferuje realizacje zlozonych projektow informatycznych, poczawszy
od konsultingu, poprzez wdrozenie, az do utrzymania systemu. Innovation
Technology Group S.A. posiada akcje stanowiace 48,18 % w kapitale i glosach
Microtech International S.A.

Dwoch czlonkow Rady Nadzorczej Spoéotki na dzien sporzadzenia
sprawozdania jest jednoczesnie cztonkami organow ITG S.A. :

e Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ITG S.A.,

e Jacek Piotr Krawczyk — Czlonek Rady Nadzorczej ITG S.A.
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2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

2.1 Systemy automatyki

2.1.1 Zakres Uslug

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w zakresie systemow automatyki jest:

projektowanie i wdrazanie kompleksowych systemy automatyki obiektow
i instalacji przemystowych zawierajacych uklady i systemy pomiarowe,
sterowania, transmisji danych oraz komputerowe systemy nadrzedne,
rozproszone systemy sterowania oraz systemy przemystowych baz
danych wraz z narzedziami do analizy danych,

integracja systemow informatycznych i automatyki, umozliwiajaca
wzajemna wymiane informacji pomiedzy aplikacjami warstwy
produkcyjnej i aplikacjami warstwy analitycznej oraz biznesowej
przedsiebiorstwa,

systemy bezpieczenstwa w obiektach przemyslowych, handlowych
i biurowych, obejmujace kontrole dostepu, sygnalizacje wlamania
inapadu, dozoru wizyjnego oraz bezpieczenstwa = pozarowego
i chemicznego,

integracja systemow bezpieczenstwa, automatyki budynkowej i instalacji
wewnetrznych w obiektach przemystowych, handlowych i biurowych,
zapewniajaca maksymalny komfort uzytkowania oraz bezpieczenstwo
przy minimalnych kosztach eksploatacji.

Ushugi w zakresie przedmiotu dzialalnosci obejmuja:

generalne wykonawstwo,

opracowanie algorytmow pracy obiektu,

kompletacje urzadzen i materiatow,

oprogramowanie i konfiguracja urzadzen,

wykonanie aplikacji sterownikow, systemow sterowania i systemow
nadrzednych,

pomiary i proby pomontazowe,

uruchomienie systemow i instalacji,

integracje systemow,

obstluga standardowych i niestandardowych protokotow komunikac;ji,
nadzor autorski,

inwentaryzacje, koncepcje, plany, projekty, kosztorysy,

doradztwo techniczne,

badania i rozwoj,

instrukcje obstugi i szkolenia,

serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

konserwacje i przeglady.
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2.1.2 Klienci Spotki

Dzialalnos¢ Spotki w zakresie systemow automatyki jest prowadzona na
terenie catego kraju. Odbiorcami produktow i ustug sa firmy i instytucje
z sektora przemyslowego, uzytecznosci publicznej oraz biznesu.
W szczegolnosci obszarami docelowymi sa;:

wydobycie, przetwarzanie, przesyl i magazynowanie paliw (gaz, ropa),
procesy zwigzane 2z wytwarzaniem 1 przesylem energii (energetyka
cieplna),

obiekty inzynieryjne,

przemyslt chemiczny,

produkcja przemystowa,

instytucje i obiekty uzytecznosci publicznej (lotniska, wodociagi,
oczyszczalnie, administracja, edukacja, centra zarzadzania kryzysowego,
stuzby alarmowe itd.),

instytucje biznesowe (centra zarzadzania, centra handlowe i rekreacyjne,
obiekty biurowe itd.).

W swojej dotychczasowej dzialalnosci Spoétka realizowata projekty miedzy
innymi na rzecz takich kontrahentow jak:

PGNiG S.A. Odziat w Zielonej Gorze w zakresie kompleksowe;j
automatyzacji procesow wydobycia, przetwarzania i magazynowania gazu
ziemnego i ropy naftowej a takze systemow bezpieczenstwa oraz ich
integracji,

GAZ SYSTEM S.A. w zakresie kompleksowej automatyzacji procesow
przesyhu i utrzymania systemu dystrybucji gazu ziemnego,

KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie kompleksowej automatyzacji oraz
integracji systemow bezpieczenstwa,

PKN ORLEN S.A. w zakresie instalacji systemow bezpieczenstwa na
terenie baz magazynowych,

GRUPA LOTOS S.A. w zakresie systemow wizualizacji stacji sprezonego
powietrza,

PGE KWB Turow S.A. w zakresie instalacji systemow bezpieczenstwa na
terenie kopalni.
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2.2 Nowoczesne rozwiazania dla Energetyki Cieplnej i Przemyslowej

2.2.1 Zakres oferty

Zakresem oferty spotki dla Energetyki Cieplnej i Przemystowej jest:

Kompleksowa automatyzacja cieptowni i elektrocieptowni,
Automatyzacja ukladow kogeneracyjnych,

Automatyzacja odnawialnych zrodet energii,
Automatyzacja kotlow rusztowych,

Automatyzacja kotlow opalanych biomasa,

Modernizacja i automatyzacja uktadow hydraulicznych,
Komputerowe systemy nadrzedne,

Oprogramowanie przemystowe i specjalistyczne.

Ushugi w zakresie przedmiotu dzialalnosci obejmuja:

generalne wykonawstwo,

opracowanie algorytmow pracy obiektu,

kompletacje urzadzen i materiatow,

prefabrykacje, montaz instalacji i urzadzen,

oprogramowanie i konfiguracja urzadzen,

wykonanie aplikacji sterownikow, systemow sterowania i systemow
nadrzednych,

pomiary i préoby pomontazowe,

uruchomienie systemow i instalacji,

integracje systemow,

obstuga standardowych i niestandardowych protokoté6w komunikacii,
nadzor autorski,

inwentaryzacje, koncepcje, plany, projekty, kosztorysy,

doradztwo techniczne,

badania i rozwoj,

instrukcje obstugi i szkolenia,

serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

konserwacje i przeglady.

2.2.2 Klienci Spotki

Dzialalnos¢ Spolki w zakresie branzy Energetyki Cieplnej i Przemystowe;j
jest prowadzona na terenie calego kraju. Odbiorcami produktow i ustug sa
firmy i instytucje z branzy cieptowniczej:

elektrocieptownie i cieplownie przemystowe i komunalne,
przedsiebiorstwa energetyki cieplnej,

przedsiebiorstwa przemyslowe eksploatujace zrodta ciepta i pary
technologicznej,

generalni wykonawcy zajmujacy sie budowa i modernizacja cieptowni
i elektrocieptowni, w tym producenci i dostawcy kotlow oraz ukladow
hydraulicznych,

firmy projektowe branzy technologicznej w zakresie cieplownictwa.
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2.3 Konstrukcje Elektroniczne i R&D

Spotka prowadzi prace badawczo-rozwojowe (R&D) na wlasne potrzeby

w zakresie szeroko pojetej elektroniki i informatyki z ukierunkowaniem na
technike cyfrowa z wykorzystaniem programowanych struktur logicznych.
W efekcie tych prac powstalo wiele prototypow urzadzen oraz opracowanych
technologii, ktorych skomercjalizowanie przynieSC moze wymierne efekty
w zakresie wzrostu przychodow ze sprzedazy i rentownosci spotki.

Oferta gotowych produktow zawiera:

moduly opracowane i wykonane na bazie ukladow programowalnych
FPGA (ang. Field Programmable Gate Array - programowalne uklady
logiczne o wysokiej skali integracji),

funkcjonalne bloki programowe IP Core (moduly funkcjonalne
zaimplementowane do ukladow FPGA, realizujace zalozone funkcje
i gotowe do integracji z innymi modulami funkcjonalnymi
i programowymi) opracowane w oparciu o jezyki programowania.

Zakres ustug inzynierskich obejmuje miedzy innymi:

prace badawczo-rozwojowe (R&D),

projektowanie specjalizowanych ukladow i systemow elektronicznych
(ang. Embedded System - system komputerowy specjalnego
przeznaczenia, ktory staje sie integralnag czeScig obstugiwanego przez
niego sprzetu),

wykonanie modelu i prototypu,

przeprowadzenie badan wyrobu,

produkcja matych serii,

prace programistyczne i konstrukcyjne

realizacja IP Core na zamoéwienie (opracowanie modelu, implementacja,
opracowanie testow , weryfikacja sprzetowa ),

realizacja oprogramowania podstawowego i komunikacyjnego ,

adaptacja gotowych modulow dla indywidualnych zastosowan,

konwersja klasycznych projektow cyfrowych do technologii FPGA,
projektowanie plytek drukowanych wielowarstwowych.

Spotka oferuje takze ushugi konsultingowe w zakresie:

wdrozenia technologii programowalnych FPGA w procesie produkcyjnym
analiza kosztow i zyskow,

pomoc w zdobyciu dofinansowania,

koordynacja i nadzor procesu wdrozenia,

konsultacji technicznych

analiza problemu technicznego,

przygotowanie projektu koncepcyjnego,

opracowanie szczegotowego projektu technicznego,

szkolenie personelu,

obslugi serwisowej.
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2.3.1 Klienci Spotki

Dzialalnos¢ Spotki w zakresie konstrukcji elektronicznych i R&D jest
prowadzona zarowno na rynku krajowym jak i miedzynarodowym. Odbiorcami
krajowymi sa:

a) osrodki badawcze zajmujace sie¢ dzialalnoscia badawczo-rozwojowa

w zakresie technik wojskowych oraz innych zwiazanych
z bezpieczenstwem 1 obronnosScia panstwa, wymagajacych wysokiej
funkcjonalnosci, niezawodnosci, wytrzymalosci mechanicznej

i klimatycznej, szybkosci przetwarzania oraz automatycznego testowania
i lokalizacji uszkodzen,

b) firmy zainteresowane specjalizowanymi, dedykowanymi konstrukcjami
elektronicznymi, dzialajace w obszarach wymagajacych zastosowania
nowoczesnych technologii pozwalajacych na ekstremalnie szybkie
przetwarzanie sygnalow:

* telekomunikacja (telefonia cyfrowa),

* systemy video (telewizja cyfrowa, urzadzenia studyjne),

* wojsko i lotnictwo (komunikacja, radary),

» flota morska (komunikacja, sonary),

* przemyst (rozpoznawanie obrazow, systemy sterowania),

* medycyna (przetwarzanie sygnalow wizyjnych, rozpoznawanie
obrazow),

* urzadzenia pomiarowe (oscyloskopy).

Dzialalnos¢ Spotki na rynku miedzynarodowym odbywa sie w ramach
programow Unii Europejskiej takich jak EUREKA!, FP6 i FP7 a takze w ramach
indywidualnych kontraktéw. W ramach miedzynarodowych konsorcjow Spotka
uczestniczy w realizacji projektow naukowo-badawczych wspoélnie z oSrodkami
badawczymi, instytutami naukowymi oraz swiatowymi koncernami.

W swojej dotychczasowej dzialalnosci Spoétka realizowata projekty
we wspolpracy z takimi osSrodkami jak:

* Airbus Deutschland GmbH (Niemcy),

* Airbus France (Francja),

* Thales ATM GmbH (Niemcy),

* France Télécom (Francja),

* University of Reading School of Systems Engineering (Wielka Brytania),

* Technical University of Madrid (Hiszpania),

* Wojskowa Akademia Techniczna (Polska),

* Przemyslowy Instytut Telekomunikacji (Polska),

* Osrodek Badawczo-Rozwojowy Centrum Techniki Morskiej (Polska).
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2.4 Systemy Audiowizualne
2.4.1 Zakres oferty

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest projektowanie i kompleksowa
realizacja systemow audiowizualnych oraz dedykowanych systemow integracji
i sterowania dla:

* biznesu - sale konferencyjne, sale szkoleniowe, sale rad nadzorczych itp.
(wyposazenie: wideokonferencja, telekonferencja IP, ergonomiczne
przylacza, meble konferencyjne, oswietlenie, zaciemnienie, projektory
i ekrany, monitory plazmowe i LCD, sie¢ komputerowa, sterowanie),

* edukacji - profesjonalne instalacje audiowizualne przeznaczone dla
audytoriow, sal wykladowych i seminaryjnych, sal rad wydziatowych itp.
(projekcja, naglosnienie, systemy konferencyjne, systemy do glosowania,
systemy tlumaczen, systemy informacyjne, systemy dla niedostyszacych,
systemy rejestracji wykladow, dostep do wykladow za posSrednictwem
internetu, elektroniczne repozytoria materialow  dydaktycznych,
wideokonferencje, systemy zarzadzania inwentarzem AV, oswietlenie,
zaciemnienie),

* kultury - profesjonalne systemy audiowizualne dla muzeoéw, parkow
tematycznych, galerii itp. (systemy informacji dla zwiedzajacych, systemy
prezentacji zdje¢ i filmow, audio wycieczki, systemy wielojezyczne dla
zwiedzajacych, naglo-Snienie pomieszczen, sale edukacyjne, kioski
interaktywne, oswietlenie ekspozycyjne i komunikacyjne, oswietlenie
efektowe, systemy centralnego sterowania, systemy zarzadzania).

Spotka prowadzi réwniez dzialalnos¢ dystrybucyjna w zakresie urzadzen
audio-video najwiekszych swiatowych dostawcow oraz dedykowanych im
systemow integracji i sterowania.

2.4.2 Klienci Spolki
Dzialalnos¢ Spotki w zakresie systemow audiowizualnych jest prowadzona

na terenie calego kraju. Odbiorcami produktéw i ustug sa firmy i instytucje
z sektora publicznego oraz biznesu. W szczego6lnosci obszarami docelowymi sa;:

. centra kongresowe i szkoleniowe,
. duze firmy i korporacje,
. hotele,

J uczelnie,
. obiekty kultury.

Rynek docelowy otwieraja rowniez posrednio developerzy, firmy
integratorskie, biura architektoniczne.

Firma obecnie rozwija sieCc partnerska na terenie calego kraju, ktora
docelowo bedzie kanalem dystrybucji oferty skierowanej do klienta
indywidualnego.
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3.ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
SPOLKI

3.1 Dzialalno§¢é w 2011 r.

W pierwszej polowie roku 2011 Spolka Microtech International S.A.
realizowata zalozong i przyjeta do realizacji strategie rozwoju polegajaca na
pozyskiwaniu klientow w kluczowych obszarach swojej dzialalnosci: systemach
cieptowniczych, automatyki, a takze nowoczesnych systemow multimedialnych.
W zakresie technologii cieptowniczych podjeto plan dzialan zwiazanych z oferta
mini silowni dla energetyki odnawialnej oraz poszerzono oferte o systemy
automatyzujace obiekty wykorzystujace spalanie biomasy dla celow
energetycznych. W zakresie systemow multimedialnych poszerzono oferte dla
muzeow, oSrodkow kultury i innych osrodkow uzytecznosci publiczne;j.

Dziatania Spolki w drugiej potowie 2011 r. skoncentrowane byly na
zakonczeniu realizowanych projektow, a tym samym na maksymalizacji
przychodow i wyniku roku 2011. Ponadto wdrozono kluczowe dla Spotki
dzialania reorganizacyjne polegajace na wprowadzeniu specjalizacji w ramach
odpowiedzialnosci za poszczegdlne procesy wewnetrzne. Wydzielono obszar
sprzedazy dedykowany do pozyskiwania nowych kontraktow oraz obszar
realizacji odpowiedzialny za zarzadzanie realizacja projektow. Dodatkowo
rozdzielono funkcje administracyjne od finansowych. Niniejsze zmiany
W sposob istotny powinny wplynac¢ na efektywnosc dziatan firmy w 2012 roku.
Podjeto takze dzialania majace na celu dostosowanie siedziby do zmienionego
ukladu organizacyjnego, poprawe funkcjonalnosci siedziby oraz zmniejszenie
kosztow wynajmu.

3.2 Perspektywy na 2012 r.

Zarzad Spotki w perspektywie kolejnego roku obrotowego przewiduje
dalszy rozwoj sprzedazy w linii produktowej systemy multimedialne na bazie
szerokiej listy referencji i wlasnego biura projektowego. Ponadto podjal
dzialania majace na celu rozszerzenie aktywnosci w segmencie energetyki
zawodowej poprzez wykorzystanie relacji i doswiadczen obecnych Czlonkow
Zarzadu. Dodatkowo realizuje rozpoczety z koncem 2011 roku proces
wzmacniania obszaru sprzedazy 1 ofertowania dzieki wprowadzeniu
permanentnej aktywnosci sprzedazowej i zwiekszeniu liczby skladanych ofert.
Spotka zamierza skoncentrowac sie takze na segmencie ochrony Srodowiska
(oczyszczalnie Sciekow, spalarnie, biogazownie) w linii produktowej systemy
automatyki.
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4.AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

4.1 Aktualna sytuacja dochodowa — Rachunek Zyskow i Strat

Rachunek Zyskow i Strat t AU Struktura UL Struktura | Dynamika
ys. zi. tys. zh
A. Przychody netto ze sprzedazy 19 598 100,0% 16 452 100,0% 119,1%
B. Koszty sprzedanych produktow 13 787 70,4% 11 597 70,5% 118,9%
C. Zysk brutto ze sprzedazy 5811 29,6% 4 855 29,5% 119,7%
D. Koszty sprzedazy 147 0,7% 434 2,6% 33,9%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4 682 23,9% 5276 32,1% 88,7%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 982 50%| - 855 -5,2% -114,8%
G. Pozostate przychody operacyjne 425 2.2% 143 0,9% 297,3%
H. Pozostate koszty operacyjne 497 2,5% 113 0,7% 438,9%
I. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 910 46% | - 826 -5,0% -110,2%
J. Przychody finansowe 45 0,2% 113 0,7% 39,8%
K. Koszty finansowe 289 1,5% 193 1,2% 149,7%
L. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 666 3,4% - 906 -5,5% -73,5%
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,0% - 0,0% 0,0%
N. Zysk (strata) brutto 666 34%| - 906 -5,5% -73,5%
O. Podatek dochodowy 138 0,7%| - 375 -2,3% -36,9%
R. Zysk (strata) netto 528 27%| - 531 -3,2% -99,3%

W roku 2011 r. przychody ze sprzedazy wartoS¢ 19 598 tys. zt i byly wyzsze
niz w 2010 r. 0 19,1 %. Koszty sprzedazy w roku 2011 wyniosly 13 787 tys. zt i
zwiekszyly sie o 18,9% w stosunku do roku 2010. Koszty ogolnego zarzadu
wyniosly 4 682 tys. zt i spadly 0 11,3 % w stosunku do 2010 r.

W roku 2011 Spolka wypracowata zysk netto w wysokosci 528 tys. zt i byt
on wyzszy o 1 059 tys. zt od wyniku roku ubiegtego. Nastgpit istotny wzrost
rentownosci sprzedazy brutto (5% w roku 2011 w stosunku do -5% w roku
2010) oraz rentownosci sprzedazy netto (3% w roku 2011 w stosunku do -3%
w roku 2010).

Spotka posiada zatwierdzony przez Rade Nadzorcza budzet na 2012 r.,
jednak nie zdecydowala sie na jego publikowanie.
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4.2 Aktualna sytuacja majatkowa -Bilans

4.2.1 Aktywa

AKTYWA 31{352_'22?_11 Struktura 31{35:22?_10 Struktura | Dynamika

A. AKTYWA TRWALE 2699 17,3% 1251 12,9% 215,8%
I. Wartosci niematerialne i prawne 836 5,4% 42 0,4% 1974,9%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 257 1,6% 137 1,4% 187,2%
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 67 0,4% 65 0,7% 103,3%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 172 1,1% 401 4,1% 42,9%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1368 8,8% 606 6,3% 225,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 12914 82,7% 8432 87,1% 153,2%
|. Zapasy 990 6,3% 440 4,5% 225,2%
1. Naleznosci krétkoterminowe 10 480 67,1% 3927 40,6% 266,9%
lIl. Inwestycje krotkoterminowe 652 4,2% 373 3,8% 174,9%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 793 5,1% 369 3,8% 214,7%
SUMA AKTYWOW 15613 100,0% 9 683 100,0% 161,2%

W dniu 31 grudnia 2011 roku suma bilansowa Spoétki wyniosta
15 613 tys. zt, zas na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita ona 9 638 tys. zt
i zwiekszyla sie w tym okresie o 61,2%. Udzial aktywow obrotowych
w aktywach ogoéolem wyniost 82,7% w roku 2011, wobec 87,1% w roku 2010,
a udziat aktywow trwalych wynioést w odpowiednich latach 17,3 % i 12,9%.
Glowna przyczyna wzrostu aktywow trwalych bylo przyjecie na wartosci
niematerialne i prawne kosztow zakonczonych prac rozwojowych nad
projektami MoveOn oraz Fast Match, ktorych wytworzone podczas realizacji
technologie nadaja sie do dalszego gospodarczego wykorzystania.

Wartos¢ aktywow obrotowych na koniec roku 2011 wyniosta 12 914 tys. zt
wobec 8 432 tys. zt w 2010 r., a wartos¢ aktywow trwatych 2 699 tys. zt wobec
1 251 tys. zt. Wyzszy poziom aktywow obrotowych wynika ze wzrostu poziomu
naleznosci krotkoterminowych, bedacego efektem wysokiego poziomu
fakturowania w IV kwartale 2011 r.
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4.2.2 Pasywa

PASYWA 31{352_'22(3_11 Struktura 31;52-.22(').10 Struktura | Dynamika

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2784 17,8% 2 257 23,3% 123,4%
|. Kapitat podstawowy 510 3,3% 510 5,3% 100,0%
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - 0,0% - 0,0% 0,0%
Ill. Udziaty (akcje) wiasne - 0,0% - 0,0% 0,0%
IV. Kapitat zapasowy 3688 23,6% 3688 38,1% 100,0%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - 0,0% 0 0,0% 0,0%
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - 0,0% - 0,0% 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 1941 -12,4% - 1410 -14,6% 137,7%
VIIl. Wynik finansowy netto 528 3,4% - 531 -5,5% -99,3%
IX. Odpisy z zysku netto - 0,0% - 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 12 829 82,2% 7426 76,7% 172,8%
|. Rezerwy na zobowigzania 332 2,1% 253 2,6% 131,3%

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 35 0,2% - 0,0% 0,0%
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 10 413 66,7% 6 044 62,4% 172,3%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2049 13,1% 1130 11,7% 181,4%
SUMA PASYWOW 15613 100,0% 9 683 100,0% 161,2%

W porownaniu z rokiem 2010 struktura pasywow Spotki ulegla
nastepujacym zmianom. Udzial kapitatlow wlasnych w pasywach ogoélem
w roku 2011 wyniost 17,8% wobec 23,3% w roku 2010. Kapitaly wlasne na
dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty 2 784 tys. zt i zwiekszyly sie o 23,4% na
skutek wypracowanego w roku 2011 zysku netto w kwocie 528 tys. zi.

Udziat zobowiazan i rezerw na zobowiazania w pasywach ogoélem wyniost
w 82,2% mna koniec 2011 roku w stosunku do 76,7% na koniec roku
poprzedniego, a ich poziom wzrdost o 72,8% z roku na rok, glownie w wyniku
wzrostu zobowigzan krotkoterminowych z 6 044 tys. zt na koniec roku 2010 do
10 413 tys. zt na koniec roku 2011.
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4.3 Kapitaly wlasne

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spolki oraz obowiazujacymi przepisami
prawa w Spolce na kapitaly wlasne skladaja sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze i kapitaly dopuszczalne lub wymagane prawem.

4.3.1 Kapital zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakladowy Spotki
wynosi 509.712,00 zt (piecset dziewieC tysiecy siedemset dwanascie ztotych)
i dzieli sie na 2.548.560 (dwa miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy piecset
szeScdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda. Akcje Serii A nie sa uprzywilejowane co do glosu.
Kapitat zakladowy zostat optacony w petni.

Akcje serii A zostaly objete przez Wspolnikow Spotki Przeksztalcanej,
w wyniku przeksztalcenia Spo6tki Microtech International spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia (spotka przeksztalcana) w spotke Microtech International
Spotka Akcyjna (spotka przeksztalcona) zgodnie z art. 551§ 1 ksh
przeprowadzonej na podstawie uchwaly nr 1 NZW z dnia 8 wrzesnia 2008 r.

W dniu 14.2009 akcje spolki zostaly zdematerializowane i dopuszczone na
podstawie Uchwaly Zarzadu Gieldy do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku
NewConnect.

Na podstawie §6a Statutu w terminie do dnia 30.09.2012 Zarzad zostatl
upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki o kwote nie wyzsza
niz 100 000,00 zt (kapitat docelowy). W granicach kapitatu docelowego Zarzad
upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego
Spotki w drodze kolejnych emisji akcji, dokonywanych w ramach ofert
prywatnych lub publicznych. Zarzad moze wydawac akcje za wklady pieniezne.
Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego wymaga uprzedniej uchwaly Rady Nadzorczej akceptujacej dana
emisje oraz zatwierdzajacej cene emisyjng akcji. Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej, moze wylaczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

4.3.2 Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitalu
zapasowego przelewane sa rowniez nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow ich wydania.
Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest
zobowiazana tworzyc¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa
sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego.

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka posiadata kapital zapasowy w kwocie
3.688.146,32 zl.
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4.3.3 Wynik lat ubieglych

Strate z lat ubieglych w kwocie 1941 tys. zt stanowi wprowadzona
w 2010 r. korekta btedu podstawowego w postaci ostrozniejszych szacunkow co
do spodziewanych efektow prowadzonych w latach ubieglych prac rozwojowych
oraz strata netto roku 2010.
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4.4 Informacje dotyczace struktury sprzedazy

4.4.1 Struktura sprzedazy

Struktura przychodéw ;2_121'_ Struktura 52_12'_ Struktura | Dynamika

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 18 016 91,9% 15078 91,6% 119,5%
Technologie Cieptownicze 9028 46,1% 8 376 50,9% 107,8%
Systemy Automatyki i Serwis 2322 11,8% 1549 9,4% 149,9%
Systemy Multimedialne 6 202 31,6% 4767 29,0% 130,1%
Elektronika Profesjonalna 460 2,3% 386 2,3% 119,2%
Pozostata Sprzedaz 4 0,02% - 0,0% 0,0%

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow 1582 8,1% 1374 8,4% 115,1%
3. Przychody netto ze sprzedazy materiatow - 0,0% - 0,0% 0,0%

Struktura sprzedazy w 2011 roku

0,02% 8,1%

2,3%

m Technologie Cieptownicze

m Systemy Automatyki i Serwis
m Systemy Multimedialne

m Elektronika Profesjonalna

m Pozostata Sprzedaz

m Sprzedaz towarow

Struktura sprzedazy w 2010 roku

0,0% 8,4%
|

m Technologie Cieptownicze

m Systemy Automatyki i Serwis
m Systemy Multimedialne

m Elektronika Profesjonalna

m Pozostata Sprzedaz

m Sprzedaz towaréw
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4.4.2 Struktura terytorialna sprzedazy

o 2011 2010 )

Struktura przychodow tys. z1. Struktura tys. z1. Struktura | Dynamika

Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 065 92,2% 15 078 91,6% 119,8%
- kraj 18 016 91,9% 14 692 89,3% 122,6%

- eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa 49 0,3% 386 2,3% 12,7%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1533 7,8% 1374 8,4% 111,5%
- kraj 988 5,0% 1360 8,3% 72,7%

- eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa 545 2,8% 15 0,1% | 3727,4%

Struktura terytorialna sprzedazy 2011

0.3% 50% ~2,8%
,37/0

M Sprzedaz produktéw - kraj

B Sprzedaz produktéw - eksport
M Sprzedaz towarow - kraj

M Sprzedaz towarow eksport

Struktura terytorialna sprzedazy 2010
8,4% 0,1%

m Sprzedaz produktéw - kraj
B Sprzedaz produktéw - eksport
W Sprzedaz towarodw - kraj

B Sprzedaz towardéw eksport

4.5 Wskazniki finansowe

Pelna analiza wskaznikowa zostala przedstawiona w raporcie z badania
sprawozdania finansowego.
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4.6 Finansowanie

Spotka w 2011 r. nie dokonywala podwyzszenia kapitatu zakladowego i nie
emitowala Zadnych instrumentéw finansowych w celu zaspokojenia potrzeb
kapitatlowych. Finansowata sie kapitalem obcym w postaci kredytow
bankowych w tym:

e kredytu w rachunku biezacym z limitem do kwoty 2.000.000,- zt.,

e kredytami obrotowymi celowymi na sfinansowanie istotnych kontraktow

w lacznej kwocie 1.917.000,- zi.

Kredytowanie to pokrylo zapotrzebowanie na srodki finansowe niezbedne do
prowadzenia dzialalnosci operacyjnej, jednak nie rozwigzalo problemu
plynnosci. W  zwiazku z powyzszym = WlasSciciele podjeli decyzje
o dokapitalizawaniu Spolki , co opisano w pkt. 4.3.1.

W 2011 r. Spotka nie dokonywala transakcji na instrumentach
finansowych, wlaczajac to instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem
kursowym.

4.7 Kredyty

Spotka korzysta z podstawowego finansowania w Banku Millennium S.A.,
w postaci limitu kredytu w rachunku biezacym zlotowym. Dostepny limit
kredytu wynosil 2.000.000,- zt na moment rolowania kredytu w lipcu 2011 r.
W kolejnych miesiacach az do dnia 17.06.2012 r. limit posiadal schodzace
saldo w wysokosci 50.000 zt miesiecznie. Na moment podpisania sprawozdania
Spotka finalizowata formalnosci zwiazane z rolowaniem kredytu na kolejny
okres.

W dniu 17.12.2011 r. Spotka podpisala umowe kredytowa z Alior Bank
S. A. na finansowanie kontraktu w postaci kredytu obrotowego celowego na
kwote 903.000,- zl. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania kredyt w calosci zostal splacony w wymaganym terminie.

4.8 Pozyczki

Rok 2011 byt kolejnym rokiem obowiazywania dlugoterminowej umowy
z glownym akcjonariuszem (ITG S.A) na mocy, ktorej Microtech International
S.A. udzielila akcjonariuszowi pozyczki. Umowa zostala zawarta na warunkach
rynkowych. Saldo poczatkowe pozyczki na dzien 01.01.2011 wynosilo
629 873,58 z1. W ciagu roku zostalo ono zwiekszone o wartos¢
skapitalizowanych odsetek i zmniejszone poprzez czesciowa sptate. Saldo po
zwiekszeniach i zmniejszenia na dzien 31.12.2011 wynosito 433 740,24 zi.
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4.9 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen
4.9.1 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Wyniki finansowe Spotki sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej
Polski. Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacja
makroekonomiczna Europy i Swiata. Swiatowy kryzys instytucji finansowych
oraz pogorszenie poziomu optymizmu konsumentéw moga spowodowac
mniejsza sklonnos¢ do inwestowania w Srodkow produkcji i infrastrukture
biznesowa. Pogorszenie swiatowej koniunktury gospodarczej moze spowodowac
spowolnienie wzrostu a nastepnie spadek produkcji budowlano-montazowej
w Polsce.

Bezposredni lub posredni wplyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez
Spotke, maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, unijne fundusze na
inwestycje i ochrone Srodowiska, polityka monetarna podatkowa panstwa,
poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw
domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego. Wyzej wymienione czynniki
ich kierunek, poziom i dynamika zmian, maja wplyw na realizacje zalozonych
przez Spolke celow, w tym wynikow finansowych

Spadek konsumpcji energii moze zniecheci¢ Inwestorow do inwestycji
w nowe elektrownie i elektrocieplownie oraz w rozwiazania do transportu,
dystrybucji i zarzadzania dystrybucjq energii.

Wdrazane przez rzady krajow rozwinietych programy wspomagania
gospodarki moga w konsekwencji spowodowac ograniczenie podazy pieniadza
na wolnym rynku. Efektem tego moze byc¢ trudnos¢ w pozyskania kredytow na
konsumpcje i biznesowe przedsiewziecia inwestycyjne.

Jednoczesnie wiekszoS¢ rzadow krajow rozwinietych szuka rozwiazan
mogacych pobudzi¢ gospodarkem.in. poprzez inwestycje infrastrukturalne.
Sytuacja na rynku inwestycji bedzie wynikiem Scierajacych sie bodzcow
zmniejszajacych i zwiekszajacych popyt na roboty budowlano-montazowe.

Biorac pod uwage powyzsze istnieje ryzyko spowolnienia, a nastepnie
spadku PKB co zwykle towarzyszy zmniejszeniu popytu na produkty
inwestycyjne, co przy stabilnym poziomie podazy moze spowodowac spadek
sprzedazy i spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk co
moze spowodowac pogorszenie wynikow Spotki.

4.9.2 Ryzyko krachu gospodarki Swiatowej

Rzady krajow rozwinietych probuja znalez¢ recepte na Swiatowy kryzys
gospodarczy. Istnieje ryzyko, Ze dzialania prowadzone przez rzady krajow
rozwinietych nie doprowadza do spodziewanych rezultatow a kosztem dziatan
bedzie zwielokrotnienie negatywnych tendencji a w konsekwencji zalamanie sie
gospodarki swiatowe;j.

Wyzej opisany scenariusz moze spowodowacC pogorszenie sytuacji
finansowej Spotki.

4.9.3 Ryzyko zalamania finansé6w publicznych

Pogorszenie koniunktury gospodarczej, zmniejszone obroty i zyski spoétek
prawa handlowego, zmniejszone dochody osob fizycznych, mniejsze od
przewidywanych wplywy z prywatyzacji i sprzedazy gruntow oraz trudnosci
z pozyskanie kapitalow do sfinansowania biezacego deficytu i do konwersji

Microtech International S.A. 26 z 36



Sprawozdanie z dziatalnosci Microtech International S.A. za rok 2011

dlugow lat ubieglych moga spowodowac zatamanie si¢ finansow rzadu i/lub
gmin. Zalamanie sie¢ finanso6w publicznych moze spowodowac zamrozenie
inwestycji lub odstapienie rzadu i/lub samorzadu (-6w) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesi¢ lub odmowic
zaplaty naleznosci za dostarczone produkty.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplynac na pogorszenie wynikow Spolki.

4.10 Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia Spolki
4.10.1 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych

Obnizenie koniunktury gospodarczej powoduje bardzo dynamiczne zmiany
w gospodarkach wiekszosci krajow swiata. Popyt na rynku roboét budowlano-
montazowym w Polsce jest stymulowany z jednej strony przez inwestorow
prywatnych a z drugiej strony poprzez inwestorow publicznych wspieranych
przez fundusze unijne.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian o réznych kierunkach
ktore moga wymusi¢ ponoszenie dodatkowych kosztow wejscia i/lub wyjscia co
moze spowodowac dynamiczne zmiany w tendencjach wynikow Spotki.

4.10.2 Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym

DzialalnoS¢ prowadzona przez Spolke jest zwiazana z ryzykiem
generowanym przez proces produkcyjny.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez Spotke produktow to niepowtarzalne
systemy. Pracownicy Spotki wytwarzaja produkty wykorzystujac:

e aktualny stan wiedzy technicznej,

e metodyke zarzadzania,

e zestandaryzowane rozwigzania i procedury.

Produkt powstaje w wyniku ciaglej wymiany pogladow pomiedzy Spotka
a odbiorca na temat potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia
wystepuja zmiany, ktore sa wprowadzane w sposob mniej lub bardziej
sformalizowany. Produkty Spoétki sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz
kilka tygodni i nie dluzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu
moga ulec zmianie ceny Srodkoéw produkcji i obowigzujace przepisy. Biorac pod
uwage powyzsze, w dzialalnosci Spotki istnieja, miedzy innymi, nastepujace
ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:
niewlasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,
niewlasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,
zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,
btedy w zarzadzaniu projektem,
btedy w zarzadzaniu zmianami,
btedy w rozwiazaniach technicznych i technologicznych,
wytworzenie produktu ze zwloka lub opoznieniem,
ryzyka montazowe, wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze byC zmniejszenie przychodow i/lub
zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku Spolki.
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4.10.3 Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe
wykonanie zlecen

W prowadzonej przez Spotke dzialalnosci gospodarczej istnieje ryzyko
zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotka prowadzi wiele niezaleznych kontraktow. Wiekszos¢ kontraktow
realizowanych przez Microtech International S.A., to projekty; niepowtarzalne
przedsiewziecia, prowadzone przez menedzera projektu, majace swoj budzet
i termin realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowiazan
wynikajacych z kontraktow jest efektem oddzialywania wielu czynnikow
zaleznych i niezaleznych od Spoétki. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwiazane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zobowigzan
z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka moga byc¢: utrata zaufania Klientow, pogorszenie
wizerunku Spoétki i/lub kary umowne co moze spowodowac pogorszenie
wynikow Spotki.

4.10.4 Ryzyko spadku marzy procentowej

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Spotke przy stabilnej
podazy moze spowodowac obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztow
statych i zysk.

4.10.5 Ryzyko spadku sprzedazy

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Spotke przy stabilnej
podazy moze spowodowac spadek sprzedazy.

4.10.6 Ryzyko spadku marzy zlotowkowej

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub spadek
sprzedazy moze spowodowac spadek marzy zlotowkowej na pokrycie kosztow
statych i zysk, a konsekwencji moze spowodowac pogorszenie wynikow Spotki.

4.10.7 Ryzyko lawinowego odstepowania klientow od juz zawartych umow

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie moze spowodowaé brak sensu
lub/i mozliwosci kontynuowania wielu juz rozpoczetych inwestycji. Efektem
takiej sytuacji moze by¢ masowe odstepowanie zamawiajacych od juz
zawartych kontraktow.

Odstapienie, w krotkim czasie, od wielu juz zawartych kontraktow moze
spowodowac spadek marzy oraz koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztow
wyjScia zwiazanych z koniecznoscia dostosowania zasobow do poziomu
sprzedazy, a w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie wynikow Spotki.

4.10.8 Ryzyko zwolnienn grupowych

Istotny spadek sprzedazy i/lub istotny spadek marzy zlotowkowej na
pokrycie kosztow statych i zysk moga spowodowac koniecznosc¢ istotnego
obnizenia kosztow statych, w tym do radykalnej redukcji kosztow wynagrodzen
m.in. poprzez zwolnienia grupowe.

Koszty zwolnien grupowych moga wplynac na pogorszenie wynikow Spolki.
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4.10.9 Ryzyko zwiazane z niezaplaceniem naleznosSci przez odbiorce

W opinii Zarzadu Microtech International S.A. Spotka jest narazona na
ryzyka zwigzane z niezaplaceniem naleznosSci przez odbiorce. Odbiorcami
Spotki sa spolki prawa handlowego, osoby fizyczne prowadzace dzialalnoscé
gospodarcza, instytucje panstwowe i samorzadowe. Spotka sprzedaje swoje
produkty z odroczonym terminem platnosci (kredyt kupiecki). Wystepuje
w zwiazku z tym ryzyko otrzymania naleznosci ze zwloka lub ryzyko nie
otrzymania naleznosci np. na skutek upadtosci klienta. Moze to spowodowac
pogorszenie plynnosci Spotki, jak i koniecznoS¢ ponoszenia wyzszych kosztow
finansowych.

Ponadto na naleznosci zagrozone, ktore z duzym prawdopodobienstwem nie
zostana uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Spoétka
dokonuje odpisow aktualizacyjnych. Istnieje ryzyko, ze odpisy aktualizacyjne
moga wplywac na wyniki Spolki.

4.10.10 Ryzyko kursu walutowego

W dzialalnosci Microtech International S.A. istnieje ryzyko kursu
walutowego. Ryzyko kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio
z naleznosci lub zobowiazan rozliczanych w walutach obcych lub posrednio
z transakcji, ktore sa wyrazone w walucie obcej przeliczane wedlug ustalonych
przez strony zasad.

Zarowno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wplyw na wielkos¢ realizowanych
przez Spotke przychodow jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczna realizacje roznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek
sprzedazy wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na PLN po
kursie innym niz kurs z dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek
kosztow, glownie materiatow, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej
i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po kursie innym niz przyjety
w budzecie lub zamoéwieniu.

Zmiany kursu walut maja takze wplyw na ceny materialow wyrazone
w PLN, ktorych poziom jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub
od cen surowcow na rynkach sSwiatowych wyrazanych w EUR lub USD.
W takich przypadkach przy znacznych wahaniach kursu danej waluty zmianie
moga ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek lub wzrost
kosztow.

4.10.11 Ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi

W opinii Zarzadu Microtech International S.A. dziatalnos¢ Spotki narazona
jest na ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktore
dostarczane sa odbiorcom Spotka udziela gwarancji. W okresie gwarancji
Spotka ponosi koszty wynikajace z zobowiazan gwarancyjnych. Z uwagi na
jednostkowy charakter produktow oraz oczekiwania Klientow w zakresie coraz
dtuzszych okresow gwarancji, wysokos¢ kosztow zwiazanych z wypelnieniem
zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Na podstawie historycznych danych statystycznych koszty zobowiazan
gwarancyjnych nie byly istotne i rownomiernie rozkladaly sie we wszystkich
latach. Istnieje jednak ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty
beda znacznie roznic¢ sie od danych historycznych co moze wplywac na wyniki
Spolki.
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4.10.12 Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka

Dynamika zmian powoduje szybkie zwiekszanie wplywu na wyniki firmy
czynnikow wczesniej nieznanych. Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika lub
czynnikow ryzyka majacego lub majacych istotny wplyw na wyniki firmy.

4.10.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczeSniej zdefiniowane zmieni sie w istotny
sposOb. Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowac
zmiane wynikow Spoétki lub/i kapitalizacji Spotki.

4.10.14 Ryzyko obnizenia wartosci posiadanych aktywow trwalych

Spotka prowadzi prace rozwojowe, ktore juz w trakcie realizacji lub po
przyjeciu ich na majatek trwaly moga rodzi¢c obawy co do generowania
przysztych strumieni pienieznych zapewniajacych pokrycie wszystkich
wydatkow poniesionych na ich prowadzenie. Z tego tytutu istnieje ryzyko utraty
w przyszlosci czesci wartosci zakonczonych prac rozwojowych . Konsekwencja
ewentualnego obnizenia wartosci aktywow trwatych jest obnizenie zysku netto.

4.10.15 Ryzyko blednych szacunkoéw ksiegowych

Wyniki Microtech International S.A. prezentowane sa wg PSR. Zarzad
dokonuje odpisow aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi krajowymi standardami rachunkowosci. Wyceny
produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktow dlugoterminowych dokonuje sie
w oparciu o aktualizowane preliminarze przychodow i kosztow. Istnieje ryzyko,
ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, szacunki ksiegowe zostanag
dokonane blednie. Wynikiem blednych szacunkow ksiegowych moze byc
nieobiektywne prezentowanie wynikow Spolki, co moze mie¢ swoje
odzwierciedlenie w nieoptymalnej kapitalizacji.

4.10.16 Ryzyko niewykonania prognozy

Spotka przygotowuje prognoze sprzedazy, kosztow i wynikow na podstawie:
prognozy wzrostu rynkow obshugiwanych przez Spotke,

posiadanego portfela zamowien,

przewidywanych rentownosci sprzedazy,

przewidywanych tendencji kosztow pracy,

przewidywanych kosztow pieniadza,

przewidywanych kosztow ryzyk.

Z uwagi na fakt, iz wyzej wymienione czynniki nie sa zalezne, w wiekszosci
przypadkow, od Spolki, istnieje ryzyko niewykonania prognoz Spotki.

4.11 Zarzadzaniem ryzykiem

Spotka identyfikuje i zarzadza ryzykami finansowymi, ktére moga miec
istotny wplyw na jej wyniki finansowe. Zalicza sie do nich przede wszystkim
ryzyko walutowe, ryzyko zmiany cen materialow, ryzyko braku zaplaty
naleznosci przez odbiorce. Wigekszos¢ przychodow Spolki uzyskiwanych jest w
PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka walutowego Spotka dazy, aby zakupy
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materiatow i ustug byly realizowane w PLN. W przypadku wystapienia istotnych
transakcji, powodujacych ryzyko walutowe Spoétka posiada przyznane limity
skarbowe na dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujace ryzyko
zmiany kursu np. forward. W przypadku zmiany cen materialow Spotka
podejmuje dzialania minimalizujace wymienione ryzyko poprzez zamowienie
strategicznych materialow w dniu podpisania umowy z klientem.
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5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN
I ROZWOJU

5.1Realizowane projekty badawczo - rozwojowe

Spotka historycznie wykazywata duza aktywnoS¢ w dziedzinie badan
i rozwoju, realizujac miedzy innymi nastepujace projekty w miedzynarodowych
konsorcjach w ramach Europejskiego 7 Programu Ramowego, w dziedzinie
oprogramowania, elektroniki profesjonalnej i telekomunikacji uczestniczac
W szeregu projektow badawczo —-rozwojowych:

1. FASTMATCH

Tytut projektu:

yOpracowanie architektury systemu umozliwiajacego semantyczne
zintegrowanie zaawansowanych metod detekcji zagrozen oraz metod
zabezpieczajacych w sieciach przesytu danych przy ultrawysokich predkosciach
transmisji.” (40 Gb/s)

Numer Projektu: 027095

Program miedzynarodowy: 6 Program Ramowy

Termin realizacji: 2006-2009

Koordynator: University of Reading

2. E-CAB

Tytutl projektu:

"Przeprowadzenie prac badawczo-naukowych nad projektem kabiny samolotu z
dostepem do Internetu oraz skojarzonymi rozwiazaniami logistycznymi w celu
udoskonalenia ustug oferowanych pasazerom oraz zwieckszenia wydajnosci
operacyjnej linii lotniczych / portéw lotniczych”

Numer Projektu: 0308015

Program miedzynarodowy: 6 Program Ramowy

Termin realizacji: 2006-2009

Koordynator: AIRBUS Deutschland

W dniu 18.03.2011 Komisja Europejska zatwierdzila koncowe sprawozdanie
i zaakceptowala finalng platnosc.

3. MOET

Tytutl projektu:

sPrzeprowadzenie prac badawczo-naukowych nad zastosowaniem bardziej
otwartych technologii elektrycznych na pokladzie samolotu w celu
zredukowania poziomu zuzycia paliwa i emisji spalin oraz zwiekszenia
pojemnosci operacyjnej samolotu.”

Numer Projektu: 030861

Program miedzynarodowy: 6 Program Ramowy

Termin realizacji: 2006-2009

Koordynator: AIRBUS France

4. MOVEON

Tytut projektu:

sOpracowanie wielo-modalnego i wielo-sensorowego interfejsu interakcyjnego
dla kierowcy, nie powodujacego rozproszenia kierowcy podczas jazdy,
stosowanego w pojazdach dwukolowych w czasie ruchu”
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Numer Projektu: 034753

Program miedzynarodowy: 6 Program Ramowy
Termin realizacji: 2006-2009

Koordynator: Systema Technologies

W 2011 r. Spolka kontynuowala realizacje nastepujacych projektow
rozwojowych:

1. AURA

Tytut projektu:

SAutonomiczny uktad antykolizyjny przeznaczony dla bezzalogowych sSrodkow
latajacych wykorzystujacy aktywna metode teledetekcji obiektow.”

Numer projektu: OR00011711

Termin realizacji: 2010-2012

2. Cryptomix

Tytutl projektu:

s<implementacja nowych technologii zabezpieczenia danych transmitowanych
kanatami obshugujacymi duza liczbe tuneli kryptograficznych przed wyciekami
typu kleptograficznego poprzez pseudolosowe mieszanie kryptogramow i
opracowanie prototypow urzadzenia."

Numer projektu: RO0013311

Termin realizacji: 2010-2012

3. OPENAIR

Tytutl projektu:

»Prace badawcze dotyczace optymalizacji budowy statkow powietrznych pod
katem zmniejszenia wplywu wywieranego przez nie halasu na srodowisko."
Numer projektu: 234313

Program miedzynarodowy: 7 Program Ramowy

Termin realizacji: 2009-2013

Koordynator: Snecma (Francja)

5.2 Przyjecie kosztow zakonczonych prac rozwojowych na wartosci
niematerialne i prawne

5.2.1 Projekt MoveOn

W wyniku realizacji projektu MoveOn powstal zestaw nowatorskich
rozwigzan programowych oraz sprzetowych, ktéore umozliwiaja bezposrednie
oraz posrednie wykorzystanie w dziatalnosci przedsiebiorstwa i moga stac sie
zrodlem przychodow spolki. Glownym odbiorca wynikéw projektu byly sily
policyjne, w szczegolnosSci West Midlands Police, ktora uczestniczyla
w realizacji projektu i jest zainteresowana wynikami prac.

W szczegolnosci przedmiotem sprzedazy w okresie najblizszych trzech lat
moga by¢ nastepujace elementy:

1. Platforma sprzetowa opracowana w ramach projektu, przeznaczona do
instalacji w kasku motocyklowym oraz specjalistycznym kombinezonie
odpowiedzialna za wigkszos¢ funkcji systemu.

2. Uslugi konsultacyjne oraz wdrozeniowe w wielomodemowych systemach
przeznaczonych dla kierowcow dostarczane dla wiodgcych producentow
jednosladow.
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3. Ponadto planowane jest wykorzystanie platformy sprzetowej FPGA
wytworzonej w ramach projektu do alternatywnych zastosowan, lub
sprzedawanie, jako niezaleznego produktu pod haslem uniwersalne;j
platformy sprzetowej. Planowane zastosowania to:

e inzynierska platforma uruchomieniowa aplikacji FPGA,

e modul przetwarzania sygnalow, do wykorzystania w projekcie Aura
(Autonomiczny uktad antykolizyjny przeznaczony dla bezzalogowych
sSrodkow latajacych), do analiz sygnalu radarowego i analizy sygnalu
echa radiowysokosciomierza

e wykorzystywana byla w realizacji kontraktu wykonywanego dla firmy
Thales ze Stuttgartu polegajacego na budowie systemu elektronicznego
do naprowadzania samolotow na pas startowy.

W wyniku powyzszych okolicznosci Zarzad uznal, ze w powstaly produkt
i technologia w ramach realizacji tego projektu rozwojowego stanowi
uzasadnienie do przyjecia do uzytkowania tego aktywa w postaci zakonczonych
prac rozwojowych. Zakonczenie tego projektu i oddanie do uzywania nastapito
31.08.2011 r., przyjeto aktywo o wartosci 369 164,66 zt. Koszty te podlegaja
amortyzacji stawka 50%, czyli przez okres 2 lat, kiedy to w ocenie Zarzadu
Spotki beda przynosi¢ ekonomiczna uzytecznosc.

5.2.2 Projekt Fast Match

W wyniku realizacji projektu powstal zestaw nowatorskich rozwiazan
programowych, ktore umozliwiaja bezposrednie oraz posrednie wykorzystanie
w dzialalnosci przedsiebiorstwa i moga stac sie zrodtem przychodow spoétki.

W szczegolnosci przedmiotem sprzedazy w okresie najblizszych trzech lat
moga by¢ nastepujace elementy:

1. Platforma sprzetowa opracowana do bezposredniego monitoringu ruchu
w sieciach internetowych o duzych predkosciach oparta na technologii
FPGA. Odbiorcami tego rozwiazania moga by¢ dostawcy ustug
internetowych, operatorzy sieci i duze firmy.

2. Programowe bloki funkcjonalne IP Core, opracowane do przechwytywania
i przetwarzania danych w systemach IPS i IDS na rynku swiatowym.

3. Ushlugi konsultacyjne oraz wdrozeniowe w systemach monitorowania sieci
internetowych dla klientow dzialajacych w tym obszarze. Planowane sa
takze zastosowania platformy sprzetowej w alternatywnych aplikacjach
wymagajacych duzej mocy obliczeniowej zwigzanych nie tylko z sieciami
komputerowymi takimi, jak:

e kryptografia (przyktad: projekt Cryptomix (Implementacja nowych
technologii w zabezpieczaniu danych transmitowanych kanatami
obshugujacymi duza liczbe tuneli kryptograficznych przed wyciekami
typu kleptograficznego poprzez pseudolosowe mieszanie kryptogramow
i opracowanie prototypu urzadzenia) , jako platforma modelowa,

e przetwarzanie sygnalow — DSP,

e modelowanie procesow fizycznych np. symulowanie przeptywow metoda
elementow skonczonych,

e wykorzystanie wbudowanego w platforme portu rozszerzen, co
umozliwia podlaczenie dodatkowych urzadzen peryferyjnych, a co za
tym idzie poszerzenie potencjalnych zastosowan.

Microtech International S.A. 34 z 36



Sprawozdanie z dziatalnosci Microtech International S.A. za rok 2011

W wyniku powyzszych okolicznosci Zarzad uznal, ze w powstaly produkt
i technologia w ramach realizacji tego projektu rozwojowego stanowi
uzasadnienie do przyjecia do uzytkowania tego aktywa w postaci zakonczonych
prac rozwojowych. Zakonczenie tego projektu i oddanie do uzywania nastapilo
31.08.2011 r., przyjeto aktywo o wartosci 753 889,27 zl.

Zarzad Spotki na dzien bilansowy 31.12.2011 r. dokonal analizy
przydatnosci produktow oraz technologii wytworzonych w ramach
poszczegolnych projektow rozwojowych pod katem przyszlych efektow
ekonomicznych i szacunkoéw co do generowania przez te projekty przysztych
strumieni pienieznych, a takze zweryfikowal kwoty kosztow zakonczonych prac
rozwojowych aktywowanych na wartosci niematerialne i prawne w 2011 r.
W konsekwencji Zarzad - kierujac sie zasada ostroznej wyceny - podjal decyzje
o dokonaniu aktualizacji wartosci projektu Fast Match w kwocie 100 000 zt
w celu urealnienia szacunkoéw kosztow zakonczonych prac rozwojowych do
mozliwosci ich pokrycia przyszlymi wplywami ze sprzedazy.
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6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

W dniu 18.05.2012 r. Zarzad Spotki zwolal Nadzwyczajne Zgromadzenie

Wspolnikow na dzien 15.06.2012 r. z propozycja zmiany brzmienia
dotychczasowego § 6 ust. 1 Statutu Spoélki na nastepujace:
»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 16.000.000,00 zt (slownie:
szesnascie milionow zlotych 00/100), i dzieli si¢ na nie wiecej niz 80.000.000
(slownie: osiemdziesiat milionow) akcji owartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
w tym.:

a) 2.548.560 (stownie: dwa miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy piecset

szescdziesiat) akcji zwyklych, na okaziciela, serii A,

b) nie wiecej niz 77.451.440 (slownie: siedemdziesiat siedem milionow
czterysta piecdziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyklych, na
okaziciela, serii B.”

Celem podwyzszenia kapitalu jest realizacja strategii pozyskania dla Spétki
innych spolek z branzy poprzez nabycie akcji lub udzialow od ich
dotychczasowych wtascicieli, a takze poprawa sytuacji plynnosciowe;j.

Maciej Dothy Krzygztof Walega
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spotka Microtech International S.A. przestrzegata wszystkich zasad
,Dobrych Praktyk spoélek notowanych na NewConnect” z wylaczeniem
czeSciowego nieprzestrzegania zasady nr 3, okreslajacej zawartosc
korporacyjnej strony internetowe;j.

Na stronie internetowej Spolki nie byly zamieszczone wszystkich tresci
wymagane przez Dobre Praktyki. Informacje te sa sukcesywnie uzupelniane
w ramach rozbudowy strony www.microtech.com.pl i Spéltka zamierza
w 2012 r. przestrzega¢ w calosci rowniez ta zasade.

Oprocz powyzszego, Spoétka nie przekazywala raportow miesiecznych.
Spotka przekazuje istotne informacje dotyczace dzialalnosci w raportach

kwartalnych.
IR e
1 Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna Tak
2 Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny i perspektyw Tak
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres udostepnionych informacji Czesciowo
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim Tak
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie InfoSfera.pl Nie
6 Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy Tak
7 Niezwtoczne informowanie Autoryzowanego Doradcy o istotnym zdarzeniu Tak
8 Zapewnienie dostepu Autoryzowanego Doradcy do dokumentéw i niezbednych informaciji Tak
9 Przekazywanie raportu rocznego Tak
10 Uczestnictwo cztonkow zarzadu i rady nadzorczej w obradach Walnego Zgromadzenia Tak
11 Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami Nd
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru Nd
13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami Nd
14 Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyptaty Nd
15 Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nd
16 Raporty miesieczne Nie
17 Raporty potroczne P Tak

Maciej Dolny — Prezes Zarzadu Krzysztof Walega — Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzad Spoélki Microtech International S.A. oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego, Kancelaria Audytorka
LKM Finance Sp. z o.0., ul. Blizniacza 6, 54-613 Wroclaw, wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 2893, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepiami
prawa krajowego.

..............................................

Krzy$ztof Walega
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Raport i opinia
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
Microtech International Spétka Akcyjna
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KANCELARIA AUDYTORSKA
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54-613 Wroctaw, ul. Blizniacza 6
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Podmiot uprawniony nr 2893

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Microtech International Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Microtech International
SA z siedziba we Wroctawiu, 51-116 Wroctaw, ul Wolowska 4-20 , na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego:;

2) bilans sporzgdzony na dzieri 31.12.2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg
15613 401,95 zt;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 527 509,55 zt;

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 527 509,55 zi:

5) rachunek przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujgcy
zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 257 983,30zt

6) dodatkowe informacje i objanienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej
.ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
Jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowq i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
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rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy
- dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowej
jednostki na dzier 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 .
do 31.12.2011 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

C) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Kancelaria Audytorska LKM finance sp. z oo.
54-613 Wrocfaw, ul. Blizniacza 6
Podmiot uprawniony nr 2893
W imieniu podmiotu Nr 2893
uprawnionego do badania
sprawozdari finansowych

KANCELARIA AUDYTORSKA

L K M finance Sp. z o.0. : :
54-613 Wroctaw, ul. Blizniacza 6 K.'UCZOW_V b'eg’y rewident
NIP 894-278-59-85, REGON 932977414

Podmiot uprawniony nr 2893 przepmwadzaj%gfn,e
Elsbieta Zochowska
Nr w rejestrze 4831

Wroctaw, dnia 30.05.2012 .
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Raport
z badania sprawozdania finansowego
Microtech International Spétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu 51-116, ul. Wolowska 4-20
za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

A. Czesé ogoblna

1. Spotka powstata 18 grudnia 1990r. jako spotka Microtech International LTD
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wpisana zostata do rejestru Handlowego
postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB 1974. W Krajowym Rejestrze
Sadowym zostala zarejestrowana w dniu 29.11.2001r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej Wydziat Vi Gospodarczy pod numerem KRS 0000066239.
W dniu 18 kwietnia 2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto decyzje o zmianie nazwy spéiki na
Microtech International Sp. z o0.0. Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
08.09.2008r. postanowiono o przeksztaiceniu formy prawnej Microtech International Sp. z o.0.
w spétke akcyjng. Microtech International Spétka Akcyjna zostata wpisana do KRS w dniu
30.09.2008r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego pod nr KRS 00003147212.

2. Ponadto Spétka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000314721 zdnia
10.04.2012r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego we Wroctawiu;

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8980015775 nadany w dniu 03.04.2009r. oraz NIP EU
PL 8980015775 nadany w dniu 28.10.2009r. przez Dolnoslaski Urzad Skarbowy
we Wroctawiu;

c) numer identyfikacyjny Regon 006028821 nadany w dniu 19.03.2009r. przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Microtech S.A. |, wynikajacym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest 27 rodzajéw dziatalnosci, w tym:

a) instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
b) produkcja komputeréw, wyrobéw elektronicznych i optycznych;
c) naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen.

4. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami:

ITG S.A. — jednostka dominujgca posiadajgca 48,18 % akcji Microtech International S.A.

5. Organy jednostki przedstawiajq sie nastepujgco:
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a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorczg;

Prezes Zarzadu: Dolny Maciej oddnia 01.09.2011r.
Wiceprezes Krzysztof Walega oddnia 24.02.2012r.
Prezes Zarzadu: Mirostaw Loch oddnia 14.10.2010r.
Wiceprezes Mirostaw Loch oddnia 01.09.2011r.
Wiceprezes: Marcin Fakadej oddnia 14.10.2010r.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spétki (zgodnie

z art. 216 Ksh), pracowata w skitadzie:

Przewodniczgcy RN Jacek Piotr Krawczyk od dnia
Czionek RN Marcin Michnicki od dnia
Czionek RN Pawet Puterko od dnia
Cztonek RN Wiestaw Frydrych od dnia
Cztonek RN Halina Pawlak-Kruczek od dnfa

do dnia
Czionek RN Marcin Fakadej od dnia

6. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez Centrum Finansowo-Ksiegowe EKKOM Sp. z o.0.
we Wroctawiu na podstawie umowy z dnia 29.10.2010r., ktére ponosi odpowiedzialno$¢ za

prowadzenie ksigg.

7. Kapitaty wiasne ksztaltujg sie nastepujgco:

do 31.08.2011r.
do 14.10.2011r.

do 30.06.2011r.

12.11.2009 .
08.09.2008 r.
12.11.2009 .

19.02.2009 r.

12.11.2009 r.
07.07.2011r.

07.07.2011r.

Wyszczegodinienie stan na 31.12.2011 r. stan na 31.12.2010 r.

Kapital (fundusz) wlasny 2784 32891 2 256 819,36
Kapital (fundusz) podstawowy 509 712,00 509 712,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3 688 146,32 3 688 146,32
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 98,15 98,15
Strata z lat ubieglych (1941 137,11) (1 409 976,68)
Zysk (strata) netto 527 509,55 (531 160,43)

Kapitat podstawowy 509.712,00 zt dzieli sie na 2.548.560 akcji na okaziciela serii A, kazda
o wartosci nominalnej 0,20 zt. Wartos¢ ksieggowa akcji wynosi 0,89 zi, czyli 445% do ceny

nominalnej, przy czym akcje te posiadaja;

+ Innovation Technology Group S.A. Wroctaw 1.228.000 akcji 48,18%
e Vasto Investment S.a.r.l. 505.120 akcji 19,82%
¢ Inwest Consulting S.A. 263.487 akcji 10,34%
* Pozostali 551.953 akgji 21,66%

Razem: 2.548.560 akcji 100%
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10.

g 2

12.

13.

14.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spétki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) jest w catosci optacona gotéwka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh),

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh.

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 Spétka zatrudniata w badanym roku obrotowym,
$rednio 35 osob, w roku poprzednim 41 osob (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg nr 02/02/2012 Rady Nadzorczej Microtech International S.A. z dnia 24.02.2012r. do
obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria
Audytorska LKM finance Sp. z o.0. we Wroctawiu wpisany pod numerem 2893 na liste
podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 10/2011 z dnia 09.03.2012r. zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie Centrum Finansowo-Ksiegowego EKKOM
Sp. z 0.0. w okresie od 02.04.2012r. do 30.05.2012r. z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Elzbieta Zochowska (nr rej. 4891) oraz asystent Anna Twarda bioracy udziat w badaniu
oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy
z dnia 07 maja 2010r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo zbadane przez podmiot audytorski Kancelaria
Audytorska LKM finance Sp. z o0.0. we Wroctawiu wpisany pod numerem 2893 na liste
podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i otrzymato opinie bez
zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Microtech International S.A. w dniu 30.06.2011r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS we Wroctawiu w dniu 20.07.2011r;

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
21.07.2011r,;

c) ziozono do publikacji i opublikowano w Monitorze Polskim B, nr 799 z dnia 9.03.2012 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

b) bilansu na dzien 31.12.2011r., z suma aktywow i pasywow 15 613 401,95 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy zysk netto w wysokosci 527 509,55 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitalbw za rok obrotowy
2011 o kwote 527 509,55 zt

Kancelaria Audytorska LKM finance Sp.z 0.0. we Wroctawiu,ul.Blizniacza 6 Podmiot uprawniony nr.2893 3 /? 4

/
I

)

P



Microtech International Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2011r.

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2011 wykazujgce wzrost $rodkéw
pienieznych o: 257 983,30 zt
f) dodatkowych informacji i objasnien;

g) dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagcii
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

16. Ponadto Zarzad, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakonczenia

badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

17. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodno$ci i zgodnosci, w tym pozycii
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez biegtego zgodnosci zdarzenn gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
bilansowy Spéiki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace.

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 L] 7 B ] 10 11 12
A. | Aktywa trwale 26990 173 12506 | 129 15726 | 11,5 1448,4 | 2158 | 1126,4 | 1716
I. | Wartosci niemateriaine i prawne 836,0 54 423 0,4 506,7 a7 793,7 971"9 3293 | 1650
Il | Rzeczowe aktywa trwale 256,6 1,6 1371 14 141,2 1,0 119,5 | 187,2 1154 | 181,7
HL Sci diug i 66,8 0,4 64,7 0,7 45,9 0,3 21| 1033 209 | 14586
1. | Od jednostek powigzanych
v je diug i 171,8 11 4008 [ 41 6200| 45 (229,0) | 429 (448,2) | 21,7
a) | w jednostkach powigzanych 171,8 1.1 400,8 41 620,0 45 (220,0) | 42,9 (448.2) | 27,7
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2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udzialu udziatu 2011/2010 2011/2009
V. ;q&n«:k 1367,8 8,8 605,7 6,3 258,8 19 762,11 | 2258 1108,9 | 5284
B. | Aktywa obrotowe 129144 | 827 84325 | 871 12057,1| 885 44819 | 1532 857,3 | 107,1
1. | Zapasy 9899 | 63 4396 | 45 2497 | 18 550,3 | 2252 740,2 | 396,4
IL. | Naleznosci krot 104798 | 67 39265 406 37029 | 272 65532 | 2669 | 6776,8 | 2830
Nal Sci od jed ek
1 p:\:;rz‘:n?m jednost 1,3 0,0 (1.3)
HE | b ycje krétkot: 651,8 4,2 72,8 3,8 563,6 41 2791 | 1749 88,2 | 1156
a) | w jednostkach powigzanych 262,0 1,7 2419 2,5 299 0,2 20,0 | 1083 2320 | 8758
By | S " 7928 | 81 3693,6 [ 381 7540,8 | 853 | (2900,7) | 215 | (6747,9) | 105
Aktywa razem 15613,4 | 100,0 8683,1| 1000 13629,7 | 100,0 5930,3 | 181,2 1983,7 | 1148
Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki
istotnie wptywajg nastepujace aspekty:
a) aktywa trwate stanowig 16,5% catego majatku Spoéiki (przed rokiem 12,9%),
b) jednoczesnie widoczny jest wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 793,7 tys. zi
wynikajacy z przekazania do wykorzystania kosztéw prac rozwojowych (Projekt Move On
i Fast Match)
c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 4.481,9 tys. zt (0 53,12% do roku 2010),
ktéry obejmuje gtéwnie:
e wzrost naleznosci o 6 553,2 tys. zt przy czym wzrost ten jest rezultatem zwiekszenia
sprzedazy ustug, wynoszacego w skali 2011r. 22,8 %;
e zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych kosztéw o 2.900,7 tys. zt;
e wzrost zapasow (o 550,3 tys. zt tj. 25,2 % wynikajacy gtéwnie ze wzrostu produkgii
w toku 0 615,9 tys. zi)
e wzrost $rodkoéw pienieznych o 259 tys. zt.
Pasywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu pdzialu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapital (fundusz) wlasny 27843 17,8 22568 233 41980 30,8 5275 1234 (1413,6) | 663
1. | Kapital (fundusz) podstawowy 509,7 33 509,7 53 500,7 37 100,0 100,0
1. wpiaty ik kel
m Udzialy (akcje) wlasne
* | (wielko$¢ ujemna)
V. | Kapital (fundusz) zapasowy 3688,1 236 36881 381 33352 245 100,0 3529 | 11086
ital (fund ktualizacji
v. xpc'env‘" kinz) 2 aktualicar) 01| o0 01| o0 01| oo 100,0 100,0
vi :numnws i %
Vil. | Zysk (strata) z lat ubieglych (1941,1) (12,4) (1410,0) (14,6) (531,2) 1377 (1941,1)
VIII. | Zysk (strata) netto 527,5 34 (531,2) (5,5) 3529 26 1058,7 (99,3) 1746 | 149,5
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2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu d 2011/2010 2011/2009
L Eesster oo iy 128201 | 822 74263 | 767 94317 | 692 | s54028| 1728 3307.3 | 1360
I. | Rezerwy na zobowiazania 3316 21 2528 26 2871 21 78,8 131,2 445 | 1155
Il. | Zobowi. ia diug 354 02 354 354
1. | Wobec jednostek powigzanych
L. | Zobowi ia krotk 10413,0 66,7 6043,9 62,4 50196 36,8 4369,0 1723 53933 | 2074
1. | Wobec jadnostek powiazanych 216 01 18 0,0 197 1176,6 215
IV. | Rozli kresowe 20491 131 1129,6 11,7 41250 303 9195 1814 (2075,9) | 49.7
Pasywa razem 156134 | 1000 9683,1| 1000 136297 | 1000 5930,3 161.2 1983,7 | 1146
a) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy kapitatéw wiasnych o 5275 tys. zt
(23,4 %) w wyniku osiggniecia zysku w roku badanym. W zwigzku z tym udziat kapitatéw
wiasnych w finansowaniu majatku Spétki na dzien bilansowy wyniést 17,8% (przed rokiem
23,3%) w stosunku do ogdlnej sumy aktywéw, co zwigzane jest ze wzrostem ogolinej sumy
bilansowej 0 61,2%;
b) odnotowa¢ nalezy przyrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 54028 tys. z
f. o 17,3% gtdéwnie z tytulu dostaw o 2 467,5 tys. zt tj. o 82,1% oraz wzrost wartosci
zaciggnietych kredytéw o 408,8 tys. zt i zobowigzan budzetowych o 1 090,3 tys. zi, co nie jest
zjawiskiem korzystnym.
2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. z}) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:
2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % | % l %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 [ 10 1" | 12
A. | Dzialalno$é podstawowa
1. :’;:m‘:’z“;::‘;;“:m' 2106890 | 97.8 171570 | 985 156753 | 988 3912,0 | 1228 | 53937 | 1344
2. | Koszt wiasny sprzedazy 20081,5 96,2 180121 98,3 15226,9 98,9 20694 | 115 48546 | 1319
3. | Wynik na sprzedazy 987.4 (855,2) 4484 18426 | (1155) 539,1 | 2202
B. | Pozostala dzialaino$c operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyjne 4246 | 20 1428| 08 38,4 0,2 2818 | 2073 386,2 10"5 5
2. | Pozostale koszty operacyjne 502,2 24 1132 086 56,5 04 3800 | 4438 4456 | 8882
3. | Wynik na dzialainosci operacyjnej (77.8) 296 (18.1) (107,2) | (261.7) (59.4) | 4279
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 9099 (825,5) 4303 17354 | (1102) 4796 | 2115
D. | Dzialalnosé finansowa
1. | Przychody finansowe 44,9 02 112,9 06 147,2 (K] (68,0) | 39,8 (102,3) | 305
2. | Koszty finansowe 2892 14 18931 11 105,5 07 96,0 ( 1497 183,7 | 2741
3. | Wynik na dziatalnosci finansowej (244,3) (80,2) 417 (164,1) | 304,5 (286,0) | (586,3)
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2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % % % % [ %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 201172010 2011/2009
. | Zdarzenia nadzwyczajne
. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 6656 (905,8) 4718 15713 | (735) 1937 | 1410
. | Podatek dochodowy 138,1 (374.8) 119,0 512,7 | (36,9) 181 | 116,0
Obowiazkowe obciazenia-razem 1381 (374,6) 119.0 5127 | (36,9) 19,1 | 1160
Zysk (strata) netto (F-G) 527.,5 (531,2) 3529 1058,7 | (99.3) 1746 | 1485
I Przychody ogélem [ 215385| 1000 | 174127] 1000 [ 1s8609] 1000 | 41258| 1237 | s6776] 1358 |
| Koszty ogélem | 203?2.9[ 100,0 l 13315,4[ 100,0 | 15339,0] 100,0 | 2554,5| 1139 l 5433.9[ 1356 l

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym zysku netto w wysokosci 527,5
tys. zt, przy czym zysk netto czyni w stosunku do:

— przychodéw ogétem 2,63 %;

— zaangazowanego kapitatu wlasnego 18,95%;

- sumy aktywéw ogétem 3,38 %.

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk brutto w kwocie 58106 (przed rokiem
4.854,8 tys. zi). Koszty sprzedazy ulegly zmniejszeniu z 433,9 tys. zt w roku ubieglym do
146,9 tys. zt w roku badanym, natomiast koszty ogoine zarzadu spadty z 5 276,1 tys. zt przed
rokiem do 4.681,7 tys. zt w roku 2011. W zwigzku z tym osiagnieto zysk na sprzedazy
982 tys. zt (przed rokiem strata 855,2 tys. zi). Sytuacje nieznacznie poprawit (o 1,2 tys. zi)
dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, i pogorszyta strata na dziatalnosci finan-
sowej w kwocie 244, 3 tys. zi, (ktéra wynika gtéwnie z odsetek od kredytéw 205,5 tys. zt i réznic
kursowych 83,7 tys. zi). Wobec tego osiggnieto zysk brutto w kwocie 6656 tys. zt, a po
uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto wyniost 527,5 tys. z, co oznacza poprawe w
stosunku do roku ubiegtego o 1 058,7 tys. zt.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujgco:
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Wynik finansowy na przelomie lat (wartosé w tys. zl) —‘
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(400)
(600)
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3. Oméwienie analizy wskaznikowej
3.1. Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci przedstawia ponizsza tabela:
Wskazniki rentownosci wekainik | oo 2011 2010 2009
Rentownos$¢é majatku (ROA)
nik finansowy netto x 100 &3 procent 3,38% -5,49% 2,59%

aktywa ogotem

Rentownos$é netto

wynik finansowy netto x 100 33 | procent 2,63% -3,18% 2,56%
przychody ogétem

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 T35 | peocent 18,95% -23,54% 8,41%
kapitaty wlasne

Skorygowana rentownos¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 - procent 4,44% -4,11% 3,11%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownosé kapitatu wlasnego - skorygowana rentowno$é majatku dm-m —— 14,50% -19,43% 5,30%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe/"

Jak wynika z przedstawionej tabeli wszystkie wskazniki rentownosci przyjmujg w roku badanym
wskazniki dodatnie.
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3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki ptynnosci finansowej wekaznik | miemik 2011 2010 2009

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 mg | '2-20 | krotnost 0,22 0,76 1,66
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krotkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - z - kr term RM! ne - Ldost.i ust. 12 me i Mol 0,06 0,08 0,12

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw | usiug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0,102 | krotnosé 0,06 0,06 0,11
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 18 Kromesé 1,89 1,27 2,51
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedacym
relacjg majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystepowanie
w Spoice zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan, gdyz wszystkie
wskazniki w roku badanym uksztattowaly sie ponizej wskaznikéw bezpiecznych.

3.3. Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) baspiecany | miemik 2011 2010 2009
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
&redni stan X 365 dni !‘n'i"-;'fm’": dli:ch 13 8 10
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow
Splyw naleznosci (w dniach) Rkl

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni ""’t"‘,’:‘;‘;‘"“ Akl 132 83 112
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw

Splata zobowigzan (w dniach)

w
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréunywaina | aniach 79 49 36
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

Produktywnosé¢ aktywow

rzychody netto ze sprzedazy produktéw, i materi 3 aid 1,26 1,70 1,00
aktywa ogélem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrét
naleznosciami w dniach zostat wydtuzony z 83 dni w roku 2010 do 132 dni w okresie badanym,
co jest zjawiskiem niekorzystnym. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznos$ciami w dniach
z rotacjg zobowigzarn w dniach wskazuje na szybsze regulowanie zobowigzan (79 dni) niz wptyw
naleznosci (132dni). Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzgcy do oceny efektywnosci
gospodarowania majatkiem wynoszacy 1,26 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku
przysporzyla 1,26 zt przychodéw, co wskazuje — uwzgledniajgc specyfike jednostki - na niskag
majgtkochtonno$¢ przypadajgcg na poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego
wskaznika — tym wiasciwsze zarzgdzanie majatkiem jednostki.
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Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach, wynika ze w 2011r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim zostat wydiuzony z 8 dni
w roku 2010 do 13 dni w roku 2011.

3.4. Omoéwienie pozostatych wskaznikow

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu pvekatnik | miernik 2011 2010 2009
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 10080 | procent | 149,33% 288,39% 544,11%
aktywa trwale
Ztota reguta finansowania
kapitaly wiasne x 100 Pooe [ procemt | 21,70% 30,39% 44,51%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki L
WS nik
Aktywa ogdlem - zobowiazania ogdlem warostowy | &3 27843 2256,8 4198,0
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwale $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 3050 | procent 17,29% 12,92% 11,54%

aktywa ogétem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowos¢ sfinansowania aktywow trwalych kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki. Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki
w $rodki trwale”, ktéry nie przekracza 30% aktywoéw.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit wzrost wartosci bilansowej Spotki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatébw wiasnych, co wplywa
na stabilno$¢ gospodarcza.

3.4.3. Wskazniki rynku kapitalowego

Wskazniki rynku kapitatowego wekazn | miernik 2011 2010 2009

Zysk na 1 akcje (EPS)

Wynik finansowy = z
liczba wyemitowanych akgcji

0,21 (0,21) bd

Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)

cena rynkowa 1 akgji * zlizt 5,99 (12,86) bd
zysk netto na 1 akcje

Wartos¢ bilansowa spétki na 1 akcje

kapitaly wiasne ‘ zt 1,09 0,89 bd
liczba wyemitowanych akcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wiasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke. Rowniez warto$¢ ksiggowa spotki rowna kapitatowi wiasnemu przypadajgca na
jedng akcje, potwierdza stusznos$¢ inwestycji w takie akcje.
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4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie)

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepujgcych odchylen - aktualna sytuacja przy uwzglednieniu
kontraktow juz zawartych na rok 2012 nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia
dla kontynuaciji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest
kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno — finansowych,
tj. wskaznikow rentownosci, struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz ptynnosci
finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w petni stabilna. Konieczne jest
dokapitalizowanie Spotki co poprawitoby ptynno$¢ finansowa i zaangazowanie sie w realizacje
wiekszych kontraktow.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Spoétka wiarygodnie poinformowata w punkcie 5
wprowadzenia do informacji dodatkowej o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci a takze w
dniu 18.05.2012 r Zarzad zwotal Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw na dzien 15.06.2012
w sprawie dokapitalizowania Spoétki do 16.000 tys. zi.

Czes¢ szczegblowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksieggowosci
1.1.Ksiegowos¢ jednostki

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg

Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Zarzad z moca obowigzujacg od dnia 20.06.1997r.

z aneksami. Ostatni aneks z dnia 01.01.2008r. Brak jednolitego tekstu i aktualnego ZPK.

W polityce Rachunkowos$ci wskazano na sporzgdzanie Rachunku zyskéw w wersji poréwnawczej

a prezentowany jest w wersji kalkulacyjnej. Nalezy to zaktualizowaé¢. W opracowaniu tym ujeto

wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy

o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegélnych pozycji aktywow
i pasywow;,

b) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy
o rachunkowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne — art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a" uor;

c) zasad rezerwowania w bilansie czgsci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszilych potracen z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

1.2.Nie okreslono natomiast w ZPR tak waznych zagadnien jak:

a) zasad tworzenia rezerw obowigzkowo na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne — art.
39 ust. 2 pkt2i2,a" uor,
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b)

c)

d)

e)

9)

inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegbinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych;

ustalenie poziomu kwotowej istotnosci zdarzer gospodarczych i wynikajacych z tych zdarzen
operacji ksiegowych, korespondujgcych z obowigzkiem uznania bledéw za istotne i z ewen-
tualng potrzebg zmian dotychczasowej polityki rachunkowosci — stosownie do art. 54 ust. 1
ustawy o rachunkowosci oraz ust. 3 tegoz artykulu;

nie sprecyzowano zasad klasyfikacji zdarzen gospodarczych wg art. 21.1.6 ustawy o rachun-
kowosci, z ustawowo i wg MSR preferowang nadrzednoscig ich tresci ekonomicznej, zgodnie
z art. 4.2. ustawy o rachunkowosci;

nie uscislono trybu postepowania ewidencyjnego dla aktywéw obrotowych — co do zasady -
w ramach 12 miesiecznego cyklu operacyjnego (stosownie do art. 3.1.18. uor);

nie opisano zasad ujmowania w ksiegach rachunkowych skutkéw finansowych zdarzen
szczegolnych, np. z udziatowcami, w tym dotyczacych aportow i zaliczek na dywidendy (art.
194 i 195 Ksh);

nie okreslono zasad prowadzenia ewidencji pozabilansowej skiadnikéw nie kwalifikujgcych
sie do ujecia w aktywach i pasywach bilansu.

1.3.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na dzien 1 stycznia roku badanego;

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego ~-HANSA WORLD w Centrum Finansowo-Ksiegowym EKKOM Sp. z 0 .0.;
operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny;

dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.4.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowodow ksieggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a)

b)

c)

Spotka przechowuje zbiory ksigg rachunkowym w Biurze EKKOM na magnetycznych
dyskach twardych;

przechowywanie dowodéw ksiegowych i sprawozdarn finansowych odbywa sie w siedzibie
zarzadu Spotki oraz w Biurze EKKOM, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce;
okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci,
tj.: sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci;
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a) wdrodze spisu z natury:
— $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2011r.

- srodki trwate, w tym maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad $rodkow trwatych
w budowie byty inwentaryzowane na dzien 31.12.2010r.

— zapasy wg stanu na dzien 30.12.2011r.
b) w drodze potwierdzenia sald:

— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien — 30.11.2011

-  srodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011r.
Biegly obserwowat spis towarébw w magazynie i nie wnosi uwag do przebiegu inwentaryzacji.
Stwierdza sig¢, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1. Aktywa trwate 2 699 026,16 zt
Stanowig one 17,29% aktywéw ogétem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 836 037,69 zi
Stanowig one 5,35% bilansowej sumy aktywow
Tabele zmian wartosci niematerialnych i prawnych zaprezentowano w nocie nr 12 Informaciji
Dodatkowe;.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 256 636,61 zt

Stanowig one 1,64% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych przedstawiono w nocie nr 13
Informacji Dodatkowe].

Biegly stwierdza wiarygodno$¢ i zgodno$¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

srodki trwate byly w 2010 r. objete spisem z natury, co jest zgodne z ustawa o
rachunkowosci

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”
oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci;

— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-
diowa;

— $rodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzaciji w roku obrotowym nie
Zmieniono;

— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem stanowi 73,3 % wartosci
poczatkowej

- wiasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia;
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- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag;

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za rok badany
wynosi 254 309,10 zf, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw
uzyskania w roku badanym wyniosty 40.261,76 zt i dotyczyty amortyzaciji wartosci firmy.

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 66 798,09 zt

Stanowig one 0,67% bilansowej sumy aktywow i dotycza zatrzymanych kaucji.

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 171 783,66 zt

Spotka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci pozyczki dla udzielonej dla jednostki
dominujgcej ITG S.A. zgodnie z umowa pozyczki z dnia 17.05.2009r. Stan pozyczki ogbtem na
31.12.2011r. wynosi 415350,10 =z, z tego czes¢ dlugoterminowa 171783,66 zt, a
krotkoterminowa przypadajgca do splaty w 2012r. 243.567,44 zi

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1367 770,11 zt

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych, w kwocie 260 363,04 zt i inne rozliczenia dtugoterminowe dotyczace kosztéw prac
rozwojowych 1 107 407,07 zt .

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 12 914 375,79 zt

stanowig 82,71% aktywow ogétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 989 897,04 zt
Stanowig one 6,34% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Natuin Wartosé wg ksiag Odpisy a(i:t;_:}allzujqce Kwotz:) nr::;iana w
Materiaty 44,00 44,00
Pétprodukty i produkty w toku 831 449,11 831 44911
Produkty gotowe
Towary 156 372,47 156 372,47
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy 2 031,46 203146
Razem 989 897,04 0,00 989 897,04

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete
zostaty w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Produkcja w toku zostata wyceniona wg
kosztow bezposrednich obejmujgcych zuzycie materiatbw bezposrednich, ustugi obce, umowy
zlecenia oraz koszty delegacji i wynika z dokonanego spisu kosztéw wg dokumentéw.
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3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe
stanowig 67,12% aktywow i dotyczg naleznosci od:

10 479 757,01 zt

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpls al;::{a;llzu]qcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 10 491 077,69 95 825,38 10 395 252,31
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 47 110,12 47 110,12
Inne naleznosci 37 394,58 37 394,58

Razem 10 575582,3 95 825,38 10 479 757,01

Struktura czasowa naleznosci krétkoterminowych* na dzien 31.12.2011

Lp. Struktura w dniach NaleZznosci wg ksiag Odpis aktualizujacy Naleznosci wg bilansu
nieprzeterminowane 6272274,92 6272274,92

1, do 30 dni 1673 986,21 1673 986,21
Z od 31 do 60 455 316,46 455 316,46
3. od 61 do 180 624 635,04 624 635,04
4, od 181 do roku 765 756,09 765 756,09
5. powyzej roku 699 108,97 95 525,38l 603 283,59
Razem 10 491 077,69 95 azsaal 10 385 252,31

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7

i 7"a" uor).

Do dnia badania zostato uregulowane 68 % naleznosci

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe

stanowig 4,17% aktywow i obejmuja;

651 821,28 zi

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 651 821,28
- | w jednostkach powigzanych 261 956,58
- | w pozostatych jednostkach 0,00
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 389 864,70
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
Razem 651 821,28

Inwestycje krotkoterminowe w jednostkach powigzanych stanowi kwota pozyczki dla jednostki

powigzanej ITG S.A. przypadajgca do sptaty w roku 2012 omoéwiona w punkcie 3.1.4. wraz z

odsetkami. Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych

na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace
Spotke.

J
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3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 792 900,46 zt
stanowig 5,08% aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
koszty prac rozwojowych projekt Open Air 690 587,21
- | koszty prac rozwojowych projekt MOET 21 28 940,51
wstepna oplata leasingowa 10 389,71
rozliczenie ustug dlugoterminowych 16 317,09
inne (ubezpieczenia,czynsze iin 46 665,94
Razem 792 900,46

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.0gotem aktywa bilansu wynosza 15 613 401,95 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegodlnych skiadnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci.

4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:
4.1.Kapitaly wiasne 2784 328,91 zi

Stanowig one 17,83% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapital podstawowy 509 712,00 zt

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos$¢
spetnia wymagania Ksh

4.1.2. Kapitatl (fundusz) zapasowy 3 688 146,32 zi

Kapitat zapasowy zostat w roku badanym nie ulegt zmianie.

4.1.3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 98,15 zt

4.1.4. Strata z lat ubieglych (1941 137,11) zt

Strata z lat ubieglych w roku badanym zostata powiekszona o kwote straty 531 160,43 zt z roku
2010 zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Microtech
International S.A. z dnia 30.06.2011r.

4.1.5. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk netto 527 509,55 zi
ustalony zostat na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych
ksiegach rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku
zyskow i strat.
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4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 12 829 073,04 zt

Stanowig one 82,17% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 331 602,82 zt
stanowig 2,12 % pasywoéw i obejmujg rezerwy na podatek odroczony 7 602,82 zt oraz 334 000 zt

na koszty roku 2011 ,ktére bedg zrealizowane w roku 2012. Specyfikacje rezerw stanowi nota 21

do Informacji Dodatkowe;j.

4.2.2. Zobowiazania ditugoterminowe 35 406,00 zt
Dotyczg zobowigzan z tyt. leasingu przypadajgcych do sptaty po roku 2012.
4.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe 10 412 982,10 zt
stanowig 64,33% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegodinienie
bilansowy 2011 r. bilansowy 2010 r.

Zobowiazania krotkoterminowe 10 412 982,10 6043 945,48
1. Wobec jednostek powigzanych 21 530,92 1 830,00
2. Wobe«"; pozostalych jednostek 10 391 451,18 6 042 115,48

w tym:
a) kredyty | pozyczki 2 645 576,29 2 236 768,11
c) inne zobowigzania finansowe 34 464,66 0,00
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 641 463,74 3 004 994,33

-do 12 miesiecy 5626 325,93 2 989 856,52

- powyzej 12 miesiecy 15 137,81 15 137,81
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 8283291
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1818 855,12 527 868,55
h) z tytutu wynagrodzen 185 270,20 187 794,87
i) inne zobowigzania 65 821,17 1 856,71
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:

a) zaciggnietych kredytéw i pozyczek w n/w Bankach

2 645 576,29 zt

Wysacragiinionte dzief b.F:::o:; 2011r. dzier biﬁ:s;orry 2010
- | kredyt w Banku MILLENIUM 1736 768,11 1742 388,29
- | kredyt w KREDYT BANK 500 000,00 0,00
- | kredyt w ALIOR BANK 0,00 903 000,00
- | DZ Bank Polska rachunek biezacy (debet na r-ku) 0,00 188,00
Razem 2236 768,11 2 645 576,29

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umow.

Kancelaria Audytorska LKM finance Sp.z 0.0. we Wroctawiu,ul.Blizniacza 6 Podmiot uprawniony nr.2893

1;’%



Microtech International Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2011r.

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezgcym, stad wycena w kwocie wymagajacej
zaptaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mys| rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r. (Dz.U. nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).

d) z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. 5626 325,93 zt

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia badania w 95%.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate
przychody dziatalnosci operacyjne;j.

g) z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 1818 855,12 zi
obejmujg rozrachunki z nastepujgcych tytutow:

Lp Nazwa Sall:iI; ::;::;eﬁ
1 | Podatek dochodowy od os6b prawnych 114 604,00
2 | Podatek dochodowy od os6b fizycznych - PIT-4R 69 354,00
5 | Podatek od towaréw i ustug 659 130,00
9 |ZUS 269 342,25
10 | PFRON 6 240,00
11 | Podatek VAT do nast. m-ca 615 214,87
12 | rezerwa na VAT 85 000,00
Razem 1818 885,12

Do dnia badania wymagane zobowigzania budzetowe zostaty uregulowane.
e) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczgce roku obrotowego i lat poprzednich

rozliczono w 2011r. w kwocie 185 270,20 zt
f) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 65 821,17 zh.
4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 2049 082,12 zt

Stanowig one 13,12% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace  dotacji otrzymanych na sfinansowanie prac
rozwojowych.

Zostaty wyspecyfikowane w nocie 20c Informacji Dodatkowe;j.
4.3.0gétem pasywa bilansu 15 613 401,95 zt

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2011r.- 31.12.2011r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Polityka Rachunkowosci”.

rok 2011 % do
LP. Wyszczegélnienie warto$¢ w zt przychoddw
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
A. towaréw i materiatéw, w tym: 19 597 621,07 100,00
|. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 015 622,84 91,9
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
L. mataraNW 1581 998,23 8.1
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
B. materiatow, w tym: 13 787 040,48 70,4
|. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 636 889,54 64,5
Il. | Wartosé sprzedanych towaréw | materiatéw 1150 150,94 59
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5810 580,59 296
D. | Koszty sprzedazy 146 896,68 0,7
E. | Koszty ogéinego zarzadu 4 681 729,70 23,9
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 981 954,21 5.0

Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodno$¢ zastrzezen nie budzi,
gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci

Koszty dziatalnosci Spotki ustalone zostaly w sposéb wspétmierny do przychodéw, z
uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co bieglty zbadat

poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2011r. i 2012r. w sensie ich zwigzku

z bilansem na 31.12.2011r
Koszty w ukiadzie rodzajowym przedstawia ponizsza tabela

Koszty Kwota w zt kosztéw w %
Amortyzacja 254 309,10 1,3
Zuzycie materialéw i energii 10 159 070,50 50,5
Uslugi obce 4 171 941,08 211
Podatki i oplaty 83 136,30 0,4
Wynagrodzenia 3194 734,62 15,9
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 433 678,13 2,2
Pozostale koszty rodzajowe 640 007,50 3,2
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 1150 150,94 57

Razem 20 087 028,17 100,0
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5.3.Pozostale przychody operacyjne 424 607,68 zt
obejmujg wystepujgace powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig
jednostki.

Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt
2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1203,24
Inne przychody operacyjne 423 404,44
- | otrzymane odszkodowanie (SINAH-Bud) 411 790,10
- | zwrot kosztéw sadowych 3921,18
- | pozostate 7 693,16
Razem 424 607,68

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych
przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania
wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.

5.4. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej 496 680,80 zt

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty
posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe zamykaja sie kwota 44 896,97 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2011,
w tym gtéwnie odsetki od pozyczki od jednostki powigzanej 43.218.21 zi.

5.6. Koszty finansowe 289 187,31 zt
obejmujg odsetki i ujemne roznice kursowe.

5.7. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychoddéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego
w rachunku zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie zysku brutto 665 590,75 zt.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujgca, prawidlowg metodg, zgodnie z art. 47 ustawy
o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY,

Spotka dokonata rozliczenia giéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od zysku brutto w nocie nr 10 Informacji dodatkowej i ustalita podatek dochodowy

i
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w kwocie 138 081,20 zt, z tego podatek biezacy do CIT 8 w kwocie 114 574 zt a nadwyzka
podatku odroczonego nad zmiang stanu rezerw stanowi kwota 23 507,20

W rachunku zyskéw i strat Spétka wykazata zysk netto za rok 2011 w wysokosci
527 509,55 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczern podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztaicenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzgadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
W spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokoséci 171 565,02
B. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci - 1018 474,29
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1104 892,57
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 257 983,30

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmiany w kapitale wiasnym —
zwiekszenie kapitatu o 527 509,55 z{, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych wymaganych ustawg o rachunkowosci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow
prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe
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7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2011r., a datg zakoriczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad.

8.Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno numerowanych i podpisanych przez bieglego
rewidenta.

Integralng czesé raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2011r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2011.
Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy 2011.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy 2011.

o R T

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011.
Wroctaw, dnia 30.05.2012r.
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