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Warum nennen wir Morgan den ungekronten Konig
der Welt?

Warum wir M or g an als den ungekronten Konig der Welt
bezeichnen? — Um dies zu verstehen, mufS man folgendes wissen.

Jede Vermehrung des umlaufenden Geldes uber das Waren-
angebot hinaus erzeugt eine allgemeine Preissteige-
r un g. Das haben wir wahrend und nach dem Krieg in Deutsch-
land, Frankreich, Osterreich, RufSland, ja sogarinderSchweiz
sehen konnen! In der Schweiz stiegen die Preise wahrend des
Krieges nicht blo der Warenverknappung, sondern vielmehr der
Geldvermehrung wegen. Man hat z.B. berechnet, das von 1914 bis
1918 nur 20% der ganzen Preissteigerung auf die Warenverknap-
pung zurickzufihren sei, 80% dagegen auf die Vergrolserung des
Geldumlaufs.

Jede andauernde Verminderung des umlaufenden
Geldes dagegen erzeugt unvermeidlich einen allgemeinen
Preisfall, verbunden mit einer drickenden Hemmung des
Erwerbslebens. Ebenso fihrt das Zurickbleiben des
Geldumlaufes hinter der Warenproduktion zu Preisfall und Krise,
wie wir das seit Ende 1929 erlebt haben.

Wer daher iber die Hohe der umlaufenden Geldmenge be-
stimmen kann, der ist Herr iiber die Preissteigerung
so gut wie iiber den Preisabbau, oder iber Hausse
und B aisse, wie der Borsenmann sagt, oder iber Ho c h -
konjunktur und Krise, wie die Geschaftsleute dieses
Auf und Ab des Preisstandes zu bezeichnen pflegen.

I st Morgan Herr iiber die Geldmenge? Wenn ja, dann ist er
auch Herr uber die Konjunkturen. Er kann, wenn er will, Geld in
Verkehr bringen und damit die Waren schlanken Absatz finden
lassen; er kann aber auch das Geld zuruckhalten und damit die Ge-
schaftsleute und die Bauern durch die Absatzstockung zur
Verzweiflung bringen.

Morgan ist Herr Uber die Geld-
menge! Denn unser Geld ist entweder Gold oder Silber, oder
es besteht aus Noten, und diese durfen nur ausgegeben werden,
wenn Gold als sogenannte Deckung da ist. Es gelingt
nun Morgan und den mit ihm verbundenen Geldfiirsten immer
wieder, das Gold durch Borsenstreiche an sich zu bringen. Deshalb



ist Morgan mit seinen Banken seit Jahrzehnten der Mann gewesen,
der unsern Preisstand beherrschte. Muls
man da weitlaufig auseinandersetzen, was das fir einen jeden von
uns zu bedeuten hat?!

des ve

Betrachten wir zuerst die Tr-
Geld-

haltnismafBRig grofler
umlaufs.

Die Preise steigen. Jeder Einzelne will noch
rasch kaufen, bevor die Waren teurer geworden sind. Die
Kaufleute hamstern Waren, um spater Konjunkturgewinne einzu-
streichen. Handwerker und Fabriken sind mit Auftragen uberhauft,
uberall ist daher Arbeit genug.

Folgen
werdenden

Die Lohne und Gehalter steigen zwar, aber weniger
und spater als die Preise, wodurch alle Lohnverdiener geschadigt
und oft zu Streiks und Teuerungszulageaktionen gezwungen
werden, ohne dafs sie aber nachher mehr héatten als vorher!

Ersparniss e, Versicherungssummen, tiberhaupt alle
Geldforderungen verlieren im Verhaltnis der Preiss-
teigerungan Kaufkraft («<Wert», wie man zu sagen pflegt).

Die Preissteigerung bedeutet Schuldenabschutt-
lun g, indem der Schuldner (Bauer, Gewerbetreibende, Unter-
nehmer) immer weniger von seinen Erzeugnissen zu verkaufen
braucht, um seine Schulden zu zahlen oder zu verzinsen. Eine
Schuld von 1500 Franken ist erst mit 300 Kilozentnern Kartoffeln
zu 5 Fr. beglichen, wahrend bei einem Preise von 15 Fr. per Kilo-
zentner schon 100 Kilozentner geniigen. Da der Boden auch bei ho-
hern Preisen nicht weniger Kartoffeln gibt, so ist die Schuld durch
die Preissteigerung auf einen Drittel zusammengeschrumpft.

Je hoher der Inlandspreisstand steht, desto tie fer sinkt
der Wechselkurs dieses Geldes im Ausland, wenn das
Ausland nicht die gleiche Preisbewegung mitmacht. Er sinkt sogar
im Verhaltnis zur Inlandskaufkraft zu tief. Da der Auslander dieses
Geld so billig erhalt, kann er hier viel kaufen. Lander mit
steigenden Preisen haben deshalb bei freier Bewe-
gung des Wechselkurses eine starke Ausfuhr

Was geschieht
Preise fallen?

dagegen, wenn die

Wer an das Kommen des Preisabbaues glaubt, der halt
mit Kaufen zurick. Er wartet auf die tiefern Preise.

Auch der Kaufmann kauft nur, was er sofort wieder absetzen kann.
Daher haben die Gewerbetreibenden, die Unternehmer, die
Fabriken keine Auftrage, es herrscht Krise und Arbeits-
losigkeit.

Zum Streik der Kaufer kommt sofort der noch viel ge-
fahrlichere Streik der S parer. Niemand will sein Geld
zur Erstellung von Hausern, Fabriken, Werkstatten oder Ma-
schinen hingeben, weil das Geld eben durch den Preisabbau an
Kaufkraft gewinnt. Aber dieses Warten auf weiteren Preisabbau
erzeugt weitere Arbeitslosigkeit!

Der Preisabbau ist ein Lohnabbau fur
alle Freierwerbenden undfirdie Bauern, er wird
zum Lohnabbau bisauf Null firdie Arbeitslosen und
fiihrt auch fir die noch Arbeitenden bald zu Lohnher-
absetzungen.

Die kleinen Ersparnisse werden in Krisenzeiten auf-
gezehrt, wahrend die groRen Vermogen im Verhaltnis des Preis-
rickganges an Kaufkraft gewinnen. Vorallem das GrofBka-
pital gewinnt daher beim Preisabbau.

Die Schuldner werden erdriuckt. Je tiefer
die Preise, desto mehr Kartoffeln und Milch mulS der Bauer
hergeben, desto mehr Stihle muls der Schreinermeister verkaufen
(obschon er weniger Auftrage hat!), um seine Schuld- oder Zins-
summe zu bezahlen. So bedrangt ein Preisabbau vor allem die ver
schuldeten Stande, den Mittelstand, die Anfanger in allen Geschaf
ten, die Kreditnehmer. Diese rufen in Notwehr dem Schutz-
z 011 und sind durch die Zinsennot sogar schon zum Burgerkrieg
getrieben worden. (Bauernkrieg 1653!)

Die grofSten Schuldner aber sind Gemeinden, Kan-
tone und Bund, also das gesamte Volk. Hier verursacht
Preisabbau infolge Krise und Lohnabbau einen hochst empfindli-
chen Steuerausfall, wahrend die Schulden und Zinsen
nicht abnehmen, im Gegenteil durch die Arbeitslosenunterstiitzung
beangstigend anwachsen — in der gleichen Zeit, in der auch die
Last der Schulden durch die Aufwertung wachst.

Preisabbau bedeutet Steigen der Kaufkraft des Geldes. Da je-
der Gegenstand gesucht wird, wenn und solange er im Preise zu
steigen verspricht, so wird auch das Geld eines Landes im Ausland
stark verlangt, wenn seine Kaufkraft zunimmt. Dadurch wird sein
Wechselkurs ins Steigen gebracht. Er steigt bald



hoher als er nach der Steigerung der Kaufkraft des Geldes im In-
land eigentlich steigen sollte. Die Spekulanten jagen ihn daruber
hinaus. Die Folge ist, dafS ein Land mit Preisab-
bau nicht Waren ausfiuhren kann, weil der
Preis des Geldes, mit dem diese Waren bezahlt werden miissen, zu
hoch getrieben wird! Preisabbaulander konnen
nicht exportieren! Das war auch etwas, was man
1920 erst sehen multe, bevor man es glauben wollte! Und viele sa-
hen es, und wollen es heute noch nicht zugeben, sondern glauben
immer noch, einmal konnte man doch durch einen Preisabbau die
Ausfuhr beleben! Aber immer wieder macht einem solchen Vorge-
hen dieses Gesetz des Wirtschaftslebens einen Strich durch die
Rechnung. Jeder Preisabbau bedeutet bei frei sich bewegendem
Wechselkurs eine noch starkere Kurssteigerung und verteuert da-
mit die Ausfuhrwaren mehr als sie der Preisabbau verbilligt hat! —

Warum dann immer diese Kaufkraft-
schwankungen?!— Sofragt der geneigte Leser. Die Ant-
wort heillt: Sie bieten immer neue Mo6glich-
keiten zu Gewinnen! Das Steigen der Preise bringt
Gewinne fir den Warenbesitzer, das Sinken der Preise fiur den
Geldbesitzer. Dal3 das Sinken der Preise fur die Borsenspekulanten
gerade so gewinnbringend ist wie das Steigen, wird leicht tiberse-
hen. Und doch sind diese Baisse-Gewinne viel ungerechter. Beim
Steigen der Preise erhalt der Arbeitende, der Bauer, der Handwer-
ker und Gewerbetreibende den Gewinn, wahrend ihn beim Sinken
der Preise der Geldmann, der Borsianer, einzieht.

Wenn ein Mensch nur mit Waren handelt, dann
kann er gewinnen, wenn und solange die Waren im Preise
steigen. Aber wenn und solange die Waren im Preise sin -
k e n, bliht sein Geschaft durchaus nicht!

Wenn ein Mensch mit G el d spekuliert, dann kann er ge-
winnen, wenn und solange seine Wertpapiere im Preise
steigen. Sinken sie, dann ist es mit dem Gewinnen auch
zu Ende — wenn er nicht die sogenannte Baissespekulation be-
treibt.

Wenn ein Mensch endlich diese Schaukel Geld - Ware
abwechslungsweise zu benutzen versteht, d.h. wenn
er auf der Warenseite setzt, wenn die Warenpreise
steigen wollen, und aufder Geldseite, wenn die Kauf-
kraft des Geldes steigt, dann kann es dieser Geschaftsmann
im Lauf der Jahre zu etwas bringen!

Wenn aber ein Mensch imstande ist, diese Schaukel
selbst in Bewegung zu setzen, ihren
Lauf zu regeln, und damit auch vor-
auszuwissen — dann hat dieser Mensch die Kunst, Gold zu
machen, erfunden!

Solche Manner waren John
Vater und Sohn.

Pierpont Morgan,

Moglich ist eine solche Beherrschung der Konjunkturschaukel
aber nur unter einer Wahrung, deren Geldstoff nach Belieben zu-
rickgehalten und wieder auf den Markt geworfen werden kann.
Solche Wahrungen sind die Goldwéahrung
und die Silberwahrung, sowie alle Pa-
pierwahrungen, solange sie nicht vom Ge-
danken geleitet werden, dall durch eine
vernunftige Geldversorgung die Kaufkraft
des Geldes immer auf der gleichen Hohe
bleiben misse (feste Wahrung). Jede ande-
re Wahrung bleibt das Schaukelpferd der
Spekulanten, das Werkzeug zur Beraubung
der Arbeitenden aller Stande und Berufe.

Durch die Beherrschung des Geldumlaufes mittelst des Riick-
zugs und der Wiederhergabe des Goldes setzte die Familie Morgan
die Geld - Ware - Schaukel in Bewegung.

Die Familie Morgan

Woher stammt die Familie Morgan, woher der seltsame
Vorname Pierpont, der J. P. Morgan dem Alteren (1837—1913)
schon in der Schule den Ubernamen «Piep» einbrachte? — In der
Normandie lebte Im frihen Mittelalter ein Raubritterge-
schlecht; sie nannten sich die Herren de Pierrepont. Sie
scheinen sich bei einer steinernen Briicke angesiedelt zu haben,
und wir gehen in der Annahme kaum fehl, dafs sie da den
Brickenzoll erhoben. In England lebte die Puritanerfamilie der
Morgan, und 1836 vereinigte sich das normannische Franzo-
senblut mit dem englischen.

Die Anfange der Familie M or gan selbst sind recht be-
scheiden. Morgans erster bekannt gewordener Vorfahr in Amerika



war Miles M organ, dersich 1636 in Massachusetts ansie-
delte. Der Urgrolsvater des heute lebenden Vertreters der Familie
war jedoch schon ein erfolgreicher Geschaftsmann und lebte in
Hartfort, Connecticut. Sein GrofSvater miutterlicher-
seits, John Pierpont, war Prediger, Dichter und Lebens-
reformer in Boston. In der Familie M o r g a n war die Jagd nach
dem Dollar eine beliebte Beschaftigung, wahrend John Pier -
p o n t stets ein mittelloser Eiferer fir das Jenseits blieb.

Josef Morgan wurde ein erfolgreicher Farmer und
legte seinen Gewinn in Postkutschen-Linien an. Die grofSe Postlinie
von New York nach Boston ging durch Hartford. Aber im Herbst
1839 machte die erste Lokomotive ihre langsame Fahrt durch den
Staat. Josef Morgan stellte sich rasch um; seine erste grofse Speku-
lation war die folgende: Die Feuerversicherungsgesellschaften der
damaligen Zeit machten noch keine Ruckstellungen. Man rechnete
damit, dal die Pramien zur Begleichung der Feuerschaden ausrei
chen wiirden und dalS die Schuldverschreibungen der Versi-
cherungsmitglieder im Betrage von je 5 — 10 000 Dollar nicht bean-
sprucht werden mufSsten. Aber ein grofSes Schadenfeuer in New
York lie8 diese Gefahr plotzlich als naheliegend erscheinen, sodalfs
die Anteilscheine zu einem recht niedrigen Kurse angeboten
wurden. Josef Morgan kaufte eine grofSe Anzahl ganz billig auf. Die
Gefahr ging aber bald voriiber, und die Inhaber der Anteilscheine
brauchten nicht einzuspringen. Die wiedereinsetzende gunstige
Entwicklung der Feuerversicherungsgesellschaften brachte viel-
mehr unserm Josef Morgan binnen kurzem ein Vermogen ein.

Morgans GrofSvater
(1813—1890)

Josef Morgans Sohn, Junius Spencer Morgan,
verstand es, das Vermogen zu mehren. Er wurde Teilhaber im
Bankhaus von George Peabody. Als der Burgerkrieg 1865 aus-
brach, wurde die Firma zum Finanzvertreter der Vereinigten Staa-
ten in England ernannt. Dabei machte sie riesige Gewinne. In der
New Yorker «Evening Post» vom 26. Oktober 1866 werden Pea-
body und Morgan beschuldigt, ihre Stellung als finanzielle Vertre-
ter der Vereinigten Staaten beniitzt zu haben, um gerade die Sache
zu untergraben, fiir deren Vertretung sie bezahlt wurden. «Nie-
mand sonst», so heiSt es in jenem Artikel, «trug soviel dazu bei,

unsere Geldmarkte mit den Scheinen unserer europaischen Schuld
zu uberfluten, deren Kurse zu drucken und das finanzielle Ver-
trauen zu unserer Nation zu schwachen, wie G. Peabody & Co.,
und niemand gewann durch dieses Verfahren mehr Geld als sie.»

Junius 5. Morgan konnte sich von diesem Vorwurf nicht rein
waschen. Er sollte nach dem Weltkrieg auch seinen Enkel treffen.

John Pierpont Morgan der Altere
(1837—1913)

Aus seinen Jugendjahren, die der schwachliche Junge zur Kraf
tigung seiner Gesundheit erst auf den Azoren, dann in Vevey, Zi-
rich, Luzern und schliefSlich auf der Universitat Gottingen ver-
brachte, rettete er sich auch bestimmte, tiefgehende Eindriicke in
sein spateres Leben hinuber. Niemand wirde spater gedacht
haben, wenn er den riesenhaften Mann sah, dalS dies einmal ein
schwachliches, krankliches Biirschchen gewesen war.

In seiner Jugend hat er sich auch mit Spiritismus und Astrolo-
gie abgegeben und liels sich Zeit seines Lebens von Astrologen be-
raten. Im Vorraum seines Geschaftshauses konnten die dort
Wartenden die Zeichen des Tierkreises und die ubrigen Figuren
der Horoskope auf dem Mosaik des Fulbodens studieren und
dabei herausfinden, ob sie zu guter Stunde gekommen seien oder
nicht . ..

In Gottingen hatte der junge J. P. Morgan vor allem Mathema-
tik studiert, und als der alte Dozent dieses Faches spater in New
York von ihm empfangen wurde, soll er Morgan versichert haben:
«Wenn Sie in Gottingen geblieben waren, wiirden Sie heute dort
bestimmt Privatdozent sein, und ich konnte Sie als Nachfolger auf
meinen Lehrstuhl empfehlen.» So gut verstand sich J. P. Morgan
auf Mathematik!

Fur das Verstandnis des alten J.P. Morgan ist es nicht un-
wesentlich, zu wissen, dalS er sich im Sommer 1859 als Zwei-
undzwanzigjahriger in MifS Amelia Sturges verliebte. MifS Sturges
krankte an hochgradiger Schwindsucht. Trotzdem heiratete sie
Morgan. Er suchte dann die ganze Welt nach einem Orte ab, wo sie
Heilung finden konnte, zog sich von allen Geschaften zurick und



widmete sich ganz seiner kranken jungen Gattin. Wenige Monate
nach der EheschlielSung starb sie jedoch an einem Blutsturz.

Nach ihrem Tode kehrte er nach New York zuriuck und ver-
bohrte sich eigensinnig in seine Geschaftsunternehmungen.
Damals begann er auch Bilder zu sammeln; als erstes kaufte er das
Portrat einer zarten, jungen Dame. Jahrelang hing es iiber dem Ka
min in der Bibliothek seines Hauses. Mit den Jahren wuchs seine
Sucht nach Gemalden. Er sandte Kenner in alle Erdteile, um Bilder
zusammenzukaufen. Sie brachten manches wertvolle Stick tber
den Ozean; aber mancher alte Meister wirde wohl den Kopf ge-
schiittelt haben, wenn er «seine» Werke in Morgans Galerien gese-
hen hatte!

J. P. Morgan tritt auf

Aus den Gerichtsprotokollen der Sechzigerjahre lernen wir
sein erstes, bedeutendes Geschéaft kennen: Es war eine Lieferung
von 5000 Stiick Karabiner an die amerikanische Armee. Im Jahre
1857 waren sie von der Heeresleitung als «unbrauchbar und ge-
fahrlich» verkauft worden. Morgan lie sie durch Strohmanner
aufkaufen, das Stiick zu 3,50 Dollar und verkaufte sie einige Mona-
te spater dem General Fremont wieder als «neu, von tadelloser
Verfassung» zu 22 Dollar das Stick. Da sich die Regierung aber
nachtraglich weigerte, den Kaufvertrag zu erfilllen, strengte
Morgan einen Prozel3 gegen sie an — und gewann ihn, da der Ver-
trag regelrecht abgefalSt worden sei!

Bald wurde ]J.P. Morgan in die Geheimnisse des Gold -
handels eingefihrt, deren Kenntnisse er spater mit grofem
Erfolg ausniitzen sollte. E.B. Ketcham, einer seiner Freunde,
schlug ihm damals vor, Gold aufzukaufen. «Das Ergebnis wird sein,
dals der Goldpreis um mehrere Punkte in die Hohe geht und ein
Sturz der Aktien eintritt. In einer Woche bringen wir das Gold
wieder in den Verkehr, indem wir die Aktien aufkaufen. Die ganze
Aktion wird sich lohnen.»

Die Miinzen wurden bei Edelmetallhandlern nach dem gewohn-
lichen Goldkurs mit einem kleinen Zuschlag gekauft. Wohl merkten
die Goldwarenhandler etwas; aber es gelang doch, zwei Millionen
auf diese Weise ohne Preiserh6hung zusammenzubringen. Dann
wurde das Gold aus dem Verkehr zuriickgehalten, und fast sofort

ging der Goldpreis in die Hohe, die Warenpreise sanken — die
Schaukel Geld-Ware spielte! Die Senkung der Kurse auf dem Akti-
enmarkt setzte sofort ein, und Morgan war der einzige, der die
Lage ausnutzen, die Wertpapiere zu tiefen Kursen erwerben und
sie nachher zu hoheren Kursen wieder absetzen konnte. Die ganze
Spekulation schlof$ mit einem Reingewinn von 160 000 Dollar, was
damals als ein groSes Geschaft betrachtet wurde.

J. P. Morgan im Eisenbahngeschaft

Seine Laufbahn als Finanzmann grofSen Formats begann
Morgan 1869 mit dem Eisenbahngeschaft. Wie seine Vorfahren
mitterlicherseits sich an der «steinernen Briicke» in der Norman-
die festgesetzt und dort den Bruckenzoll erzwungen hatten, so
setzte er sich jetzt an jenen eisernen Brucken fest, die die Lander
verbinden sollten — er machte seine Geschafte an den Eisen-
bahnen. In vielen dieser Bahnen steckten die Gelder der Stadte
und Einzelstaaten. Aber der wilde Konkurrenzkampf der oft plan
los gebauten Linien trieb die Preise der Aktien bald in die Hohe,
bald wurden sie wieder ohne Mals gesenkt. Die Wahlen der
Verwaltungsrate fithrten meistens zu Tumulten; die eine Gruppe
von Aktionaren suchte die andere hinauszudrangen. Aus dem Ab-
schaum der GroRstddte wurden regelrechte Uberfallkommandos
gebildet, die den Betrieb derjenigen Bahnen lahmlegen sollten, in
deren Besitz man sich durch billigen Ankauf der Aktien setzen
wollte. Stationsgebaude wurden dann iiberfallen, Ziige beschossen
oder zur Entgleisung gebracht, um die Bahn zu entwerten, die man
kaufen wollte!

Morgan studierte die Bahnverhaltnisse der Vereinigten Staa-
ten und entschlofS sich, zuerst die Albany- und Susquehanna-Bahn
an sich zu reifSen, da sie am ehesten Zins einbringen konnten. Als
der Kampf zwischen den verschiedenen Gesellschaften am heftigs-
ten tobte, kaufte er unter der Hand Aktien zu billigem Preise von
den verangstigten Kleinaktiondaren zusammen und sandte dann
Botschaft um Botschaft nach Washington, bis endlich die Re-
gierung gehorsam eingriff und dem Banditenunwesen ein Ende
machte — zu Gunsten von J. P. Morgan, zu Lasten des Landes, das
die Kosten des militarischen Eingreifens tragen mulSte.

Dann mulste das Eisenbahnwesen «saniert» werden. Was heilSt



Sanierung irgendeines Geschaftszweiges in der Zinswirtschaft (Ka-
pitalismus)? Nichts anderes als die Ausschaltung des Wettbewer-
bes (der Konkurrenz), damit der Ertrag des Kapitals (des Zins
tragenden) nicht gesenkt und damit die kapitalistische Ausbeutung
nicht vermindert werde. So kam auch am 8. Januar 1889 eine Ver
sammlung der Eisenbahnmagnaten zusammen, um die Eisen-
bahnen «zu sanieren», d.h. um es dem flussigen Gelde zu verun-
moglichen, neue Konkurrenzlinien zu erstellen.

Morgan fihrte den Vorsitz. Dank einem stenographischen Be-
richt uber die Verhandlungen, dessen man spater habhaft werden
konnte, ist das Werk jener Versammlung bekannt geworden. Der
Name der Organisation sollte sein: «Interstate Commerce Railway
Association», ihr wesentlicher Zweck also das Aufhoren der Kon-
kurrenz unter ihren Mitgliedern. Aber wie sollte irgendein Geldge-
ber verhindert werden, mit den bestehenden Bahnen in Wett
bewerb zu treten?

Es gab hier nur eine Macht: die Macht des strei-
kenden Geldes und der streikenden Ban-
k e n. Auch hier zeigte sich wieder die Ubermacht des Geldes und
des Geldgebers iiber den Unternehmer. Denn ware irgendeiner der
anwesenden Unternehmer geneigt gewesen, dem vorbereiteten
Programm zu widersprechen, so wurde ihm die Strafe sofort klar
vor Augen gefithrt indem M o r g a n verkiindete:

«Ich bin von den hier vertretenen Bankhausern zu
der Erklarung ermachtigt, dalS diese fur den Bau von Parallellinien
oder zur Erweiterung von Linien, die von uns nicht
gebilligt worden sin d, keine Geschafte mit Wertpa-
pieren machen und auch alles in ihrer Macht Stehende tun werden,
um solche Geschafte zu verhindern. Ich mochte, dall dieses deut
lich verstanden wird.»

Diese Drohung wurde zweifellos verstanden. So ungeheuer
grols auch der Reichtum der anwesenden oder vertretenen Eisen-
bahnkonige war, nicht einer von ihnen oder eine Vereinigung von
ihnen wagte Morgan und seinen Banken Trotz zu bieten. Man wufs-
te, was das Wort «Kreditsperre» bedeutete!

Wenn diese bloe Drohung der machtigen, von Morgan ge-
fihrten Bankiers geniigte, um eine Gruppe der Eisenbahndiktato-
ren der Vereinigten Staaten zu iberzeugen oder in Furcht zu
versetzen, was konnte die Bankmacht dann nicht vollbringen, wenn
sie ihre ganze Kraft energisch einem bestimmten Ziele zuwandte?
Keine Regierung konnte dieser Macht des Geldes widerstehen. —

Dieses «groRe Geschaft» begriundete Morgans Ruf als Finanz
genie. Er bezog ein weill-marmorenes Bankgebaude Ecke Broad-
way und Wallstreet gegeniber der Effektenborse (Stock-
Exchange), das noch heute den Namen ]J.P. Morgan & Co. in
goldenen Buchstaben zeigt. — Seine Wohnung hatte er nach wie
vor in einem prachtigen Hause Madison Avenue Nr. 227, wo auch
sein Sohn heute noch wohnt. Hier stand allmorgendlich die Equi-
page punkt halb neun bereit, die ihn nach der Wallstreet brachte,
und noch Jahrzehnte spater blieb er beim Pferdegespann, als alle
anderen Borsenkonige langst in Autos zu ihren Geschaften fuhren.

Hier fuhrte er auch seine zweite Gattin heim, die Tochter des
angesehenen New Yorker Richters Tracey. Im Jahre 1867 wurde
sein einziger Sohn geboren, ebenfalls John Pierpont getauft, der
heutige «J. P. Morgan». —

Folgen der Geldverknappung 1873—1893

Eines der schlimmsten Gesetze, das jemals in den Vereinigten
Staaten in Kraft trat, war die Ausschaltung des Silbers als Wah-
rungsmetall am 12. Februar 1873. Erst nach der Annahme merkte
man die verheerenden Folgen dieses Beschlusses: Gold war da-
mals zur Bewaltigung des Warenumsatzes nicht in hinreichender
Menge vorhanden, denn die Goldgruben waren erschopft und neue
sollten erst 1893 in Clondyke gefunden werden. Die Verhaltnisse
glichen also denen von 1929—33. Infolge des Geldmangels, den
man so durch die Ausschaltung des Silbers kiinstlich verstarkt
hatte, fehlte die Nachfrage auf den Waren- und Aktienmarkten und
die Preise begannen zu sinken: das war der Beginn der allge-
meinen Wirtschaftskrise. Die Vertreter des Mittelstandes im
Kongrels erhoben die Beschuldigung, dall die Ausschaltung des
Silbers durch die Verschworung der Hochfinanz durchgesetzt-
worden sei; die Kongreberichte jener Jahre sind voll von solchen
Anklagen. Diese Krise dauert fast ununterbrochen bis 1893."

Die Verhaltnisse der Bahnen wurden durch diesen allgemeinen
Preisfall derart verschlimmert, dafS im Verlauf einiger Jahre 423
Gesellschaften mit einem Kapital von 2500 Millionen Dollar in Kon-

1 Siehe: «Die bosen Siebziger- und Achtzigerjahre» in Fritz
«Segen und Fluch des Geldes», 2. Aufl.,, Bern 1931, Band I.

Schwarz,



kurs gerieten. In dieser Zeit machte Morgan sein zweites
grolses Geschaft. Er entschlofS sich, funf der aussichtsreichsten
Bahnen aufzukaufen. Wieder kauften seine Makler, wie seinerzeit
bei der Albany- und Susquehanna-Bahn, die Aktien dieser Gesell-
schaften unter der Hand zu niedrigsten Kursen auf. Sobald Morgan
die Mehrheit der Aktien besalS, stellte er gerissene Geschaftsleute
an die Spitze der Bahndirektionen und opferte grofe Summen, um
sie in der Krisenzeit durchzuhalten. Als dann wieder mehr Geld in
den Umlauf kam und sich die Geschaftstatigkeit wieder hob,
erwies es sich, dal der Gewinn, den Morgan aus dem Volke her-
ausholen konnte, riesig grols war. Morgan galt als der machtigste
amerikanische Eisenbahnmagnat, ohne dall er selber
jemals eine Eisenbahn gebaut hatte,
woraus wieder klar hervorgeht, dals der Geldmann dem Unter
nehmer uiberlegen ist.

J. P. Morgan und die Staatsschulden

Es ist etwas vom Allerschlimmsten, dal man den Staats-
mannern die Moglichkeit gibt, auf Kosten des Volkes
Schulden zu machen. Die Anlage von Vermogensteilen in
Staatsanleihen ist bei den Zinsnehmern (Kapitalisten) aus drei
Grinden beliebt: erstens sind diese Anlagen verhaltnismalig si-
cher. Zweitens werden sie zu einem festen Zinsfuls gegeben, so
dall mit dem Schwanken des Zinses in einem Lande auch der
ganze Staatsschuldenbetrag, der festverzinslich ist, ins Schwanken
kommt, im Kurse steigt und fallt. (Dieses Schwanken ware auf die
einfachste Weise zu vermeiden durch die Ausgabe von Pari-
titeln, d.h. von Obligationen zu festem Kurs, aber schwan-
kendem Zinsfuls. Doch damit ware die Spekulation mit Staatsob-
ligationen unmoglich geworden — und das wollen die Spekulanten
nicht.) Drittens geben die Staatsschulden den Banken reichliche
Einnahmen, wenn sie gemacht werden. Die Vermittlergebihr und
der Kursgewinn machen Riesenbetrage aus, die den vermittelnden
Banken zufliefSen und einen wichtigen Teil ihrer Einnahmen bilden.

J. P. Morgan begann, als er Teilhaber der Firma Drexel,
Morgan und Co. geworden war, mit dem Emissionsgeschaft, d.h.
also: er verschaffte dem Staate Geld. Eine seiner ersten Unterneh-
mungen in diesem Fache bestand darin, 260 Millionen Dollar auf

zubringen. Er konnte die Obligationen sofort mit einem Aufschlag
von ein bis vier Prozent uber dem Kurs verkaufen, den er dem
Staate abliefern mufite. Sein Gewinn betrug tber 10 Millionen
Dollar, seine Tatigkeit war die Bearbeitung der offentlichen Mei-
nung, der man MifStrauen gegen die Industrieaktien und unbeding-
tes Zutrauen in die gunstige Kursentwicklung der Obligationen
beibringen mulfte.

Eine Hemmung des Geldumlaufes genugt zu diesem Zwecke.
Man erzeugt damit ein MiStrauen in die kiinftige Entwicklung der
nicht festverzinslichen Aktien. Diese werden verkauft und im Kurse
gedrickt, sobald man denkt, die Dividende konnte sinken. Der
Zinsfuls der Obligationen dagegen ist ja fest und sie werden in sol-
chen Zeiten naturgemals sofort besser bezahlt, weil feste Ver
zinsung gewahrleistet ist. So kann man auch hier eine Schaukel in
Bewegung setzen, die dem Geld einbringt, der sie zu bewegen
weils oder der ihre Bewegung voraussieht. Wir werden spater ho-
ren, dall vor der Grindung der Bank fiir internationalen Zahlungs-
ausgleich erst diese Schaukel in Bewegung gesetzt wurde, bevor
mandie Young-Obligationen verkaufte.

Goldwahrung, Staatsanleihen und Morgan

Sobald man das Gold als Geld brauchen will, so mulS jedes
Land eine bestimmte Menge davon besitzen, wenn es seine Waren
austauschen will. Um Noten ausgeben zu konnen, soll angeblich
eine «Deckung» dieser Noten durch Gold notig sein. In Tat und
Wahrheit ist es aber so, dall fiir die Kaufkraft der Noten
deren umlaufende Menge im Verhéaltnis zum Warenangebot ent-
scheidend ist und nicht die Golddeckung; gerade so wie fiir das,
was man am Tisch in den Teller bekommt, auch nur die Menge der
Teller im Verhaltnis zu den vorhandenen Speisen entscheidet und
nicht der St o ff, aus dem die Teller gemacht sind!

Aus Grinden, die wir weiter vorn schon angedeutet haben,
preist man allen Volkern die goldenen Teller an — wer Gold zu ver-
kaufen hat. Und nicht nur der Goldlieferant, sondern auch der
Handler mit Gold — der Borsenspekulant — tritt fiir die Gold«wah-
rung» ein. Warum?

Die Goldwahrung zwingt alle Regierungen zum Ankauf von



Gold. Um dies tun zu konnen, miissen die Regierungen mit Schuld-
scheinen bezahlen, mit Staatsobligationen. In die
Schweiz kam z.B. 1914—1918 fir 402 Millionen Franken Gold und
Silber, woher sich das Anwachsen der Staatsschulden einerseits
und des Notenstandes anderseits zum Teil erklart.

Doch nicht genug damit: den Notenbanken werden diese
angeblich notwendigen Deckungsreserven entzogen, so-
bald sie wertvoller werden, und zuge-
schoben, sobald ihre Kaufkraft sinkt. Dafur
nur ein krasses Beispiel:

Von 1914—1921 sank in der Schweiz die Kaufkraft des Goldes
und des Silbers auf ungefahr 45, wenn man die Vorkriegskaufkraft
mit 100 bezeichnet. Damals flossen zu den 194 Millionen Edelme-
tall von 1913 weitere 473 Millionen Franken hinzu, so dals der
Edelmetallschatz 1921 bis auf 667 Millionen Franken gestiegen
war. Dann aber zeigte es sich, dal erstens infolge der
Entwertung des Silbers ein Schaden von 120
Millionen Franken entstanden war — das Silber mulfSte um einen
ganz gehorigen Betrag abgeschrieben werden. Zweitens zeigte der
Bankausweis vom 23. August 1926, dals von 1921, also vom Zeit-
punkte an, wo das Gold seine Kaufkraft beinahe verdoppelte, der
Metallschatz der Schweizerischen Nationalbank schon wieder um
158 Millionen Franken abgenommen hatte und nur noch 509 Mil-
lionen Franken betrug. An dieser Verminderung hatte das Gold
den Lowenanteil mit 120 Millionen.

Bevor die Borsenwelt das Gold also billig macht, schiebt sie es
den Staatsregierungen zu. Wenn es billig i s t, nimmt man es ih-
nen wieder ab. Wenn es teuer ist, miissen es die Volker wieder
kaufen — um die Wahrung aufrecht zu erhalten. Das ist das System
der Goldwahrung und eine Hauptursacheder Staatsanlei-
hen undder Staatsschulden. Durch die Goldwahrung
kommen die Staaten in die Schulden hinein, sie wissen nicht wie;
die Parteien schieben einander die Schuld zu. Und kaufen die
Notenbanken und die Regierungen k e i n Gold, so sind sie nicht
imstande, nach den Gesetzen der Goldwahrung die Wirtschaft mit
Geld zu versorgen — die Krise ist da!

Wie arbeitete nun Morgan in den Vereinigten Staaten?

Im Jahre 1894 war die Regierung dazu gebracht worden, den
Borsianern zwei Obligationenausgaben von je 50 Mill. Dollar zu
ubertragen. Der Gewinn erreichte, wie man schatzte, dabei wieder
mehr als 10 Millionen. Im Jahr 1895 war der Staatsschatz der

Vereinigten Staaten jedoch wieder ohne Gold. Wohin
war das Gold gekommen, das die Regierung kurze Zeit vorher zu
Wucherpreisen erworben hatte? Die Berichte der grofsen Bank
héuser gaben die Antwort. Gegen Ende Januar 1895 besallen 26
Bankhauser der Stadt New York in ihren Gewolben einen Schatz
von 65 Millionen Dollar in Gold. Gleich darauf belief sich die Sum-
me auf 129 Millionen Dollar. Die Regierung war machtlos; man er-
zahlte, dals PrasidentCleveland gesagt habe:«Die Ban-
ken haben das Land bei der Gurgel ge-
packt. »

Worin bestand die «Not» des Landes? Den Notenbanken fehlte
die «Deckung», auf die gestiitzt angeblich allein Noten ausgegeben
werden dirfen!

Aber im geeigneten Augenblick trat ein Syndikat von Bankiers
offentlich auf und bot der Regierung groBmiitig an, sie gegen
Staatsobligationen mit Gold zu versehen. An der
Spitze dieses Syndikats stand J. P. M o r g a n. Cleveland tuber-
gab ihm die 62 Millionen Dollar vierprozentiger Obligationen zum
Preise von 104; das Syndikat verkaufte sie sofort wieder zu 118,
119 und 120 und erzielte dabei einen Gewinn von ungefahr 18
Millionen Dollar.

Kaum war die Golddeckung durch die Obligationenausgabe
von 62 Millionen Dollar erhoht, so wurde sie durch die Bankiers
schnell wieder weggeholt. Gegen Ende des Jahres 1895 verbreite-
ten sich Geriichte, dals eine neue Obligationenausgabe im Gange
sei. Diese Geriichte wurden durch den Erlald eines personlichen
Rundschreibens von J. Pierpont Morgan bestatigt, das seine Ab-
sicht kundtat, ein Syndikat zu bilden, um die erwartete weitere
Ausgabe von 200 Millionen Dollar Regierungsobligationen zu iiber-
nehmen. Morgan und seine Teilhaber sahen einen Gewinn von 20
Millionen Dollar voraus. Augenscheinlich wulste Morgan genau,
wieviel die Regierung aufzunehmen beabsichtigte; als die Re
gierung ihren Aufruf erlief3, entsprachen die Bedingungen denen
des Zirkulars, das Morgan eine Woche vorher ausgegeben hatte.
Da folgte eine so allgemeine Emporung, dals Cleveland und sein
Kabinett gezwungen waren, das Morgan-Syndikat preiszugeben
und die neue Anleihe mit einer Ersparnis von 20 Millionen Dollar
fir den Staatsschatz auf den allgemeinen Markt zu
bringen!

Als damals Morgan die neue 200-Millionen-Dollar-Anleihe in
seine Gewalt zu bekommen suchte, fragte ihn ein befreundeter



Bankier, ob er nicht einiges iiber die Plane des Syndikats erfahren
konne, ehe er sich beteilige. «Kann Ihnen nichts Naheres
mitteilen», soll Morgan geantwortet haben. «Wenn Sie Geld ma-
chen wollen und das Geld haben, beteiligen Sie sich. Wenn nicht,
au revoir.»

Die oben erwahnten 20 Millionen Dollar stellten die Summe
dar, die die Regierung sparte, weil sie den Obligationenhandel aus-
nahmsweise o h n e das vermittelnde Verfahren der Banken aus-
fihrte. In allen Landern ohne Ausnahme wird jede Anleihe durch
die Banken besorgt!

So haben z.B. vom August 1914 bis im April 1923 Bund und
Bundesbahnen der Schweiz 16 Anleihen im Betrage von 1960
Millionen Franken aufnehmen missen. Aber nur 1840 Millionen
haben sie wirklich erhalten. Der «Rest» von 120
Millionen blieb bei den Banken kleben, als Kom -
missionsgebihr und als Kursgewinn fur die
Zeichner. Verzinst und zuriickbezahlt mulS diese Summe aber
trotzdem werden, und zwar durch das Schweizervolk. Auf je 100
geliehene Franken macht das 6 Fr. aus.

Morgan und der spanisch-amerikanische Krieg

Nach diesen Erfolgen auf privatwirtschaftlichem Gebiete ver
suchte Morgan, sich weiter als politischer Bankier zu betatigen.
Dazu bot sich bald Gelegenheit im Jahre 1895. Die Geschichte der
Panik dieses Jahres erinnert stark an die Ereignisse im Sommer
und Herbst 1931 in Deutschland und England. Nach dem Sherman-
Gesetz von 1890 war der Schatzsekretar verpflichtet, monatlich
4%, Millionen Unzen (1 Unze = 31,14 gr) Silber anzukaufen und da-
fir Schatznoten abzugeben, die er wieder in Silber oder Gold ein-
losen mulSte. Dieses Gesetz wurde 1893 wieder aufgehoben. Die
Folge war wieder eine Geldverknappung, genau wie 1873. Monta-
na Warn, ein unter diesem Decknamen schreibender Ostschweizer,
berichtet Uiber die Folgen dieser Geldverminderung (in seinen vom
«Verein fiir Verbreitung guter Schriften» 1908 herausgegebenen
Lebenserinnerungen):

«Die Wirkung der Aufhebung des Sherman-Gesetzes war un-
heilvoll. Sofort stellten die allermeisten Silberwerke den Betrieb
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ein, und dadurch wurden in den westlichen Staaten Millionen von
Arbeitern verdienstlos und wandten sich nun in voller Verzweif-
lung den ackerbautreibenden Prariegegenden und dem Osten zu.
Es entstand ein heilloser Wirrwarr. Die Folge war eine allgemeine
Gedrucktheit.»

«Jowa als ackerbautreibender Staat besals zwar genug Lebens
mittel, die man aber gar nicht oder blofs noch zu Schleuderpreisen
verkaufen konnte, und dies hatte eine allgemeine Entwertung des
Grundeigentums zur Folge. Das Gold wurde versteckt; nur Silber
und Banknoten zirkulierten noch, und auch diese wurden mit der
Zeit immer seltener. Man mulite zum Tauschhandel greifen. Da
man gar keine Garantie mehr hatte, die Erzeugnisse auch fiir Geld
loszuwerden, trat allgemeine Energielosigkeit ein. Die in diesem
Lande so notwendigen warmen Kleider waren zwar spottwohlfeil;
aber ohne klingende Miinze konnte man sie schliefSlich doch nicht
kaufen. Fettes Rindvieh und mittelgrofse Schweine brachten noch
ein wenig Geld ein. Bei dem elenden Zustand der Zaune aber bra-
chen die Tiere aus und kehrten nicht mehr zurick. Ein Nachbar be-
schuldigte den andern des Diebstahls, und bosen Worten folgten
Tatlichkeiten. Auch die Politik spielte eine grolse Rolle, und man
kannegiefSerte mit einer Erbitterung ohnegleichen. Statt blof8 mit
dem Revolver in der Hosentasche, spazierten die Leute nun ganz
ohne Scheu mit geladenen Schrotflinten umher.»

«Ein Hauptzweck des Krieges mit Spanien,
den vielen Arbeitslosen Verdienst zu verschaffen
und durch Lieferungen aller Art an die Armee
der Industrie aufzuhelfen, wurde erreicht.»?

Wenn Montana Warn hier die Behauptung aufstellt, dals der
Krieg gegen Spanien zur Hauptsache begonnen wurde, weil man
die Arbeitslosen auf die Philippinen abschieben und sie dort den
Spaniern, dem gelben Fieber und den verdorbenen Konserven ih-
res Vaterlandes aussetzen wollte — was nur wenige uberlebten,
man lesein Erwin Rosens «deutschem Lausbub in Ame-
rika» die bezuglichen Abschnitte! — so kommt das einem doch fast
unglaublich vor.

Aber unser Landsmann hat einen Zeugen erhalten in A.B.
Farquhar, dem bekannten amerikanischen Grofindustriellen.
Er schreibt,® dal’ KongrefSmitglieder zu Cleveland gekommen seien

2 Von uns gesperrt!
3 A.B. Farquhar: Die erste Million — die schwerste. Leipzig 1927. S. 250.



und ihm erklarten, die Lage werde unertraglich und man
m U s s e den Krieg haben. Darauf antwortete der Prasident, dals
die Insel Cuba fiir 150 Mill. Dollar zu kaufen ware und «ein Krieg
wilrde weit mehr kosten und uns wieder eine lange Liste von Pen-
sionsbeziehern bescheren». Er sei standhaft geblieben. Dann
wurde aber die «Maine» im Hafen von Havanna zerstort. Die
Spanier behaupteten, daran ganz unschuldig zu sein, und auch
Farquhar laSt durchblicken, dalS weder er, noch McKinley, noch
Cleveland an die Schuld Spaniens glaubten — «trotzdem war es
unmoglich, dem Rufe nach Krieg zu widerstehen».

Krise und Krieg gehoren ebensogut zusammen wie Krise und
Schutzzoll.

In der Krise verminderte sich der Wirtschaftserfolg der
Vereinigten Staaten, die Zahlungen fir ausgefithrte Waren blieben
aus, weil die Ausfuhr stockte, das Land verarmte — wie alle Lander
in Krisenzeiten. Das MifStrauen nahm zu und damit der Riickruf
von Krediten, damit wiederum der Abfluls des Goldes nach Europa.
Das Schatzamt wurde mehr und mehr um die Auslieferung von
Gold bestirmt und man sah den Augenblick herannahen, wo die
Goldvorrate des amerikanischen Schatzamtes erschopft sein
wiirden. Binnen 10 Wochen waren ihm gegen 100 Millionen Dollar
in Gold entzogen worden. Prasident Cleveland wollte sich an das
Volk wenden, um eine Goldanleihe aufzunehmen. Mit verbissener
Zahigkeit hintertrieb Morgan durch eine kluge Agitation das Zu-
standekommen des Planes. Gleichzeitig verkaufte er aber in Lon-
don Wertpapiere gegen Gold und liels dieses in seine Banken nach
New York bringen. Im Inland schrankte er alle seine Unterneh
mungen aufs aulderste ein, nur «um Kopf und Geld frei zu haben».

Als nur noch 9 Millionen Dollar im Schatzamt waren — die letz-
te «Deckung» der amerikanischen Staatsnoten! — reiste Morgan
nach New York, um mit seinem Opfer Cleveland zu verhandeln.
Aber schon auf dem Bahnhof wurde ihm durch einen Gesandten
des Prasidenten bedeutet, dieser wiinsche ihn nicht zu sprechen,
sondern er werde sich an das Volk wenden.

Darauf ging Morgan in sein Hotel und fiillte dort einen Scheck
auf 12 Millionen Dollar aus — soviel hatte er vom Schatzamt zu
fordern. Den Scheck sandte er an seine New Yorker Filiale mit der
Weisung, ihn am folgenden Morgen dem Schatzsekretar zur Zah
lung einzureichen — demselben Schatzsekretar, der noch bare 9
Millionen Dollar zur Verfigung hatte!
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Am nachsten Morgen erbat sich Morgan dringend eine Konfe-
renz bei Cleveland; sie wurde gewahrt. Wiederum blieb der Pr&
sident unerbittlich. Da beugte sich J. P. Morgan in seinem Sessel
vor und sagte: «Herr Prasident, es sind nur noch 9 Millionen Dollar
in der Schatzkammer, und es ist ein Scheck von mir uber 12
Millionen unterwegs . . .»

Leichenblals sals Cleveland da. — In der gleichen Stunde nahm
er einen Zwischenkredit von 65 Millionen Dollar von Morgans Gna-
den an — weil er glaubte, dal8 die «Ehre der Nation» mit der Gold-
einlosung stehe und falle.

Morgan, der «unvergleichliche Fiihrer der Industrie»

Nachdem durch die Goldwahrung der Boden vorbereitet
worden war, setzte 1898 eine Bewegung zur Zusammen -
fassung des Besitzes an Eisenbahnlinien, Industriezweigen,
gemeinnotigen Betrieben und Bergwerken ein. Die Trustpe -
riode kam nun, weil die Voraussetzung da war —
die Goldwahrung, der Goldtrust. Nach einem fast
dreilSigjahrigen Kampf in den Gerichtshofen und auf dem Tummel-
platz der Politik und Industrie sah sich der Mittelstand immer neu
betrogen und ausgeraubt. Beim Aufbau des Trustwesens war
J. Pierpont Morgan einer der ersten.

Die wichtigste aller Gesellschaften im Kohlengebiet von Penn-
sylvanien war die Pennsylvania-Kohlengesellschaft. Wahrend sie
ihren Arbeitern elende Lohne zahlte, hatte sie jahrelang 16% Divi-
dende von einem Kapital von 5 Millionen Dollar eingeheimst. Sie
besall Reserven im Betrag von 10 Millionen Dollar.

Hier war eine herrliche Gelegenheit fiir Morgan! Sobald er
sich mit den lockenden Tatsachen bekannt gemacht hatte, war ein
Feldzugsplan rasch entworfen. Er schickte Agenten aus, um das
nordostliche Gebiet von Pennsylvania zu durchsuchen, mit dem
Befehl, fur Aktien der Pennsylvania-Kohlengesellschaft jeden ge-
forderten Preis zu zahlen. Unauffallig gingen diese geheimen
Abgesandten ihrer Aufgabe nach. Monatelang durchreisten sie
Pennsylvanien und erlangten schlieBlich genug Aktien, um
Morgans Herrschaft sicherzustellen; fiur diese Aktien war ein
Durchschnittspreis von 532 Dollar fur das Stick gezahlt worden.



Was tat dann Morgan? Er verkaufte die Aktien mit gewaltigem
Gewinn an die Erie-Eisenbahngesellschaft fur
32 Millionen Dollar. Aber wer beherrschte die Erie-
Eisenbahn? J.Pierpont Morgan! Als Privatperson
kaufte er die Kohlenaktien, und dann bestimmte er als Herr-
scher uber die Erie-Bahn, wasihm diese fir seine Ak-
tien bezahlen sollte!

«Die Kritik», so bemerkte die Industriekommission mit der
allen solchen amtlichen Berichten eigenen zarten Zuriickhaltung,
«hat dieses Verfahren mit der Begrundung angegriffen, dafS der
von der ErieEisenbahn an Morgan gezahlte Preis U ber-
trieben hoch war. Zeugenaussagen vor der Industrie-
kommission weisen darauf hin, dafS dies in der Tat der hochste
Preis war, der in der Geschichte des Geschaftslebens fiir solchen
Besitz gezahlt worden ist.» Was diese Kommission so matt und
liebenswiirdig als «Kritik» bezeichnete, war in Wirklichkeit ein all-
gemeiner Sturm des Unwillens iiber die Kithnheit, mit der Morgan
Millionen Dollar an sogenanntem «Gewinn» gelassen sich selbst
zuwies. Uber diese Art der Geschaftsfiihrung und verschiedenes
Ahnliches beruhigte sich die Industriekommission mit folgender
Erklarung: «Die Moglichkeit betriigerischen Gewinns ist unter
diesen Umstanden ungeheuer grof3.» Die von Morgan bei diesem
Geschaft eingesteckte Summe konnte nie genau in Erfahrung ge-
bracht werden. Die Industriekommission gab sich mit der Erkla-
rung zufrieden: «Welche Hohe der Gewinn des Bankiers erreichte,
wurde durch die Zeugenaussagen vor der Kommission nicht
klargestellt.»

Morgan und die Carnegie

Carnegies Stahltrust bildete seinerzeit ebenfalls den
Hohepunkt einer Organisation. Durch den Besitz groSer Eisenlager
und die Herrschaft iber Eisenbahnen machte er beinahe alle Kon-
kurrenten, die er hatte, zu Nullen.

Der Bricken- und Rohrentrust dagegen, der zum grofen Teil
Morgan gehorte, ging nun mit dem Plan um, gewisse Halb-
fabrikate, die bisher die Carnegie-Werke geliefert hatten, kiinftig
selbst herzustellen. Diese Nachricht war fir Carnegie eine Kampf-
ansage. Carnegie verbreitete darauf sofort die Nachricht, er beab-

sichtige, eigene Eisenbahnen von Pittsburg nach den grolen Seen
im Westen und im Osten bis zum Atlantischen Ozean zu bauen; er
schickte schon Vermessungsbeamte zur Absteckung der Strecke
hinaus.

Die Wirkung auf Morgan war zuerst niederschmetternd. Car-
negie konnte seine Drohungen ausfuhren; darin lag die Gefahr.
Hatte Morgan mit der Regierung der Vereinigten Staaten zu tun
gehabt, so wirde er sich uber Drohungen, die er, wie er wulste, ru-
hig ubersehen konnte, nicht beunruhigt haben, aber im Kampf mit
Carnegie stand er einem Magnaten gegenuber, dessen Macht er
mit gutem Grunde zu firchten hatte. Wie konnte Carnegie von sei-
nem verhangnisvollen Plan abgebracht oder an seiner Ausfithrung
verhindert werden? Einen einzigen Weg gab es — ihn aufzukaufen
und einen noch grolern Trust zu organisieren! — Der
Erwerb der Anlagen der Carnegie-Gesellschaft
kostete das Morgan-Syndikat 447 Millionen
Dollar.

Morgan konnte die erworbenen Aktien zum Marktpreis von un-
gefahr 50 verkaufen. Bis zum Oktober 1902 hatten Morgan und
seine direkten Teilhaber im Syndikat schon 40 Millionen Dollar an
Gewinn verteilt. Von wem kam dieser durch das Wucherspiel mit
Aktien erlangte Gewinn? Von einer Menge Geld-
anleger des Mittelstandes aus allen Teilen
der Welt. Angelockt durch die glanzend abgefalsten Prospekte
des neuen Stahltrusts und ganz davon iiberzeugt, dal das dabei
angelegte Geld grofle Dividenden bringen und dals
die Aktien im Preise weiter steigen wiirden, rissen sie sich buch-
stablich darum. Nachdem dieses Geschéaft von den beiden Herren
erschopfend betrieben worden war, wurde der Preis gewohnlicher
Aktien allmahlich heruntergebracht, bis er im Jahre 1904 von 50
auf 8% Dollar gesunken war. Scharen von Geldanlegern des Mittel-
standes waren ruiniert; die Borsenhechte hatten ihr Geld in die
eigene Tasche uUbertragen. Dieses Verfahren wurde
mehreremale mit grofem Erfolg wieder-
holt. Wenn die kleinen Leute sich von ihren Aktien bei niedrigen
Preisen trennten, pflegten die Magnaten sie zuriickzukaufen, und
wenn sie dann eine Dividendenerklarung veroffentlicht und rosige
Berichte iiber das Stahlgeschaft verbreitet hatten, wodurch die Ak
tien wieder in die HOohe getrieben wurden, verkauften sie diese
wieder mit ungeheuer grolem Gewinn. Durch dieses Verfahren
haben Morgan und die ihm verbiindete Gesellschaft Hunderte von
Millionen Dollar gewonnen.



Ahnlich geht es mit den Wertpapieren in allen Landern.

Wenn man fragt, von wem diese durch Spekulationen ge-
wonnenen Hunderte von Millionen kommen, so ist die Antwort
einfach. Von den Sparern der ganzen Welt!

Selbst wenn sich der Mittelstand vorsichtig von den Gefahren
des Geldmarktes fern halt, so wird sein Geld d o ¢ h von den Ban-
ken benutzt, wie wenn es i hr Eigentum ware. So erstaunlich
dies auch scheinen mag, es war und ist ein dem Mittelstande ge-
spielter bitterer Possen. Die Ersparnisse der Gewerbetreibenden
und Kaufleute werden in den Banken angelegt. Diese eingezahlten
Gelder werden dann von den Banken benutzt, um gerade die
Klasse zu vernichten, der sie gehoren. Das ist die widersinnige
Lage, die der Mittelstand sich nicht klar macht. Die Borsenherren
beherrschen die Banken; diese ihrerseits spekulieren mit dem Geld
der kleinen Sparer, wobei ihnen die Verluste aufgehalst werden,
wahrend die Gewinne den Grof3en zufallen, die besser unterrichtet
sind als die kleinen Banken. Fur derartige Spekulations-
manover haben die Banken immer Geld, wahrend
es fiur die Anfanger im Gewerbe oft fast unmog-
lich ist, Kredit von den gleichen Banken zu be-
kommen.

Der Bericht der Mehrheit der Untersuchungskom-
mission des Kongresses sagt, dals wahrend der funf Jahre nach der
Bildung des Stahltrusts J. P. Morgan fir «Griinderdienste», Preis-
steigerung und Einwechselung der Aktien bei der Ubertragung der
Bundes-Stahlgesellschaft, der National-Rohrengesellschaft und der
amerikanischen  Brickengesellschaft auf den  Stahltrust
123 Millionen Dollar erhielt und dafS der ganze Be-
trag in Papieren und bar, der von der Stahlkorporation und ihren
Hilfsgesellschaften dem Morgan- und andern Syndikaten fur ahn-
liche Dinge zugewandt wurde, sich auf 160 Millionen
Dollar oder auf annahernd 50 Prozent des wirklichen Wertes
aller ihrer Betriebsanlagen und Besitztimer zusammen belief.

Auf die Einwohner einer Stadt mit 100 000 Einwohnern ver-
teilt, wirde diese Summe 8000 Fr. fir jeden Einwohner ausge
macht haben. Dies als Erlauterung fiir den uns fast unverstandli-
chen Begriff «160 Millionen Dollar».

Bei keiner dieser Berechnungen sind jedoch die grofSen Sum-
men in Betracht gezogen, die Morgan und seine Verbiindeten spa-
ter durch ihre Machenschaften auf dem Geldmarkte einheimsten.
Einige von diesen Aktien wurden schlauerweise an einen Teil der

in den Stahlfabriken beschaftigten Arbeiter verkauft, in der Ab-
sicht, ihren Widerstand gegeniuber den Bedingungen, unter denen
sie zu arbeiten gezwungen waren, aufzugeben und sie zu veran-
lassen, gerade das System zu unterstitzen, durch das sie ausge
beutet wurden. Dieses System fiihren bekanntlich auch viele Versi-
cherungsgesellschaften durch; etwas ahnliches planten seinerzeit
auch andere Unternehmungen.

Morgan und New York

Mit einem Kostenaufwande von mehr als 22 Millionen Dollar
(bis zum November 1909 gerechnet) hatte die Stadt New York am
Hudson eine Reihe ausgedehnter moderner Landungsbricken ge-
baut und die dazu notwendigen Auslagen bestrit-
ten. Diese Landungsbricken wurden an drei Dampfschiff-
gesellschaften verpachtet, von denen eine von M organ ge-
grundet wurde. Diese Gesellschaften verschafften sich durch die
Tammany-Verwaltung im Jahre 1904 einen Pachtvertrag so
himmelschreiender Art, dals die Stadt nicht genug einnahm, um
auch nur die Zinsen der fur die Landungsbriicken ausgegebenen
Obligationen zu bezahlen. Der Nettoverlust fur die Stadt
betrug jahrlich 845 000 Dollar, das waren im Tag 2316 Dollar.

Und wahrend Morgans Gesellschaft aus diesem Geschaft
Nutzen zog, zahlte er jahrlich 20 000 Dollar an das stadtische Un-
tersuchungsbureau, damit kleine Diebereien unter-
sucht und bestraft wiirden!



Morgans schlimmster Streich:
die Wirtschaftskrise von 1907/08

Aus zwei Grunden fihrte Morgan diese Krise herbei. In
einer Gegend Amerikas, die reich war an Kohlen, Kalk und Eisen-
erzen und wo billige Arbeiter sich in grofSer Zahl anboten, war ein
Eisen- und Stahl-Unternehmen entstanden. Dieses Unternehmen
war unabhangig von Morgans Stahltrust und konnte mit ihm leicht
in Wettbewerb treten; so war es ihm ein Dorn im Auge.

Dieses schnell wachsende Unternehmen aber benotigte Leih-
geld. Zu diesem Zwecke hinterlegten seine Besitzer Aktien und
erhielten dafur Kredit. Wie das Morgan merkte, war sein Plan
gefalst. ..

Hinzu kam, dal$ in der gleichen Zeit die sogenannte «Heinze-
Morse-Thomas-Gruppe» ihm auf anderen Gebieten Konkurrenz
machte. Auch dieses Unternehmen mulSte niedergeknuppelt
werden.

Es war nicht moglich, diese Gruppen zu erledigen durch Nie-
derhalten der Preise fir die Waren, welche Morgan und seine
Gegner dem amerikanischen Volke lieferten; wenn Morgan das
versucht hatte, so ware es fiir seine Konkurrenten ein Leichtes ge-
wesen, mit den Preisen ebenfalls herunterzugehen. Und zwar aus
dem einfachen Grunde, weil auch die Erzeugnisse seiner Gegner
sozusagen aus dem N ic hts hervorgingen: es waren Geschen-
ke des Bodens, wie Kupfer, Eisen und Kohlen. Durch das absichtli-
che Niederhalten der Preise hatte Morgan nur dem ame
rikanischen Volke ein Geschenk gemacht. Nicht von der Warensei-
te her, sondern von der Geldseite aus mulste die Konkur
renz vernichtet werden.

War schon das erste ein beinahe geniigender Grund fir eine
Krise, so kam noch dazu, dal um die gleiche Zeit Rocke -
feller mit seiner Standard-Oil-Company uber den Prasident
Roosevelt sehr erbost war. Unter dessen Leitung war plan-
mallig gegen die Trusts vorgegangen worden, und zwar mit sehr
hohen Geldstrafen fur jeden einzelnen Fall der Gesetzesverletzung.
Am berithmtesten wurde der Chicagoer-Prozell gegen die Stan-
dard-Oil-Company von Rockefeller, in dem die Company zu einer
Geldstrafe von 29 240 000 Dollar, also rund 150 Millionen Franken
verurteilt wurde. Rockefeller hat sich zwar nicht dariiber aufge-
regt. Er kennt seine Macht und weill, was seine Anwalte im
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Verschleppen leisten. «<Ehe aus den Kassen der Standard
ein Dollar Geldstrafe bezahlt wird, wachst Gras auf dem Grabe
dieses Richters», sagte er kithl beim Eintreffen der Nachricht.
Aber schwer gereizt war er immerhin, weil er wulste, dafS diese
Verurteilung nur ein Vorspiel war. Weitere Anklagen waren vorbe-
reitet, die Einzelfalle gingen in die Tausende und wenn man jeden
Einzelfall mit der hochstmodglichen Geldstrafe von 5000 Dollar
bilste, so wirden Hunderte von Millionen herauskommen. ]Ja,
schon wagte man davon zu reden, dafS man gegen ihn personlich
seiner Meineide wegen vorgehen und ihn der Beamtenbestechung
anklagen werde: Gefangnis und Zuchthaus drohten!

Das konnte nicht langer geduldet werden. Die in ihrer Si
cherheit bedrohten Mammonarchen traten im Juni 1906 in der
Brodway Nr. 26 zum ernsten Kriegsrate zusammen. Die Re-
gierung hatte gedroht, der Standard-Oil-Compa-
ny 30 Millionen Dollar abzunehmen; dafiur sollte
sie und mit ihr das ganze Land biuBen! Das war das
Ergebnis dieser Beratung.

Die ganze Geschichte dieses Feldzuges zeigt uns mit erschre-
ckender Deutlichkeit, wie weitsichtig und umfassend solche Speku-
lationen eingeleitet und durchgefithrt werden.

Rockefeller und Morgan fanden es fir vorsichtiger, ihre Arbeit
nicht in New York anzufangen. Sie begannen mit dem Ruckzug des
Geldes und damit der Einschniirung des Kredites fiir alle Unter-
nehmungen in L ondon, indem sie dort 125 Millionen
Dollar in Gold abhoben und nach New York
verbrachten.

In welchem Male damals Gold aus den andern Landern nach
den Vereinigten Staaten gezogen wurde, zeigt die Tatsache, dals
diese im Jahr 1906 58 Millionen, 1907 63 Millionen und 1908 so-
gar 76 Millionen Gold mehr ein - als ausfuhrten, wahrend 1900—
1905 ein AusfuhriberschuS von 11 Millionen Dollar ausge-
wiesen ist!

Welche Folgen hatte der Rickzug von 125 Millionen Dollar aus
London fiir die englische Volkswirtschaft? — Auf jede
Verminderung des Goldbestandes der Notenbanken miissen diese
zwangslaufig bis zum zweieinhalbfachen Betrag in Noten einzie-
hen. So hatte der Rickzug der 125 Morgan‘schen Millionen aus
der Bank von England zur Folge, dafl viele englische Kredite
schroff gekiindigt und neue verweigert werden muflSten. Der Angst-
zins der englischen Unternehmer stieg auf nie gesehene Hohe.



Kaufleute wurden zu Tausenden ruiniert und Zehntausende von
Arbeitern wurden arbeitslos.

Nachdem England diese Geldklemme hatte, galt die
dortige Krediteinschrankung als genigende Entschuldigung fiir
eine solche in den Vereinigten Staaten und die Kreditgeber
schritten hier sofort dazu, ihre Darlehen zuriickzuziehen und alle
weitern Kredite einzustellen. Wir kennen seit dem Sommer 1931
diese Goldverknappungen und ihre Folgen.

Wie harmlos einige zunftige Nationaldokono-
men auf den Hochschulen diesen Dingen gegeniiber-
stehen, zeigt der Einwand eines Dr. rer. pol., daS die Krise von
1907 doch nicht von Morgan aus kommen konne, da sie ja in Lon
don ihren Ausgangspunkt genommen hatte und nicht in New York!
Es ist bezeichnend fiir die unpraktische Art vieler europaischer
Volkswirtschaftsprofessoren, dall uber die hier vorliegenden,
gerichtlich und in den KongrefSverhandlungen bekannt geworde-
nen Tatsachen noch kein Werk eines Hochschuldozenten Auskunft
gibt. Ohne die Arbeit von Privatgelehrten waren wir noch heute
iber die Ursachen der Krise von 1907/08 im Unklaren! Man ver
steht dies allerdings, wenn man vernimmt, wie z.B. die Hoch-
schulen und die Kirchen Europas direkt und indirekt durch Rocke-
feller und Morgan unterstiitzt werden.

Wie fuhrte Morgan in den Vereinigten Staaten jetzt den Geld
rickzug durch? Darliiber machte Senator La Folette, dessen
Vater ein gebilirtiger Schweizer aus Dézaley war, folgende
Angaben: Morgan und die Standard-Oil-Company beherrschten die
City-Banks of New York. Vor der Kreditsperre in London hatten die
amerikanischen Notenbanken sehr viel Noten ausgegeben, bis zum
22. August 1907 taglich durchschnittlich 1,3 Millionen Dollar, und
die Morgan-Banken lieferten hierzu einen grofSeren Betrag als ir-
gend eine andere Bankgruppe. Vor dem 22. August 1907 hatten
die Morgan-Banken zudem einen aufSergewoOhnlich hohen Zinsfuls
bezahlt. Dadurch war es ihnen gelungen, die Gelder der ubrigen
Banken anzulocken! Morgans Banken hatten am 22. August 1907
800 Millionen Dollar fremde Gelder in Verwahrung und von dieser
Summe gehorten nicht weniger als 200 Millionen Dollar zu den
«unantastbaren» Reserven anderer B an k e n. Morgan besals
also die Bargeldmittel seiner Konkurrenten.

Wahrscheinlich gab er ihnen dafiur Schuldscheine (Wechsel),
die alle erst nach dem 22. August fallig waren. Bis zu diesem Da-
tum hatte er also freie Verfigung uber dieses Geld. Er setzte es
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wieder in Umlauf, aber diesmal so, dal’ dessen Hauptmasse vor
dem zum Krache bestimmten 22. August 1907 wieder bei Morgan
zur Rickzahlung fallig wurde. Sobald dieses Geld einge-
laufen war, wurde es dem amerikanischen
Schatzamt zuriuckgegeben Es waren 260
Millionen Dollar. Arglos, wie staatliche Amter oft sind, wurden die
Noten zuruckgenommen und konnten nicht wieder in den Verkehr
gebracht  werden, denn auch der ame-
rikanische Staat hat, so wenig wie ein
europaischer das Recht, das Volk mit dem wichtigsten
Verkehrsmittel, mit Geld, s el b e r zu versorgen.

Um diese Noten ausgeben zu konnen, hatten Morgans Banken
seinerzeit Staatspapiere hinterlegen miissen. Diese bekamen sie
wieder, als sie die Noten zurickbrachten. Selbstredend wurden sie
auch noch gegen b a r an der Borse verkauft und der Erlos dafur
somit ebenfalls dem Verkehr entzogen! So hatte man 260
Millionen Dollar dem Schatzamt zurickzugeben, fiur 260 Millionen
Dollar Staatspapiere erhalten, diese verkauft und den Erlos von
260 Millionen Dollar behielt man ebenfalls zuriick. Das machte
eine Verminderung des umlaufenden Geldes von zusammen 520
Millionen. AulSerdem hatten Morgans Banken noch 40 Millionen
Dollar ausgeliehen, die auch unmittelbar vor dem 22. August fallig
wurden. So hatte die City-Banks of New York auf den 22. August
1907 insgesamt 1360 Millionen Dollar oder 7044,8
Millionen Franken aus dem Verkehr verschwinden lassen. Der
gesamte Geldbestand der Vereinigten Staaten wird fir 1907
von S t u ¢ k i *mit9998 Millionen Franken angegeben.

So vorbereitet konnte Morgan ruhig mit der Uhr in der Hand
die Stunde des Kraches erwarten. Naturlich hatte er alles, was er
an Aktien besals, vor dem 22. August ebenfalls zu hohen Preisen
gegen Bargeld verkauft. Diese hohen Preise hatte er durch die vor-
hergehende, oben geschilderte grolse Geldvermehrung selber
herbeigefihrt, und gerade diese grofSe Geldausgabe hatte die Spe-
kulation begunstigt und die Preise gesteigert.

Morgan hatte die Klugheit besessen, auch noch die
Presse =zu seinen Zwecken zu benitzen. Er hat die
Krise vorausgesagt und als dann an jenem 22. Au-
gust wirklich Zahlungseinstellungen von Gesellschaften eintraten,
die wohl eigens gegriundet wurden, um Bankerott und Ein-
druck zu machen, da halfen Presse und Publikum getreulich mit:

4 Nationalokonomie, Bern, 1909.



der Ubliche Bankensturm setzte ein. Die andern Banken
wollten jetzt ihre Gelder aus Morgans Banken zurickbekommen.
Doch die Morgan-Banken weigerten sich,
diese Gelder zurickzugeben — solange die
Panik anhalte — dieselbe Panik, die sie
gerade durch das Zuriuckhalten des Geldes
verursacht hatten! Eine Bank in Indiana hatte z.B. eine
grolle Summe in Schecks an eine Morgan-Bank zum Einzug ge
schickt. Die Bank erhob auch das Geld, weigerte sich aber, es der
Bank in Indiana auszuzahlen! Eine ganze Reihe solcher Geschich-
ten wurden erzahlt.

Unter diesen Umstanden war das Schicksal der Konkurrenz
firmen von Morgan besiegelt. Der gegnerische Trust, der, wie wir
anfanglich gehort haben, Kredit erlangt hatte gegen Hinterlage
seiner Aktien, erhielt natlrlich die Kindigung fur diese Kredite,
sobald seine Aktien im Kurs zu sinken begannen und
anderer Kredit war nirgends erhaltich. Seine
Aktien gingen zu einem so geringen Kurs an Morgan uber, daf$
Morgan bei der spater einsetzenden Hochkonjunktur daran 670
Millionen Dollar gewann! Ebenso ging es allen andern Unterneh-
mungen; worauf man friher eine Million Vorschul$ bereitwillig be-
kommen hatte, waren bald nur noch 900, dann 800 und endlich nur
noch 700 000 Dollar zu erhalten. Die Folge waren Nachschul3for-
derungen der selbst bedrangten Banken gegeniiber den Kredit-
nehmern, die Unmoglichkeit, diese Nachschiisse zu leisten,
Zwangsverkaufe iber Zwangsverkaufe und noch rascher sinkende
Kurse. Am schlimmsten ging es der Heinze-Morse-Thomas-Gruppe.
Nicht blofs wurde ihr Eigentum sozusagen konfisziert: der Bezirks-
anwalt der Vereinigten Staaten wurde gegen sie gehetzt. Er zeigte
plotzlich auffallend amtlichen Eifer. Morse wurde vor Gericht ge-
bracht und zu 15 Jahren Gefangnis verurteilt. (13 wurden ihm spé&
ter durch Taft geschenkt.)

Und nun fand man es an der Zeit, auf die Landesre-
gierung selbst loszugehen. Morgan hatte im Jahre
1904 150 000 Dollar an die Wahlkosten von Roosevelt beige-
tragen. Man erzahlt sich, dals Morgan Roosevelt mit einer weitern
Reihe Bankerotte gedroht hatte, bis dieser seine Einwilligung zu
einer Abschwachung des Antitrust-Gesetzes gab. Ja, noch mehr!
Die Gerichtshofe gaben dem Antitrust-Gesetz eine Auslegung, die
sich niemand hatte traumen lassen, als das Gesetz gemacht wurde.
Die hochwiirdigen Richter fanden namlich heraus, die Arbei-
terverbande seien Trusts, und sie erliellen
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Vorladungen gegen sie mit der Be-
gruindung, dafS sie Verschworungen gegen
das Antitrust-Gesetz darstellten!

Durch die Krise und ihre Folgen wurde das ganze ame-
rikanische Volk gegen seinen Prasidenten gehetzt. Morgan sandte
ihm zwei seiner Direktoren nach Washington und drohte ihm mit
einer Panik. Es werde keine Bank in ganz Ame-
rika geben, die sie nicht zwingen wiurden,
ihre Zahlungen einzustellen. Der Prasident mulste
gehorchen und «die Majestat des Staates und der Gesetze wurde
in den Kot gestampft unter dem goldgepanzerten Full eines mein-
eidigen Zuchthauslers».

Jetzt konnten die Finanzleute daran ge-
hen, die bis auf den untersten Punkt
gesunkenen Aktien und Anteilscheine der
Unternehmungen zusammenzukaufen. Morgans
Agenten mogen damals arbeitsreiche Tage erlebt haben! Morgan
kaufte nachweisbar an einem Tage 100 000 Stick Aktien, die er
zum dreifach hoheren Kurs vor 8 Monaten
verkauft hatte!

Als er sich so verschafft hatte, was ihm begehrenswert schien,
traterals « Retter des Vaterlandes»hervor und
verkundigte grofSartig den Wunsch, «die Spannung zu losen».
Der Finanzminister mulSte jedoch den
Morgan-Banken das Recht zu einer Noten-
ausgabe von 30 Millionen Dollar in neuen
Noten erteilen. So wurden die Mittel be-
reitgestellt, um die neue Preissteigerung
durchzufihren. Am 24. Oktober 1907 wurden dann die
ersten Darlehen ausgegeben, und zwar zu einem Zinsfulse von 2 0
und mehr Prozent. Fir diese «Tat» wurde Morgan ge-
priesen, wie man seinerzeit selbst Washington nicht gertuhmt
hatte.

So schrieb z.B. «Pearsons Magazine»: «Der schlichte
Mr. Morgan, der frisch von den eintonigen Reden einer
grolsen Versammlung der bischoflichen Kirche in
Richmond kam, wurde plotzlich durch die Gefahr der finanziellen
Lage zu einer Kundgebung von Mut, Starke und personlichem
Herrschergeiste aufgeruttelt, durch welche Chaos und Verzweif-
lung in Ordnung und Vertrauen verwandelt wurden. (!) «Und es
wirkte wie ein Roman, wenn man vergleichend sieht, wie der wa-



ckere, verschwiegene Bankier von siebzig Jahren sich aus der
leidenschaftsiosen Gesellschaft von Bischofen und Priestern, deren
Sinn auf religiose Ideale gerichtet ist, zuriickzieht, um das Kom-
mando uber die leidenschaftlichen, aufeinanderprallenden Geld-
krafte von Wallstreet zu iibernehmen, die aus bloSer Furcht
wahnsinnig geworden waren — um der Vorkampfer und Held der
jenigen Elemente zu werden, denen der hochste Zynismus und
Argwohn, die grofSte Verraterei, List, Grausamkeit, AnmalSung und
Feigheit eigen waren.»

Wir entristen uns heute iiber diesen Journalismus. Ob mit
Grund? Wir entnehmen einer Schweizer Zeitung folgende Stelle,
die geschrieben wurde, als Morgan der Schweiz zu
hoheren Zinsen Geld entlehnte, als die
Schweizer je verlangt und erhalten hatten:
«Endlich glauben wir noch auf eines hinweisen zu sollen: auf die
Bedeutung der Hauptemissionsstelle, auf Morgan & Co. Es
ist das die grofSte amerikanische Bankgruppe, die mit riesigem An-
sehen und fast unerschopflichen Mitteln arbeiten kann. Das bewies
auch die letzte Intervention zugunsten des franzosischen Fran-
kens, die von dieser Bank geleitet wurde. Den Opera-
tionen, die Morgan vollzieht, ist der Er-
folg sicher. Es kann fiir ein Land wie die Schweiz, das seinen
Kredit pflegen muf3, nicht gleichgultig sein, wessen Vertrauen es
genielSt, ob einer schwachen oder kraftigen Gruppe. Um das
Vertrauen Morgans beneidet uns manche
GrolSmacht.» («<Der Bund», Bern.)

Ob man uns heute noch um das Vertrauen Morgans beneidet?

Krisenfolgen

Der Erfolg der Wirtschaftskrise von 1907 wird fur Morgans
Banken auf 3 Milliarden Dollar berechnet. Als «Neben-
erscheinung» ging in den Jahren 1907 und 1908 infolge der ge-
waltigen Arbeitslosigkeit der Reichtum der Vereinigten Staaten um
30 Milliarden Dollar zuriick, das ist das Achtfache des damaligen
schweizerischen Volksvermogens.

Im Juni 1908 waren nach vorsichtiger Schatzung vielleicht
5 Millionen Arbeiter in den Vereinigten Staaten ohne Arbeit und
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konnten keine bekommen. Berichte der Wohltatigkeitsorganisa-
tionen aller Stadte zeigten, dals sie alle von Obdach- und Ar
beitslosen tberfiillt waren. Uberall herrschte Mangel, und Falle
von Hungertod bei Mannern, Frauen und Kindern waren haufiger
als die amtlichen Berichte aufzudecken wagten. Die Gefangnisse
waren von Mannern uberfullt, die, von der Arbeit vertrieben, fur
Landstreicher erklart und verurteilt worden waren. Viele Obdach-
lose begingen absichtlich irgend eine Gesetzesubertretung, um ins
Gefangnis gesteckt zu werden. Dort bekamen sie wenigstens Ob-
dach und Nahrung. Viele Stadte faSten den Plan, die Arbeitslosen
vorsichtig zu vertreib en. Uberall nahmen die Verbrechen zu;
viele Arbeiter, zu aulRerster Not getrieben, stahlen und wurden na-
turlich ins Gefangnis befordert. Die Sozialethische
Liga der Stadt New York berichtet, dafl im
Zeitraum von sechs Monaten die Zahl der
Verbrechen um 50 Prozent zugenommen
h a b e. Uberall herrschte Mangel und Hunger.

Wie es unter der Goldwahrung zwangslaufig geschehen mulf,
griff die Krise bald auf die andern Lander iiber. Warum das? Die
Erklarung ist die folgende: Was wir an die Amerikaner zu bezahlen
haben, bezahlen wir normalerweise in Wechsel auf Amerika. Diese
Wechsel entstehen so, dafS die Schweizer Banken die Wechsel
kaufen, die die schweizerischen Ausfuhrhandler auf ihre ame
rikanischen Kunden oder deren Banken ausstellen. Diese Wechsel
werden nach Amerika geschickt. Nun dauerte es auch 1907 nicht
lange, so fanden die amerikanischen Banken, dafl sie fiur diese
Wechsel in Amerika kein Geld mehr bekommen konnten. Morgan
schlofS eben ein, was durch seine Kassen ging und die Folge war,
dall die amerikanischen Banken bald keine Wechsel mehr
annehmen wollten. In Europa wurden daher Bankwechsel auf New
York knapp und folglich teuer: der Wechselkurs auf
New York stieg. Die schweizerischen Banken taten daher
gut, Gold nach Amerika zu send en, statt teure ame-
rikanische Wechsel zu kaufen. So floS 1907 auch das
Gold aus Europa ab. Die gleiche Erscheinung hatten wir
im Marz 1924, als der Dollarkurs so hoch stand. Am 21. Marz 1924
wurde beispielsweise berichtet, dafs in New York ungefahr 30
Millionen Franken in Gold ausder S ¢c h w e i z angelangt seien.

Die Folge des Goldabflusses aus dem Lande bedeutet unter
der Goldwahrung, wie wir bereits gesehen haben, die
Verminderung des Notenumlaufes und damit die Wirt-
schaftskrise im eigenen Lande.



Das ist in kurzen Zigen das Bild der Krise vom Jahre 1907,
und Morgan 1ist jederzeit in der Lage,
dieses Kunststick zu wiederholen. Nurein Land,
das die Goldwahrung aufgegeben hat, kann sich aus den Schlingen
dieses Wiirgengels befreien. Da aber die ziinftige Nationalokono-
mie bisher keine vernunftige Geldpolitik aufgestellt hat und die
Lehre vom Geld nur ein Haufen unverstandlicher Phrasen und un-
entwirrbarer Widerspriiche war, bis Dr. Th. Christen in
seinem leider immer noch zu wenig bekannten, epochemachenden
Werke «Das Geldwesen ein dynamisches System», (Bern 1915,
III. Aufl. Bern 1932, Fr. 1.50) sie abklarte, so konnte 1914 an die
Stelle der Goldwahrung nichts Vernunftiges treten.

J. P. Morgan des Alteren Ende
(1913)

John Pierpont Morgan der Altere, der seine Laufbahn wéhrend
des Biirgerkrieges mit dem Verkauf jener unbrauchbaren Flinten
an die Unionsarmee begann, ist erfolgreich weitergeschritten, bis
er zuletzt als finanzieller Kolols und als einer der tatsachlichen
Herrscher des Landes alle andern Uiberragte. Er beherrschte sogar
die Moral vieler andern Leute, — warum nicht? — wie eine Un-
terbrechung der Oper «Salome» bei ihrer ersten Auffihrung im
Metropolitan Opera House zeigt, das er unterstiitzte. Wo er gab,
gab er grofSzigig. So liels er, als eine seiner Freundinnen ein Kind
erwartete, gleich eine ganze Entbindungsanstalt bauen.

J. P. Morgan ist im Jahr 1913, im Alter von 76 Jahren —
verhungert. Es war auf einer Winterreise in Agypten, als sich die
Anzeichen einer Magen- und Darmlahmung bemerkbar machten.
Er, der einen Magen gehabt hatte, der Nagel vertragen konnte, der
stets fur zwei all und trank und dreilig bis vierzig schwere Ha
vannas taglich rauchte, konnte plotzlich nichts mehr verdauen.
Schwach und immer schwacher werdend, wollte er in Karnak noch
im Wagen durch die Saulenreihen des Ammon-Tempels fahren.
Man gestattete es ihm nicht, wollte aber die Fahrt in einem Kran-
kenwagen erlauben. Das aber wollte wiederum Morgan nicht,
«denn», bemerkte er bitter, «wenn Wall Street erfahrt, dalS sich
Morgan nicht mehr auf den Beinen halten kann, so werden die
Kurse fallen und ich wiinsche jetzt keine Baisse.»

— 17 —

Mit seiner Jacht «Corsair» fuhr er nach Rom; er wollte nicht
unter Mohammedanern sterben. In der ewigen Stadt erloste der
Tod den sechsundsiebzigjahrigen, nun ganz abgezehrten Mann
nach einem mehrtagigen Todeskampf, am 31. Marz 1913.

J. P. Morgan der Jingere, geb. 1867

Man sagt, dalS die Glieder der Familie Motgan im Ablauf dreier
Generationen an Anmut gewonnen haben. J. P. Morgan der Altere
(1873—1913) war wegen seiner durch Abszesse unformlich aufge-
quollenen Nase die Zielscheibe der Karrikaturisten. Der heute
lebende J. P. Morgan hat noch die riesige Statur des Vaters: er ist
gut sechs Fus hoch und wiegt fast 200 Pfund. AuRerlich gleicht er
seinem Vater und tragt auch, wie dieser, einen Schnurrbart, aber
gestutzt. Junius endlich, der bisher noch nicht hervorgetreten ist,
ein schlanker, hochaufgeschossener, blonder Mann um die Drei-
Big, wurde ganz gut in eine Gruppe sportbegeisterter Menschen
hineinpassen.

J. P. Morgan «der Jingere» zahlt heute auch schon 66 Jahre. Er
besuchte die Hochschule von St. Paul und Harvard und zeichnete
sich, wie man hort, eigentlich durch nichts aus. Kaum hatte er die
Universitat verlassen, so heiratete er, erst 23 Jahre alt. (Seine Frau
starb 1925 an der Schlafkrankheit.) Nach einer kurzen Lehrzeit bei
seinem Vater wurde er nach London geschickt. Dort ist er noch
verschlossener und unnahbarer geworden; er ist heute einer der
einsamsten Menschen und sein Bekanntenkreis ist selbst unter den
Geschaftsfreunden nicht grols. Jeder spricht iber Morgan, aber
niemand kennt ihn; er ist zu einem Mythos geworden. Hinzu
kommt, dalS sich die Reiselust seines Vaters auch auf ihn vererbt
hat; er weilt hochstens 3—4 Monate des Jahres in New York. Gerne
lebt er auf seinem Landsitz in der Nahe von London; zwei- oder
dreimal residiert er auch in seinem Hause am Bois de Boulogne;
am liebsten aber kreuzt er mit seiner Jacht die Meere. Die Presse
halt er und weicht Berichterstattern und Photographen aus wo er
kann. Das ist auch verstandlich, denn die Hearstpresse hat ihn jah-
relang selten anders als mit «Hollenhund der Plutokratie» und
anderen ahnlichen Namen bezeichnet.

J. P. Morgan der jetzige ist nicht so aberglaubisch wie sein
Vater es gewesen ist, der auf die Schwelle seines Geschaftshauses,



23 Wallstreet, einen Drudenfull anbringen lief3, der den Teufel und
alle bosen Geister fernhalten sollte. Deshalb scheute er sich auch
nicht, jahrelang mit 12 Mitarbeitern im Biiro zu sitzen. «Christus
mit den 12 Aposteln», nannte man die Dreizehn. Heute sind es
vierzehn geworden, die mit ihm zusammenarbeiten: Parker
Gilbert, der frihere Reparationsagent in Berlin und Junius Morgan
sind neu hinzugekommen.

Die Arbeit bei Morgan, 23 Wallstreet, ist anders als man es
sich wohl vorstellt. Das Haus ist im Verhaltnis zu den andern Ge
bauden klein, der ehemals weille Marmor rauchgeschwarzt. Zwei
Detektive bewachen den Eingang, denn im Kriege ist ein Revolver-
attentat auf Morgan versucht worden, und einige tiefe Schrammen
im Marmor sind Spuren eines Bombenattentats aus der Wirt-
schaftskrise 1921. Die 900 Angestellten des Bankhauses ]J.P.
Morgan & Co. sind zum grofsten Teil in einem Nachbargebaude un-
tergebracht. So betreten nur ganz wenige das Gebaude, in dem die
Direktoren mit dem Chef arbeiten.

Hier bietet sich allerdings dem Besucher ein befremdendes
Bild: hinter einer Glaswand sitzen Vater, Sohn und die 14 Nothel-
fer wie in einem Schulzimmer in zwei Reihen hintereinander, an
gleichen, schmalen Schreibtischen! Ganz hinten sitzt Vater John
Pierpont, dann folgt Lamond, seine rechte Hand, dann Steatle etc.
Die zweite Reihe wird von Junius Morgan begonnen.
Ganz vorn in der Ecke endlich hat die jungste Erwerbung des
Hauses, Parker Gilbert, Platz genommen. Die Tische stehen so
dicht beieinander, dalS die Besucher mit den Besuchten im
Fliistertone sprechen missen. Konferenzraume sind wohl im obe-
ren Stock vorhanden; aber die Hauptarbeit des Tages wird doch
hier erledigt. Von Zeit zu Zeit wird einer der an der Glastur
wartenden Stenographen herbeigerufen; er nimmt ein Diktat auf
und verschwindet wieder. Andere gehen zum Chef des Hauses und
beraten sich halblaut mit ihm.
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Morgan im Weltkrieg

Was ist hier seit 1913, seit Vater Morgans Tod, alles ausge-
kocht worden? — Als Hauptgeschafte sind zu nennen: die Fi-
nanzierung des Weltkrieges, die Wiedereinfiilhrung der Goldwah-
rung und damit die Aufwertung der Staatsschulden, und die Grin-
dung der B.I.Z. in Basel zwecks Verteidigung der Goldwahrung.

Eroffnet wurde die Finanzierung des Weltkrieges durch eine
12 Millionen-Dollar-Anleihe an RulSsland im Jahre 1914. Dann bilde-
te Morgan ein Riesen-Syndikat von 2000 amerikanischen Banken;
1915 war es zustandegekommen und 500 Millionen Dollar standen
zur Deckung der Kriegsausgaben fiur die Alliierten zur Verfiigung.
Ein Geschaft mit einem derartigen Einsatz durfte nicht mehr schei-
tern. Als die Kriegslage fiur die Verbindeten gefahrlich schien,
wurden die Vereinigten Staaten in den Krieg hineingezwungen. Es
wird erzahlt, dals das Haus Morgan sogar eine Biographie Wilsons
schreiben liel, die den (syphilitischen) Prasidenten in der Offent-
lichkeit erledigt hatte und dall sich Wilson unter dem Drucke
dieses Angriffes zum Nachgeben zwingen liels.

La Follette hat sich Morgans Kriegshetze entgegengestellt,
aber die Angst um die im Kriege auf alliierter Seite eingesetzten
Gelder bewog die Mehrheit des Kongresses, auf die Seite der
Kriegsfreunde zu treten. 1923 berichteten amerikanische Lehrer
auf dem Internationalen Padagogischen Kongrel3 in Territet, dald
ihre jahrelange Arbeit fiir den Weltfrieden binnen wenigen Tagen
und Wochen vernichtet worden sei. In den Schulbliichern waren
vorher nie Geschichten zu finden gewesen, die andere Volker her-
absetzten, die Kriegsgeschichte war aus den Schulen verbannt, der
Unterricht auf Friedensarbeit eingestellt — kurz, was in pazifis-
tischen Kreisen Europas als wichtige und erfolgreiche Friedens-
arbeit gelte, sei in den Vereinigten Staaten verwirklicht gewesen.
Aber wie auf einen Schlag habe die ganze Friedenserziehung ver
sagt und sei die Kriegsbegeisterung durchgebrochen. Gegeniiber
wirtschaftlich-finanziellen Erwagungen, vor der Furcht um den
Verlust der bei den Alliierten ausgeliehenen Gelder war die ganze
Erziehungsarbeit der amerikanischen Padagogen wertlos ge-
worden.

Man schatzt allein die Vermittlergebiithren Morgans fur die
Anleihen an die Alliierten auf eine Milliarde Franken. Um diese
Summen zu verdienen und um die in Europa ausgelegten Gelder zu



retten, sind die amerikanischen Soldaten auf die europaischen
Kriegsschauplatze geschickt worden.

Die englische Regierung ernannte J. P. Morgan zu ihrem offizi-
ellen Agenten, der die Auftrage nach seinem Gutfinden verteilen
durfte. Als England fiir seine indische Jute wahrend des Krieges zu
hohe Preise ansetzte, lielS Morgan die Englander wissen, dall er ih-
nen kinftig kein Silber zugehen lassen wirde — und der Inder
arbeitet nur fiur Silber. Weder Gold noch Papier nimmt er gerne.
Und England gab nach und setzte den Jutepreis herab, damit der
Handel mit Indien nicht lahmgelegt werde.

Fur seine Finanzierung des Krieges ist J. P. Morgan spater
Ehrendoktor von Cambridge geworden und der Konig von England
empfing den neuen Dr. h. c. personlich im Buckingham-Palast. Von
Frankreich hat er das Band der Ehrenlegion erhalten.

Morgan, Dr. Schacht und die
Einfiihrung der Goldwahrung in Deutschland

Die Bewertung der Wahrung eines Landes im Auslande hangt
weder vom Stoff des Geldes noch von seiner Golddeckung ab. Die
schwedische Papierkrone galt von 1916 ab lange Zeit mehr als der
entsprechende Nennwert in Gold und fir eine schweizerische Note
von 20 Fr. zahlte man z. B. im Marz 1922 auf der ganzen Welt weit
mehr als fur ein Goldstick von 20 Fr. Im Geld eines
Landes zahlt man seine Kaufkraft — das ist das
Grundgesetz fir den Wechselkurs eines jeden Landes.

Als 1923 anstelle von 4,2 Billionen Papiermark eine Renten-
mark ausgegeben wurde, hatte sie keine Golddeckung, nahm aber
standig an Kaufkraft zu. Dr. Schacht aber sprach im In- und Aus
land gegen dieses nicht mit Gold gedeckte Papiergeld und brachte
es schlielSlich fertig, dals Deutschland von D a w e s, der heute in
die Morgan-Bestechungsaffare verwickelt ist, 800 Millionen Mark
geliehen erhielt. Seit jenem Jahre gilt Dr. Schacht als der Agent
Morgans in Deutschland.
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J. P. Morgan und Frankreich

Das stille Geschaft der Aufwertung aller Guthaben der Hochfi-
nanz bei den Volkern wurde 1924 durch das etwas gerauschvollere
Geschaft mit dem franzosischen Franken abgelost.

Der Aufwertung des Dollars und des Pfundes mulfste eine
verhaltnismallige Entwertung des Francs-Kurses entsprechen, weil
dessen Kaufkraft nicht stieg. Der Franc zeigte daher ein stetiges
Sinken. Da glaubten die Spekulanten, dafs ihm das gleiche Schick
sal beschieden sei wie der Mark 1923.

Morgan erkannte bald, dals die Finanzlage Frankreichs durch-
aus gesund war. Darauf begrundete er seinen Plan. Eine mit ihm
verbundene Firma, Morgan, Harwood & Co., verbreitete ein Zirku-
lar folgenden Inhalts, vornehmlich unter den Deutschen und den
deutschfreundlichen Kreisen der Vereinigten Staaten:

«Die Zeit ist fur alle Deutschen gekommen, die Veruste, die
sie am Fall der Mark erlitten haben, wettzumachen und dartiber
hinaus etwas Tatsachliches zur Verbesserung der beklagenswerten
deutschen Verhaltnisse zu tun. Der franzosische Franc ist auf dem
gleichen Wege wie die Mark, alle Umstande stempeln diese Tatsa-
che zur absoluten GewilSheit. Verkauft Francs auf Termin, d.h. ver-
kauft France zu einem spateren Lieferungstermin und drickt den
Wert des Francs herab. Sie werden imstande sein, Francs zu
1 Cent zuriickzukaufen, und fiur die jetzt zu 5,5 Cents verkauften
Francs zu liefern. Unsere Firma fihrt diese Verkaufe mit 25pro-
zentiger Deckung aus. Der verminderte Wert des Francs wird die
Kosten der Ruhrbesetzung bedeutend vergrofSern, die finanzielle
Situation Frankreichs untergraben und dieses zwingen, infolge sei-
ner wirtschaftlichen Schwache die Ruhr zu raumen. Durch den
Verkauf von Francs dricken Sie deren Wert herunter und
beschleunigen das Ende des Ruhrkampfes. Die heroische Bevolke-
rung des Ruhrgebiets lechzt nach dieser Hilfe, Sie konnen ihr hel-
fen und sich dabei bereichern.»

Diesen Rat befolgte die Spekulation der ganzen Welt. Es wurde
«leer gekauft» oder «gefixt», d.h. man verkaufte Francs, die man
noch gar nicht besal3, lieferbar auf einen spateren Zeitpunkt, und
dann kaufte man sie spater billiger ein als man sie verkauft hatte
und lieferte sie ab. Gleichzeitig begannen die grolsen Firmen aller
Lander, riesige Verkaufe in Paris vorzunehmen, auf Francs
lautend. Beim Falligwerden der Rechnungsbetrage in Francs hoff



ten sie diese ebenfalls billig zu erwerben und so ein gutes Geschaft
zu machen, wie seinerzeit an den Lieferungen Deutschlands.

Im Januar und Februar 1924 wurden die Erwartungen der Spe-
kulanten wirklich erfiillt. Sie erhielten die Francs immer billiger
als sie sie verkauft hatten und verdienten daher. Das gab
M u t. Neue Terminverkaufe wurden abgeschlossen — der Appetit
kam mit dem Essen! — bis schliefSlich Morgan fand, jetzt sei-
en genug ins Garn gegangen!

Poincaré hatte unterdessen mit steigender Besorgnis das Sin-
ken des Francs verfolgt. Er wulste, wie sich spater heraus stellte,
nicht, dall Morgan, Harwood & Co. bloS der Deckname fir den
Mitspieler J. P. Morgans war, sondern glaubte, es handle sich um
eine dem Hause Morgan feindliche Firma.

Unterdessen liels sich J. P. Morgan noch weiter an allen Haupt-
borsen riesige Betrage von Francs «anfixen», ohne dafll die
Verkaufer merkten, wer eigentlich hinter den Kaufern stand. Als er
die Ernte als gesichert betrachten konnte und Poincaré beinahe
den Mut sinken lief3, anerbot er sich, der franzdsischen Regierung
100 Millionen Dollar «zur Stitzung des Francs» zu leihen. Gleich-
zeitig machte er die letzten Kaufe in aller Offentlichkeit — und der
Franc stieg — stieg — stieg — von 19 auf 20, auf 22 —, dann setzte
das Zutrauen ein und die Horde derjenigen, die jetzt vom Steigen
des Francs profitieren wollten, trieb ihn schliefSlich bis auf 31 hin-
auf. Die Francs, die Morgan fiir 19—22 gekauft hatte, verkaufte er
nun fur 31. Der Gewinn des Morgankonzerns ist damals auf 114
Millionen Schweizerfranken berechnet worden.

Als damals Poincaré von uns auf die Wiithlarbeit Morgans auf
merksam gemacht wurde, antwortete er uns:

«Sehr geehrter Herr!
Ich habe das Zirkular, von dem Sie sprechen, selber in der
Kammer verlesen. Aber die Bank Morgan, Harwood & Co. ist als
deutschfreundlich bekannt und hat keinerlei Verbindung mit der
Morganbank, deren Vertreter nach London berufen worden ist.
Thre Darstellung beruht daher auf einem sachlichen Irrtum.»

Aber auf eine Anfrage bei einem bekannten New Yorker
Rechtsanwalt erfolgte sofort die Antwort: «Morgan, Harwood &.
Co. sind die europaische, germanophile Filiale von J. P. Morgan.
Das ist eine hier allgemein bekannte Tat-
sache»

Vermutlich trifft diese Bemerkung nur fiir die Kreise zu, in
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denen dieser Advokat verkehrt. Die breite Offentlichkeit — zu der
in diesem Fall ganz Frankreich gehért — Poincaré inbe-
griffen —wulite das nicht. Poincaré spricht ausdricklich von
einerals germanophil bekannten Bank. Das ist ganz na-
tirlich: J.P. Morgan «arbeitet» auf der Seite
der Franzosen und Morgan, Harwood & Co.
treiben auf der deutschen Seite die Fische
ins Garn. So geht nichts verloren und in New York sind die
«feindlichen» Bruder immer auf dem Laufenden daruber, was die
Gegenseite etwa unternehmen mochte. Auf diese Weise lalst sich
die Valutaschaukel ebenso fruchtbringend in Bewegung setzen wie
wir es friher von der Schaukel Ware-Geld erfahren haben.

Es ist sogar ziemlich sicher, dall Poincaré jenes Zirkular von
Morgan, Harwood & Co. ebenso frih in den Handen hatte wie die
Deutschamerikaner. J.P. Morgan selber lielS es ihm wohl
ubergeben, um ihm zu zeigen — wie gegen den franzosischen
Franken gearbeitet werde! Und dabei wird er Poincaré den Baren
von der germanophilen Bank aufgebunden haben, die mit ihm
keinerlei Beziehungen hatte. Durch die Ubergabe dieses Schrift-
stiickes an Poincaré durch Morgans Vertreter selber fiel natiirlich
der Verdacht gegen J.P. Morgan auller Betracht. Poincaré
verwendete das Zirkular in einer Weise, die Morgan vermutlich
vorausgesehen hat. Moglicherweise liefS er ihn durch die Art der
Ubermittlung darauf fithren — kurz, das Vorlesen des Rund-
schreibens in der Kammer bewirkte, dafS allgemein der Eindruck
entstand, gegen den Franken hatten sich starke und einflulSreiche
Krafte verschworen.

Wie wir eben gesehen haben, wurde die so erzeugte Mutlosig-
keit des franzosischen Volkes dann in glanzender Weise von
Morgan ausgebeutet. Gebessert wurde in der Finanzlage Frank-
reichs dadurch naturlich nichts. Kann sich Frankreich nicht selber
helfen, so wird es, wie Deutschland, dem Aasgeier Morgan zur
Beute fallen.’

5 Diese Voraussage von 1924 hat sich nachher erfiillt: der Franken sank von 31
auf beinahe 10 herab trotz der «Hiilfe» von Morgans Millionen. Erst die
Stabilisierung des Inlandspreisstands einerseits und
die Beendigung der Deflation in den andern Ladndern
von 1926 bis 1929 hat ihn gefestigt.



Morgan und das schweizerische
30 Millionen-Dollar-Anleihen von 1924

Der schweizerische Bundesrat J. M. M u sy, der Vorsteher des
Eidgenossischen Finanzdepartements, hat eine sehr durftige
Einsicht in die Zusammenhange zwischen Wahrung und Valuta. Er
weils z.B. nicht, dal$ die Valuta eines Landes letzten Endes und auf
die Dauer durch die Kaufkraft dieses Geldes im Landesinnern be-
stimmt wird, und dal’ diese Kaufkraft wiederum das Ergebnis des
Verhaltnisses zwischen umlaufender Geldmenge einerseits und
anderseits der angebotenen Warenmenge ist, sondern er hegt viel-
mehr die befremdliche Ansicht, dals das Schicksal des Schweizer-
frankens mit dem des franzosischen Frankens irgendwie ver-
bunden sei — eine Meinung, die jeder verninftigen Uberlegung
Hohn spricht. «Nos intéréts au point de vue dévise sont liés aux
siens», sagte er im Nationalrat. (S. 342 des Protokolls vom 2. April
1924.) Warum und wieso ist rein unerfindlich.

Als nun 1924 der franzosische Franken ins Sinken kam,
wurden an vielen Orten Schweizerwerte angeboten, da die Schwei-
zerpreise langsam ins Steigen gekommen waren und dies immer
als ein Zeichen einer kommenden Inflation betrachtet und mit dem
Verkauf dieser inflationierten Werte beantwortet wird. Aber eine
Gefahr war keineswegs vorhanden, der Index begann vom Marz ab
sofort wieder zu sinken. Moglicherweise, ja sogar hochst wahr-
scheinlich hat M organ diese riucklaufige Bewegung des
Schweizerfrankens noch gewaltsam unterstitzt, um auch
mit der Schweiz ein Geschaft zu machen.

«Am 31. Marz» — wir folgen hier genau der Darstellung, die
Bundesrat Musy selberim Nationalrat gab — «er-
schien der Vertreter der Bank Morgan im Finanzdepartement, um
3 Uhr nachmittags, mit einem Angebot, das gultig war bis 5 Uhr.
Ich habe ihm erwidert, dal das eine Methode sei, die sehr ame-
rikanisch anmute, und dalS wir daran nicht gewohnt waren. Ich
wollte Zeit haben, um die Ansicht von Leuten zu horen, mit denen
ich dariiber sprechen wolle. — Der Vertreter der Bank Morgan er-
widerte mir, dal er das sehr gut begriffe, aber dall er Auftrag
habe, mir zu sagen, dals das Angebot nur bis 5 Uhr gelte. Wenn aus
diesem oder jenem Grunde bis 5 Uhr keine Antwort eingetroffen
sei, sei das Angebot nicht mehr giltig.»

Auf diese Unverschamtheit hin setzten sich die sieben Bundes-
rate zusammen und beschlossen einstimmig, ein Anleihen von

30 Millionen Dollar zur Stiitzung des Frankens aufzunehmen —
des Frankens, der dieser Stutzung in
keiner Weise bedurfte!

Auf diese Weise kam das Dollaranleihen von 1924 zustande.
Der Bundesrat hatte eine Stunde spater — Montags um 6 Uhr —
die Nationalrate beieinander gehabt; er hatte die Finanzkommis-
sion fragen konnen, wie es sich auch geschickt hatte — aber
Morgan hat seine Zeit so angesetzt, dals erst eine Stunde spater,
als seine bestimmte Zeit verstrichen war, die Rate im Bundeshaus
eintrafen!

Der Ubernahmekurs wurde in der ersten Bekanntmachung
nicht genannt, obschon es sich um ein 6ffentliches Staatsanleihen
handelte. In der «Neuen Zircher Zeitung» (Nr. 494 vom 3. April
1924) erschien eine Einsendung, die folgende Satze enthielt: «Die
Garantie- und Vermittlungskommission fir dieses Anleihen darf
sich offenbar weniger sehen lassen als bei inlandischen Geschaften

Wir gehen kaum fehl in der Annahme, dalS sie mehr als das
Doppelte betragt. Das Geld kommt also den Bund auf 5% % zu
stehen gegen knapp 5% % beim letzten schweizerischen Anleihen.
Das macht wahrend 30 Jahren eine Mehrausgabe von etwa
150 000 Dollar per Jahr, also etwa 800 000 Franken. Es ist fiir den
schweizerischen Kapitalisten, der seine Ersparnisse mit Vorliebe
zur Zeichnung von Bundesanleihen reserviert, peinlich zu sehen,
wieviel glanzendere Bedingungen dem auslandischen
Geldgeber bewilligt werden, der die Einnahmen, die er aus den
Bundestiteln bezieht, nicht in der Schweiz versteuert.»

Es ergab sich dann tatsachlich folgender Unterschied zwischen
der kurz vorher aufgenommenen Bundesbahnanleihe und der
Morgananleihe: Die Schweizer Geldgeber erhielten 5% bei einem
Kurs von 98Y%2 und einer Garantiekommissionsgebihr von 1Y% %.
Morgan erhielt 5%2 % bei einem Kurs von 97 und einer Garantie-
kommission von 3%2 % (!), wozu noch die Kommission fir die Ver-
mittlung kam . . .

Die «Neue Zurcher Zeitung» (Nr. 525 vom 9. April 1924), die
diesen Vergleich macht, kommt zum Schlusse, daS man Morgan
5,64 % wahrend 22 Jahren, eventuell 10 Jahren, und 2% % Disagio
zahlt, wahrend die Schweizer nur 5,08 % wahrend 12 Jahren und
1% % Disagio bekommen.

Wenn man diese Dinge im Zusammenhang betrachtet, so
erhalt man den bestimmten Eindruck, dall Bundesrat Musy damals
durch den Abgesandten Morgans in diesen Handel hinein -



gesprengt worden ist, nachdem man den Boden dafiir durch
das Senken des Schweizer Kurses im Ausland vorbereitet hatte.
Die Garantiekommissionsgebithren brachten ihm bei diesem
Handel 5Y4 Millionen Franken ein; ilber Ubernahmkurs
war aus den Zeitungen tiberhaupt nie etwas zu erfahren!

Ekelhaft war die Rihmerei, die bei dieser Gelegenheit uber
Morgan aus dem Bundeshause verbreitet wurde. Eine Probe davon
haben wir schon friher mitgeteilt. Auch in der «Neuen Zurcher
Zeitung» wurde in ahnlicher Weise gerihmt, dals wir bei der Aus
wahl unserer Geldgeber vorsichtig sein miufSten und in Morgan
eine ganz erstklassige Figur gefunden hatten, auf die wir stolz sein
durften!

Morgan und die «judische Weltherrschaft»

In den letzten Jahren bemerkte man ein starkes Anwachsen der
antisemitischen Bewegung. Nicht zum wenigsten ist dies der
grolsen Verbreitung des Buches: «Der internationale Jude», her
ausgegeben von Henry Ford, zuzuschreiben, sowie auch den
«zionistischen Protokollen», die noch immer fleilig gelesen
werden.

Die antisemitische Bewegung setzt immer dann ein, wenn die
Wirtschaftslage eines Volkes sich verschlimmert. Sie ist eine der
bezeichnendsten Folgen andauernder Wirtschaftskrisen. In dem
Bericht der Silberkommission der deutschen Regierung vom Jahr
1894 findet sich schon die Bemerkung, dafS in den letzten Jahren
die antisemitische Bewegung durch die Krise einen starken An-
sporn erhalten habe. Jeder sucht eben einen Siindenbock, und da
die Juden sehr regsam sind, so werden sie im Wettbewerb in
Krisenzeiten besonders gefahrlich. Die Kondukteure der Schwei-
zerischen Bundesbahnen pflegen zu sagen: «Im ersten Morgenzug
kommt der Jude, im zweiten der Deutsche und im dritten der
Schweizer.»

In dem oben angefithrten Buche von Ford finden wir (S. 199
1. Bd.) folgende Ausfihrungen: «Der jidische Kapitalismus hat der
Welt von neuem die angebliche Unentbehrlichkeit des Goldes ge
zeigt. Die judische Macht beruht auf dem Truge, dafs Gold gleich
Reichtum sei. Durch die vorsatzliche Plumpheit des bolschewis-
tischen Geldsystems hat sich die gedankenlose Welt noch fester

einreden lassen, dalS Gold unentbehrlich sei und dieser Wahn
verleiht dem judischen Kapitalismus eine erhohte Macht uber die
nichtjidische Welt. Wenn der Bolschewismus ehrlich antikapitalis-
tisch gewesen ware, so hatte er dem judischen Kapitalismus den
Todesstols versetzen konnen. Aber nein — das Gold sitzt noch
immer auf dem Throne. Man zerstore den Wahn, dafS Gold unent
behrlich ist — und die judischen internationalen Geldmachtigen
sitzen verlassen und verloren auf Haufen nutzlosen Metalls.»

Man kann ruhig tberall das Wort «judisch» weglassen und
kommt der Wahrheit damit nur naher. Die grofSten Freunde und
Vertreter der Goldwahrung in Deutschland, in der Schweiz, in
Amerika waren k e i n e Juden: Helfferich, Stinnes, Kellenberger,
Bachmann, Morgan, Rockefeller und Schacht. Es geht einfach

nicht an, zu verallgemeinern. Wer das bekampfen
will, was man heute als «Jude» im ubeln
Sinn dieses Wortes bezeichnet, der be-

kaimpfe die Goldwahrung. Er wird dabei bald merken,
dalS er weit Uber Israel hinaus Elemente vor den Kopf stol5t, auf die
die Bezeichnung «Jude» weit eher palst als auf viele, die nach
Rasse und Religion «Juden» sind!

Mit Recht schrieb im August 1923 ein Mitarbeiter der «Frei-
wirtschaftlichen Zeitung»: «Die Missetaten der Hochfinanz glie-
dern sich nicht in christliche und jidische; es ist unterschiedslos
der Sieg des Mammonismus uber die Menschenseele. Ford hat Un
recht, einen Siindenbock zu konstruieren. Nicht die Juden
sind zu bekampfen, sondern das Machtmittel,
das in judischen und christlichen Handen seit
Jahrtausenden namenloses Unglick anrichtet.»

Dieses Machtmittel aber ist die Goldwahrung. Dal dem
so ist und dal dieses Machtmittel als solches schon in den Sech-
zigerjahren erkannt worden ist, geht aus den sogenannten «Proto-
kollen der Weisen von Zion» hervor. Diese sind — entgegen den
landlaufigen Ansichten — zu einem grolsen Teil die Ubersetzung
einer Spottschrift gegen Napoleon III, und zwar aus
dem Jahre 1864. Der Russe N il u s hat diese iiberarbeitet, 1905
ins Russische iibersetzt und dann wurde sie durch eine neue Uber-
setzung den deutschsprechenden Kreisen zuganglich gemacht. In
diesen «Protokollen» finden wir klar und deutlich dargelegt, dals
durch die Goldwahrung die Volker in die Abhangigkeit von der
Hochfinanz (den Goldlieferanten) kommen, wobei man also nicht
vergessen darf, dals dieser Vorwurf nicht an die Juden,
sondern an Napoleon und seinen Kreis



gerichtet wurde. Wo in jener Schmahschrift aus dem
Jahre 1864 «Napoleon» gemeint wurde, setzte
Nilus einfach hin: «Die Juden»!!

Maurice Joly, der Verfasser der Schrift gegen Napoleon
III., scheint die Werke von Proudh on (gest. 1865) gekannt
zu haben, der Uber diese Geldfragen iiberaus gut unterrichtet ge-
wesen ist — weit besser als wir es etwa 1920 waren. So schrieb
Joly unter anderem: «Um unsere Gegner zu schadigen, haben
wir umfangreiche Stockungen (Krisen) im Wirtschaftsleben hervor-
gerufen. Wir bedienten uns dabei des einfachen Mittels, alles er
reichbare Geld aus dem Verkehr zu ziehen.» Und
an anderer Stelle: «Wirtschaftskrisen zur Schadigung der Gegner
haben wir lediglich durch Zurickziehung des
Geldes aus dem Umlauf hervorgerufen.»

Das deckt sich vollstandig mit der Krisen- und Geldtheorie von
Proudhon, die er anfangs der Vierzigerjahre entwickelt hatte.
In Proudhons Werken stehen jene Satze, die wir heute — endlich —
wieder in ihrer Tragweite erkennen, wie z.B.: «das Gold ist ein
Riegel des Marktes und nicht ein Schliissel», oder: «das Monopol
der Edelmetalle bedeutet das Elend der Produzenten».

Die Goldwahrung bringt an sich Krisen hervor, es liegt in ihr
und nicht an den Personen, dall Absatzstockung und Arbeitslosig-
keit eintreten. Es ist verwerflich, die Schuld an der Krise einzelnen
Personen zuzuschieben, solange wir die Goldwahrung haben. Aber
eines ist zu sagen: Wer erkannt haben muls, dals die
Goldwahrung die Krisen verursacht, und trotz-
dem nicht daran arbeitet, sie durch eine bessere
Wahrung zu ersetzen, der ist mitschuldig an der
Krise, solange er die krisenerzeugende Goldwah-
rung nicht bekampft.

Im ubrigen verweisen wir in Bezug auf die Judenfrage auf das
grundlegende Werk von C.A. Lo osli: «Die schlimmen Juden».®
Dort finden wir auch eine interessante Zusammenstellung der
reichsten Leute der Welt. Erst der Dreizehnte unter ihnen, namlich
Alfred Lowenstein, ist ein Jude. Morgan ist nicht blof
k ein Jude, sondern im Gegenteil ein ziemlich tatiger und ver-
bissener —Antisemit!

6 Pestalozzi-Fellenberg-Haus, Bern, 1927. Fr. 3,50.
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Morgan erledigt La Follette

Bei der amerikanischen Prasidentenwahl am 4.November
1924 wurde der republikanische Kandidat Calvin Coo-
l1id g e mit dem bisher noch nicht dagewesenen Votum von funf
zehn Millionen Stimmen und einer ebenfalls noch nie dagewesenen
Mehrheit von nahezu zehn Millionen zum Prasidenten der Ver
einigten Staaten gewahlt.

Dieses Wahlergebnis hat teils iiberrascht, teils aber — und
besonders im Ausland — den Eindruck hervorgerufen, als ob das
amerikanische Volk sich durch einen gewaltigen «Landrutsch» fur
die republikanische Partei entschieden habe.

Wer aber einigermal3en mit den Verhaltnissen vertraut ist, wer
Kenntnis hat von der wahren Stimmung des Volkes uber die un-
erhorte Korruption, welche gerade unter der republikanischen
Verwaltung grofS geworden ist; wer die schamlosen Un-
redlichkeiten einiger Kabinettsmitglieder der Harding-Coolidge-
Administration kennt, unter deren Amtierung Millionen vom Natio-
nalvermogen veruntreut wurden, was zum zwangsweisen Rucktritt
zweier Minister und zum gerichtlichen Verfahren gegen eine An-
zahl Teilnehmer an diesen Diebstahlen fuhrte; wer Kenntnis hat
von jenen Skandalen, die auf republikanischem Boden so ausge-
zeichnet gedeihen und gegen die kein Staatsanwalt auftritt, der
wird sich unmoglich zu dem Glauben bekennen konnen, das ame-
rikanische Volk habe an jenem 4. November bei der Prasidenten-
wahl nach freiem Ermessen und in bester Uberzeugung gehandelt,
schreibt Fred. R. Minuth. Und er fahrt fort:

Der Unwille im Volk Uber so viel Ehrlosigkeit, Milswirtschaft
und Untreue in den Reihen der Beamten und Fithrer der republi-
kanischen Partei, insonderheit wahrend der letzten Jahre, drohte
dieser Partei bei der Prasidentenwahl vielmehr eine vernichtende
Niederlage zu bereiten. Der Bundessenator Robert La Follette
hatte von jeher Stellung genommen gegen Volksbetrug in irgend
einer Form; nunmehr sagte er den Trusts — in erster Linie
dem Goldtrust, an dessen Spitze J. Pierpont
Morgan steht —offen Fehde an, und das arbeitende Volk
— das sind etwa 75 Prozent der amerikanischen Bevolkerung — er-
kor ihn zu seinem Prasidentschafts-Kandidaten.

Zuerst lachten die Gegner uber La Follette. Als seine Gefolg-
schaft aber anzuwachsen begann, bekam man es im Lager der



Trustbarone mit der Angst und traf seine Mals-
nahmen. Diese sind einerseits bezeichnend fur die Grofle der
Furcht vor La Follette, anderseits lassen sie keinen Zweifel dar
uber aufkommen, dafS der einstige Trustmagnat
Morgan sich zum Diktator Morgan gewandelt
hat!

In dem Augenblick der Erkenntnis, dalS La Follette sich zur
ernstlichen Gefahr fiir die Trusts zu entwickeln scheine, gab Wall-
street die Parole aus: «Wahlt Coolidge oder
verhungert!»

Gleichzeitig wurden die industriellen, finanziellen und kom-
merziellen Betriebe des Landes mobilisiert und gewaltige Summen
flossen dem republikanischen Zentral-Komitee zu. Man sprach
von finfzehn Millionen Dollar. Diese mehr zwangsweise
als freiwillige Beisteuer zum Wahlfonds ging so sehr iiber das Mals
des Erlaubten hinaus, dal dariber eine Untersuchung seitens des
Kongresses eingeleitet wurde, die aber im Sande verlief. — In zahl-
reichen Werkstatten des Landes wurden ferner Bekannt
machungen angeschlagen, in denen es hiel3, dall am Mittwoch den
5. November nur Werkmeister und Vorarbeiter zur Arbeit zu er-
scheinen hatten; die Arbeiter diurften jedoch nur
kommen, wenn Coolidge zum Prasidenten
erwahlt worden sei, sei er nicht gewahlt, so miilsten die Be-
triebe geschlossen werden. Den Fabrikanten des Landes wurden
groRe und profitreiche Auftrage erteilt, welche die Klausel ent-
hielten, dall der Auf trag automatisch widerrufen
sei, wenn Coolidge nicht zum ©Prasidenten
erwahlt werden sollte. Den Farmern wurde von den
Banken die vertrauliche Mitteilung gemacht, dalS sie weder auf
Hypothekendarlehen noch irgendwelche anderweitige Kredite zu
rechnen hatten, falls Coolidge nicht zum Prasidenten
erwahlt werden sollte. — Den unabhangigen kleinen Ge-
schaftsleuten wurde ebenfalls mitgeteilt, dafS alle Rader still
stehen wirden, sofern Coolidge nicht zum Prasidenten erwahlt
werde.

Diese Drohungen blieben nicht ohne Wirkung: die bleiche
Angst fuhr den Besitzlosen ins Gebein; denn der grofRen
Mehrzahl der Lohnarbeiter und kleinen Leute
war die von den Finanzpiraten heraufbeschwo-
rene Panik und Hungerperiode von 1907 noch in
klarer Erinnerung. — (So schreibt Fred. R. Minuth.)
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So wurde Calvin Coolidge unter der Devise: «Bewahrt eure Fa-
milien vor dem Verderben und wahlt, wie euch befohlen wurde!»
mit einem Votum von finfzehn Millionen Stimmen zum Pra-
sidenten der Vereinigten Staaten erkoren. Man rede dabei aber
nicht von einem «republikanischen Landrutsch«!

Auf diese Weise kam Coolidge an die Spitze der Vereinigten
Staaten und wurde La Follette erledigt, derselbe La
Follette, der 1912 die Krise von 1907 im Senat zur Sprache ge-
bracht und Morgan, den angeblichen «Retter des Vaterlandes», an
den Pranger gestellt hatte.

Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
(B.1.Z.)

Die Bezahlung der Kriegskosten und der Kriegsschaden (Repa-
rationen) konnte nur durch Uberfiilhrung des Besitzrechtes an
deutschen Sachgiitern in den Besitz der Sieger erfolgen. Denn
wollte man den E rtr a g des Kapitals in Deutschland besteuern
— den Zins, die Dividenden —, so hatte sofort die Kapitalflucht
eingesetzt und das Land ware verarmt. Wollte man auf den
L o h n greifen, so waren die Arbeitenden nach und nach ausge
wandert und der Schrecken der Arbeitenden in andern Landern ge-
worden. Und griff man auf die Grundrente, so blieb das
Ergebnis das gleiche, denn der Grundrentner hatte seinerseits die
Arbeitenden und den Kapitalertrag angegriffen, da Kapital und
Arbeit den Boden als unentratbare Voraussetzung ihrer Tatigkeit
brauchen. Aber gerade diese einzige Maoglichkeit ergriffen die
Siegerstaaten nicht: es erfolgte keine allgemeine Vermogens-
abgabe in Deutschland, keine Ubergabe des Kapitals an die Sieger,
sondern man versuchte, die Zahlungen aufdie Betrieb e und
die Arbeitenden zulegen! Das war der Anfang vom Ende
der Reparationen.

Silvio Gesell und Dr. Th. Christen hatten
seinerzeit versucht, den Plan zu einer allgemeinen Vermogens-
abgabe und Ubergabe des deutschen Privatvermdégens in Form
einer Hypothekarbelastung an die Siegerstaaten durchzufiithren.
(Siehe daruberin G e s ell: «Die Diktatur der Not» und «Die Frei-
wirtschaft vor Gericht».) Ware dieser Plan in seiner Tragweite sei-
nerzeit von einem fahigen deutschen Staatsmann angenommen



und durchgefithrt worden, was kurz nach Friedensschluf$ durchaus
moglich gewesen ware, so stinde heute Deutschland an der Spitze
der europaischen Volker. Gesells Plan war, kurzgefalst, die Uber
gabe des deutschen Besitzes in Form einer Hypothek auf den deut
schen Besitz an Hausern, Fabriken, Werkstatten, Maschinen, Ver-
kehrsanlagen usw. usw. an die Feindstaaten, und zwar so, dals da
mit die gesamten Kriegsschulden, auch die Deutschlands, gedeckt
worden waren. Dann hatte jeder Deutsche gewulst, wie wenig er
noch hatte, er hatte aber auch Sicherheit fur den kunftigen Erwerb
gehabt! Das ware ein ganz anderes Arbeiten geworden als wie man
es nun seit 1919 in Deutschland kannte: wo ein gefralSiger Buro-
kratenapparat standig wachsende Teile des Neuerworbenen an
sich rils und wo man nie wulste, ob man von seinem Arbeitsertrag
noch etwas ubrigbehalten wiirde oder nicht. Die riesigen Summen
an deutschen Hypotheken in den Handen der Siegerstaaten hatten
fur diese nur dann Wert behalten, wenn der Zinsertrag regelmalSig
geflossen ware — und das ware wiederum nur moglich gewesen,
wenn die Franzosen, Englander usw. die Warenliefe-
rungen der Deutschen uber ihre Grenzen
gelassen hatten. Sobald das nicht geschehen ware, hatte
eine starke Entwertung dieser Papiere eingesetzt und dann ware
es den Deutschen leicht gewesen, die entwerteten Papiere zurick
zuerwerben und sich so zu entschulden.

Dieser Gesell‘sche Plan war der einzig mogliche Auf-
bau-Plan fir Deutschland. Die Versuche, die Reparationen aus dem
Zins- oder aus dem Arbeitsertrag zu zahlen, mulsten schlech-
terdings an der Natur von Zins und Lohn scheitern. Der Versuch
endlich, iberhaupt nicht zu zahlen, hat seither Deutschland mehr
gekostet — an Arbeitsmoglichkeiten und an innerer Ruhe — als die
ganzen Reparationen zusammengenommen.

Mit kundigem Blicke erfaSite M or g an die Lage. Er sah,
dals die Reparationen auf dem geplanten Wege nicht aufzubringen
waren. Darum mulste man weniger das widerspenstige Deutsch-
land als vielmehr die ahnungslosen Privaten und die
N eutralen in den Reparationskarren einspannen. Das Mittel
dazu war «die Kommerzialisierung der deutschen
Schuld ». Auf gut deutsch heilst das: man mulS die Reparations-
schuld in Obligationen umwandeln, die man an Privatleute ver-
kaufen kann. Dann moégen diese zusehen, wie sie
das Geld aus Deutschland herauskriegen. Sie kaufen
uns die Schuldtitel auf Deutschland ab und wir haben das
Geld — sie mogen dann sehen, ob Deutschland seine Schulden
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zahlt oder nicht. Wir sind dann auf alle Falle gesichert, denn wir
haben das gute Geld der Privaten bekommen. Und soweit wir
selbst hangen bleiben, haben wir an den Privaten und Neutralen
Bundesgenossen gegen das widerspenstige Deutschland. Je breiter
die Front der Glaubiger Deutschlands wird, desto besser fiir unse-
re Forderungen. Spannen wir die Neutralen auch noch vor, damit
wir umso starker sind!

Weder Motta noch Musy haben diesen Handel durch-
schaut, obschon in der freiwirtschaftlichen Presse mit aller Deut
lichkeit darauf aufmerksam gemacht worden ist. Musy sagte: «Ich
glaube, dals wir besseren Zeiten entgegengehen. Besonders dann,
wenn die Reparationsfrage gelost werden kann — und wir
haben das Recht, das zu hoffen — werden wir eine Ent-
spannung haben, die eine Verbesserung des Geldmarktes bringt.»
(2. April 1924 im Nationalrat, Protokoll S. 348/49.)

Als dann im H a a g die Verhandlungen nicht mehr weiterge-
hen wollten, reiste M or g a n selber nach Paris, um aus grofSe-
rer Nahe die Verhandlungen zu iberwachen. Es handelte sich
schlief8lich um die Milliarden, die er in Deutschland angelegt hatte
und die er nun so oder anders herausbringen mufste. Und wenn
sich dies als unmoglich heraustellen sollte, so mufSste man eben
versuchen, sie den Neutralen nnd den Privatleuten unter den ehe
mals Kriegfithrenden anzuhangen.

Als nichts anderes ubrig blieb, wurde die Bank fiur Internatio-
nalen Zahlungsausgleich — in Basel — zu diesem Zwecke ge-
griundet. Als Verwaltungsrat sah M or g a n den Prasidenten des
Generaldirektoriums der Schweizer Nationalbank A.G., Professor
G. Bachmann, vor, der auch plotzlich eine bisher noch nicht
bemerkte Tatkraft und einen Eifer fur die Griundung dieser Bank
an den Tag legte, der bei der Vermeidung von Inflation und Deflati-
on besser am Platze gewesen ware. B a c h m a n n war Handels-
lehrer gewesen und erhielt als Dozent fiir Handelsfacher an der
Eidg. Technischen Hochschule den Professoren-Titel. Spater
schenkte ihm eine Schweizer Hochschule noch den Doktor-Titel.
Im Jahr 1918 wurde der gewesene Handelsschullehrer Mitglied
des Direktoriums der Nationalbank und spater deren Prasident. In
den Reparationsverhandlungen im Haag «kampfte» — diesen Aus-
druck brauchte Bachmann selbst — er fir die Morganbank in Ba-
sel. Im Grundgesetz das, wie der Bundesrat selbst schreibt,
«als innerstaatlicher schweizerischer Rechtsakt gedacht ist», wird
die «Firma J.P. Morgan & Co. New York » aus-
dricklich unter den Grindern genannt. So ist der Name



Morgans durch die Bemihungen des Generaldirektors
Bachmann von der Schweizer Nationalbank sogar in ein
schweizerisches Gesetz hineingekommen!

In jenem Grundgesetz war aber auch der Schweizer Franken
umschrieben als ein Franken nicht etwa von einer bestimmten
Kaufkraft, sondern von einem bestimmten Goldgehalt. Das ver-
anlalSte die Freiwirtschafter sofort zu bestimmten Schritten bei
den verschiedenen Behorden, denn es sollte und mulSte vermieden
werden, dal Morgan mit Hilffe Bachmanns die
Schweiz auf die Goldwahrung verpflichtete. — Wie notwendig das
gewesen ist, zeigt das folgende Kapitel.

Wer sagt die Wahrheit iiber die B.1.Z., Motta oder Musy?

Bundesrat Musy hielt am 19. Februar 1932 im GrolSratssaal in
Bern einen Vortrag iiber das Thema «Inflation und Deflation». Zu
unserem Erstaunen finden wir darin den folgenden Satz:

«Als Basel zum Sitz der Bank fur internationalen Zahlungsaus-
gleich erkoren ward, verlangte man von der Schweiz das feierliche
Versprechen, dals sie der Goldwahrung treu bleibe.»

Bundesrat Musy hat also damit zum Ausdruck gebracht, dal’
sich die Schweiz durch das Abkommen tuber die Bank fiir interna
tionalen Zahlungsausgleich, das vom Nationalrat am 24.Februar
und vom Standerat am 25. Februar 1930 genehmigt worden ist,
den Vertragsstaaten gegenuber auf Beibehaltung der Goldwahrung
verpflichtet. Dieser Sinn wird denn auch seiner AuRerung beige-
legt. Wir lesen hieruber in der «Schweizerischen Arbeitge-
berzeitung» vom 27. Februar 1932:

«Welchen Wert die internationalen Finanz-reise einer soliden,
auf Golddeckung beruhenden Wahrung beimessen, geht u.a. aus
der Feststellung Musys hervor, dall man der Schweiz das feierliche
Versprechen abgenommen habe, der Goldwahrung treu
zu bleiben, bevor man Basel zum Sitz der Bank fir internationalen
Zahlungsausgleich bestimmt habe.»

Diese Stellungnahme Bundesrat Musys steht
mit den Zusicherungen, welche Bundesrat Motta
in seiner Eigenschaft als Vorsteher des Poli-
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tischen Departements, das die Vorverhandlungen
uber das Abkommen fuhrte, in direktem und
krassem Widerspruch. Denn Bundesrat Motta hat der
Bundesversammlung vor der Abstimmung gegenteilige Zusi-
cherungen abgegeben.

Im Standerat war es Herr Standerat
Schneider, Baselland, der die Befiirchtung ausdrickte, es
konnte das Abkommen betreffend die B.I.Z. so ausgelegt werden,
als werde die Schweiz an die Beibehaltung der Goldwahrung ge
bunden und in der Handhabung ihrer Wahrungsgesetzgebung
nicht mehr frei sein, und im N ationalrat machte wieder-
um der Baselbieter Vertreter, Herr Dr. Seiler, die gleichen Be-
denken geltend. Beide verlangten mit Nachdruck, dals die Schweiz
sich in der Gestaltung ihrer Wahrung freie Hand wahre. Hierauf
erklarte Bundesrat M o tt a sowohl im Nationalrat als auch im
Standerat, dalS durch das Abkommen die Selbstandigkeit der
Schweiz hinsichtlich der Wahrung n i ¢ h t beeintrachtigt werde.
Die Schweiz konne nach wie vor die Landeswahrung nach ihrem
Ermessen gestalten und konne also auch eine andere Wahrung als
die Goldwahrung einfithren. Wir wissen auch, dafs Bundesrat Motta
der Frage, ob die Schweiz hinsichtlich der Wahrung frei sei, ver
anlaSt durch Herrn Standerat Schneider, ganz besondere Be-
deutung beilegte; dal’ in seinem Auftrag Professor Bachmann mit
den Vertretern der B.I.Z. unterhandelte und sich von diesen die
Zusicherung geben liels, dalS trotz des Abkommens die Schweiz
hinsichtlich ihrer Wahrungsgesetzgebung der B.I.Z. gegeniiber
vollstandig frei bleibe. Diese Feststellungen sind in einem Gutach-
ten Bachmanns niedergelegt worden, auf das sich Bundes-
rat Motta berief, als er in den Raten durch seine Zusicherungen
die erhobenen Bedenken zerstreute.

Und wie kommt nunmehr Bundesrat M u s y dazu, vor aller
Offentlichkeit zu behaupten, es sei der Schweiz das feierliche Ver-
sprechen auf Beibehaltung der Goldwahrung abgenommen
worden! Wer sagt die Wahrheit, Musy oder Motta? Die Offentlich-
keit hat Anspruch darauf, dals diese Frage restlos abgeklart wird.
Wir wollen wissen, ob im Bundeshaus in Bern die Interessen der
schweizerischen Volkswirtschaft gewahrt, oder ob dort, wenn auch
unbeabsichtigt, die Geschafte der internationalen Finanzwelt be-
trieben werden, die, wie die «Schweizerische Arbeitgeberzeitung»
richtig und ehrlich sagt, der Goldwahrung grofse Bedeutung
beimifst.



So stand zu lesenim « Landschéaftler » vom 29. Februar
1932 — mit der Uberschrift unseres Kapitels.

Aber Motta wie Musy schwiegen. So ist es wohl am Platz, hier
die beiden Briefe von Generaldirektor B a c h m a n n anzufih-
ren, die vom «Landschaftler» angedeutet werden. Sie lauten:

11.Februar 1930

Herrn Bundesrat M o tta,
Chef des Eidg. Politischen Departementes, B e rn.

Hochgeehrter Herr Bundesrat!

Als ich vergangenen Samstag den 8. Februar bei IThnen in Bern
vorsprechen wollte, um Thnen auf die Anfrage des Herrn
Standerat Schneider in Threm Brief vom 5. Februar Be-
scheid zu geben, erfuhr ich von IThrer Abwesenheit im Ausland. So
mochte ich denn heute Thnen schriftlich Antwort erteilen.

Die Beflirchtungen des Herrn Standerat Schneider erscheinen
mir in beiden Punkten der Begrindung zu entbehren.

Wenn im Grundgesetz der Internationalen Bank die Hohe des
Bankkapitals in Schweizerfranken ausgedrickt und zur naheren
Bestimmung die gesetzliche Relation des Schweizerfrankens zum
Goldwert angefiihrt wird, so hat das zunachst die Bedeutung, dafs
damit zum Ausdruck gebracht werden will, welchem Gewichte an
Feingold das Aktienkapital entspricht. Die Bestimmung will also
eine Sicherheit fiir Glaubiger und Aktionare der Bank zum Aus-
druck bringen, dalS das eingezahlte Aktienkapital in seiner
urspringlichen Gestalt wie auch in seiner spatern Anlage einem
bestimmten Goldgewicht entspricht. Daraus folgernd gewinnt die
Mitteilung, die gelegentlich in der Presse zu lesen war, dall ent
sprechend dieser Grundlage fiir das Aktienkapital auch die iibrigen
Konten bei der Bank in Gold gefuhrt werden, ihre besondere
Rechtfertigung und Bedeutung. Gegeniiber der Schweiz will nun
diese Festsetzung bedeuten, dals sie die Bank an einer solchen
Rechnungsfihrung und Bilanzierung nicht hindern werde. Das er-
scheint selbstverstandlich, solange die Schweiz eine Frankenwah-
rung hat, die auf der Goldbasis ruht. Aber dariber hinaus will
diese Bestimmung besagen, dals die Schweiz, auch wenn sie ein-
mal von der Frankenwahrung oder von der Goldwahrung abgehen
sollte, die Internationale Bank nicht zum Ubergang in eine neue
Landeswahrung notigen kann, sandern ihre Rechnungsfuhrung
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und Bilanzierung weiter in der Frankenwahrung auf Goldbasis ge-
wahren lassen muls. Eine andere Frage ist es, ob die Schwei-
zerische Nationalbank weiterhin eine allfallige Mitgliedschaft bei
der Internationalen Bank aufrecht erhalten konnte, wenn die
Schweiz die Goldwahrung spater einmal aufgeben sollte. Nach
Art. 7, Ziff. 2 der Statuten der Internationalen Bank ist diese Frage
zu verneinen.

Bei dieser Auslegung der Goldklausel im Eingang des Grundge-
setzes darf freilich nicht ubersehen werden, dals der Goldwah-
rungscharakter der Schweiz fir die Niederlassung der Bank in der
Schweiz mitbestimmend gewesen ist und dall also, wenn die
Schweiz keine Goldwahrung praktiziert hatte, die Bank bei ihr
nicht Domizil genommen hatte. Die Bank wollte ihre Rechnung in
Goldwahrung fiihren und deshalb ein Land wahlen, das selbst
Goldwahrung besitzt.

Allein die Selbstandigkeit der Schweiz wird durch diese Domi-
zilierung der Bank auf ihrem Gebiete und durch den Hinweis, dals
die Bank ein Aktienkapital in Schweizerfranken auf der Goldbasis
besitzt, nicht berihrt. Wie mir Uber die Verhandlungen in Baden-
Baden berichtet wird, ist dort erwogen worden, dals auch in Zu-
kunft, wie im Jahre 1914, fur die Schweiz sich die Notwendigkeit
ergeben konnte, den Notenzwangskurs einzufithren und damit die
Goldwahrung praktisch aufzugeben. Bei dieser Situation wurde
vom Organisationskomitee der Standpunkt eingenommen, daf3 die
Internationale Bank gleichwohl auf der Goldwahrung verbleibe,
dal’ also, falls der Notenzwangskurs mit einem Verbot der Gold-
ausfuhr und des Goldmiinzenhandels mit Agio verbunden wiirde,
die Bank von diesen Malinahmen direkt nicht betroffen werden
konnte. Wohl aber wiirde das Einspruchsrecht der Nationalbank
nach Art. 20 der Statuten auch fir diesen Fall bestehen bleiben
und soweit die Nationalbank davon Gebrauch machen wird, kann
eine Goldausfuhr, auch ein Goldmiinzenhandel mit Agio nicht statt-
finden. Ich habe selbst in Baden-Baden diese Fragen aufgeworfen
und auf die in einem solchen Falle fiir die Schweiz sich ergebende
Zwangslage hingewiesen; es wurde mir aber erwidert, dalS Art. 20
der Statuten der Schweiz durch ihre Notenbank eine ausreichende
Waffe in die Hand gebe gegen Malsnahmen der Internationalen
Bank, die die schweizerische Valutapolitik durchkreuzen konnten.

Die vorausgegangenen Uberlegungen fithren also bei mir auch
zu der Folgerung, dal3, wenn die Schweiz die Goldwahrung aufge-
ben sollte, dennoch die Bank ohne Zustimmung der Schweiz ihr
Domizil nicht von Basel weg in ein anderes Land verlegen konnte.

Was sodann den zweiten Punkt im Schreiben des Herrn



Standerat Schneider anlangt, der die Interpretation des § 10 des
Grundgesetzes betrifft, so ist hier folgendes zu bemerken. Diese
Bestimmung ist deshalb getroffen, damit die Internationale Bank
zu allen Zeiten gegenuber allen Vertragslandern ihre Funktionen
frei erfiillen kann, soweit nicht auch in dieser Richtung das Ein-
spruchsrecht der Notenbank nach Art. 20 der Statuten geltend ge-
macht wird. Aber auch hier halte ich dafur, dafS dieses Einspruchs
recht einen geniigenden Schutz gibt gegen allfallige der schwei
zerischen Wahrung abtragliche Geschafte der Internationalen
Bank. Sollte das Einspruchsrecht der Nationalbank nicht respek-
tiert werden, so hatte die Bank zu gewartigen, dals auch die
Schweiz das Verbot von § 10 des Grundgesetzes nicht respektiert.
Es mag noch beigefugt werden, dals dieser § 10 des Grundgesetzes
sich nur auf die MaBnahmen des Staates erstreckt und dals die Gel-
tendmachung von Privatrechten, solange sie auf dem Zwangser-
streckungswege erfolgt, davon nicht betroffen wird.

Genehmigen Sie, hochgeehrter Herr Bundesrat, den Ausdruck
meiner vorziglichen Hochachtung.

sig.: G. Bachmann.

II.
14. Februar 1930

Herrn Bundesrat Motta,
Chef des Eidg. Politischen Departementes, B e r n.

Hochgeachteter Herr Bundesrat,

Heute Nachmittag hatte ich Gelegenheit, in Basel mit den Her-
ren Quesnay und Siepmann unter anderm die Fragen zu bespre-
chen, welche Sie mir mit Threm Schreiben vom 5. Februar mit Bei-
lage des Briefes des Herrn Standerat Schneider vom 31. Januar ge-
stellt haben.

Die drei Fragen’ haben die beiden Herren dahin beantwortet,

7 Es handelt sich um die Fragen:

1. Verpflichtet sich die Schweiz durch den Staatsvertrag den Signatarmachten
und der Internationalen Zahlungsbank gegentiiber fur die Vertragsdauer auf die
Goldwahrung?

2. Begibt sie sich fiir diese Zeit ihrer Handlungsfreiheit auf dem Gebiete der
Wahrungsgesetzgebung und der Handhabung ihrer Wahrung?

3. Oder kann sie trotz des Staatsvertrages durch Gesetzesanderung oder Not-
mafRnahme ihre Wahrung auf eine andere Grundlage stellen? F. Sch.
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dalS die Schweiz hinsichtlich ihrer Wahrungsgesetzgebung der In-
ternationalen Bank gegenuber vollstandig frei bleibt, dal hingegen
fur eine Mitgliedschaft der Nationalbank bei der Bank sich Schwie-
rigkeiten ergeben konnten, wenn die Schweiz von der Goldwah
rung abginge, indem die Bank nur Zentralbanken, die eine Gold-
wahrung praktizieren, als Aktionare anerkennen will. Es wurde von
den beiden Herren ubereinstimmend erklart, dafS gerade aus dem
Grunde, um der Bank fiir ihre Rechnungsfithrung und Bilanzierung
eine bestimmte Goldwahrung zu sichern, der Franken in der Re-
lation zum Golde nach der einstigen lateinischen Miinzunion als
Basis gewahlt wurde, und um andererseits der Schweiz die Frei-
heit zu lassen, ihre Landeswahrung nach ihrem Ermessen gestal-
ten zu konnen. Herr Quesnay machte darauf aufmerksam, dald in
diesem Zusammenhang die Bezeichnung «Goldfranken» in den
Statuten deshalb eine Bedeutung gewinnen konne, weil damit auf
eine absolute Minzparitat hingewiesen werden wolle, um die der
wirkliche Franken oscilliere.

Und was die weitere Frage des Herrn Standerat Schneider
anlangt, so haben auch hier die beiden Herren der in meinem
Briefe vom 11. Februar ausgedrickten Meinung beigepflichtet,
dafS ein Gold- oder Devisenausfuhrverbot der Schweiz die Inter-
nationale Bank nach § 10 des Grundgesetzes zwar nicht treffen
konne, dalS aber die Nationalbank auf Grund des Art. 20 der Statu-
ten gegeniiber einem solchen Export ein Einspruchsrecht besitze.
Herr Quesnay ging in der Interpretation des Art.20 der Statuten
so weit, zu erklaren, dafl die Internationale Bank keinen Franken
Schweizerwahrung in irgendwelcher Form ohne die Zustimmung
der Nationalbank erwerben konne, so dals es — theoretisch ge-
sprochen — vom Willen der Nationalbank abhange, ob die Gehalter
der Angestellten, die Zinsen fiir Lokalmiete, die Werklohne von der
Internationalen Bank in Schweizerfranken ausbezahlt werden.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat, den Aus-
druck meiner vorziglichen Hochachtung.

sig.: G. Bachmann.

Bei der Beantwortung dieser Fragen sagte M o tta: «Si nous
voulions un jour changer l‘étalon or en un autre, nous serions
maitre de le faire. Nous le ferons pas, mais nous le pourrions.»
(Amtliches stenographisches Bulletin 1930, S.20.) Also: «<Woll-
ten wir eines Tages die Goldwahrung mit einer
anderen tauschen, so waren wir in der Lage, das



zu tun. Wir werden es nicht tun, aber wir konn-

ten es.»

Und am offiziellen Empfang in Basel erklarte Generaldirektor
Bachmann denstaunenden Herren, die wohl alle zum ersten-
mal das Wort «Freigeldleute» horten:

«Ihr (der B.I.Z.) letztes Ziel ist, wie bei der Landesnotenbank,
die Erhaltung der Wahrung der einzelnen Lander — und sicher
nicht zum wenigsten der ihres Sitzlandes — auf der Goldparitat.
Dabei ist diese Mitsprache der schweizerischen Notenbank bei
jeglichem Erwerb von Schweizerfranken durch die B.I.Z. zugege-
ben, gleichgtltig, ob die Nationalbank an der B.I.Z. nur am Kapital
oder weiterhin an der Verwaltung der Bank sich beteilige, gleich-
gultig auch, ob die B.I.Z. in der Schweiz oder anderswo niederge-
lassen sei. Und wie nach der Rechtslage trotz Sitz der B.I.Z. in Ba-
sel der Nationalbank jedwede Beteiligung an der B.I.Z. freigestellt
ist, so bleibt auch anderseits die Schweiz unbekimmert um die
Niederlassung der B.I.Z. in Basel, in der Gestaltung ihrer Wah-
rungsgesetzgebung vollstandig unabhangig. Es ist
noch Platz fir die Verfassungsinitiative der
Freigeldleute auf Einfihrung der Freigeld-
wahrung trotz Ratifikation des Haager Abkom-
mens durch die Schweiz.»

Morgan besiegt Kreuger

Die United State Steel Corporation unter Morgans Fithrung
stand in Gegensatz zu Kreuger, ihrem groSten Konkurrenten. Das
war schon vor acht Jahren. Seither bildete sich der Kreuger-Kon-
zern immer weiter aus und trat Morgan vor allem auf einem Ge-
biete entgegen, auf dem er bisher Alleinherrscher gewesen war:
auf dem Gebiete der Staatsanleihen, die den GroBbanken
das tagliche Brot liefern (wahrend der Braten durch die Spekulati
on kommt). Kreugeranleihen haben Deutschland (einmal 500 Mil-
lionen), Frankreich, Rumanien, Ungarn, Jugoslavien, Griechenland,
Polen usw. — insgesamt 14 Staaten mit einem Gesamtbetrag von
Milliarden — erhalten. Er sprang vor allem den Oststaaten bei,
wenn sie von der Hochfinanz zu arg ausgeprelst wurden, aber auch
Deutschland, das ja nicht selten im gleichen Falle war.
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Den ersten Streich gegen Kreuger fithrte Morgan mit der
Grundung seiner Basler Bank (B.I.Z.). Die Young-Anleihe, die diese
ausgab, fand seltsamerweise in Kreuger einen guten Abnehmer.
Hoffte er auch, wie viele Schweizer, eine spatere Erholung dieses
Galgenpapieres? Jedenfalls soll er da viel Geld eingebiiRt haben?
Im Haag setzte nun Morgan zweierlei durch: 1. die Zinsen der Re-
parationsanleihe mussen bezahlt sein, bevor die Kreugeranleihe
durch Deutschland verzinst wird. 2. Deutschland darf nur durch
und mit Frankreich Uber neue gemeinsame Kapitalbeschaffung
verhandeln. Das bedeutete, da in Frankreich Morgan eine starke
Stellung hat, dall Deutschland kiinftig nur noch mit — Morgan
verhandeln darf.

Hinzu kam, dalfs in den Vereinigten Staaten 1929 die Krise
gemacht wurde, an der wir heute noch leiden. Wenn
k e i n e Krise entstehen soll, so missen Jahr um Jahr mehr Geld-
mittel in Verkehr gegeben werden. Sobald sie fehlen, setzt die
Zirkulation aus, das heilst die Gliter werden wohl noch hergestellt,
aber sie finden den Weg zum Konsumenten nicht, weil diesen das
Geld fehlt, um sie zu kaufen.

Der Vermehrung der Produktion miSte auch die Verstarkung
des Austauschapparates G el d entsprechen! Leider war dem
1929 nicht so: es zeigte sich vielmehr eine A bn a h m e der vor-
handenen Geldmenge um iiber 80 Millionen Dollar, bei einer
starken Vermehrung der Produktion.

Hinzu kam noch der andauernde Krisengrund, dafs das Geld
nicht mehr hergegeben wird oder doch nicht mehr mit der glei-
chen Schnelligkeit, sobald die Zinsertrage zurickgehen.
Und das war seit 1926 der Fall. Damals war die Durch-
schnittsrendite der Aktien (nach Fisher) noch 5,2 Prozent: sie sank
in der krisenlosen Zeit bis 1929 schliefSlich auf 2,8 Prozent! Die
Krise ware damit auch ohne Morgan und «the hidden hand»® ein-
mal gekommen, wie sie eben durch die Goldwahrung zwangslaufig
kommt. Wir stellten sieam 18. Marz 1929 fir den Herbst
des gleichen Jahres in Aussicht:

Diesmal kam sie also durch eine Geldverminderung.
Seltsamerweise riuhrte diese ausschliefSlich von den Banken her,

8 Der Kursverlust fiir den Schweizer Anteil betrug zeitweise fur die Schweizer
Zeichner uber 60 Mill. Franken.

9 Als «hidden hand» bezeichnen die englischen Bankiers jenen kleinen Kreis um
Morgan, der iiber die in den Verkehr zu gebende Goldmenge des Goldtrustes
entscheidet.



die unter Morgans Einflul standen, wahrend die Federal
Reserve Banken ihre Geldausgabe in der gleichen Zeit erhoht
hatten!

Und seltsam ist auch die Mitteilung von «Finanz und Wirt
schaft», dall Morgan vor Ausbruch der Krise keine Aktien
mehr in seinem Besitz hatte.

Kreuger aber h atte Aktien, und er hatte auch Schuld-
scheine der Staaten, die nun durch die Krise zahlungsunfahig
wurden. Als bestes Papier lagen in seinen Tresors englische
Staatspapiere, und solche hatte er auch hinterlegt, wo er Wert-
schriften deponieren mulfste.

Und seltsamerweise wurde gerade En gland mit seinen
Goldvorraten so in die Enge getrieben, dals es die Goldwahrung
aufzugeben gezwungen wurde. Und wahrend sein Preisstand kaum
stieg (im Kleinhandel iiberhaupt nicht), wurde der Preis des eng-
lischen Pfund, gegen alle Regel, lange Zeit von 25 bis auf 16 Fran-
ken gedriickt. Von we m ? — Sicher nicht von den Englandern,
sondern von den gleichen Machten, die z.B. die Peseta so lange
driickten (durch unausgesetzte Verkaufe und durch Mies
macherei), bis Spanien eine Goldanleihe von — Morgan annehmen
wollte. (Die Revolution machte das Geschaft dann unnotig.) — Mit
dem Sturz des Pfundkurses war Kreuger so gut
wie erledigt.

Er machte noch eine Bitt- und Bulsfahrt nach den Vereinigten
Staaten. Lee Higgingson und Co., seine dortigen Vertreter, erkla-
ren, dall er nichts mit ihnen verhandelt hatte: seine Pilgerfahrt
ging also zu den Geldgewaltigen der Vereinigten Staaten, zur «hid-
den hand». Er wollte zehn Millionen Dollar zur Abwicklung seiner
dringendsten Verpflichtungen haben, man gewahrte ihm
sieben undals er in Paris angekommen war, traf ihn die Nach-
richt, dals ihm auch diese sieben nicht gegeben werden konnten.

Die «heimliche Hand» hatte ihren letzten und entscheidenden
Griff nach seiner Gurgel getan: Kreuger war im Kampfe
gegen Morgan, den Mann des Gold es, unterlegen.

Kreuger wurde zuletzt Tag und Nacht von Geheimagenten
iiberwacht. Brown, der mit seiner Uberwachung betraute De-
tektiv Morgans, naherte sich Kreuger in der Maske eines Vertre-
ters der Aullenhandelsabteilung der Sowjetregierung. Kreuger
fuhr nach Paris, Brown fuhr auf demselben Dampfer und sorgte in
Paris dafiir, dal Kreuger keinen Schritt tun konnte, ohne daf

Brown sofort benachrichtigt wurde. Kurz vor seinem Tode hatte
Kreuger eine Unterredung mit Brown als Beauftragten des Hauses
Morgan und gab deutlich zu erkennen, dall er jeden Tag
Kreuger als Schwindler und Betriger entlarven konne. Kreuger
versuchte, Brown zu bestechen und bot ihm 5 Millionen Kronen,
aber Brown gab zynisch zur Antwort: Wollen Sie mir auch ge-
falschte Obligationen als Sicherheit geben? Damit wulste Kreuger,
dals er erledigt war.

Brown ist der Sohn eines englischen Militarattachees und
einer ungarischen Grafin. Er wohnte im Auftrage Morgans allen in-
ternationalen Konferenzen der letzten Jahre bei. —

Der Morganprozels

In der Februar-Nummer des «American Federationist», des
Organs des Amerikanischen Gewerkschaftsbundes veroffentlichte
Sekretar J.P. Frey einen ausfithrlichen Artikel iiber die unum-
schrankte Herrschaft des Geldkapitals in den Vereinigten Staaten.
Die Ausfithrungen von Frey fanden sofort grofSe Beachtung. Sie
brachten das ganze Geldkapital zur Verteidigung seines «guten
Rufes» auf den Plan.

F r e y hat jedoch seine Behauptungen vor einer Kommission
des S e n ats bekraftigt, indem er ausdriicklich feststellte, da s
einige grofSe Banken in New York «buchstablich
die Wirtschaft beherrschen und die Politik ge-
geniber der Arbeiterschaft diktieren» — was hier
vor acht Jahren schon geschrieben wurde.'°

Die sogenannten «Morgan-Banken» haben auf Grund ihrer
Schlisselstellungen in sechs Banken in New York 208 Direktoren-
posten in 104 anderen Banken in ihren Handen, ferner 618 lei-
tende Stellungen in 569 gemischten Gesellschaften, 178 solcher
Stellen in 142 Versicherungsgesellschaften, 423 in 360 GrofSunter-
nehmen der Industrie, 283 in 234 Transportunternehmen, und 315
in 266 offentlichen Korperschaften. 24 New Yorker Banken
besetzen insgesamt 4090 Direktorenstellen in anderen Banken so-
wie Unternehmen der ganzen Wirtschaft. Auf Grund dieser Inter

10 Die 1. Auflage dieser Schrift erschien 1925.



essenvertretungen «beherrschen sie die ganze Wirtschaft des
Landes».

Dieser Angriff bildete den Auftakt zu einem weiteren Vorgehen
gegen Morgan. In monatelanger Arbeit trug Staatsanwalt P e -
cora ein umfassendes Material zusammen, durch das die Be-
hauptungen von J. P. Fr e y in vollem Umfange bestatigt wurden.

Die Geheimbiucher Morgans wurden be-
schlagnahmt und mehrere andere New Yorker Bankiers,
unter ihnen die wegen Steuerhinterziehung bzw. Bu-
cherfalschung angeklagten Mitchell und Harriman
vernommen.

Pecora versprach, keine Riicksicht auf die Parteizugehorigkeit,
soziale Stellung und das Vermogen der verwickelten Personen zu
nehmen. Selbst der 66 Jahre alte ].P. M or g a n mulste nun als
Zeuge erscheinen.

Der Gang Morgans und seiner Partner nach Washington Ende
Mai 1933 war eine Sensation ersten Ranges fur das amerikanische
Volk. Morgan verlieS New York mit nur schlecht verhehlter Ner
vositat. 15 Geheimpolizisten prigelten sich mit den Photographen
herum, die Morgan zu knipsen versuchten: Morgan liebt das Photo-
graphiertwerden nicht! Vor Beginn seiner Vernehmung nahm
Morgan die Gelegenheit wahr, eine Erklarung uber die volks-
wirtschaftliche Bedeutung der Privatbankiers!
abzugeben. Er sagte mit eindringlicher Stimme: «Ich unterstehe
keinen Gesetzen, sondern einem ungeschriebenen Ehrenkodex.
Mein Kredit ist mein wertvollster Besitz.»

Der die Vernehmung fiihrende Anwalt versuchte, konkrete
Feststellungen uber die Geschaftspraxis zu erheben, er wurde aber
belehrt, dals das Haus Morgan keine Buchrevisionen benotige, weil
die Konten niemals fehlerhaft seien! Die Partner des Hauses haften
in ihrer Gesamtheit fur alle; iber die taglichen Partnerkonferenzen
werden keinerlei Aktennotizen gefiithrt, es werden nur die Namen
der Teilnehmer festgestellt.

Die Voruntersuchung hatte aufsehenerregende Enthiullungen
gebracht. Trotz des Einspruchs von Morgans Anwalt hat das Fi-
nanzkomitee des Senats L isten von etwa 60 fihrenden Bank-
direktoren veroffentlicht, die in den letzten Jahren von dem Bank-
haus Morgan «D arleh en» erhalten haben, ohne dalsS von einer

11 Auch der Prasident der Schweizerischen Nationalbank, Dr.A.Sarasin,
Basel, ist ein Privatbankier.
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Rickzahlung oder Verzinsung die Rede war. Es befinden sich dar
unter: Norman Davis, der Delegierte Amerikas auf der
Genfer Abristungskonferenz, Exvizeprasident
Dawes, Charles E. Mitchell, der ehemalige Vorsitzende der
National City Bank (Mitchell allein soll 6 Mill. Dollar erhalten
haben!), Richard Whitney, der Prasident der New York Ex-
change, Mortimer Buckn er, der Prasident des New York Clea-
ringhouse, und Myron Taylor von der U.S. Steel Corporation.

Einer weiteren Zahl von fithrenden Amerikanern wurden Akti
en zu tieferen als den Borsenkursen vermittelt, zu 20 statt zu 35
Dollar. Auf dieser Liste stehen unter anderen die Namen folgender
bekannter Personlichkeiten: Schatzamtssekretar Woodin, Mac
Adoo, Owen Young, der Flieger Oberst Lindbergh'?
Thomas W. Lamont, R.B. Mellon, der Bruder des friheren
Schatzamtssekretars und heutigen Gesandten der Vereinigten
Staaten in England, R. Askob, Direktor der General Motors
Gesellschaft und seiner Zeit Vorsitzender des demokratischen Na-
tionalausschusses, der Roosevelt als Prasidentschaftskandidaten
aufstellte, ferner die beiden S6hne John Pierpont Morgans, Juni -
us und Henry Morgan.

Aus Zeugenaussagen, die vor dem Untersuchungsausschuld
abgegeben wurden, ging hervor, dall auch der verstorbene Pra-
sident Coolidge nach seinem Weggang aus dem Weillen
Hause zu den bevorzugten Kunden Morgans ge-
horte, die Aktien zu ermafSigten Preisen kaufen konnten.

Die Tatsache, dalS sich auch der derzeitige Finanzminister
Woodin auf der Liste befindet, scheint in der politischen Welt
des Landes einen Sturm des Unwillens heraufzu-
beschworen. Senator B or a h aulSerte: Das amerikanische Volk
ist meines Erachtens berechtigt, zu erwarten, dall der Finanz-
minister uber jeden Verdacht erhaben ist.

Im weiteren Verlauf der Vernehmung Morgans vor dem mit
der Bankuntersuchung betrauten Senatsausschuls gab Morgan
zu, dall er seit 1930 keine Einkommensteuer ge-
zahlt habe. An einer einzigen Finanztransaktion habe er einen
Verlust in Hohe von 21 Millionen Dollar erlitten. Ferner seien
grolse Betrage, die er ausgeliehen habe, seit langem uberfallig; sie
seien nicht zuriickgezahlt worden oder miiSten zum mindesten als
nicht gentigend gesichert betrachtet werden. — Armer Morgan! —

12 Lindberghs Schwiegervater ist Gesandter der Vereinigten Staaten in
M e x i k o, wo Morgan ausgedehnte Interessen zu wahren hat!



Der «<Angriff», das Organ des nationalsozialistischen Ministers
Dr. Goebbels in Berlin schreibt, daS auch in Bezug auf
Deutschland auf sehenerregende Enthiillungen zu erwarten
seien. Es konnten hier vielleicht jene Verhandlungen aufgedeckt
werden, die zwischen dem oben genannten D awes und Dr.
Schacht 1924 gefiilhrt wurden und zu jenem 800 Millionen-
Anleihen an Deutschland fithrten, mit dem dieses Land seine wah-
rungspolitische Selbstbestimmung an Morgan verlor. Oder denkt
der «Angriff» an jenen Bericht uber das Zustandekommen von Aus-
landsanleihen in den Vereinigten Staaten, den wir in Nr. 14 der
«Freiwirtschaftlichen Zeitung» (Bern) veroffentlichten? Da wurde
aufgezeigt, wie die Amerikaner wahrend der Prosperitat Moglich-
keiten der Kapitalanlage im A uslan d suchten, nur damit sie
die Ersparnisse der amerikanischen Birger nicht alle in den
Vereinigten Staaten ausleihen mufSten — denn das hatte verhee-
rend auf den Zinsertrag gewirkt. Auch der Zinsfuls ist vom Ver-
haltnis zwischen Nachfrage und Angebot abhangig und allzuviel
Ersparnisse driicken den Zins, wenn man sie alle im Inland
anlegen muf3! So lielS man sich’s etwas kosten, Auslandsanlagen zu
finden oder zu schaffen.

Vielleicht erinnert sich der «Angriff» auch an jenen Plan von
Dr. Schacht, den man in Nr. 13 der «Freiwirtschaftlichen
Zeitung» (Bern) nachlesen kann, wonach Dr. Schacht eine
riesige Auslandsanleihe auflegen sollte, bei der M o r g a n seine
billigst erworbenen deutschen Obligationen mit 75% ihres Nenn-
wertes an Zahlungsstatt geben wollte. Der Gewinn fiir Morgan
wurde auf rund eine Milliarde Mark berechnet. Trotzdem dieser
Plan (natirlich ohne seine morganatischen Hintergriinde) schon in
der «Neuen Zurcher Zeitung» veroffentlicht worden war, ist es
nach der Veroffentlichung in der «F.Z.» ganz still geworden. Der
betreffende Artikel der «F.Z.» liegt auch bei den Akten des
Morgan-Prozesses und durfte die vom «Angriff» erwahnten Er-
gebnisse in Bezug auf Deutschland vielleicht wesentlich erganzen
und das Auffinden von neuem Material Uber die Beziehungen
Morgans zu Europa erleichtern helfen . . .

Sehr wichtig und lieb ware es uns Schweizern, wenn auch der
Kampf um die B.I.Z. von Staatsanwalt P e cora beleuchtet
wiirde.
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Schaden durch die Goldwahrung

Wir haben oft Ursache, tUber die Leistungen des schwei
zerischen Staates unzufrieden zu sein. Denken wir nur an die See-
transportunion, an die Affaren Gals, Sidler, an die Verluste am
eidg. Versicherungsfonds, an die Prozesse um die eidg. Alkohol-
verwaltung, an die Tatsache der Verschleppung jenes Schutzge-
setzes flur die Deutschversicherten von 1915—1919, wahrend die
Nationalbankdividende damals sofort erhoht wurde, nachdem in
der «Neuen Zircher Zeitung» Beschwerde dariber gefihrt wor
den war, dal$ sich die Nationalbankaktien zu wenig hoch verzinsen.
Denken wir an die Verluste am Silberschatz der Schweiz im Betrag
von 120—150 Millionen Franken, denken wir auch daran, dafd
Ratsmitglieder der Bundesbehorde die Verwaltungsrate grolser Ak-
tiengesellschaften sind und sich in den eidg. Raten fiir Schutzzoll-
gesetze zum Schutze ihrer Produkte einsetzen, an die un-
terbliebenen Enthillungen im GuinandprozelS usw. Aber das
alles sind Kleinigkeiten gegeniber dem, was uns
die Goldwahrung jahrlich fir Schaden zufigt.

Sie schafft durch die mit ihr zwangslaufig verbundenen
Schwankungen des Preisstandes die Unsicherheit, die der
Tod aller Unternehmungslust ist.

Sie stort damit fortgesetzt die Arbeit und verhindert damit den
allgemeinen Wohlstand. Langst ware es moglich gewesen, mit un-
sern durch die Technik ins Riesenhafte gesteigerten Produktiv-
kraften Wohlstand fir Jedermann zu schaffen, wenn
nicht die Schwankungen des Preisstandes immer wieder den ru-
higen Gang der Geschafte gestort hatten.

Sie wird damit Ursache und Rickhalt des Zinses, der uns
Schweizern die Halfte des Arbeitseinkommens wegnimmt. (Jahr-
lich 3000 Millionen Franken.) Hier ist die Ursache der allgemeinen
Gedricktheit, aber auch der aufdringlichen Empfehlung der Gold-
wahrung durch die «Finanzmanner» zu suchen!

Im Gefolge des Zinses finden wir auch immer die Arbeitslosig-
keit und das Bauernsterben in den Bergtalern und auf dem flachen
Lande.

Die Goldwahrung macht das Geldwesen heute uniibersichtlich
und unklar. Man mag herumfragen wo man will: in den Fragen der
Geldverwaltung herrscht uberall eine Art von geheimnisvollem
Respekt Man fuhlt, dal da eine geheime Macht am Werke ist,



aber man wagt es nicht, sich mit ihr zu befassen. Man fiirchtet,
besonders in den Kreisen des Mittelstandes, fur
den geschaftlichen Kredit.

_ Die Goldwahrung kann nur gestiirzt werden durch eine zum
AulSersten entschlossene Gruppe. Die Mammonarchen fithlen, dafs
hier «die gefahrlichste aller Revolutionen» (Ausdruck eines ame-
rikanischen Millionars fiir die Festwahrungsbewegung!) im Anzug
ist.

In seinem Buche: «Die Umkehr der Wissenschaft und ein
Grundrifs wissenschaftlicher Reformation» ruft der Nobelpreistra-
ger Professor Dr. Frederic Soddy, der sich schon friher
entschieden gegen die Goldwahrung ausgesprochen hat und sie als
einen «Fastnachtscherz» bezeichnete, den Demokratien folgendes
in Erinnerung:

«In ihrem Kampfe mit der Autokratie hat die
Demokratie es Ubersehen, das von allen Vorrechten der
Regierung das wichtigste, wenn nicht iiberhaupt das allein wesent
liche, in der Verwaltung des Geldmonopols zu su-
chenist. Die Ursache, warum die Demokratie in ih-
rem Bestreben mnach einer gesellschaftlichen
Ordnung so vollig versagte, ist hier zu suchen.»

«Die Demokratie hat den modernen Finanzmannern Vollmach-
ten gegeben, wie sie noch niemals einem absoluten Herrscher zu-
standen. Ohne Ricksicht auf Volker, Konige und Minister hat die
Oberherrschaft iber den Geldumlauf einigen Wenigen absolute
Macht uber die Industrie und damit Uber Tod und Leben des
Volkes ausgehandigt. Die Industrievolker sind so schwer ver-
schuldet, dafS die Industrie wie das Geschaft eines Bankrotteurs
von den Glaubigern verwaltet wird. Shylok hat uns alle in seinen
Krallen, den Wissenschaftler, den Schwarzrock, den Erfinder, den
Handwerker, den Bauern; alle, alle werden unter die Kontrolle
einer zentralisierten Finanzherrschaft gebracht.» —

Das ist klar, deutlich und richtig.
Und die Forderung? —
Sie lautet: Feste Wahrung.

Die feste Wahrung

Das Allein-Vernunftige ist, das Geld in solcher Menge in den
Verkehr zu geben, dall seine Kaufkraft immer gleich hoch ist,
anders gesagt, dals der Preisstand (Index) auf gleicher Hohe bleibt.
Dals das moglich ist, bezweifelt kein Verniuinftiger. So schrieb z.B.
schon 1915 der Direktor der Spar- und Leihkasse Bern, Herr O tt,
damals Subdirektor der Schweizerischen Natio-
nalbank und dann Direktor der Leu A.-G. in Zurich, daS man
«durch den Rickzug der Noten eine Verknappung der Geldmittel
herbeifithre, die die Kauflust vermindere, die Nachfrage nach
Waren herabsetze und somit deren Preis ungiinstig beeinflusse.»'?
Und Bundesrat Dr. A. Meyer, damals noch Chefredaktor der
«Neuen Zurcher Zeitung» und Finanzexperte des Bundes in den
Konferenzen von Briissel und Paris, schrieb in seinem Blatte: «Es
bezweifelt doch heute niemand die Moglichkeit, durch Vermehrung
oder Verminderung der Geldmittel die Warenpreise zu erhohen
oder zu driicken».'* Endlich erklarte Dub ois, der Prasident des
Verwaltungsrates des Schweizerischen Bankvereins in Basel und
Vertreter der Schweiz auf der Konferenz in Genua (er hat auch den
Deutschen einen Vorschlag zur Stabilisierung ihrer Wahrung ein-
gereicht) in der eidgen. Wahrungskommission: «Das Mittel, den
Preisriickgang aufzuhalten, wére, genug Noten auszugeben.»'®

Wahrend also Meyer die allgemeine Moglichkeit der Bestim-
mung des Preisstandes durch die Geldausgabe zugibt, zeigen 0t t
und Dubois, wie man im einzelnen Fall zu verfahren hatte.

Die feste Wahrung ist national durchfihrbar! Das ist selbstver
standlich, da niemand anders als wir selbst die Hohe unseres Geld-
umlaufs und damit die Kaufkraft des Geldes bestimmt. Nur den
Wechselkurs konnen wir dann nicht auch gleichzeitig festhalten, so
lange die Kaufkraft der auslandischen Gelder schwankt.

Da muls man denn immer wieder die erstaunte Frage horen: Ja,
warum w ollen wir das Geld nicht in einem Male in Verkehr
bringen lassen, dals seine Kaufkraft jahraus jahrein die gleiche
bleibt?!

1 3 O tt, Krieg und Geld, Bern 1916, S. 4.
14 «Neue Zircher Zeitung», 26. Juli 1921.

15 Fritz Schwarz: «Wie steht es um den Schweizerfranken», Bern 1924, S. 30.
(Protokoll der Eidg. Wahrungskommission.)



Warum w ol1len unsere Geldgewaltigen die feste Wahrung
nicht, da sie doch sicher moglich ist?! Aus verschiedenen Grunden!
Erstens beseitigt die feste Wahrung alle Schwankungen der
Kaufkraft des Geldes — also gerade das, wovon die Spekulanten
leben! Zweitens wollen die Geldleute die feste Wahrung der
Kaufkraft des Geldes nicht, weil damit die Arbeitslosigkeit und so-
mit auch der Druck auf den Lohn und auf die
Preise aufhoren wiirden.

Auf Grund jahrelanger Forschungen kam Prof. I. Fisher
(Yale-Universitat) zum Schluf3, dal 94,1 % aller Arbeitslosigkeit
von 1903 bis 1924 von den Schwankungen der Kaufkraft des
Goldes herrihre und dall mit der Einfithrung der festen Wah
rung durch eine verniinftig regulierte Notenausgabe «wir die
Frage der Arbeitslosigkeit zum grofsten Teil 16sen wiirden».

Nach Fisher rihrenauch 90% aller Absatzschwie-
rigkeiten und Stockungen von den Kaufkraftschwankungen
her. Konnte man diese beseitigen, so hatten wir sofort anstatt der
heutigen Arbeitslosigkeit volle Beschaftigung aller Arbeitswilligen,
und so auch bessern Absatz, damit aber auch groRere Erspar -
nisse und dadurch wiederum einen allgemeinen
Druck auf den Zinsful. Jedes Sinken des Zinsfulles um
1% bedeutet aber einen Einnahmenausfall allein der Schweizer Ka-
pitalbesitzer von 600 Millionen Franken jahrlich, wenn die Ge-
samtausgaben fur den Z in s in der Schweiz mit 3000 Millionen
im Jahr nicht zu hoch eingeschatzt sind. Fiunf Prozent machen
3000 Millionen, also ein Sinken des Zinses um 1% den funften Teil
dieser Summe aus!

Diesen «Schaden» mulfSte aber der Zinslipicker tragen! Und da-
her wehrt sich dieser mit dem Mute von 5 x 600 Millionen Franken
im Jahr gegen diese feste Wahrung! (Wenn jemand fragt, warum
man denn 1921 und 1931 nichts von der Besserstellung gemerkt
hatte, als der Zinsfuls zurickging, so darf man nicht vergessen,
dall vorgangig diesem Sinken des Zinsfulles ein Sinken
aller Preise kam. Und deshalb war der Zinsfuls von 4 oder
3% im Verhaltnis zu den gesunkenen Preisen damals sogar hoher
als vorher ein ZinsfufS von 5 und 6%. Nur bei einem festen
Preisstand niitzt den Arbeitenden ein Sinken des Zinses!)
Weil also die feste Wahrung der einzig erfolgreiche Angriff auf den
Zins ist, wird sie von ZinsgeniefRern abgelehnt und bekampft.

Drittens wollen die Gold- und Silbergrubenbesitzer die
feste Wahrung nicht, weil sie heute diese Metalle mit groffem Ge-
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winn an die Staaten mit Metallgeld absetzen konnen. So verteilten
die sudafrikanischen Gruppen 1922 erst 20% Dividende und dann
noch 80% NachschulRdividende — im ganzen also 100 Prozent.
Wenn man hort, dal auch in der Schweiz «Millionen und
Millionen» in Goldminenaktien angelegt sind — das sagte in 6ffent-
licher Versammlung der damalige Kantonalbankdirektor
Walder in Schaffhausen — so begreift man, warum sich auch
in der Schweiz so viele Leute fiur, die Goldwahrung einsetzen,
trotzdem wir dieses Metall aus dem Ausland beziehen und mit
unsern Arbeitserzeugnissen bezahlen missen.

Die Hauptsache aber ist und bleibt, dal8 die feste Kaufkraft des
Geldes die Schaukelpolitik der heutigen Goldwahrung unmoglich
macht, damit die Spekulationsgewinne beseitigt und den Zinsfuls
senkt. Diese feste Wahrung wirde die Grundlage fiur eine krisen
freie, gesunde Volkswirtschaft, ohne Ausbeutung durch Spekulati-
on und Zins, ohne Absatzstockung und Arbeitslosigkeit werden.

Macht sich ein Land von den goldliefernden Herren unabhan-
gig, indem es sich bei der Ausgabe seines Geldes nicht auf die
Menge Gold oder Silber stiitzt, die ihm von Morgan & Co. gnadigst
zur Verfigung gestellt wird, so kann Morgan hier nichts mehr aus-
richten. Jedes Volk kann seine eigene Wahrung haben — wenn es
aufgeklart und entschlossen ist, sich gegen seine Goldlieferanten
aufzulehnen. Der Kampf gegen die Goldwahrung ist
der Freiheitskampf des 20. Jahrhunderts. Jedes
Land wird ihn einmal fithren. Welches wird das erste am Ziel sein?

Hilf, lieber Leser, dals es die Schweiz wird! Unter-
stutze die Freiwirtschaftsbewegung durch Deine Mit-
arbeit!

Dann wird der Sieg bald unser sein!

Melden Sie sich beim
Schweizer Freiwirtschaftsbund, Geschaftsstelle Bern.

Das Internationale Sekretariat der Freiwirtschaftsbewegung inB e rn — diese
Anschrift gentigt — gibt gerne Auskunft iber ahnliche Vereinigungen in anderen
Landern.



Das freiwirtschaftliche
Manifest

LIESTAL, Sonntag den 13. November 1932.

1. Jeder Biirger hat die sittliche Pflicht, eine Wirt-
schaftsordnung zu erstreben und verwirklichen zu helfen,
die dem arbeitenden Volke den vollen Ertrag seiner Arbeit
zukommen 1aRt, die Sicherheit des wirtschaftlichen Daseins
gewahrleistet und jedem arbeitenden Menschen die freie
Entfaltung seiner Personlichkeit und die individuelle
Gestaltung seines Lebens ermoglicht.

2. Die Grundlage der staatlichen und wirtschaftlichen
Ordnung bildet die Freiheit der Personlichkeit.

Staat und Wirtschaft sind um des Menschen willen da.
Sie beide sind Hilfsmittel mit dem Zwecke, die Entfaltung
der im Menschen liegenden Krafte und den kulturellen Auf-
stieg des Einzelnen und des ganzen Volkes zu ermoglichen.

Jede Beschrankung der Freiheit durch Staat und Wirt-
schaft muf8 auf dem freien Willen der Biirger beruhen.

3. Das Vaterland, als Inbegriff von Land und Volk, ist die
Heimat jedes Biirgers. Der Staat, als politisch-rechtliche
Organisationsform, ist nicht Selbstzweck, sondern hat die
Aufgabe, die rechtliche und wirtschaftliche Lebensgrund-
lage seiner Biirger zu sichern.

4. Klassenkampf, Spaltung des Volkes in Stande, die sich
bekampfen, gewaltsame Eingriffe des Staates in die Wirt-
schaft und Staatsverschuldung infolge wirtschaftlicher Maf3-
nahmen sind Folgen einer verfehlten Wirtschaftsordnung.

5. Die Unsicherheit des wirtschaftlichen Daseins, der
Klassenkampf und die Not der Wirtschaftskrise beruhen

immer auf allgemeinen Preisschwankungen und auf der
durch diese Preisschwankungen bewirkten Veranderung der
Vermogens- und Einkommensverhaltnisse.

Jede allgemeine Preissteigerung ist zugleich eine
Entwertung des Geldes, also auch eine Entwertung jedes
Vermogens und jedes festen Einkommens.

Jede allgemeine Preissenkung ist zugleich eine Auf-
wertung des Geldes, also auch eine Aufwertung der
Schulden und eine Verminderung des Einkommens aus der
Arbeit und dem Warenumsatz.

Jede allgemeine Preisschwankung verfalscht den bishe-
rigen Inhalt aller Zahlungsvertrage und schadigt zwangslau-
fig den einen oder andern Teil der Volksgenossen.

Eine Volkswirtschaft, die solche Schwankungen zulaft
und mit sich bringt, ist unsittlich und untergrabt fortwah-
rend die Gemeinschaft des ganzen Volkes.

6. Jede allgemeine Preisschwankung ist zugleich eine
Veranderung der Kaufkraft des Geldes.

Die Grundlage einer sittlichen und gerechten Wirt-
schaftsordnung ist ein Tauschmittel, dessen Kaufkraft unter
allen Umstanden gleichbleibt.

Der Staat ist verpflichtet, dem arbeitenden Volke eine
Wahrung zur Verfiigung zu stellen, deren Kaufkraft
keinerlei Schwankungen erleidet.

7. Die Verkettung der Wahrung mit dem Golde fiihrt zu
Schwankungen der Kaufkraft, liefert das Tauschmittel der
Willkiir der nationalen und internationalen Spekulation aus
und hat uber alle Volker unsagliches Elend gebracht.

Die Goldwahrung hat in einer nach sittlichen Grund-

satzen geordneten Volkswirtschaft keinen Platz. Sie mull
unverziiglich abgeschafft werden.

8. Die Gestaltung der Wahrung ist eine Angelegenheit
des eigenen Staates.

Jeder Staat hat die Moglichkeit, durch eine fortwahrend
nach dem Durchschnittspreis der Waren geleitete Wahrung
seine Wirtschaft in Ordnung zu bringen und sowohl jede



Krise als auch jede fieberhafte Steigerung der Wirtschaft
unmoglich zu machen.

9. Der Staat ist verpflichtet, dem arbeitenden Volke ein
Tauschmittel zur Verfiigung zu halten, das der Wirtschaft
seiner Natur nach nicht willkiirlich entzogen werden kann.

Der auf allen Waren lastende Zwang des Angebotes ist
daher auch auf das Geld zu uibertragen.

10. Die fortwahrende Anpassung des mit dem Umlaufs-
zwang versehenen Geldes an die Bedirfnisse der Wirtschaft
schiitzt das arbeitende Volk fiir alle Zeiten vor der Wirt-
schaftskrise und vor der Zerriittung seines Vermogens.

Wir verlangen, daf8 der Staat unserem Volke ein solches
Tauschmittel unverziiglich zur Verfiigung stelle.

11. Grund und Boden des Vaterlandes darf nicht
Gegenstand der Spekulation sein.

Durch ein Bundesgesetz ist dem Staate, dem Kanton und
der Gemeinde ein Vorkaufsrecht am Grund und Boden
einzuraumen und jede Bodenspekulation unmoglich zu ma-
chen.

Jede Enteignung von Grund und Boden gegen den Willen
des Eigentimers ist unstatthaft. Vorbehalten bleiben die
besonderen Voraussetzungen des Bundesgesetzes iiber die
Enteignung.

12. Die sittliche Wirtschaftsordnung erteilt der

menschlichen Arbeit die hochste Wertung.

Der Staat hat die Pflicht, die Arbeit gegen jeden Mils-
brauch durch Einzelne zu schiitzen.

Schutz der Arbeit, Schaffung einer stabilen Wahrung
und ErlaB eines Bodenrechts, das den Eigentiimer vor Ver-
schuldung, den Mieter und Pachter vor Ausbeutung schiitzt:
das sind die einzigen MafBBnahmen, die der Staat fur die
Volkswirtschaft zu treffen hat.

13. Eine internationale Gemeinschaft der Volker und Na-
tionen ist erst dann moglich, wenn jeder Staat auf seinem
Gebiete die Ordnung des Rechtes und der Wirtschaft erlangt
hat.

Ordnung in Wirtschaft und Recht vermag allein den Frie-
den zwischen den Volkern zu sichern.

Wir verlangen, daf8 unser Staat ohne Riicksicht auf ande-
re Staaten die Ordnung von Wirtschaft und Recht schaffe
und auf dem Wege, den wir aufgezeigt haben, jede Er-
schiitterung der schweizerischen Wirtschaft unmoglich ma-
che.

14. Wir verwerfen jede Zwangswirtschaft und jede Aus-
lieferung der Wirtschaft an den Staat.

Wir verwerfen jede Diktatur und jede Gemeinschaft, die
nicht auf der Freiheit der Menschen und Biirger beruht.

Wir verwerfen jede Entfremdung des Menschen von sei-
nem Vaterland und von seinen Volksgenossen.

Es lebe die Gemeinschaft der freien Menschen in einer
gerechten Wirtschaftsordnung!

Es lebe die Gemeinschaft der Volker auf Grund einer ge-
rechten Wirtschaftsordnung!

Es lebe das Vaterland! Es lebe die freie Schweiz als Erbe
der Vater, als Heimat unseres Volkes und als Glied einer
kommenden Volkergemeinschaft!



Ed. Burri und Fritz Schwarz: Der Zins Fr. 1,25.

Dr. Dick:

« Der Mensch und sein Geld Fr. -,40.

« Die zwei Sozialismen Fr. 1,20.

« Das Valutaproblem und seine Losung Fr. —,60.

« Was verteuert unsere Produktion und wie 1laf3t sie sich verbil-
ligen? Fr. —,20.

« Das Problem der Steigerung der Produktion Fr. —,30.

Felden: Menschen von Morgen (Roman) Fr. 3,60.

Fisher, Gide und Ferrero: Moral in der Geldausgabe Fr. —,50.

Irving Fisher: Money scrip (Freigeld) Fr. 5,-.

Haardt: Erkenne das Geld! Fr. —,40.

Hanisch: Die sozialistische Utopie Fr. 1,-.

H. Hindermann: Die Gefahrdung von Industrie, Gewerbe und
Landwirtschaft durch die Politik der Notenbanken Fr. —,30.

A. v. Hoffmann, Regierungsrat:

« Die drei Grundpfeiler des wirtschaftlichen Wiederaufbaus
Fr. 1,60.

+ Wahrung und Wirtschaft Fr. 2,25.

Hoffmann: Die Freiwirtschaft in der Westentasche Fr. —,20.

Dr. L. Jenni: Von Silvio Gesells erstem Werk: Die Reformation im
Miinzwesen als Briicke zum sozialen Staat Fr. —,20.

Keidel: Wenn ich Wirtschaftsdiktator ware Fr. —,20.
K. Low: Genossenschaft und feste Wahrung Fr. —,40.
P. Nagel: Geld und Boden, geb. Fr. 7,20, brosch. Fr. 5,65.

H. Nidecker: Antroposophie, Dreigliederung und Freiwirtschaft
Fr.1,-.

Nolle:

+ Dezentralisation des Kredits Fr. 1,10.

« Der Fluch der Goldwahrung Fr. -,20.

« 30 Millionen Deutsche zu wenig Fr. -,35.

« Hitler oder Gesell Fr. 1,10.

- Das Weltverbrechen der Warenvernichtung Fr. 2,50.

F. Pfister: Volkswirtschaftliches Rechenbuch mit Schlissel
Fr. 1,50.

V. Pfluger: Die drei grofien F. Fr. 3,40.

K. Polenske:
« 10 Tage Ratefinanzminister Fr. 1,-.
« An Alle! die 10 Tage in Munchen Fr. -,60.

Reichsbund Deutscher Technik:

- Absatzstockung und Arbeitslosigkeit und ihre Beseitigung
Fr.1,-.

« Wahrung und Wirtschaft Fr. —,65.

F. Roth:
- Freiland - Freigeld als politisches Programm Fr. 2,—.
« Freisinn und Freiwirtschaft Fr. -,50.

Werner Schmid: Staat, Wirtschaft und Erziehung Fr. 1,10.

Frhr. P. Von Schoenaich: Zwei fantastische Geschichten vom

Geld, brosch. Fr. 1,50, geb. Fr. 2,50.

H. Schumann:

« Arbeiterklasse und Geldpolitik Fr. 5,65.

- Kapitalistische oder sozialistische Geldpolitik Fr. —,50.
« Die Banken oder das Volk? Fr. -,50.

Schiinke: Kultur, Religion und Wirtschaftsleben Fr. 2,-.
F. Schwarz:

« Segen und Fluch des Geldes in der Geschichte der Volker,
zwei Bande in Leinen je Fr. 6,25, broschiert je Fr. 5,—-.

+ Morgan, der ungekronte Konig der Welt (V. Auflage) Fr. 1,25.

«  Grimm oder Gesell? Fr. -, 30.



+ 100 Einwande und Bedenken gegen Freiland - Freigeld
Fr. 1,50.

+ Konjunkturprognose Fr. 1,25.

» Freiwirtschaft und Sozialismus Fr. —,30.

- Das Protokoll der eidgen. Wahrungskommission Fr. 1,50.

- Vorwarts zur festen Kaufkraft des Geldes (preisgekront) Fr. 1,—-.

» Briefe eines Dollarfursten Fr. 1,25.

- Diskussion Dr. Egger — Schwarz: Die Freigeldlehre eine Irrleh-
re?! Fr. 1,-.

+ Offener Brief an den Bundesrat Fr. —,20.

Dr. H. K. Sonderegger und H. Burgstaller: Die Rettung Oster-
reichs — das Wunder von Worgl Fr. 1,50.

Sickinger: Das Gesetz der Preisbildung Fr. —,20.
A. Spahr: Kampf dem Klassenkampf Fr. —,40.

Dr. M. Stahlberg:
- Die Wiedergeburt des Liberalismus Fr. 1,25.
+ Grundfragen der Volkswirtschaft Fr. 1,90.

Professor Dr. Ude:
- Soziologie Fr. 6,50.
« FFF Geld oder Gold Fr. -,50.

Dr. Uhlemayr: Biographie von Silvio Gesell Fr. 1,90.

K. Walker: Das Problem unserer Zeit und seine Meisterung,
brosch. Fr. 5,80, geb. Fr. 8,30.

Wissenschaftliche Schriftenreihe der «F. Z.» (Erfurt):
« Arbeitsdienstpflicht Fr. 1,25.
« Wirtschaft und Frieden Fr. 1,25.
+ Moderne Wirtschaftsformen Fr. 1,25.
« Freiheit und Wirtschaft Fr. 1,25.
+ Grundirrtum des Marxismus Fr. 1,25.
+ Theoretiker der Grundrente Fr. 1,25.
- Freiwirtschaftliches Rechenbuch 1. und 2. Teil je Fr. 1,25.
+ Morsche Stitzen des Marxismus Fr. 1,25.
+ Hamstern oder Sparen Fr. 1,25.

« Geschichtliches zur FFF-Bewegung in Deutschland Fr. 1,25.

«  Wo steht die Sozialisierung? Fr. 1,25.

+ Gesprache uber den Kapitalbegriff Fr. 1,25.

« Der politische Freiheitskampf gegen Kapitalismus und So-
zialismus Fr. 1,10.

« Das Geld - ein Werkzeug Fr. 1,10.

+ Marx und der Umlaufszwang des Geldes Fr. 1,10.

- Kaufkraftbestandige Hypotheken Fr. 1,10.

Werner Zimmermann:
« Sozialismus in Freiheit Fr. —,80.
« Die Befreiung der Frau Fr. —,25.
» Lichtwarts! Taschenausgabe Fr. 2,-.



