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ARCHELON MINERAL AB (publ)

Delarsrapport januari — september 2007

» Guldmineralisering i Bengtsfors kommun pavisad.

* Prospektering efter koppar i Varmland inleds.

o Jarnmalmsprojekt i Bergslagen utvarderas.

» Nyaundersokningstillstand pa Balkan baddar for avknoppning.

« Aktieinnehav i ravarubolag med mojlighet till god var deutveckling.
* Koncernensresultat -3 437 Tkr (-706 Tkr).

Archelon har som affarsidé att identifiera, foradla och skapa mervarden i tidiga ravar uprojekt.
Syftet ar att kostnadseffektivt prospektera efter bas- och adelmetaller eller andraravaror.
Alternativt kan bolaget forvarva och vidareutveckla ravar utillgangar, eller darmed forknippad
verksamhet, som ur ett marknadsmassigt eller finansiellt per spektiv beddms ha for utséttningar
att utvecklas pa ett for aktieagarna och bolaget gynnsamt satt.

RESULTAT OCH FINANSIELLA UPPGIFTER

Koncernens resultat for perioden januari till september 2007 uppgick fére skatt till minus
3 437 Tkr (-706 Tkr). Det negativa resultatet ar till stor del orsakat av prospekterings-
kostnader i Sverige, Serbien och Makedonien. Resultatet for det tredje kvartalet var
minus 1 039 Tkr (-485 Tkr).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Verksamheten

Archelon bedriver prospekteringsverksamhet i Sverige och pa Balkan. Per sista september
2007 fanns 21 registrerade undersokningstillstand i Sverige med en sammanlagd areal om

6 681 hektar. Den svenska portfdljen omfattar guld, silver, koppar, molybden, jarn och diamant.
Prospektering sker bland annat i samarbete med IGE Nordic AB inom undersoékningstillstdnden
Solvik nr 1-5 i Bengtsfors kommun i norra Dalsland.

Vanern-Mjosa Goldbelt

Genom Varmland stracker sig som en bage fran Vanern vaster om Karlstad i nordvastlig
riktning mot sydandan av sjon Mjosa i Norge den s& kallade Stora Mylonitzonen som &r
resterna av en urtida kollision mellan tva plattor i jordskorpan. Vaster om denna zon finns ett
stort antal uppslag av guldférande sulfidmineraliseringar varav nagra varit foremal for brytning.
Dalformationen, med maktiga sedimentara avlagringar innehallande bland annat stora
férekomster av koppar med inslag av silver och guld utgér i vissa avsnitt en del av Vanern-
Mjosa Goldbelt.
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Solvik-projektet

Archelon innehar ett antal undersokningstillstand avseende adelmetaller och basmetallen
koppar inom detta omrade. Tillstdnden omfattar bland annat omradet Solvik i Bengtsfors
kommun i norra Dalsland. Solvik ar féremal for prospektering inom ramen for ett samarbete
med IGE Nordic AB som genom avtal delar undersokningstillstanden Solvik 1-5 med Archelon
pa 50/50-basis.

Analyser fran de tre karnborrhal som under perioden genomférts omfattande totalt 737 meter
visar en mineraliserad zon pa mellan 20 och 50 meters maktighet. Ingdende halter av guld,
silver och koppar ar varierande. Vissa partier pa 6ver 5 meters bredd har visat snitthalter pa 3,9
gram guld per ton, inklusive laga halter av koppar och silver. | splitrade mineraliserade zoner
har pavisats halter i snavare intervall pa upp till 2,4 gram guld per ton med 2,99 procent koppar
och 102 gram silver per ton. Mineraliseringen ar patraffad i kvartsiter tillhérande Dalformationen.
Det fortsatta karnborrningsprogrammet kommer att initialt omfatta ytterligare minst 1 000 meter.
Darefter forvantas det tekniska underlaget kunna indikera en betydande guldmineralisering
innehallande goda halter av koppar och silver.

Gunnarskogslinjen

| vastra Varmland, i h6jd med Gunnarskog i Arvika kommun, finns ett sulfidmineraliserat balte
med kopparkis och bornit med inslag av guld i en ost-vastlig orientering. Inom denna sa kallade
Gunnarskogslinjen, som har en utstrackning pa ca 15 km och en bredd pa en till tva kilometer,
finns ett stort antal malmanledningar som tidigare innehafts och brutits av Boliden. | Archelons
undersokningstillstand Bortan nr 1 och Kyrkskogen nr 1 i Gunnarskogslinjen finns ett antal
nedlagda gruvor inom en bred zon med guldférande kopparmineraliseringar. De omraden inom
Gunnarskogslinjen som varit féremal for brytning har pavisat relativt rika men i tonnage
begransade kopparmalmer. Den kopparmineraliserade zonen &r totalt satt laghaltig men har en
stor méaktighet och Archelons undersokningsarbete syftar till att pavisa en fyndighet omfattande
en volym om minst 50 miljoner ton.

Jarnmalm i Bergslagen

Archelons undersokningstillstand for jarn omfattar kanda gruvor som brutits fran historisk tid
fram till 1970-talet. Malmfalten dar det tidigare bedrivits gruvverksamhet ar Finnmossen i
Filipstads kommun, Bl6tberget i Ludvika kommun och Idkerberget i Borlange kommun. Bolaget
innehar fem undersokningstillstand for jarnmalm pa sammanlagt 938 hektar. Det samlade
tonnaget bedoms 6verskrida 35 miljoner ton, bestaende av magnetit- och hematitmalm.

| samarbete med Kopparberg Mineral AB och IGE Nordic AB pagar en forstudie for att beskriva
tekniska forutsattningar och ekonomisk potential. Pa konsultbasis gor Raw Materials Group i
Stockholm en inventering och sammanstéllining av bolagens undersokningstillstdnd om totalt
elva olika jarnférekomster i Bergslagen. Inom ramen for studien skall aven potentiella képare av
producerad styckemalm eller slig identifieras. Forutsatt forstudiens positiva utfall kan ett separat
bolag bildas for att exploatera dessa tillgangar.



Verksamhet i Serbien och Makedonien

Archelons helagda dotterbolag i Serbien, Archelon d.o.0, beviljades i oktober 2007 tva nya
undersokningstillstand avseende koppar och antimon med innehall av bly, zink, guld och silver.
Tillstinden omfattar sammanlagt 12 800 hektar, motsvarande 128 kvadratkilometer. Archelon
kommer att uppgradera mineraliseringarna genom ett arbetsprogram som pabdrjas innevarande
ar och vars forsta fas beraknas vara klar under 2008.

Tillstandet benamnt Trbu$nica ligger ca 5 mil séder om huvudstaden Belgrad.
Undersdkningsarealen omfattar 38 kvadratkilometer (3 800 hektar). Tidigare undersdékningar har
genom bland annat borrning identifierat flera antimon-mineraliseringar med inslag av bly, zink,
guld och silver.

Det andra omradet, benamnt Povlen, ligger ca 8 mil sydvast om Belgrad. Arealen omfattar 90
kvadratkilometer (9 000 hektar). Har finns ett flertal redan pavisade kopparmineraliseringar vilka
aven innehaller bland annat guld och silver.

Sedan tidigare finns ett undersokningstillstand om 37 kvadratkilometer (3 700 hektar) for
tennmineralet kassiterit, belaget strax dster om Trbusnica. Arets prospekteringsarbete visar att
mangden kassiterit i alluviala avlagringar ligger 30 procent hégre an vad som framkommit av de
undersokningar som gjordes i omradet p4 1970-talet. | nasta steg planeras ett storre uttag av
material som skall ligga till grund fér en malmberékning.

Archelons helagda dotterbolag i Makedonien, Archelon Makedonija d.o.o.e.l, har under
rapportperioden lamnat in en ansékan om undersokningstillstand for bly och zink i landets
nordostra del, nara den bulgariska gransen. Inom omradet har det tidigare genomforts ett visst
prospekteringsarbete. Analysresultat fran karnborrhdl pavisar narvaron av en bly-zink
mineralisering med inslag av koppar, guld och silver. Befintliga borrhal indikerar ett tonnage pa ca
3 miljoner ton. Mineraliseringen ar inte avgransad och kan darfér vara avsevart storre.

| mineraliseringens omedelbara narhet finns ett anrikningsverk dar det tidigare anrikats en snarlik
malm. Efter rapportperiodens utgang har ytterligare tva ansékningar om undersokningstillstand
lamnats till gruvministeriet.

Atervinning av metallhaltiga ravaruresurser

Archelon ager en skogsfastighet, Lindveden 12:7, om ca 4 hektar i Trollhattans kommun. Pa
fastigheten finns en deponi bestdende av bland annat en restprodukt i form av kalkslagg
innehallande ferrokrom fran AB Ferrolegeringars verksamhet under 1950- och 60-talet. Slaggen
bedoms halla en genomsnittlig halt om minst 5 procent ferrokrom. Den totala méangden
kalkslagg som deponerats pa fastigheten uppskattas till minst 100 000 ton vilket skulle ge ett
innehall av ferrokrom p& minst 5 000 ton. Varldsmarknadspriset p& ferrokrom av samma typ
som i Lindveden har i takt med den positiva prisutvecklingen pa de flesta metaller stigit till runt
10 kr per kilo.

Aktieforvarv i ravarubolag
Kilsta Metall AB

Under varen 2007 fullféljde Archelon investeringen i Kilsta Metall AB. Den skedde i tva steg,
dels genom en till Archelon riktad emission mot 2 Mkr kr i kontant betalning och dels genom
Archelons forvarv av existerande aktier fran Kilsta Metalls huvudagare i utbyte mot 833 333
stycken nyemitterade Archelon-aktier. Archelon férvarvade ursprungligen 15 procent av
aktiekapitalet i Kilsta Metall. Bolaget har senare genomfért en nyemission mot ett kapitaltillskott
pa 4 Mkr, varefter Archelons innehav uppgar till ca 13,5 procent.

Under perioden har det genomférts en sa kallad agarspridning i Kilsta Metall da aktiedgarna i
Archelon Mineral fran Kilsta Metalls huvudagare vederlagsfritt erholl aktier i Kilsta Metall, nu
motsvarande ca 6,3 procent av aktiestocken.



Kilsta Metall ar ett relativt nystartat foretag med verksamhet att atervinna och fragmentera
aluminium. Verksamheten inleddes under fjarde kvartalet 2006 och visar sedan start en allt mer
Okande forsaljning och dartill kopplad resultatutveckling. Styrelsen i Kilsta Metall férvantas
innevarande manad fatta beslut om listning av bolagets aktier p& en handelsplats for
aktiehandel, vilket beraknas ske forsta halvaret 2008.

Trollh&ttan Mineral AB

Archelon har under perioden férvarvat 25 procent av aktierna i Trollhattan Mineral AB, TMAB.
Forvarvet skedde mot 2 Mkr i kontant betalning samt utgivandet av 1 458 333 nyemitterade
Archelon-aktier riktade till TMAB:s huvudéagare. Trollhéttan Mineral AB ar moderbolag i en
koncern med fyra dotterbolag. TMAB, som tidigare var heléagare till bolagen Vargon Brikett AB,
Allmix AB och Alvfrakt AB forvarvade vid arsskiftet 2006/2007 89 procent av Millfill AB fran
Cementa AB. Millfill bestar huvudsakligen av en kvarnanlaggning for malning av olika former av
mineral och bindemedel. Verksamheterna i Vargon Brikett och Allmix ar till viss del integrerade i
Millfill s& till vida att en del av Millfills produkter vidareutvecklas och foradlas i Vargon Brikett och
Allmix.

En anledning till forvarvet av aktierna i Trollhattan Mineral var att Archelon darmed far tillgang
till TMAB:s industriella kunnande och maskinella utrustning. Detta férvantas komma till nytta i
Archelons projekt "Lindveden”.

| samband med Archelons forvarv av TMAB-aktierna férband sig TMAB:s huvudagare att
vederlagsfritt 6verlata 10 procent av aktiestocken till Archelons aktiedgare. Detta forvantas ske
under forsta halvaret 2008 i samband med att Trollhattan Mineral da soker notering eller listning
pa marknadsplats for aktiehandel.

Amur Gold

Det nybildade ryska bolaget Amur Gold innehar, efter ett auktionsforfarande, tva koncessioner i
Amur-regionen. Tillsammans tacker de en yta pa ca 58 kvadratkilometer. Ett omfattande
prospekteringsarbete har genomférts under sommaren och hésten 2007. Enligt bolagets egna
berakningar kan det inom koncessionerna finnas betydande guldmineraltillgangar.

Archelon har under perioden for ca 1,86 Mkr forvarvat 6,49 procent av aktierna i Amur Gold i
samband med en nyemission. Enligt foreliggande plan skall Amur Gold under 2008 noteras eller
listas.

Handelser som intraffat efter rapportperiodens utgang

Archelon har efter rapportperiodens slut beslutat bilda ett nytt helagt dotterbolag, Balkan
Resources AB, dit &gandet av dotterbolagen i Serbien och Makedonien skall féras. Enligt
foreliggande plan skall 2008 ars prospekteringsarbete i Serbien och Makedonien finansieras
genom det nybildade dotterbolaget. Balkan Resources kan under 2008 dven komma att separat
noteras eller listas.



OVRIG INFORMATION

Investeringar

Archelon har under perioden januari till september 2007 gjort investeringar uppgaende till 8 609
Tkr i samband med foérvarv av aktier i Kilsta Metall AB, Trollh&ttan Mineral AB och Amur Gold.
Investeringar under det tredje kvartalet uppgick till 3 382 Tkr som slutlikvid i form av
nyemitterade Archelon-aktier vid ovanstaende aktieforvarv.

Kommentarer till rakenskaperna

Koncernens eget kapital per aktie uppgick till 0,49 kr. Resultatet per aktie var -0,11 kr. Likvida
medel var vid periodens bdrjan 15 293 Tkr och uppgick vid periodens slut till 3 626 Tkr.
Soliditeten uppgick till 95,1 procent.

Anstallda

Medelantalet anstallda uppgick per sista september 2007 till tva personer pa heltid. Archelon
anvander sig huvudsakligen av inhyrda konsulter i de olika projekten. Bolaget drar aven fordel
av externa krafter i projekt som drivs gemensamt med andra foretag.

Aktien

Antalet registrerade aktier i Archelon uppgick per 2007-09-30 till 333 334 stycken serie A och
31 385 493 stycken serie B, totalt antal aktier 31 718 827 stycken. Genomsnittligt antal aktier
var 30 191 050 stycken. Aktiens kvotvarde ar 0,04 kr.

Archelons B-aktie handlas p& Goteborgs OTC-lista, som ingar i NGM:s handelssystem Tellus
under avdelningen Nordic MTF. Kursinformationen distribueras i realtid till ledande finansiella
aktorer, vilket gor aktuell kursinformation latt atkomlig. Kortnamn for Archelon pa aktielistan ar
Arch MTFB. En handelspost uppgar for narvarande till 2 000 aktier. Aktiekursen och orderdjupet
kan foljas pa bland annat Thenberg & Kindes hemsida www.thenberg.se eller Nordic MTF:s
webbplats under fliken Nordic MTF/kurser pa www.ngm.se.

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget har vid upprattandet av denna bokslutskommuniké tillampat
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.

Kommande rapporttillféallen
Bokslutsrapport foér 2007 lamnas torsdagen den 28 februari 2008.

Goteborg den 15 september 2007
Styrelsen for Archelon Mineral AB (publ)

For ytterligare information kontakta:
Tore Hallberg, VD Archelon Mineral AB
Telefon: 031-13 11 90, 0706-23 73 90
E-post: tore.hallberg@archelon.se

GRANSKNINGSRAPPORT

Denna delarsrapport har ej varit foremal for revisorns granskning.


http://www.thenberg.se/
http://www.ngm.se/

RESULTATRAKNING —

Tkr

Nettoomséttning
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Réantenetto
Periodens resultat

RESULTATRAKNING — MODERBOLAG

Tkr

Nettoomséttning
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat

Réantenetto
Periodens resultat

KONCERN

2007
jan-sept

-2 242
-1324

-3 569

132
-3 437

2007
jan-sept

-2 036
-1324

-3 363

132
-3231

2007
juli-sept

-627
-432

-1 060

21
-1 039

2007
juli-sept

-533
-431

-966

22
-944

2006
jan-sept

2006
jan-sept

2006
juli-sept

2006
juli-sept

2006
jan-dec

2006
jan-dec



BALANSRAKNING — KONCERN

Tkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar
Kassa & Bank

Summa tillgéngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

BALANSRAKNING — MODERBOLAG

Tkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar
Kassa & Bank

Summa tillgéngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

2007-09-30

402
64

9 063
3025
3626
16 180

15391
789

16 180

2007-09-30

360
63
9150
3 265
3 559
16 397

15613
784

16 397

2006-09-30

360
40
5
116
74
595

51
544

595

2006-09-30

360
40
5
116
74
595

51
544

595

2006-12-31

383

40

0

417
15293
16 133

15 869
264

16 133

2006-12-31

360
40

41
417

15 291
16 149

15 885
264

16 149



FORANDRING EGET KAPITAL —

Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

FORANDRING EGET KAPITAL —

Tkr

Eget kapital vid periodens ingang
Nyemission

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

KONCERN

2007-09-30

15 869

2959
-3 437
15391

MODERBOLAG

2007-09-30

15 885

2959
-3231
15613

2006-09-30

733
24
-706
51

2006-09-30

733
24
-706
51

2006-12-31

733
16 235
-1 099
15 869

2006-12-31

733
16 235
-1 083
15885



KASSAFLODESANALYS — KONCERN

Tkr

Periodens resultat

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassafloden fran den lopande
verksamheten foére férandring av
rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder
Kassafloden fran den lopande
verksamheten

Kassafloden fran investerings
verksamheten

Kassafloden fran finansierings
verksamheten

Nyemission

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2007-09-30

-3437

-3434
-2 608

525

-5 517

-6 150

-11 667

15 293
3626

KASSAFLODESANALYS — MODERBOLAG

Tkr

Periodens resultat

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassafloden fran den lopande
verksamheten

Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder
Kassafloden fran den lopande
verksamheten

Kassafloden fran investerings
verksamheten

Kassafloden fran finansierings
verksamheten

Nyemission

Arets kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2007-09-30

-3231

-3 228
-2 847

520

-5555

-6 177

-11 732

15 291
3 559

2006-09-30

-706

-706
213

542

49

24
68

74

2006-09-30

-706

-706
213
542

49

24
68

74

2006-12-31

-1 099

-1 099
-88
262

-925

-23

16 235
15 287

15293

2006-12-31

-1 083

-1 083
-88
262

-909

16 235
15 285

15291



NYCKELTAL OCH AKTIEDATA —

Rantabilitet p& totalt kapital
Rantabilitet p& eget kapital
Soliditet (%)
Réntetackningsgrad
Resultat per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
Kassalikviditet (%)

Antalet A-aktier

Antalet B-aktier

Antal BTA A (Betalda tecknade aktier)
Antal BTA B

Totalt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

NYCKELTAL OCH AKTIEDATA —

Réntabilitet pa totalt kapital
Rantabilitet p& eget kapital
Soliditet (%)
Rantetackningsgrad
Resultat per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
Kassalikviditet (%)

Antalet A-aktier

Antalet B-aktier

Antal BTA A (Betalda tecknade aktier)
Antal BTA B

Totalt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

KONCERN
2007-09-30
neg
neg
95,1
neg
-0,11
0,51
843
333334
31 385493
31718 827
30191 050
MODERBOLAG
2007-09-30
neg
neg
95,2
neg
-0,11
0,49
870
333334
31 385 493
31718 827
30191 050

2006-09-30

neg
neg

9

neg

-0,05
0,003

35

15 600 000

15 600 000
15 500 000

2006-09-30

neg
neg

9

neg

-0,05

0,003

35

15 600 000

15 600 000
15 500 000

2006-12-31

neg
neg

98

neg

-0,07
0,539

5951

15 600 000
333334

13 493 827
29427 161
16 101 132

2006-12-31

neg
neg

98

neg

-0,04
0,540
5950

15 600 000
333334
13 493 827
29427 161
16 101 132

Rantabilitet p& eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet:
Rantetackningsgrad:
Resultat per aktie:
Eget kapital per aktie:
Kassalikviditet:

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter skatt i forhallande till antal aktier och BTA.
Eget kapital i relation till antal aktier och BTA pa balansdagen.

Omsattningstillgngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med réntekostnader.
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