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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki toparlanma siiriiyor. Makroekonomik
veri glindemi sakinken gelismis ekonomilerden gelen veriler Covid-19 salgini-
nin yayillmasinin hiz kestigine yonelik haberlerle finansal piyasalarda iyimser
bir seyir gézleniyor. Diin MSCI Gelismekte Olan Ekonomiler Hisse Senedi En-
deksi %2,7, MSCI Diinya Hisse Senedi Endeksi %5,9 yikselisle glini tamamla-
di. Glivenli limanlara olan talep ise karisik bir seyir izledi. Altin fiyat1 %2,8 yuk-
selirken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi %0,59’ten %0,68’e yikseldi. Brent tipi
ham petrol fiyati ise OPEC ve Rusya arasindaki toplantinin ertelenmesi habe-
riyle %3,1 disusle glini tamamladi. Yurtiginde ise finansal varlklarda karisik
bir seyir gdzlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,8 ve %2,6
yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,7 deger kay-
betti. Tahvil faizlerinde ise yukselis siirdi. Yeni gline ise kiresel piyasalar,
diinden kalan iyimserlikle baslarken, giin icinde salgin ile ilgili haberlerin ya-
ninda Almanya Subat ayi sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise
Hazine’nin TLREF’e endeksli 3 yil vadeli tahvil ve TUFE’ye endeksli 5 yil vadeli
kira sertifikasi ihraglari ile Hazine Mart ayi nakit dengesi istatistikleri izlene-

cek.

TCMB Mart ayi reel efektif doviz kuru endeksi verilerini agikladi. Buna gore

Mart’ta endeks bir dnceki aya gore %3,0 gerileyerek 72,87 degerini aldi.

Hazine diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 9 Haziran 2021 vadeli iskontolu
tahvilin ihracinda Hazine rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 7,6
milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %11,99 olarak gergekles-
ti. Hazine 28 Haziran 2028 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ihracinda ise ROT
dahil 5,0 milyar TL borglanirken, ortalama yillik bilesik reel faiz %3,58'de olus-

tu.

Cumhurbaskani Erdogan, KOSGEB’in kredi destek programindan faydalanan
ve bankalara 6demeleri devam eden 136 bin KOBi’nin Nisan, Mayis ve Hazi-

ran aylarindaki kredi taksitlerinin 3 ay ertelendigini agikladi. Cumhurbagkani

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

7-Nis HMB, Nakit gerceklesmeleri, Mart
Almanya, Sanayi Uretimi, Subat

9-Nis ABD, UFE, Mart

10-Nis  TUIK, isgiicii istatistikleri, Ocak
TUIK, insaat maliyet endeksi, Subat
TUIK, Dis ticaret endeksleri, Subat
ABD, Tatil
ABD, TUFE, Mart

13-Nis  TUIK, Perakende satis endeksleri, Subat
TUIK, Sanayi tiretim endeksi, Subat
TUIK, Ciro endeksleri, Subat
TCMB, Odemler dengesi, Subat
ingiltere, Tatil

Hisse Senetleri Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,071 2.81% -11.06% -19.54%
BiST-30 109,225 2.59% -12.01% -21.32%
XUSIN 115,245 3.33% -9.31% -17.18%
XBANK 115,849 3.15% -16.37% -27.67%
q Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Seviye o o . o
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.7785 0.74% 10.49% 13.96%
Euro/TL 7.3191 0.66% 5.72% 9.75%
Sepet Kur* 7.0302 0.74% 7.96% 11.92%
Euro/Dolar 1.0791 -0.16% -4.23% -3.74%
Dolar/IPY 109.20 0.69% 2.99% 0.54%
DXY 100.6850 -0.24% 6.10% 4.46%

*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhk tahvil (TRT131119T19) 12.33% 11.95%
TR-10 yillik tahvil (TRT0O80328T15) 14.71% 14.24%

TR - Eurobond (10 Yillik) 8.52% 7.98%
ABD - 10 yillik tahvil 0.68% 0.59%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
22 Nisan 2020 5.125% 100.97 -19.129%
18 Mayis 2021 4.875% 96.09 8.631%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinlik Ayhk

Degisim Degisim

Altin (Dolar/ons) 1661.70 2.80% -1.07% 9.54%
Reuters/Jefferies CRB* 135.84 0.08% -11.55% -30.86%
Brent (Dolar/varil) 33.05 -3.11% -26.99% -49.92%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.73 1.62% -3.00% -19.64%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr AR




Piyasalarda Bugiin

Erdogan, erteleme maliyetinin KOSGEB tarafindan karsilanacagini séyledi. KOSGEB'in kredi destek programlari kapsaminda bankalardan kredi

kullanan 136 bin 255 isletme bulunuyor.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan (EPGIS) yapilan agiklamaya gore, benzinin litre fiyatina gece yarisindan itibaren

gecerli olmak iizere 15 kurus zam geldi ve s6z konusu artis pompa fiyatlarina yansidi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otokar (OTKAR) — Covid-19’un etkilerini azaltmaya yonelik olarak daha 6nce 8 Nisan’a kadar oldugunu agikladig tretim durusunu 20 Nisan’a

uzatt.

Vestel Elektronik ve Vestel Beyaz Egya liretime tekrar bagladi. Sirketler KAP’a yaptiklari duyurularda Covid-19’a karsi alinan énlemlerle birlik-

te Uretimin disuk kapasitede basladigini belirttiler.

Hepsiburada, 5 bin kisilik yeni istthdam hedefliyor. Hepsiburada, e-ticaret platformu, Gebze Akilli Operasyon Merkezi, Hepsijet Lojistik ve
Hepsiexpress Cebindeki Market birimlerindeki operasyon ve dagitim aginda gérevlendirmek lizere 2020 sonuna kadar 5 bin kisilik bir ek istih-

dam saglayacak. Hepsiburada’nin, operasyon ve dagitim alanindaki toplam galisan sayisi bu ek istihdamla beraber 7 bin 500'e yiikselecek.

Kayseri Seker Afrika’ya seker ihracati gergeklestirdi. 500 kéyde 15 bin ciftci ile s6zlesmeli pancar ekimi yapan Kayseri Seker Tirkiye’nin seker

ihtiyacinin %17’sini karsilarken, Afrika tlkelerinden Nijer’e 240 ton seker ihracati gergeklestirdi.

Eczanelere ilag temini protokoliiniin siiresi uzatildi. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zimrit Selguk, eczanelerde ilag teminine
iliskin protokollin 31 Mart itibariyla sona erdigini animsatarak bu ¢ergevede Sosyal Giivenlik Kurumu ile Tlrk Eczacilari Birligi arasinda ilag te-
minine iligskin ek bir protokol imzalandigini belirtti. Ek protokollin kapsamina iliskin, "Eczanelerimizle ila¢ teminine iliskin imzaladigimiz proto-
koliimuzin siresini uzattik." bilgisini aktaran Selguk, Covid-19 tedbirleri kapsaminda mutabakata varilan mevcut protokoliin yeni bir protokol

imzalanincaya kadar gecerli olacagini kaydetti.

Tarim ve Orman Bakanhgi 21 ilde ekilecek tohumlarin %75'ini giftciye hibe edecek. Ekilebilir tim arazileri tiretime kazandirmak igin Bitkisel
Uretimin Gelistirilmesi Programi’ni baslattiklarini belirten Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, mevcut liretim alanlarina ilave yazlik ekilis
yapilabilecek alan ve Uriin deseni bilgisinin derlendigini ve bu arazilerin Giretime katilmasi igin proje kapsaminda belirlenen 21 ilde ireticilere
tohumlarin %75’inin hibe edilecegini agikladi. Pakdemirli, mevsim itibariyla &ncelikli olarak tohumlarin Ureticilere dagitimina baslandigi bilgisi-
ni vererek, ekimi yapilacak Grinlerin bugday, arpa, kuru fasulye, mercimek, misir, aygicegi ve celtik olarak belirlendigini aktardi. Ekimi yapila-
cak tohumlarin sertifikali ve miktarinin 6 bin 700 ton oldugunu vurgulayan Pakdemirli, proje kapsaminda 364 bin dekar alanda ekilis yapilaca-

gini ve ilk asamada ekilisleri yapilan ve hasat edilecek Griinlerin toplam rekoltesinin 80 bin ton olacagini bildirdi.
Limon ihracatinin Tarim ve Orman Bakanligi’'nin 6n iznine tabi olmasina iliskin teblig Resmi Gazete’de yayimlandi.

2020 yilinin ilk Gi¢ ayinda kuru domatesin ihracatindan 24 milyon, domates salgasindan ise 46,5 milyon dolar gelir elde edildi. Ege ihracatg
Birlikleri (EiB) verilerinden derlenen bilgiye gére, domates salgasi ihracati gegen yilin ayni dénemine gére %34 artarak 36,8 milyon dolardan
46,5 milyon dolara ¢ikti. Domates salgasini en fazla talep eden lilke 34 milyon dolarla Irak olurken, bunu 4 milyon dolarla Almanya izledi. Kuru
domatesin ihracati ise yilin ilk Gi¢ ayinda %12 artarak 21 milyon dolardan 24 milyon dolara ¢ikti. Kuru domates ihracatinda ilk sirada 3,6 milyon

dolarla ABD yer alirken, bu tilkeyi 3,4 milyon dolarla italya ve 3,2 milyon dolarla AiImanya izledi.

Alman otomotiv sektoriiniin ihracat beklentileri Mart'ta yaklasik son 11 yilin en disiik seviyesine diigtii. Ekonomi Arastirma Enstitlisi’niin
(Ifo) anketine gore, sektoriin ihracat beklentileri eksi 17,3'ten eksi 42,7 puana geriledi. Bu da Mart 2009’dan sonra en dusik rakam olarak ka-

yitlara gecti. Ifo’nun anketine yonelik agiklamasinda, “Alman otomotiv endiistrisine yonelik beklentiler, Covid-19 krizinden dolayi dnemli 6l¢i-
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de bozuldu." ifadesine yer verildi. Ote yandan, Alman Otomobilciler Birligi (VDA) verilerine gére, gecen ay iilkede trafige kaydedilen yeni oto-
mobil sayisi Mart 2019'a gore %38 azalarak 215 bin 100 oldu. Bu, Dogu ve Bati Almanya'nin birlestigi 1990'dan bu yana en yiksek aylk disis
olarak agiklanirken, Covid-19 salgininin yayilmasini dnlemek amaciyla tilkede alinan tedbirlerin 6nemli rol oynadigi belirtildi. Almanya'nin yeni

otomobil ihracati da Mart’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %32 azalarak 234 bin 500'e dsta.

Covid-19 salgini sebebiyle hizmete kapanan Eczacibasi ve i$ GYO ortakhigindaki Kanyon AVM'nin diikkanlardan kira almayacagini bildirme-
sinin ardindan Dogus Gayrimenkul de benzer bir karara imza atti. Sirketten yapilan agiklamada ayrica Dogus Center Maslak ve Dogus Center
Etiler gayrimenkullerindeki kapanan isyerlerinden kapandiklari giinden 30 Nisan 2020 tarihine kadar kira alinmayacak. Hatirlanacagi tzere

Dogus Gayrimenkul, 2018’de Gebze Center AVM’yi 102 milyon euroya Seyir Gayrimenkul’e satacagini agiklamis, ardindan islem iptal edilmisti.

Tiirkiye'de aligveris ve eglence alanlarinda topluluk hareketliligi %75 azaldi. Google tarafindan hazirlanan “Kovid-19 Topluluk Hareketliligi”
raporuna gore, Tirkiye'de, 16 Subat-29 Mart tarihlerinde, restoranlar, kafeler, alisveris merkezleri, tema parklar, mizeler, kitliphaneler ve
sinemalari iceren alisveris ve eglence alanlarinda topluluk hareketliligi %75 azald. italya ve ispanya’da alisveris ve eglence topluluk hareketlili-

8i %94 azalirken, ABD’de toplu tasima merkezlerinde topluluk hareketliligi %51 azald.

Yayincilik sektoriiniin 2020 yili ilk geyrek kitap bandrol verileri Yayimca Meslek Birlikleri Federasyonu (YAYFED) tarafindan agiklandi. Yayim-
lanan kitap sayisinda bu yilin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %37 artis yakalayan sektor tarihinin en yiiksek rakamina ulast.
2020 yilinin Ocak ve Subat aylarinda kitap tretiminde ilk kez 30 milyon bandi asilirken, Mart ayinda yayimlanan kitap sayisi ise 33 milyon 75
bin adet olarak gercgeklesti. 2020 yili Mart ayinda yayincilar tarafindan alinan bandrollerin kategori dagilimina gore yayimlanan kitaplarin
%23,6'sin1 yetiskin inceleme arastirma kitaplari, yaklagik %10,2’sini yetiskin edebiyat sanat kitaplari, yaklasik %10,8’ini gocuk ve genglik kitap-

lari, %9,2’sini inang kitaplari, %1’ini akademik yayinlar, %44,9’unu egitim alanindaki kitaplar ve %0,32’sini ithal kitaplar olusturdu.

Plastik poget iiretimi %25 arth. Salgindan korunmaya yonelik tedbirlerin 6zellikle tek kullanimlik plastik Grilinler ve poset imalatini artirdigini
belirten Turk Plastik Sanayicileri Arastirma ve Gelistirme Egitim Vakfi (PAGEV) Baskani Yavuz Eroglu, “Tesislerimizde 6zellikle poset tretimi

son bir ayda %25 oraninda artti. Bazi Girlin gruplarinda bu artis cok daha fazla." dedi.

Aksa Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali (DGKCS) liretime basladi. Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapilan agiklamaya gore, Tur-
kiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS), Sanliurfa DGKCS’nin yeniden {iretime gecmesiyle ilgili basvuruyu onayladi. 147 MW kurulu giice sahip Sanliur-

fa DGKCS, 06 Nisan 2020 tarihi itibariyla elektrik Giretimine basladi.

Suudi Arabistan'in ulusal petrol sirketi Saudi Aramco petrol satig fiyati agiklamasini ilk kez erteledi. Saudi Aramco her ayin 5'ine kadar gos-
terge olarak kabul edilen ham petrol satis fiyatini agikliyordu. Covid-19 ve petrol arzi konusundaki anlagmazlik yiiziinden fiyat agiklamasi ilk
kez 9 Nisan'a ertelendi. Daha 6nce ayrica 6 Nisan igin planlanan OPEC+ toplantisinin "OPEC+ ve digerleri de dahil olmak lizere tiim Ureticilere

daha fazla zaman taninmasi igin" 9 Nisan'a ertelendigini agiklanmigti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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