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Banco Ambrosiano unter behordlicher Aufsicht
Risikoreiche Geschdfte an der Peripherie der Gruppe

5| Krb. Rom, 18. Juni

Am Donnerstag abend hat der Verwaltungs-
rat des Banco Ambrosmno semc elgcnc Auﬂo-
sun; hi und die
aufsichtsbehdrde gche(cn die Fohrung der r gros-
sen Bank- und Fi zu ilbers
Die Banca d'Italia ist diesem Wunsch nachge-
kommen: Notenbankgouverneur Ciampi und
Schatzminister Andreatta haben den Verwal-
tungsrat noch gleichentags per Dekret aufgeldst
und Vincenzo Desario, einem I K der

Lenaufcioh hend

schen B

Der Banca d'Italia war dies schon lange ein
Dorn im Auge; sie erzwang iiber die Bérsenauf-
sicht Anfang Mai die offizielle Kotierung. Vor-
her wurden die Titel nur am inoffiziellen, von
der Bdrsenaufsicht nicht kontrollierten Parallel-
markt gehandelt. Mit der Kotierung verschaffte
sich die Bérsenaufsicht das Recht, umfassende
Informati tiber die auslindischen Tochter-
gesellschaften und dber den Charakter ihrer T4-
ligkei( einzutreiben. Bisher kam Ambrosiano

Bankenaufsicht, alle Funktionen des aufgeld-
sten Vcrwnlluanrates pl’OVlSOI’lSCh ﬁbenragen
Nachdem der G
Roberto Calvi, der die Geschicke der Gruppe bis
vor gut einer Woche (zumindest gegen aussen
hin) sehr eigenmiichtig gelenkt hatte, ver-
schwunden ist, wird ein Inspektionsteam der No-
lenbank im Allelngang v:rsuchen missen, die
ver ktionen aufzudek-
ken, mit dener d:r Gruppe ein gefihrliches Ri-
Jlko erwachsen sein soll. Kurz nach dem von
iano selbst gew Eingriff in die
Fﬂhrungsaulonomlc teilten die italienischen
Borsenbehdrden mit, dass die seit einigen Tagen
gefihrlich schwach veranlagte Ambrosiano-Ak-
tie vorldufig ganz aus dem Verkehr gezogen
wird. Bereits am Donnerstag musste der Titel
wegen exzessiver Kursverluste nach zehn Minu-
ten aus dem Markt genommen werden.

ftsprisident

| Absetzung Calvis

Der Entscheid zur Aufldsung des Verwal-
tungsrates wurde am Ende einer stiirmischen
Sitzung des obersten exekutiven Organs gefillt,
welches sich tiber die Kompetenzverteilung
nach dem Verschwinden von Roberto Calvi
nicht einigen konnte. Calvi wurde abgesetat,
seine Befugnisse gingen aber nicht auf behdrdli-
che Weisung, sondern auf Wunsch des Verwal-
tungsrates selbst an die Notenbank iiber. Nach-
dem grosse italienische Tageszeitungen in alar-
mierender Weise bereits von einem Zusammen-
bruch des Ambrosiano-Institutes geschrieben
haben, ist der Hinweis auf diesen Motivations-
unterschied wichtig. Er lisst den Schluss zu,
dass die finanziellen Risiken der Gruppe doch
nicht so geféhrlich sein dilrften, wie von ver-
schiedener Seite zurzeit behauptet wird. Der
Ambrosiano-Bank eilte bis vor kurzem der Ruf
voraus, ein sehr uniibersichtliches und seit elm-
gen Jahren in allerlei "Skandale verwi

den Fe nach mehr Transparenz aber
nicht nach was die Banca d'Italia Ende Mai zu
dem verh llen Brief v | welcher
die gegenwirtige Unruhe ausgeldst und mogli-
cherweise Calvi den letzten Anstoss zur Flucht
gegeben hat.

Obskure Maniver

Ausser der ultimativen Forderung, den im
Sommer 1981 erlassenen Normen der Banken-
aufsicht in bezug auf die Transparenz der aus-
l4ndischen Tochtergesellschaften kiinftig zu ent-
sprechen, verweist die italienische Notenbank
in ihrem Brief an den Ambrosiano-Verwal-
tungsrat auch auf verschiedene Unregelmdissig-
keiten innerhalb der Gruppe. Die wenigen bisher
zur Verfigung gestellten Informationen dber
die Témgkelt einiger an der « Penphcnc» ange-

11 ften hitten ein
grosses sichtbar ht. Es
wird insbesondere auf eine Transaktion von
Ende 1981 verwiesen. Damals soll die Luxem-
burger Holding 1400 Mio. $ (die vermutlich aus
dem Euromarkt stammen) an die Ambrosiano-
Téchter in Peru, Nicaragua und Nassau (Baha-
mas) weitergeleitet haben. Als Gegenwert auf
der Aktivseite dieser Gesellschaften sollen (so
wird in italienischen Finanzkreisen vermutet)
vor allem Aktien des Banco Ambrosiano selbst
eingetragen worden sein. Illegale Beteiligungen
bei Gesellschaften innerhalb der Gruppe also,
die zudem noch sehr stark dberbewertet worden
seien. Wer hat die Titel an die mittel- und sid-
amerikanischen Gesellschaften zu einem iber-
setzten Preis verkauft? Waren es Calvi oder die
«unsichtbaren Padroni» hinter ihm, die beiden
Protagonisten aus dem P-2-Skandal, Licio Gelli
und der Bankier Umberto Ortolani? Diese Fra-
gen werden immer lauter gestellt, noch kénnen
sie aber nicht beantwortet werden. Der Brief der
Banca d'Italia hat im nichtsahnenden Ambrosi-
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aber (oder deshalb) ein sehr
robustes Institut zu sein. In den Portefeuilles der
wichtigsten im Inland kontrollierten Tochterge-
sellschaft, der Centrale Finanziaria Generale
S.p.A., befinden sich die Titel von einigen her-
vorragenden Banken und Versicherungsgesell-
schaften (u.a. der Banca Cattolica del Veneto,
des Credito Varesino und der grossen Toro-Ver-
sicherungsgesellschaft mit ihrem weit verzweig-
ten Beteiligungssystem).

Risikoreiches Treiben hinter den Kulissen

ano-Ver sehr grosse Ueberraschung
ausgeldst, Prasident Calvi wurde zur Rechen-
schaft gezogen," verweigerte vorerst aber alle
Auskiinfte und ward sodann nicht mehr gese-
hen.

Es wu'd swh m diesen Tagen zeigen, ob es
dem N wird, die
Verwirrungen zu I3sen, ob es aber auch der
Bank gelingen wird, die kriftige Image-Ver-
schlechterung zu tiberleben, ohne den italieni-
schen Finanzstrukturen und der Bdrse grosseren
Schaden zuzumgen Die Hoffnungen sind nicht

Es scheint, dass nun die Stunde

ist mr dlc zahireichen Feinde und Kmlker des
und schl; Bankiers Calvi;

verschledene Krifte versuchen, den in den letz
ten Jahren rasch zur heute in Italien absolut
filhrenden Geschiftsbank angewachsenen Am-
brosiano wieder in die Schranken zu verweisen.
Der B in der auslaufenden Woche (die
Aktie verlor rund einen Dirittel ihres Wertes) hat
erste Alarmsignale gesetzt. Es wird sich in den
kommenden Tagen auch zeigen, ob es ange-
sichts des publizistischen Sperrfeuers noch mog-
lich ist, die Anleger von einem Schalter-Run ab-
zuhalten,

Fiir dieses helkle Vorhaben kaum sehr vor-
teilhaft wirken sich Vorkommnisse wie bei-
spielsweise die Verlauthamng der wu:hugslen
(indirekt diber L burg
rischen Tochtergesellschaft, der Gotthard Bank,
aus. Sie erweckt in einem Communiqué den
Eindruck, mit der Mailinder Konzernspitze
trotz den intensiven (und wie das Rdmer Straf-
gericht letzthin festgestellt hatte, teilweise auch
sehr delikaten) tiglichen Kontakten und einer
bis vor kurzem noch sehr engen personellen Ver-
flechtung nichts zu tun zu haben. Bis zur Verur-
tellung von CaIVI wegen Devisenschiebereien
imv befanden sich Mitglie-
der der Gotthard-Bank-Verwaltung nicht nur in
den obersten Organen der Ambrosiano-Kon-
zernspitze selbst sondern auch in den wichtig-
sten inldndi und dischen Holding-
gesellschaften. Man fand sie auch in zahlreichen
Untergesellschaften, so zum Beispiel in den Be-
teiligungen auf Karibischen Inseln, iiber welche
Ende 1981 die omin&sen Geschifte abgewickelt
worden waren, die nun das ganze Imperium ins
Wanken bringen. |

|
Konflikt mit der! Bankenaufsicht

Verschiedene Machenschaften des bis vor ei-
ner Woche gegen aussen hin noch «allein herr-
den» Calvi hen es den zahlreich
Kritikern allerdings auch sehr leicht. So stabil
die inlindischen Beteiligungen scheinen, so my-
sterids mutet ein Teil der Titigkeit im Ausland
an.
Die nichtitalienisch Tochter,
werden fast hliesslich fiber die Luxemb
Fi holding, Banco Ambrosi Holdmg
S A kontrolliert und sind damit der italieni-
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hdem sich die iibrigen Papiere
der Gruppe am Freitag etwas erholt haben und
vom Ambrosiano-Direktor und ehemaligen Vi-
zeprisidenten, Robert Rosone, bekanntgegeben

wurde, dass ein Stdrfaktor erster Ordnung, der
grosse Anteil am Rizzoli-Kapital — a tutti costi
—, verkauft werden soll.

Keine Intervention
der Bankenkommission
Calvis Unterschrift geloscht

bb. Wie von der Eidgendssischen Banken-
kommission (EBK) in Bern auf Anfrage hin zu
erfahren war, erfolgte die vom Verwaltungsrat
der Gotthard-Bank beschlossene Abberufung
von Roberto Calvi aus dem Verwaltungsratsaus-
schuss des Institutes (vgl. NZZ Nr. 138) ohne
Intervention durch die EBK. Eine solche Mass-
nahme — etwa gestiltzt auf die Verpflichtung
der Banken, wonach die leitenden Bankorgane
«Gewihr fir eine einwandfreie Geschiftsfih-
rung» bieten milssen — kdnne nur nach Ab-
schluss eines Prozessverfahrens durch die, EBK
erfolgen, wobei die Betroffenen ausfithrlich an-
zuh(‘)rcn suen Dle aus dem Auftrag der EBK
Notwendigkeit, ein sol-
ches Verrahren durchzufthren, sei durch das
rasche Handeln des Verwallung:mle: obsolet ge-
worden.

In einem C ¢ teilte die Gotthard

Zuversicht
an Britanniens Inflationsfront

Jb. London, 18. Juni

Zum zweltenmal hmteremander hat die briti-
che — auf J basis berechnet
— im Mai dieses Jahres die Marke von 10%
unterboten. Gemiiss Angaben des Arbeitsmini-
steriums erhdhte sich der Index der Detailhan-
delspreise im Mai um 0,7% auf 322 (1974 =
100) Punkte, was einem Zuwachs gegeniiber
dem Vorjahr von 9,5% gleichkommt. Im April
hatte der Index einen Stand von 319,7 erreicht
und damit um 9,4% tiber dem Vorjahresniveau
gelegen.

Varah

Bereits am V d der Verdf ich
der Inflati hatte sich Schatzkanzl
Howe im Parlament dusserst zuversichtlich gege-
ben. Er prophezeite, dass sich der Preisauftrieb
in Grossbritannien im laufenden Jahr hdchst-
wahrscheinlich rascher beruhigen werde, als
dies vom Schatzamt im Rahmen der Budgetpla-
nung im letzten Mirz erwartet worden war. Da-
mals rechnete die Behdrde mit einem Riickgang
der juhrlichen Inflationsrate auf 9% bis Ende
1982 und auf 7,5% bis Mitte 1983. Ob sich diese

Bank bekanntlich mit, man habe Schritte einge-
leitet, um Roberto Calvi — als zurzeit einziges
Mitglied des Banco Ambrosiano im Verwal-
tungsrat der Gotthard-Bank — «seiner Funk-
tion als Verwaltungsrat zu entheben». Mit die-
ser Formulierung wird angedeutet, dass dem
volligen Ausscheiden aus dem Verwallungsrat
Jformaljuristische Hiirden Wih-

Prog nun als zu konservativ erweisen wer-
den, dirfte von mehreren Faktoren abhingen:
Abgesehen von internen Entwicklungen wie
etwa der kommenden Lohn-und Tarifrunde
spielen zweifellos auch externe — insbesondere
das amerikanische Zinsniveau — eine massgeb-
liche Rolle.

Qohli

lich lauert auch neues inflationires

rend nach Artikel 762 OR der Verwaltungsrat
problemlos eine Abberufung aus dem Ausschuss
verlangen kann, bedingt der generelle Rilcktritt
— im vorhegenden Fall da und dort auch als
«R — die Zust

Potential in der militdrischen Auseinanderset-
zung um die Fakland- ln:eln deren cffckuvc Ge-
nach D: des S
bls zur Stunde noch nicht abzusehen sind. Neue
dber den Preis dieses Mandvers

durch die Generalversammlung. Gegenwirtig
werde, so verlautet aus Lugano geprﬂﬂ ob
hierzu eine d G

bewegen sich mehrheitlich in der Grossenord-
nung von 1,5 bis 2 Mia. £. Nach Ansicht von
werden die G k iber die

lung ndtig sei. Im weiteren hat das Institut nach
Absprache mit dem Handelsregisteramt Lugano
die Unterschrift von Roberto Calvi als Verwal-
tungsrat der Gotthard-Bank ldschen lassen; eine
entsprechende Publikation soll demn#chst im
Schweizerischen Handelsamtsblatt erfolgen.
Was die Beziehungen der Gotthard-Bank zu
dem von Roberto Calvi prisidierten Banco Am-

lm Budget des Verteidigungsministeriums fiir
solche Eventualfille vorgesehene «Kriegskas-
se», in der 2,5 Mia. £ vorhanden sein sollen,
finanziert werden. Mitarbeiter des Schatzkanz-
lers beteuerten unterdessen, ohne allerdings auf
Einzelheiten einzugehen, dass die Regierung
Thatcher unter gar keinen Umstinden die Mili-
tﬂraktlon iber die No!enpre::e. sondern aus-

brosiano anbelangt, so hilt das C.
der Bank abschliessend folgendes fest: «Der
Banco Ambrosiano besitzt Gber die Banco Am-
brosiano Holding S.A, L bourg (an wel-

h auf infl alem Wege be-
rappen wird.

cher er mit ca. 70% beteiligt ist), 45% des Ak-
tienkapitals der Gotthard-Bank. Die Geschifts-
leitung der Gotthard-Bank ist aber hl

nug, snch auf die kurzfristigen Blockierungs-
zu beschrinken.

lich schweizerisch und in' ihren Entscheiden
vom Banco Ambrosiano unabhangig. Um Miss-
verstindnissen vorzubeugen, legt der Verwal-
tungsrat Wert darauf, festzustellen, dass die
Verflechtung der Gotthard-Bank, einschliesslich

Im Bereich des Staatshaushaltes bleibt alles
beim alten, indem man sich damit begniigt, das
Defizit fir 1982 und 1983, wie das schon vor der
Abwertung als Ziel pos!uhen worden war, auf

der Tochtergesellschaft mit der Banco-A
brosiano-Gruppe, welcher bed de Banken,

3% des S u
Das Problem der Deﬁznﬁnanznemng der So-

Versicherungs- und Finanzgesellschaften im In-
und Ausland angehoren, bescheiden ist. Sie be-
trigt brutto weniger als 3% der konsolidierten
Gesamtaktiven. Es sind keine Treuhandgelder
bei Unterneh der B Ambrosiano-
Gruppe angelegt. Die Gotthard-Bank ist ferner
weder direkt noch indirekt an Gesellschaften
der Gruppe beteiligt.

Widerstand gegen Frankreichs Austerity-Programm

Dist

dk. Paris, 18. Juni

Die in der ersten Wochenhilfte nach der Ab-
wertung von Premierminister Mauroy gefiihrten
Gespriche haben klar erkennen lassen, dass die
Sozialpartner nicht bereit sind, mit der Regie-
rung die Verantwortung fiir die neue Austerity-
Politik zu teilen. Der Nationale Unternehmerver-
band (CNPF) hatte schon am Dienstag seine
Opposition bekanntgegeben. Beim grossen Zu-
sammentreffen Mauroys mit den Spitzen der
Gewerkschaften und der Unternehmerorganisa-
tionen sowie der Landwirtschaft und des Hand-
werks kam kein Konsens zustande. Simtliche
Parteien beharrten auf ihren Standpunkten. Als
einzige liess die Gewerkschaft CFDT ein gewis-
ses Verstdndnis erkennen, indem sie zwar Kritik
iibte, aber das Grundkonzept im wesentlichen
unterstiltzte. Einmitig wurde bestitigt, dass «et-
was geschehen» misse und die Inflation zu be-
kampfen sei, doch iiber den einzuschlagenden
Weg schieden sich die Geister. Opfer fiir die
unerlassliche «rigueur» wurden stets nur von
den jeweiligen anderen gefordert.

Unnnchgiebigcr Regierungschef

haft

Den V hen von Gewerk und der
Unlcrnehmerverbandc sich ihre Zusnmmung

ung der S

-
ner

Die Basis des neuen Dispositivs bleibt der
generelle Preis- und Lohnstopp, mit dem innert
vier Monaten die @berbordenden Infl

h der

kasse, wird aus takuschen Griinden vorerst aus-
geklammert. Der Entscheid fiir 1982 ist fir den
15. Juli angekiindigt, wihrend fiir die nichstjih-
rige Uebung noch keine Frist genannt worden
ist. Man will offenbar zuerst den Lohnstopp
diber die Bithne bringen. Mit dem Hinweis Mau-
roys, es sei nicht moglich, die BekAmpl‘ung der

keit und das bi In-
v iti zu fi und gleich-
zeitig die Erhaltung der Realeinkommen zu ga-
rantieren, wird die Bevolkerung bereits darauf
aufmerksam gemacht, dass entweder die Lei-
stungen gekirzt oder die Primien erhdht wer-
den missen.

Mit dcr prakusch emhclllgen Ablchnung des
vor durch die

krafte nach der optimistischen Meinung des
Premiers endgiliig ausgemerzt werden sollen.
Dle Regierung werde, o betome Mauroy vor
listischen

dass auch die Linke in der Lage set die lnﬂa-
tion erfolgreich zu bekimpfen. Die grosste
Sorge gilt freilich zu Recht der Frage, wie man
aus der Blockade am besten wieder herauskom-
men wird. Fir diese Etappe wird die Regierung
jedenfalls nicht ohne die Mitarbeit der Sozial-
partner auskommen. Sie hat daher die Bildung
einer gemischten Arbeitsgruppe angeregt, die zu-
mindest den technischen Teil der Riickkehr zur
lohn- und preispolitischen Freiheit vorbereiten
soll. Als lohnpolitische Leitlinie verspricht die
Regierunp sowohl fiir das zweite Halbjahr 1982
als auch fiir 1983 im Durchschnitt die Erhaltung
der Kaufkraft. Diese Limitierung setzt allerdings
voraus, dass sich die Gewerkschaften nunmehr
einer solchen einkommenspolitischen Rahmen-
regelung unterwerfen werden. Von einer Riick-
gewinnung der in der ersten Jahreshilfte erlitte-
nen Realeinkommenseinbussen ist nicht die
Rede. Der Preisstopp soll von «flexiblen Mode-
rierungsabkommen» abgeldst werden, die bran-
chenweise auszuhandeln sein und die Anpassun-
gen fiir das zweite Semester auf 3% begrenzen
werden.

Scheu vor echter Sanierung

durch die eine oder andere wichtig

zu erkaufen, ist Mauroy von Anfang an ent-
schlossen entgegengetreten. Es gebe nichts zu
verhandeln, meinte er, und die ﬂankrerenden
Massnahmen zur Abwertung wiirden wie vorge-
sehen durchgefithrt. Ein Dialog schien von
vornherein aussichtslos, und er war von der Re-
gierung wohl auch nie ernsthaft bt wor-

Eine grundsatzliche Aenderung der Wirt-
litik ist nicht vorgesehen. Der Schritt

zu einer echten Sanierung “wird aus politischer
Opportunitit auch jetzt noch nicht gewagt. Der
Riickgang der Tagesgeldsitze auf zuletzt 15%%
und die relativ bescheidene Inflationsrate von
08 (|m Vormonat 1,2)% im Mai sowie die
i Verringerung des monatlichen

den. Der lange Monolog Mauroys enthielt sach-
lich nichts Neues.
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Handelsbilanzdefizits von 10 Mia. auf 3,1 Mia.
fFr. sind fir die Regierung offenbar Anlass ge-
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~—Von der Anlage
zum schliissel-
fertigen

System

Begonnen haben wir mit dem Planen
und Erstellen kompletter Anlagen.
Die wachsenden Anspriiche der
Kunden an Garantien fir Funktions-
sicherheit, Leistungen, Verfiigbarkeit,
Stérfreiheit, Termin und Kosten
fiihrten zwangslaufig zu Planung und
Bau schlisselfertiger Gesamtsysteme.

Uber unsere Tatigkeit als General-
unternehmer sowie Totalunternehmer
beziehungsweise Generaliibernehmer
gibt Ihnen eine farbige Broschire
naher Auskunft.

Oehler-, Wyhlen-Lagertechnik AG

CH-5001 Aarau
Tel. 064-25 2185
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