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gÌ-1 : KQ>H$ 4

MbZdmT>rMo _m¡{ÐH$ Am{U A_m¡{ÐH$ {gÕm§V

d pñWarH$aU YmoaU

4.0 C{Ôï>ço

4.1 àmñVm{dH$

4.2 {df` {ddoMZ

4.2.1 ì`mnma MH«$m§À`m AdñWm

4.2.2 ì`mnma MH«$mMo {gÕm§V : hm°Q´>o, hm òH$, ewpånQ>a Am{U Ho$Ýg

4.2.3 pñWarH$aU YmoaU : C{Ôï>o d _`m©Xm

4.3 gmam§e

4.4 nm[a^m{fH$ eãX

4.5 gamdmgmR>r àíZ

4.6 A{YH$ dmMZmgmR>r g§X ©̂

4.0 C{Ôïç>o (Objectives) :

1) ì`mnma MH«$m§À`m AdñWm ñnï> H$aUo.

2) ì`mnma MH«$mMr d¡{eð>ço ñnï> H$aUo.

3) ì`mnma MH«$mMo {gÜXm§V… h°mQó>, hm òH$, ewpånQ>a Am{U Ho$Ýg `m§Mo {gÜXm§V ñnï> H$aUo.

4) pñWarH$aU YmoaUmMr CÔrïço> d _`m©Xm ñnï> H$aUo.

M.A.Part 1 - (Economics) Semi-1

Monetory Economics
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4.0 C{Ôïç>o (Objectives) :

AW©ì`dñWoV H$mhr doim qH$_VrV dmTV hmoV AgVmZm CËnmXZmVhr dmT> hmoV AgVo. H$m_Jmam§Mr _mJUr

dmT>V AgVo, Am{W©H$ CËnmXZ dmT>V AgVo d gd©Ì CËgmhmMo dmVmdaU {Z_m©U hmoV AgVo. `mcmM VoOrMr

AdñWm Ago åhUVmV. `mCcQ> dñVwÀ`m qH$_Vr H$_r hmoVmV, CËnmXZ KQ>Vo, Z\$m KQ>Vmo d CËnmXZ KQ>ë`m_wio

H$m_Jmam§Mr ~oH$mar {Z_m©U hmoVo `m n[apñWVrcm _§Xr Ago åhUVmV. AW©ì`dñWoV VoOr Z§Va _§Xr Am{U _§XrZ§Va

VoOr Agm H«$_ Mmcw amhVmo. `mcmM VoOr _§Xr MH«$ qH$dm ì`mnma MH«$ Ago åhUVmV. ì`mnmaMH«$ hr

AënH$mcmdYrMr d {XK©H$mcmdYrMr AgVmV. ì`mnma MH«$m§Mm emñÌewÜX Aä`mg n«W_V… Šbo_oX d OwJca `m§Zr

Ho$cm, Ë`mZ§Va {ZMoc hm°Q́>o >hm òH$ am°~Q©>gZ, ewpånQ>a, Ho$Ýg BË`mXtZr ì`mnma MH«$mMo {gÜXm§V _m§S>co. AW©ì`dñWoV

Agcoë`m J{V_mZ epŠV doJdoJi`m n«H$maMo Am{W©H$ MT>CVma qH$dm pñWË §̀Vao {Z_m©U H$aVmV. Ë`m§À`m R>iH$

d¡{eï>̀ m§Zwgma Ë`m§Mo XrK©H$mcrZ n«d¥ËVr, h§Jm_r MT>CVma, MH«$s` MT>CVma Am{U `mX¥pÀN>H$ MT>-CVma Ago EHy$U

Mma n«H$mamV dJuH$aU Ho$co OmVo. `mVrc MH«$s` MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV. Vo AW©ì`dñWoÀ`m

H$m ©̀nÜXVrV AZoH$ AS>Wio {Z_mU© H$aVmV. Ë`m_wio ì`mnma MH«$m§À`m Aä`mgmg A{YH$ _hËd Amho.

ì`mnma MH«$ `m g§H$ënZoMm AW© AW©emñÌmV, AW©ì`dñWoVrc cmQ>m§gma»`m EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamV

hmoUmè`m MT>-CVmam§Zm MH«o$ åhUVmV. Am{W©H$ ì`dhmamVrc MT>-CVmam§Zm ì`mnmaMH«o$ Ago åhUVmV. ì`mnma

MH«o$ `m g§H$ënZoMm AW© nwT>rc ì`m»`m§À`m AmYmao ñnï> H$aVm òB©c. AW©ì`dñWoV Agcoë`m J{V_mZ eŠVr

doJdoJi`m n«H$maMo Am{W©H$ MT->CVma qH$dm pñWË §̀Vao {Z_m©U H$aVmV. Ë`m§À`m R>iH$ d¡{eï>`m§Zwgma Ë`m§Mo

{XK©H$mcrZ n«d¥ËVr, h§Jm_r MT->CVma, MH«$s` MT>CVma Am{U `mX¥pÀN>H$ MT>CVma Ago EHy$U Mma n«H$mamV

dJuH$aU Ho$co OmVo. `mVrc MH«$s` MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV. Vo AW©ì`dñWoÀ`m H$m ©̀nÜXVrV

AZoH$ AS>Wio {Z_m©U H$aVmV. Ë`m_wio ì`mnma MH«$m§À`m Aä`mgmg A{YH$ _hËd Amho.

ì`mnma MH«$ g§H$ënZoMm AW© AW©emñÌmV, AW©ì`dñWoVrc cmQ>m§gma»`m EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamV hmoUmè`m

MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ åhUVmV. Am{W©H$ ì`dhmamVrc MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV.

ì`mnma MH«o$ H$m ApËgËdmV `oVmV `m{df`rMr AW©emñÌkm§Zr AZoH$ H$maUo {Xcocr AmhoV H$mhr

AW©emñÌkm§À`m _Vo, A{V-Jw§VdUyH$s_wio ì`mnma MH«o$ ApñVËdmV òVmV H$mhtÀ`m _Vo, Zdn«d©VZm_wio ì`mnma

MH«o$ {Z_m©U hmoVmV. H$mht Vkm§À`m _Vo, Ý ỳZ Cn^moJm_wio ì`mnma MH«o$ {Z_m©U hmoVmV.

1. àm. h°~ca© - ""ì`mnma MH«$ åhUOo CËV_ qH$dm dmB©Q> ì`mnmamMr, VoOr qH$dm _§XrÀ`m H$mcmdYrV

pñWË §̀Vao hmò .''

"The business cycle is an alternation of periods of prosperity and depression of good and

bad trade."

2. àm. Ho$Ýg - ""ì`mnma MH«$ åhUOo dmT>Ë`m qH$_Vr d Aën ~oH$marMo n«_mU d¡{eï>ço Agcocr CËV_
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ì`mnmamÀ`m pñWVrMo pñWË §̀Va, KQ>Ë`m qH$_Vr d Cƒ ~oH$marMo n«_mU d¡{eï>ço Agcoë`m dmB©Q> ì`mnma pñWVrV

hmoUo hmò .''

"A trade cycle is composed of good trade characterized by rising prices and low unem-

ployment percentages, altering with periods of bad trade characterized by falling prices and high

unemployment percentages."

3. {_Moc - ""EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamVrc MT->CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV.''

"A fluctuation in aggregate economic activity is a trade cycle."

ì`mnma MH«$mMo AZoH$ {gÜXm§V AgyZ, Ë`m§Mo _m¡{X«H$ Am{U A_m¡{X«H$ n«H$mamV dJuH$aU Ho$co OmVo. nwT>rc

n«_wI ì`mnma MH«$ {df`H$ {gÜXm§VmMm Aä`mg H$aUo Ano{jV Amho.

ì`mnma MH«$mMo ñdê$n (Nature of Trade Cycle) :

^m§S>dcemhr AW©ì`dñWoMo ì`mnma MH«$ ho EH$ A§J Amho. ho ì`mnma MH«$ VoOr d _§Xr øm XmoZ AdñWm§er

g§~§YrV AgVo. ì`mnma MH«$mÀ`m H$mcmdYrV EHy$U amoOJma, CËnÝZ, CËnmXZ d qH$_V nmVir øm§À`mV cmQ>m§n«_mUo

CVma - MT>md hmoV AgVmV. ì`mnma MH«$m~m~V cjUr` ~m~ åhUOo H$moUVohr MH«$ ho EH$én, dma§dma òUma d

{dñVma ẁŠV Ago nwU©nUo {Z`{_V ZgVo. CËnmXZmÀ`m EH$m Q>moH$mdéZ Xwgè`m Q>moH$mda Zoh_rM gmaIm doi cmJVmo

Ago Zmhr. VgoM CËnmXZ d amoOJma øm§Mr nmVir CÜd©Jm_r d AYmoJm_r diUmdarc q~Xy§_Ü ò EH$mM n«_mUmV

n[adVuV hmoVo Ago Zmhr. Aem n«H$mao ì`mnma  MH«$mV EHy$U amoOJma CËnÝZ, CËnmXZ d qH$_V nmVir ømV

AmdVu CVma - MT> qH$dm CƒmdMoZ hmoVmV.

ì`mnma MH«$m§Mr d¡{eï> ò (Characterists of Trade Cycles) :

(1) {ZpíMV H$mcmdYr … H$mhr n«_wI AW©emñÌkm§À`m _Vo ì`mnma MH«o$ hr EH$m {d{eï> H$mcmdYrer

g§~§YrV AgVmV. VoOr _§XrMo MH«$ ho {ZpíMV H$mcmdYrV nyU© hmoV AgVo. h°ZgZ `m§À`m _VmZwgma ì`mnma

MH«$m§Mm AdYr hm gm_mÝ`V… 7 Vo 10 dfmªMm AgVmo.

(2) gd©g_mdoeH$ KQ>Zm … VoOrÀ`m H$mimV VoOr hr XoemÀ`m gd© ^mJmV ApËgËdmV AgVo; Va

_§XrÀ`m H$mimV _§Xr hr XoemÀ`m gd© ^mJmV {XgyZ òVo. H$mhr ^mJmV VoOr Va Ë`mMdoir H$mhr ^mJmV _§Xr Aer

n[apñWVr gm_mÝ`V… ZgVo.

(3) Am{W©H$ OJmVrc EH$ gd©gmYmaU KQ>Zm … ì`mnma MH«$ hr AW©ì`dñWoV KS>Umar gd©gm_mÝ`

KQ>Zm Amho. H$mhr AW©emñÌkm§À`m _Vo hr EH$ Z¡g{J©H$ KQ>Zm AgyZ {VMo {Z §̀ÌU H$aUo H$R>rU H$m_ Amho.

(4) MT->CVma g_mZ ZgVmV … VoOrÀ`m AdñWoH$Sy>Z _§XrÀ`m AdñWoH$So> OmÊ`mg H$_r H$mcmdYr

cmJVmo; Va _§XrÀ`m AdñWoVyZ VoOrÀ`m AdñWoH$So> OmÊ`mg OmñV H$mcmdYr cmJVmo.
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(5) g§M`r ñdén … VoOr d _§XrMo ñdén ho g§M`r AgVo. n«Ë òH$ AdñWoV Aer H$mhr VËdo EH$Ì òVmV

Vr Ë`m-Ë`m AdñWocm {déÜX Q>moH$mcm KoD$Z OmVmV. VoOr d _§XrMm H$mcmdYr {Z`{_V qH$dm {ZpíMV Zgcm

Var EdTo> {ZpíMV AgVo H$s VoOr qH$dm _§Xr hr A{ZpíMV H$mcmn ª̀V Mmcy amhV Zmhr.

(6) VoOr-_§XrMo ì`mnma MH«$ cmQo>gmaIo AgVo … g_wX«mV Á`mn«_mUo ^aVr d AmohmoQ>r `m§Mo MH«$ gwé

AgVo, Ë`mMn«_mUo AW©ì`dñWoV VoOr d _§XrMo MH«$ gwé AgVo. ^aVrZ§Va AmohmoQ>r d AmohmoQ>rZ§Va ^aVr Agm

H«$_ AgVmo, Ë`mMn«_mUo VoOrZ§Va _§Xr d _§XrZ§Va VoOr Ago ahmQ>JmS>Jo gyé AgVo.

(7) KSy>Z `oUmao ~Xc gd©Ì gmaIo ZgVmV … ì`mnma MH«$m_wio AW©ì`dñWoV Oo ~Xc KSy>Z òVmV Vo

gd©Ì gmaIo ZgVmV. {Za{Zami`m ^mJmV {Za{Zami`m n«_mUmV ~Xc KSy>Z òVmV. ì`mnma MH«$mÀ`m AdñWoV

^m§S>dcr dñVy§À`m CÚmoJmV KSy>Z òUmao ~Xc ho _moR>`m n«_mUmV AgVmV; Va Cn^mo½` dñVy§À`m CËnmXZmV KSy>Z

òUmao ~Xc ho VwbZoZo H$_r n«_mUmV AgVmV.

(8) ì`mnma MH«$ ho Am§Vaamï´>r` ñdénmMo AgVo … ì`mnma MH«$mMo ApñVËd ho Ho$di EH$m XoemnwaVo

gr{_V ZgyZ {dXoemVhr AgVo. ì`mnma MH«$ ho {Za{Zami`m amï´>m§_Ü ò \¡$cmdV AgVo. ì`mnma MH«$mMr cmJU hr

EH$m amï´>mVyZ BVa amï´>m§_Ü ò hmoV AgVo. Aemn«H$mao ì`mnma MH«$ ho Am§Vaamï´>r` joÌ ì`mnVo.

(9) ì`mnmaMH«$mMr Vrd«Vm gd©Ì g_mZ ZgVo … dV©_mZH$mcrZ d ^yVH$mcrZ ì`mnma MH«$ ho

H$mcmdYrÀ`m X¥ï>rZo g_mZ ZgVmV. VerM Vr Vrd«VoÀ`m X¥ï>rZohr g_mZ ZgVmV.

ì`mnma MH«$m§Mo àH$ma (Types of Trade Cycles) :

ì`mnma MH«$m§Mo dJuH$aU ho gm_mÝ`V… nwT>rc n«_mUo H$aÊ`mV òVo.

(1) Aën "{H$MrZ' MH«$ … ho {~«{Q>e AW©emñÌk Omogo\$ {H$MrZ `m§À`m ZmdmZo n«{gÜX Amho. `mg cKw

MH«$ Agohr åhUVmV d ho gmYmaUV… 40 _{hÝ`mÀ`m H$mcmdYrMo AgVo. àm. {H$`rZ `m§Zr gZ 1924 _Ü ò _moRo>

MH«$ d cKw MH«$ `mVrc \$aH$ ñnï> Ho$cm. Amnë`m g§emoYZmÀ`m AmYmao Ë`m§Zr {ZîH$f© H$mT>cm H$s _moRo> ì`mnma

MH«$ ho 40 _{hÝ`m§À`m XmoZ qH$dm VrZ MH«$m§Mo AgVo.

(2) XrK© Ow½ca MH«$ … ho MH«$ åhUOo cmJmonmR> òUmè`m qH$dm AZwH«${_H$ g§H$Q>m§_Yrc CVma-MT>

AmhoV. gZ 1862 _Ü ò \«|$M AW©emñÌk Clement Juglar `m§Zr ñnï> Ho$co H$s, ^a^amQ>, g§H$Q> d Adgm`Z

`m§Mm H$mcmdYr  hm Zoh_r EH$mM H«$_mV EH$mZ§Va Xwgam AemVèhoZo òVmo. nmíMmË` AW©emñÌkm§À`m _Vo Ow½ca

MH«$mMm H$mcmdYr gamgarZo gmSo>-ZD$ dfmªMm AgVmo. `m MH«$mcm  _moRo> MH«$ Agohr åhUVmV.

(3) A{V{XK© "H$moÝS´>m{Q>\$' MH«$ … MH«$m§À`m A{V{XK© Aem cmQ>m AgyZ Ë`m§Mm H$mcmdYr 50 dfmªnojm

A{YH$ AgyZ ho ghm Ow½ca MH«$m§Zr {_iyZ ~Zcoco AgVo Agm {ZîH$f© a{e`Z AW©emñÌk H$moÝQ´>m{Q>\$ øm§Zr

H$mT>cm. A{Ve` {XK© MH«$mcm H$moÝQ´>m{Q>\$ cmQ>m Ago åhUÊ`mV òD$ cmJco.

(4) ^dZ {Z{_©Vrer g§~§{YV MH«$ … Á`m§Mm H$mcmdYr ~amM {Z`{_V AgVmo d Oo ^dZ-{Z_m©Umer
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g§~{YV AgVmV Ë`m§Zm ^dZg§~§Yr MH«$ Ago åhUVmV. `m MH«$m§Mm H$mcmdYr _moR>`m MH«$m§À`m XwßnQ> d gamgar

18 dfmªMm AgVmo. hr ì`mnma MH«o$ Warram d Pearson `m XmoZ A_o[aH$Z AW©emñÌkm§À`m Zmdmer g§~§YrV

AmhoV. Ë`m§Zr 1937 _Ü ò "World - Price & The Building Industry" ho nwñVH$ à{gÕ H$ê$Z darb {ZîH$f©

_m§S>bo.

(5) Hw$PZoQ²>g MH«$ … A_o[aH$Z AW©emñÌk n«mo. gm`_Z Hw$PZoQ²>g `m§Zr 16 Vo 22 dfu` XrK©H$mcrZ

CVma-MT>md ZmdmMo ì`mnma MH«$ n«ñVwV Ho$co. Ë`m MH«$mMr _m§S>UrM Aer Ho$cr Amho H$s Vo 7 Vo 11 dfu`

MH«$m§Mo _hËd H$_r H$aVo.

4.2.1    ì`mnma MH«$m§À`m AdñWm (Phases of Trade Cycle) :

n«mo. ~Ýg© Am{U n«mo. {_Moc `m§Zr Amnë`m "Measuring Business Cycles" `m J«§WmV ì`mnma MH«$mÀ`m

VoOr, KgaU, _§Xr Am{U nwZé‚mrdZ Aem Mma AdñWm gm§{JVë`m AmhoV.

1. VoOr (Boom)

2.KgaU (Recession)

3. _§Xr (Depression)

4. nwZéOrdZ (Recovery)

ì`mnma MH«$mMr gwédmV H$moUË`mhr AdñWoVwZ hmoVo. VoOrcm H$cmQ>Ur {_iyZ nwZé‚mrdZ d Ë`mVyZ nwTo> _§Xr

VoOr Aemn«H$mao VoOr, KgaU, _§Xr nwZé‚mrdZ `m ì`mnmaMH«$m§À`m Mma AdñWm {Z_m©U hmoVmV.

AmH¥$Vr_Ü ò XmI{dë`mn«_mUo A ` Ajmda Am{W©H$ CcmT>mc d A j Ajmda H$mcI§S> (AdñWm)

Am{W©H$

CbmT>mb

VoOr

nwZé{OdZ
_§Xr

KgaU

nwZé{OdZ

nyU© amoOJma nmVir

H$mbI§S> (AdñWm)

`

A j
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XmI{dco Amho. gwédmVrcm nwZé{OdZ AdñWm XmI{dco Amho. Z§Va VoOrMr AdñWm Z§Va KgaU d eodQ>r _§Xr

nwÝhm nwZéOrdZ XmI{dco Amho.

ì`mnma MH«$mÀ`m AdñWm `m EH$m nmR>monmR> EH$ H«$_mZo Aem òVmV. EH$X_ VoOr qH$dm _§Xr òV Zmhr Va

VoOrZ§Va KgaU Ë`mVwZ _§Xr nyZé‚mrdZ d nwÝhm VoOr òV AgVo. AWm©V ì`mnma MH«$mMr gwédmV H$moUË`mhr

AdñWoVyZ hmoD$ eH$Vo.

{d{^ÝZ MH«$m§À`m n[apñWVrV ̀ m Mma AdñWm AmdVu (Recurring) d EH$én (Homogeneous) AgVmV.

na§Vw H$moUË`mhr AdñWoMm {ZpíMV Agm H$mcmdYr qH$dm g_` A§Vami (Time Interval) ZgVmo. `m~m~V n«mo.

{nJw åhUVmV, `m AdñWm åhUOo Owio ^mD$ ZgVrchr na§Vy Ë`m EH$mM n[admamVrc (Family) AmhoV. Ë`m

n[admamMr gd©gmYmaU d¡{eï> ò `m§À`mV AmT>iVmV d Ë`m§Mo dU©Zhr eŠ` Amho. JV© qH$dm ImocrVrc AJXr

ImcÀ`m VimÀ`m q~XynmgyZ gwédmV hmoD$Z ì`mnma MH«$ ho nwZéËWmZ d g_¥ÜXrMr AdñWm nma H$éZ {eIa qH$dm

H$ig JmR>Vo; Z§Va gwñVr qH$dm _§XrÀ`m AdñWoÀ`m _mÜ`_mVyZ Imcr KgaV JV©n ª̀V qH$dm Vimn ª̀V (ImcÀ`m

q~Xyn ª̀V) nmohMVo.

1. VoOr (Boom) :

VoOrÀ`m n[apñWVrV AW©ì`dñWoV gd©Ì CËgmhmMo dmVmdaU ngacoco AgVo. CËnmXZ d ì`mnma dmT>cocm

AgVmo. amoOJma dmT>cocm AgVmo. J{VercVoZo d §̀Ìgm_J«rV dmT >Pmcocr AgVo. VoOrÀ`m H$mimV J«mhH$m§Mr

dñVygmR>r _mJUr dmT>cocr AgVo. Vo ^mJ{dÊ`mgmR>r {H$aH$moi ì`mnmar KmD$H$ ì`mnmè`mH$So> _mcmMr _mJUr

H$aVmV. Ë`mMr nwV©Vm H$aÊ`mgmR>r CËnmXZ gmYZ gm_J«r ~gdyZ CËnmXZmMo n«_mU dmT>{dVmV. Ë`m_wio H$m_Jmam§Mr

_mJUr dmT>Vo. n[aUm_r H$m_Jmam§Mo doVZ dmT>Vo, Ë`m§Mr IaoXr eŠVr dmTy>Z dñVw d godm§gmR>r AmUIr _mJUr

òVo. VoOr `m n[apñWVrV qH$_V dmT>V Agë`m_wio Zâ`mMo n«_mU dmT>Vo, n[aUm_V… nwÝhm qH$_Vr, Jw§VdUyH$,

amoOJma dmT>V OmVmo. Aem VèhoZo AW©ì`dñWm VoOrÀ`m {eIamda OmD$Z nmohMVo.

nU Z§Va VoOrcm H$maUr ŷV R>acoë`m KQ>H$m§Mo gm_Ï ©̀ hiwhiw H$_r hmoD$ cmJVo. VoWyZ VoOrMm eodQ>

hmoÊ`mg gwédmV hmoVo. AW©ì`dñWoV Aem AdñWm§_Ü òM KgaUrMr ~rOo noacocr AgVmV. g§̀ moOH$m§Mo A§XmO

MwHw$ cmJVmV. H$ÀÀ`m _mcmMm VwQ>dS>m ^mgy cmJVmo. Zâ`mEodOr VmoQ>m hmoÊ`mMr g§̂ mdZm {Z_m©U hmoVo Am{U

_§XrVyZ Am{W©H$ KgaUrMr AdñWm gwé hmoVo.

àm. h°~c©a `m§À`m _Vo, VoOr åhUOo Aer ì`dhma pñWVr H$s {OÀ`mV dmñVd CËnÝZ, Cn^moJ, dmñVd

CËnÝZ {Z{_©Vr Am{U amoOJma nmVir Cƒ amhVo Am{U OoWo CËnÝZ gmYZo nSy>Z am{hcocr qH$dm Anwar dmnamV

ZgVmV. `m AdñWoMr R>iH$ d¡{eï> ò åhUOo CËnÝZ d ì`mnma Cƒ nmVir, Cƒ n«̂ mdr _mJUr, Cƒ amoOJma

Am{U CËnÝZ, Cƒ ̂ m§S>dcmMr gr_m§V H$m ©̀j_Vm, ì`mnma dmT>, dmT>Vm ì`mOXa, ~±H$ n¡emMm {dñVma, ì`mdgm{`H$

AmemdmX, AW©ì`dñWm nyU© j_VoZo H$m ©̀aV, Cƒ Z\$m _moR>çm n«_mUmV gÅo>~mOr ì`dhma, Cƒ CËnÝZ IM©

BË`mXr.
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nV{Z{_©Vr Oa OmñV n«_mUmV Pmcr Va VoOrMr AdñWm {Z_m©U hmoVo. Omon ª̀V nV{Z{_©VrV dmT> hmoV AgVo

Vmon ª̀V hr AdñWm {Q>Hy$Z amhVo. nV{Z{_©VrV dmT> hmoÊ`mMo H$maU åhUOo A{YH$mofm§Zr Adc§{~coco ñdñV _wX«m

YmoaU hmò . g§VwcZmdñWocm Cn^moŠË`m§Mm IM© Ë`m§À`m CËnÝZm~amo~a AgVmo. Cn^moJ Am{U CËnmXZ gmaIo AgVo.

Cn^moŠVo Am{U ì`mnmar ̀ m§À`mOdirc amoI {e„H$sV dmT> qH$dm KQ> hmoV Zmhr. A{YH$mofm§À`m nV{Z{_©VrV dmT>

qH$dm KQ> hmoV Zmhr, gwdUm©À`m Am`mV {Z`m©VrV ~Xc KSy>Z òV Zmhr.

VoOr hr g§VwcZmdñWm AZoH$ H$maUm§_wio {dMcrV hmoVo gwdUm©À`m Am`mVr_wio gwdUm©Mm gmR>m dmT>Vmo.

Ë`m_wio VoOrMr AdñWm {Z_m©U hmoVo. A{YH$mof Or nV {Z{_©Vr H$aVmV, {VMm Cn`moJ CËnmXH$ KQ>H$m§Zm _mo~Xcm

XoÊ`mgmR>r Ho$cm OmVmo.

AW©ì`dñWoV ì`mnmè`m§Mm Agm EH$ dJ© AgVmo H$s, Omo ì`mOXamVrc Aënem ~Xcm§À`m ~m~VrV gwÜXm

OmJéH$ AgVmo, `m dJm©cm ì`mOXamVrc ~Xcm§Mm cm^ {_iVmo, åhUOo ì`mOXamVrc ~Xcm§Mm Zâ`mda n«̂ md

nS>Vmo, Ooìhm ì`mOXamV KQ> hmoVo Voìhm ì`mnmar ^m§S>dcmMm gmR>m dmT>{dVmV Vo CËnmXH$m§H$Sy>Z OmñV n«_mUmV

_mJUr H$aVmV. n[aUm_r dmT>rd CËnmXZm_wio Cn^moŠË`m§À`m CËnÝZmV d IMm©V dmT> hmoVo. Ooìhm dñVw§À`m _mJUrV

dmT> hmoVo, Voìhm ì`mnmè`m§Odirc dñVw§À`m gmR>çmV KQ> hmoVo, Ë`m_wio Vo nwÝhm CËnmXH$m§H$Sy>Z dñVy§Mr OmñV

_mJUr H$aVrc. Am{W©H$ {H«$`m§_Ü ò nwÝhm dmT> hmoVo. Aem[aVrZo dmT>rd Am{W©H$ {H«$`m åhUOo dmT>rd _mJUr

Am{U dmT>rd _mJUr åhUOo dmT>rd Am{W©H$ {H«$`m Ago g_rH$aU V`ma hmoVo.

`m AdñWoV _mJUr, CËnmXZ, amoOJma d CËnÝZ ho Cƒ nmVirda AgVmV. CËnmXH$ dJ© dñVy§À`m qH$_Vr

dmT>{dVmV, na§Vw _Owar, doVZ, ì`mOXa, ̂ mSo> BË`mXr_Ü ò hmoUmar dmT> hr qH$_VrV hmoUmè`m dmT>rÀ`m _mZmZo H$_r

AgVo. dñVy§À`m qH$_Vr `m Ë`m§À`m CËnmXZ ì``mnojm OmñV Agë`m_wio cm^mMo n«_mU dmT>V OmVo. cm^mMo

n«_mU d Vo dmT>V OmÊ`mMr g§̂ mdZm Agë`m_wio ~mOmamVrc qH$_VrV doJmZo dmT> hmoD$ cmJVo. AW©ì`dñWoVrc

CËgmhdY©H$ dmVmdaUm_wio gd© n«{V ŷVr, ~m±S>g² `m§À`m qH$_Vrhr dmT>VmV. Ano{jV cm^ dmT>Ê`mMr Amem

Agë`m_wio Jw§VdUwH$sV AmUIr dmT> hmoVo. nV{Z{_©VrÀ`m CXma YmoaUm_wio Jw§VdUwH$scm AmUIr n«moËgmhZ

{_iVo. `m_wio Cn^mo½` dñVw§H$[aVm _mJUr AmUIr dmT>Vo d Ë`mMm n[aUm_ dñVy§À`m qH$_Vr AmUIr dmT>VmV

d Am{W©H$ {H«$`m§Mm {dñVma hmoV OmVmo. {H$aH$moi d KmD$H$ {dH«o$Ë`m§Mmhr CËgmh dmT>Vmo. VgoM CËnmXH$m§Mm

CËgmh dmTy>Z Vo Amnë`m ̂ m§S>mamV d¥ÜXr H$aV amhVmV. AW©ì`dñWoVrc ho CËgmhdY©H$ ì`dhma ̂ a^amQ>rÀ`m Cƒ

nmVirda åhUOo {eIamda nmohMon ª̀V Mmcy amhVmV. hr VoOrMr Cƒ AdñWm hmò .

VoOrÀ`m qH$dm {eIa AdñWoV nyU© amoOJmarMr nmVir AgVo d qH$_VrV ñ\$sVrH$mar d¥ÜXr òD$ eH$Vo. hr

{eIa AdñWm g_¥ÜXr AdñWoMm A§V VgoM gwñVr qH$dm AnH$f© AdñWoMr gwédmVrMo cjU R>aVo.  `m {eIa

AdñWoVM nVZmMr qH$dm AnH$fm©Mr ~rOo amodcocr AgVmV. `m_wio {dñVmamÀ`m _mJm©da {Z §̀ÌU òVo  (i)

CËnmXZmMm A{V{dñVma hmoV Agë`m_wio l_, H$ƒm _mc BË`mXr g§gmYZo VwcZoZo Xw{_©i ~ZVmV, Ë`m_wio CËnmXZ

ì`` dmTy> cmJVmo; (ii) ^m§S>dcmÀ`m Xw{_©iVo_wioo ì`mOXa dmT>VmV d (iii) Á`mn«_mUmV g_mOmÀ`m CËnÝZmV dmT>

hmoVo Ë`mn«_mUmV Cn^moJmV dmT> hmoV Zmhr, H$maU Cn^moJ n«d¥ËVr hr EH$mnojm H$_r AgVo. `m VrZ_Yrc n{hë`m
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H$maH$m_wio cm^gr_m KQ>Vo. Xwgè`m KQ>H$m_wio ^m§S>dc _hmJ ~ZVo. `m XmoZ H$maUm§_wio cm^mMr Anojm H$_r

hmoVo. {Vgè`m H$maH$mdéZ H$ënZm ̀ oVo H$s Cn^moJ (_mJUr) hm CËnmXZmnojm (nwadR>çmnojm) H$_r nS>V Agë`m_wio

AË ẁËnmXZmMr n[apñWVr {Z_m©U hmoV Amho. ̀ m_wio CÚ_r, gmhgr, ì`mnmar d ì`dgm`rH$ A{Ve` gmdY hmoVmV

d `m gdmªÀ`m A{VAmemdmXmMr OmJm {ZamemdmX KoVmo.

2. KgaU (Recession) :

KgaU qH$dm AngaU åhUOo _§XrMr gwadmV hmò . KgaU åhUOo Am{W©H$ {dñVma g§nwï>mV òUo hmò . ~±H$m

ì`mOXa dmT>{dVmV, amoIr ~mOmamV ApñWaVm {Z_m©U hmoVo. qH$_V dmT> Wm§~yZ hiwhiy qH$_Vr H$_r hmoUo hr gd©

Am{W©H$ _§XrMr {MÝho AmhoV.

àma§^r eoAa ~mOmamV KgaU gwé hmoVo. AmemdmX g§nyZ {ZamemdmX {Z_m©U hmoVmo, Jw§VdUyH$ H$_r hmoVo.

^m§S>dcr dñVwMo CËnmXZ H$_r hmoD$Z ~oH$mar {Z_m©U hmoVo. CËnÝZ H$_r hmoD$Z _mJUr H$_r hmoD$ cmJVo, nwÝhm

Jw§VdUyH$ H$_r hmoVo. cmoH$ amoI ñdénmV n¡go ~miJUo ng§V H$aVmV Ë`m_wio ~±H$m§À`m Ro>dr H$_r hmoVmV.

n[aUm_V… nV n¡gm H$_r hmoVmo. KgaUrMr JVr O§JcmVrc dUì`mn«_mUo ngé cmJVo. {H$aH$moi {dH«o$Ë`m§Mr

KmCH$ {dH«o$Ë`m§H$S>rc _mJUr KQw> cmJVo. n[aUm_V… KmCH$ {dH«o$Vo Agcocr AW©ì`dñWm _§XrH$So> dmQ>Mmc

H$é cmJVo.

OoWo VoOr g§nVo VoWo Kgmam gwé hmoVmo. Vmo n[adV©Z q~Xw AgyZ AdñWm Zmhr. {VMo C„oI{Z` d¡{eï>` åhUOo

AMmZH$ amoOJmamV KQ>, Am¡Úmo{JH$ CËnÝZ KQ>, doVZ Xa KQ>, qH$_V KQ>, nVn¡emV KQ>, ~±H$ {ZYrV dmT>, KQ>Vm

CËnmXZ IM©, Z\$m AX¥í`, Aën gÅo>~mOr, KQ>Vm ì`dgm`, K¥UoMr ^mdZm {Z_m©U hmoVo BË`mXr.

Ooìhm ~±H$ nV n¡emMr {Z{_©Vr H$arV Zmhr Voìhm VoOrMm eodQ> hmoVmo. ~±H$m A_`m©XrV n«_mUmV H$O© XoD$

eH$V ZmhrV, nV {dñVmamcm _`m©Xm nS>VmV. amoI aH$_oÀ`m H$mhr nQ>rVM nV {Z{_©Vr Ho$cr OmVo. ~±Ho$À`m nV

{Z{_©Vrdarc _`m©Xm§Mo n[aUm_, H$mhr H$mcmdYrZ§Va {XgyZ òVmV. nV McZdoJ dmT>ë`m_wio ñ\$sVr A{YH$ Vrd«

~ZVo. _OwarÀ`m XamVrc dmT>, nV, qH$_Vr Am{U Zâ`mVrc dmT>rnojm H$_r AgVo. Ooìhm H$Ë`m© cmoH$g§» òÀ`m

amoI aH$_oÀ`m _mJUrV dmT> hmoVo, Voìhm H$_r n«_mUmV ~±H$ nV n¡emMr {Z{_©Vr H$aVmV. ~±H$ nV n¡gm g§Hw$MZ

H$aVmV. ì`mnmar H$Om©À`m naV\o$S>rgmR>r H$_r qH$_Vrcm dñVyMr {dH«$s H$aVmV. CËnmXH$m§Zm VmoQ>m hmoVmo. Vo

CËnmXH$ KQ>H$m§Mr _mJUr H$_r H$aVmV. Ë`m_wio Cn^moŠË`m§À`m IMm©V KQ> hmoVo. ì`mnmè`m§À`m {dH«$sV KQ> hmoVo.

VoOrMr AdñWm g§nwï>mV òD$Z Am{W©H$ g§H$Q>mcm n«ma§̂  hmoVmo.

VoOrdéZ Ooìhm CVaU gwé hmoVo Voìhm gwñVr qH$dm AngH$fm©cm gwédmV hmoVo. ImcÀ`m {XeoZo n«dmg gwé

hmoVmo. g§H$moM eŠVtMo {dñVma eŠVtda dM©ñd òD$ cmJVo. `m KgaJw§S>rcm cmJcoë`m n[apñWVrMr ~mø cjUo

åhUOo ñQ>m°H$ ~mOmamV Adgm`Z, ~±H$ n«UmcrV VUmd, H$Om©Mo H$mhr n«_mUmV Adgm`Z d qH$_VrV KQ>

hmoÊ`mg gwédmV BË`mXr AgVmV. cm^gr_m KQ>V OmVo H$maU CËnmXZ ì`` hm qH$_VrÀ`m _mZmZo dmTy> cmJVmo.
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ZwH$gmZ ghZ H$aÊ`mMo gm_Ï ©̀ Zgcoë`m CËnmXZ g§ñWm ì`dgm` ~§X H$aVmV. ApñVËdmV Agcoë`m g§ñWm

CËnmXZ KQ>{dVmV d gmR>bobo CËnmXZ {dH$Ê`mMm n«̀ ËZ H$aVmV. Jw§VdUyH$, amoOJma, CËnÝZ d _mJUr  ̀ m gdm©V

KQ> hmoV OmVo d gVV KQ> hmoÊ`mMr n«{H«$`m g§M`r ~Zy cmJVo.

hr Am{W©H$ nVZmMr n«{H«$`m doJmZo hmoD$ cmJVo Voìhm n[apñWVr ñ\$moQ>H$ ~ZVo. hr ñ\$moQ>H$ n[apñWVr ~±H$n«Umcr

d ñQ>m°H$ EŠgM|O_wio {Z_m©U hmoVo; d AmV§H$mMr n[apñWVr (Crisis) {Z_m©U hmoVo. Ë`m_wio Ro>drXma Amnë`m Ro>dr

~±Ho$VyZ dmng H$mT>Ê`mMr KmB© H$é cmJVmV. H$moUVrVar ~±H$ qH$dm {ZJ_ "AmnU H$O© \o$S>Ê`mg Ag_W©

AmhmoV' Ago Omhra H$aVmV. `m_wio BVa g§ñWm d ~±H$ `m§Mr pñWVr A{YH$ dmB©Q> hmoVo. Ro>drXmam§Mm ~±H$ d BVa

g§ñWm§darc {dídmg doJmZo KQy> cmJVmo d Amnë`m Ro>dr ~±Ho$VyZ H$mT>Ê`mMr KmoS>Xm¡S> gwé hmoVo. hr gwñVr qH$dm nVZ

EH$Xm gwé Pmco H$s O§JcmVrc dUì`mn«_mUo doJmZo ^S>H$V OmVo d {dÜd§gH$mar j_Vocm gVV CËVoOZ XoV AgVo

Ago E_². S>ãcy. cr åhUVmV.

3. _§Xr (Depression) :

KgaUrcm cmJcocr AW©ì`dñWm doJmZo Viq~XwH$So> ̀ oVo. KgaUrMm eodQ> Am{W©H$ _§Xr_Ü ò hmoVmo. _§Xr_Ü ò

EHy$U Cn^moJ CËnmXZ Am{U EHy$U amoOJma H$_r hmoD$Z Zâ`mMo n«_mU g§nwï>mV òVo. ~oamoOJma dmT>Vmo, qH$_Vr

H$_r d doVZ XamV KQ> hmodyZ hmoD$Z _mJUr KQ>Vo. gd©Ì {ZamemdmX ngaVmo VWm{n _§XrMr AdñWm H$m`_ {Q>H$Umar

ZgVo. _§XrMm H$mhr H$mcI§S> Joë`mda dñVwgmR>r _mJUr dmTy> cmJVo. §̀ÌmgmR>r _mJUr dmT>Vo Jw§VdUyH$ dmTw>

cmJVo ~±H$m hr CËnmXH$mcm H$O} XoD$ cmJVmV. Aemn«H$mao {ZamaemdmX g§ndwZ AmemdmXmMm àma§^ hmoD$Z

AW©ì`dñWm nwZé‚mrdZmH$So> dmQ>Mmc H$é cmJVo.

AW©ì`dñWoMr Aer pñWVr H$s {OÀ`mV dmñVd CËnÝZ Cn^moJ, dmñVd CËnÝZ {Z{_©Vr, amoOJma Xa KQ>V

AgVmV. H$maU CËnÝZ gmYZo d j_Vm nSy>Z amhVo, Ë`mg _§Xr Ago åhUVmV. `m AdñWoMr R>iH$ d¡{eï> ò

åhUOo CËnÝZ KQ>, ì`mnma d ì`dhmamV KQ>, EHw$U CËnÝZ KQ>, ì`mOXa KQ>, n«̂ mdr _mJUrV KQ> ^m§S>dcmMr

gr_m§V H$m ©̀j_Vm KQ>Vo, Jw§VdUyH$ KQ>, nV n¡gm nwadR>m KQ>, Aën CËnÝZ-IM©, AZoH$ ì`dgm` An`e, Aën

ì`dgm`, B_maVr ~m§YH$m_ ~§X BË`mXr.

VoOr-n«_mUoM _§XrMr AdñWm gwÜXm g_wƒ`mË_H$ ñdénmMr Amho. n«̂ mdr _mJUrVrc ~Xcm§_wio _§XrMr

AdñWm ApËgËdmV òVo. ì`mnmar ~±H$m {Xcoco H$O© naV _mJVmV. Ë`m_wio ì`mnmar d CËnmXH$m§Zm g§H$Q>mcm Vm|S>

Úmdo cmJVo. n[aUm_r CËnÝZmV KQ> hmoVo. Cn^moŠË`m§À`m CËnÝZmV KQ> hmoVo. n«̂ mdr _mJUrV KQ> hmoVo. qH$_VrV

KQ> hmoVo. ~±H$m§Odirc amoI aŠH$_ dmT>Vo. _wX«oÀ`m McZdoJmV KQ> hmoVo. Á`m KQ>H$m§_wio VoOr {Z_m©U hmoVo VoM

KQ>H$ _§Xrcm H$maUr ŷV R>aVmV VoOrÀ`m AdñWoV KQ>H$ daÀ`m {XeoZo H$m ©̀ H$arV AgVmV Va _§XrÀ`m AdñWoV

VoM KQ>H$ ImcÀ`m {XeoZo H$m ©̀n«d¥ËV hmoVmV. AW©ì`dñWoV Oa ~oH$mar ApñVËdmV Amcr Va _OwarV qH$_VrÀ`m

n«_mUmV ~Xc hmoV Zmhr. _OwarÀ`m XamV qH$_VrÀ`m VwcZoV H$_r JVrZo KQ> hmoVo.

ì`mOmMm Xa H$_r AgyZhr ì`mnmardJ© H$Om©Mr _mJUr H$arV ZmhrV. Ë`m§À`mda {ZameoMr N>m`m AgVo.
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Ooìhm Am{W©H$ {H«$`m A{Ve` _§X hmoVmV Voìhm gwñVr _§XrV {dcrZ hmoVo. dñVy d godm ̀ m§Mo CËnmXZ amoOJma,

CËnÝZ, _mJUr d qH$_V nmVir BË`mXrV KQ> hmoD$ cmJVo. ~±H$m§À`m Ro>dr d nV{Z{_©Vr H$_r hmoVo H$maU ì`mnmamV

AZwËgmhmMo dmVmdaU Agë`m_wio ì`mnmar H$O© KoD$Z Jw§VdUyH$ H$aÊ`mg V`ma ZgVmV. n«mo. EñQo>À`m _Vo,

g{H«$` H«$`eŠVrV KQ> hmoUo hr qH$_VrV KQ> hmoÊ`mMr nmíd©̂ y_r Amho. `m_wio CËnmXZmV _moR>`m n«_mUmda KQ>

hmoVo. gm_w{hH$ ~oH$mar, qH$_Vr, cm^gr_m, _Owar, ì`mOXa, Cn^moJ, ì``, Jw§VdUyH$, ~±H$ Ro>dr d H$O© hr _§XrMr

~mø cjUo AmhoV. `m_wio _§Xrcm gm_Ï ©̀ n«má hmoD$Z Vr doJmZo ngé cmJVo. CÚmoJY§Úm§Zm AdH$im òD$Z

Ë`mVrc ~aogMo ~§X nS>VmV. gd© n«H$maÀ`m CËnmXZmV _moR>`m n«_mUmV H$_VaVm òVo. AW©ì`dñWm hr nVZmÀ`m

JV}V OmD$Z nS>Vo, AW©ì`dñWm hr agmVimcm OmVo.

hr _§XrMr AdñWm AënH$mcrZhr Agy eH$Vo. VgoM hr {d{eï> nmVirn ª̀VM KQ>V OmB©c; na§Vw H$Yr-

H$Yr gr_mH$mar eŠVtZm JVr n«má hmoVo d Ë`m_wio ̀ m _§XrÀ`m cmQo>cm Amim ~gy eH$Vmo d Ë`mVyZ nwTo> AW©ì`dñWmhr

nwZéËWmZmMm _mJ© AmH«$_y cmJVo.

4. nwZé‚mrdZ (Recovery) :

^m§S>dcr dñVwMr _mJUr dmT>ë`mZo nwZé‚mrdZmcm gwédmV hmoVo. Ë`m_wio Jw§VdUyH$ d amoOJma dmT>rg cmJVmo.

n[aUm_V… CËnÝZ nmVir dmTw> cmJVo. Cn^mo½` dñVw§Mr _mJUr dmT>V OmVo. nwÝhm ^m§S>dcr dñVwMr _mJUr dmT>V

OmVo. Ë`m_wio nwÝhm amoOJma CËnÝZ qH$_Vr Z\$m dmT>Vmo. eoAa Am{U amoIo ~mOmamV CËgmh ngé cmJVmo. Jw§VdUyH$scm

n«moËgmhZ {_iVo. ~±H$m Z\$m {_i{dÊ`mgmR>r H$O© XoÊ`mg V`ma hmoVmV. IaoXr nwZé‚mrdZ hiwhiy VoOr {Z_m©U

hmoVo.

hm ImcMm pñWË §̀Va q~Xw AgyZ Ë`mV AW©ì`dñWm _§XrVyZ VoOrÀ`m AdñWoV n«doe H$aVo. {VMr _hËdmMr

d¡{eï> ò åhUOo _§X amoOJma dmT>, _§X Am¡Úmo{JH$ CËnÝZ dmT>, _§X doVZ dmT>, _§X qH$_VrV dmT>, ~±H$ H$Om©Mm

{dH$mg, {ZYrV _§X KQ>, CËnÝZ IM© _§X dmT,> hiyhiy gÅo>~mOr dmT>Vo, B_maV ~m§YH$m_ dmTy> cmJVo BË`mXr.

darcn«_mUo nwÝhm KgaUrZ§Va _§Xr d _§XrVwZ nwÝhm nwZé‚mrdZ d nwZé‚mrdZmVwZ VoOr Aemn«H$mao AW©ì`dñWoV

MH«$mH$ma ~Xc KSy>Z òVmV. ì`mnma MH«$mÀ`m Mmahr AdñWm§Mm H$mcI§S> gmaImM AgVmo.

nwZé‚mrdZ AdñWoV AW©ì`dñWm _§XrH$Sy>Z VoOrH$So> diU KoV AgVo. A{YH$mofmOdirc amoI aŠH$_oV

dmT >Pmë`m_wio ì`mOXamV KQ> Pmcocr AgVo. ì`mnmar ~±H$ H$Om©Mr _mJUr  dmT>mdr åhUyZ n«̀ ËZ H$aVmV Vo

ì`mOXamV KQ> H$aVmV. ì`mnmar ~±H$ H$Om©Mr _mJUr dmT>mdr åhUyZ n«̀ ËZ H$aVmV Vo ì`mOXamV KQ> H$aVmV.

n[aUm_r ì`mnmar dJ© H$Om©Mr _mJUr H$aVmo. ~±H$m§À`m nV{Z{_©VrV dmT> hmoVo. CËnmXH$m§À`m CËnÝZmV dmT> hmoVo.

CËnmXH$ KQ>H$m§Mr _mJUr dmT>Vo. Ë`m_wio Ë`m§À`m CËnÝZmV dmT> hmoVo. n«̂ mdr _mJUrV dmT> hmoVo.

ì`mnmè`m§Mr dñVwMm gmR>m H$aÊ`mgmR>r _mJUr dmT>Vo. åhUyZ CËnm{XV dñVyÀ`m _mJUrV dmT> hmoVo. CËnmXH$

CËnmXZmV dmT> H$aVmV Am{U OmñV n«_mUmV Cn^moŠË`m§Zm _wX«oMo hñVm§VaU H$aVmV. Cn^moŠVo Ë`m§Zm {_iUmè`m

_wXo«Mm Cn`moJ dñVwÀ`m IaoXrgmR>r H$aVmV Ë`m_wio ì`mnmè`mOdirc gmR>`mV KQ> hmoVo. Vo gmR>m dmT>{dÊ`mgmR>r
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dñVw§Mr _mJUr dmT>{dVmV. Aem [aVrZo Ooìhm ì`mnmar Amnë`m dñVwMm gmR>m dmT>{dÊ`mgmR>r H$O© KoVmV Voìhm
n«Ë òH$ doir Cn^moŠË`m§À`m H«$`eŠVrV dmT> hmoVo.

g_Om AY© {Q>H$mD$ dñVy {POVo d Ë`m_wioM AW©ì`dñWoV Ë`m dñVyEodOr Xwgar dñVy dmnamV AmUmdr
cmJVo. Ë`m_wio _mJUr dmT>Vo. hr _mJUr nyU© H$aÊ`mH$[aVm Jw§VdUyH$ d amoOJma `m_Ü ò dmT> hmoVo. Aem n«H$mao
CÚmoJmÀ`m nwZéËWmZmcm gwédmV hmoVo. g§~§YrV ^m§S>dcr CÚmoJmVhr nwZéËWmZmcm gwédmV hmoVo. nwZéËWmZmÀ`m
{H«$ òcm gwédmV Pmë`mZ§Va VrM {H«$`m nwTo> g§M`r (Cumulative) ~ZVo. `mMm n[aUm_ hmoD$Z AW©ì`dñWoV
amoOJma, CËnÝZ d CËnmXZ `m§Mr nmVir H«$_e… dmTy> cmJVo. nwZéËWmZmÀ`m gwadmVrÀ`m H$mimV AW©ì`dñWoV

Am{V[aŠV j_Vm (Excess Capacity) ApñVËdmV AgVo. `m_wio EHy$U ì``mV H$moUË`mhr n«H$mamMr dmT> Z
hmoVm CËnmXZmV dmT> hmoVo. na§Vw ~XcË`m H$mimZwgma CËnmXZ H$_r cd{MH$ hmoVo. dmT>V OmUmè`m CËnm{XV
ì``m_wio AS>Wio {Z_m©U hmoVmV. {dVaUmV AS>MUr {Z_m©U hmoVmV d Amdí`H$Vm nS>ë`mg g §̀ÌmMm (Plant)

{dñVma H$amdm cmJVmo. `m gd© H$maUm§_wio qH$_Vr dmTy> cmJVmV. Ë`m_wio Z\$m dmTy> cmJVmo. ì`mnma OJVmV
CËgmhmMo dmao dmhÿ cmJVo. Ë`m_wio Jw§VdUwH$scm CËVoOZ {_iVo. Ë`m_wio ~±H$mVyZ {_iUmè`m H$Om©Mr _mJUr
dmT>Vo. n[aUm_V… nV{Z{_©VrV nV{dñVma hmoVmo. WmoS>Š`mV, Jw§VdUyH$, amoOJma, CËnmXZ, CËnÝZ d qH$_VrV dmT>

øm§Mr g§M`r n«{H«$`m {h ñdV…M ñdV…cm nmofH$ ~ZVo, AmË_g_W©H$ ~ZVo d eodQ>r nwZéËWmZ AdñWmhr g_¥ÜXr
qH$dm CËH$f© AdñWoV {eaVo.

ñd §̀AÜ``ZmgmR>r n«íZ :

[aH$må`m OmJr `mo½` n`m©̀  {ZdSy>Z {dYmZo nwU© H$am.

1. ì`mnma MH«$m§Mm emñÌewÜX Aä`mg n«W_V… ..................`mZo Ho$cm

(A) Šbo_oX d Ow½ca  (~) {_Moc d hm°Q´>o  (H$) hm`Ho$ d am°~Q©>gZ (S>) darc n¡H$s Zmhr

2. ì`mnma MH«$mMr d¡{eï> ò .......................... AmhoV.

(A) {ZpíMV H$mcmdYr (~) gd©g_mdoeH$ KQ>Zm

(H$) g§M`r ñdén (S>) darc n¡H$s gd©

3. Imcrcn¡H$s ............................ hm ì`mnma MH«$mMm n«H$ma AmhoV.
(A) Aën "{H$MrZ' MH«$ (~) XrK©Ow½ca MH«$

(H$) Hw$PZoQ²>g MH«$ (S>) darc n¡H$s gd©

4. Imcrc n¡H$s ............................ H$moUVr ì`mnma MH«$mMr AdñWm Amho.
(A) VoOr (~) KgaU (H$) _§Xr (S>) darc n¡H$s gd©

5. .......................... `m§À`m_Vo "EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamVrb MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago
åhUVmV.'

(A) hm°Q´>o (~) am°~Q©>gZ (H$) Ow½ca (S>) {_Moc
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4.2.2    ì`mnma MH«$mMo {gÜXm§V (Theories of Trade Cycle) :

h°mQó>Mm ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V (Hawtrey's Theory of Trade Cycle) :

àñVmdZm :

ì`mnmaMH«o$ ApñVËdmV òÊ`mMr AZoH$ H$maUo {Xcocr AmhoV. H$mhtÀ`m _Vo A{VJw§VdUwH$s_wio ì`mnmaMH«o$

ApñVËdmV òVmV. Va H$mhtÀ`m_Vo Zdn«dV©Zm_wio ì`mnmaMH«o$ {Z_m©U hmoVmV. Va H$mhtÀ`m_Vo Ý ỳZ Cn^moJm_wio

ì`mnmaMH«o$ {Z_m©U hmoVmV. Va h°mQ´>oÀ`m _Vo _wX«m n[aUm_mVrc ~Xcm_wio ì`mnmaMH«o$ {Z_m©U hmoVmV.

h°mQ´>o `m§À`m_Vo _wX«m n[aUm_mVrc ~Xc ho ì`mnmaMH«$mMo EH$_od d nwaogo H$maU hmò . _wX«m n[aUm_ Am{U

Cn^moŠË`mÀ`m EHy$U IM© g_mZ AgVmo. n[aUm_mVrc dmT>r_wio AW©ì`dñWoVrc _wX«ñ\$sVr {Z_m©U hmoVo. Va _wX«m

n[aUm_mVrc KQ>t_wio AW©ì`dñWoV _§Xr òVo. Cn^moŠË`m§À`m IMm©V Ho$di dmT> hmoVo Voìhm ì`mnmamV VoOr òVo.

CËnmXZ dmT>Vo Am{U qH$_Vr dmT>VmV. Ooìhm _wX«oÀ`m n«dmhmV KQ> hmoVo Voìhm ì`mnmamV _§Xr òVo. CËnmXZ KQ>Vo

Am{U qH$_VrV KQ> hmoVo. h°mQo«> `m§À`m_Vo ""_wX«oMm McZdoJ åhUOo Cn^moŠË`mÀ`m IMm©Mo _wX«m n[a_mUmVrc

Agcoco n«_mU hmò .''

h°mQ´>o `m§À`m _Vo, _wX«m n[a_mUmVrc ~Xcm_wio AW©ì`dñWoV MH«$s` CƒmQ>Uo KSy>Z òVmV. _wX«m pñ\$VrÀ`m

H$mimV OZVoÀ`m hmVmV A{YH$ H«$`eŠVr `oVo. H«$`eŠVrV dmT> Pmcr Va dñVwMr _mJUr dmT>Vo dñVyÀ`m

qH$_Vr dmT>VmV. CËnmXZmV d amoOJmamV dmT> hmoVo. `mCcQ> _wX«m g§H$moM KSy>Z AmcmVa OZVoÀ`m hmVmVrc

H«$`eŠVrV KQ> hmoVo Am{U H«$`eŠVrV KQ> PmcrVa dñVw§À`m _mJUrV KQ> hmoVo dñVwÀ`m qH$_Vr H$_r hmoVmV.

CËnmXZmV KQ> hmoVo ~oH$mar dmT>Vo.

hm°Q´>o `m§Zr Amnë`m {gÜXm§VmV ~±qH$J nÜXVrcm AdmñVd _hËd {Xco Amho. ì`mnmar ~±H$m AZoH$ H$m }̀ nma

nmS>VmV Ë`mn¡H$s gdm©V _hËdmMo H$m ©̀ nV{Z{_©Vr Amho.

hm°Q´>o `m§À`m _Vo, _wX«m n[a_mUmVrc ~Xcm§_wio AW©ì`dñWoV M{H«$` CƒmdMoZ KSy>Z òVmV. _wX«m ñ\$sVrÀ`m

H$mimV OZVoÀ`m hmVmV A{YH$ H«$`eŠVr òVo. H«$`eŠVrV dmT> Pmcr Va dñVy§Mr _mJUr dmT>Vo. dñVw§À`m

qH$_Vr dmT>VmV. CËnmXZmV d amoOJmamV dmT> hmoVo. CËnmXH$ KQ>H$m§À`m qH$_Vr åhUOo Ë`m§Mm _mo~Xcm dmT>Vmo.

_wX«m g§H$moM KSy>Z Amcm Va, OZVoÀ`m hmVmVrc H«$`eŠVrV KQ> hmoVo Am{U H«$`eŠVrV KQ> Pmcr Va dñVy§À`m

_mJUrV KQ> hmoVo. dñVw§À`m qH$_Vr H$_r hmoVmV. CËnmXZmV KQ> hmoVo. ~oH$mar dmT>Vo. CËnmXH$ KQ>H$m§À`m qH$_Vr

åhUOo Ë`m§Mm _mo~Xcm H$_r hmoVmo. Ë`m_wio Ë`m§À`m CËnÝZmV KQ> hmoVo.

{gÜXm§VmMr J¥{hVo (Assumptions of the Theory) :

1. _wX«oMm nwadR>m cd{MH$ AgVmo.

2. ~±qH$J n«UmcrMo AW©ì`dñWoV _hËdmMo ñWmZ AgVo.
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3. g_mOmMo {d^mOZ Cn^moŠVo Am{U CËnmXH$ Aem XmoZ JQ>mV Pmcoco AgVo

4. _wX«oMr _mJUr Am{U _wX«oMm nwadR>m hr AW©ì`dñWoVrc g§VwcZmMr AdñWm hmò .

5. ì`mnmar dJm©Mo g_mOmV _hÎdnyU© ñWmZ AgVo, hm dJ© Ë`mM XamVrc ~XcmZwgma dñVw§À`m nwadR>çmV

dmT> qH$dm KQ> H$[aV AgVmo.

6. _§Xr {Z_m©U hmoÊ`mMo H$maU åhUOo CËnmXZ aMZoVrc KQ> hmò .

7. CËnmXZ aMZoV KQ> hmoÊ`mMo H$maU åhUOo gŠVrMr ~MV hmò .

8. CËnmXZ n«{H«$ òMm {dñVma EopÀN>H$ ~MVr_wio hmoVmo.

9. Cn^mo½` dñVy§À`m _mJUrVrc dmT>r_wio CËnmXZ n«{H«$ òV KQ> hmoVo Am{U Ë`m_wio _§Xr ApñVËdmV òVo.

10.CËnmXZ n«{H«$ òMm H$mcmdYr gŠVrÀ`m ~MVr_wio Zoh_rgmR>r dmTy> eH$V Zmhr.

11. ~MVrnojm OmñV IM© Pmë`m_wio gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> hmoVo. `m_wio CËnmXZ n«{H«$`m H$_r

H$mcmdYrMr  ~ZVo Am{U _§Xr ApñVËdmV òVo.

12. _wX«oÀ`m nwadRçmV Oa ~Xc Pmcm Va CËnmXZ n«{H«$ òMm H$mcmdYr H$_r hmoVmo.

hm°Qó>À`m _Vo ì`mnmaMH«$ åhUOo H$m`?

gm_mÝ`nUo _§Xr hr A_m¡X«rH$ KQ>H$m§_wio ApËgËdmV `oV Zmhr. A_m¡X«rH$ KQ>H$mV ^yH§$n, `wÜX, g§n,

{nH$m§Mr ZmgmS>r gm_mÝ` Xw{^©ú` BË`mXtMm g_mdoe hmoVmo. `m{edm` {nH$mVrc ~Xc d {d{eï> Cn`moJmVrc

A{V Jw§VdUyH$s_wio Ë`m CÚmoJmÀ`m ~m~VrV Am§{eH$ _§Xr `oD$ eH$Vo. na§Vw MH«$s` ñdénmVrc gm_mÝ` _§Xr

A_m¡X«rH$ KQ>H$m§_wio `oVo Ago àm. hm°Q´>o `m§Mo _V Amho. hm°Q´>o `m§Mm ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V gwdU©_mZ nÜXVrer

{ZJS>rV hmoVm. gwdU©_mZ nÜXVrV _wX«m n[a_mU cd{MH$ hmoVo, _wX«m n[a_mUmV dmT> qH$dm KQ> H$aUo gwc^

hmoVo. n{hë`m _hm`wÜXmZ§Va gwdU©_mZ nÜXVrMm Ë`mJ H$aÊ`mV Amcm Ë`m_wio _wX«m nwadÊ`mMr cd{MH$Vm

H$_r Pmcr.

hm°Q´>o `m§À`m _Vo, ""_wX«oMm McZ doJ åhUOo Cn^moŠË`m§À`m IMm©Mo _wX«m n[a_mUmer Agcoco n«_mU hmò .''

""hm°Q´>o> `m§À`m _Vo, ì`mnma MH«$ hr ewÜX _m¡{X«H$ KQ>Zm Amho.''

According to Hawtrey, "Trade cycle is purele, monetary phenomenon."

hm°Qó>À`m_Vo, ""ì`mnma MH«$ åhUOo _wX«mpñ\$Vr Am{U Anpñ\$VrMrhr chmZ n«{V{H«$`m hmò .''

"Trade cycle is nothing but a small replica of an outright money inflation and deflation."

""ì`mnma MH«$ hr ewÜX _m¡X«rH$ KQ>Zm hmò . H$maU gm_mÝ` _mJUr hr _m¡{cH$ KQ>Zm AgVo.'' n«m. Ama. ìhr

h°Q´>o `m§Zr 1976 _Ü ò ì`mnma MH«$ {gÜXm§V _m§S>cm Ë`m {gÜXm§Vmcm ewÜX McZ {df`H$ {gÜXm§V Ago åhUVmV.



120

h°mQ´>oÀ`m _Vo ì`mnma MH«$ hr gd©ñdr McZ {df`H$ KQ>Zm Amho. H$maU EHy$U _mJUr hr _wimVM EH$ McZOÝ`

KQ>Zm Amho. ì`mnma MH«$ {Z_m©U hmoÊ`mg n¡gm hmM KQ>H$ H$maUr ŷV Amho. n¡emÀ`m nwadR>`mda n«̂ md nmS>Umam

_hËdmMm KQ>H$ åhUOo nVn¡gm hmò . ì`mnmar ~±H$m§Zr ì`mOmÀ`m XamV ~Xc Ho$ë`mg nV n¡emÀ`m g§» òV ~Xc

hmoVmo Am{U Ë`m_wio EHy$U n«már d EHy$U IM© Am¡Úmo{JH$ CcmT>mcr BË`mXt_Ü ò g{H«$` ~Xc KSy>Z òVmV.

AW©ì`dñWoV ì`mnmar dJ© _hËdnyU© H$m ©̀ H$aVmo. ì`mOmÀ`m XamVrc ~XcmMm ì`mnmar CcmT>mcrda n[aUm_

hmoVmo. nwadR>`mV ~Xc KS>dyZ AmUÊ`mV nV n¡em§Mr ŷ{_H$m _hËdmMr AgVo. ẁÜX, ŷH§$n, g§n, nwa `mgma»`m

AÝ` H$maUm§Zr AW©ì`dñWoV VmËnwaVr _§Xr {Z_m©U hmoVo. nU hm°Q´>o `m§À`m _Vo Ë`mcm ì`mnma MH«$ åhUVm òUma

Zmhr.

WmoS>Š`mV, n¡emVrc nwadR>`mVrc ~Xcm_wio ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo. h°mQ´>o>À`m_Vo AW©ì`dñWoV g_Vmoc

AgVmZm EHy$U CËnÝZ d EHw$U IM© g_mZ hmoVmV Am{U ^m§S>dcmMr gr_m§V H$m ©̀j_Vm g_mZ AgVo. nU

~±H$m§Zr nV n¡emÀ`m nwadR>̀ mV ~Xc Ho$cm H$s, g_Vmoc Zï> hmoD$Z ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo. h°mQ́>oÀ`m {dMmam§Zwgma

McZdmT> åhUOo VoOr Am{U McZKQ> åhUOo _§Xr.

I. VoOr (Boom) :

ì`mnar ~±H$m§Zr _moR>çmn«_mUmV nV n¡emMr {Z{_©Vr Ho$ë`mg ì`mnmar d CÚmoJnVr A{YH$ H$O© KoÊ`mg

n«d¥ËV hmoVmV. ì`mnmar H$O© KoD$Z _mcmMr gmRo>~mOr H$aVmV. dñVwMr H¥${Ì_ Q§>MmB© {Z_m©U H$éZ Z\$m {_i{dVmV.

EHw$U McZdmT >Pmë`mZo `m H$mimV qH$_Vr dmT>VmV ì`mnmardJ© CËnmXH$mH$So> _mcmMr _mJUr H$aVmV. Ë`m_wio

dñVyÀ`m qH$_Vr dmTy>Z doVZXa dmT>VmV, Vo nwdunojm A{YH$ IM© H$arV Agë`mZo EHw$U _mJUr dmT>Vo hr _mJUr

nwU© H$aÊ`mgmR>r CËnmXZmÀ`m ZdrZ `moOZm AmIVmV, VoOrÀ`m H$mimV ì`mnmar ~±H$m H$_r ì`mOXamZo A{YH$

H$O© XoÊ`mg CËgwH$ AgVmV. ~±H$m§À`m H$O© ì`dhmamVyZ nV n¡emMr {Z{_©Vr dmT>Vo. qH$_V dmT>V Agë`mZo

n¡emMo _wë` KQ>Vo. AW©ì`dñWoVrc IaoXr-{dH«$sMo ì`dhma dmT>ë`mZo n¡emMm «̂_U doJ dmT>Vmo Aem [aVrZo

~±H$m§Zr H$_r ì`mOXamZo H$O© nwadR>m H$éZ nV {Z{_©Vr dmT>ë`mZo CËnmXZ amoOJma CËnÝZ d _mJUr dmT>V OmD$Z

VoOrMr AdñWm n«má hmoVo. EH$m ì`dgm`mVrc VoOr AÝ` ì`dgm`mV ngaVo. eoV_mcmÀ`m qH$_Vr dmT>VmV.

H$ÀÀ`m _mcmÀ`m qH$_Vr dmT>VmV. I§S>mMo Xa dmT>VmV, doVZXa dmT>VmV, CËnmXZ dmT>ë`mZo amoOJma dmT>Vmo.

qH$_Vr dmT>ë`mZo ì`mnmar dJm©Mm Z\$m dmT>Vmo. A{VaoH$s AmemdmXm_wio Vo A{YH$ H$O©o KoD$Z Jw§VdUyH$ dmT>{dVmV,

eoAg©À`m qH$_Vr dmT>VmV, gdmªÀ`m X¥ï>rZo hm ^a^amQ>rMm H$mcI§S> AgVmo.

II. KgaU (Recession) :

ì`mnmar ~±H$m§Zr H$O} XoÊ`mMo H$_r Ho$ë`mZo nV n¡emÀ`m {dñVmamda _`m©Xm ̀ oD$Z VoOr g§nwï>mV ̀ oVo. VoOrÀ`m

H$mimV ~±H$mZr A{YH$m{YH$ H$O© XoD$Z nVn¡emMr {Z{_©Vr Ho$cocr AgVo. Ë`m_wio Ë`m§À`mH$S>rb amoIVoMo n«_mU

H$_r Pmcoco AgVo. ~±H$m§Zm amoIVm VËdmMo nmcZ H$aUo H$R>rU OmVo. _Ü`dVu ~±H$m§ loUr {Z §̀ÌUmgmR>r nV

{Z §̀ÌUmÀ`m gmhm`m§Mm dmna H$aVo, Ë`m_wio ì`mnmar ~±H$m H$O} XoÊ`mMo n«_mU H$_r H$aVmV. ì`mOmMo Xa dmT>{dÊ`mV
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Aem pñWVrV nwduÀ`m H$Om©Mr naV\o$S> H$aÊ`mgmR>r gmRo>~mO ì`mnmar {dH«$sg H$mT>VmV. Ë`m_wio dñVyMm EHy$U

nwadR>m dmT>Vmo. AW©ì`dñWoVrc n¡emMo n«_mU H$_r hmoVo. Ë`m_wio _mJUr KQ>Vo Aem pñWVrV {H§$_Vr H$_r

hmoVmV. CÚmoJ ì`mnmar dJm©Mm Z\$m H$_r hmoVmo Vo Jw§VdUyH$ H$_r H$aVmV. H$mhr dñVw§Mo CËnmXZ H$_r H$aVmV Va

H$mhr  dñVw§Mo CËnmXZ ~§X H$aVmV Ë`m_wio ~oH$mar dmTw> cmJVo. CËnmXZ KQ>H$m§Mr _mJUr  H$_r hmodyZ Ë`mMo CËnÝZ

KQ>Vo, n¡emMo _wë` dmT>V Agë`mZo amoH$S> ng§Vr dmT>V OmVo. ~±H$m§Odirc Ro>dtMo n«_mU H$_r hmodyZ Ë`m§Mr H$O}

XoÊ`mMr d nV {Z{_©Vr H$aÊ`mMr j_Vm H$_r hmoVo. cmoH$m§Mm IM© H$_r hmoD$Z dñVy d godm§Mr _mJUr KQ>Vo.

qH$_Vr KgaÊ`mg gwadmV hmoD$Z AW©ì`dñWm VoOrH$Sy>Z _§XrH$So> OmVo.

III. _§Xr (Depression) :

KgaUrÀ`m AdñWoVwZ AW©ì`dñWoV _§Xr {Z_m©U hmoVo. n[aUm_H$maH$ _mJUr KQ>Vo. Ë`m_wio qH$_Vr KQ>VmV

Zâ`mMo n«_mU H$_r hmoVo. CÚmoJY§Xo _§X nS>VmV. Zâ`mMo n«_mU H$_r hmoVo. amoOJma H$_r hmoD$Z cmoH$m§Mo CËnÝZ

H$_r hmoVo. ~oH$mar dmT>Vo. AW©ì`dñWm _§XrÀ`m VS>m»`mV gmnS>Vo.

ì`mnmar ~±H$m§À`m nV nwadR>`mÀ`m g§H$moÀ`m_wio qH$_V KQ>Ê`mMr à{H«$`m gwê$ hmoVo. ì`mnmar dJ© nyduMr

_mJUr aÔ H$aVmV, CËnmXZ H$_r H$aVmV. CËnmXH$ KQ>H$m§Mr ~oH$mar dmT>Vo. _Owam§Zm H$m_mdéZ H$_r Ho$co OmVo.

Ë`mMo CËnÝZ KQ>Vo. H$ÀÀ`m _mbmbm _mJUr Zgë`mZo Ë`m§À`m qH$_Vr CVaVmV. H$ÀÀ`m _mcmMm nwadR>m H$aUmè`m§Mo

ZwH$gmZ hmoVo. dñVw§Mr _mJUr H$_r hmoD$Z qH$_Vr A{YH$ doJmZo KQ>VmV. ì`mnmar dJm©g VmoQ>m hmoVmo. ~±H$m§Zr nwdu

{Xcocr H$O} dgyc hmoÊ`mV AS>MUr Amë`mZo H$mhr ~±H$m§Mo {Xdmio {ZKVo. eoAg©À`m qH$_Vr H$_r hmoD$Z ̂ m§S>dc

~mOmamda A{Zï> n[aUm_ hmoVmo. g§nwU© AW©ì`dñWoV {ZameoMo dmVmdaU ngaVo. ^m§S>dcr dñVy CËnmXH$m§Mo d

eoVH$ar dJm©Mo ZwH$gmZ hmoVo. _mJUrMo n«_mU H$_r hmoD$Z _§XrMr cmQ> òVo d gmnojoZo _§Xr {XK©H$mi {Q>Hy$Z amhVo.

IV. nwZé‚mrdZ (Recovery) :

_§XrÀ`m H$mimV ~±H$m§Mr H$O} ^mJ{dÊ`mgmR>r ì`mnmar dJ© òB©c Ë`m qH$_Vrcm _mc {dH$Ê`mMm n«̀ ËZ

H$aVmV. Ë`m_wio AW©ì`dñWoVrc n¡gm ~±H$m§H$So> O_m hmoVmo. ~±H$m§Odirc amoH$S> dmT>V OmVo. Ë`m_wio Ë`m§Mr nV

{Z{_©VrMr j_Vm dmT>Vo. Aemdoir CÚmoJ ì`mdgm{`H$ cmoH$m§Zr A{YH$ H$O} ¿`mdrV åhUyZ ~±H$m ì`mOXa H$_r

H$aVmV. Ë`m_wio ì`mnmar H$O} KoÊ`mg n«d¥ËV hmoVmV. CËnmXZ KQ>H$m§Zm H$m_ {_iyZ ~oH$mar H$_r hmoVo. CËnmXZ

KQ>H$m§Mr n«már dmT>Vo. Cn^moŠVo d ì`mdgm{`H$ Amnë`m Odirc amoI aŠH$_ ~±Ho$V Ro>dVmV. n«mW{_H$ Ro>drV

dmT> Pmë`mZo ~±H$m§Mr H$O© XoÊ`mMr j_Vm dmT>Vo. ~±H$m A{YH$m{YH$ H$O© nwadR>m H$éZ nV n¡emMr {Z{_©Vr

H$aVmV. Ë`m_wio McZ {dñVma hmoD$Z AW©ì`dñWoV nwZé‚mrdZmMr AdñWm {Z_m©U hmoVo.

h°mQ´>o `m§Zr ì`mnma MH«$mMo ñn{ï>H$aU H$aVmZm nVH$mo§S>rMr pñWVr {Z_m©U hmoÊ`mMr eŠ`Vm n«{VnmXZ Ho$cr

Amho. H$mhr doim ì`mOmMo Xa {H$Vrhr H$_r Pmco Var H$Om©H$arVm _mJUr dmT>Uo AeŠ` AgVo `m n[apñWVrcm

nVH$mo§S>r åhUVmV. _§XrÀ`m H$mimV dñVyÀ`m qH$_Vr KQ>V AgVmV _mJUrV _moR>`m n«_mUmV KQ> hmoVo Aem

pñWVrV ì`mOmMo Xa {H$Vrhr H$_r Pmco Var ì`mnmar d CÚmoJnVr H$O} KoÊ`mg V`ma hmoV ZmhrV. hm°Q´>o>`m§À`m _Vo,
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H$_r ì`mOXamMo YmoaU H$mhrdoim A`eñdr Pmë`mgmaIo dmQ>co Var ñdñV n¡emMo YmoaU ho AW©ì`dñWoV nwZé‚mrdZ
{Z_m©U H$aÊ`mg Cn ẁŠV R>aVo.

{Q>H$m (Criticism) :

àm. hm°Q´>o `m§Mm ì`mnma MH«$m{df`rMm {gÜXm§V VH©$ewÜX AgcmVar Ë`mda nwT>rcn«_mUo {Q>H$m Ho$cr Amho -

1. McZOÝ` KQ>H$m§Zm AdmñVd _hËd : ì`mnma MH«$ hr gd©ñdr McZOÝ` KQ>Zm Amho. ho h°mQ´>oMo
{dYmZ EH$m§Jr Amho. ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr McZOÝ` VgoM AMcZOÝ` KQ>H$m§_wio hmoV AgVo. CXm.- Z¡g{J©H$
KQ>H$, Zdn«d©VZ, Cn^moJ Ý ỳZVm, hdm_mZmVrc ~Xc BË`mXr AMcZOÝ` KQ>H$ hr ì`mnma MH«$m§À`m {Z{_©Vrg
H$maUr ŷV R>aVmV. `mH$So> h°mQ´>oZo Xwc©j Ho$co Amho. åhUOoM `m {gÜXm§VmV McZOÝ` KQ>H$m§Zm AdmñVd _hËd
{Xë`mZo Vmo g§Hw${MV ñdénmMm R>aVmo.

2. ì`mnmar ì`dhmamda AdmñVd ^a : hm°Q´>o> `m§Zr Amnë`m {gÜXm§VmV ì`mnmar dJm©cm AdmñVd _hËd
{Xco Amho. ì`mnmar dñVwMo gmRo> H$aÊ`mgmR>r ~±H$m§H$Sy>Z H$O© KoVmV Ë`m_YwZ nV {dñVma hmoD$Z VoOrMr AdñWm
{Z_m©U hmoVo. `mCcQ> _§XrÀ`m H$mimV KQ>Vo  d Ë`m_mJwZ VoOr-_§Xr {Z_m©U hmoVo. hr dñVypñWVrcm YéZ Zmhr.
dmñV{dH$ ì`mnmamnojm ^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmVrc pñWË §̀Vao A{YH$ _hËdmMr AgVmV. `mH$So> Ë`mZo Xwc©j
Ho$co Amho.

3. H$O© d ì`mOXmamMm g§~§Y A`mo½` : ì`mnmar ~±H$m§H$Sy>Z H$O© KoD$ZM _mcmMo gmRo> H$aVmV Ago
AmT>ico Zmhr. ì`mOXa H$_r Pmco H$s gmRo>~mOr dmT>Vo d ì`mOXamV dmT >Pmcr H$s, gmRo>~mOr H$_r hmoVo ho
nQ>Ê`mgmaIo Zmhr. H$O© KoÊ`mMo {ZU©̀  ho ì`mOXamda Adc§~yZ ZgVmV Va Vo ^{dî`H$m{cZ \$m`Úmda Adc§~wZ
AgVmV. `mH$So> {gÕm§VmV Xwc©j Ho$co Amho.

4. ~±H$m§À`m nV {Z{_©Vrcm _hÎd : h°mQ´>o> `m§Zr ì`mnmar ~±H$m§À`m nV {Z{_©VrÀ`m H$m`m©cm AdmñVd
_hËd {Xco Amho. Am{W©H$ CcmT>mcrV nVn¡gm _hËdmMr ŷ{_H$m nma nmS>V Agcm Var AW©ì`dñWoVrc MT>
CVmamV Vmo AJ«ñWmZr AgVmo Ago åhUVm òUma Zmhr. H$maU _§XrÀ`m H$mimV ì`mOmMo Xa {H$Vrhr H$_r Ho$co Var
AW©ì`dñWm _§XrVyZ ~mhoa H$mT>Vm òV Zmhr. ~±H$m§À`m nV{Z{_©Vr BVHo$M AÝ` ghH$mar _hËdmMo AgVmV.

5. n[aUm_mcm H$maU ~Z{dco : h°mQ´>o >`m§À`m_Vo nV {dñVma d nV g§H$moM Pmë`m_wio ì`mnmaMH«$ {Z_m©U
hmoVmV. na§Vy n«Ë`jmV Ago AmT>iVo H$s, VoOr_wio _mJUr {Z_m©U hmoD$Z nV{dñVma KSy>Z òVmo. åhUOo nV{dñVma
hm VoOrMm n[aUm_ R>aVmo. `mMm AW© h°mQ´>oZo n[aUm_mcmM H$maU åhQ>co Amho.

ì`mOXamVrc dmT>r_wio AW©ì`dñWocm H$cmQ>Ur {_iyZ AW©ì`dñWm VoOrH$Sy>Z _§XrH$So> OmVo. Ago h°mQ´>oMo
åhUUo Amho. n«Ë`jmV ì`mOXmamVrc ~Xc ho ì`mnma MH«$mMo H$maU ZgyZ n[aUm_ Amho. Am{W©H$ Am[aï>
CX²̂ dë`mZ§Va ì`mOXamV dmT> hmoVo.

6. {XK©H$mcrZ ì`mOXmamMm {dMma Zmhr : h°mQ´>o>Zo ì`mnma MH«$mÀ`m {gÜXm§VmV AënH$m{cZ ì`mOXmamMm
{dMma Ho$cocm Amho, na§Vy {XK©H$mcrZ ì`mOXamMm {dMma Ho$cocm Zmhr Am{U VmoM A{YH$ _hËdmMm Amho.
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7. Jm¡U ì`mnma MH«$mMo ñnï>rH$aU : h°mQ´>o>Mo ì`mnma MH«$mMo ñnï>rH$aU ho EH$ Va Jm¡U ì`mnma MH«$m§Zm

cmJw R>aoc na§Vw n«_wI ì`mnma MH«$mMo ñnï>rH$aU {_iV Zmhr. H$mhr ì`mnma MH«o$ hr OmJ{VH$ ñdénmMrhr AgVmV

Aem pñWVrcm EImÚm XoemVrc ì`mnmar ~±Ho$Zo nV{Z{_©Vr dmT>{dë`m_wio ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr hmoVo Vo {dYmZ

nQ>Ê`mgmaIo Zmhr.

8. {dH$gZerc Xoem§Zm J¡a cmJy : {dH$gZerc XoemV ì`mnmar ~±H$m§Mm {dH$mg Pmcocm ZgVmo Ë`m_wio

Aem Xoem§V nV n¡emEodOr amoI n¡emMm ({d{YJ«mø) A{YH$ dmna Ho$cm OmVmo. Ë`m_wio Aem XoemV ì`mnmar ~°H$m§À`m

nV {Z{_©VrÀ`m ~Xcm_wio ì`mnma MH«$ {Z_m©U hmoVo, ho åhUUo A`mo½` R>aVo Aem XoemV hdm_mZmVrc Z¡g{J©H$ KQ>H$

ì`mnma MH«$mÀ`m {Z{_©Vrg H$maUr ŷV R>aVmV, åhUOo A{dH${gV XoemV h°mQo«>Mm {gÜXm§V J¡a cmJy nS>Vmo.

{gÕm§VmMo _hÎd (Importance of Theory) :

h°mQ´>o `m§Zr ì`mnma MH«$mMm ewÜX {gÜXm§V n«{VnmXZ Ho$cm `m {gÜXm§VmMo _hËdmMo `moJXmZ åhUOo h°mQ´>o `m§Zr

ì`mnma MH«$mgmR>r Ho$cocm CËnÝZ Cn`moJ hmò .

`m {gÜXm§VmZo ì`mnma {dícofUmV _mocmMr ^a KmVcr, YmoaUm§Mo CÔrï> åhUOo Cn^moŠË`m§Mm IM© pñWa

Ro>dUo hmò . `mV ZdrZ Jw§VdUwH$sMm gwÜXm g_mdoe hmoVmo. AmnU Ago åhUy eH$Vmo H$s, Am{W©H$ YmoaUmMo CÔrï>

Ho$di dñVwÀ`m {H§$_VrMr nmVir pñWa Ro>dUo ZgwZ CËnmXrV KQ>H$m§Mr qH$_VrMr nmVir pñWa Ro>dUo AgVo. `m

{gÜXm§VmVyZ ì`mnma MH«$mMo VoOr d _§Xr AdñWm§À`m g_wÀ`mË_H$ ñdénmMo Ho$coco n«Xe©Z Am{U {dícofU ñnï>

hmò .

h°mQ´>o `m§À`m {gÜXm§VmMm AmYma Z§VaÀ`m AZoH$ AW©emñÌkm§Zr A_m¡X«rH$ {gÜXm§VmMr _m§S>Ur H$aÊ`mgmR>r

KoVcr CXm.- Ho$Ýg h°mQ´>o ̀ m§Zr Amnë`m {gÜXm§VmV ì`mnmè`m§À`m g§J«hmMm Omo {dMma _m§S>cm Vmo AmYy{ZH$ H$mimVrc

g§J«hU MH«$ {dícofUmMm EH$ _hËdnwU© KQ>H$ _m§S>cm OmVmo Ago _V àm. h°ÝgZ `m§Zr ì`ŠV Ho$co.

n«m. hm òH$ `m§Mm ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V (Hayek's Theory of Trade Cycle) :

n«mñVm{dH$ :

n«m. E\$. E. hm òH$ ho Am°ñQ́>r`Z g§n«Xm`mVrc AW©emñÌk, Ë`m§Zr ì`mnma MH«$m~m~VMm ñdV§Ì Agm McZOÝ`

{gÜXm§V _m§S>cm Amho. Ë`m§À`m_Vo "^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmV pñWË §̀Vao Pmë`mZo ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr

hmoVo.' ^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmV ~Xc KS>dyZ AmUÊ`mV ì`mnmar ~±H$m§Mo H$O©{df`H$ YmoaU AJ«̂ mJr AgVo.

ì`mnmar ~±H$m H$_r ì`mOXamZo _moR>`m n«_mUmV H$O©nwadR>m H$arV Agë`mZo ^m§S>dcr dñVw§À`m joÌmV A{V[aŠV

Jw§VdUyH$ hmoD$Z ì`mnma MH«$s` pñWË §̀Vao KSy>Z òVmV. åhUyZM `m {gÜXm§Vmcm McZOÝ` A{V[aŠV J§w§VdUyH$

{gÜXm§V Ago åhUVmV. AW©ì`dñWoÀ`m `mo½` {dH$mgmH$arVm AW©ì`dñWoVrc {d{^ÝZ joÌm§Mm g_Vmoc _hËdmMm

AgVmo. ̀ mda {gÜXm§VmV ̂ a XoÊ`mV Amcm Amho. ì`mnmaMH«$ {dícofUmV IM©-qH$_V g§~§YmVrc g_Ýd` _hËdmMm

R>aVmo ho {gÜXm§VmV gm§{JVco Amho. VoOrÀ`m AdñWoV nV {dñVma Pmcm Va Ë`m_wio CËnmXZ aMZoV {dg§JVr

{Z_m©U hmoVo. `mMo ñnï>rH$aU hm òH$ `m§Zr Ho$co. {dg§JVr {Z_m©U Pmcr Va VoOrMr AdñWm g§nwï>mV òVo `mMo

{ddoMZ Ho$co Amho.
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{gÕm§VmMr J¥hrVHo$ (Assumptions of the Theory) :

àm. hm òH$ `m§À`m ì`mnma MH«$ {gÕm§VmMr J¥{hVHo$ Imbrbà_mUo AmhoV.

1. CËnmXZmMr aMZm g_Vmoc pñWVrV AgVmZm Z¡g{J©H$ ì`mOmMm Xa Am{U ~mOmamVrc ì`mOmMm Xa

g_mZ AgVmo.

2. CËnmXZmMo Cn^moJ IM© d ~MV `m XmoZ ^mJmV {d^mOZ Pmcoco AgVo. Cn^moJ IMm©gmR>r CËnÝZmMm

Omo {hñgm dmnacm OmV Zmhr Vr ~MV hmò . ~MV hr ì`mO Xamda Adc§~yZ AgVo.

3. Z¡g{J©H$ ì`mO Xam_wio ~MV d Jw§VdUwH$sV g_Vmoc n«ñWm{nV Pmcocm AgVmo.

4. g_mOmÀ`m Cn^moJ IMm© BVHo$ Cn^mo½` dñVw§Mo CËnmXZ hmoV AgyZ ~MV AWdm Jw§VdUyH$ IMm©BVHo$

^m§S>dcr dñVw§Mo CËnmXZ hmoV AgVo.

5. AW©ì`dñWoV nwU© amoOJmamMr pñWVr AgVo.

6. ~±H$m§Mo nV{df`H$ YmoaU cd{MH$ AgVo.

7. ^m§S>dcr dñVw§À`m {Z{_©VrgmR>r A{V[aŠV Jw§VdUyH$ Pmë`mg _§XrMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

8. _§Xr {Z_m©U hmoÊ`mMo H$maU åhUOo CËnmXZ aMZoVrc KQ> hmò .

9. CËnmXZ aMZoV KQ> hmoÊ`mMo H$maU åhUOo gŠVrMr ~MV hmò .

10. CËnmXZ n«{H«$ òMm {dñVma EopÀN>H$ ~MVr_wio hmoVmo.

11. Cn^mo½` dñVy§À`m _mJUrVrc dmT>r_yio CËnmXZ n«{H«$ òV KQ> hmoVo Am{U Ë`m_wio _§Xr ApñVËdmV òVo.

12. ~MVrnojm OmñV IM© Pmë`m_wio gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> hmoVo. `m_wio CËnmXZ n«{H«$`m H$_r

H$mcmdYrMr ~ZVo Am{U `m_wio _§Xr ApñVËdmV òVo.

13. n¡emÀ`m nwadR>`mV Oa ~Xc Pmcm Va CËnmXZ n«{H«$ òMm H$mcmdYr H$_r hmoVmo.

{gÕm§VmMo ñnï>rH$aU (Explanation of Theory) :

àm. hm`oH$ `m§À`m {gÜXm§VmMr gwédmV g_Vmoc AW©ì`dñWonmgyZ hmoVo. Ë`m§À`m_Vo CËnmXZmMr aMZm

XmoZ nmVirda H$m`© H$aVo, Cƒ nmVirda ^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmMo H$m`© MmcVo Va ImcÀ`m nmVirda

Cn^mo½` dñVw§À`m CËnmXZmMo H$m`© MmcVo Va CËnmXZmMr aMZm g_Vmoc pñWVrV AgVmZm ~MV Jw§VdUyH$sV

ì`mO Xam_m\©$V g_mZVm n«ñWm{nV Pmcocr AgVo. Aem AdñWoV Z¡g{J©H$ ì`mOXa Am{U ~mOmamVrc ì`mOXa

EH$ g_mZ AgVmo. Cn^mo½` dñVw§Mo CËnmXZ Ë`m dñVw§Zm n¡emÀ`m ñdénmV AgUmè`m _mJUr BVHo$ AgVo.
^m§S>dcr dñVw§Mo CËnmXZ Ë`m dñVw§Zm n¡emÀ`m ñdénmV AgUmè`m _mJUrBVHo$M AgVo. Ë`m_wio CËnmXZmMr
gmYZo g§~§{YV CËnmXZmgmR>r Amdí`H$ EdT>r CncãY hmoVmV. nwU© amoOJmamMr AdñWm AgVo. gmh{OH$M
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n¡emÀ`m joÌmV d dmñVd joÌmV g_Vmoc {Z_m©U hmoVmo. CXm. g_Om ~mOmamVrc ì`mOmMm Xa 15% Amho.

XoemMo amï´>r` CËnÝZ 50 H$moQ>r én`o Amho. Ë`mVrc 40 H$moQ>r én`o Cn^moJmgmR>r IM© Ho$co OmV Agoc Va

10 H$moQ>r én`o ~MV Ho$cr OmV Amho. Aem pñWVrV CËnmXH$ 40 H$moQ>r én`m§À`m Cn^mo½` dñVw§Mr {Z{_©Vr

H$aVrc Am{U 10 H$moQ>r én`m§À`m ̂ m§S>dcr dñVw§Mr {Z{_©Vr Ho$cr OmB©c. Ë`m_wio CËnmXZmÀ`m aMZoV H$mhrhr

~Xc hmoUma Zmhr.

àm. hm òH$Mm {gÜXm§V CËnmXH$ dñVy Am{U Cn^mo½` dñVy§À`m CËnmXZmVrc g§VwcZmdñWoMo {dícofU H$aUmam

Amho. CËnmXZ nÜXVrcm CËnmXZ aMZm åhQ>co Amho. Cn^mo½` dñVy§À`m CËnmXZmMr ImcMr nmVir _mZcr OmVo

Va ^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmMr daMr nmVir _mZcr OmVo. CËnmXZmÀ`m KQ>H$mMm Adc§~ Ho$ë`mnmgyZ dñVyMo

n«Ë`j CËnmXZ hmoB©n`ªV Omo H$mcmdYr cmJVmo Ë`mcm ""CËnmXZ H$mcmdYr'' åhQ>co OmVo. A{YH$ ^m§S>dc n«YmZ

qH$dm An«Ë`j CËnmXZ nÜXVrMm Adc§~ Ho$cm Va CËnmXZmÀ`m H$mcmdYrV dmT> hmoVo.

g§KQ>H$mcm dñVyÀ`m CËnmXZmVyZ Z\$m {_iVmo. Ooìhm CËnmXZmÀ`m {d{^ÝZ nmVircm Z\$m g_mZ Agoc Va

g§KQ>H$ CËnmXZ aMZoV H$mhrM ~Xc H$aUma Zmhr. `m pñWVrV CËnmXZ aMZm g§VwcZmdñWoV amhrc Am{U `m

pñWVrV Omo Z\$m {_iVmo Vmo n«M{cV ì`mOXam~amo~a amhrc. Oa Aer pñWVr Zgoc Va CËnmXZ aMZm pñWa

amhUma Zmhr. Ooìhm CËnmXZ aMZm g§VwcZmdñWoV AgVo Voìhm CËnmXH$ dñVy§Mo Am{U Cn^mo½` dñVy§Mo g_mZ

n«_mUmV CËnmXZ H$aVmV.

~±H$m§À`m YmoaUm_wio pñWË §̀Vao

n«m.hm òH$ `m§À`m_Vo ì`mnmar ~±H$m§Zr ì`mOXamV H$aÊ`mMo YmoaU pñdH$maë`m_wio CËnmXH$m§Mr {Xem ŷc

hmoVo. Ë`mMm CËnmXZmÀ`m aMZoda n[aUm_ hmoD$Z VoOr AWdm _§Xr {Z_m©U hmoVo.

g_Om, Z¡g{J©H$ ì`mOmMm Xa 15% AgVmZm ~±H$m§Zr 12% ì`mOXa AmH$maë`mg CËnmXH$mMm Agm

g_O hmoVmo H$s, cmoH$m§Zr nwdunojm OmñV ~MV Ho$ë`m_wio n¡emMm nwadR>m dmT>cm AgwZ ì`mOmMm Xa 15% déZ

12% Pmcm Amho. Ë`m_wio CËnmXH$ nwdu EdT>`m Cn^mo½` dñVw§Mo CËnmXZ H$aUma ZmhrV.

^m§S>dc dñVw§À`m CËnmXZmVrc pñWË §̀Vao _hËdmMr AgVmV. _§XrÀ`m H$mimV ~±H$m§H$So> ^anwa n¡gm {e„H$

AgVmo H$maU H$Om©cm _mJUr ZgVo. Aemdoir Z¡g{J©H$ ì`mOXamnojm ~mOmamVrc ì`mOXa H$_r hmoVmV. l_n«YmZ

CËnmXZ V§Ìmnojm ^m§S>dc n«YmZ CËnmXZ V§Ì A{YH$ \$m`Xoera R>aVo. ~±H$m H$_r ì`mOXamZo A{YH$ H$O© XoÊ`mg

CËgwH$ AgVrc Va nV {Z{_©Vr {dñVmaVo, ~MVrnojm Jw§VdUyH$ OmñV hmoVo Jw§VdUwH$sVrc dmT>r_wio CËnmXZ

nÜXVr {XK©gwÌr ~ZVo. Cn^mo½` dñVw§À`m {Z{_©Vr_Yrc ^m§S>dc Jw§VdUyH$snojm ^m§S>dcr dñVw§_Yrc Jw§VdUwH$

A{YH$ cm^Xm`H$ R>aV Agë`m_wio n¡emVrc OmñVrV OmñV gmYZgm_J«r ̂ m§S>dcr dñVw§À`m {Z{_©VrgmR>r dmnacr

OmVo. Ë`m_wio Cn^mo½` dñVw§Mo CËnmXZ hmoVo. EHw$U _mJUrÀ`m _mZmZo Ë`mMm nwadR>m H$_r Pmë`mZo Ë`m§À`m {H§$_Vr

dmT>VmV. Ë`mVrc Zâ`mMo n«_mU dmTy> cmJVo.

CËnmXZ KQ>H$ {_i{dÊ`mgmR>r Or ñnYm© Mmcw AgVo Ë`m_YwZ ^m§S>dcr dñVw§Mm CËnmXZ IM© A{YH$
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dmT>Vmo. Ë`mVrc Zâ`mMo n«_mU H$_r hmoD$ cmJVo. `mM H$mimV ~±H$m Amncm nV {dñVma H$_r H$aÊ`mMo YmoaU

ñdrH$maVmV. nwduMr H$O} dgwcr H$aÊ`mMo n«̀ ËZ Ho$co OmVmV. Z¡g{J©H$ ì`mOXamnojm ~mOmamVrc ì`mOXa dmT>{dbo

OmVmV. Ë`mMm Jw§VdUyH$sda n«{VHw$c n[aUm_ hmoVmo. CËnmXZ nÜXVr_Ü ò l_n«YmZ V§Ìmcm MmcZm {_iVo. na§Vw

EHw$U AW©ì`dhmam§Mm JXmamoi Pmë`m_wio AW©ì`dñWoV _§XrMr AdñWm ngaVo.

WmoS>Š`mV, ì`mnmar ~±H$m§Mo ~mOmamVrc ì`mOXa Z¡g{J©H$ ì`mOXamnojm H$_r OmñV Pmë`mg CËnmXZ nÜXVrV

~Xc KSw>Z òVmV. ^m§S>dcr dñVwÀ`m CÚmoJmVrc A{V[aŠV Jw§VdUwH$ d ^m§S>dc n«YmZ {XK©gwÌr CËnmXZ nÜXVr

`m_wio AW©ì`dñWoV VoOr {Z_m©U hmoVo. Va l_ n«YmZ AënH$mcrZ CËnmXZ nÜXVr `mVwZ AW©ì`dñWoMo AmHw§$MZ

hmoD$Z _§Xr {Z_m©U hmoVo. n«m. hm òH$ `m§À`m_Vo ~±H$m n¡emMm nwadR>m H$_r OmñV H$arV Agë`mZo ì`mnma MH«$m§Mr

{Z{_©Vr hmoVo, ho Q>miÊ`mgmR>r ~±H$m§Zr VQ>ñW n¡emMo YmoaU pñdH$maco nm{hOo.

{Q>H$mË_H$ n[ajU (Critismc of Theory)

àm. hm òH$ `m§Mm {gÜXm§V gwg§JV Am{U g§̀ wpŠVH$ dmQ>V Agcm Var `m {gÜXm§VmMr J¥hrVo dñVwpñWVrer

OwidUmar ZmhrV åhUwZ `m {gÜXm§Vmda nwT>rc n«_mUo {Q>H$m H$aÊ`mV òVo.

1. nwU© amoOJmamMo J¥hrVH$ AdmñVd: : n«m. hm òH$ `m§Zr AW©ì`dñWoV nwU© amoOJmar AgVo Ago J¥hrV

Yaco Amho. Vo AdmñVd Amho Ë`m_wio Cn^mo½` dñVw§À`m {Z{_©VrgmR>r dmnacr OmUmar gmYZgm_J«r ^m§S>dcr

dñVw§À`m {Z{_©VrgmR>r dmnacr OmB©c Ago åhUUo MwH$ R>aVo. ~è`mMdoim gmYZgm_J«r Z dmnacoë`m pñWVrV

nSy>Z AgVo. Aem pñWVrV ^m§S>dcr dñV§wMo CËnmXZ dmT>{dÊ`mgmR>r Cn^mo½` dñVw§Mo CËnmXZ H$_r H$aÊ`mgmR>r

Oéar ^mgV Zmhr.

2. Jw§VdUwH$ d ì`mOXa ghg§~§Y : `m {gÜXm§VmV Jw§VdUyH$ hr ì`mOXamda Adc§~wZ AgVo, Ago

åhQ>co Amho. na§Vw n«Ë`jmV ì`mOXam{edm` BVa AZoH$ KQ>H$ Jw§VdUwH$sda n[aUm_ H$aVmV. Ë`mH$So> ̀ m {gÜXm§VmZo

Xwc©j Ho$co Amho.

3. Z¡g{J©H$ ì`mOXa Am{U ~mOma ì`mOXamVrb Ag_mZVm : n«m. hm òH$ `m§À`m_Vo ~MV Jw§VdUyH$

g_mZ amhÊ`mgmR>r Am{U qH$_V ñW¡̀ m©gmR>r Z¡g{J©H$ ì`mOXa Am{U ~mOmamVrc ì`mOXa g_mZ Agco nm{hOoV.

na§Vw AW©emñÌk So>pìhS> gZZo Ago XmIdyZ {Xco Amho H$s, qH$_V ñW¡̀ m©gmR>r Z¡g{J©H$ ì`mOXa Am{U ~mOmamVrc

ì`mOXa g_mZ Zgco Var Mmcw eH$Vo.

4. ~±H$m§À`m nV {Z{_©Vrcm _hËd : n«m. hm òH$ `m§À`m_Vo ~MV Jw§VdUwH$sMm g_Vmoc hm ~±H$mÀ`m

nV{Z{_©VrÀ`m YmoaUmVrc ~Xcm§_wio hmoVmo. na§Vw ho {dYmZ B{VhmgmZo MwH$sMo R>a{dco Amho.

5. AdmñVd {dYmZo : OmñV Jw§VdUyH$ Pmcr H$s, CËnmXZmcm n«{XK© H$mcmdYr cmJVmo. Cn^mo½` dñVw§Zm

_mJUr dmT>cr H$s CËnmXZ n«{H«$`m g§Hw${MV hmoVo, ~MV dmT>cr H$s, Cn^mo½` dñVw§À`m {H$_Vr H$_r hmoVmV hr

hm òH$Mr {dYmZo Zoh_r Iar R>aUmar Zgë`mZo Vr AdmñVd AmhoV.
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6. AMbZOÝ` KQ>H$m§H$S>o Xwb©j : hm òH$ `m§Zr McZ{df`H$ KQ>H$m§Zm A{YH$ _hËd {Xco Amho. Va

AMcZOÝ` KQ>H$m§H$So> Xwc©j Ho$co Amho.

7. AdñWm§Mo ñnï>rH$aU : hm òH$ ̀ m§À`m ì`mnma MH«$m~m~V {gÜXm§VmV ì`mnma MH«$mÀ`m {^ÝZ AdñWm§Mo

Zo_Ho$ ñnï>rH$aU {_iV Zmhr.

8. ì`mOXamda ^a : {gÜXm§VmV ì`mOXamcm AdmñVd _hËd XoÊ`mV Amco Amho. hm`oH$ `m§À`m_Vo

Jw§VdUyH$sMm gdm©V _hËdmMm {ZUm©̀ H$ KQ>H$ åhUOo ì`mOXa hmò . na§Vy ho _V AZoH$ AW©emñÌkm§Zm _mÝ` Zmhr.

9. _wX«oMm pñWa nwadR>m : MH«$s` CƒmdMoZ {Z §̀{ÌV H$aÊ`mgmR>r hm òH$ `m§Zr _wX«oMm nwadR>m pñWa Ro>dcm

nm{hOo Ago _V _m§S>co hmoVo. _wX«oMm nwadR>m pñWa Zgoc Va AW©ì`dñWoV CƒmdMoZ {Z_m©U hmoVrc Ago Ë`m§Mo _V

hmoVo. Ë`m§Zr Am{W©H$ pñWaVm n«ñWm{nV H$aÊ`mgmR>r Á`m VQ>ñW _m¡{X«H$ YmoaUmMr {e\$mag Ho$cr hmoVr Vo AdmñV{dH$

d Aì`dhm ©̀ hmoVo.

10. g§VwcZmdñWm :  hm òH$ `m§À`m_Vo, AW©ì`dñWoV gwédmVrcm ~MV d Jw§VdUyH$sV g_mZVm AmT>iyZ

òVo. Z§Va ~MV d Jw§VdUwH$sMo g§VwcZ ~±H$ YmoaUm_wio T>mgiVo. {Q>H$mH$mam§À`m_Vo, g§VwcZ AZoH$ ~mø KQ>H$m§da

Adc§~yZ AgVo.

11. ^m§S>dcr dñVy§Mr _mJUr ì ẁËnÝZ AgVo : ^m§S>dcr dñVy§Mr _mJUr åhUOo Cn^mo½` dñVy§gmR>r

ì ẁËnÝZ _mJUr hmò . Cn^mo½` d ^m§S>dcr dñVy§À`m _mJUrV ñnYm© AmT>iVo.

12. nwU© amoOJmarMo J¥hrV : hm òH$ `m§Mm {gÜXm§V CËnmXH$ KQ>H$m§À`m nwU© amoOJmarda AmYm[aV Amho.

hm òH$ ̀ m§À`m_Vo, nyU© amoOJmar AgVmZm ̂ m§S>dcr dñVy§À`m CËnmXZmV dmT> H$amd`mMr Agoc Va Cn^mo½` dñVyÀ`m

CËnmXZmV KQ> H$amdr cmJoc.

13. ì`mOmMm Xa nwU©V… _m¡X«rH$ KQ>Zm Zmhr : hm òH$À`m {gÜXm§VmZwgma ì`mOXa hr _m¡X«rH$ KQ>Zm

_mZcr Amho. na§Vw n«Ë`jmV ì`mOXa AZoH$ KQ>H$m§da Adc§~yZ AgVmo.

14. dV©_mZ Jw§VdUwH$sÀ`m Ë`mJmMo H$maU :  g§KQ>H$ Amnë`m dV©_mZ Jw§VdUwH$sMm Ë`mJ H$éZ Á`m

CËnmXZ nÜXVrV ^m§S>dcmMm H$_r Cn`moJ hmoVmo {VMm ñdrH$ma H$aVmo Ago åhUUo A`mo½` Amho.

15. AnwU© {gÜXm§V :  `m {gÜXm§VmV ì`mnma MH«$mÀ`m {d{dY AdñWm§Mo ñnï>rH$aU Ho$coco Zmhr. `m

{gÜXm§VmV _w»` ^a VoOrÀ`m AdñWoMo {ddoMZ H$aÊ`mda XoÊ`mV Amcm Amho.

16. gŠVrÀ`m ~MVrMr {Z{_©Vr hmoV Zmhr : n«m. hm òH$ `m§Zr Amnë`m {ddoMZmV gŠVrÀ`m ~MVrcm

_hËMmMo ñWmZ {Xco Amho. na§Vw gŠVrÀ`m ~MVrda n«m. pñQ´>Jc `m§Zr Q>rH$m Ho$cr. AW©ì`dñWoV \$ŠV EopÀN>H$

~MV Pmcocr AmT>iyZ òVo.

17. dñVw§À`m {dH«$sMm Jw§VdUwH$sda n[aUm_ : n«m. hm`oH$ `m§Mo Ago _V hmoVo H$s, EH$m {d{eï>
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H$mcmdYrV Cn^mo½` dñVy§Mr {dH«$s Pmcr Zmhr Va Z§VaÀ`m H$mimV Jw§VdUyH$sV dmT> hmoVo. na§Vy ho AJXr MwH$sMo

Amho.

ew§nrQ>aMm ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V :

(Schumpeter's Theory of Trade Cycle):

n«ñVmdZm :

Omog\$ E. ew§nrQ>a `m§Zr Amnë`m "Business Guide" `m J«§WmV ì`mnma MH«$m{df`r ZdmoÝ_of {gÜXm§V

_m§S>cm. hm {gÕm§V Zdn«d©VZ {gÜXm§V åhUyZhr AmoiIcm OmVmo.

ew§nrQ>a `m§À`m_Vo, Am¡Úmo{JH$ d ì`mnmar joÌmVrc Zm{dÝ`mMm Adc§~ Ho$ë`m_wio MH«$s` ~Xc KSy>Z òVmV

^m§S>dcemhr AW©ì`dñWoV gVV {dH$mg hmoV AgVmo. hm {dH$mgmMm _mJ© gac ZgwZ Vmo AZoH$ YŠŠ`m§Zr ̂ acocm

AgVmo. g§`moOH$ KQ>H$m§Zm EH$Ì AmUÊ`mMo H$m`© H$aV ZgyZ CËnmXZmV Zm{dÝ`Vm AmUÊ`mMo H$m`© H$aVmo.

`mcmM Zdn«dV©Z Ago åhUVmV. ZdrZ emoY cmdco OmD$Z Ë`m§Mm Cn`moJ ì`mnma joÌmV Ho$ë`mZo AW©ì`dñWoV

MH«$s` MT>-CVma hmoVmV.

ew§nrQ>aÀ`m_Vo, ̂ m§S>dcmemhr AW©ì`dñWm Oa pñWa am{hcr Va AW©ì`dñWoV ì`mnmamMo MT>-CVma {Z_m©U

hmoUma ZmhrV. pñWa AW©ì`dñWoV Cn^moŠË`mÀ`m AmdS>r {ZdS>r H$m`_ amhVmV. Ë`m_wio ì`mnma MH«$mMr {Z{_©Vr

hmoV Zmhr. ẁÜX, XwîH$mi, gaH$mar H$m`Xm `mgma»`m ~mø KQ>H$m§_wio AW©ì`dñWoV hmoUmao MT>-CVma ì`mnma

MH«$mVrc VoOr _§XrÀ`m AdñWon«_mUo {Z`{_V AgUma Zmhr åhUyZ Ë`m§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVm òUma Zmhr.

ew§nrQ>aÀ`m {gÜXm§VmV ZdmoÝ_of, g§̀ moOH$ ̀ m Xmohm|Zm \$ma _hËdmMo ñWmZ Amho. g§̀ moOH$ hm Ho$di CËnmXZmMo

KQ>H$ EH$Ì AmUÊ`mMo ZdrZ H$m`© H$aVmo. ì`mnma CÚmoJ, CËnmXZ BË`mXr joÌmV cmJUmè`m ZdrZemoYm§Mm

ì`dhmamV dmna Ho$cm OmVmo. Vm§{ÌH$ emoYm_wio CËnmXZ nÜXVrV ~Xc hmoVmo. Ë`mMm n[aUm_ ì`mnma CËnmXZ

CËnÝZ d amoOJma `m§À`mda hmoD$Z ì`mnmam_wio {Z_m©U hmoVmV. ^m§S>dcemhr AW©ì`dñWoVrc ImOJr ì`ŠVr dm

g§ñWm `m§Mm OmñVrV OmñV Z\$m {_i{dUo hm CÔoe ZgVmo ñnYm©̀ wŠV n[apñWVr_wio {H$_VrV dmT> H$éZ {_i{dVm

òV Zmhr. åhUyZ Vo CËnmXZ IM© H$_r H$aÊ`mMm n«̀ ËZ H$aVmV. ZdrZ emñÌr` emoY, ZdrZ Vm§{ÌH$ kmZ BË`mXr

dmnamZo CËnmXZ IM© H$_r hmoÊ`mg _XV hmoVo. Z\$m dmT>Vmo.

ZdàdV©Z : `m g§koMm AW© ewpånQ>aZo ~amM ì`mnH$ Ho$cm Amho. Zd-n«dV©Z åhUOo ZdrZ íemoY Zìho

Am{U ZdrZ emoY MH«$s` nÜXVrZo hmoVmV Agohr íewpånQ>aMo åhUUo Zmhr. Zd-n«d©VZ åhUOo ZdrZ V§Ì, ZdrZ

nÜXVr, ZdrZ ~mOmanoR>m BË`mXtMm ì`mnmar ì`dhmam_Ü ò Cn`moJ, Aem n«H$maMo Zd-n«dV©Z hoM Ë`m§À`m_Vo

MH«$mH$ma MT>-CVmam§Mo _yi H$maU Amho. ho Zd-n«d©VZ ì`mnH$ ñdénmMo Agoc VaM {dÚ_mZ ì`dñWm {~KS>Vo.

Am{U ZdrZ n[apñWVrer OwidyZ KoÊ`mMr n«{H«$`m gwé hmoVo.

Zd-n«d©VZmÀ`m A^mdr AW©ì`dñWm g§VwcZmdñWoV AgVo. ̀ m AdñWocm ew§nrQ>aZo "MH«$mH$ma AmoK' (Cir-
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cular Flow) AgUmar AW©ì`dñWm Ago åhQ>co Amho. `m pñWVrV cmoH$g§» òMm AmH$ma VgoM aMZm (d`mZwgma

{d^mJUr B.) H$m`_ amhÿZ cmoH$g§» òMr nwZ{Z©{_Vr hmoV AgVo. AmdS>r {ZdS>r, CËnmXZ V§Ì, gmYZYZ BË`mXr

gd©M pñWa amhVmV. MH«$mH$ma AmoK AgUmè`m AW©ì`dñWoV ewÜX ~MV qH$dm ewÜX Jw§VdUyH$ hmoV Zmhr.

^m§S>dcmMr nwZ ©̂anmB© H$éZ {dÚ_mZ gmR>m {Q>H${dÊ`mV òVmo, Ë`mV ^a nS>V Zmhr. Am{W©H$ n«{H«$`m pñWa XamZo

OemÀ`m Vem nwZ…nwÝhm hmoV OmVmV. nwTo> H$m` KS>Uma ho {ZpíMVnUo AmJmD$M R>mD$H$ Agë`m_wio MwH$sÀ`m

Anojm§Mm n«íZM {Z_m©U hmoV Zmhr. AW©ì`dñWoMr hr g§VwcZmdñWm AgVo. dñVy Am{U CËnmXH$ KQ>H$m§À`m

nwadR>`mMo Ë`mgmR>r AgUmè`m _mJUr Am{U qH$_Vrer nyU© g_m`moOZ Pmë`m_wio ~oH$mar {Z_m©U hmoV Zmhr.

ì`mnmar g§ñWm CncãY AgUmè`m AË ẁËV_ V§ÌmMm dmna H$éZ ẁŠV nmVirda CËnmXZ H$arV AgVmV.

ew§nrQ>aÀ`m {gÜXm§VmV CnH«$_r Am{U Zd-n«d©VZmcm A{Ve` _hËdmMo Ago ñWmZ Zd-n«d©VZ {Z_m©U

hmoVmM AW©ì`dñWoMo g§VwcZ T>iVo. ewÜX ~MV Am{U ewÜX Jw§VdUyH$ hmoD$ cmJyZ Ë`mV MT>-CVma hmoV OmVmV.

AW©ì`dñWoVrc ~XcË`m KQ>H$m§_Ü ò AZno{jV ~Xc hmoD$ cmJVmV. `mMm n[aUm_ åhUOo amï´>r` CËnÝZmVhr

MT>-CVma hmoV OmVmV. ew§nrQ>aÀ`m _Vo n«JVrgmR>r ghZ H$amdr cmJUmar hr EH$ n«H$maMr {ejmM Amho.

ì`mnma MH«$mÀ`m AdñWm§~m~V ew§nrQ>aMr ŷ{_H$m nwT>rbà_mUo -

1. g_¥ÜXr (Prosperity) : AW©ì`dñWm g§VwcZmdñWoV AgVmZm XoemVrc CËnmXH$ gmYZo nwU©V… Cn`moJmV

Amcocr AgyZ ~MV Jw§VdUwH$s~amo~a AgVo. `m pñWVrV EImXm CnH«$_r qH$dm H$mhr g§̀ moOH$ EImXr ZdrZ

n«{H«$`m qH$dm ZdrZ nÜXVr \$m`Xoera hmoB©c Aem {dídmgmZo CËnmXZmÀ`m {dÚ_mZ ì`dñWoV ~Xc H$aVmV. `m

CnH«$_mgmR>r Ë`m§Zm ì`mnmar ~±H$m n¡gm nwa{dVmV. Zdn«d©VH$ hmVr KoVcoë`m CÚmoJm§H$So> BVa joÌmVrc gmYZgm_J«r

di{dVmV. `m_wio g§nyU© AW©ì`dñWoVrc IMm©Mm AmoK dmTy> cmJVmo, qH$_Vr dmT>VmV Am{U BVa g§̀ moOH$hr `m

Zd-n«d©VH$m§Mo AZwH$aU H$é cmJVmV. ZdrZ Jw§VdUyH$scm CYmU òVo Am{U AW©ì`dñWoMm {dñVma hmoD$ cmJVmo.

2. KgaU (Recession) : Zd-n«d©VZm_wio dñVy§Mm nwadR>m dmT>y cmJo n ª̀V {dñVmamMr n«{H«$`m gwé amhVo.

H$mhr joÌmV qH$_Vr Kgé cmJVmV. `m joÌmVrc ì`mnmar ~±H$m§Mr H$O©o naV H$é cmJVmV Am{U McZ nwadR>`mMm

g§H$moM hmoVmo. `mMm n[aUm_ åhUOo KgaUrbm gwadmV hmoVo. AW©ì`dñWooMo ZdrZ g§VwcZ n«ñWm{nV hmoB©n ª̀V hr

KgaU gwé AgVo. KgaUrMm H$mi åhUOo, Aem [aVrZo, AW©ì`dñWoMr ZdrZ n[apñWVr OyidyZ KoÊ`mMr

YS>nS> AgVo. `m H$mimV AW©ì`dñWoMo Zd-n«d©VZmer g_m`moOZ KSy>Z `oVo. `mM~amo~a VoOrÀ`m H$mimV

{Z_m©U Pmcoë`m Anojm nyU© hmoÊ`mMmhr hm H$mi AgVmo. CËnmXZmMr H$mhr n«_mUmV nwZa©MZm hmoD$Z ZdrZ

nÜXVrMm Adc§~ Ho$ë`m_wio CËnmXZ IMm©V KQ> hmoVo. ZdrZ nÜXVrMm gd©Xya dmna H$aÊ`mV òVmo. H$mhr OwO~r

ñdénmÀ`m gwYmaUmhr AW©ì`dñWoV hmoD$ cmJVmV. `m gdm©Mm n[aUm_ åhUOo dñVy§Mm nwadR>m dmT>V OmVmo. Zd-

n«d©VZm_wio ZdrZ Jw§VdUyH$scm CËVoOZ {_iyZ H$mhr CÚmoJY§Úm§Mm {dñVma dmT>Vmo Va H$mhr CÚmoJmMo AmYw{ZH$sH$aU

hmoVo. Vrd« ñnYm© gwé Pmë`m_wio AH$m ©̀j_ AgUmao CÚmoJ Zï> hmoVmV.

3. _§Xr (Depression) : J§̂ ra ñdénmÀ`m _§XrMo ApñVËd e§wnrQ>a A_mÝ` H$arV Zmhr. na§Vw AW©ì`dñWm
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H$m ©̀n«dU AgÊ`mgmR>r "J§̂ ra _§Xr' (Deep Depression) A{Zdm ©̀ Zmhr, Ago Ë`mMo _V Amho. g_¥ÜXrÀ`m

H$mimV KS>Umè`m Xwæ`_ ñdénmÀ`m KQ>Zm§_wioM _§XrÀ`m MH«$mMr ~rOo amodcr OmVmV. Cn^moŠVo Am{U ì`mnmar

`m§À`m H¥$Vr_wio ~±Ho$À`m H$Om©Mm A{V[aŠV {dñVma hmoVmo. A{VAmemXm`r dmVmdaUm_wio n[aH$ënZmcm CËVoOZ

{_iVo. Zd-n«dV©Zm_wio ì`dhmam§_Ü ò EH$ n«H$maMo Ag§VwcZ {Z_m©U hmoD$Z ì`mnmar MwH$sMm {ZU©̀  KoVmV. `mMm

n[aUm_ åhUOo AW©ì`dñWoV {d{dY n«H$maMr {dg§JVr {Z_m©U hmoVo. KQ>Zm§À`m `m H«$_mcm ew§nrQ>aZo "Xwæ`_ cmQ>m'

(Secondary Waves) Ago åhQ>co Amho. Zd-n«dV©ZmÀ`m n«{H«$ ò_wio {dñVmamÀ`m "n«mW{_H$ cmQ>m' (Primary

Waves) {Z_m©U hmoVmV. AW©ì`dñWoMm A{V-{dñVma Am{U Cn^moŠVo VgoM ì`mnmè`m§Mm A{V[aŠV-

H$O©~mOmarnUm, ho `m Xwæ`_ cmQ>m§Mo n«m{V{Z{YH$ ñdén åhUVm òB©c. Zd-n«dV©Zm_wioM {Z_m©U Pmcoco n[adV©Z

EH$Xm ImcÀ`m {Xeocm gwé Pmco åhUOo AmohmoQ>r gwé hmoD$Z Ë`mZ§Va MbZKQ>r (Deflation) Xwæ`_ cmQ> AW©ì`dñWoV

hmoVo. KgaUrÀ`m H$mimV g§VwcZ {Z_m©U H$aUmè`m eŠVr n«̂ mdr AgVmV. Vrd« McZKQ>rÀ`m n«{H«$ ò_wio `m

eŠVr g_yi Zï> hmoD$Z AW©ì`dñWm _§XrÀ`m JV}V OmVo.

4. nwZéËWmZ (Revival) : e§wnrQ>aÀ`m `m§À`m_Vo AW©ì`dñWoV Aem H$mhr eŠVr gVV H$m ©̀aV AgVmV

H$s Ë`m§Mo_wio _§Xr ̀ oD$Z AW©ì`dñWm gwYmaÊ`mMr n«{H«$`m gwé hmoVo. ̀ mX¥ï>rZo "n«̂ md H$_r H$aUmè`m g§Yr' _hËdmÀ`m

AmhoV. _§XrÀ`m H$mimVrc n«Ë òH$ KQ>ZoMm n«̂ md {dñV¥V hmoV OmVmo, ho Oar Iao Agco Var n«̂ mdmMr eŠVr

CËVamoËVa H$_r hmoV OmVo. hohr cjmV KoVco nm{hOo. _§Xrcm Wmon{dUmè`m Xwgè`m n«_wI n«d¥ËVrcm e§wnrQ>aZo

"_§XrMm ì`mnma' (Depression Business) Ago åhQ>co Amho. _§XrÀ`m H$mimV H$mhr ì`mnmar g§ñWm ~§X nS>ë`m

Var BVa g§ñWm {Q>Hy$Z amhVmV. ~§X nS>coë`m ì`mnmar g§ñWm§Mm ì`mnma {Q>H${dUmè`m g§ñWm§Zm {_iyZ Ë`m§Mm ì`mnma

dmT>V OmVmo. hm _§XrMm ì`mnma hmò . _§Xrcm amoIUmam {Vgam n«_wI KQ>H$ åhUOo gr_m§V Cn^moJ n«d¥ËVr. Vr

gm_mÝ`V… EH$mnojm H$_r AgVo, ho hmò . Cn^moJ CËnÝZmÀ`m VwcZoV H$_r n«_mUmV AgVmo. `m_wio EH$m _`m©Xo

ncrH$So> _mJUrV KQ> hmoV Zmhr. gmR>m EH$Xm EH$m {d{eï> ImcÀ`m nmVir n ª̀V H$_r Pmcm åhUOo Vmo nwÝhm

dmT>{dÊ`mMr Amdí`H$Vm {Z_m©U hmoVo. VgoM g_mOmVrc H$mhr cmoH$m§Mo CËnÝZ BVHo$ A{YH$ AgVo H$s {H$Vrhr

_§Xr Amcr Var Ë`m§À`m IMm©À`m n«_mUmV ~Xc hmoV Zmhr. `m AmemdmXr KQ>H$m§À`m ApñVËdm_wio AW©ì`dñWoMo

nwZéËWmZ eŠ` hmoVo.

ZdmoÝ_of åhUOo g§emoYZ Zìho

emñÌr` d Vm§{ÌH$ joÌmVrc emoYm§Mm Am{U g§emoYZmMm Cn`moJ ì`mnma joÌmV H$éZ CËnmXZ IM© H$_r

H$aUo åhUOo ZdmoÝ_of hmò . CÚmoJ ì`mnmam§À`m joÌmV ZdrZ CËnmXZ KQ>H$m§Mm dmna H$aUo, ZdrZ ì`dñWmnZ

nÜXVrMm Adc§~ H$aUo, ZdrZ dñVw {Z{_©Vr H$éZ _mJUr dmT>{dUo, ZdrZ n«Xoe AJa g§ñWm§da {Z §̀ÌU Ro>dyZ

A{YH$ H$ƒm _mc CncãY H$éZ KoUo, ZdrZ V§ÌmVrc kmZmMm dmna H$aUo `m~m~VrV g§̀ moOH$ OmJéH$ AgVmo.

`m gdmªZm ew§nrQ>a Zdn«dV©Z åhUVmo `mMm dmna H$éZ CËnmXZ IM© H$_r H$éZ ^anya Z\$m {_i{dcm OmVmo.

CËnmXH$m§Zr Aem Zm{dÝ`mMm Adc§~ H$éZ A{YH$ Z\$m {_i{dÊ`mg gwédmV Ho$cr H$s Ë`mMm n[aUm_

g§nwU© AW©ì`dñWoda hmoVmo. BVa CËnmXH$ hr Ë`mMo AZwH$aU H$é cmJVmV Am{U AW©ì`dñWoMm g_Vmoc {~KS>Vmo.
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Zm{dÝ`mgmR>r ^m§S>dcr dñVw§Mr _mJUr dmT>Vo, Ë`mgmR>r CËnmXZ, amoOJmar, doVZ, qH$_Vr BË`mXr_Ü ò dmT> hmoD$Z

VoOrMr n[apñWVr {Z_m©U hmoVo.

~mOmamV VoOrMr n[apñWVr Agoc, H$m_Jmam§Mr Q§>MmB© Agoc Va Zm{dÝ`mMm Adc§~ H$aUmam g§̀ moOH$

OmXm H$m_Jma {_i{dÊ`mgmR>r A{YH$ _Owar XoÊ`mg V`ma hmoB©c. Amnë`m H$maImÝ`mVrc H$m_Jma BVaÌ OmD$

Z`oV, BVa H$maImZXmar H$m_Jmam§Zm CËnmXZ I«M© H$aUmè`m CËnmXH$m§Mm CËnmXZ IM© dmTo>c H$m_Jmam§Mm doVZ Xa

dmT>ë`mZo Ë`m§Mo CËnÝZ dmTy>Z IaoXr eŠVrV dmT> hmoVo. Vo {d{dY dñVw d godm§Mr _mJUr _moR>`m n«_mUmV H$aVrc

Ë`mMm H$m`Xm H$maImZXmam§Zm OmñV {_ioc.

EImÚm g§̀ moOH$mZo CËnmXZ Zm{dÝ`mMm Adc§~ H$éZ Jw§VdUyH$ dmT>{dë`m_wio Ë`mÀ`m \$m`ÚmV ^anwa

dmT> hmoVo. BVa g§̀ moOH§$mÀ`m ho cjmV Amë`mda Vohr Zm{dÝ`mMm Adc§~ H$aVmV, Ë`m§À`m AZwH$aUmZo ^m§S>dc

Jw§VdUyH$ ^a_gmR> dmT>Vo, amoOJma, CËnÝZ BË`mXt_Ü ò dmT> hmoD$Z AW©ì`dñWm VoOrÀ`m {eIamda nmohMVo.

{h VoOrMr AdñWm AënH$mi {Q>H$Vo, gd©M g§̀ moOH$m§Zr `m Zm{dÝ`mMm Adc§~ Ho$ë`mZo Zm{dÝ` g§nwï>mV

òVo. gdmªÀ`m dñVy gma»`mM AgyZ Ë`m§Mo ^anya CËnmXZ Pmcoco Agë`mZo nwadR>m _mJUrnojm OmñV hmoVmo.

dñVw§À`m {H§$_Vr H$_r hmoÊ`mg gwadmV hmoVo. Zâ`mÀ`m n«_mUmV KQ> hmoD$Z cmJVo. g§̀ moOH$m§Zr Ho$cocr J§w§VdUwH$

H$m`Xoera R>aV Zmhr. `m_wio VoOr g§nwï>mV òD$Z AW©ì`dñWocm H$cmQ>Ur {_iVo. Am{U KgaUrMr AdñWm gwé

hmoVo. ZdrZ Jw§VdUyH$ amoIcr OmVo. gd©Ì {ZamemOZH$ dmVmdaU {Z_m©U hmoD$Z AW©ì`dñWoV _§Xr òVo. ^m§S>dcr

dñVw§Mr _mJUr H$_r hmoD$Z n«̂ mdr _mJUr KQ>Vo. {H§$_Vr H$_r hmoVmV. Vo n`m©̀ r amoOJma emoYVmV, H$m_Jmam§Mo

doVZ KQ>Vo, Ë`m§Mr IaoXr eŠVr H$_r hmoD$Z n«̂ mdr _mJUr KQ>Vo, qH$_Vr H$_r hmoVmV Ë`mMm n[aUm_ BVa joÌmda

hmoD$Z AW©ì`dñWoV _§XrMr cjUo {XgVmV.

_§XrÀ`m H$mimV AJXr ImcÀ`m nmVirda AW©ì`dñWoV Zì`m emoYm§_wio AW©ì`dñWocm H$cmQ>Ur {_iyZ

AW©ì`dñWoV nwZé‚mrdZ KSy>Z ̀ oVo. nyÝhm ZdrZ emoY cmJco OmD$Z CÚmoJ ì`mnmamV Ë`mMm dmna H$aÊ`mMm n«̀ ËZ

hmoVmo. `m_YwZ AW©ì`dñWm _§XrVyZ VoOrH$So> dmQ>Mmc H$aVo.

WmoS>Š`mV, ew§nrQ>aÀ`m_Vo ZdrZ emoYm_wio VoOr _§Xr MH«$ {Z_m©U hmoD$Z VoOr, KgaU, _§Xr d nwZéOrdZ ̀ m

AdñWm {Z_m©U hmoVmV.

{gÜXm§Vmdarc {Q>H$m (Critics of the Theory) :

1. Ho$di ZdrZ emoYm§_wio ì`mnmaMH«$ {Z_m©U hmoVmV Ago åhUUo `mo½` Zmhr. ì`mnma MH«$ {Z{_©VrMo Vo

EH$_od H$maU Zìho. BVa hr H$maUo ì`mnma MH«$mÀ`m {Z{_©Vrg H$maUr ŷV R>aVmV. `mH$So> `m {gÜXm§VmMo Xwc©j

Pmco Amho.

2. Zdn«d©VZ Ho$di ~±H$m§H$Sy>Z H$O} H$mTy>Z Jw§VdUyH$ H$aVmV Ago åhUVm òV Zmhr. ^mJ YmaH$ Ro>drXma

amoIoXma, ^m§S>dcr g§ñWm, ImOJr ì`ŠVr, gaH$ma qH$dm naH$s` g§ñWm BË`mXr _mJmªZr ^m§S>dc nwadR>m hmoD$

eH$Vmo. `mH$So> `m {gÜXm§VmZo Xwc©j Ho$co Amho.
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3. nwU© amoOJmarÀ`m J¥{hVmda hm {gÜXm§V AmYmarV Amho. nU AW©ì`dñWoV nwU© amoOJma ZgVmo. Aemdoir

Zdn«dV©ZmMm Adc§~ Ho$ë`mg OwÝ`m CÚmoJmVrc CËnmXH$ KQ>H$ ZdrZ ^m§S>dc {Z{_©VrÀ`m joÌmV OmÊ`mMr

eŠ`Vm ZgVo. Ë`m_wio qH$_VrV, CËnmXZ IM© `m_Ü ò _moR>r dmT> hmoÊ`mMr eŠ`Vm ZgVo. `m {gÜXm§VmZo J¥hrV

_mZbobr nwU© amoOJmarMr n[apñWVr ghgm AmT>iV Zmhr.

4. ew§nrQ>aMm {gÜXm§V AW©ì`dñWoVrc g§»`mË_H$ aMZoÀ`m J¥hrVmda AmYmarV Amho. nU g_mOmMr

g§»`mË_H$ Aer  {d{eð> Mm¡H$Q> AmT>iV Zmhr.

cm°S©> Ho$ÝgMm ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V (Keynesian Theory of Trade Cycle) :

cm°S©> Ho$Ýg `m§Zr ì`mnma MH«$mMm {gÜXm§V `mAmYr Agm H$moRo>hr _m§S>cocm Zmhr. Ho$Ýg `m§Zr amoOJmarÀ`m

AZwf§JmZo Oo {dMma _m§S>co AmhoV, Ë`mdéZ Ë`m§Mo ì`mnma MH«$m{df`rMm Ñ{ï>H$moZ H$iyZ òVmo. H$mhrOU `mcmM

Ho$ÝgMm "~MV-Jw§VdUwH$ {gÜXm§V" Agohr åhUVmV.

bm°S>© Ho$Ýg åhUVmV, ""gr_m§V cm^j_VoVrc MH«$s` Am§XmocZmMo (MT->CVmamMo) ñnï>rH$aU åhUOo

ì`mnma MH«$mMo ñnï>rH$aU hmò . ^m§S>dcm§À`m gr_m§V cm^j_Voda {d{dY KQ>H$m§Mm n[aUm_ hmoV AgVmo. Ë`m_wio

^m§S>dcm§À`m gr_m§V cm^j_VoV {ZpíMV ñdénmMo MT>CVma KSy>Z òVrc Ago J¥hrV YaVm òV Zmhr.''

Ë`m§À`m_Vo, ""ì`mnma MH«$ åhUOo dmT>Ë`m qH$_Vr d Aën ~oH$marMo n«_mU d¡{eï>`o Agcocr CËV_

ì`mnmamÀ`m pñWVrMo pñWË §̀Va, KQ>Ë`m qH$_Vr d Cƒ ~oH$marMo n«_mU d¡{eï>` Agcoë`m dmB©Q> ì`mnma pñWVrV

hmoUo hmò .''

Ho$ÝgMm 'General Theory of Employment, Internest and Money' hm J«§W ì`mnma MH«$ {dícofUmÀ`m

{dH$mgmVrc EH$ _hËdnwU© KQ>Zm hmò . Ë`m§Mm {gÜXm§V CËnÝZ {ZYm©aUmÀ`m X¥ï>rZo _hËdmMm Agcm Var Ho$Ýg

`m§Mo ì`mnma MH«$mVrc `moJXmZ n«Ë`j d An«Ë`j[aË`m _hËdnyU© R>aVo.

Ý ỳZ amoOJma nmVircm AW©ì`dñWoMo g§VwcZ n«ñWm{nV hmoVo Ago Ho$Ýg `m§Mo _V hmoVo. ì`mnma MH«$mÀ`m

diU q~XyMo A§VJ©V ñnï>rH$aU Ho$ÝgÀ`m "gm_mÝ` {gÜXm§Vmnydu' {dMmad§Vm§Zr Ho$co ZìhVo. Ë`m§Zr Ho$di ì`mnma

MH«$mÀ`m diU q~Xy§Zm H$maUr ŷV ~mø KQ>H$m§Mo {ddoMZ Ho$co hmoVo. Ho$Ýg ̀ m§Zr ì`mnma MH«$ {dícofUmcm gm§p»`H$s`

AmYma {_idyZ {Xcm. Ë`m§Zr ^m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm hr J{V_mZ g§H$ënZm Cn`moJmV AmUcr.

Ho$ÝgÀ`m _Vo, ì`mnma MH«$ åhUOo Aemn«H$maMo MH«$s` ~Xc hmoV H$s, Oo ̂ m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoÀ`m

MH«$s` ~Xcm_wio {Z_m©U hmoVmV Vr Jw§VmJw§VrMr KQ>Zm hmò  Am{U dma§dma AW©ì`dñWoÀ`m BVa _hËdnwU© AënH$mcrZ

n[adV©Zm_wio JhZVm dmT>V OmVo.

{gÜXm§VmMo ñnï>rH$aU (Explanation of Theory) :

1. Am{W©H$ g§H$Q> (Economic Crisis) : Ho$ÝgÀ`m _Vo VoOrÀ`m H$mimV Jw§VdUwH$sda {Z §̀ÌU Ro>dUmam

KQ>H$ åhUOo ì`mOXamVrc dmT> Zìho Va VoOrÀ`m H$mcI§S>mV Jw§VdUyH$sV KQ> hmoÊ`mMo H$ma åhUOo ^m§S>dcmÀ`m
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gr_m§V cm^j_VoVrc KQ> hmò . VoOrÀ`m A§{V_ AdñWoV AdmñVd AmemdmX {XgyZ òVmo. AmemdmX BVH$m

A{YH$ AgVmo H$s, ì`ŠVtda CËnmXZ IMm©Vrc dmT>rMm qH$dm ì`mOXamVrc dmT>rMm H$mhrM n[aUm_ KSy>Z òV

Zmhr. dV©_mZH$mcrZ CËnÝZmV KQ> hmoVo, H$maU ZdrZ CËnm{XV ^m§S>dcr dñVy§À`m gmR>`mV dmT> hmoD$ cmJVo.

Oa g§KQ>H$mcm Ago dmQ>V Agoc H$s, ^m§S>dcr g§nËVrMm dV©_mZH$mcrZ CËnmXZ IM© ^{dî`H$mcrZ

CËnmXZ IMm©nojm A{YH$ Amho Va Aem n[apñWVrV ̂ m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoV nwÝhm KQ> hmoVo, ̀ m H$maUm§_wio

^m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm KQ>Vo. `m KQ>r_wio Jw§VdUyH$ H$aUmè`mÀ`m _ZmMm «̂_{Zamg hmoVmo. H$maU Vo

^m§S>dc Jw§VdUwH$snmgyZ OmñV CËnÝZmMr Anojm H$arV AgVmV. g§KQ>rV ^m§S>dc ~mOmamV n[aH$ënZ ì`dhma

dmT>VmV. «̂_{Zamgm_wio ^m§S>dcr g§nËVrnmgyZ {_iUmè`m ^{dî`H$mcrZ CËnÝZmV EH$X_ ~Xc KSy>Z òVmV.

^m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoV KQ> Pmë`m_wio amoIVm ng§Vr dmT>Vo. amoIVm ng§VrV dmT> Pmë`m_wio

ì`mOmMm Xa dmT>Vmo. ì`mOmÀ`m XamV dmT> Pmë`m_wio Jw§VdUwH$sV EH$X_ KQ> hmoVo Am{U Am{W©H$ g§H$Q>mMr

AdñWm n«ma§̂  hmoVo.

nwZéËWmZmMr AdñWm VoìhmM {Z_m©U hmoD$ eH$Vo H$s, Ooìhm ^m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm ImcÀ`m

nmVirdéZ ^éZ {ZKVo na§Vw `mgmR>r ~amM H$mcmdYr cmJVmo. ^m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoVrc dmT> hr

^m§S>dcr g§nËVrÀ`m Am ẁ_m©Zmda Adc§~yZ AgVo.

Am{W©H$ g§H$Q>mÀ`m H$mimV H$m ©̀H$mar ̂ m§S>dcmMr {ZJwªVdUyH$ (Disinvestment) hmoVo. Am{W©H$ g§H$Q>mÀ`m

n«ma§̂ rÀ`m AdñWoV CËnmXZmV KQ> hmoVo Voìhm Aën-Jw§VdUyH$ KSy>Z òVo. hr ^m§S>dcr gmR>`m_wio ^éZ {ZKVo,

na§Vw Z§VaÀ`m AdñWoV H$m ©̀H$mar ^m§S>dc Am{U dñVy§À`m gmR>`m~m~V {ZJwªVdUyH$ AmT>iVo.

2. VoOrMr AdñWm (Boom) : VoOrÀ`m AdñWoV g§KQ>H$mMm X¥ï>rH$moZ AmemdmXr AgVmo. Ë`m§Mm

^{dî`H$mimdarc {dídmg nŠH$m AgVmo. ̂ m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm ~arM OmñV AgVo. Am{W©H$ {H«$`m§_Ü ò

gVV dmT> hmoV AgVo. ZdrZ Jw§VdUyH$ Ho$cr OmVo. Jw§VdUyH$sVrc dmT>r_wio amï´>r` CËnÝZ, CËnmXZ Am{U amoOJmarV

dmT> hmoVo. JwUH$ H$m ©̀n«d¥ËV hmoVmo. VoOrMr AdñWm g_wƒ`mË_H$ ~ZVo. VoOrÀ`m A§{V_ AdñWoV g§KQ>H$m§Mm

AmemdmX \$maM n«̂ mdr AgVmo.

Ho$Ýg ̀ m§À`m_Vo, VoOrMm eodQ> {ZpíMVnUo _§XrV hmoVmo. _§Xr {Z_m©U hmoÊ`mMo H$maU åhUOo nwU© amoOJmarÀ`m

AdñWoV ì`mOXa Am{U Anojog§~§Yr A`mo½` _mJ©Xe©ZmMr AdñWm hmò . ^{dî`H$mcrZ Anojm§da Adc§~yZ

AgUmam ì`mOmMm Xa \$maM OmñV AgVmo. Omon ª̀V Anojo{edm` A`mo½` _mJ©Xe©ZmMr AdñWm AgVo Vmon ª̀V

ì`mOmMm Xa {ZdmaH$ ñdénmMm AgVmo.

VoOr Aer AdñWm hmo` H$s, Á`m_Ü`o A{V-AmemdmXmcm A{YH$ ì`mOXamda {dO` {_iVmo Am{U

AJXr em§V n[apñWVrV hr A{VaoH$mMr AdñWm hmò .

3. _§XrMr AdñWm (Depression) : J§w§VdUyH$ hr ̂ m§S>dc Jw§VdUwH$sÀ`m nyUm©dñWon ª̀V dmT>Vo. ̂ m§S>dcr



134

g§nËVrÀ`m dmT>Ë`m qH$_Vr, Ano{jV {_iH$Vr_Ü ò KQ>, ^m§S>dcmMr H$_VaVm, A{V[aŠV ñnYm©, {Z{_©V dñVy§Mr

dmT>Vr {dnwcVm BË`mXt_wio g§KQ>H$mcm n«Ë`j pñWVrMr H$ënZm ̀ oVo. ̀ m AdñWoV ̂ m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoV

KQ> hmoVo.

Ooìhm ~mOmamV A{V {ZamemdmX AgVmo Voìhm ~oamoOJmarV dmT> hmoVo. Jw§VdUyH$sV gVV KQ> hmoVo. ̂ m§S>dcmÀ`m

gr_m§V cm^j_VoVrc KQ>r_wio g§Hw$MZmMr AdñWm {Z_m©U hmoVo. ̀ mgmR>r ì`mOXamVrb dmT> d JwUH$mMr à{VJm_r

H$m ©̀dmhr hr XmoZ H$maUo O~m~Xma AgVmV. Va amoIVm ng§Vr dmT>ë`m_wio ì`mOXamV dmT> hmoVo.

^m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoV KQ> Pmcr Va ì`mdgm{`H$ {H«$`m§_Ü ò KQ> hmodyZ _§XrMr AdñWm ApñVËdmV

òVo. AW©ì`dñWoV nwZéËWmZmMr AdñWm AmUÊ`mgmR>r {dídmgmMr nwZ…ñWmnZm H$amdr cmJoc åhUOo AmemdmXr

dmVmdaU {Z_m©U H$aVm Amco nm{hOo. na§Vw A{V-{ZamemdmXr dmVmdaUmMo énm§Va H$aUo \$maM H$R>rU hmoVo.

4. nwZéOrdZ (Recovery) : n«m. Ho$Ýg `m§À`m_Vo nwZé‚mrdZ hr ì`mnmar MH«$mMr \$maM hiyhiy JVr

KoUmar AdñWm AgVo. AW©ì`dñWoÀ`m gm_mÝ` {dH$mg XamdaM Cn^moJ Am{U Jw§VdUwH$ Adc§~yZ AgVo.

AW©ì`dñWoMm gm_mÝ` {dH$mg Xa OmñV Agoc Va Cn^moJ d Jw§VdUyH$ OmñV amhrc `mCcQ> gm_mÝ` {dH$mg Xa

Oa H$_r Agoc Va Cn^moJ d Jw§VdUwH$ H$_r amhrc. Ë`mM~amo~a Oa ^m§S>dcr g§nËVrMo gamgar Am ẁ©_mZ H$_r

Agoc Va ^m§S>dcr g§̀ §ÌmMo d CnH$aUm§Mo n«{VñWmnZ cdH$aM H$amdo cmJoc Am{U pñWa ^m§S>dcr g§nËVr_Yrc

ZdrZ Jw§VdUwH$s_wio _§XrÀ`m H$mcmdYrV KQ> hmoB©c. AW©ì`dñWoV _§XrMr AdñWm ApñVËdmV òVo Voìhm H$ƒm

_mc, AY© H$ƒm _mc Am{U nŠH$m _mc BË`mXtMm gmR>m dmT>Vmo. ̀ m n[apñWVrV g§KQ>H$m§nwTo> XmoZ n`m©̀  AgVmV.

EH$ åhUOo dV©_mZH$mcrZ H$_r qH$_Vrcm ZwH$gmZ ghZ H$éZ _mcmMr {dH«$s H$aUo d Xwgao Omon ª̀V qH$_V nyd©dV

nmVirn ª̀V dmT>V ZmhrV, Vmon ª̀V _mcmMm gmR>m Odi ~miJUo.

nwZé‚mrdZ hiydmanUm hm g§KQ>H$mMm _mcmMm gmR>m Odi ~miJUmè`m qH$dm Z ~miJUmè`m YmoaUmda

Adc§~yZ AgVmo. _§XrÀ`m n«ma§̂ rÀ`m AdñWoV dñVw§Mm gmR>m dmT>Vmo Am{U Ë`m dñVw§À`m CËnmXZmV KQ> hmoÊ`mg

gwédmV hmoVo. _§XrÀ`m Z§VaÀ`m AdñWoV _mcmMm gmR>m Am{U dñVw§À`m CËnmXZm~m~V AnJw§VdUyH$ AmT>iyZ ̀ oVo.

Ooìhm nwZé‚mrdZmMr cjUo {Xgy cmJVmV Voìhm gmR>`mVrc dmT>rd {ZJwªVdUyH$ H$_r qH$dm OmñV n«_mUmV dñVwÀ`m

CËnmXZ dmT>r_wio ^éZ {ZKVo.

{gÜXm§Vmdarc {Q>H$m (Critisim of Theory) :

Ho$Ýg `m§Zr ì`mnma MH«$mMo A{YH$ emñÌr` {ddoMZ Ho$co Agco Var AZoH$ {dMmad§Vm§Zr Ë`m§À`m ì`mnma

MH«$mÀ`m {gÜXm§Vmda Q>rH$m Ho$ë`m AmhoV.

1) ^m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm g§{X½Y d «̂m_H$ g§H$ënZm : n«m. Ho$Ýg `m§Zr Amnë`m {gÜXm§VmV

åhQ>co Amho H$s Am{W©H$ g§H$Q>mMr AdñWm {Z_m©U hmoÊ`mMo H$maU åhUOo ^m§S>dcmÀ`m gr_m§V cm^j_VoV

VmËH$mi d AmH$pñ_H$nUo Pmcocr KQ> hmò . n«m. hoZar h°O{cQ> ̀ m§Zr ""^m§S>dcmMr gr_m§V cm^j_Vm hr g§H$ënZm

g§{X½Y Am{U «̂m_H$ Amho'' Aer Q>rH$m Ho$cr.
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2) JwUH$ ËdaH$mÀ`m nañna {H«$`m§H$So> Xwc©j : Ho$Ýg `m§Zr ì`mnma MH«$mÀ`m VoOr Am{U _§Xr `m

AdñWm§Mo {ddoMZ JwUH$mÀ`m CÜd©Jm_r (Forward) Am{U AYmoJm_r (Backward) H$m ©̀dmhrÀ`m AmYmao Ho$co

Amho. CËnmXZmV dmT> KS>dyZ AmUÊ`mg H$maUr ŷV R>aUmam JwUH$ EH$_od KQ>H$ Zmhr. g_wƒ`mË_H$ MH«$s`

CƒmdMoZ `mo½` {ddoMZ JwUH$ d ËdaH$m§À`m {H«$`m n«{V{H«$`mÛmaoM H$aVm òVo.

3) _mZgemñÌr` ZdrZ g§ñH$aU : Ho$Ýg `m§À`m_Vo, VoOrÀ`m {dñ\$moQ>mMo _hËdnwU© H$maU åhUOo

AmemdmXmMr Ho$cocr MyH$ hmò . Ho$Ýg `m§Zr ì`mnmaMH«$mg§~§Yr Oo {ddoMZ Ho$co Amho Vo nyduÀ`m _mZgemñÌr`

{gÜXm§Vmn«_mUoM Amho. Ë`m_wio Ë §̀mÀ`m {gÜXm§Vmcm _mZgemñÌr` {gÜXm§VmMo ZdrZ g§ñH$aU åhQ>co OmVo.

4) H$mcmdYrÀ`m H«$_mMr A{Z`{_VVm : Ho$ÝgÀ`m _Vo, CƒmdMoZm§À`m H«$_m_Ü ò Am{U H$mcmdYr_Ü ò

{Z`{_VVm AmT>iyZ òVo. na§Vw n«m. h°O{cQ> `m§Zr `m~m~V Q>rH$m Ho$cr Amho.

5) gwc^ _wX«m YmoaUmMr An[aUm_H$maH$Vm : n«m. Ho$Ýg `m§Zr _§XrÀ`m {ZdmaUmgmR>r gwc^ _wX«m

YmoaUmMr Or {e\$mag Ho$cr Amho, ho _V AZoH$ AW©emñÌkm§Zm _mÝ` ZìhVo.

ñd §̀ AÜ``ZmgmR>r n«íZ :

[aH$må`m OmJr `mo½` n`m©̀  {ZdSy>Z {dYmZo nwU© H$am.

1. ................. `m§À`m _Vo, gr_m§V cm^j_VoVrc MH«$s` MT>-CVmamMo ñnï>rH$aU åhUOo  ì`mnma

MH«$mMo ñnï>rH$aU hmò .

(A) Ho$Ýg (~) ew§nrQ>a (H$) h°mQ´>o> (S>) hm`Ho$

2. h°mQ´>o> `m§À`m_Vo .......................Pmë`m_wio ì`mnma MH«$ {Z_m©U hmoVmV.

(A) nV {dñVma d nV g§H$moM (~) nV {dñVma

(H$) nV g§H$moM (S>) darc n¡H$s Zmhr.

3. ^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmV ~Xc KS>dyZ AmUÊ`mV ì`mnmar ~±H$m§Mo ................... _hÎdmMo

AgVo.

(A) H$O©{df`H$ YmoaU (~) ì`mOXa YmoaU

(H$) nV g§H$moM YmoaU (S>) darc n¡H$s Zmhr.

4. ew§nrQ>aÀ`m {gÜXm§VmV ............................ `m Xmohm|Zm \$ma _hËdmMo ñWmZ Amho.

(A) ZdmoÝ_of d g§̀ moOH$ (~) g§̀ moOH$ d ^m§S>dcXma

(H$) ZdmoÝ_of d ^m§S>dcXma (S>) darc n¡H$s Zmhr.

5. _§Xrcm Wmon{dUmè`m Xwgè`m n«_wI n«d¥ËVrcm ................. `m§Zr _§XrMm ì`mnma Ago åhQ>co Amho.

(A) ew§nrQ>aZo (~) h°mQ´>o (H$) hm òH$ (S>) darc n¡H$s Zmhr
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4.2.3   pñWarH$aU ZrVr (Stabilisation Policy) :

AR>amì`m eVH$mÀ`m CËVamYm©nmgyZ gZmVZdmXr AW©emñÌkm§Zr Iwë`m YmoaUmMm nwañH$ma Ho$cm. Ë`m§Zr

emgZmÀ`m H$m`m©Mr ì`már _`m©XrV Ho$cr. VWm{n, 1929 _Ü ò A_o[aHo$V gwé Pmcoë`m _§XrZo gaH$mar hñVjonmMr

AdñWm ñnï> Pmcr. OmJ{VH$ _hm_§Xr_wio A_o[aHo$~amo~a OJmVrc BVa AZoH$ Xoem§À`m AW©ì`dñWm H$moc_Sy>Z

nS>ë`m. _§Xrgma»`m ^`mZH$ g§H$Q>mVyZ ~mhoa nS>Ê`mgmR>r gaH$maZo OmUrdnyd©H$ hñVjon H$amdm Ago _V _m§S>co

OmD$ cmJco. Oo. E_. Ho$ÝgZo 1936 _Ü ò "General Theory of Employment, Interest and Money" hm

J«§W {chÿZ gaH$mar hñVjonmMo _hËd n«{VnmXZ Ho$co. AW©ì`dñWoVrc ñWyc KQ>H$m§_Ü ò `mo½` g§VwcZ gmYco

nm{hOo d `mH$m_r gaH$maZo Amnë`m H$m`m©Mm {dñVma H$éZ _XV H$amdr  Ago _V Ë`m§Zr _m§S>co. gZ 1930 Z§Va

gaH$mar hñVjon d gaH$maÀ`m H$m`m©Mr ì`már dmT>V Jocr. H$ë`mUH$mar amÁ`mMr g§H$ënZm (Concept of

Welfare State) ñdrH$maë`m_wio gaH$mar H$m`m©Mm doJmZo {dñVma Pmcm Am{U gaH$madarc O~m~Xmè`m dmT>V

Joë`m. Am{W©H$ d gm_m{OH$ O~m~Xmè`m gm§̂ miÊ`m~amo~a XoemÀ`m AW©ì`dñWoMo ñW¡̀ © {Q>H$dyZ Ro>dUo ho gaH$maMo

_hËdmMo H$m ©̀ R>aco. ì`mnma MH«$m§_wio d BVa Ag§VwcZm_wio Am{W©H$ ApñWaVm {Z_m©U hmoVo. Aer ApñWaVm

{Z_m©U hmoD$ Z ò `mgmR>r gaH$ma "pñWarH$aU ZrVrÛmao' gVV n«̀ ËZ H$arV AgVo.

pñWarH$aU ZrVr AW© d ì`m»`m (Meaning and Definition of Stabilisation Policy) :

A{bH$S>o gd© Xoem§_Ü`o ^m§S>dcr VËdo éOy Pmcr AmhoV. ì`mnma MH«$ ho ^m§S>dcemhr AW©ì`dñWoMo

_hËdmMo d¡{eï>ço Amho. AW©ì`dñWoV ì`mnma MH«$m_wio Am{W©H$ AñW¡̀ © {Z_m©U hmoVo. Vo amoIÊ`mgmR>r  gaH$macm

"pñWarH$aU ZrVr' Mm A§JrH$ma H$amdm cmJVmo. "gaH$ma Ooìhm Amnë`m CËnÝZ-IMm©Ûmao amï´>r` CËnÝZ, CËnmXZ

d amoOJma `m§À`mda Ano{jV n[aUm_ KS>dyZ AmUVo d Am{W©H$ ñW¡`© {Q>H$dyZ Ro>dÊ`mMm n«`ËZ H$aVo Voìhm

gaH$maÀ`m Ë`m ZrVrcm pñWarH$aU ZrVr Ago åhQ>co OmVo.' doJi`m eãXm§V "XoemVrc gmYZgm_J«rÀ`m n`m©á

dmnamMr j_Vm dmT>{dUo Am{U McZmMo _yë` pñWa amIUo `mgmR>r A§JrH$maÊ`mV òUmè`m YmoaUmcm pñWarH$aU

ZrVr Ago åhUVm òB©c.'

gZ 1929 À`m OmJ{VH$ _hm_§XrZ§VaÀ`m H$mcmdYrV pñWarH$aU ZrVrcm A{YH$ _hËd n«má Pmco.

_§Xr_wio ̂ anmB©H¥$V {dËVmMo _hËd nQ>co. ̀ wÜXgX¥í` n[apñWVr Oa {Z_m©U Pmcr Var Am{W©H$ ApñWaVoMr g_ñ`m

{Z_m©U hmoVo hohr Z§VaÀ`m H$mimV cjmV Amco. _wŠV AW©ì`dñWoV gaH$maZo hñVjon Ho$cm Zmhr Va qH$_VnmVir

Am{U amoOJma nmVir `m_Ü ò _moR>`m n«_mUmV AñW¡̀ © {Z_m©U hmoVo. AënH$mcrZ MT>-CVmam§_wio ~oH$mar qH$dm

McZdmT>rMr g_ñ`m {Z_m©U hmoVo. åhUyZ gmd©O{ZH$ ZrVrZo (Public Policy) pñWarH$aU H$m ©̀ n«mYmÝ`mZo Ho$co

nm{hOo. XoemÀ`m Am{W©H$ {dH$mgm~amo~a ApñWaVoMr n«d¥ËVr H$_r hmoÊ`mEodOr dmT>Ê`mMr OmñV eŠ`Vm AgVo.

`mgmR>r Am{W©H$ {dH$mg gwpñWa nm`mda KS>dyZ AmUÊ`mÀ`m CÔoemZo pñWarH$aU ZrVr am~{dUo Amdí`H$ R>aVo.

~oH$mar qH$dm McZdmT> _moR>`m n«_mUmV Pmë`mg gm_m{OH$ Am{W©H$ AñW¡̀ © {Z_m©U hmoVo. `m X¥ï>rZohr pñWarH$aU

YmoaU _hËdmMo R>aVo. _§XrÀ`m H$mimV XoemVrc amoOJma KQ>Uma Zmhr `mMr H$miOr KoUo; VgoM VoOrÀ`m H$mimV

^mddmT> \$ma _moR>`m n«_mUmV hmoUma Zmhr `mMr H$miOr KoUo Aem Xwhoar CÔoemZo hr ZrVr dmnamdr cmJVo.
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WmoS>Š`mV, XoemVrc amoOJma d ^mddmT> pñWa nmVirda amIÊ`mgmR>r  gaH$ma Oo YmoaU am~{dVo Ë`m YmoaUm§Zm

pñWarH$aU YmoaU Ago åhUVmV.

AW©ì`dñWoVrc AñW¡`m©Mo {dnarV n[aUm_ amoOJma d qH$_V nmVirda KSy>Z `oVmV. AW©ì`dñWoV

dñVy§ d godm§Mm nwadR>m Ë`m§À`m _mJUrnojm OmñV Pmcm Va Ë`m§À`m qH$_Vr Kgé cmJVmV. `mVyZ McZKQ>

qH$dm ^mdKQ>rMr n«d¥ËVr {Z_m©U hmoVo. VgoM dñVy§ d godm§Mr _mJUr nwadR>`mnojm A{YH$ Pmë`mg qH$_Vr

dmTy> cmJVmV. Ë`mVyZ McZdmT> qH$dm ^mddmT>rMr n«d¥ËVr {Z_m©U hmoVo. A{V[aŠV McZdmT> qH$dm A{V[aŠV

McZKQ> XmoÝhrhr AW©ì`dñWogmR>r KmVH$ AgVmV. Am{W©H$ ApñWaVoda ̀ mo½` {Z`§ÌU Ro>dÊ`mgmR>r pñWarH$aU

YmoaUmMm dmna gaH$ma H$aVo. McZdmT>rMr pñWVr {Z_m©U Pmë`mg gaH$ma H$am§Mo Xa qH$dm n«_mU dmT>dyZ

cmoH$m§H$S>rc A{VarŠV IaoXreŠVr H$_r H$aVo, VgoM gmd©O{ZH$ IMm©V H$nmV H$aVo. `mCcQ> McZKQ>rMr

pñWVr {Z_m©U Pmcr Va gaH$ma H$am§Mo Xa qH$dm n«_mU H$_r H$aVo VgoM cmoH$m§Mr IaoXreŠVr dmT>{dÊ`mgmR>r

gmd©O{ZH$ IM© dmT>{dVo. Aem n«H$mao gaH$ma amOH$mofr` gmYZmÛmao Am{W©H$ pñWarH$aU gmYÊ`mMm n«`ËZ

H$aVo.

pñWarH$aU YmoaUmMr CÔrïo> (Objectives of Stabilisation Public) :

nyU© amoOJma {Z_m©U H$aUo d qH$_V nmVirV ñW¡̀ © amIUo hr pñWarH$aU YmoaUmMr n«_wI XmoZ C{Ôïo> AmhoV.

`m{edm` BVa H$mhr C{Ôï>m§Zr ho YmoaU dmnacr OmVo. gd© C{Ôï>m§Mm {dMma nwT>rcn«_mUo H$aVm òB©c.

1. nyU© amoOJma : AW©ì`dñWoV nyU© amoOJma {Z_m©U H$aUo ho n«Ë òH$ XoemVrc gaH$maMo _hËdmMo C{Ôï>

AgVo. "n«M{cV doVZXmamda nmÌVmYmaH$ cmoH$m§Zm _moR>`m {dc§~m{edm` CËnmXH$ ñdénmMm amoOJma CncãY hmoV

Agoc Va Ë`m n[apñWVrcm nyU© amoOJma Ago åhUVm òB©c.' l_mMr {d^mJUr d l_mMm nwadR>m `m§Mm _oi

~gÊ`mÀ`m H$mcmdYrV {Z_m©U hmoUmar Kf©UmË_H$ ~oH$mar òWo J¥hrV Yacocr AgVo. VgoM Vm§{ÌH$, h§Jm_r qH$dm

aMmZmË_H$ ñdénmMr ~oH$margwÜXm {Z_m©U hmoD$ eH$Vo. `m_wio nyU© amoOJmamÀ`m Ü ò̀ mcm ~mYm nmohMV Zmhr. nyU©

amoOJma {Z_m©U H$aÊ`mgmR>r XoemÀ`m Am{W©H$ {dH$mgmMm doJ dmT>dmdm cmJVmo. Am{W©H$ {dH$mgmÛmao amoOJmag§YrV

dmT> hmoVo. `mgmR>r gaH$ma pñWarH$aU YmoaU dmnaVo. gaH$mar IMm©V dmT> H$aVo. VwQ>rÀ`m A§XmOnÌH$mMm ñdrH$ma

H$aVo. H$am§Mo Xa dmOdr Ro>dVo.

2. gd©gmYmaU qH$_VnmVirV ñW¡̀ © : {Za{Zami`m dñVy d godm§À`m qH$_VnmVirV MT>-CVma g§̂ dVmV.

McZdmT>rÀ`m pñWVrV dñVy d godm§À`m {H$_VrV dmT> hmoVo Va McZKQ>rÀ`m pñWVrV {H$_VrV KQ> hmoVo.

qH$_VnmVirVrc ~Xcm§_wio Am{W©H$ ApñWaVm {Z_m©U hmoVo. ̀ mMo {dnarV n[aUm_ AW©ì`dñWoda hmoVmV. pñWarH$aU

YmoaUmÛmao gd©gmYmaU qH$_VnmVirV ñW¡̀ © amIÊ`mMm n«̀ ËZ Ho$cm OmVmo.

3. Am{W©H$ {df_Voda {Z §̀ÌU : g_mOm_Ü ò amï´>r` CËnÝZ d g§nËVrMo {dVaU Ý`mæ` nÜXVrZo Pmco

nm{hOo. Am{W©H$ {df_Vm {Z_m©U hmoVm H$m_m Z ò. Aëng§» òZo ^m§S>dcXma d CËnmXH$ lr_§V AgVrc d Xwgè`m

~mOycm Ag§»` cmoH$ Jar~ AgVmZm pñWarH$aU YmoaUmÛmao hr {df_Vm Xya Ho$cr OmVo. lr_§V cmoH$m§da A{YH$
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H$a cmdyZ Ë`m§À`mH$S>rc CËnÝZ H$_r Ho$co OmVo d Vo CËnÝZ J[a~m§da {d{dY gw{dYm§gmR>r IM© Ho$co OmVo. VgoM
gmd©O{ZH$ IM© H$aVmZm Jar~ cmoH$m§À`m H$ë`mUH$mar `moOZm§Zm n«mYmÝ` {Xco OmVo.

4. g§Vw{cV {dH$mg {Z_m©U H$aUo : AW©ì`dñWoMr {d^mJUr n«mW{_H$ joÌ, Xwæ`_ joÌ d V¥Vr` joÌ
Aer Ho$cr OmVo. `m_wio Am{W©H$ {df_Vm H$_r hmoÊ`mg _XV hmoVo. n«mW{_H$ joÌmV n«m_w»`mZo eoVr d eoVrer
{ZJS>rV ì`dgm`mMm g_mdoe hmoVmo. CÚmoJY§Xo d H$maImZXmarMm g_mdoe Xwæ`_ joÌmV hmoVmo Va godm ì`dgm`m§Zm
EH${ÌVnUo V¥Vr` joÌ Ago åhQ>co OmVo. `m {VÝhr joÌm§_Ü ò `mo½` dmT> KS>dyZ AmUUo Amdí`H$ AgVo. VgoM
{Za{Zami`m amÁ`m§Mm Am{W©H$ {dH$mghr g_mZ n«_mUmV Pmcm nm{hOo. g§Vw{cV {dH$mg gmYÊ`mÀ`m C{Ôï>mZo
pñWarH$aU YmoaU dmnaco OmVo.

5. Am{W©H$ ñW¡̀ © amIUo : Am{W©H$ ñW¡̀ © {Z_m©U H$aUo ho `m YmoaUmMoo AmUIr EH$ _hËdmMo C{Ôï>
AgVo. McZdmT> d McZKQ>rÀ`m H$mimV {Z_m©U hmoUmè`m g_ñ`m gmoS>{dÊ`mgmR>r hr ZrVr dmnacr OmVo.
`mgmR>r gaH$ar CËnÝZ, IM©, A§XmOnÌH$s` YmoaU BË`mXt_Ü ò cdMrH$Vm Ro>dcr OmVo. McZdmT>rÀ`m qH$dm
VoOrÀ`m H$mimV gaH$mar IMm©nojm gaH$mar CËnÝZ OmñV Ro>dco OmVo. `mCcQ> McZKQ>rÀ`m qH$dm _§XrÀ`m
H$mimV gaH$mar CËnÝZmnojm gaH$mar IM© OmñV Ro>dcm OmVmo. `mÛmao Am{W©H$ ñW¡̀ © {Q>H$dyZ Ro>dÊ`mMm n«̀ ËZ
Ho$cm OmVmo.

`m{edm` XoemVrc gmYZgm_J«rMm n`m©á dmna H$aUo, Am{W©H$ dmT>rMm doJ emídV H$aUo, nm`m ŷV gw{dYm§Mm
{dñVma H$aUo ̀ m§gma»`m BVa C{Ôï>m§gmR>r pñWarH$aU YmoaU dmnaco OmVo. ̀ m YmoaUm_wio ñW¡̀ m©gh Am{W©H$ {dH$mg
gmYUo eŠ` hmoVo.

pñWarH$aU YmoaUmMr gmYZo (Instruments of Stabilisation Policy) :

AW©ì`dñWoVrc VoOr-_§XrMm n«{VH$ma H$aUo d Am{W©H$ ApñWaVm {Z_m©U H$aUmè`m BVa KQ>H$m§da {Z §̀ÌU
Ro>dUo ho pñWarH$aU YmoaUmMo _wc ŷV H$m ©̀ Amho. AW©ì`dñWoVrc CƒmdMoZ {Z §̀{ÌV H$aUo Am{U Am{W©H$ ñW¡̀ ©
n«ñWm{nV H$aUo `m X¥ï>rZo `m YmoaUmMr H$m ©̀dmhr Ho$cr OmVo. ho YmoaU am~{dÊ`mgmR>r n«m_w»`mZo nwT>rc gmYZo
dmnacr OmVmV

(A) H$a AmH$maÊ`mMm A{YH$ma : H$a ho pñWarH$aU YmoaUmMo EH$ _hËdmMo gmYZ Amho. gaH$ma
cmoH$m§À`m CËnÝZmMm Omo {hñgm H$mTy>Z KoVo Ë`mcm H$a (Tax) Ago åhUVmV. H$a AmH$maÊ`mMm A{YH$ma n«m_w»`mZo
gaH$macm AgVmo. H$a gm_mÝ`V… gŠVrMo XoUo AgVo. VoOr-_§XrÀ`m MH«$mda {Z §̀ÌU Ro>dÊ`mgmR>r H$amamonUmMo
gmYZ Cn ẁŠV R>aVo. McZdmT>rÀ`m qH$dm ^mddmT>rÀ`m H$mimV gaH$ma H$am§Mo Xa dmT>{dVo. VgoM ZdrZ H$a
cmXVo. `m_wio cmoH$m§H$S>rc A{V[aŠV H«$`eŠVr KQ>Vo. Ë`m§Mr n«̂ mdr _mJUr H$_r hmoD$Z McZdmT>rcm Amim
~gVmo. `mCcQ> _§XrÀ`m H$mimV cmoH$m§Mr H«$`eŠVr KQ>cocr AgVo. H«$`eŠVr dmT>{dUo H«$_n«má AgVo. `mgmR>r
gaH$ma H$am§Mo Xa H$_r H$aVo. {d{dY joÌm§Zm H$a{df`H$ gdcVr_wio CËnmXZ d amoOJma nmVir dmT>Ê`mg n«moËgmhZ
{_iVo. ̀ mÛmao _§XrÀ`m qH$dm McZKQ>rÀ`m g_ñ òVyZ ~mhoa nS>Vm ̀ oVo. H$amMo gmYZ n[apñWVrZwgma ̀ mo½` n«_mUmV

dmnéZ pñWarH$aU ZrVr `eñdr H$aVm òVo.
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(~) gmd©O{ZH$ IMm©V ~Xc : gmd©O{ZH$ IM© åhUOo gaH$ma_m\©$V hmoUmam IM© hmò . H|$X«, amÁ` d

ñWm{ZH$ nmVirdarc gaH$mam§_m\©$V hmoUmè`m IMm©cm "gmd©O{ZH$ IM©' Ago åhUVmV. gaH$macm {Za{Zami`m

~m~tda IM© H$amdm cmJVmo. g§ajU, em§VVm d gwì`dñWm, Ý`m` ì`dñWm, gmd©O{ZH$ IM© ̀ m gmYZmÛmao Am{W©H$

pñWarH$aU gmYco OmVo. _§XrÀ`m H$mimV cmoH$m§Mr n«̂ mdr  _mJUr KQ>cocr AgVo. Ë`m_wio CËnmXZmMo n«_mU

H$_r Ho$co OmVo. `mMm n[aUm_ åhUyZ ~oH$mar dmT>Vo. _§XrÀ`m g§H$Q>mVyZ ~mhoa nS>Ê`mgmR>r _moR>`m n«_mUmda

gaH$mar IM© H$aÊ`mMr Amdí`H$Vm AgVo. gaH$ma gmd©O{ZH$ H$m_mgmR>r n¡gm IM© H$aVo. añVo ~m§YUo, nyc

~m§YUo YaU ~m§YUo d BVa nm`m ŷV gw{dYm `mgmaIr H$m_o gwé H$éZ gmd©O{ZH$ IM© H$aVo. Am{W©H$ {H«$`m§Zm

n«oaUm XoÊ`mgmR>r hm IM© Ho$cm OmV Agë`mZo `mcm "g_wÔrnZ IM©' (Pump Priming Expenditure) Ago

åhQ>co OmVo. `m IMm©_wio cmoH$m§Mr H«$`eŠVr dmT>Vo. Ë`m§À`m n«̂ mdr _mJUrV dmT> hmoVo. _§Xrda `mÛmao _mV H$aVm

òVo. `mCcQ> VoOrÀ`m H$mimV McZdmT>rMr n«d¥ËVr {Z_m©U hmoVo. McZdmT> hmoD$ Z ò åhUyZ gaH$ma Amncm IM©

_`m©{XV Ro>dÊ`mMm n«̀ ËZ H$aVo.

(H$) gmd©O{ZH$ H$O© : gmd©O{ZH$ H$O© ho pñWarH$aU YmoaUmMo AmUIr EH$ _hËdmMo gmYZ Amho.

gmd©O{ZH$ gËVoZo H$mT>coco H$O© åhUOo gmd©O{ZH$ H$O© hmò . H|$X« gaH$ma, amÁ` gaH$mao, ñWm{ZH$ ñdamÁ` g§ñWm

AmXtZr H$mT>coë`m H$Om©cm "gmd©O{ZH$ H$O©' Ago g§~moYco OmVo. gaH$ma {d{dY _mJmªÛmao H$O} C^maVo. H$mhr

doim gaH$ma Xoem§VJ©V ~mOmamVyZ H$Om©Mr C^maUr H$aVo. {d{dY g§ñWm§H$Sy>Z d ^m§S>dc ~mOmamVyZ H$O} KoVcr

OmVmV. VgoM gaH$ma {dXoemVyZhr H$O} C^maVo.

Amnë`m ^maVr` AW©ì`dñWoV gmd©O{ZH$ H$Om©Mr ŷ{_H$m _hËdmMr R>acr Amho. XoemMo amï´>r` CËnÝZ

H$_r Amho. `m_wio ~MVtMo n«_mUhr Aën AgVo. n[aUm_r ^m§S>dc {Z{_©Vr H$_r hmoVo. H$a, ewëH$ `mgmaIo

CËnÝZmMo _mJ© dmnaÊ`mda _`m©Xm nS>VmV. VwQ>rMm AW© ^aUm H$aUo eŠ` Agco Var Ë`m_wio McZdmT>rMm YmoH$m

g§̂ dVmo. Am{W©H$ {dH$mgmcm JVr XoÊ`mgmR>r gmd©O{ZH$ H$O© C^maUo hmM EH$ n`m©̀  _hËdmMm R>aVmo.

gaH$ma gmd©O{ZH$ H$O© C^maVo Am{U {d{eï> _wXVrZ§Va Ë`mMr ì`mOmgh naV\o$S> H$aVo. McZdmT>rÀ`m

H$mimV gaH$ma H$O} C^méZ cmoH$m§Mr H«$`eŠVr H$_r H$aÊ`mMm n«̀ ËZ H$aVo. McZKQ>rÀ`m qH$dm _§XrÀ`m H$mimV

gaH$ma nyduÀ`m H$Om©Mr aŠH$_ naV \o$S>Ê`mda ^a XoVo. `m_wio cmoH$m§Mr H«$`eŠVr dmTy>Z _§Xrda _mV H$aVm òVo.

(S>) A§XmOnÌH$ : A§XmOnÌH$ hogwÜXm pñWarH$aU YmoaUmMo EH$ gmYZ Amho. A§XmOnÌH$mÛmao

AW©ì`dñWoV Ano{jV ~Xc KS>dyZ AmUVm òVmV. gm_mÝ`nUo EH$m dfm©À`m H$mcmdYrgmR>r A§XmOnÌH$ V`ma

Ho$co OmVo. A§XmOnÌH$mV gaH$mar CËnÝZ d IMm©À`m gd© ~m~tMm Vnerc AgVmo. A§XmOnÌH$ ho EH$ n«H$maMo

{dËVr` {Z`moOZ AgVo. A§XmOnÌH$mVrc IMm©nojm CËnÝZ OmñV Agoc Va Ë`mcm "{ecH$s A§XmOnÌH$' Ago

åhUVmV. Ooìhm A§XmOnÌH$mVrc CËnÝZmnojm IMm©Mo n«_mU OmñV AgVo Voìhm Ë`mcm "VwQ>rMo A§XmOnÌH$'

(Deficit Budget) Ago åhUVmV. VgoM Ooìhm A§XmOnÌH$mVrc CËnÝZ d IM© `m XmoÝhr ~m~r g_mZ AgVmV

Voìhm Ë`mcm "g§Vw{cV A§XmOnÌH$' (Balanced Budget) Ago åhUVmV.
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AW©ì`dñWoV VoOr Agoc Va {ecH$s A§XmOnÌH$mMm dmna Ho$cm OmVmo. `mÛmao cmoH$m§Mr OmXm Pmcocr

IaoXreŠVr H$_r Ho$cr OmVo. VgooM _§XrÀ`m H$mimV AW©ì`dñWocm MmcZm XoÊ`mgmR>r _moR>`m n«_mUmV IM©

H$aÊ`mMr Amdí`H$Vm AgVo. Ë`mgmR>r VwQ>rMo A§XmOnÌH$ gmXa Ho$co OmVo.

pñWarH$aU YmoaUmÀ`m _`m©Xm (Limitations of Stabilisation Policy) :

OmJ{VH$ _hm_§Xr Kmc{dÊ`mgmR>r {dËVr` gmYZm§Mm `mo½` dmna A{Ve` _hËdmMm R>acm. Ë`mZ§Va AZoH$

Xoem§Zr `m gmYZm§Mm Cn`moJ H$éZ Am{W©H$ {dH$mgmMm doJ dmT>{dcm. VoìhmnmgyZ Vo AmOVmJm`V _m¡{X«H$ gmYZo

d {dËVr` gmYZo Am{W©H$ n«JVrMr gmYZo åhUyZ _hËdmMr ̂ y{_H$m ~OmdV AmhoV. na§Vw YmoaUmÀ`m H$mhr _hËdmÀ`m

AS>MUr qH$dm _`m©Xm nwT>rcn«_mUo gm§JVm òVrc.

1. dñVy {d{Z_` : {dH$gZerc amï´>m§Vrc H$mhr ì`dhma hm n¡emÀ`m _XVrZo Z hmoVm dñVy {d{Z_`

nÜXVrZo hmoVmo. Ë`m_wio _Ü`dVu ~±Ho$Zo n¡emÀ`m nwadR>`mV ~Xc Ho$cm Var Ë`mMm n[aUm_ ̀ m ì`dhmamV hmoV Zmhr.

Ë`m_wio _m¡{X«H$ YmoaU A`eñdr R>aVo.

2. ~±H$s¨J ì`dgm`mMr gd` : {dH$gZerc amï´>mVrc cmoH$m§Mr ~±H$ ì`dhmamMr gd`, A{dH${gV

hþ§S>r ~mOma, ~±H$m§Mm Xw{fV ì`dhma `m gdmªMm n[aUm_ XoemVrc _Ü`dVu ~±H$m§Mm ~±H$Xa, amo»`m§Mr IaoXr {dH«$s

d BVa _m¡{X«H$ gmYZo A`eñdr R>a{dÊ`mda hmoVmo.

3. cmoH$m§Mm Aën n«{VgmX : _m¡{X«H$ YmoaUmV ~Xc H$aUo gaH$maÀ`m hmVr AgVo nU Ë`mcm {H$Vr

n«{VgmX Úmd`mMm ho cmoH$m§da Adc§~yZ AgVo. _§XrÀ`m H$mimV Va `m YmoaUmcm \$magm n«{VgmX {_iV Zmhr hm

AZŵ d Amho. H$maU _§XrÀ`m H$mimV ì`mOXamV _moR>`m n«_mUmV KQ> H$éZhr Jw§VdUyH$ d H$O© _mJUr dmT>V

Zmhr. Aem doir BVa n«oaUm§Mm emoY KoUo ^mJ nS>Vo. Ë`m_wio _m¡{X«H$ YmoaUmMo `e VoOr amoIÊ`mV OodTo> AgVo

VodTo> _§Xr Kmc{dÊ`mV ZgVo.

4. YmoaUmË_H$ H$mcmdYr (nmíMm`Z) (Policy Lag) : {dH$gZerc d {dH${gV amï´>mVrc _m¡{X«H$

YmoaUmÀ`m `emV \$aH$ AgÊ`mMo AmUIr EH$ H$maU åhUOo _Ü`dVu ~±Ho$À`m Am{W©H$ C{Ôï>m§Mr {ZpíMVr d

Ë`m g§X^m©V H$amd`mMr H$m ©̀dmhr `mV Oo nmüm`Z (Lag) AgVo Vo XoemZwén ~XcUmao AgVo. {edm` ho nmüm`Z

{dH$gZerc amï´>m§V OmñV AgVo. nmüm`ZmMm H$mi OodT>m XrK© VodT>`m n«_mUmV YmoaUmMo `e H$_r AgVo.

AcrH$S>À`m H$mimV {dËVr` YmoaUmÀ`m n[aUm_H$maH$Vo{df`r \$maer CcQ>gwcQ> MMm© hmoV Zmhr. `mVM

`m YmoaUmMo `e gm_mdcoco Amho. VarnU `m YmoaUmMr A§_c~OmdUr H$aVmZm Vr Ho$ìhm H$amdr, Ë`mgmR>r

H$moUË`m gmYZm§Mm Cn`moJ Ho$ìhm d {H$Vr H$mi H$amdm `mgmaIo {d{dY n«íZ C ô amhVmV. CXm. XoemV H$a d

gmd©O{ZH$ IM© `m_Ü ò EH$mM doir ~Xc H$aVm òV Zmhr. VgoM Ë`m§Mm n[aUm_ Ëd[aV cjmV òV Zmhr.

Ë`mgmR>r H$mhr H$mi OmD$ Úmdm cmJVmo. Aem H$mimcm nmüm`Z (Lag) åhUVmV. `m_Ü ò _mÝ`Vm H$mcmdYr,

n«emgH$s` H$mcmdYr d H$m ©̀ H$mcmdYr B. Mm g_mdoe hmoVmo.
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5. A§XmO dV©{dUo : pñWarH$aU YmoaUmMr `epñdVm Am{W©H$ ~XcmÀ`m H$mQo>H$moa A§XmOmda Adc§~yZ
AgVo. A§XmO OodT>m n[anyU© Agoc VodT>m nmüm`Z H$mc H$_r AgVmo d AmIcoco YmoaU ̀ eñdr R>aVo. A_o[aH$Z
AW©ì`dñWoVrc KS>m_moS>tMm A§XmO dV©{dÊ`mgmR>r 30 {ZX}eH$m§Mm Cn`moJ `eñdr Ho$cm OmVmo.

6. {dËVr` {ZdS :> {dËVr` YmoaUmMr _hËdmMr _`m©Xm Aer H$s, _m¡{X«H$ YmoaUmMm n[aUm_ g§nyU©
AW©ì`dñWoda hmoVmo, Ë`mV ̂ oXm ôX ZgVmo. ̀ mCcQ> {dËVr` YmoaUmMm n[aUm_ hm {d{eï> JQ>, g_yh, {d^mJ ̀ mda
hmoUmam AgVmo, Ë`m_wio hm ôXm ôXmMm AgVmo. {dËVr` YmoaUmMm n[aUm_ YmoaU am~{dUmè`m KQ>H$mZo R>a{dcoë`m
_yë`mZwgma hmoVmo. Ë`m_wio {dËVr` YmoaUMo `emn`e ho AW©ì`dñWoVrc _yë` {ZYm©aH$mda Adc§~yZ AgVo.

7. {dËVr` gmYZm§Mr AnyU©Vm : {dËVr` gmYZm§À`m g§X^m©V Ago åhQ>co OmVo H$s, `m§Mm _§XrÀ`m
H$mimV H$aÊ`mV Amcoë`m Cn`moJ An`er R>aVmo. _§Xr Kmc{dÊ`mgmR>r gaH$ma gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> qH$dm

H$nmV H$aVo. Ë`mVyZ cmoH$m§Mr IaoXreŠVr dmTy>Z _mJUr d CËnmXZmcm MmcZm {_imdr hm hoVy AgVmo. nU
cmoH$m§Zr Amnco dmT>coco CËnÝZ IMm©gmR>r Cn`moJmV AmUco Zmhr Va {dËVr` gmYZm§Mm n[aUm_ AW©ì`dñWoV
AnojoZwgma {XgyZ òV Zmhr.

8. ~oH$marda Cnm` : XoemV Ooìhm n«̂ mdr _mJUrÀ`m H$_VaVoVyZ ~oH$mar CX²̂ dVo, Aem doir {dËVr`
gmYZo n«̂ mdr _mJUrV dmT> H$éZ ~oH$marMm n«íZ gmoS>dy eH$VmV. nU Oa XoemVrc ~oH$mar Nw>nr qH$dm aMmZmË_H$
Agoc Va Vr Xya H$aÊ`mV {dËVr` gmYZo Anwar R>aVmV. Ë`m_wio pñWarH$aU YmoaUmcm _`m©Xm òVmV.

9. dmT>Ë`m doVZmMr _mJUr : ~oH$mar {ZdmaÊ`mÀ`m X¥ï>rZo gaH$ma Ooìhm gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> d H$amV
gdcV XoVo, Ë`m_wio n«̂ mdr _mJUr dmTy>Z ~oH$mar Xya ìhmdr hr Anojm AgVo. nU Ooìhm n«̂ mdr _mJUrÀ`m
dmT>r~amo~a dñVy§À`m qH$_Vr dmTy> cmJVmV Voìhm CËnmXH$mMm Z\$m dmT>Vmo d Ë`mVyZ A{YH$ CËnmXZmMr MmcZm
{_iyZ amoOJma dmTy> cmJVmo. Aem n[apñWVrV H$m_Jma g§KQ>Zm§Zr Amnë`m doVZmV dmT> H$éZ _m{JVcr d Ë`mVyZ
doVZXa dmTy> cmJco Va Ë`mMm n[aUm_ CËnmXH$m§Mm Z\$m KQ>Ê`mda hmoVmo. Ë`m_wio CËnmXH$ CËnmXZ KQ>H$m§Mr
_mJUr H$_r H$aVmV. `mMm n[aUm_ gaH$maMo {dËVr` YmoaU `eñdr R>aÊ`mV _`m©Xm nS>VmV.

10. ImOJr Jw§VdUwH$sda n[aUm_ : gmd©O{ZH$ IMm©_wio AW©ì`dñWoV _Oya d BVa CËnmXZ KQ>H$m§Mr
_mJUr dmT>Vo. Ë`m_wio Ë`m§À`m _mo~Xë`mV dmT> hmoVo d Ë`mMm n[aUm_ ImOJr Jw§VdUyH$Xmam§da hmoVmo. H$maU
ImOJr CËnmXH$m§Zm gaH$maer ñnYm© H$amdr cmJVo. Vo gaH$maer ñnYm© H$é eH$V Zmhr. Ë`mMm n[aUm_ XoemVrc

ImOJr Jw§VdUyH$ KQ>Ê`mda hmoVmo. Aem n«H$mao gmd©O{ZH$ IMm©V dmT> hmoVmZm ImOJr Jw§VdUyH$ H$_r hmoUma
Zmhr `mMr H$miOr pñWarH$aU YmoaUmV KoVcr Jocr nm{hOo.

ñd §̀ AÜ``ZmgmR>r n«íZ :

[aH$må`m OmJr `mo½` n`m©̀  {ZdSy>Z {dYmZo nwU© H$am.

1. ..................Vrc _hm_§XrnmgyZÀ`m H$mimV pñWarH$aU ZrVrcm A{YH$ _hËd n«má Pmco.
(A) A_oarH$m (~) ^maV (H$) OnmZ (S>) darc n¡H$s Zmhr.
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2. pñWarH$aU ZrVrMr Imcrcn¡H$s........................  C{Ôïo> AmhoV.
(A) g§Vw{cV {dH$mg (~) Am{W©H$ ñW¡̀ © (H$) nwU© amoOJma (S>) darc n¡H$s gd©

3. pñWarH$aU ZrVrMr ........................... gmYZo AmhoV.
(A) H$a (~) gmd©O{ZH$ IM©  (H$) A§XmOnÌH$ (S>)darc n¡H$s gd©

4. Am{W©H$ {H«$`m§Zm n«oaUm XoÊ`mgmR>r IM© Ho$cm OmV Agë`mZo `mcm ................... Ago åhQ>co
OmVo.
(A) gmd©O{ZH$ IM© (~) gmd©O{ZH$ H$O©   (H$) g_wÔrnZ IM© (S>) darc n¡H$ Zmhr

5. ^maVmgma»`m {dH$gZerc XoemV ................. ŷ{_H$m _hËdmMr R>acr Amho.
(A) gmd©O{ZH$ IM© (~) gmd©O{ZH$ H$O©   (H$) g_wÔrnZ IM© (S>) darc n¡H$ Zmhr

4.3  gmam§e (Summary) :

(A) ì`mnma MH«$ ̀ m g§H$ënZoMm AW© AW©emñÌmV, AW©ì`dñWoVrc cmQ>m§gma»`m EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamV
hmoUmè`m MT>-CVmam§Zm MH«o$ åhUVmV. Am{W©H$ ì`dhmamVrc MT>-CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV. AW©ì`dñWoV
Agcoë`m J{V_mZ eŠVr doJdoJi`m n«H$maMo Am{W©H$ MT>-CVma qH$dm pñWË §̀Vao {Z_m©U H$aVmV. Ë`m§À`m R>iH$
d¡{eï>`m§Zwgma Ë`m§Mo {XK©H$mcrZ n«d¥ËVr, h§Jm_r MT>-CVma, MH«$s` MT>-CVma Am{U `mX¥pÀN>H$ MT>-CVma Ago
EHy$U Mma n«H$mamV dJuH$aU Ho$co OmVo. ̀ mVrc MH«$s` MT->CVmam§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVmV. Vo AW©ì`dñWoÀ`m
H$m ©̀nÜXVrV AZoH$ AS>Wio {Z_m©U H$aVmV. Ë`m_wio ì`mnma MH«$m§À`m Aä`mgmg A{YH$ _hËd Amho.

(B) h°mQ́>o `m§À`m_Vo, _wX«m n[a_mUmVrc ~Xcm_wio AW©ì`dñWoV MH«$s` CƒmQ>Uo KSy>Z òVmV. _wX«m pñ\$VrÀ`m
H$mimV OZVoÀ`m hmVmV A{YH$ H«$`eŠVr òVo. H«$`eŠVrV dmT> Pmcr Va dñVw§Mr _mJUr dmT>Vo dñVw§À`m qH$_Vr
dmT>VmV. CËnmXZmV d amoOJmamV dmT> hmoVo. `mCcQ> _wX«m g§H$moM KSy>Z AmcmVa OZVoÀ`m hmVmVrc H«$`eŠVrV KQ>
hmoVo Am{U H«$`eŠVrV KQ> PmcrVa dñVw§À`m _mJUrV KQ> hmoVo dñVy§À`m qH$_Vr H$_r hmoVmV. CËnmXZmV KQ> hmoVo,
~oH$mar dmT>Vo. hm òH$Mm {gÜXm§V CËnmXH$ dñVy§ Am{U Cn^mo½` dñVy§À`m CËnmXZmVrc g§VwcZmdñWoMo {dícofU H$aUmam
Amho. CËnmXZ nÜXVrcm CËnmXZ aMZm åhQ>co Amho. Cn^mo½` dñVy§À`m CËnmXZmMr ImcMr nmVir _mZcr OmVo Va
^m§S>dcr dñVw§À`m CËnmXZmMr daMr nmVir _mZcr OmVo. CËnmXZmÀ`m KQ>H$mMm Adc§~ Ho$ë`mnmgyZ dñVw§Mo n«Ë`j
CËnmXZ hmoB©n ª̀V Omo H$mcmdYr cmJVmo Ë`mcm CËnmXZ H$mcmdYr åhQ>co OmVo. A{YH$ ̂ m§S>dc n«YmZ qH$dm An«Ë`j
CËnmXZ nÜXVrMm Adc§~ Ho$cm Va CËnmXZmÀ`m H$mcmdYrV dmT> hmoVo. ew§nrQ>aÀ`m _Vo ^m§S>dcemhr AW©ì`dñWm
Oa pñWa am{hcr Va AW©ì`dñWoV ì`mnma MH«o$ {Z_m©U hmoUma ZmhrV. pñWa AW©ì`dñWoV Cn^moŠË`mÀ`m AmdS>r
{ZdS>r H$m`_ amhVmV. Ë`m_wio ì`mnma MH«$m§Mr {Z{_©Vr hmoV Zmhr. ẁÜX, XwîH$mi, gaH$mar H$m`Xm `mgma»`m ~mø
KQ>H$m§_wio AW©ì`dñWoV hmoUmao MT> CVma ì`mnma MH«$mVrc VoOr _§XrÀ`m AdñWon«_mUo {Z`r_V AgUma Zmhr åhUyZ
Ë`m§Zm ì`mnma MH«o$ Ago åhUVm òUma Zmhr. Ho$ÝgMm "amoOJma ì`mO d n¡emMm gm_mÝ` {gÕm§V' hm J«§W ì`mnma MH«$
{dícofUmÀ`m {dH$mgmVrc EH$ _hËdnwU© KQ>Zm hmò . Ë`m§Mm {gÜXm§V CËnÝZ {ZYm©aUmÀ`m X¥ï>rZo _hËdmMm Agcm
Var Ho$Ýg `m§Mo ì`mnma MH«$mVrc `moJXmZ n«Ë`j d An«Ë`j[aË`m _hËdnyU© R>aVo.
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(C) AcrH$So> ~hþVoH$ gd© Xoem§_Ü ò ^m§S>dcdmXr VËdo éOy Pmcr AmhoV. ì`mnma MH«$ ho ^m§S>dcdmXmMo

EH$ _hËdmMo d¡{eï>` Amho. AW©ì`dñWoV VoOr-_§XrMo MH«$ H$m ©̀aV AgVo. `m MH«$m_wio Am{W©H$ AñW¡̀ © {Z_m©U

hmoVo. Vo amoIÊ`mgmR>r  gaH$macm "pñWarH$aU ZrVr' Mm A§JrH$ma H$amdm cmJVmo. "gaH$ma Ooìhm Amnë`m CËnÝZ-

IMm©Ûmao amï´>r` CËnÝZ, CËnmXZ d amoOJma `m§À`mda Ano{jV n[aUm_ KS>dyZ AmUVo d Am{W©H$ ñW¡̀ © {Q>H$dyZ

Ro>dÊ`mMm n«̀ ËZ H$aVo Voìhm gaH$maÀ`m Ë`m ZrVrcm pñWarH$aU ZrVr Ago åhQ>co OmVo.' doJù`m eãXm§V "XoemVrc

g§gmYZmÀ`m n`m©á dmnamMr j_Vm dmT>{dUo Am{U McZmMo _yë` pñWa amIUo `mgmR>r A§JrH$maÊ`mV òUmè`m

YmoaUmcm pñWarH$aU ZrVr Ago åhUVm òB©c.'

4.4    nm[a^m{fH$ eãX (Glossary) :

1. ì`mnma MH«$ (Business Cycle) : EHy$U Am{W©H$ ì`dhmamVrc pñWË §̀Vao åhUOo ì`mnma MH«$ hmò .

2. _§Xr (Depression) : Ooìhm AW©ì`dñWoVrc dñVw§À`m qH$_Vr KQ>V AgVmV VgoM CËnmXZ, amoOJma, _mJUr,

nwadR>m BË`mXr Am{W©H$ KQ>H$mVrc _moR>̀ m n«_mUmV KQ> hmoV AgVo. AW©ì`dñWoÀ`m Amem AdñWog _§Xr åhUVmV.

3. gmd©O{ZH$ IM© (Public Expenditure) : gaH$maZo gd©gm_mÝ` cmoH$m§À`m {hVmgmR>r Ho$coë`m IMm©g

gmd©O{ZH$ IM© Ago åhUVmV.

4. MH«$s` ~oH$mar (Cyclical Unemployment) : dñVw§À`m gmnoj qH$_VrV hmoUmè`m ~Xcm_wio dñVw§À`m

_mJUrV KQ> hmoVo d `mMm n[aUm_ Ë`m dñVw§À`m CËnmXZ KQ>H$mda hmoVmo. Ë`mVyZ Or ~oH$mar {Z_m©U hmoVo Ë`m

~oH$marg MH«$s` ~oH$mar Ago åhUVmV.

5. Am{W©H$ pñWarH$aU (Economic Stabilization) : AW©ì`dñWoVrc dñVyMr qH$_V, _mJUr, nwadR>m, ~MV,

Jw§VdUyH$ d BVa KQ>H$ `m§À`mV {d{eï> H$mimV Ooìhm \$mago MT> CVma hmoV ZmhrV Ë`mg Am{W©H$ pñWarH$aU åhUVmV.

ñd §̀ AÜ``ZmÀ`m n«íZm§Mr CËVao :

4.2.1 1) Šbo_oX d OwJca 2) darc n¡H$s gd© 3) darc n¡H$s gd© 4) darc n¡H$s gd© 5) {_Moc

4.2.2 1) Ho$Ýg 2) nV {dñVma d nV g§H$moM 3) H$O©{df`H$ YmoaU 4) ZdmoÝ_of d g§̀ moOH$

5) ew§nrQ>aZo

4.2.3 1) A_o[aH$m 2) darc n¡H$s gd© 3) darc n¡H$s gd© 4) g_wÔrnZ IM© 5) gmd©O{ZH$ IM©

4.5   gamdmgmR>r àíZ (Excercise) :

(A) {Q>nm {chm.

1. ì`mnma MH«$mÀ`m AdñWm.

2. ì`mnma MH«$mMr d¡{eï> ò.

3. pñWarH$aU {ZVrÀ`m _`mXm
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4. pñWarH$aU ZrVrMr gmYZo.

5. pñWarH$aU {ZVrMm AW©.

(~) {XKm}ËVar n«íZ.

1. ì`mnma MH«$ åhUOo H$m`? ì`mnma MH«$mÀ`m AdñWm gm§Jm.

2. ì`mnma MH«$mÀ`m _m¡{X«H$ {gÜXm§VmMo n[ajU H$am.

3. hm òH$ `m§À`m ì`mnma MH«$ {gÜXm§VmMo ñnï>rH$aU H$am.

4. Ho$ÝgÀ`m ì`mnma MH«$ {gÜXm§VmMo n[ajU H$am.

5. hm°Q´>o `m§Zr n«{VnmXZ Ho$coë`m ì`mnma MH«$mÀ`m {gÜXm§VmMo ñnï>rH$aU H$am.

6. pñWarH$aU ZrVr åhUOo H$m`? {VMr C{Ôïo> ñnï> H$am.

7. pñWarH$aU ZrVrMr gmYZo ñnï> H$am.

8. pñWarH$aU ZrVrÀ`m _`m©Xm ñnï> H$am.
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