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Item 2.06. Material Impairments.

As previously reported, on April 1, 2020, T-Mobile US, Inc. (“T-Mobile,” “we” or  “us”) completed its merger (the “Merger”) with Sprint Corporation
(“Sprint”), pursuant to that certain Business Combination Agreement, dated as of April 29, 2018, by and among T-Mobile, Sprint and the other parties thereto.  In
connection with the continuing integration of the businesses of T-Mobile and Sprint, T-Mobile concluded on June 16, 2020 that it will be required to recognize
impairment charges relating to the U2 Postpaid Impairment and Layer3 Goodwill Impairment, discussed below.  T-Mobile estimates that these impairments will
result in non-cash impairment charges of $418 million in the quarter ending June 30, 2020. These non-cash impairment charges are preliminary, unaudited, and
subject to change pending completion of our quarter-end closing review procedures. 

U2 Postpaid Impairment

In connection with the Merger, we are evaluating the long-term billing system architecture strategy for our postpaid customers.  In order to facilitate
customer migration from the Sprint legacy billing platform, our postpaid billing system replacement plan and associated development will no longer serve our
future needs.  As a result, we anticipate a non-cash impairment of $200 million (the “U2 Postpaid Impairment”), related to capitalized software development costs,
for the quarter ended June 30, 2020.  Any impairment would impact Net Income but would be excluded from Adjusted EBITDA.

Layer3 Goodwill Impairment

We expect our significantly enhanced spectrum position will allow us to accelerate our in-home broadband internet service strategy.  The enhanced in-
home broadband opportunity, along with the acquisition of certain content rights has created a strategic shift in our TVisionTM Home service offering to
developing a video product which will be complementary to the in-home broadband offering and which we believe is necessary to enable higher penetration into
the in-home broadband market.  We believe the strategic shift will allow for greater competition and customer value by offering a more complete product suite for
these customers.  As a result of the change in the stand-alone product offering plans and timing, we are completing an interim goodwill impairment analysis for the
stand-alone Layer3 reporting unit.  We anticipate the analysis will result in a non-cash impairment in the Layer3 reporting unit goodwill of $218 million (the
“Layer3 Goodwill Impairment”) for the quarter ended June 30, 2020.  Any impairment would impact Net Income but would be excluded from Adjusted EBITDA.

Item 5.02 Departure of Directors or Certain Officers; Election of Directors; Appointment of Certain Officers; Compensatory Arrangements of
Certain Officers.

On June 15, 2020, the Board of Directors (the “Board”) of T-Mobile appointed Peter Osvaldik, who currently serves as Senior Vice President, Finance
and Chief Accounting Officer of T-Mobile, to Executive Vice President and Chief Financial Officer (“CFO”) of T-Mobile, effective as of July 1, 2020, replacing J.
Braxton Carter, who will retire from his position as Executive Vice President and CFO of T-Mobile, effective as of July 1, 2020. To facilitate a smooth transition,
Mr. Carter will provide certain consulting services to T-Mobile for a period of up to six months following his retirement. Also on June 15, 2020, the Board
appointed Dara Bazzano as Senior Vice President and Chief Accounting Officer (“CAO”) of T-Mobile, effective as of July 20, 2020. Mr. Osvaldik will continue to
serve as the principal accounting officer of T-Mobile until July 20, 2020.

Mr. Osvaldik, age 43, has served as Senior Vice President and Chief Accounting Officer for T-Mobile since June 20, 2016. Previously, Mr. Osvaldik
served as Vice President, External Reporting & Technical Accounting of T-Mobile from January 2016 to June 2016. From May 2014 to December 2015, he served
as Chief Accounting Officer at Outerwall Inc. (formerly known as Coinstar, Inc.), a provider of automated retail solutions, including movie and video game rental
kiosks as well as coin-counting kiosks. Prior to that, he served in various other capacities at Outerwall, Inc. Prior to joining Outerwall, Mr. Osvaldik was a Senior
Manager at PricewaterhouseCoopers LLP (“PwC”), a national public accounting firm. Mr. Osvaldik received a Bachelor’s degree in Accounting and Biochemistry
from Western Washington University.



Ms. Bazzano, age 52, previously served as Chief Accounting Officer at CBRE Group, Inc. (“CBRE”), the world’s largest commercial real estate services
and investment firm, from May 2018 to June 2020, and as Senior Vice President, Global Finance at CBRE from April 2018 to May 2018. Prior to joining CBRE,
Ms. Bazzano served as Global Controller and Chief Accounting Officer at The Gap, Inc., a leading global retailer offering clothing, accessories, and personal care
products, from July 2013 to April 2018.  Prior to that Ms. Bazzano served as an Assurance Partner at PwC and KPMG where she served numerous roles over 13
years. Ms. Bazzano received a Bachelor’s degree in Accounting from California State University, Sacramento.

In addition, on June 15, 2020, the Compensation Committee (the “Committee”) of the Board approved (i) new compensation terms for Mr. Osvaldik (the
“Osvaldik Compensation”) that will take effect upon his commencement as Executive Vice President and CFO, (ii) an offer of employment letter with Ms.
Bazzano (the “Bazzano Offer Letter”) that will govern the terms of Ms. Bazzano’s service as Senior Vice President and CAO of T-Mobile and (iii) the terms of  a
consulting agreement between Mr. Carter and T-Mobile (the “Carter Consulting Agreement”)  pursuant to which Mr. Carter will provide consulting services to T-
Mobile following his retirement as Executive Vice President and CFO, for a period of three months, with an option by T-Mobile to extend the agreement for an
additional three months until December 31, 2020.

The material terms of the Osvaldik Compensation, the Bazzano Offer Letter and the Carter Consulting Agreement are described below.

Osvaldik Compensation

In connection with Mr. Osvaldik’s appointment as Executive Vice President and CFO of T-Mobile, effective July 1, 2020, Mr. Osvaldik will receive an
annual base salary of $750,000 and an annual short-term incentive (“STI”) award targeted at 150% of base salary. In addition, commencing with calendar year
2021, Mr. Osvaldik will be eligible for annual long-term incentive (“LTI”) awards with an annual aggregate grant-date target value (as determined by the
Committee) equal to 200% of base salary (or $3,750,000).

In addition, in connection with Mr. Osvaldik’s commencement as Executive Vice President and CFO, he will be granted a one-time award of
performance-based restricted stock units (the “Osvaldik PRSUs”) with an aggregate grant-date target value of $1,000,000. The Osvaldik PRSUs will be eligible to
cliff-vest on the third anniversary of the grant date, based on T-Mobile’s total shareholder return relative to T-Mobile’s peer group during the applicable
performance period and subject to Mr. Osvaldik’s continued employment through the vesting date (subject to accelerated vesting as provided in the applicable
award agreement). In addition, Mr. Osvaldik will receive a one-time cash payment of $600,000 upon his commencement as Executive Vice President and CFO.

Bazzano Offer Letter

The Bazzano Offer Letter provides that Ms. Bazzano will serve as T-Mobile’s Senior Vice President and CAO, effective July 20, 2020. Pursuant to the
Bazzano Offer Letter, Ms. Bazzano is entitled to (i) an annual base salary equal to $490,000, (ii) commencing with calendar year 2020, an annual STI award
targeted at 75% of her base salary, payable based on the attainment of pre-established performance goals, (iii) employee benefits to the same extent and on the
same terms as such benefits are provided generally by T-Mobile to similarly-situated executives, (iv) relocation assistance for the costs associated with Ms.
Bazzano’s move to the Bellevue, Washington area in accordance with the terms of T-Mobile’s Relocation Policy, and (v) commencing with calendar year 2021,
annual LTI awards with an annual aggregate target grant-date value that is no less than 100% of the sum of her then-current base salary and target STI.

Additionally, Ms. Bazzano will receive a one-time sign-on bonus in an amount equal to $100,000, payable within 30 days after her commencement as
Senior Vice President and CAO, subject to her continued employment through the payment date. If Ms. Bazzano voluntarily terminates employment with T-
Mobile or is terminated by T-Mobile for cause within twelve months following July 20, 2020, Ms. Bazzano will be required to repay the full amount of the sign-on
bonus to T-Mobile.



In connection with Ms. Bazzano’s commencement as Senior Vice President and CAO, Ms. Bazzano will be granted the following one-time LTI awards:

(i) a one-time award of restricted stock units (the “Special RSUs”) with respect to a number of shares of T-Mobile common stock equal to the quotient of
$800,000 divided by the average closing price of T-Mobile’s common stock over the 30 calendar-day period ending five (5) business days prior to the grant date. 
One-third of the Special RSUs will vest on each of the first, second, and third anniversaries of the grant date, subject to Ms. Bazzano’s continued employment
through the applicable vesting date (subject to accelerated vesting in accordance with the applicable award agreement); and

(ii) a one-time award of performance-based restricted stock units (the “Special PRSUs”) with respect to a target number of shares of T-Mobile common
stock equal to the quotient of $800,000 divided by the average closing price of T-Mobile’s common stock over the 30 calendar-day period ending five (5) business
days prior to the grant date. The Special PRSUs will be eligible to cliff-vest on the third anniversary of the grant date, based on T-Mobile’s total shareholder return
relative to T-Mobile’s peer group during the applicable performance period and subject to Ms. Bazzano’s continued employment through the vesting date (subject
to accelerated vesting as provided in the applicable award agreement).

In addition, to the extent that any payment or benefit received by Ms. Bazzano pursuant to the Bazzano Offer Letter or otherwise would be subject to an
excise tax under Internal Revenue Code Section 4999, such payments and/or benefits will be subject to a “best pay cap” reduction if such reduction would result in
a greater net after-tax benefit to Ms. Bazzano than receiving the full amount of such payments.

  
Carter Consulting Agreement 
   
Pursuant to the Carter Consulting Agreement, Mr. Carter will provide consulting services to T-Mobile during the period beginning on July 1, 2020, the

date on which he retires as Executive Vice President and CFO of T-Mobile, and ending on September 30, 2020, with the option by T-Mobile to extend the term for
an additional three months. During the term of his consulting services, Mr. Carter will be paid a consulting fee equal to $210,000 per month and provide no more
than ten full or partial days of consulting services per month. If T-Mobile terminates the Carter Consulting Agreement (other than for cause) prior to September 30,
2020, T-Mobile will pay to Mr. Carter, in connection with such termination, the aggregate amount of the monthly consulting fees that would have otherwise been
paid through September 30, 2020. Additionally, Mr. Carter will remain eligible for continued employee mobile service discounts during the term of the Carter
Consulting Agreement and thereafter. 

   
The foregoing description of the Carter Consulting Agreement is qualified in its entirety by the full text of the Carter Consulting Agreement, a copy of

which will be subsequently filed with the Securities and Exchange Commission. 

Item 7.01 Regulation FD Disclosure.

On June 17, 2020, T-Mobile issued a press release announcing the appointment of Mr. Osvaldik as Executive Vice President and CFO, a copy of which is
attached hereto as Exhibit 99.1 and is incorporated herein by reference.

The information contained in Item 7.01 and Exhibit 99.1, shall not be deemed “filed” for purposes of Section 18 of the Securities Exchange Act of 1934,
as amended (the “Exchange Act”), or otherwise subject to the liabilities of that section, nor shall it be deemed incorporated by reference in any filing under the
Securities Act of 1933, as amended, or the Exchange Act, except as shall be expressly set forth by specific reference in such a filing.

Postpaid Net Customer Additions

We also now expect total Postpaid net customer additions for Q2 2020 to be between 800,000 to 900,000, up from 0 to 150,000, reflecting a faster
recovery in retail than expected as well as new opportunities in T-Mobile for Business. The increase from our prior guidance is primarily driven by higher Postpaid
other net additions.

Merger-Related Costs

As highlighted in T-Mobile’s results of operations and financial condition as of and for the quarter ended March 31, 2020 and associated earnings call,
guidance for Merger-related costs for the quarter ending June 30, 2020 of $500 to $600 million before taxes excluded any incremental opportunities to accelerate
synergy realization through a potential pull forward of additional spending into the quarter ending June 30, 2020, such as severance related restructuring, store
rationalization and network build expenses.  We now expect an incremental $300 million before taxes in Merger-related costs related to identified opportunities to
accelerate synergy realization, primarily related to severance expense, for a total updated range of $800 to $900 million before taxes in Merger-related costs for the
quarter ending June 30, 2020.  These incremental expenses will impact Net Income but will be excluded from Adjusted EBITDA.

COVID-19 Costs

Also highlighted in T-Mobile’s results of operations and financial condition as of and for the quarter ended March 31, 2020 and associated earnings call,
guidance for COVID-19 costs for the quarter ending June 30, 2020 were expected to be $450 to $550 million before taxes. We now expect these costs to be in the
range of $350 to $450 million before taxes. These costs are excluded from Adjusted EBITDA but will impact Net income and cash flows.



Revised Guidance Summary

Including the elements discussed in Item 2.06 above, we expect the following updated before tax expenses for the quarter ending June 30, 2020, which
will impact Net Income but will be excluded from Adjusted EBITDA:

• Merger-Related costs of $800 to $900 million before taxes;
• COVID-19 costs of $350 to $450 million before taxes; and
• Non-Cash Impairment related costs of $418 million before taxes.  These non-cash impairment charges are preliminary, unaudited, and subject to

change pending completion of our quarter-end closing review procedures.

We also expect Postpaid net customer additions for Q2 2020 to be between 800,000 to 900,000, primarily driven by higher Postpaid other net additions.

Other guidance elements for Q2 2020 remain unchanged. 

Item 8.01. Other Events.

SOX Exemption

In accordance with guidance issued by the Securities and Exchange Commission, registrants are permitted to exclude acquired businesses from
management’s report on internal control over financial reporting for a period not to extend beyond one year from the date of acquisition or beyond more than one
annual management report on internal control over financial reporting.  T-Mobile is in the process of assessing and integrating the internal control, compliance and
operations over financial reporting of Sprint.  Given the significance of the Sprint acquisition and complexity of its systems and business processes, we intend to
exclude the acquired Sprint business from our assessment and report on internal control over financial reporting for the year ending December 31, 2020.

Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information

Included in this Current Report on Form 8-K as Exhibit 99.2 are the unaudited pro forma condensed combined balance sheet as of March 31, 2020 and the
unaudited pro forma condensed combined statement of operations for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019, giving effect
to the Merger and related transactions.

The pro forma financial information included in this Current Report on Form 8-K has been presented for informational purposes only.  It does not
purport to represent the actual results of operations that T-Mobile and Sprint would have achieved had the companies been combined during the periods presented
in the pro forma financial information and is not intended to project the future results of operations that the combined company may achieve after the Merger.  The
financial statements of the combined company may reflect significant differences due to final purchase price accounting, accounting policy alignment and other
adjustments and assumptions.  This unaudited pro forma condensed combined financial information should be read in conjunction with:

• the separate historical unaudited consolidated financial statements of T-Mobile as of and for the three months ended March 31, 2020, included in T-
Mobile’s Quarterly Report on Form 10-Q filed on May 6, 2020;

• the separate historical audited consolidated financial statements of T-Mobile as of and for the year ended December 31, 2019, included in T-Mobile’s
Annual Report on Form 10-K filed on February 6, 2020;

• the separate historical unaudited consolidated financial statements of Sprint as of and for the nine months ended December 31, 2019, included in
Sprint’s Quarterly Report on Form 10-Q filed on January 27, 2020; and

• the separate historical audited consolidated financial statements of Sprint as of and for the year ended March 31, 2020, included in the Current Report
on Form 8-K filed by T-Mobile US on May 18, 2020.



Item 9.01. Financial Statements and Exhibits.

The following exhibits are provided as part of this Current Report on Form 8-K:

(d) Exhibits:

Exhibit No. Description
99.1 Press Release, dated June 17, 2020.
   
99.2 Unaudited pro forma condensed combined balance sheet of T-Mobile as of March 31, 2020, the unaudited pro forma condensed combined

statement of operations for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019 and the notes thereto.
   
104 Cover Page Interactive Data File (the cover page XBRL tags are embedded within the Inline XBRL document)



Cautionary Statement Regarding Forward-Looking Statements

The information contained in this Current Report on Form 8-K includes forward-looking statements within the meaning of the Private Securities
Litigation Reform Act of 1995.  All statements other than statements of historical fact, including information concerning T-Mobile US, Inc.’s estimates as to
impairment charges and severance and termination costs, and expectations regarding management’s report on internal control over financial reporting for the year
ending December 31, 2020, are forward-looking statements.  These forward-looking statements are generally identified by the words “anticipate”, “believe”,
“estimate”, “expect”, “intend”, “may”, “could” or similar expressions.  Forward-looking statements are based on current expectations and assumptions, which are
subject to risks and uncertainties and may cause actual results to differ materially from the forward-looking statements.  Important factors that could affect future
results and cause those results to differ materially from those expressed in the forward-looking statements include, among others, the following: the failure to
realize the expected benefits and synergies of the merger with Sprint, pursuant to the Business Combination Agreement with Sprint and the other parties named
therein (as amended, the “Business Combination Agreement”) and the other transactions contemplated by the Business Combination Agreement (collectively, the
“Transactions”) in the expected timeframes, in part or at all; adverse economic, political or market conditions in the U.S. and international markets, including those
caused by the COVID-19 pandemic; costs of or difficulties in integrating Sprint’s network and operations into our network and operations, including intellectual
property and communications systems, administrative and information technology infrastructure and accounting, financial reporting and internal control systems;
changes in key customers, suppliers, employees or other business relationships as a result of the consummation of the Transactions; our ability to make payments
on debt or to repay existing or future indebtedness when due or to comply with the covenants contained therein; adverse changes in the ratings of our debt
securities or adverse conditions in the credit markets; the assumption of significant liabilities, including the liabilities of Sprint, in connection with, and significant
costs, including financing costs, related to, the Transactions; the risk of future material weaknesses resulting from the differences between T-Mobile’s and Sprint’s
internal controls environments as we work to integrate and align guidelines and practices; the impacts of the actions we have taken and conditions we have agreed
to in connection with the regulatory approvals of the Transactions including costs or difficulties related to the completion of the divestiture of Sprint’s prepaid
wireless businesses to DISH Network Corporation and the satisfaction of any related government commitments to such divestiture and any other commitments or
undertakings that we have entered into; natural disasters, public health crises, including the COVID-19 pandemic, terrorist attacks or similar incidents, and the
impact that any of the foregoing may have on us and our customers and other stakeholders; competition, industry consolidation and changes in the market for
wireless services, which could negatively affect our ability to attract and retain customers; the effects of any future merger, investment, or acquisition involving us,
as well as the effects of mergers, investments or acquisitions in the technology, media and telecommunications industry; our business, investor confidence in our
financial results and stock price may be adversely affected if our internal controls are not effective; the effects of the material weakness in Sprint’s internal controls
over financial reporting or the identification of any additional material weaknesses as we complete our assessment of the Sprint control environment; breaches of
our and/or our third-party vendors’ networks, information technology and data security, resulting in unauthorized access to customer confidential information; the
inability to implement and maintain effective cyber-security measures over critical business systems; challenges in implementing our business strategies or funding
our operations, including payment for additional spectrum or network upgrades; the impact on our networks and business from major system and network failures;
difficulties in managing growth in wireless data services, including network quality; material changes in available technology and the effects of such changes,
including product substitutions and deployment costs and performance; the timing, scope and financial impact of our deployment of advanced network and
business technologies; the occurrence of high fraud rates related to device financing, credit cards, dealers or subscriptions; our inability to retain and hire key
personnel; any changes in the regulatory environments in which we operate, including any increase in restrictions on the ability to operate our networks and
changes in data privacy laws; unfavorable outcomes of existing or future litigation or regulatory actions, including litigation or regulatory actions related to the
Transactions; the possibility that we may be unable to adequately protect our intellectual property rights or be accused of infringing the intellectual property rights
of others; changes in tax laws, regulations and existing standards and the resolution of disputes with any taxing jurisdictions; the possibility that we may be unable
to renew our spectrum licenses on attractive terms or acquire new spectrum licenses at reasonable costs and terms; any disruption or failure of our third parties’
(including key suppliers’) provisioning of products or services; material adverse changes in labor matters, including labor campaigns, negotiations or additional
organizing activity, and any resulting financial, operational and/or reputational impact; changes in accounting assumptions that regulatory agencies, including the
Securities and Exchange Commission, may require, which could result in an impact on earnings; ongoing purchase price accounting allocations, accounting policy
alignments and other adjustments and assumptions; and interests of our significant stockholders that may differ from the interests of other stockholders. Given
these risks and uncertainties, readers are cautioned not to place undue reliance on such forward-looking statements.  We undertake no obligation to revise or
publicly release the results of any revision to these forward-looking statements, except as required by law.
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Exhibit 99.1 

T-Mobile Names Peter Osvaldik as Un-carrier’s new Chief Financial Officer;
Announces Retirement of CFO Braxton Carter

Current SVP and Chief Accounting Officer Osvaldik promoted to CFO role effective July 1, 2020.

Braxton Carter to retire after 19 years with MetroPCS and T-Mobile on July 1, 2020 and will remain available to the company as strategic advisor through at
least December 31, 2020.

Bellevue, Washington and Overland Park, Kansas — June 20, 2020 — T-Mobile US, Inc. (NASDAQ: TMUS) announced today the company has promoted
Peter Osvaldik, T-Mobile’s current senior vice president, Finance and Chief Accounting Officer, to Chief Financial Officer (CFO) effective July 1, 2020. Osvaldik
will assume the CFO role as current CFO Braxton Carter plans to retire on July 1, 2020 at the conclusion of his previously announced contract extension.

“Peter brings his proven leadership capabilities and strong financial acumen into this position at a critical time in the Un-carrier’s history, as we manage the
significant complexities and huge opportunities inherent in this next chapter, integrating Sprint and delivering on the financial potential of the new T-Mobile,” said
T-Mobile Chief Executive Officer Mike Sievert. “As a Team Magenta executive officer and leader for nearly five years and with financial leadership roles at
companies prior to T-Mobile, Peter has both a deep knowledge of T-Mobile and significant financial expertise that have made him a key contributor to the
outstanding results we’ve seen over the last few years.”

Sievert continued, “We conducted an extensive months-long internal and external succession planning and search process to find the right candidate, resulting in
Peter’s appointment. The Board of Directors and I are thrilled to appoint him as our new CFO.”

Osvaldik joined T-Mobile in January 2016 as vice president, External Reporting and Technical Accounting. He was elevated to senior vice president, Finance and
Chief Accounting Officer in June 2016. Prior to T-Mobile, Osvaldik held Chief Accounting Officer, Controller and manager roles at Outerwall, Coinstar and
PricewaterhouseCoopers. He is a graduate of Western Washington University.

Carter spent more than 19 years at T-Mobile, starting his career at MetroPCS and then playing an integral role as the company merged with T-Mobile in 2013.
Upon the merger, he was named Executive Vice President and CFO in May 2013.

“Over the past 19 years – from MetroPCS to T-Mobile – Braxton Carter has helped us build T-Mobile into the most loved brand in wireless,” said Sievert.
“Quarter after quarter, Braxton led the charge in translating T-Mobile’s record customer growth into record financial results. His tireless advocacy on behalf of T-
Mobile gave us room to grow and set us up for longer term success. I can’t thank Braxton enough for everything he’s done for this company. We will miss him --
and his signature magenta cowboy hat -- tremendously.”

As CFO at MetroPCS, Carter oversaw the successful merger and integration of that business into T-Mobile in 2013, delivering approximately $10B in synergy
realization, more than originally planned and one full year ahead of schedule. And since 2013, T-Mobile has nearly doubled the size of its business, including the
acquisition of MetroPCS, setting both quarterly and all-time financial records, nearly every quarter, in either Total Revenue, Service Revenue, Adjusted EBITDA,
Net Income or Free Cash Flow, and meeting or exceeding guidance quarter after quarter, year after year. Carter and his team have raised over $100B in capital for
both standalone and new T-Mobile. That growth has translated into massive returns for T-Mobile shareholders and employees, including a 500% return to equity
investors from our debut over seven years ago at $16.52 a share as of May 1, 2013, and a massive 17X increase in market cap to over $120B today.

After his retirement on July 1, 2020, Carter will serve the company in a strategic advisory role for at least three months to ensure an effective transition, with an
additional three months at the company’s option, through December 31, 2020.

About T-Mobile
T-Mobile U.S. Inc. (NASDAQ: TMUS) is America’s supercharged Un-carrier, delivering an advanced 4G LTE and transformative nationwide 5G network that
will offer reliable connectivity for all. T-Mobile’s customers benefit from its unmatched combination of value and quality, unwavering obsession with offering
them the best possible service experience and undisputable drive for disruption that creates competition and innovation in wireless and beyond. Based in Bellevue,
Wash., T-Mobile provides services through its subsidiaries and operates its flagship brands, T-Mobile, Metro by T-Mobile and Sprint. For more information please
visit: http://www.t-mobile.com.



Exhibit 99.2 

Certain Definitions

Set forth below are certain defined terms used herein. References to “T-Mobile,” the “Company,” “our Company,” “we,” “our,” “ours” and “us” refer to
T-Mobile US, Inc. together with its direct and indirect subsidiaries, including T-Mobile USA and its subsidiaries.

“BCA Transactions” means (i) the merger of Galaxy Investment Holdings, Inc. a Delaware corporation, and Starburst I, Inc., a Delaware corporation with and into
Huron Merger Sub LLC, a Delaware limited liability company (“T-Mobile Merger Company”), with T-Mobile Merger Company continuing as the surviving entity
and as a wholly owned subsidiary of T-Mobile US and (ii) the merger of Superior Merger Sub Corporation, a Delaware corporation and wholly owned subsidiary
of T-Mobile Merger Company, with and into Sprint, with Sprint continuing as the surviving corporation and as a wholly owned indirect subsidiary of T-Mobile
US, which mergers were consummated immediately sequentially on April 1, 2020 (the “Closing Date”).

“Business Combination Agreement” means the Business Combination Agreement, dated as of April 29, 2018 (such agreement, together with all schedules and
exhibits thereto, as amended, restated, amended and restated, supplemented or otherwise modified from time to time), by and among T-Mobile US, Huron Merger
Sub LLC, Superior Merger Sub Corporation, Sprint, Starburst I, Inc., Galaxy Investment Holdings, Inc., and for the limited purposes set forth therein, Deutsche
Telekom, Deutsche Telekom Holding B.V., and SoftBank.

“Deutsche Telekom” means Deutsche Telekom AG, an Aktiengesellschaft organized and existing under the laws of the Federal Republic of Germany.

“Divestiture Transaction” means the planned divestiture of Sprint’s Boost Mobile and Sprint prepaid wireless brands (excluding the Assurance brand Lifeline
customers and the prepaid wireless customers of Shenandoah Telecommunications Company and Swiftel Communications, Inc.), including customer accounts,
inventory, contracts, intellectual property and certain other specified assets and certain related liabilities to DISH and ongoing commercial and transition services
arrangements to be entered into in connection with such divestiture.

 “GAAP” means U.S. Generally Accepted Accounting Principles.

“LIBOR” means the London Inter-Bank Offered Rate.

“Merger” means the merger of Sprint with and into a subsidiary of Parent pursuant to the Business Combination Agreement, and the further contribution of 100%
of the equity of Sprint to T-Mobile USA, which resulted in Sprint becoming a wholly-owned subsidiary of T-Mobile USA as of the Closing Date.

“Parent” or “T-Mobile US” means T-Mobile US, Inc., a Delaware corporation.

“SEC” means the U.S. Securities and Exchange Commission.

“Sprint” means Sprint Corporation, a Delaware corporation.

“SoftBank” means SoftBank Group Corp., a Japanese kabushiki kaisha.

“SoftBank Letter Agreement” means the Letter Agreement, dated February 20, 2020, among T-Mobile US, SoftBank and Deutsche Telekom.

“Sprint Debt Repayments” means collectively, (a) the repayment of the outstanding amounts under the Credit Agreement, dated as of February 3, 2017, as
amended, by and among Sprint Communications, Inc., as borrower, the guarantors party thereto, JPMorgan Chase Bank, N.A., as administrative agent, and the
lenders party thereto, (b) the repayment of amounts outstanding under (1) the Third Amended and Restated Receivables Sale and Contribution Agreement, dated as
of June 29, 2018, as amended, by and among Sprint Spectrum L.P., as servicer, and certain Sprint Corporation subsidiaries, as originators and sellers, and certain
special purpose entities, as purchasers and (2) the Third Amended and Restated Receivables Purchase Agreement, dated as of June 29, 2018, as amended, by and
among Sprint Spectrum L.P., as servicer, certain Sprint Corporation special purpose entities, as sellers, certain commercial paper conduits and financial institutions
from time to time party thereto, as purchaser agents, and Mizuho Bank, Ltd., as administrative agent and collateral agent, (c) the redemption of the 7.250%
Guaranteed Notes due 2028 of Sprint and (d) the repayments of certain other indebtedness of Sprint and its subsidiaries, each of which was consummated on the
Closing Date in connection with the BCA Transactions.



“T-Mobile Debt Repayments” means collectively, (a) the repayment of outstanding amounts under and termination of T-Mobile’s $4.0 billion secured term loan
facility under the Term Loan Credit Agreement, dated November 9, 2015, among T-Mobile USA, as borrower, the Company, as a guarantor, the other guarantors
party thereto, DB, as administrative agent and Deutsche Telekom, as lender, as amended (the “2015 T-Mobile Secured Term Loan Facility”) with no prepayment
premium or penalty, (b) the repayment of outstanding amounts under and termination of T-Mobile’s three-year $1.0 billion senior unsecured revolving credit
agreement with Deutsche Telekom, as administrative agent and lender (the “2016 T-Mobile Unsecured Revolving Credit Facility”) and T-Mobile’s three-year $1.5
billion senior secured revolving credit agreement with Deutsche Telekom, as administrative agent, collateral agent and lender (the “2016 T-Mobile Secured
Revolving Credit Facility,” and together with the 2016 T-Mobile Unsecured Revolving Credit Facility, the “2016 T-Mobile Revolving Credit Facilities”) with no
prepayment premium or penalty and (c) the repurchased, at par plus accrued and unpaid interest, our 5.300% Notes due 2021 and 6.000% Notes due 2024, the
amounts outstanding under which facilities and notes were owed to Deutsche Telekom, each of which was consummated on the Closing Date in connection with
the BCA Transactions.

“T-Mobile Maturity Amendments” means the amendment of the maturity dates applicable to the 5.125% Senior Notes due 2025-1 and the 5.375% Senior Notes due
2027-1 from April 15, 2025 to April 15, 2021 and from April 15, 2027 to April 15, 2022, respectively.

“T-Mobile USA” means T-Mobile USA, Inc.



UNAUDITED PRO FORMA CONDENSED COMBINED FINANCIAL INFORMATION

The following unaudited pro forma condensed combined financial information presents the unaudited pro forma condensed combined balance sheet as
of March 31, 2020 and the unaudited pro forma condensed combined statement of operations for the three months ended March 31, 2020 and the year ended
December 31, 2019. The unaudited pro forma condensed combined financial information includes the historical results of T-Mobile and Sprint after giving pro
forma effect to the BCA Transactions as described in this section and under “Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information.”

The unaudited pro forma condensed combined financial information is provided for illustrative purposes only and does not purport to represent what the
actual consolidated results of operations or consolidated financial condition would have been had the merger actually occurred on the dates indicated, nor do they
purport to project the future consolidated results of operations or consolidated financial condition for any future period or as of any future date. The assumed
accounting for the BCA Transactions, including estimated merger consideration, is based on provisional amounts and the associated purchase accounting is not
final. The preliminary allocation of the purchase price to the acquired assets and assumed liabilities of Sprint was based upon the preliminary estimate of fair
values. For the preliminary estimate of fair values of the assets acquired and liabilities assumed of Sprint, T-Mobile used publicly available benchmarking
information as well as a variety of other assumptions, including market participant assumptions. The unaudited pro forma adjustments are based upon available
information and certain assumptions that T-Mobile believes are reasonable under the circumstances. Actual results may differ materially from the assumptions
within the accompanying unaudited pro forma condensed combined financial information. The purchase adjustments relating to the Sprint and T-Mobile combined
financial information are preliminary and subject to change as additional analyses are performed and finalized. All pro forma adjustments and their underlying
assumptions are described more fully in the notes to the unaudited pro forma condensed combined financial information.



Unaudited Pro Forma Condensed Combined Balance Sheet
As of March 31, 2020
(Amounts in millions)

    Historical                                              
    T-Mobile US, Inc.    Sprint Corporation                                        Pro Forma Combined 

   
As of March 31,

2020    
As of March 31,

2020    
Reclassification

Adjustments          
Financing

Adjustments         
Pro Forma

Adjustments         
As of March 31,

2020  
Assets                                                      
Current assets                                                      
 Cash and cash
equivalents   $ 1,112    $ 2,214    $ —          $ 6,014      5(a)   $ (296)     5(a)   $ 9,044 
 Accounts
receivable, net of
allowance for
credit losses     1,836      3,651      (859)     4(a)     —             (351)     5(k)     3,640 

                    (78)     4(b)                   (559)     5(h)       
 Equipment
installment plan
receivables, net of
allowance for
credit losses     2,406      —      859      4(a)     —             (103)     5(k)     3,162 
 Accounts
receivable from
affiliates     26      —      78      4(b)     —             —             104 
 Inventory     1,225      898      —             —             (178)     5(k)     1,945 
 Assets held for
sale     —      —      —             —             1,898      5(k)     1,898 
 Other current
assets     2,882      1,243      —             2      5(c)     (47)     5(b)     2,146 

                                  (1,212)     5(o)     42      5(l)       
                                                (93)     5(j)       
                                                (773)     5(e)       
                                                102      5(p)       
 Total current
assets     9,487      8,006      —             4,804             (358)            21,939 

Property and
equipment, net     22,149      20,113      (480)     4(f)     —             (6,106)     5(f)     35,676  
Costs to acquire a
customer contract     —      1,805      —             —             (1,805)     5(g)     — 
Operating lease
right-of-use assets     10,956      6,567      —             —             —             17,523 
Financing lease
right-of-use assets     2,749      —      480      4(f)     —             —             3,229 
Goodwill     1,930      4,598      —             —             7,398      5(f)     13,078 
                                                (848)     5(k)       
Spectrum licenses     36,471      —      —             —             43,000      5(f)     79,471 
FCC licenses and
other     —      41,506      —             —             (41,506)     5(f)     — 
Definite-lived
intangible assets     —      800      —             —             (800)     5(f)     — 
Other intangible
assets     91      —      —             —             9,529      5(f)     9,620 
Equipment
installment plan
receivables due after
one year     1,367      —      263      4(a)     —             (18)     5(k)     1,612 
Other assets     2,026      1,164      (263)     4(a)     (5)     5(c)     (153)     5(e)     2,400 
                                                (369)     5(j)       
 Total assets   $ 87,226    $ 84,559    $ —           $ 4,799           $ 7,964           $ 184,548 



                                                                
Liabilities and Stockholders’ Equity                                                               
Current liabilities                                                               
Accounts payable and accrued
liabilities   $ 6,003    $ —    $ 3,090      4(c)   $ (81)     5(c)     (323)     5(k)   $ 10,144 

                    1,672      4(d)                                   
                    (217)     4(g)                                   
Accounts payable     —      3,166      (3,166)     4(c)     —             —             — 
Accrued expenses and other current
liabilities     —      3,003      (3,003)     4(d)     —             —             — 
Payables to affiliates     228      —      76      4(c)     —             —             304 
Short-term debt     —      3,058      (8)     4(e)     (291)     5(c)     5      5(f)     2,981 

                    217      4(g)                                   
Short-term debt to affiliates     2,000      —      —             —             —             2,000 
Deferred revenue     619      —      1,324      4(d)     —             (652)     5(h)     1,116 

                                                (175)     5(k)       
Short-term operating lease liabilities     2,187      1,905      —             —             —             4,092 
Short-term financing lease liabilities     918      —      8      4(e)     —             —             926 
Liabilities held for sale     —      —      —             —             498      5(k)     498 
Other current liabilities     2,801      —      7      4(d)     (2,344)     5(o)     (72)     5(a)     434 

                                                42      5(l)       
Total current liabilities     14,756      11,132      —             (2,716)            (677)            22,495 

Long-term debt     10,959      33,034      (12)     4(e)     15,625      5(c)     2,793      5(f)     62,399 
Long-term debt to affiliates     11,987      —      —             (8,041)     5(c)     —             3,946 
Tower obligations     2,230      —      —             —             —             2,230 
Deferred tax liabilities     5,618      6,428      —             —             (1,629)     5(i)     10,417 
Operating lease liabilities     10,464      5,185      —             —             —             15,649 
Financing lease liabilities     1,276      —      12      4(e)     —             —             1,288 
Other long-term liabilities     959      2,925      —             —             (10)     5(h)     3,316 
                                                (558)     5(j)       

Total long-term liabilities     43,493      47,572      —             7,584             596             99,245 
Commitments and contingencies                                                               
Stockholders’ equity                                                               
 Common Stock     —      41      —             —             (41)     5(m)     — 
 Additional paid-in capital     38,597      28,439      —             —             5,616      5(m)     72,652 
 Treasury stock, at cost     (11)     —      —             —             —             (11)
 Accumulated other comprehensive
loss     (1,660)     (566)     —             —             566      5(m)     (1,660)
 Accumulated deficit     (7,949)     (2,059)     —             (69)     5(d)     1,904      5(n)     (8,173)
 Total stockholders’ equity     28,977      25,855      —             (69)            8,045             62,808 
 Total equity     28,977      25,855      —             (69)            8,045             62,808 
 Total liabilities and equity   $ 87,226    $ 84,559    $ —           $ 4,799           $ 7,964           $ 184,548 

See accompanying Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information.



Unaudited Pro Forma Condensed Combined Statement of Operations
For the Three Months Ended March 31, 2020

(Amounts in millions, except share and per share amounts)

    Historical                                                    
    T-Mobile US, Inc.     Sprint Corporation                                       Pro Forma Combined   
   Three Months Ended   Three Months Ended 

 
Reclassification

Adjustments  
     

 
Financing

Adjustments  
    
 

Pro Forma
Adjustments 

        Three Months Ended    
    March 31, 2020     March 31, 2020                      March 31, 2020    
Revenues                                                                
Total service
revenues   $ 8,713    $ 5,352    $ (28)     4(h)   $ —         $ (2)     6(a)   $ 13,472   
                                              (563)     6(g)          
Equipment
revenues     2,117      —      2,452      4(i)     —           (25)     6(b)     3,857   
                                              (506)     6(g)          
                                              (160)     6(h)          
                                              (21)     6(a)          
Equipment
sales     —      1,215      (1,215)     4(i)     —           —             —   
Equipment
rentals     —      1,237      (1,237)     4(i)     —           —             —   
Other revenues     283      —      28      4(h)     —           24      6(b)     335   
Total
revenues     11,113      7,804      —             —           (1,253)            17,664   

Operating
Expenses                                                                        
Cost of
services,
exclusive of
depreciation
and
amortization
shown
separately
below     1,639      1,649      46      4(k)     —           —             3,332   
                    29      4(m)                 (31)     6(g)          
Cost of
equipment
rentals
(exclusive of
depreciation
below)     —      150      (150)     4(j)     —                         —   
Cost of
equipment
sales, exclusive
of depreciation
and
amortization
shown
separately
below     2,529      1,418      —             —           (519)     6(g)     3,268   
                                              (160)     6(h)          
Selling,
general and
administrative     3,688      2,021      4      4(k)     —           (205)     6(c)     5,127   
                    3      4(m)                 (84)     6(b)          
                                              (300)     6(g)          
Depreciation
and
amortization     1,718      —      2,493      4(j)     —           (1,019)     6(d)     3,160   
                    (32)     4(m)                                        
Depreciation -
network and
other     —      1,160      (1,160)     4(j)     —           —             —   
Depreciation -
equipment
rentals     —      1,070      (1,070)     4(j)     —           —             —   
Amortization     —      113      (113)     4(j)     —           —             —   



Other, net     —      50      (50)     4(k)     —           —             —   
Total
operating
expense     9,574      7,631      —             —           (2,318)            14,887   
Operating
income (loss)    1,539      173      —             —           1,065             2,777   



Other income (expense)                                                                         
Interest expense     (185)     (590)     —             (194)     6(f)     89      6(e)     (880)  
Interest expense to affiliates     (99)     —      —             103      6(f)     —             4   
Interest income     12      —      14      4(l)     —             —             26   
Other income (expense), net     (10)     5      (14)     4(l)     —             —             (19)  
Total other expense, net     (282)     (585)     —             (91)            89             (869)  
Income (loss) before income
taxes     1,257      (412)     —             (91)            1,154             1,908   

Income tax benefit (expense)     (306)     579      —             20      6(i)     (240)     6(i)     53   
Net income (loss)     951      167      —             (71)            914             1,961   
Net income (loss)   $ 951    $ 167    $ —           $ (71)          $ 914           $ 1,961   

Earnings per share                                                                          
Basic   $ 1.11    $ 0.04                                              $ 1.59   
Diluted   $ 1.10    $ 0.04                                              $ 1.58   
Weighted-average shares
outstanding                                                                          
Basic     858,148,284      4,102,000,000                                                1,231,544,594  6(j)
Diluted     865,998,532      4,102,000,000                                                1,244,954,842  6(j)

See accompanying Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information.



Unaudited Pro Forma Condensed Combined Statement of Operations
For the Year Ended December 31, 2019

(Amounts in millions, except share and per share amounts)

    Historical                                                    
    T-Mobile US, Inc.    Sprint Corporation                                      Pro Forma Combined   
    Year Ended     Year Ended  

 
Reclassification 

Adjustments  
     

 
Financing

Adjustments  
    
 

Pro Forma
Adjustments 

        Year Ended    
   December 31, 2019    March 31, 2020                      December 31, 2019    
Revenues                                                                
Total service
revenues   $ 33,994    $ 21,604    $ (162)     4(h)   $ —         $ (11)     6(a)   $ 52,585   
                                              2      6(b)          
                                              (2,842)     6(g)          
Equipment
revenues     9,840      —      10,217      4(i)     —           (135)     6(b)     16,970   
                                              (1,802)     6(g)          
                                              (1,054)     6(h)          
                                              (96)     6(a)          
Equipment sales     —      4,999      (4,999)     4(i)     —           —             —   
Equipment rentals     —      5,218      (5,218)     4(i)     —           —             —   
Other revenues     1,164      —      162      4(h)     —           97      6(b)     1,423   
Total revenues     44,998      31,821      —             —           (5,841)            70,978   

Operating
Expenses                                                                        
Cost of services,
exclusive of
depreciation and
amortization
shown separately
below     6,622      6,852      72      4(k)     —           (126)     6(g)     13,518   
                    98      4(m)                                        
Cost of equipment
rentals (exclusive
of depreciation
below)     —      816      (816)     4(j)     —           —             —   
Cost of equipment
sales, exclusive of
depreciation and
amortization
shown separately
below     11,899      5,764      —             —           (1,876)     6(g)     14,706   
                                              (1,081)     6(h)          
Selling, general
and administrative     14,139      7,909      84      4(k)     —           (810)     6(c)     19,646   
                    3      4(m)                 (467)     6(b)          
                                              (1,212)     6(g)          
Depreciation and
amortization     6,616      —      10,209      4(j)     —           (2,763)     6(d)     13,961   
                    (101)     4(m)                                        
Depreciation -
network and other     —      4,416      (4,416)     4(j)     —           —             —   
Depreciation -
equipment rentals     —      4,166      (4,166)     4(j)     —           —             —   
Amortization     —      811      (811)     4(j)     —           —             —   
Other, net     —      156      (156)     4(k)     —           —             —   
Total operating
expense     39,276      30,890      —             —           (8,335)            61,831   
Operating
income (loss)     5,722      931      —             —           2,494             9,147   



Other income (expense)                                                                         
Interest expense     (727)     (2,392)     —             (753)     6(f)     327      6(e)     (3,545)  
Interest expense to affiliates     (408)     —      —             362      6(f)     —             (46)  
Interest income     24      —      77      4(l)     —             —             101   
Other income (expense), net     (8)     41      (77)     4(l)     —             —             (44)  
Total other expense, net     (1,119)     (2,351)     —             (391)            327             (3,534)  
Income (loss) before income
taxes     4,603      (1,420)     —             (391)            2,821             5,613   

Income tax benefit (expense)     (1,135)     1,073      —             85      6(i)     (569)     6(i)     (546)  
Net income (loss)     3,468      (347)     —             (306)            2,252             5,067   

Less: Net loss (income)
attributable to noncontrolling
interest     —      9      —             —             —             9   
Net income (loss)   $ 3,468    $ (338)   $ —           $ (306)          $ 2,252           $ 5,076   

Earnings per share                                                                          
Basic   $ 4.06    $ (0.08)                                             $ 4.14   
Diluted   $ 4.02    $ (0.08)                                             $ 4.09   
Weighted-average shares
outstanding                                                                          
Basic     854,143,751      4,102,000,000                                                1,227,540,061  6(j)
Diluted     863,433,511      4,102,000,000                                                1,241,499,821  6(j)

See accompanying Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information.



Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Financial Information

Note 1. Basis of Presentation

The unaudited pro forma condensed combined financial information was prepared in accordance with GAAP and pursuant to Article 11 of Regulation
S-X. T-Mobile’s fiscal year end is December 31 and Sprint’s fiscal year end is March 31. The unaudited pro forma condensed combined balance sheet as of March
31, 2020 combines the historical unaudited condensed consolidated balance sheet of T-Mobile as of March 31, 2020 and historical audited consolidated balance
sheet of Sprint as of March 31, 2020, giving effect to (i) the BCA Transactions as if they had been completed on March 31, 2020 and (ii) the assumptions and
adjustments described in the accompanying notes to the unaudited pro forma condensed combined financial information.

The unaudited pro forma condensed combined statement of operations for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31,
2019 gives effect to (i) the BCA Transactions as if they been completed on January 1, 2019, the beginning of T-Mobile’s most recently completed fiscal year and
(ii) the assumptions and adjustments described in the accompanying notes to the unaudited pro forma condensed combined financial information. The unaudited
pro forma condensed combined statement of operations for the three months ended March 31, 2020 was prepared using T-Mobile’s historical unaudited condensed
consolidated statement of comprehensive income for the three months ended March 31, 2020, Sprint’s historical unaudited condensed consolidated statement of
comprehensive (loss) income for the nine months ended December 31, 2019, and Sprint’s historical audited consolidated statement of operations for the year ended
March 31, 2020. Sprint’s unaudited condensed consolidated statement of operations for the three months ended March 31, 2020 was derived by subtracting the
historical unaudited condensed consolidated statements of comprehensive (loss) income for the nine months ending December 31, 2019 appearing in Sprint’s
Quarterly Report on Form 10-Q file with the SEC on January 27, 2020 from the audited consolidated statement of operations for the fiscal year ended March 31,
2020 appearing in the Current Report on Form 8-K filed by T-Mobile US on May 18, 2020. The unaudited pro forma condensed combined statement of operations
for the year ended December 31, 2019 was prepared using T-Mobile’s historical audited consolidated statements of comprehensive income for the year ended
December 31, 2019 and Sprint’s historical audited consolidated statement of operations for the year ended March 31, 2020. Because the difference between T-
Mobile’s and Sprint’s fiscal year end dates is less than 93 days, the unaudited pro forma condensed combined statement of operations for the year ended December
31, 2019 was prepared using T-Mobile’s historical audited consolidated statement of comprehensive income for the year ended December 31, 2019 and Sprint’s
historical audited consolidated statement of operations for the year ended March 31, 2020, as permitted under Rule 11-02 of Regulation S-X. However, given the
different fiscal year ends of T-Mobile and Sprint, the Sprint historical unaudited condensed consolidated statement of comprehensive (loss) income for the three
months ended March 31, 2020 has been included in both the fiscal year ended December 31, 2019 and the three months ended March 31, 2020 pro forma
condensed combined statements of operations. Sales and net income for Sprint for the three months ended March 31, 2020 were $5,352 million and $167 million,
respectively.

The unaudited pro forma condensed combined financial information has been prepared using the acquisition method of accounting in accordance with
the business combination accounting guidance as provided in Financial Accounting Standards Board (“FASB”) ASC Topic 805, Business Combinations (which we
refer to as “ASC 805”), with T-Mobile treated as the accounting acquirer and Sprint as the accounting acquiree. The unaudited pro forma condensed combined
financial information may differ from the final purchase accounting for a number of reasons, including the fact that the estimates of fair values of assets acquired
and liabilities assumed of Sprint are preliminary and subject to change when the formal valuation and other studies are finalized. The differences that may occur
between the preliminary estimates and the final purchase accounting could have a material impact on the accompanying unaudited pro forma condensed combined
financial information.

The historical financial information has been adjusted to give effect to matters that are (i) directly attributable to the BCA Transactions, (ii) factually
supportable and (iii) with respect to the statement of operations, expected to have a continuing impact on the operating results of the combined company. The
unaudited pro forma condensed combined financial information does not give effect to the potential impact of any anticipated synergies, operating efficiencies, or
cost savings that may result from the BCA Transactions or of any integration costs.

This unaudited pro forma condensed combined financial information should be read in conjunction with:

• the separate historical unaudited consolidated financial statements of T-Mobile as of and for the three months ended March 31, 2020, included in
Parent’s Quarterly Report on Form 10-Q filed with the SEC on May 6, 2020;

• the separate historical audited consolidated financial statements of T-Mobile as of and for the year ended December 31, 2019, included in Parent’s
Annual Report on Form 10-K filed with the SEC on February 6, 2020;

• the separate historical unaudited consolidated financial statements of Sprint as of and for the nine months ended December 31, 2019, included in
Sprint’s Quarterly Report on Form 10-Q filed with the SEC on January 27, 2020; and

• the separate historical audited consolidated financial statements of Sprint as of and for the year ended March 31, 2020, included in the Current
Report on Form 8-K filed with the SEC by Parent on May 18, 2020.



Note 2.    Significant Accounting Policies

The accounting policies used in the preparation of this unaudited pro forma condensed combined financial information are those set out in T-Mobile’s
audited consolidated financial statements as of and for the year ended December 31, 2019 and T-Mobile’s unaudited consolidated financial statements as of and for
the three months ended March 31, 2020. Management has determined that certain adjustments, including those described in Note 4, Note 5, and Note 6 are
necessary to conform Sprint’s financial statements to the accounting policies used by T-Mobile in the preparation of the unaudited pro forma condensed combined
financial information. The adjustment amounts are subject to change as further assessment is performed and finalized for purchase accounting. These
reclassifications and adjustments have no effect on previously reported total assets, total liabilities, equity, or results of operations of T-Mobile or Sprint.

T-Mobile adopted FASB Accounting Standards Update 2016-02, the new leasing standard, on January 1, 2019 while Sprint adopted the new leasing
standard on April 1, 2019. The elections made by T-Mobile and Sprint as part of the adoption of the new leasing standard are generally aligned, and both entities
adopted the standard using the modified retrospective approach. Therefore, the pro forma condensed combined financial information does not include any pro
forma adjustments to align with T-Mobile’s accounting policies.  As Sprint’s adoption of the new leasing standard resulted in an immaterial impact on Sprint’s
historical audited consolidated statement of comprehensive (loss) income for the year ended March 31, 2020 and the pro forma condensed combined statements of
operations for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019, the pro forma condensed combined financial information for the
three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019 does not include any pro forma adjustments to adjust Sprint’s historical financial
results to reflect the adoption of the new leasing standard as of January 1, 2019.

T-Mobile adopted FASB Accounting Standards Update 2016-13, the new measurement of credit losses on financial instruments (the “new credit loss
standard”) on January 1, 2020, while Sprint would have adopted the new credit loss standard on April 1, 2020. Sprint’s adoption of the new credit loss standard
would have resulted in an immaterial impact to Sprint’s historical audited consolidated balance sheet as of March 31, 2020. As such, the pro forma condensed
combined financial information does not include any pro forma adjustments to adjust Sprint’s historical financial results to reflect the adoption of the new credit
loss standard on financial instruments standard as of January 1, 2020.

As part of the application of ASC 805, T-Mobile is currently conducting a more detailed review of Sprint’s accounting policies in an effort to determine
if differences in accounting policies require further reclassification or adjustment of Sprint’s results of operations or reclassification or adjustment of assets or
liabilities to conform to T-Mobile’s accounting policies and classifications. Therefore, T-Mobile may identify additional differences between the accounting
policies of the two companies that, when conformed, could have a material impact on the unaudited pro forma condensed combined financial information.

Note 3.   Calculation of Estimated Merger Consideration and Preliminary Purchase Price Allocation of the BCA Transactions

Estimated Merger Consideration

The fair value of consideration transferred includes the fair value of T-Mobile common stock issued at close, the fair value of Sprint equity awards
attributable to pre-combination service, the repayment of a portion of Sprint’s debt, which was due at closing as a result of the change in control transaction, the
fair value of contingent consideration, and receipt of cost share consideration from Softbank to fulfill the conditions agreed to with the California Public Utility
Commission (“CPUC”). The estimated merger consideration is as follows:

    (in millions)        
Fair value of T-Mobile common stock issued at close   $ 31,328      (1)
Fair value of T-Mobile replacement equity awards attributable to precombination service     323      (2)
Estimated repayment of Sprint’s debt (including accrued interest and prepayment penalties)     7,396      (3)
Estimated value of contingent consideration     2,404      (4)
Receipt of SoftBank cost share for California Public Utility Commission     (102)     (5)
Preliminary estimated merger consideration   $ 41,349        

(1) Represents the fair value of T-Mobile common stock issued to Sprint stockholders pursuant to the Business Combination Agreement, less shares
surrendered by SoftBank pursuant to the SoftBank Letter Agreement. The fair value is based on 4,116,106,304 shares of Sprint common stock issued
and outstanding as of March 31, 2020, an exchange ratio of 0.10256 shares of T-Mobile common stock per share of Sprint common stock,
48,751,557 T-Mobile shares surrendered by SoftBank, and the closing price per share of T-Mobile common stock on NASDAQ on March 31, 2020
of $83.90.

(2) Represents the portion of the fair value of stock options, restricted stock units, and performance-based restricted stock units attributable to pre-
combination service assumed by T-Mobile upon completion of the BCA Transactions. ASC 805 requires that the fair value of replacement awards
attributable to pre-combination service be included in the consideration transferred.

(3) Represents the total estimated cash consideration paid concurrently with the closing of the BCA Transactions to retire certain Sprint debt with an
outstanding balance of approximately $7.4 billion, plus interest and prepayment penalties.

(4) Represents the estimated fair value of the contingent consideration relating to the shares surrendered by SoftBank and to be re-issued by T-Mobile to
SoftBank upon the achievement of certain stock price milestones during a specified post-merger measurement period, and subject to certain
additional terms, as outlined in the SoftBank Letter Agreement. Certain assumptions underlying this fair value estimate, including volatility rates, are
based on T-Mobile stand-alone historical trends.



(5) Represents the cash consideration transferred from Softbank in connection with the cost sharing arrangement to fulfill the conditions agreed to with
the CPUC. The CPUC approved the Merger within the state of California with several conditions, including requirements for faster speeds, broader
coverage, job creation, and offerings for low-income customers. Based on the estimated expected costs to fulfill the requirements, SoftBank paid T-
Mobile $102 million shortly after the Merger.

Preliminary Purchase Price Allocation

Under the acquisition method of accounting, the identifiable assets acquired and liabilities assumed of Sprint are recorded at the BCA Transactions date
fair values and added to those of T-Mobile. The pro forma adjustments are preliminary and based on estimates of the fair value and useful lives of the assets
acquired and liabilities assumed and have been prepared to illustrate the estimated effect of the BCA Transactions. In particular, legal limitations prohibiting access
to certain Sprint financial data and other pertinent business information ceased to apply following the consummation of the BCA Transactions and may have a
material impact on purchase price accounting. For the preliminary estimate of fair values of assets acquired and liabilities assumed of Sprint, T-Mobile used
publicly available benchmarking information as well as a variety of other assumptions, including market participant assumptions. The allocation is dependent upon
certain valuation and other studies that have not yet been finalized. Accordingly, the pro forma purchase price allocation is subject to further adjustment as final
valuations are completed, and such differences could be material.

The following table sets forth a preliminary allocation of the purchase price to the fair value of the identifiable tangible and intangible assets acquired
and liabilities assumed of Sprint using Sprint’s unaudited consolidated balance sheet as of March 31, 2020, with the excess recorded to goodwill:

Purchase price allocation   (in millions)  
Cash and cash equivalents   $ 2,214 
Accounts receivable, net of allowance for credit losses     1,804 
Equipment installment plan receivables, net of allowance for credit losses     756 
Accounts receivable from affiliates     78 
Inventory     720 
Assets held for sale     1,050 
Other current assets     372 
Property and equipment, net     13,527 
Operating lease right-of-use assets     6,567 
Financing lease right-of-use assets     480 
Goodwill     — 
Spectrum licenses     43,000 
FCC licenses and other     — 
Definite-lived intangible assets     — 
Other intangible assets     9,529 
Equipment installment plan receivables due after one year     245 
Other assets     366 
     Total assets     80,708 
        
Accounts payable and accrued liabilities     (4,204)
Accounts payable     — 
Accrued expenses and other current liabilities     — 
Payables to affiliates     (76)
Short-term debt     (2,989)
Deferred revenue     (497)
Short-term operating lease liabilities     (1,905)
Short-term financing lease liabilities     (8)
Liabilities held for sale     (498)
Other current liabilities     (49)
Long-term debt     (28,817)
Long-term debt to affiliates     — 
Tower obligations     — 
Deferred tax liabilities     (4,758)
Operating lease liabilities     (5,185)
Financing lease liabilities     (12)
Other long-term liabilities     (2,357)
     Total liabilities     (51,355)
        
        
Net assets acquired (a)     29,353 
        
Estimated merger consideration (b)     41,349 
        
Estimated goodwill (b) - (a)   $ 11,996 

Goodwill represents excess of merger consideration over the fair value of the underlying net assets acquired. In accordance with FASB ASC Topic 350,
Goodwill and Other Intangible Assets, goodwill is not amortized, but instead is reviewed for impairment at least annually, absent any indicators of impairment.



Goodwill is attributable to the assembled workforce of Sprint, planned growth in new markets, and synergies expected to be achieved from the combined
operations of T-Mobile and Sprint. Goodwill recorded in the BCA Transactions is not expected to be deductible for tax purposes.

The pro forma historical net asset adjustments as shown above are further described below in Note 5 and Note 6.



The deferred tax liabilities represent the deferred tax impact associated with the differences in book and tax basis, including incremental differences
created from the preliminary purchase price allocation and acquired net operating losses. Deferred taxes associated with estimated fair value adjustments reflect an
estimated blended federal and state tax rate, net of tax effects on state valuation allowances. For balance sheet purposes, where U.S. tax rates were used, rates were
based on recently enacted U.S. tax law. The effective tax rate of the combined company could be significantly different (either higher or lower) depending on post-
merger activities, including cash needs, the geographical mix of income, and changes in tax law. This determination is preliminary and subject to change based
upon the final determination of the fair value of the acquired assets and assumed liabilities of Sprint.

Intangible Assets

Preliminary identifiable intangible assets in the unaudited pro forma condensed combined financial information consist of the following:

Intangible Assets   Approximate Fair Value    Estimated Useful Life 
    (in millions)     (in years)  
Spectrum licenses   $ 43,000      N/A 
Trademark     400      1.5 
Customer relationships     8,500      9 
Spectrum favorable leases     578      23 
Other intangibles     51      5-10 
Total   $ 52,529        

The amortization related to the identifiable intangible assets is reflected as a pro forma adjustment in the unaudited pro forma condensed combined
statement of operations based on the estimated useful lives above and as further described in Note 6(d). The identifiable intangible assets and related amortization
are preliminary and are based on management’s estimates after consideration of similar transactions. As discussed above, the amount that will ultimately be
allocated to identifiable intangible assets, and the related amount of amortization, may differ materially from this preliminary allocation. In addition, the
amortization impacts will ultimately be based upon the periods in which the associated economic benefits or detriments are expected to be derived or, where
appropriate, based on the use of a straight-line method or sum-of-the-years’ digits method. Therefore, the amount of amortization following the BCA Transactions
may differ significantly between periods based upon the final value assigned and amortization methodology used for each identifiable intangible asset.

Note 4.   Reclassification Adjustments

The following reclassification adjustments were made to conform the presentation of Sprint’s financial information to T-Mobile’s presentation:

(a) To reclassify $859 million and $263 million of equipment installment plan receivables, net of allowances for credit losses from accounts receivable,
net of allowances for credit losses and other assets, respectively, to current equipment installment plan receivables, net of allowances for credit losses
and equipment installment plan receivables due after one year, net of allowances for credit losses, respectively.

(b) To reclassify $78 million of accounts receivable, net of allowances for credit losses to accounts receivable from affiliates.

(c) To reclassify $3,166 million of accounts payable of which $3,090 million was reclassified to accounts payable and accrued liabilities and $76 million
was reclassified to payables to affiliates.

(d) To reclassify $3,003 million of accrued expenses and other current liabilities of which $1,672 million was reclassified to accounts payable and
accrued liabilities, $1,324 million was reclassified to deferred revenue, and $7 million was reclassified to other current liabilities.

(e) To reclassify $8 million and $12 million of financing lease liabilities from short-term debt and long-term debt, respectively, to short-term financing
lease liabilities and financing lease liabilities, respectively.

(f) To reclassify $480 million of financing right-of-use assets from property and equipment, net to financing lease right-of-use assets.

(g) To reclassify $217 million of accounts payable and accrued liabilities to short-term debt.

(h) To reclassify $28 million of commissions earned from consigned inventory agreements to other revenues for the three months ended March 31, 2020.

To reclassify $162 million of commissions earned from consigned inventory agreements to other revenues for the year ended December 31, 2019.

(i) To reclassify $1,237 million and $1,215 million of equipment rentals and equipment sales, respectively, to equipment revenues for the three months
ended March 31, 2020.

To reclassify $5,218 million and $4,999 million of equipment rentals and equipment sales, respectively, to equipment revenues for the year ended
December 31, 2019.



(j) To reclassify $150 million of cost of equipment rentals, $1,160 million of depreciation – network and other, $1,070 million of depreciation –
equipment rentals, and $113 million of amortization to depreciation and amortization for the three months ended March 31, 2020.

To reclassify $816 million of cost of equipment rentals, $4,416 million of depreciation - network and other, $4,166 million of depreciation -
equipment rentals, and $811 million of amortization to depreciation and amortization for the year ended December 31, 2019.

(k) To reclassify $50 million of other, net of which $46 million was reclassified to cost of services and $4 million was reclassified to selling, general and
administrative for the three months ended March 31, 2020.

To reclassify $156 million of other, net of which $72 million was reclassified to cost of services and $84 million was reclassified to selling, general
and administrative for the year ended December 31, 2019.

(l) To reclassify $14 million of other income to interest income for the three months ended March 31, 2020.

To reclassify $77 million of other income to interest income for the year ended December 31, 2019.

(m) To reclassify $32 million of impairment charges from depreciation and amortization of which $29 million was reclassified to cost of services and $3
million was reclassified to selling, general, and administrative for the three months ended March 31, 2020.

To reclassify $101 million of impairment charges from depreciation and amortization of which $98 million was reclassified to cost of services and
$3 million was reclassified to selling, general and administrative for the year ended December 31, 2019.

Note 5.    Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Balance Sheet

(a) Represents adjustments to the combined company cash balance, including (i) net proceeds from T-Mobile’s new facilities, (ii) repayment in
connection with Sprint Debt Repayments and T-Mobile Debt Repayments, including any fees associated with the repayment, and (iii) T-Mobile
estimated transaction costs paid in connection with completing the BCA Transactions. Included in the $296 million cash outflows for T-Mobile
transaction costs paid in connection with the BCA Transactions, respectively, is the settlement of $72 million of transaction costs previously accrued
for.

    (in millions)  
Cash proceeds from new facilities, net of debt issuance costs   $ 22,605 
Repayment of T-Mobile debt - elimination of long-term debt     (8,000)
Repayment of T-Mobile debt - elimination of accrued interest     (63)
Settlement of certain T-Mobile derivative liabilities     (1,132)
Repayment of Sprint debt - elimination of short-term debt     (299)
Repayment of Sprint debt - elimination of long-term debt     (7,078)
Repayment of Sprint debt - elimination of accrued interest     (18)
Payment of prepayment penalties     (1)
Financing adjustments to cash and cash equivalents   $ 6,014 
        
T-Mobile estimated transaction costs paid   $ (296)
Pro forma adjustments to cash and cash equivalents   $ (296)
        
Settlement of T-Mobile accrued transaction costs   $ (72)
        
Settlement of Sprint accrued transaction costs   $ - 

(b) Reflects the elimination of Sprint’s prepaid transaction costs on Sprint’s historical balance sheet.

(c) Reflects adjustments to (i) short and long-term deferred financing cost assets, (ii) short and long-term debt, and (iii) accrued interest. The adjustments
include Sprint Debt Repayments and T-Mobile Debt Repayments including the repayment of the associated accrued and unpaid interest as of closing.
In addition, the adjustments include a write-off of any remaining unamortized original issue costs and debt issuance costs, and the issuance of
borrowings to fund the BCA Transactions, net of estimated original issue discounts and debt issuance costs.

In connection with the BCA Transactions, T-Mobile paid approximately $7.4 billion of Sprint’s outstanding debt at closing and assumed Sprint’s
remaining outstanding debt of approximately $28.8 billion. T-Mobile also repaid approximately $8.0 billion of existing debt provided by Deutsche
Telekom.

The newly borrowed debt consists of $27.0 billion in secured debt financing, including a $4.0 billion secured revolving credit facility (which we refer
to as the “revolving credit facility”) which was not drawn on initially, a $4.0 billion secured term loan facility (which we refer to as the “term loan
facility”), and senior secured notes totaling approximately $19.0 billion (which we refer to as the “Dollar Notes” and together with the revolving
credit facility and the term loan facility, the “facilities”). As such, $23.0 billion is the balance reflected for the new debt outstanding as of March 31,
2020, consisting of the $19.0 billion Dollar Notes and of a $4.0 billion term loan facility.



The adjustments to assets and short and long-term debt reflected in the unaudited pro forma condensed combined balance sheet are summarized as
follows:

    (in millions)  
New debt - debt issuance costs current   $ 2 
Financing adjustments to other current assets   $ 2 
        
New debt - debt issuance costs   $ 8 
Repayment of Sprint debt - issuance costs write off     (13)
Financing adjustments to other assets   $ (5)
        
Repayment of Sprint debt - elimination of accrued interest   $ (18)
Repayment of T-Mobile debt - elimination of accrued interest     (63)
Financing adjustments to accounts payable and accrued liabilities   $ (81)
        
Repayment of Sprint debt - elimination of short-term debt   $ (299)
Repayment of Sprint debt - elimination of short-term (debt issuance costs)     16 
New debt - short-term     30 
New debt - short-term (debt issuance costs)     (38)
Financing adjustments to short-term debt   $ (291)
        
New debt - long-term   $ 22,970 
New debt - long-term (debt issuance costs)     (347)
Repayment of Sprint debt - elimination of long-term debt     (7,078)
Repayment of Sprint debt - elimination of long-term (debt issuance costs)     90 
Repayment of Sprint debt - elimination of long-term (unamortized premium)     (10)
Financing adjustments to long-term debt   $ 15,625 
        
Repayment of T-Mobile debt - elimination of long-term debt   $ (8,000)
Repayment of T-Mobile debt - elimination of long-term (unamortized premium)     (41)
Financing adjustments to long-term debt to affiliates   $ (8,041)

(d) Reflects adjustments to accumulated deficit to record (i) a gain on extinguishment of T-Mobile debt of $41 million and (ii) a loss on the payment of
prepayment penalties and the write-off of unamortized debt issuance costs in connection with Sprint Debt Repayments, totaling $110 million.
Amounts related to the repayment of Sprint’s debt do not impact pro forma combined company accumulated deficit, as Sprint’s accumulated deficit is
eliminated as part of acquisition accounting adjustments. See Note 5(n).

(e) These adjustments reflect differences in accounting policies related to the recognition of certain contract assets by Sprint and T-Mobile associated
with revenue recognition under ASC 606, thereby resulting in a reduction to Sprint’s contract assets to align to T-Mobile’s policy. The adjustments
also reflect the write-off of certain contract assets as a result of purchase accounting.

(f) Reflects adjustments to arrive at the estimated fair value, largely based on benchmarking analysis of other similar transactions, of the property and
equipment, intangible assets and debt of Sprint. The fair value of property and equipment was estimated using a market participant assumption that a
significant amount of Sprint’s assets will be decommissioned. The combination of T-Mobile’s and Sprint’s networks is expected to result in
rationalization of Sprint’s property and equipment for reasons such as redundant cell site locations, abandonment of projects, and duplicative assets,
which is viewed as consistent with the plans of market participants. For example, the carrying value of property and equipment at redundant cell site
locations includes items such as site improvement costs which have a fair value that is estimated to be less than carrying value as these assets do not
have an alternative use and are not expected to be used over their current remaining useful life. Goodwill represents the difference between the fair
value of the estimated merger consideration and the fair value of the assets acquired and liabilities assumed in the BCA Transactions. The pro forma
fair value adjustment for non-network internal use software, office equipment, leased devices and other is primarily driven by the fair value
adjustment to leased devices.

Property and Equipment Pro Forma Adjustment   Historical Carrying Value    Fair Value     Pro Forma Adjustment 
          (in millions)        
Land   $ 101    $ 116    $ 15 
Network equipment, site costs and related software     9,846      5,256      (4,590)
Buildings and improvements     219      319      100 
Non-network internal use software, office equipment, leased devices and
other     7,097      6,293       (804)
Construction in progress     2,369      1,542      (827)
Pro forma adjustments to property and equipment                 $ (6,106)
                      
                      
                  (in millions)  
Goodwill - elimination of historical                 $ (4,598)
Goodwill - fair value                   11,996 



Pro forma adjustments to goodwill                 $ 7,398 
                      
                  (in millions)  
Intangible assets - fair value of Spectrum licenses                 $ 43,000 
Intangible assets - elimination of historical FCC licenses and other                 $ (41,506)
Intangible assets - elimination of definite-lived intangible assets                 $ (800)
Intangible assets - fair value of other intangible assets                 $ 9,529 
Assumed Sprint Debt - fair value step-up - long-term                 $ 2,793 
Assumed Sprint Debt - fair value step-up - short-term                 $ 5 

(g) Reflects the elimination of Sprint’s costs to acquire a customer contract balance on Sprint’s historical balance sheet as a result of purchase accounting.



(h) Reflects the fair value adjustment for Sprint’s short and long-term deferred revenue as a result of purchase accounting. Additionally, recognition of
receivables billed in advance is adjusted to align with T-Mobile’s accounting policy.

(i) Reflects a net increase in deferred tax assets of $1,481 million as a result of a reduction in Sprint’s valuation allowance, which includes a partial offset
of $68 million net decrease in deferred tax assets as a result of an increase in T-Mobile’s valuation allowance. The adjustment additionally reflects a
$148 million net increase in deferred tax assets associated with the incremental differences between book and tax basis created from the preliminary
purchase price allocation, which includes a $27 million net increase in deferred tax assets as a result of the elimination of T-Mobile historical interest
for debt paid off and additional deductible accrued transaction costs. These components result in a net adjustment of $1,629 million. Deferred taxes on
Sprint’s pre-tax pro forma adjustments were established based on an estimated blended federal and state statutory tax rate of 21.7%, net of tax effects
on state valuation allowance. The estimated blended federal and state tax rate is not necessarily indicative of the effective tax rate of the combined
company. Furthermore, as this adjustment will not have a continuing impact on the combined company, it has not been presented as an adjustment in
the unaudited pro forma condensed combined statement of operations.

(j) Reflects the elimination of Sprint’s deferred and prepaid rent balance on Sprint’s historical balance sheet as a result of purchase accounting. These
balances primarily relate to spectrum leases that are outside the scope of the new leasing standard. These contracts are currently being evaluated as
part of acquisition accounting to determine any off-market components that may give rise to an unfavorable or favorable intangible.

(k) Reflects the reclassification of the estimated fair value of the identified assets and liabilities of Sprint’s Boost Mobile and Sprint prepaid wireless
brands (excluding the Assurance brand Lifeline customers and the prepaid wireless customers of Shenandoah Telecommunications Company and
Swiftel Communications, Inc.) (the “Prepaid business”), in relation to the Divestiture Transaction, which meet the definition of held for sale, to assets
held for sale and liabilities held for sale. The adjustment does not reflect certain agreements related to the Divestiture Transaction. The License
Purchase Agreement to sell certain spectrum licenses held by Sprint is not adjusted for as this transaction is not anticipated to take place until 3 years
after the close of the BCA Transactions. Furthermore, there is currently insufficient data to factually support any pro forma adjustments for entering
into the Transition Services Agreement, Master Network Services Agreement, and the Option to Acquire Tower and Retail Assets at the close of the
Divestiture Transaction.

    (in millions)  
Accounts receivable, net of allowances   $ 351 
Equipment installment plan receivables, net     103 
Inventory     178 
Goodwill     848 
Other intangible assets     400 
Equipment installment plan receivables due after one year     18 
Pro forma adjustment to assets held for sale   $ 1,898 
        
Accounts payable and accrued liabilities   $ 323 
Deferred revenue     175 
Pro forma adjustment to liabilities held for sale   $ 498 

(l) Reflects the adjustment to other current assets and other current liabilities for the estimated devices to be received and corresponding device buyback
liability, respectively, for certain device sales to align with T-Mobile’s accounting policy.

(m) Reflects the elimination of Sprint’s historical common stock, paid-in capital, and accumulated other comprehensive income. The adjustment to
additional paid-in-capital is as follows:

    (in millions)  
Elimination of Sprint historical common stock   $ (41)
Elimination of Sprint historical accumulated other comprehensive income   $ 566 
        
Elimination of Sprint historical additional paid-in capital   $ (28,439)
T-Mobile common stock issued at close     31,328 
T‑Mobile replacement equity awards attributable to precombination service     323 
Contingent consideration     2,404 
Pro forma adjustments to additional paid-in capital   $ 5,616 

(n) Reflects the adjustment to eliminate (i) Sprint’s accumulated deficit after pro forma adjustments, (ii) T-Mobile’s accumulated deficit to record T-
Mobile deferred taxes, (iii) T-Mobile’s accumulated deficit to record transaction costs, and (iv) T-Mobile’s accumulated deficit to record the receipt of
cash consideration from SoftBank in connection with the cost sharing arrangement to fulfill the conditions agreed to with the CPUC. The transaction
costs primarily consist of fees for investment banking, legal, and accounting services. No adjustment for transaction costs has been reflected in the
unaudited pro forma condensed combined statement of operations because such costs represent a non-recurring item that is directly attributable to the
BCA Transactions. The adjustment to accumulated deficit is as follows:

    (in millions)  
Elimination of Sprint accumulated deficit after adjustments   $ 2,169 
Adjustment for T-Mobile transaction costs to accumulated deficit     (224)
Adjustment for T-Mobile deferred taxes to accumulated deficit     (41)
Pro forma adjustments to accumulated deficit   $ 1,904 





(o) Reflects the adjustment to other current assets and other current liabilities for the settlement of T-Mobile interest rate swap derivative liabilities. The
T-Mobile interest rate swap derivative was entered into and settled in connection with the issuance of the Dollar Notes. As such, this adjustment on T-
Mobile’s historical balance sheet reflects the settlement of the T-Mobile derivative liabilities upon issuance of the Dollar Notes.

(p) Reflects the adjustment to other current assets for the receivable from Softbank for the cost share to fulfill conditions agreed to with the CPUC.

Note 6.          Notes to Unaudited Pro Forma Condensed Combined Statement of Operations

(a) Reflects a reduction in revenues and costs due to the fair value adjustment of deferred revenues and costs recognized in the historical financial
statements of Sprint. As a result, amortization associated with these items have been eliminated.

(b) This adjustment represents the elimination of historical amortization related to certain contract assets written off as part of purchase accounting as they
had no fair value. This adjustment is partially offset by the capitalization of incremental costs to acquire a contract upon adoption of ASC 340. As T-
Mobile’s amortization period for these capitalized costs is generally shorter than Sprint’s amortization period, this adjustment reflects an acceleration
of expenses associated with costs to acquire a contract.

For certain device sales to dealers, Sprint and T-Mobile provide a payment (reimbursement) for discounts subsequently passed on to an end customer.
Sprint records an asset and recognizes these payments as a reduction of service revenue. T-Mobile views these payments as variable consideration in
the sale of a device to its dealers and reduces equipment revenue at the point of sale to the dealer and this adjustment is made to conform with T-
Mobile’s accounting policy.

In addition, Sprint generally does not impute interest on its equipment installment plan receivables in their direct channel under ASC 606, while T-
Mobile does, resulting in a difference in application of ASC 606 reflected in this adjustment.

(c) Reflects the adjustments to (i) reverse non-recurring transaction costs, which were recorded in T-Mobile and Sprint’s selling, general and
administrative expenses, and (ii) reflect stock-based compensation expense for the post-combination portion of Sprint’s equity awards assumed by T-
Mobile. The transaction costs reflected in the historical statements of operations and the adjustment to stock-based compensation expense are as
follows:

   
Pro Forma Year Ended

December 31, 2019    
Pro Forma Three Months

Ended March 31, 2020  
    (in millions)     (in millions)  
Reversal of T-Mobile transaction costs   $ (550)   $ (143)
Reversal of Sprint transaction costs     (278)     (49)
Adjustment to stock-based compensation expense from equity-based awards     18      (13)
Pro forma adjustments to selling, general and administrative expense   $ (810)   $ (205)

(d) Represents the adjustments to record (i) the elimination of historical depreciation expense and recognition of new depreciation expense based on the
fair value of property and equipment and (ii) the elimination of historical amortization expense and recognition of new amortization expense related to
the identifiable intangible assets calculated on a straight-line basis, except for customer relationships, which is calculated using the sum-of-the-years’
digits method. The amortization expense for customer relationships, which is not calculated on a straight-line basis, for the 5 years post-merger are
$1,700 million for 2019, $1,511 million for 2020, $1,322 million for 2021, $1,133 million for 2022, and $944 million for 2023. The depreciation of
property and equipment is based on the estimated remaining useful lives of the assets and is calculated on a straight-line basis. The amortization of
intangible assets is based on the periods over which the economic benefits of the intangible assets are expected to be realized.

   
Pro Forma Year Ended 

 December 31, 2019    
Pro Forma Three Months

Ended March 31, 2020  
    (in millions)     (in millions)  
Reversal of Sprint’s historical property and equipment depreciation   $ (8,582)   $ (2,230)
Depreciation of purchased property and equipment assets     4,629      871  
Reversal of Sprint’s historical intangible asset amortization     (809)     (113)
Amortization of purchased identifiable intangible assets     1,999      453 
Pro forma adjustments to depreciation and amortization   $ (2,763)   $ (1,019)

(e) Reflects the adjustment to interest expense to accrete the interest related to the fair value of Sprint’s debt assumed by T-Mobile.



(f) Reflects the adjustments to (i) reverse interest expense associated with Sprint Debt Repayments, T-Mobile Debt Repayments, and T-Mobile Maturity
Amendments, (ii) recognition of new interest expense associated with the new facilities, and (iii) recognition of new interest expense associated with
T-Mobile Maturity Amendments.

   
Pro Forma Year Ended

December 31, 2019    
Pro Forma Three Months

Ended March 31, 2020  
    (in millions)     (in millions)  
Elimination of historical interest expense related to repayment of T-Mobile’s debt and T-
Mobile’s modified notes   $ 522    $ 126 
Interest Expense related to T-Mobile’s modified notes     (160)     (23)
Financing adjustments to interest expense to affiliates   $ 362    $ 103 
               
Elimination of historical interest expense related to repayment of Sprint’s debt   $ 381    $ 92 
Interest expense related to new facilities     (1,134)     (286)
Financing adjustments to interest expense   $ (753)   $ (194)

A sensitivity analysis on interest expense for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019 has been performed to
assess the effect of a change of 1/8% of the hypothetical interest rate would have on interest expense. The interest rate assumed for purposes of
preparing this pro forma financial information related to the new revolving credit facility is approximately 1.42%. In addition, the interest rate
assumed for term loan facility is 3.17%. The fixed interest rates for the Dollar Notes range from 3.50% to 4.50%. The rates for the revolving credit
facility and the term loan facility consist of one-month LIBOR as of a recent date, plus certain margins specified in the definitive agreements entered
into on April 1, 2020 in connection with the closing of the BCA Transactions. A 1/8% increase or decrease in interest rates would result in a change
in interest expense of approximately $1 and $5 million for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019,
respectively.

(g) Reflects the elimination of the identified revenues and expenses of the Prepaid business.

(h) Reflects the adjustment to equipment revenues and cost of equipment sales for device sales to align with T-Mobile’s revenue recognition policy.

(i) A blended federal and state statutory tax rate of 21.7%, net of tax effects on the state valuation allowance, for the three months ended March 31, 2020
and the year ended December 31, 2019, has been assumed for the pro forma adjustments. Additionally, this adjustment accounts for certain deductible
and non-deductible costs associated with the BCA Transactions. The blended tax rate is not necessarily indicative of the effective tax rate of the
combined company. The effective tax rate of the combined company could be significantly different (either higher or lower) depending on post-
merger activities, cash needs, the geographical mix of income, and changes in tax law.

(j) Represents the pro forma weighted average shares outstanding that have been calculated using the historical weighted average shares of T-Mobile
common stock outstanding and the additional T-Mobile equity awards issued in conjunction with the BCA Transactions, assuming those shares and
awards were outstanding for the three months ended March 31, 2020 and the year ended December 31, 2019, respectively.

Pro Forma Basic Weighted Average Shares  
Pro Forma Year Ended

December 31, 2019    
Pro Forma Three Months 

Ended March 31, 2020  
Historical T-Mobile weighted average shares outstanding - basic     854,143,751      858,148,284 
Shares of T-Mobile common stock issued to Sprint stockholders pursuant to the Business
Combination Agreement and Letter Agreement     373,396,310      373,396,310 
Pro forma weighted average shares - basic     1,227,540,061      1,231,544,594 
               

Pro Forma Diluted Weighted Average Shares  
Pro Forma Year Ended

December 31, 2019    
Pro Forma Three Months

Ended March 31, 2020  
Historical T-Mobile weighted average shares - diluted     863,433,511      865,998,532 
Shares of T-Mobile common stock issued to Sprint stockholders pursuant to the Business
Combination Agreement and Letter Agreement     373,396,310      373,396,310 
Diluted impact of T-Mobile’s stock options and awards to replace Sprint’s stock options     540,000      540,000 
Diluted impact of T-Mobile’s RSUs to replace Sprint’s RSUs and PSUs     4,130,000      5,020,000 
Pro Forma weighted average shares - diluted     1,241,499,821      1,244,954,842 


