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CONTESTO
INTERNAZIONALE
E NAZIONALE




CAPITOLO 1

Economia internazionale

Nel 2018 l'economia mondiale & cresciuta a un tasso del
3,6%, solo in leggero calo rispetto allanno precedente,
quando lincremento era stato del 3,8%. Un andamento
simile, in leggera decelerazione, e atteso confermarsi
anche per il 2019 (tavola 1.1).

Come avviene ormai da tempo, & il continente asiatico a
sostenere la crescita mondiale, con livelli di sviluppo assai
superiori alla media degli altri paesi, mentre le economie

avanzate faticano sempre piu a mantenere il passo con il

Tassi di crescita dell'economia mondiale

Valori percentuali

resto del mondo.

L'Unione europea e in particolare 'Area euro hanno
visto infatti aumentare nel 2018 la ricchezza a un ritmo
dimezzato rispetto alla media mondiale e inferiore di
3-4 volte a quella degli aggregati asiatici, che potrebbe
diventare di 4-6 volte nel 2019. Anche altre aree, come la
Russia, 'America Latina, il Medio Oriente e il Nord Africa
crescono al rallentatore, mentre gli Stati Uniti, nonostante
lalto livello di sviluppo gia raggiunto, continuano a
registrare gli incrementi del PIL piu sostenuti tra i paesi
avanzati (+2,9% nel 2018).

Mondo 3,6 34 34 3,8 3,6 3,3 3,6
Economie avanzate 3,0 2,0 21 2,7 2,2 1,9 2,2
Stati Uniti 2,5 29 1,6 2,2 29 2,3 1,9
Unione europea 19 24 2,1 2,7 2,1 16 17
Area euro 14 2,1 2,0 24 1.8 13 15
Giappone 04 1,2 0,6 19 0.8 1,0 0,5
Russia e altri paesi CSI 1,0 -1,9 0,8 24 2,8 2,2 2,3
Paesi asiatici in via di sviluppo 6,8 6,8 6,7 6,6 6,4 6,3 6,3
Cina 73 6,9 6,7 6.8 6,6 6,3 6,1
India 74 8,0 8.2 7.2 71 73 7.5
Asean-5 4,6 4,9 50 54 52 51 52
America Latina e Caraibi 1,3 0,3 -0,6 12 1.0 14 24
Medio Oriente e Nord Africa 2,7 24 585 1.8 1.4 13 3,2
Africa sub-sahariana 51 3.2 14 2,9 3,0 5 3.7

Fonte: FMI, World Economic Outlook Database, aprile 2019.

L'asse economico mondiale si € ormai spostato fra
'Oceano Pacifico e quello Indiano: sebbene in
rallentamento, Cina e India, rispettivamente la prima e la
terza economia mondiale, nel triennio 2016-2018 hanno
mantenuto ritmi di crescita del 6,7-7,5%, valori sconosciuti
da decenni in Europa. Il loro potenziale di sviluppo appare,
peraltro, ancora molto rilevante: infrastrutture, consumi
interni e servizi hanno gia cominciato a fornire il loro
contributo al PIL, ma il loro impatto e atteso dispiegarsi
soprattutto nel medio-lungo termine. Di converso, sono i
paesi caratterizzati da debiti pubblici elevati, e in particolare
quelli che vedono un rapido aumento dell'eta media e
deboli dinamiche demografiche, quali diversi paesi europei
e il Giappone, a essere di fronte anche per il futuro alle
minori prospettive di crescita economica in termini di PIL

aggregato.

Nel 2018, la tradizionale instabilita del mercato petrolifero
internazionale & stata originata, piu che da fattori
economici, da fattori politici, tornati a svolgere un ruolo
di primo piano soprattutto nella seconda parte dellanno
con lirrigidirsi dello scontro fra Stati Uniti e Iran. | prezzi
del petrolio hanno registrato una tendenza al rialzo nella
prima parte dell'anno, toccando un picco di 86 $/b (dollari
al barile) a inizio ottobre 2018, pochi giorni prima del
ripristino delle sanzioni statunitensi contro le esportazioni
di petrolio dell'lran, partite il 5 novembre 2018.
Le contromisure prese dalla stessa amministrazione USA
e dall'Arabia Saudita per limitare gli effetti dellammanco
produttivo dell'lran, sono state inizialmente piu che
sufficienti a evitare nuove tensioni e, piu tardi, si sono
dimostrate eccessive, in quanto hanno fatto scendere
il prezzo verso i 50 $/b nelle ultime settimane del 2018.
All'inizio del 2019 le quotazioni hanno cominciato a
riprendersi molto lentamente, riportandosi verso i 70
$/b solo in maggio. Al di la dell'instabilita fra i 50 e gli
80 $/b, sul mercato & prevalsa abbondanza di offerta, a
fronte di una domanda che é cresciuta di meno, ma con
una regolarita che, di anno in anno, appare assumere

carattere strutturale.
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Nell'aprile 2018 il Fondo Monetario Internazionale aveva
previsto, per il 2019, un livello di crescita delleconomia
mondiale del 3,9%, mentre un anno dopo ha corretto
al ribasso al 3,3%. Allorigine del calo della crescita,
concretizzatosi gia nel secondo semestre del 2018, vanno
ascritti i timori emersi a causa della prolungata guerra
commerciale fra Cina e Stati Uniti, la crisi economica in
Argentina e in Turchia, il forte rallentamento del settore
automotive in Germania a seguito dellintroduzione
dei nuovi standard di emissione, le restrizioni delle
politiche finanziarie in Cina e nelle economie avanzate.
Il ridimensionamento delle aspettative di crescita ha per
il momento indotto la Banca centrale degli Stati Uniti a
bloccare l'atteso incremento del saggio di interesse, che
prevedeva graduali aumenti dello stesso anche nel corso

del 2019, con l'auspicio di indurre ulteriori effetti espansivi.

Domanda e offerta

Anche nel 2018 e stata confermata la regola che, salvo
gli anni della crisi del 2008, perdura ininterrottamente
ormai da almeno 15 anni, in base alla quale la domanda
globale di petrolio cresce a un ritmo costante fra 1 e 1,5
milioni di b/g (barili al giorno) l'anno (tavola 1.2). Lultimo
record raggiunto é stato fissato a 99,2 milioni di b/g, 1,3 in
piu del 2017. Mentre le dinamiche sul lato della domanda
sono costanti e dunque, almeno finora, anche prevedibili
con relativa facilita, 'adattamento dell'offerta e piu incerto
e origina momentanei squilibri, piu 0 meno accentuati,
che vanno poi a incidere sulle dinamiche dei prezzi. Nella
prima parte del 2018 le quotazioni del petrolio hanno
risentito delle politiche di contenimento dell'offerta decise
dagli accordi OPEC, mentre negli ultimi mesi dellanno
un improvwviso rialzo della produzione, registrato proprio
in concomitanza con il riavio delle sanzioni all'lran, ha

comportato un’inaspettata caduta dei prezzi.
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Domanda mondiale di petrolio dal 2014 al 2018 e previsione per il 2019

Milioni di barili/giorno

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

Produzione mondiale di petrolio dal 2014 al 2018 e previsione per il 2019

Milioni di barili/giorno

Paesi OCSE 45,8 46,5 47,0 47,4 47,7 48,0 Paesi OCSE 22’9 23’9 23’4 24’2 26,7 28,1
America® 24,2 24,6 249 25,1 25,5 25,8 .
Americhe 191 20,0 19,5 20,3 22,8 24,2
Europa® 13,5 13,8 14,0 14,3 14,3 14,3
Europa 3,3 3.5 3,5 3,5 3.5 34
Asia-Oceania®© 81 81 81 81 79 7.8
Asia-Oceania 0,5 0,5 04 0.4 04 0,5
Paesi non OCSE 474 48,8 49,5 50,5 Sl 52,6
Russi i paesi CSI 47 46 4 4 47 48 Paesi non OCSE 29,2 314 311 30,9 311 314
ussia e altri paesi : . .5 .5 , . non OPEC b 4 o b o .
Europa 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8
Russia e altri paesi
Cina 10,8 11,6 12,0 12,6 13,0 135 csl 13.9 14,0 14.2 14,3 14,6 14,6
Altri Asia 11,8 12,5 131 13,5 13,9 14,3 . .
Paesi europei non 01 01 01 01 01 01
America Latina 6,9 6,7 6,4 6,5 6,4 6,4 membri OCSE
Medio Oriente 84 8,5 8,5 8,5 8.4 8.5 Cina 4,2 4,3 4,0 3,9 3.8 3,8
Africa 41 4.2 4.3 4.3 4.3 44 Resto Asia 35 36 36 35 33 32
TOTALE MONDO 931 95,3 96,4 97,9 99,2 100,6 America Latina 44 46 45 45 45 48
(A)  Canada, Cile, Messico e Stati Uniti. . .
(B) Austria, Belgio, Repubblica Ceca, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Ungheria, Islanda, Irlanda, Italia, Lussemburgo, Paesi Bassi, Medio Oriente 13 3.3 3.3 3.2 3.3 3.3
Norvegia, Polonia, Portogallo, Slovacchia, Slovenia, Spagna, Svezia, Svizzera, Turchia e Regno Unito. )
(C) Australia, Giappone, Corea e Nuova Zelanda; dal 2012 anche Israele. Africa 18 15 14 14 14 15
Fonte: AIE, Oil Market Report, aprile 2019. Altro non OPEC
Nel 2019 i consumi di petrolio sono attesi superare per la medi, destinati all'agricoltura e ai trasporti interni, in Miglioramenti di - - . . . .
prima volta la soglia dei 100 milioni di b/g (tavola 1.3), livello particolare a quelli aerei. Di rilievo appare la debolezza raffinazione ' ’ ' ' ’ '
superiore di oltre 23 milioni rispetto a quello di 20 anni fa, dei consumi interni di benzina, soprattutto in quanto Biocarburanti® 22 23 24 25 26 2.7
quando si dava per imminente il raggiungimento del picco riconducibile a una maggiore efficienza del parco auto
dei consumi e i prezzi del petrolio si erano appena ripresi statunitense, ad oggi non particolarmente elevata e dunque LAt PLIET RS A i R i Sk i
dai minimi storici sotto i 10 $/b. Tempi tecnologici e limiti con enormi spazi di miglioramento, che cominciano a TOTALE OPEC® 371 36,6 37,8 S5 374 Y57/
fisici per lo sviluppo di alternative di consumo, preferenze essere sfruttati con motori piu piccoli e piu efficienti. Greggio 307 314 324 320 319 304
dei consumatori ed esperienza del passato mostrano Aumenta anche la penetrazione dell'auto elettrica negli
come questa fonte mantenga ancora un ruolo primario nel Stati Uniti, con un picco nel 2018 (che porta a poco meno Gas liquidi 64 52 >4 >3 5 52
soddisfacimento dei fabbisogni energetici. del 2% delle nuove immatricolazioni), e di quella ibrida, TOTALE MONDO 93,6 96,4 96,9 97,4 100,1 100,1
Sotto la spinta della crescita economica, &€ sempre 'Asia funzionante con un motore a benzina, ma piu efficiente Variazione scorte© 05 11 05 0.6 0.9 0.4

che guida l'espansione della domanda di petrolio a livello

grazie allaccumulo di elettricita poi utilizzato da un motore

(A)  Biocarburanti prodotti in paesi diversi dal Brasile e dagli Stati Uniti.

(B) Riferito ai paesi appartenenti allOPEC.

(C) Calcolata come differenza tra fabbisogno e offerta, include le scorte industriali e strategiche di greggio e derivati del petrolio, petrolio in transito o stoccato
sulle petroliere e differenze statistiche.

mondiale, con maggiori consumi nel 2018 per 1 milione elettrico complementare. In Europa, invece, i consumi

b/g su un totale di 1,3. Ancora una volta & la Cina che petroliferi nel 2018 sono rimasti costanti, per effetto di

contribuiscedipiu, anche se segna unleggerorallentamento dinamiche delle singole economie sostanzialmente piatte

Fonte: AIE, Oil Market Report, Aprile 2019.

della sua corsa ormai ventennale.

Grazie alla forza delleconomia interna, salgono anche i
consumi del Nord America, dopo tre anni di stabilita, con
la benzina, il prodotto che conta per oltre la meta dei
consumi, in leggero calo, mentre aumentano i consumi

dei condensati, assorbiti dalla petrolchimica, e dei distillati

e di una penetrazione dell'auto elettrica intorno all'1,5%, sia
pureinsensibile crescita, ascapitodelmotoreacombustione
interna, incluso quello diesel, che rimane allo stato
predominante per la mobilita delle persone e delle merci
e le cui prospettive sono legate a politiche ambientali e di
mobilita nei grandi paesi, e in particolare della Germania,

ancora non compiutamente definite.
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FIG.1.1

Milioni di barili/giorno; previsioni per il 2019
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(A)  Media del primo trimestre.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati AIE.

Con riferimento invece al lato dell'offerta, la produzione di
petrolio ha confermato nel 2018 le tendenze emerse negli
ultimi anni, con gli Stati Uniti (figura 1.1) che segnano nuovi
record produttivi grazie alla tecnologia della fratturazione,
fracking, e ai suoi costi in ulteriore riduzione. In aggiunta, la
facilita di accesso al credito negli Stati Uniti costituisce un
altro elemento che facilita nuovi investimenti, nonostante
la bassa capacita di molte imprese del settore a generare
utili stabili. E soprattutto il bacino del Permiano, che si
estende in gran parte nel Texas, a mantenere alti tassi di
crescita, con volumi addizionali dell’ordine di 1 milione b/g
all'anno e che hanno portato la produzione dell'area a oltre
4 milioni di b/g a inizio 2019, su un totale da fratturazione
di circa 8 milioni di b/g. Limiti fisici, per assenza di oleodotti
di trasporto, impediscono maggiori volumi di esportazioni
dal Texas, ormai diventato un protagonista a pieno titolo del
mercato internazionale, in maniera indipendente, come da
tradizione, rispetto al resto degli Stati Uniti.

Gli investimenti delle grandi compagnie internazionali,
in particolare la Exxon, e il tentativo di acquisizione
della Anadarko da parte della Chevron ad aprile 2019,
confermano il carattere strutturale dello spostamento del
mercato sull'area di Houston, il capoluogo del Texas sul
Golfo del Messico diventato lo sbocco dei nuovi flussi.
Cio appare un ritorno agli assetti di mercato degli anni

20 del secolo scorso, quando tutto il mercato globale,

—

m— RuUsSsia

2015 2017 2018 2019

== Arabia Saudita®

allora minuscolo, ruotava sulle esportazioni del Texas
e le tecnologie e gli assetti, quelli che poi avrebbero
dominato fino a oggi, si stavano allora formando. Leffetto
sul mercato del boom americano € che la crescita della
domanda mondiale di petrolio degli ultimi 4 anni & stata in
gran parte coperta dagli Stati Uniti e solo in misura minore
dagli altri paesi non OPEC, mentre la produzione OPEC si &
mantenuta stabile sui 32 milioni di b/g, quota, oggi al 32%,

che prosegue nella sua lenta discesa (tavole 1.4 e 1.5).

L'OPEC, guidato come sempre dall'Arabia Saudita, ha
mantenuto un alto grado di rispetto degli accordi, di
fatto quelli entrati in vigore il primo gennaio 2017 e
faticosamente raggiunti a fine 2016. Cid ha favorito un
maggiore impegno anche da parte del gruppo dei paesi
non OPEC, guidato dalla Russia. Il contenimento della
produzione ¢ stato il fattore che piu ha aiutato a mantenere
il livello dei prezzi, almeno fino all'inizio di ottobre 2018.
La stabilita dellofferta OPEC & stata favorita anche dal
crollo della produzione del Venezuela, scesa a fine 2018 a
1 milione b/g, circa la meta dei livelli di inizio 2017, a seguito

della crisi politica e istituzionale che ha investito il paese.

TAV. 1.4

Milioni di barili/giorno

Produzione trimestrale di greggio OPEC

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

2019W

Arabia Saudita 9,88 9,97 9,99 9,99 9,96 9,95 10,14 10,43 10,78 10,33 10,06
Iran 3,78 3,77 3,83 3,82 3,80 3,83 3,84 3,62 3,03 3,58 2,73
Iraq 4,46 4,50 4,48 4,44 4,47 4,45 4,48 4,65 4,67 4,56 4,65
Emirati Arabi Uniti 2,96 2,93 2,94 2,90 2,93 2,84 2,88 3,00 3,26 3,00 3,06
Kuwait 2,71 2,71 2,70 2,70 2,71 2,70 2,71 2,79 2,78 2,75 2,71
Qatar® 0,60 0,62 0,60 0,61 0,61 0,60 0,61 - - - -

Angola 1,64 1,64 1,67 1,63 1,64 1,55 1.49 148 1,45 149 145
Nigeria 1,39 149 1,62 1,62 1,53 1,66 151 1,62 1,63 1,60 1,66
Libia 0,66 0,71 0,94 0,98 0,82 1,01 0,89 0,90 1,08 0,97 0,97
Algeria 1,05 1,06 1,06 1,02 1,05 1,01 1,03 1,06 1,07 1,04 1,03
Congo® - - - - - 0,31 0,33 0,33 0,33 0,32 0,34
Gabon 0,20 0,20 0,20 0,21 0,20 0,21 0,19 0,19 0,18 0,19 0,21
Guinea Equatoriale 0,13 0,12 0,12 0,13 0,13 0,13 0,12 0,12 0,11 0,12 011
Ecuador 0,52 0,53 0,54 0,53 0,53 0,52 0,53 0,53 0,52 0,52 0,53
Venezuela 2,08 2,05 1,99 1,75 1,96 1,54 139 1,33 1,30 1,40 108
TOTALE 32,07 32,31 32,68 32,32 32,35 32,32 32,12 32,04 32,18 31,88 30,58

(A)  Media del primo trimestre.

(B)  Paesi entranti o uscenti nell OPEC nel periodo considerato.

Fonte: AIE, Oil Market Report, Aprile 2019.
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TAV. 1.5

Milioni di barili/giorno

PRODUZIONE SOSTENIBILE

Produzione sostenibile e capacita di riserva riferite a fine anno

CAPACITA DI RISERVA

2016 2017 2018 2019® 2016 2017 2018 2019%®

Arabia Saudita 12,29 12,20 12,20 12,04 12,02 2,10 2,07 1,72 1,40 2,20
Iran 3,60 3,75 3,75 3,85 3,85 0,80 0,30 0,03 - -

Iraq 4,04 4,61 4,66 4,84 4,90 0,06 0,16 0,02 0,14 0,36
Emirati Arabi Uniti 2,93 3,10 3,14 3,35 3,39 0,04 0,20 0,01 0,09 0,34
Kuwait 2,82 2,93 2,93 2,92 2,93 0,04 0,00 0,12 0,12 0,23
Qatar 0,70 0,67 0,67 0,62 - 0,04 0,00 0,04 0,02 -

Angola 1,80 1,67 1,78 1,58 1,50 0,01 0,01 0,13 0,10 0,05
Nigeria 1,89 1,70 1,70 1,72 1,72 0,09 0,20 0,31 0,06 0,08
Libia 0,49 0,60 0,65 1,07 1,10 0,08 0,06 0,03 0,08 0,00
Algeria 1,14 1,12 113 1,07 1,05 0,03 0,01 0,00 0,01 0,03
Congo® - - - 0,34 0,35 - - - 0,00 0,00
Gabon 0,23 0,23 0,23 0,19 0,20 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Guinea Equatoriale - - - 0,13 0,12 - - - 0,01 0,00
Ecuador 0,57 0,56 0,56 0,54 0,54 0,03 0,01 0,02 0,03 0,01
Venezuela 2,50 2,14 2,20 1,25 0,87 0,08 0,11 0,08 0,00 0,00
TOTALE 34,60 35,00 3511 35,60 35,24 4,00 3,40 B 2,51 3,39

(A) Riferite al periodo gennaio-marzo 2019.

Fonte: AIE, Oil Market Report, Aprile 2019.

Prezzi dei greggi

Il prezzo del greggio Brent, la qualita di riferimento per
'Europa, il 4 ottobre 2018 ha raggiunto un picco di 86 $S/b,
record che non veniva toccato da 4 anni, precisamente
dall'ottobre 2014, quando il crollo dai 110 $ era appena
iniziato (figura 1.2).

I movimenti al rialzo intorno alla meta 2018, sono
riconducibili alla decisione degli Stati Uniti di reintrodurre
le sanzioni contro le esportazioni dell'lran. Gia l'annuncio

della decisione a maggio 2018 aveva spinto i prezzi,

ma poi soprattutto l'avvicinarsi della scadenza del 5
novembre, aveva accresciuto le preoccupazioni circa
il venir meno dal mercato internazionale di 2 milioni di
b/g di esportazioni iraniane. In realta, l'Arabia Saudita
aveva messo contestualmente in campo un aumento di
produzione, dicircamezzo milione b/g che, assieme a quello
degli altri membri, ha permesso un volume addizionale
di offerta di 1 milione b/g in ottobre e a novembre 2018,
in corrispondenza della flessione delle esportazioni

iraniane.

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

FIG.1.2  Prezzo dei greggi Brent, WTI e Dubai dal 2016
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FIG.1.2  Prezzo del greggio Brent e andamento del cambio
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Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Platts e Banca d'ltalia.

Con lo stesso obiettivo di contenere le conseguenze sui
prezzi, in corrispondenza con il riavvio delle sanzioni, gli
Stati Uniti hanno concesso, a sorpresa, esenzioni alle
importazioni dall'lran di 8 paesi, fra cui lltalia, per un
periodo di sei mesi e per un volume totale di 1 milione b/g.
Aumento della produzione ed esenzioni si sono tradotti
in una crescita dell'offerta che, a fronte del rallentamento
della domanda per un inverno mite, ha fatto crollare i prezzi
fino al minimo di 50 $/b di fine dicembre 2018. Con linizio

del 2019, una maggiore disciplina OPEC ha risollevato il
mercato e, proprio il mancato rinnovo delle esenzioni agli
8 paesi nel maggio 2019, ha fatto ritornare i prezzi oltre la
soglia dei 70 $/b.

Per i consumatori europei i rialzi del 2017 erano risultati
contemperati da un apprezzamento dell'euro sul dollaro,
mentre nel 2018 gli ancora piu spiccati aumenti del prezzo
del barile sono stati enfatizzati dalla debolezza dell’euro
rispetto alla valuta statunitense (figura 1.3).
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Domanda di gas naturale

E proseguita anche nel 2018 la crescita dei consumi
mondiali di gas (tavola 1.6), facendo segnare un incremento
del 4,6% rispetto al 2017, per 168 G(m3) aggiuntivi: l'area
OCSE ha contribuito per 60 G(m3), la Russia e gli altri
paesi ex CSI per 63 G(m?®) e la Cina per 11 G(m?3). L'Europa,
viceversa, ha mostrato, dopo 3 anni di crescita, un calo dei
consumi del 3,3%, da 486 a 470 G(m3).

All'interno dell'area OCSE (tavola 1.7), i volumi incrementali
sono da attribuirsi in gran parte all'area americana, per 69
G(m?), mentre la crescita nell'area asiatica non compensa la
riduzione europea: +8 G(m?) contro -19 G(m3). La maggior
parte della crescita nelle Americhe OCSE e stata guidata
dagli Stati Uniti (+10,5%), dove sono stati aggiunti 14,5
GW di capacita netta a gas nella generazione di energia
elettrica nel 2018. Inoltre, le condizioni meteorologiche del
2018, con il sussegquirsi di diversi periodi di freddo e caldo

estremo, hanno dato impulso al consumo di gas naturale

nella termoelettrica, che conta per un terzo del consumo
interno.

La diminuzione osservata nelle forniture di gas naturale
in Europa OCSE & avvenuta per effetto combinato di
temperature superiori alla media e di una domanda debole
tanto nell'industria quanto nella termoelettrica, oltre che
per la crescente penetrazione delle fonti rinnovabili.

A livello di Unione europea (tavola 1.8), al calo nel 2018
di 16 G(m?3) hanno contribuito la Germania con 7.2 G(m?)
in meno tra 2017 e 2018 e i Paesi Bassi con 3,4 G(m?) in
meno: se nel 2017 la riduzione della produzione elettrica a
carbone in quest'ultimo paese era stata sostituita da
maggiori consumi di gas nelle centrali termoelettriche,
nel 2018 si e invece ricorso a maggiori importazioni di
elettricita. In ltalia secondo questa fonte la riduzione
dei consumi e stata di 2,5 G(m?®) e in Francia di 2 G(m?).
Solo nel Regno Unito si € avuto un aumento per circa 1,2
G(m?3), nonostante il calo nella termoelettrica. Restano
invece pressoché invariati i consumi degli altri membri

dell'Unione.

Consumo di gas naturale nelle principali aree del mondo

Bilancio del gas naturale nell'area OCSE

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

G(m?3)
Paesi OCSE 1.602 1623 1.687 1704 1764
Paesi ex URSS 570 604 599 606 669
Altri paesi 1221 1171 1.257 1.335 1.379
TOTALE MONDO 3.393 3.398 3.543 3.644 3.812
di cui Unione 417 436 468 486 470
europea

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati AIE, BP e Cedigaz.

G(m?)
OCSE Americhe
Produzione interna 943 979 973 996 1089
Saldo import/export 1 -8 -15 -42 -59
Disponibilita 944 971 958 954 1030
Variazione scorte 9 16 -10 -8 -10
Consumo apparente 935 955 968 962 1040
Consumo effettivo 935 947 960 952 1023
OCSE Asia-Oceania
Produzione interna 72 71 112 132 149
Saldo import/export 151 139 113 101 90
Disponibilita 223 210 225 233 239
Variazione scorte 1 0 -2 1 2
Consumo apparente 222 211 227 232 237
Consumo effettivo 216 206 224 225 233
OCSE Europa
Produzione interna 252 246 243 244 235
Saldo import/export 208 224 249 281 285
Disponibilita 460 470 492 525 520
Variazione scorte 7 -3 -12 -2 11
Consumo apparente 453 473 504 527 509
Consumo effettivo 452 470 502 527 508
TOTALE OCSE
Produzione interna 1.267 1.296 1.328 1.360 1474
Saldo import/export 360 355 347 340 316
Disponibilita 1.627 1.651 1.675 1.700 1.790
Variazione scorte 17 13 -24 -9 3
Consumo apparente 1.610 1.638 1.699 1.709 1.787
Consumo effettivo 1.603 1.623 1.686 1.704 1764

Fonte: AIE, Monthly Gas Statistics, gennaio 2019.
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Consumi di gas naturale nell’'Unione europea

G(m?3)
Austria 7.8 8,3 8,7 9,5 9 12
Belgio 15,6 16,8 17 17,3 177 2,1
Bulgaria 2,8 3 31 32 31 0.3
Croazia 24 2,6 2,7 31 2,8 0.4
Danimarca 3,2 3,2 3,2 31 3 -0,2
Estonia 0.5 0,5 0.5 0.5 0,5 0,0
Finlandia 3,1 2.7 2,5 2,3 2,6 -0,5
Francia 36,9 39,8 43,2 42,9 40,9 4,0
Germania 77,6 81,3 89,1 92,5 85,3 77
Grecia 2,9 3,2 4,1 49 4,9 2,0
Irlanda 4,4 4,4 51 5,2 54 1.0
Italia 61,9 67,5 70,9 75.2 72,7 10.8
Lettonia 1,3 13 14 1,3 14 01
Lituania 2,5 2,5 2,2 23 2,3 -0,2
Lussemburgo 1 0,9 0,8 0,8 0,8 -0,2
Paesi Bassi 40,3 40,1 42 46,4 43 2.7
Polonia 17,9 18,2 191 204 20,8 2,9
Portogallo 4,1 4,7 5.2 6,2 5,8 17
Regno Unito 70,9 72,2 81,5 79,6 80,9 10,0
Repubblica Ceca 7.5 79 8,5 8.7 83 0.8
Romania 11,6 11,2 11,4 12,3 12 0.4
Slovacchia 3,8 4,8 5 4,7 4,6 0,8
Slovenia 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.1
Spagna 27,2 28,2 28,8 31 31 3,8
Svezia 0.9 0.8 0.9 0.8 0.8 -0,1
Ungheria 8,5 91 9,7 104 10,1 16
Unione europea 417,4 436 467,5 485,6 470,6 53,2

Fonte: AIE, Monthly Gas Statistics Information e Jodi Gas World Database.

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

Importazioni lorde dei paesi OCSE per area di provenienza

G(m?)
America del Nord 109,1 1072 1227 126,8 116,4
Asia® 31 2,8 1 01 0,0
Europa 0,5 0,5 0,4 0,0 0,3
Altre aree 8,9 10 9,3 6,3 57
Totale import area: 121,6 120,5 133,5 133,1 122,5
OCSE Americhe ’ ‘ ‘ ‘ ’
Oceania 26,9 29 38,6 46,0 51,6
Asia® 101 96,7 88,2 79,5 74,8
Europa e Russia 15,5 14,6 14 13,2 12,6
Altre aree 36,3 33,1 30,7 371 42,9
ML F 179,7 173,4 1715 175,9 181,9
OCSE Asia-Oceania ’ ’ ' ‘ ’
Europa 346,8 351,2 354,8 377.8 3767
Russia 51,3 56 59,4 69,0 76,9
Asia® 28,4 36 324 236 243
Altre aree 222,3 221 245,2 268,8 272,2
Jola e iace. 648,8 664,3 691,7 739,2 750,1
OCSE Europa ’ ’ ’ ’ !

(A)  Comprende le importazioni dalla penisola arabica.

Fonte: AIE, Monthly Gas Statistics, gennaio 2019.

Offerta di gas naturale

Nel 2018, la produzione OCSE di gas naturale ¢
aumentata di ben 114 G(m?) rispetto al 2017. La maggior
parte della crescita e stata osservata nelle Americhe e piu
specificatamente negli Stati Uniti, +89 G(m?3), grazie alla
spinta produttiva dello shale gas da fratturazione. Dirilievo e
stato anche l'incremento produttivo dell'area Asia Oceania,
dove 'Australia ha fatto registrare un incremento del 15,9%,
per 18 G(m3), grazie all'avvio di nuovi treni di esportazione
di GNL.

L'Europa OCSE ha subito un calo del 3,6% nella produzione
di gas naturale, quale effetto dellimpegno di ridurre lo
sfruttamento del giacimento olandese di Groningen nei
Paesi Bassi (-9,6%), al fine di limitare i microsismi attribuiti al
SuUO progressivo esaurimento (ancora tavola 1.7).

L'import nei paesi OCSE di Asia e Oceania & cresciuto del
3.4%, mentre quello dell'Europa OCSE dell'1,5%, soprattutto

per effetto della domanda debole; viceversa, si € ridotto
dell'8% quello dei paesi OCSE delle Americhe, che hanno
beneficiato del boom interno di produzione dello shale gas.
Le esportazioni totali OCSE di gas naturale sono aumentate
del 4,4% nel 2018 rispetto al 2017, pari a 31 G(m?) in piu, di
cui 14 G(m?®) di GNL (tavola 1.9).

Piu in dettaglio, le importazioni dellEuropa, al netto dei
flussi inter-area, hanno raggiunto un nuovo massimo nel
2018 a 320,6 G(m?), con un incremento del 2,5%, con quelle
via tubo stabilizzatesi intorno a 250 G(m?3), mentre quelle
via GNL sono salite del 10%. Cio conferma come 'Europa
sia interessata dall'espansione del commercio mondiale di
GNL anche con impatti positivi dalla concorrenza tra fonti.
Le importazioni totali dalla Russia hanno raggiunto un
nuovo record a 200 G(m3). Il secondo fornitore dell'Europa,
la Norvegia, ha aumentato leggermente le sue esportazioni
da 114 a 118 G(m3). Sostanzialmente stabili gli altri fornitori
Algeria, Libia e Qatar.
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Confronto internazionale dei prezzi del gas e del petrolio Brent

S/MBtu per il gas, S/barile per il Brent.
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Fonte: Platts e World Gas Intelligence.

Prezzo del gas

Il mercato asiatico mantiene i prezzi del gas piu elevati,
con una media nel 2018 di 9,86 $/MBTu, seguito da quello
europeo con 770 $/MBTu e, a distanza, dal mercato

nordamericano con 3,17 $/MBTu allHenry Hub (figura 1.4).

La crescita rispetto allanno precedente é stata di circa
2 $/MBTu sui mercati asiatici ed europei, e di solo 18
centesimi su quello statunitense, con un allargamento
della forbice di prezzi rispetto ai primi due e con un
beneficio nei margini dell'export di GNL dagli Stati Uniti.
Le dinamiche di prezzo infrannuali dei 3 macromercati
evidenziano i diversi driver: sui mercati asiatici ed europei,
ove e forte il legame con i prezzi petroliferi, sono avvenute
oscillazioni in corso d'anno di 2,5 $/MBTu tra minimo e
massimo, pur con andamenti non sovrapponibili a motivo
delle diverse formule di indicizzazione, mentre il mercato
nordamericano,

esente dallinfluenza del prezzo del

petrolio, ha mostrato oscillazioni ben inferiori (1,5 $/MBTu).

Guardando al prezzo alle frontiere europee, espresso in
metri cubi per favorire comparazioni con i dati riportati
nel prosiequo per altre fasi della filiera, nel 2018 esso &
stato pari a 23,81 c€/m?® contro 18,07 c€/m?* del 2017.

Nel corso dell'anno il prezzo di importazione medio

europeo ha fatto osservare un'impennata di quasi 10 c€/m?
tra febbraio e ottobre, poi riassorbita nei sei mesi successivi.
Solo la Spagna, approvvigionandosi per una quota rilevante
con GNL con contratti indicizzati al petrolio, ha avuto
prezzi di importazione esenti da tali punte, sia al rialzo
sia in diminuzione, osservate alle altre frontiere. Il prezzo
alle frontiere italiane € stato superiore alla media europea
di 0,78 c€/m?3, dimezzando il differenziale del 2017 di
1,49 c€/ms.

Mettendo a raffronto i prezzi di importazione in Europa
per paese di provenienza (figura 1.5), le forniture algerine
risultano le pit onerose e quelle dal Qatar le pit economiche.
Il differenziale tra prezzo massimo e minimo delle forniture
€ 3,36 c€/m?* nel 2018 (+ 0,5 c€/m?3 rispetto al 2017).
Ponendo in relazione il prezzo medio di importazione
della Germania, quale miglior proxy rispetto al prezzo
dei contratti pluriennali del mercato europeo, e il prezzo
spot sullhub tedesco NCG si & registrato nel 2018
un differenziale negativo di ben 4,1 c€/m* a favore del
primo, contro un modesto 0,7 c€/m? dell'anno precedente:
anche in questo caso sono le dinamiche dei prezzi dei
prodotti petroliferi, sottostanti una parte dei contratti di
lungo periodo, a spiegare la divaricazione della forbice
creatasi nel 2018 rispetto ai prezzi spot. La media dei prezzi
sugli hub europei e stata nel 2018 di 24,4 c€/m?* contro i
18,6 c€/m?* del 2017. Il prezzo al PSV é stato sempre al di

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

Prezzo alla frontiera per fonte di approvvigionamento
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Prezzo alla frontiera per paese importatore
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sopra di tutti gli altri hub nel corso del 2018: il differenziale
rispetto al TTF & stato di 2,22 c€/m3 e di 2,24 c€/m? rispetto

al NCG, leggermente ridotto il primo rispetto a quello medio
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del 2017 (2,35 c€/m?3), ma cresciuto il secondo (2,07 c€/m?3

nel 2017). Per questi ultimi raffronti si vedano le figure 1.6,
17e18.
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Prezzo del gas naturale negli hub europei e alle frontiere
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Per il quinto anno consecutivo, il commercio di GNL ha
stabilito un nuovo primato, raggiungendo 313,8 Mt (milioni
di tonnellate), vale a dire un incremento di 24 Mt dal 2017
(+8,3%). Il mercato asiatico e all'origine del nuovo balzo
della domanda mondiale di GNL: la Cina ha infranto il
proprio  precedente record con un'importazione
incrementale di 15,8 Mt nel 2018, determinata dalla
crescita economica, nonché

sempre  robusta

dallimplementazione delle politiche ambientali
volte a promuovere lo spostamento dal carbone
al gas. Altri mercati chiave nella crescita mondiale
del GNL sono stati Corea del Sud, India e Pakistan.
Il Giappone resta il principale importatore di GNL con
una quota del 27%; i primi quattro importatori (Giappone,

Cina, India e Sud Corea) coprono i 2/3 del totale.

Lato offerta, anche nel 2018 ¢é il Qatar il maggiore
esportatore di GNL (tavola 1.10), con una quota del
24%; assieme ad Australia, Malesia e USA, copre il 60%
dell'esportazione globale di GNL.

La continua crescita del commercio e stata sostenuta da
un aumento della produzione di GNL dagli impianti di
liguefazione a seguito della forte domanda in Asia e, di
conseguenza, dei prezzi crescenti osservati nel 2018 in tutto
il mondo. Per effetto della maggior produzione australiana
e della sostenuta domanda cinese, i flussi commerciali

intra-Pacifico hanno raggiunto un volume di 122,6 Mt.

Tra gennaio 2018 e febbraio 2019, sono stati aggiunti 36,2
Mt/a di capacita di liquefazione (da 362,3 a 391,9 Mt/a),
ed e stata dismessa capacita per 56 Mt/a. Tra laltro, il
primo progetto di liquefazione galleggiante, Kribi FLNG
in Camerun, & divenuto operativo. Il tasso di utilizzo degli
impianti di liquefazione e stato pari all'87% nel 2018, due
punti percentuali in piu rispetto al 2017.

Gli Stati Uniti sono stati ancora una volta importanti
protagonisti della crescita di offerta di GNL con l'aggiunta
di 8,2 Mt, per effetto della piena operativita dei nuovi treni
a Sabine Pass GNL e dell'entrata in servizio dell'impianto di
Cove Point GNL.

La capacita di liquefazione in Russia & cresciuta di 11 Mt/a
anche per l'entrata in funzione dei 3 treni di Yamal LNG,
mentre in Australia laumento e stato di 12,2 Mt grazie ai
nuovi progetti Wheatstone LNG e Ichthys LNG.

Il 2019 & atteso essere un altro anno di forte ampliamento

della capacita di liquefazione: a inizio anno, 101
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Mt/a (Mt/anno) di ulteriore capacita di liquefazione
risulta in costruzione, o comunque approvata nella sua
realizzazione; in particolare, gli Stati Uniti vareranno oltre
29 Mt/a di tale nuova capacita. Nel corso del 2018 e nei
primi mesi del 2019 hanno raggiunto la decisione finale di
investimento: 14 Mt/a di capacita in GNL Canada T1-2 e
4,5 Mt/a in Corpus Christ GNL T3, 15,6 Mt/a in Golden Pass
GNL, e, in Russia, 16,5 Mt/a di capacita in Yamal LNG T1-3.

La capacita di rigassificazione ha avuto una crescita netta
di 6,2 Mt/a durante il 2018: 22,8 Mt/a di nuove aggiunte
a cui vanno sottratti 16,6 Mt/a di 4 unita galleggianti di
stoccaggio e rigassificazione (FSRU) rimosse nel corso
dellanno. Gran parte di questa capacita addizionale di
rigassificazione & stata realizzata in Cina (10,6 Mt/a); 2
terminali di rigassificazione sono stati aggiunti in nuovi
mercati, Panama e Bangladesh, portando il numero di
mercati di GNL a livello mondiale a 36.

Cina e India hanno fatto registrare un tasso di utilizzo dei
terminali di rigassificazione superiore all'85%.

Si segnala un'ulteriore capacita di rigassificazione in fase di
costruzione per 129,7 Mt/a a partire da febbraio 2019, con
anche impianti situati in nuovi mercati, quali il Bahrain, le
Filippine, la Russia (Kaliningrad) e il Ghana; 36,4 Mt/a di tale
capacita sono previsti entrare in funzione durante il 2019,
in gran parte in India e Cina. Uno dei piu grandi impianti di
rigassificazione degli ultimi anni € in costruzione in Kuwait,
con 11,3 Mt/a di capacita iniziale espandibile a 22,3 Mt/a,
previsto in operativita nel 2021.

La flotta di metaniere ammonta a 525 navi a febbraio 2019,
incrementata dell'11,5% nel 2018, con 53 nuove navi.

Il commercio a breve-medio termine ha raggiunto 99
Mt nel 2018, con un incremento di 14,5 Mt su base
annua, e rappresenta il 31% del commercio di GNL lordo
totale: & il secondo anno consecutivo che il mercato
‘non-lungo termine” & cresciuto, il che puo essere
spiegato dalla crescente offerta di GNL e dall'elevata
elasticita della domanda. Come con il commercio
mondiale totale, la crescita dell'offerta e della domanda a
breve e stata piu forte nel bacino del Pacifico. Notevole &
stato l'aumento dell'offerta a breve termine da Australia,
(+6,4 Mt); lato domanda, la maggior crescita delle
importazioni non-lungo termine & stata determinata dalla
Cina (+10 Mt).
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TAV. 1.10 Principali paesi importatori ed esportatori di GNL

Mt

PAESI IMPORTATORI

Giappone 82,5
Cina 54,0
Corea del Sud 44,0
India 22,4
Taiwan 16,8
Spagna 10,8
Turchia 8,3
Francia 7.8
Pakistan 6.9
Italia 6,1
Altri 54,2
TOTALE 313,8
Fonte: IGU.

TAV. 1.11 Commercio globale di GNL nel 2018
Mt

PAESI ESPORTATORI

PAESI ESPORTATORI

Qatar 76,8
Australia 66,7
Malesia 24,7
USA 20,65
Nigeria 19,7
Russia 18,3
Indonesia 18,2
Trinidad &Tobago 11,6
Algeria 10,1
Oman 10
Altri 371
TOTALE 313,8

oo MEDIO ASIA- RI- RI-
AFRICA EUROPA RUSSIA AMERICHE ORIENTE PACIFICO TOTALE  ESPORTAZIONI  ESPORTAZIONI
RICEVUTE CONSEGNATE
Asia 10,1 05 16 43 27,6 387 82,8 13 01
Asia-Pacifico 4,5 0,3 11,2 9,9 44,2 83,9 154,1 - -
Europa 15,8 6.4 44 76 17,0 - 51,2 07 2.9
Nord America | 1,1 01 0.2 7.8 - 0.2 9,3 0.1 -0,0
Sud America 13 0.2 0.4 47 12 - 77 0.1 01
Medio 22 03 03 2,0 2,0 01 6.9 03 -
Oriente
Africa 0.2 - 01 0.2 0.9 - 1.4 0.1 -
TOTALE 351 77 18,3 36,4 92,9 122,9 3134 2.6 31

Fonte: IGU.

FIG.1.9  Prezzi del GNL per aree
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Fonte: World Gas Intelligence.

Nella matrice import/export di GNL del 2018 (tavola 1.11) si
apprezza la predominanza dei flussi all'interno dell'area Asia
Pacifico che contano per circa un quarto del commercio
mondiale di GNL (83,9 Mt); gli altri 2 macroflussi prevalenti
sono tra Asia Pacifico e Asia (38,7 Mt), e fra Medio Oriente
e Asia Pacifico (44,2 Mt). Le riesportazioni sono ammontate
nel 2018 a circa 3 Mt. In Europa, da un anno all'altro, spicca
la crescita nel 2018 delle esportazioni sia da Russia (da 0,1 a
4,4 Mt), cosi come dalle Americhe, da 5,7 a 7,6 Mt.

Il tasso di utilizzo dei rigassificatori in Europa € cresciuto tra
2017 e 2018 dal 30% al 33%, dove ¢ l'ltalia a segnare il valore

massimo (+56%) e il Regno Unito quello minimo (15%).

Prezzi del GNL

La maggior parte dei prezzi di GNL in tutto il mondo
ha mostrato una tendenza al rialzo nel 2018, guidata
dallaumento dei prezzi del petrolio e dalla forte domanda
di GNL in Asia.

Il prezzo medio 2018 del GNL importato in Asia & stato pari
a 9,9 $/MBTU, mentre quello importato in Europa Sud-
Occidentale a 8,3 $/MBTU, segnando incrementi rispetto
al 2017 rispettivamente di 2,8 e 2 S/MBTU. Il differenziale di

prezzo tra i due mercati & raddoppiato da 0,8 a 1,6 S/MBTU,
ridimensionandosi notevolmente nel primo quadrimestre
2019 a 0,5 $/MBTU.

Si € osservato un picco nei prezzi ainizio anno e a fine estate
(figura 1.9). Anche i noli delle metaniere hanno contribuito
alla volatilita dei prezzi del GNL: nei mesi primaverili ed
estivi la loro media era di 56.000 $/g, per poi triplicare a
150.000 nell'ultimo trimestre 2018 e ritornare a piu normali
livelli di circa 74.000 $/g a inizio 2019.

Il primo quadrimestre 2019 ha registrato un crollo dei prezzi
su tutti i mercati, piu pronunciato per le consegne asiatiche
rispetto a quelle europee. Le cause sono da ricondurre
allinverno mite tanto in Asia che in Europa, all'entrata in
esercizio di nuova capacita di liquefazione e alla traiettoria

dei prezzi petroliferi.
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La crescita sostenuta della produzione di shale gas in Nord
America ha visto 'Henry Hub rappresentare nel commercio
internazionale un parametro di riferimento del gas di
crescente importanza, spingendo acquirenti di Giappone,
Corea del Sud, India, tra gli altri, a firmare una serie di
accordi di ritiro del GNL basato sui prezzi di tale hub.

Dopo un breve calo all'inizio dellanno, i prezzi allHenry
Hub sono saliti costantemente lungo il 2018, passando dai
2,66 $/MBTU di febbraio ai 4,06 $/MBtu di novembre: per
la prima volta da fine 2014 hanno superato i 4 $/MBTU.
Tale picco verso la fine dellanno, pud essere in parte
attribuito a un arrivo precoce dell'inverno negli Stati Uniti,
con un clima particolarmente freddo nel mese di novembre;

Per il 2018 si stima un incremento del commercio mondiale
di carbone del 3,7% sullanno precedente, per 1,4 miliardi
tonnellate (tavola 1.12). Il flusso delle esportazioni copre il
18,5% di una produzione mondiale di 7,7 miliardi tonnellate
(+1,7%), risalita sostanzialmente allo stesso livello del 2015,
registrando il terzo anno consecutivo di crescita. In effetti,
al calo delle importazioni di carbone dei paesi sviluppati,
€ corrisposto un aumento piu che compensativo di paesi
come Cina (+3,7% a 281 Mt) e India (+7,6% a 224 Mt), a
sostegno della crescita economica di questi paesi. | processi
di sviluppo richiedono crescenti quantita di energia termica
ed elettrica, che il carbone pud fornire in abbondanza
e a basso costo, in particolare in contesti politici dove
l'obiettivo di creazione di ricchezza prevarra ancora per
molto sulle esigenze ambientali. Queste economie sono
infatti estese in termini di PIL totale, ma ancora molto
indietro per ricchezza individuale: la Cina € 105a al mondo
come PIL pro capite, l'India 156a. Va rilevato tuttavia che
in Asia anche paesi ricchi come Giappone e Corea del Sud
stanno aumentando le importazioni di carbone.

Una situazione opposta emerge nei paesi europei dove,
salvo rare eccezioni, & generalizzata la tendenza, imposta
dalla politica, a uscire dal carbone. Tale tendenza é riassunta
efficacemente dal calo delle importazioni della Germania,
paese storicamente simbolo del carbone in Europa: -17%
negli ultimi due anni, con importazioni gia inferiori ai 40 Mt
(erano 54,5 nel 2015).

Sul fronte degli esportatori, € rimarchevole il progressivo
rafforzamento degli USA, al pari di quanto sta avvenendo

per gas e petrolio. Tale fenomeno conferma gli Stati

a inizio 2019 Henry Hub & sceso di nuovo a 25 $/MBtu.

In prospettiva, la rimozione di vincoli allo sfruttamento
degli scisti Marcellus e Utica, liberando offerta, potra
garantire un potente effetto di compressione dei prezzi, in
aggiunta alla gia forte concorrenza del gas con carbone e
rinnovabili nel settore elettrico. | costi di consegna US GNL
forniscono un sempre piu importante punto di riferimento
per i mercati globali, data la flessibilita della sua offerta
senza destinazione, nonché la liquidita e la trasparenza dei

prezzi del mercato degli Stati Uniti.

Uniti nell'insolita posizione di economia estremamente
avanzata, ma al contempo esportatrice di materie prime
energetiche. La rivoluzione dello shale oil, piu precisamente
tight oil e dello shale gas, continua infatti a diminuire la
competitivita interna del carbone, costretto in tal modo a
cercare sbocchi internazionali.

Indonesia e Australia rimangono di gran lunga i primi
esportatori mondiali, grazie alla prossimita geografica con
grandi consumatori, Cina, India e Giappone, mentre la
Federazione Russa si conferma al terzo posto, nonostante
il forte incremento dei consumi interni (+6% a 433 Mt nel
2018).

Mercato Internazionale del carbone
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Mt

Indonesia 368,0 3729 390,6 4071
Australia 392,3 389,3 3789 3919
Russia 155,2 1711 189,7 198,7
Usa 671 54,7 88,0 92,3
Colombia 72,8 83,3 86,1 88,3
Sud Africa 75.8 69,9 71,0 74,6
Altri 173,8 185,7 166,0 168,1
Mondo 1.305,0 1.326,9 1.370,3 1.421,0
Cina 2041 255,6 2711 281,2
India 2121 193,6 208,3 224,1
Giappone 189,3 186,0 1875 194,4
Corea del Sud 134,0 134,5 148,2 154,7
Taiwan 64,8 65,6 67,6 71,1
Germania 54,5 57,8 48,0 39,8
Altri 446,6 425,2 456,2 472,9
Mondo 1.305,4 1.318,3 1.386,9 1.438,2

(A)  Stime NE Nomisma Energia.

Fonte: International Energy Agency.

Prezzo del carbone

Nel 2018 i prezzi medi annui del carbone hanno
registrato un buon recupero rispetto a quelli del 2017
(figura 1.10). La quotazione europea di riferimento (Cif
ARA) & aumentata dell'11% a 152 S/tep; quella asiatica
(FOB Qinhuangdao) del 7% a 181 $/tep e quella interna
Usa (Central Appalachian) del 24% a 109 S$/tep.

In effetti i prezzi sono stati sostenuti dalla ripresa del
commercio mondiale, determinato per lo piu dallaumento
della domanda asiatica. Tali incrementi non sono stati
perd confermati nel primo quadrimestre 2019, a causa
del rallentamento della crescita economica mondiale,
confermata in aprile dalle revisioni al ribasso del Fondo
Monetario Internazionale. Solo i prezzi Usa, sostenuti dalle

esportazioni, hanno confermato il trend al rialzo: +32% nel
primo quadrimestre 2019, rispetto allo stesso periodo del
2018, a una media di periodo di 128 $/tep, mentre i prezzi
di Europa e Asia sono scesi rispettivamente del 25% (a 116
S/tep) e del 30% (a 170 S/tep).
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Prezzo del carbone nei tre principali mercati mondiali
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Fonte: Platts per i benchmark cif NW Europe e Asia; EIA per US Appalachian.

Il prezzo dei permessi europei di emissione della CO, e
triplicato dal 2017 al 2018: da 5,9 €/t a 15,9 €/t. Nel corso
del 2018 si e osservata una traiettoria crescente e
ininterrotta da 8,3 €/t a gennaio a 214 €/t a settembre,
un ritracciamento nei 2 mesi successivi e a dicembre la
punta dell'anno a 22,6 €/t. A seguire, il primo quadrimestre
2019 ha mostrato un ripiegamento in febbraio a 21 €/t
e un nuovo balzo in aprile con un record di 24,9 €/t.

Nel corso delle aste del 2018 sono stati assegnati
permessi per 819 Mt, contro 849Mt del 2017 (30 Mt in
meno). Secondo quanto emerso dai dati rilasciati dalla
Commissione europea, gli stati membri dellUE hanno
distribuito nel primo quadrimestre circa il 60% dei 758,5
milioni di permessi stanziati nellanno per lallocazione
gratuita agli emettitori industriali, con 5 governi che ancora
non hanno iniziato il processo annuale.

Sui mercati forward sono stati negoziati nel 2018 permessi
di emissione per 8,4Gt (miliardi di tonnellate, da raffrontarsi
ai 5,1Gt dell'anno precedente (3,3 Gt in piu).

Se il 2017 aveva fatto osservare differenziali spot-forward

(dec17) molto contenuti, con oscillazioni in valore

assoluto non superiori ai 15-20 centesimi, il 2018 & stato
caratterizzato da un ampliamento delle fluttuazioni
dello spread tra prezzi delle aste e contratti spot-forward
(dec18), con picchi di 2 euro seguiti da crolli a -1,5 nel mese
di ottobre, poi ridottisi nell’'ultimo mese di novembre (figura
1.11).

Gli analisti hanno ridimensionato al ribasso le loro
previsioni di breve termine sulle Emission unit allowance
(EUA), anticipando che gli speculatori potrebbero rallentare
le scommesse su futuri rialzi del prezzo per effetto di una
serie di rischi di ribasso (percorso di uscita della Germania
dal carbone, mancato accordo sulla Brexit, eccesso di
GNL che riduce la domanda di carbone). Viceversa, molti
emettitori dellindustria sono ancora poco consapevoli
della necessita di acquistare permessi nel prossimo biennio

e Cio costituisce un potenziale elemento di forte rialzo.
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Prezzo dei permessi d’emissione Emission unit allowance (EUA)
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Fonte: ICE.

In relazione agli effetti della Brexit, ulteriormente rimandata,
nella seconda meta del 2019, in caso di mancato
collegamento post-Brexit, 'UK gestira un sistema ETS
autonomo. Un eventuale mercato UK ETS autonomo
sarebbe abbastanza grande e liquido per essere fattibile,
almeno secondo quanto ha riferito il ministro inglese per
il clima Claire Perry, ribadendo che le opzioni post-Brexit
preferite rimangono comunqgue quelle di un collegamento
col mercato europeo. L'Autorita europea per la sicurezza
e i mercati (ESMA) ha annunciato che nel caso di no deal
in ambito Brexit, la piattaforma di scambio britannica
ICE continuera a fornire i propri servizi allEuropa: cio
allo scopo di limitare i rischi di una distorsione nella
compensazione centrale e per evitare impatti negativi

sulla stabilita finanziaria dell'Europa.

Gli scenari di lungo periodo sono dominati dalle politiche
energetiche e ambientali dei principali paesi europei
in relazione all'uscita piu o meno veloce dal carbone
e secondariamente dal nucleare. Circa le politiche
energetiche europee vanno considerate sia la nuova
direttiva sulle fonti rinnovabili (Renewable Energy Directive,
RED 1l) che rivede al rialzo il target sul contributo delle
rinnovabili alla copertura dei consumi finali di energia, dal
27% al 32%, cosi come pure la nuova direttiva sull'efficienza
energetica, che fissa un obiettivo del 32,5% al 2030
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(entrambe le decisioni, approvate nel giugno 2018, rientrano
nel pacchetto di misure Clean Energy for all Europeans
pubblicato nel novembre 2016 dalla Commissione).
Quanto agli sviluppi circa le decisioni dei paesi membri
sulla capacita a carbone e nucleare:
il governo olandese chiudera il prossimo anno una
delle cinque centrali a carbone del paese, con quattro
anni di anticipo rispetto a quanto programmato
originariamente;
la Germania ha trovato laccordo, a inizio 2019,
sulluscita dal carbone al 2038, dopo sei mesi di
dibattiti; & poi improbabile che la Germania cancelli
le quote di emissione corrispondenti alla riduzione di
emissioni dovuta a riduzione della capacita a carbone.
La commissione del carbone tedesca ha proposto
di chiudere 3 GW di capacita da lignite entro il 2022;
la Francia sta pianificando un aumento della sua capacita
di energia rinnovabile da 48,6 GW di fine 2017 a 113 GW
nel 2028; verranno chiusi da 4 a 6 reattori nucleari al
2028 e si decidera attorno al 2022 se EDF avra il

permesso di costruire nuovi reattori nucleari.
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Prezzi finali dell’energia elettrica per i consumatori domestici nel 2018

Prezzi al netto e al lordo delle imposte; c€/kWh

Nelle pagine che seguono e riportato il confronto tra i prezzi non per il gas. Per una descrizione piu dettagliata delle
dell'energia elettrica e del gas naturale praticati nel 2018 nei finalita e contenuti di tale regolamento e delle modalita di
diversi paesi europei, come risultanti all'lstituto statistico implementazione nel nostro Paese sirimanda alla Relazione Austria 21,02 56,13 14,40 25,66 12,49 19,89 11.15 . 1008 15,72
dell'Unione europea (Eurostat) alla data del 12 maggio Annuale dello scorso anno. Belgio 30,55 42,85 21,28 30,60 19,51 28,35 17,61 25,90 15,37 22,69
2019. Tali prezzi sono calcolati ai sensi del regolamento Bulgaria 8,40 10,08 8,29 9,95 8,27 9,92 8,27 9,92 8,18 9,82
(UE) 2016/1952 del Parlamento europeo e del Consiglio del Il regolamento 2016/1952 ha fissato al 30 settembre 2017 .
Cipro 24,59 30,68 17,01 21,65 15,95 20,38 15,29 19,58 14,73 18,89
26 ottobre 2016, relativo alle statistiche europee su prezzi la prima scadenza per l'invio a Eurostat dei prezzi secondo
. . . . . B Croazia 17,50 21,37 11,14 14,18 10,24 13,16 9,83 12,70 9,54 12,37
di gas naturale ed energia elettrica, che ha abrogato la la nuova metodologia, prevedendo altresi, all'articolo 9,
previgente direttiva. la possibilita per gli stati membri di chiedere una deroga Danimarca 16,35 38,87 12,54 33,79 10,64 31,25 9.74 24,92 9.39 22,80
Rispetto alla precedente direttiva, le principali novita temporanea dall'applicazione delle nuove norme, qualora Estonia 11,70 15,65 10,54 14,25 10,19 13,83 9,57 13,09 8,84 12,22
introdotte dal nuovo regolamento riguardano l'introduzione fossero necessari notevoli adeguamenti o si fosse Finlandia 26,33 35,44 16,13 22.80 11,09 16,55 9,17 1416 723 1176
dell'obbligo di rilevazione dei prezzi per i clienti domestici determinato un onere aggiuntivo rilevante a carico dei
. . . . . . . s . . . . Francia 29,20 38,56 14,05 20,65 11,51 17,74 10,17 16,17 9,61 15,51
(la cui raccolta avveniva prima su base volontaria degli stati rispondenti. Lltalia, ai sensi dell'articolo 9 del medesimo
membri) e il livello di disaggregazione dei prezzi richiesto. regolamento, ha chiesto tale deroga sino al 2019, tramite Germania 28,38 4745 16,56 33,32 13,79 29,94 12,28 28,00 11,07 26,31
Infatti, sia per il settore elettrico, sia per il settore gas, € ora una richiesta formale inviata dal Ministero dello sviluppo Grecia 16,18 22,01 11,79 17,02 11,29 16,59 11,00 17,61 10,33 20,91
richiesta la trasmissione con cadenza semestrale dei prezzi economico alle autorita europee ['11 luglio 2017, trovandosi Irlanda 27,39 38,64 23.25 31,67 19,26 24,54 16,92 20,58 14,51 16,87
suddivisi per componenti fiscali e con cadenza annuale nelle condizioni ivi previste, vale a dire in presenza di
_ _ o . . _ S _ . o _ Italia 22,71 31,68 16,44 22,57 13,51 21,14 12,17 21,21 10,95 20,40
dei prezzi suddivisi per componenti economiche (energia/ oneri aggiuntivi rilevanti a carico dei rispondenti, tra l'altro
rete/imposte) e sotto-componenti (dei costi di rete e delle particolarmente numerosi. Insieme all'ltalia, hanno chiesto Lettonia 1313 A0 10.80 Lain 10.38 L5E0 2,99 il 10,03 0k
tasse). In precedenza la disaggregazione per componenti la deroga anche Germania, Spagna e Cipro. Lituania 7,92 22 7.85 11,14 771 10,97 737 10,55 6,75 9,80
economiche era richiesta solo per il settore elettrico, ma Lussemburgo 24,86 29,70 15,80 19,91 12,93 16,81 10,82 14,54 9,90 13,54
Malta 34,25 36,12 13,79 14,63 12,19 12,96 14,26 SN 33,05 34,86
Paesi Bassi® 40,15 0,00 17,27 12,43 12,00 17,07 8,43 18,58 n.d. n.d.
Polonia 11,63 17,63 9,61 15,26 8,98 14,03 8,37 12,98 8,22 12,59
Prezzi peri clienti domestici rispetto alla media dell’Area euro che si estende alle prime Portogallo 15,67 40,70 10,90 24.97 10,18 2270 9,82 21,64 9.60 20,50
tre classi di consumo (tavola 1.13). Se per la prima classe
o o o o Regno Unito 19,86 28,32 15,40 21,98 13,74 19,56 12,47 17,77 11,66 16,62
Il 2018 conferma i significativi miglioramenti, registrati per si riapre il divario a favore dellltalia, con un significativo
o o CECHIA 23,98 29,15 17,26 21,04 12,93 15,80 10,02 12,27 9,88 12,11
la prima volta nel 2017, in termini di posizionamento relativo -23% (era del -167% nel 2017), la seconda classe conferma
dei prezzi finali dellenergia elettrica per i consumatori un differenziale del -10% a favore dei prezzi italiani e la Romania 9,74 13,20 9,90 1341 9,77 13,25 9,54 12,96 9,27 12,61
domestici italiani rispetto a quelli europei. Storicamente, terza classe (consumi da 2.500 a 5.000 kWh) si attesta Slovacchia 16,47 24,15 10,95 17,53 8,96 15,14 7,23 13,06 5,74 11,28
i ; italiani ; i di al -5%, con minime variazioni rispetto al 2017 (-4%).
in passato, i prezzi italiani per le prime due classi di _ C P ( )_ Slovenia 18,11 32,33 12,90 20,14 11,17 16,26 10,17 14,06 9,46 12,59
consumo! si assestavano infatti su valori inferiori a quelli Le ultime due classi continuano inoltre nel processo di
_ o . . »  valor H nell’A Spagna 45,83 58,28 23,48 29,87 19,10 24,30 16,05 20,42 13,25 16,85
mediamente praticati nell’Area euro, sia al netto, sia al lordo rapida convergenza verso | valort assuntl nelLArea euro,
delle imposte e degli oneri generali di sistema, mentre per con differenziali rispettivamente del +3% e del +6%, che si Svezia 27.47 38,19 15,05 22,66 12,45 1941 10,20 16,60 8,34 14,27
quelli per le classi successive, al contrario, si registravano confrontano con valori del +6 e del +10% nel 201/ e ancora Ungheria 9.22 11,70 9,22 11,70 8,83 11,21 8,65 10,98 8,58 10,90
valori superiori, anche con differenze particolarmente del +40% e +60% circa nel 2015. Norvegia 32,80 42,25 20,27 26,94 13,18 18,29 9,31 13,57 8,15 12,15
accentuate. .
nione
Come gia nellanno precedente, nel 2018 si e assistito europea e 1879 8 = 0 ADEE R B ol i
invece a un differenziale negativo dei prezzi italiani lordi
Area euro 29,26 41,29 16,44 25,09 13,54 22,15 11,87 20,51 10,80 19,33

1 Comprendenti i consumi annui fino a 2.500 kWh/a.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.
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Prezzi al lordo delle imposte, c€/kWh
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Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.

Ancor piu di rilievo & che in termini di prezzi netti, se si
eccettua la prima classe diconsumo (22%, contro il -10% del
2017), lallineamento con 'Area euro & perfetto per le classi
intermedie e ormai prossimo anche per le due maggiori
(rispettivamente al +2% e +1%, contro rispettivamente il +6
e il +10% del 2017).

A fronte di aumenti nell’Area euro dei prezzi lordi per tutte
le classi di consumo (figura 1.12), i prezzi italiani nel 2018
sono cresciuti solo per la seconda e per la terza classe,
rispettivamente del +2,8% e del +0,4% (contro il +2,4% e il
+1,5% delle stesse classi per l'Area euro). La prima e ultima
classe di consumo italiane presentano invece diminuzioni,
a fronte di corrispondenti aumenti nell’Area euro (-3,9%
contro +5,2%, -3,3% contro +0,4%). | diversi andamenti
hanno contribuito al sopra citato riallineamento. All'origine
di tale dinamica vi sono le variazioni piu favorevoli dei
prezzi netti per i clienti finali italiani rispetto a quelli dell’Area
euro, anche quando in leggero aumento; piu significative
le differenze per la prima classe di consumo, con un calo
del 57% per lltalia a fronte di un aumento del 9,7%
nellArea euro. A ci0 si accompagnano le riduzioni,
anch’esse leggermente piu vantaggiose, della componente
oneri e imposte (con il calo piu spiccato per quest'ultima

nella classe a maggiori consumi (-4% contro +2%).

2.500 - 5.000 5.000 - 15.000 >15.000
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Germania 2017 B Germania 2018
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Lawio, dall'l gennaio 2016, della riforma delle tariffe
elettriche domestiche disegnata dall’Autorita, ha consentito
il progressivo riallineamento dei corrispettivi di rete
applicati alle diverse classi di consumo, attraverso il
graduale superamento della previgente struttura progressiva
delle tariffe, processo che nel 2017 ha conosciuto un
ulteriore avanzamento. Cid ha dunque ricondotto i
prezzi medi delle classi di consumo piu elevate in linea
con le medie europee senza, al contempo, che questo
comportasse un peggioramento della situazione nel primo
scaglione di consumo rispetto agli altri paesi europei.

Per tutte le classi, a eccezione di quella a minori consumi
(dove si registra un +5%), € proseguita inoltre in Italia la
tendenza alla diminuzione dell'incidenza della componente
oneri e imposte sul prezzo finale lordo. In particolare, nella
seconda e terza classe lincidenza di tale componente ha
segnato rispettivamente cali del 6,7% e del 4,3%. Segni
in calo per questa stessa componente sono stati rilevati
anche nell'Area euro, in particolare per la prima classe di
consumi (-12,6%), e con l'eccezione dell'ultima (+2,1%).
In valore assoluto tale componente si mantiene piu bassa
rispetto alla media dell’Area euro per le prime tre classi di
consumo nazionale (con differenza fino a 3 c€/kWh per la
prima classe), mentre & piu alta per le restanti due (di poco

meno di 1 c€/kWh). La componente oneri e imposte del

nostro Paese continua dunque a presentare una struttura
non degressiva, a differenza di quanto accade nel resto
d'Europa.

Tenuto conto che nel 2018 il 97,5% dei clienti italiani si
colloca nelle prime tre classi di consumo (cioé ha consumi
inferioria 5.000 kWh/a) e consuma circa il 90,5% dell'energia
elettrica venduta in Italia al settore domestico, si conferma
anche per il 2018 che la quasi totalita dei consumatori
domestici italiani beneficiano di prezzi piu bassi rispetto
alla media dell’Area euro. | restanti clienti (845.000 su 33,9
milioni di clienti) pagano invece in media tra il 3 e il 6% in

piu, come visto sopra.

Passando al confronto tra la situazione italiana e quella dei
principali paesi europei?, nel 2018 i prezzi finali di questi
ultimi hanno registrato, come gia nel 2018, andamenti
variegati. Aumenti generalizzati e particolarmente sensibili
vi sono stati per Regno Unito e Spagna, intorno al +7-
8% per tutte le classi (al netto della prima per la Spagna,
+2%), sostanzialmente riconducibili ad aumenti della
componente oneri. Meno rilevanti gli aumenti in Francia,
dove pero spicca l'oltre 24% della prima classe.

In Germania prevalgono invece le riduzioni di prezzo per
tutte le classi (la prima & sostanzialmente stabile), grazie al
calo della componente oneri che si € aggiunta alle riduzioni
di prezzi netti, o ne ha piu che compensato gli incrementi,
in leggero rialzo, per le prime due classi di consumo.
Lincidenza degli oneri e delle imposte in Germania &
particolarmente elevata (se si eccettua la prima classe
dove ¢ al 40%, supera infatti il 50% per tutte le altre classi);
essa risulta per la prima volta da anni in calo generalizzato.
Solo l'ultima classe tocca un nuovo aumento, che porta il
valore al 58%. A titolo di confronto, l'incidenza media degli
oneri e delle imposte in Italia € di oltre il 40% per le due
classi a maggiori consumi, ma del 27-28% per le prime
due e del 36% per la classe con consumi tra 2.500 e 5.000
kWh/a. Tali valori sono leggermente superiori a quelli della
Francia. Regno Unito e Spagna presentano invece
incidenze decisamente meno rilevanti, rispettivamente
intorno al 30% e al 20%, in sensibile aumento perd nel caso
britannico rispetto ai valori presentati lo scorso anno.

Tra i principali paesi europei, la Germania si conferma il
paese con i prezzi piu alti per i clienti domestici dell'energia

elettrica. Rispetto alla Germania i consumatori domestici
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italiani continuano a pagare prezzi finali decisamente
inferiori, per percentuali intorno al 30% per le prime tre
classi e di oltre il -20% per le due classi a maggior volume.
Per queste ultime, prima del 2017 erano invece i clienti
italiani a pagare prezzi superiori (+25% nel 2015).

Francia e Regno Unito mantengono prezzi piu bassi
dell'ltalia (fino a oltre, rispettivamente il 30% e il 20% per
le classi a piu elevati consumi), anche se per la prima volta
la Francia presenta prezzi piu alti per la prima classe di
consumo. La Spagna conferma prezzi piu alti per le prime

tre classi di consumo e piu bassi per le restanti due.

Con riferimento specifico alla classe di consumo
intermedia (2.500-5.000 kWh/a) - rappresentativa del
cliente domestico, avendo essa il maggior peso in
termini di energia venduta (359%) e includendo il
cliente tipo normalmente di riferimento per [‘Autorita
— lltalia conferma per il secondo anno di seguito
un prezzo piu basso rispetto a quello della media
dellArea euro ( 5%), a fronte di un passato in cui tale
differenziale era di segno opposto (tra il +6% e il +10%).
Per questa categoria di consumo i prezzi italiani al lordo
delle imposte sono aumentati dello 0,4% rispetto al 2017,
a fronte di un incremento medio dell'l,5% nell'Area euro
(figura 1.13) e comunque superiore in tutti i principali paesi
al netto della Germania (-1,8%). Continua dunque la
dinamica positiva del prezzo per questa classe, che se nel
2017 era quella che era diminuita di piu, nel 2018 ¢é stata
quella che é& cresciuta meno (sempre eccettuata la
Germania).

In termini di valori al netto delle imposte (ancora tavola
1.13), il differenziale di prezzo italiano, oltre che azzerato
rispetto alla media dell’Area euro, & sfavorevole rispetto alla
Francia (+17%) ma favorevole rispetto a Germania e Regno
Unito (-2%) e ancora piu favorevole rispetto alla Spagna
(-30%).

In termini di valori al lordo delle imposte, le famiglie italiane
con consumi in questa classe, con un prezzo di 21,14
c€/KWh, pagano il 29% in meno delle tedesche, il 13%
delle spagnole, ma il 20% in piu delle francesi e l'8%
in piu delle britanniche, sia pure con un significativo
miglioramento relativo rispetto alla posizione assunta in

passato nei confronti di Spagna e Regno Unito.

2 Con i principali paesi europei si intendono Francia, Germania, Regno Unito e Spagna, vale a dire i paesi i cui mercati in esame presentano dimensioni piu simili a quelle dell'ltalia.
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Variazione dei prezzi finali dell'energia elettrica per usi domestici Prezzi finali dell’energia elettrica per i consumatori industriali nel 2018
Variazione percentuale 2017-2018 dei prezzi al lordo delle imposte per consumi annui compresi Prezzi al netto e al lordo delle imposte; c€/kWh
tra 2.500 e 5.000 kWh
15%
10% Austria 12,16 19,10 9,24 14,72 712 12,05 6,13 10,32 545 9,16 4,92 8,31
5% Belgio 17,65 28,07 11,05 17,82 797 13,47 6,71 11,09 5,57 8,79 5,46 7,95
Medio Area euro 1,5%
Bulgaria 10,71 12,97 9,45 11,46 8,18 9,94 746 9,07 6,70 8,16 6,11 745
0%
Cipro 16,80 21,41 15,60 19,98 14,72 18,95 13,92 17,99 13,64 17,07 12,12 15,85
-5% Croazia 11,73 14,94 9,98 12,94 8,58 11,34 747 9,97 6,46 8,16 5,82 6,71
-10% Danimarca 9,50 29,84 8,38 27,97 6,22 25,24 6,13 25,04 5,37 24,02 5,31 24,00
R I B Qe R R I I S B O O R T B e
UCCC—'CNm‘-_'—'Cj:,‘-ULL'O_C c = N c (o2} H
R £33 % P % $35585588¢ S5 8 g8 9 ol g Estonia 1059 | 1431 | 863 | 11,96 7,61 10,74 | 6,39 9,27 6,00 8,79 5,99 8,71
v 5 3 e 23 ZEE % =6d00n T S . .
O > oV & o L O x O ¢ g b4 Finlandia 8,69 11,64 7,81 10,55 6,24 8,60 5,94 8,24 4,92 6,97 4,79 6,81
a o9 o e o a
3 « Francia 11,98 18,39 9,35 14,77 7,04 11,14 5,98 8,92 5,48 747 5,14 6,69
Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.
Germania 13,15 28,59 9,57 22,44 7,76 19,77 6,36 16,49 5,09 12,18 4,68 12,49
Grecia 12,10 19,09 10,05 16,45 7,92 12,14 6,95 10,25 6,84 8,94 5,56 714
Irlanda 17,02 23,58 14,35 17,98 12,06 15,05 9,87 12,10 9,20 11,24 8,38 10,45
Prezzi per i clienti industriali energia e il 36,9% in termini di punti di prelievo fatturati, & Italia 1436 | 26,34 | 10,06 | 1984 | 889 | 1652 | 809 | 1351 | 752 | 1043 | 673 8,02
arrivata a registrare nel 2018 un differenziale in piu del'8%, Lettonia 1436 | 2304 | 1033 | 1565 | 822 | 1262 | 698 | 1070 | 564 | 907 | 485 | 799
Anche per il settore industriale il 2018 segna il pur sein netto calorispettoal 12% del 2017 e al 33% del 2016.
. " . . . . .o . Lituania 10,70 14,63 8,50 11,90 7,32 10,52 6,49 9,50 5,82 8,72 5,38 8,14
consolidamento delle tendenze positive registrate nel Per le tre classi successive si € passati, rispettivamente, dal
2017. Continua infatti la riduzione del divario tra i prezzi +13% del 2017 al +11% del 2018, dal +19% al +9% e ancora Lussemburgo | 1263 | 1615 | 927 | 1133 7,50 9.10 6,19 7,36 4,17 4,55 n.d. n.d.
che i clienti industriali pagano nel nostro Paese e i valori piu sensibile la riduzione del differenziale per la penultima Malta 19,53 20,67 15,07 15,98 13,36 14,19 11,82 12,57 9,88 10,53 9,52 10,15
medi pagati nell’Area euro (tavola 1.14). classe, passata dal +27% al +5%. Paesi Bassi® nd. il 734 15,07 6.17 10,11 596 9,54 539 721 541 6,82
o o _ Polonia 11,65 | 18,09 9,10 14,04 6,49 10,83 5,53 9,58 5,24 9,06 4,56 7,91
| prezzi italiani restano tuttavia piu alti per tutte le classi,
a eccezione di quella a piu alti consumi, per i quali il Portogallo 12,11 24,81 9,97 18,37 7,98 14,11 7,50 13,15 6,67 11,40 6,12 10,41
differenziale positivo, ancora dell'11% nel 2016, si & del tutto Regno Unito 13,94 20,21 11,94 18,50 9,89 16,48 10,01 15,53 9,67 14,65 9,18 14,07
annullato nel 2017 ed e diventato negativo nel 2018 (-12%). CECHIA 1768 | 2153 | 1259 | 1536 | 7.16 8,80 6.26 771 6,30 7,76 6,31 7.77
La prima classe di consumo, che copre il 19,9% in termini di .
Romania 9,09 12,26 8,32 11,40 7,22 10,10 6,64 9,42 6,13 8,67 591 8,44
Slovacchia 16,17 23,96 9,82 16,34 8,05 14,20 714 13,11 6,27 12,07 5,89 11,61
Slovenia 10,89 17,14 8,83 12,91 6,94 10,54 6,05 8,84 543 7,57 5,16 7,07
Spagna 25,20 32,05 12,44 15,82 10,27 13,06 9,24 11,75 8,37 10,64 7,39 9,40
Svezia 15,40 19,31 8,20 10,31 7,01 8,82 5,86 7,39 513 6,48 4,49 5,67
Ungheria 10,81 14,69 9,06 12,47 7,38 10,33 6,70 9,47 6,13 8,75 6,35 9,03
Norvegia 7,86 12,11 7,38 10,52 7,24 10,32 6,08 8,85 541 8,01 4,60 5,75
Unione 1411 | 2291 | 996 | 1718 | 800 | 1417 | 711 | 1224 | 639 | 1022 | 590 9,49
europea
Area euro 14,46 | 24,39 9,87 17,86 8,00 14,67 6,97 12,39 6,14 9,90 5,64 9,13

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.




CAPITOLO 1

All'origine del miglioramento relativo dei prezzi finali italiani

e la sensibile riduzione nel 2018 della componente oneri

risultano ancora in discesa rispetto ai valori dell'anno
precedente, con punte a calare del 20% circa per la
penultima classe e del 15% per l'ultima. Come gia nel 2017,

1.14), anche per il 2018 si sono confermate le dinamiche

in atto ormai dal 2015, primo anno in cui i consumatori

di consumo sono diventati piu convenienti anche di quelli
dell'Area euro (-12%). Solo rispetto alla Francia i prezzi

italiani si mantengono sempre piu elevati.

(6]

Prezzi finali dell’energia elettrica per usi industriali per i principali paesi europei

Prezzi al lordo delle imposte; c€/kWh
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e imposte, che ha visto diminuzioni in tutte le classi, ma industriali di energia elettrica del nostro Paese non hanno 35

significativamente pari a circa un terzo del valore 2017 per pagato prezzi piu elevati dei loro omologhi nei principali

la terzultima classe e a piu della meta per le ultime due. paesi europei per tutte le classi di consumo. Anzi, nel 2018 30

Tali dinamiche hanno decisamente piu che compensato sono aumentate rispetto all'anno precedente le classi per 25

i maggiori aumenti rispetto alla media dell’Area euro, che le quali i prezzi italiani risultano piu bassi: oltre a tutte

invece hanno riguardato i prezzi netti italiani per quasi tutte quelle dei consumatori industriali tedeschi, le ultime tre 20

le classi. classi di consumo del Regno Unito, la prima e l'ultima della 15

Pertanto, nel 2018 i prezzi lordi italiani per i clienti industriali Spagna; e questo mentre i prezzi italiani dell'ultima classe 10 | | | | ‘ | |

0 114l

Particolarmente interessante risulta il caso della prima
classe di consumo (< 20 MWh/a) che tra il 2017 e il 2018

mostra una piccola riduzione del prezzo medio, a fronte

le riduzioni sono state decisamente piu sensibili di quelle 500 - 2.000

MWh/a

2.000 - 20.000
MWh/a

Germania 2017

20.000 - 70.000
MWh/a

B Germania 2018

70.000 - 150.000
MWh/a

<20
MWh/a

Francia 2017

20 - 500
MWh/a

Francia 2018

registrate per la media dell’Area euro, dove i cali non hanno
superato il 3,4% della penultima classe.

Infatti, anche per l'Area euro la componente oneri e del netto aumento che caratterizza gli altri paesi europei e

. . . . L _ , Regno M Regno Spagna 2017 Spagna 2018
imposte risulta in contrazione, ma per valori decisamente la media dell’Area euro. Unito 2017 Unito 2018
meno rilevanti rispetto a quelli dell'ltalia, visto che la punta ltalia 2017 ltalia 2018 Area euro 2017 Area euro 2018

in calo e del 17% per l'ultima classe di consumo. Per effetto
delle dinamiche sopra descritte, in valore assoluto tale
voce resta piu alta nel 2018 in lItalia solo per le prime tre
classi di consumo (nel 2017 lo era per tutte le classi tranne
lultima), e per differenze ridotte sensibilmente: a titolo

esemplificativo, per la terza classe il differenziale in piu e

sceso dal 27% al 14%. Particolarmente rilevante il cambio di ltalia € diminuito di piu di quello della media dell’Area euro tra 500 € 2.000 MWh
segno che si & verificato per la penultima classe, da +31% a (-1% (figura 1.15). Il differenziale con la Germania € rimasto 20%
-23%, con un ampliamento da -21% a -63% del differenziale sostanzialmente stabile (-16%, era -15% nel 2017), si e 15%
negativo a vantaggio dei clienti finali per la classe a piu alti annullato con il Regno Unito (+13% nel 2017) ed & rimasto
consumi. elevato rispetto a Spagna (+27%) e Francia (+48%). 10%
Con riferimento ai differenziali dei prezzi netti di questa 5%
Anche guardando all'incidenza percentuale della compo- classe, oltre al citato aumento con ['Area euro (+11% contro 0%
nente oneri e imposte sul prezzo finale le differenze con il +5% del 2017), si rileva un aumento del differenziale 5% Medio Area euro - 0.1%
l'Area euro si assottigliano: spiccano i minori valori per con la Germania (+15% contro +6% del 2017); resta invece -10%
le ultime due classi italiane, rispettivamente 27,9% e 16% negativo e stabile il differenziale con il Regno Unito (-10%),
contro il 38% circa per entrambe nel caso della media mentre quello con la Spagna (-13%) € in riduzione (era del 5%
dell’Area euro. Diversamente da quanto visto per i clienti -18% nel 2017). Gli aumenti nei principali paesi (a eccezione -20% € C o © 988008 e TR e 8 OEe ST 08 E O
domestici, nel caso dei prezzi netti per i clienti industriali del Regno Unito che segna un aumento del prezzo netto é § = % :é é g % Q_%P % % g E § *‘g‘, é § g § E\ E % g E § § g g' g‘,’
non si sono annullate le differenze con la media dell’Area in linea con quello italiano) sono invece significativamente 9 w E g % a £ 5 §- < w 0'2 qg) 3 a-= s S % % (@) tZD
euro; anzi, sempre con l'eccezione della prima classe (-1%), piu bassi: meno dell'1% per Francia e Germania e intorno al e & & % o

esse si sono ampliate a svantaggio del cliente industriale
italiano. Se per la seconda classe si rileva un passaggio dal
-1 del 2017 al +2%, maggiore risulta 'impatto per la terza,
che passa da +5% a +11%, mentre la quarta va da +12% a
+16%. Senza eccessive variazioni resta invece lo scarto
nelle ultime due classi, intorno al +207%.

Passando al confronto con i principali paesi europei (figura

Con riferimento alla classe di consumo 500-2.000 MWh/a,
una delle piu rappresentative per il nostro Paese, i prezzi
italiani, pari a 16,52 c€/kWh, in calo del 2,5% rispetto
allanno precedente, risultano piu alti rispetto alla media
dell'Area euro del 3% (+15% nel 2017). Come gia da anni,
nel 2018 il prezzo lordo per questa classe di consumo in

3% per la Spagna, riflettendo in maniera speculare quanto
accaduto nel 2017, quando i prezzi italiani avevano visto
invece diminuzioni piu sensibili.

Per quanto riguarda la componente oneri e imposte, si &
assistito a un significativo calo per questa classe (-10%).
[l valore della componente resta alto: secondo solo a quello

della Germania, rispetto al quale € pero inferiore del 36%.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.

Variazione dei prezzi finali dell’energia elettrica per usi industriali

Variazione percentuale 2017-2018 dei prezzi al lordo delle imposte per consumi annui compresi




CAPITOLO 1

Per quanto riguarda la componente oneri e imposte

Prezzi finali del gas naturale per i consumatori domestici nel 2018

Prezzi al netto e al lordo delle imposte; c€/m?
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Prezzi per le utenze domestiche
anch'essa ha conosciuto aumenti di qualche punto
| prezzi del gas naturale per i consumatori domestici italiani, percentuale, sempre pero inferiori a quelli medi dell’Area
comprensivi di oneri e imposte, si confermano anche per il euro.
o T o o Austria 79,64 106,64 53,00 72,45 44,79 62,33
2018 sensibilmente piu alti della media dei prezzi dell'Area
euro, con differenziali in crescita (tavola 1.15). Continua Guardando al confronto in termini di incidenza fiscale, Belgio 70,21 87,82 48,49 61,37 42,78 54,56
a fare lieve eccezione (-1%), la prima classe di consumo il 2018 segna alcuni modesti miglioramenti per il cliente Bulgaria 3745 44,94 35,08 43,17 3592 43,10
(< 525 m?3/a, perlopiu usi per cottura e acqua calda), la quale italiano rispetto all'Area euro: il calo registrato in ltalia
. . . . ) . . . . . Croazia 38,69 48,37 30,76 38,45 28,95 36,19
perd per la prima volta registra un differenziale nullo nel in controtendenza rispetto a quanto registrato negli altri
confronto tra i prezzi netti. In passato tale classe risultava paesi, sia pure per valori contenuti. Per la prima classe tale Danimarca 54,96 110,21 42,28 94,37 39,90 91,39
sempre pill conveniente sia al netto sia al lordo, anche se incidenza rimane sostanzialmente in linea (sul 25%, ma con Estonia 3740 50,95 31,34 43,67 29.82 41,85
per differenziali negativi contenuti. un valore leggermente inferiore per l'ltalia), mentre per la
Per le altre due classi a maggior consumo si va da un seconda classe lo scarto & di 4 punti percentuali (35,2% per Francia 123.89 158,19 54,69 7549 44,04 62,58
differenziale con la media dei prezzi lordi dell'Area euro del l'ltalia, contro il 31,3% dell’Area euro), fino a toccare i quasi Germania 81,88 108,00 47,75 64,30 42,34 57,86
% % i - 7 punti percen i per rza (41% contro 34,5%). | valori
+17% (era +15% nel 2017) per la classe di consumo 525 IOU. ti perce .tual .pe la terza ( contro 34,5%). | valo Grecia 63.99 74.04 54,13 62,76 53,99 62,57
5.254 m’/a che presenta la quota maggiore sul totale dei corrispondenti per il 2017 erano 5 e 9.
consumi domestici (73,8%), a uno del +22% per la classe Si conferma per il 2018 quanto registrato nellanno Irlanda 72,27 86,46 60,99 73,67 55,37 6751
oltre 5.254 m3/a (perlopiu riscaldamenti centralizzati), precedente: il divario a svantaggio dell'ltalia sull’Area euro Italia 90,07 119,75 57,11 88,08 47,87 81,18
ntro il +18% dell'ann r nte. In termini netti, per e tornato ad aumentare, dopo alcuni anni di progressiva
contro 8% dellanno precedente. In te et pe - . o P _ - .p 9 Lettonia 56,70 70,76 34,71 44,16 34,65 44,08
entrambe le classi spicca un differenziale con l'‘Area euro riduzione, sia al lordo, sia in maniera piu decisa, al netto
del +10% nel 2018 (era del +6 e del +3% nel 2017). delle imposte. Lincidenza fiscale & dunque in calo, Lituania 54,50 68,67 30,77 42,51 24,14 33,32
Sono proprio gli aumenti dei prezzi netti piu sensibili di anche se, salvo la prima classe, rimane sempre piu alta Lussemburgo 41,73 46,31 39,90 44,38 39,52 4391
quelli della media dell’Area euro a spingere i valori finali dei della media europea.
o . . Paesi Bassi 83,53 138,86 42,00 88,61 n.d. n.d.
prezzi: lincremento é stato intorno al 7% per le prime due
classi e oltre I'11% per la terza classe, a fronte di percentuali Polonia 4579 56,43 3741 46,17 3514 4379
che nell’Area euro non hanno superato il 4% circa. Portogallo 75,60 6l 60,95 e 56,22 nd
Regno Unito 66,18 73,90 46,85 51,79 41,75 46,06
Cechia 92,54 111,97 49,97 60,46 46,10 55,78
Romania 30,08 35,79 29,97 35,66 29,08 34,60
Slovacchia 89,70 107,63 39,06 46,87 37,97 45,57
Slovenia 45,37 63,93 41,65 59,39 36,13 52,65
Spagna 86,04 107,11 64,81 81,41 49,91 63,38
Svezia 125,91 196,75 71,53 124,12 66,81 119,11
Ungheria 29,36 37,29 29,36 37,29 29,36 37,29
Unione 79,81 102,96 4878 66,63 42,08 59,35
europea
Area euro 90,27 120,48 51,69 75,20 43,55 66,46

(A) I datidi Cipro, Finlandia e Malta non sono disponibili e quindi non sono presenti nella tavola.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.
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Variazione dei prezzi finali del gas naturale per usi domestici

Variazione percentuale 2017-2018 dei prezzi al lordo delle imposte per consumi annui compresi
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Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat. 2=

Prezzi finali del gas naturale per usi domestici per i principali paesi europei

Prezzi al lordo delle imposte, c€/m’
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Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.

La figura 1.16 riporta, a titolo di confronto tra il 2017 e il
2018, la dinamica dei prezzi finali per la classe intermedia
(525-5.253 m3/a) nei singoli paesi, unitamente a quella del
prezzo all'ingrosso alla piattaforma olandese TTF.

L'aumento del 5,6% per tale classe si confronta con il
+3,7% della media dellArea euro, a fronte di un prezzo

del gas allingrosso per le transazioni spot in Europa che
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ha conosciuto rialzi considerevoli (+32,2%), come gia
l'anno precedente. In entrambi gli anni i prezzi netti per
i consumatori domestici italiani hanno avuto variazioni
piu alte rispetto agli altri paesi, cosi come erano stati piu
forti i ribassi degli anni precedenti, indicando dunque la
prevalenza di diverse strutture di prezzo e/o di metodologie

di aggiornamento dei prezzi negli altri paesi.

Guardando al confronto con i principali paesi europei
(figura 1.17), il prezzo italiano per la classe di consumo piu
bassa, comprensivo delle imposte, si conferma inferiore
solo a quello francese. Nella seconda classe (come detto
la piu rilevante in termini di consumi per il nostro Paese,
pari al 74%), cosi come nella classe a maggiori consumi
l'ltalia presenta il prezzo piu elevato (88,08 c€/m?3), rispetto
a tutti gli altri principali paesi, confermando il quadro gia
rappresentato negli anni scorsi ma con differenziali in
continua crescita (arrivati al +70% rispetto al Regno Unito e

al quasi +40% rispetto alla Germania.

Prezzi per le utenze industriali

Anche per i grandi consumatori di gas si confermano le
dinamiche degli ultimi anni (tavola 1.16): infatti, le imprese
industriali appartenenti alle tre classi a maggior consumo
di gas hanno continuato a beneficiare anche nel 2018 di
prezzi lordi piu vantaggiosi rispetto a quelli della media
dell’Area gas, sia pure con differenziali in riduzione rispetto
allanno precedente. Per le imprese a minori consumi (fino
a 263.000 m’/a e corrispondenti alle prime due classi di
consumo) i prezzi restano invece piu elevati della media
dei paesi dell'Area euro, con differenziali simili da un anno
all'altro.

In particolare, il differenziale nel prezzo comprensivo di
imposte € del +15% per la prima classe (era del 14% nel
2017), mentre per la seconda classe € pari al +4%, contro
il +5% dellanno precedente. A partire dalla terza classe
(263.000-2.627.000 m?/a) il differenziale diventa negativo
(prezzi piu bassi della media dell’Area euro) ed &€ compreso
tra il -14% della terza classe e il -5% dell'ultima classe.
Tutti i differenziali negativi sono tuttavia in riduzione, tra i 3

e i 5 punti percentuali da un anno all'altro.

Per quanto riguarda i prezzi netti, i differenziali sono invece
tutti positivi e compresi tra il +6% della penultima classe
e il +14% della prima (a eccezione della terza classe, per
cui e pari a -1%). Essi sono anche in aumento rispetto
allanno precedente. La variazione piu marcata (+5 punti
percentuali) si rileva per la quarta classe di consumo, dove
si & passati dal +1% al +6%; tale classe € perd anche tra
quelle che avevano visto le maggiori diminuzioni del
differenziale l'anno precedente.

Rispetto al 2017 i prezzi netti italiani hanno subito rincari

spiccatamente maggiori rispetto a quanto accaduto

CONTESTO INTERNAZIONALE E NAZIONALE

nell'Area euro, tranne che per l'ultima classe. Per le classi
con prezzi in valore assoluto gia piu elevato, dalla terza in
poi, si va da aumenti da un anno all'altro dell'11,3%, contro
il 5,6% della media dell'Area euro, al 13,5% della quarta
classe contro il 74 della media dell’Area euro.

Ma & soprattutto in termini di imposizione fiscale che
le differenze con gli altri paesi restano particolarmente
marcate: le imprese piu piccole (consumi < 26.000 m3/a)
pagano imposte piu elevate rispetto alla media dell'Area
euro, (+19%), mentre nel 2018 anche la seconda classe
entra per la prima volta nel novero delle classi per le quali
vige invece un'imposizione piu vantaggiosa (6% rispetto
alla media dell’Area euro). A partire dalla terza classe, oneri
e imposte sul cliente industriale italiano si confermano
decisamente piu basse, con valori tra il 50 e il 60% inferiori,
anche in ragione della loro spiccata degressivita. In termini
di incidenza fiscale, cio si risolve in una quota del 44,7%
per la prima classe, contro il 74% dell'ultima, con valori
corrispondenti per l'Area euro rispettivamente del 43% e
del 27%. La struttura e il livello dell'imposizione fiscale sono
pertanto all'origine delle differenze con gli altri paesi in

termini di prezzi finali.

Anche nel confronto con i principali paesi europei (figura
1.18) si confermano prezzi finali italiani del gas piu elevati
per le prime due classi di consumo, mentre nelle classi
successive i prezzi italiani diventano i piu bassi di tutti,
tranne che nel confronto con il Regno Unito. Si rileva in
particolare una riduzione del differenziale negativo con la
Germania a fronte di variazioni dei prezzi netti piu elevate

nel nostro Paese, fatta salva l'ultima classe.
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Prezzi finali del gas naturale per i consumatori industriali nel 2018

Prezzi al netto e al lordo delle imposte, c€/m?

Austria 46,04 63,64 35,55 50,86 28,48 42,14 23,65 3592 21,54 33,25
Belgio 41,32 52,74 30,87 40,12 23,46 30,87 20,86 26,96 22,05 28,05
Bulgaria 34,29 42,53 32,01 39,81 27,73 34,58 22,67 27,92 21,20 25,48
Croazia 35,56 45,54 30,78 39,78 27,92 35,63 26,06 33,07 n.d. n.d.

Danimarca 39,51 90,90 37,71 88,51 29,75 76,61 27,99 73,80 27,12 72,52
Estonia 30,33 42,46 28,81 40,64 28,31 40,03 28,31 40,03 27,29 38,82
Finlandia 48,16 83,16 45,19 79,48 41,75 75,21 n.d. n.d. n.d. n.d.

Francia 46,76 65,81 38,55 55,56 31,48 45,99 26,56 34,33 22,76 26,12
Germania 40,27 52,99 34,94 46,65 29,19 39,80 23,35 32,86 23,42 32,95
Grecia 49,16 62,09 38,74 50,91 30,18 38,57 27,90 33,89 nd. n.d.

Ilanda 48,72 59,72 42,12 52,11 34,74 42,50 27,49 31,50 nd. n.d.

Italia 49,49 7163 38,88 54,16 28,53 34,10 26,38 29,05 26,80 28,78
Lettonia 38,50 48,74 35,56 45,01 31,59 39,88 29,06 36,90 n.d. n.d.

Lituania 36,20 50,07 34,58 47,85 33,29 45,60 30,70 41,47 n.d. n.d.

Lussemburgo | 40,11 44,57 38,66 42,43 34,01 37,21 25,05 27,11 n.d. n.d.

Paesi Bassi n.d. n.d. 28,88 72,40 23,95 43,59 22,63 32,86 22,12 29,45
Polonia 38,36 48,15 36,25 45,60 31,78 40,06 26,08 32,73 24,80 30,96
Portogallo 50,20 71,34 42,62 55,32 29,32 36,97 26,46 33,14 26,97 33,42
Regno Unito 48,05 57,66 27,83 34,52 27,09 33,68 21,59 26,79 21,81 26,63
Cechia 35,03 44,02 28,75 36,41 26,30 33,45 25,03 31,92 24,74 31,57
Romania 32,10 38,20 30,69 36,52 28,54 33,96 25,30 30,11 22,58 26,87
Slovacchia 40,76 50,59 35,50 44,28 30,18 37,89 25,75 32,58 22,84 29,09
Slovenia 43,29 60,80 40,03 55,90 30,10 42,62 25,10 34,11 n.d. n.d.

Spagna 43,15 52,90 38,48 47,25 30,55 37,66 2717 33,57 25,99 32,14
Svezia 60,49 | 111,82 5170 | 100,84 | 4214 88,88 36,20 81,45 35,06 80,03
Ungheria 30,65 41,16 29,28 39,33 26,22 35,42 26,28 35,47 26,08 34,83
:’::g::aw 42,90 59,70 34,68 49,23 28,73 39,14 24,58 32,16 23,83 3047
Area euro 4343 62,09 36,01 52,24 28,90 39,84 24,78 32,33 23,98 30,41

(A) I dati di Cipro, Finlandia e Malta non sono disponibili e quindi non sono presenti nella tavola.

Fonte: ARERA. Elaborazione su dati Eurostat.
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Prezzi finali del gas naturale per usi industriali per i principali paesi europei

Prezzi al lordo delle imposte; c€/m?
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Variazione dei prezzi finali del gas naturale per usi industriali
Variazione percentuale 2017-2018 dei prezzi al lordo delle imposte per consumi annui compresi
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CAPITOLO 1

Nella penultima classe, quella con consumi compresi tra
2,63 M(m?®)/a e 26,27 M(m?)/a, i prezzi finali al lordo delle
imposte in lItalia hanno avuto un aumento del 13,4%,
superiore a quello dell’Area euro (+7% - figura 1.19). Un
aumento ancora maggiore di quello italiano ha riguardato
il Regno Unito (+15,7%), mentre in Germania la variazione €

stata appena dell'l,1%, nonostante i forti rincari sui mercati

La crescita dell'economia italiana & proseguita per il quinto
anno consecutivo, segnando tuttavia un rallentamento
rispettoal 2017, maggiore rispetto a quello delresto dell’area
dell'euro. A partire dall'estate lattivita si e ridotta, per il
peggioramento sia della domanda interna sia delle vendite
all'estero. Landamento delle esportazioni ha segnato una
decelerazione e l'apporto della domanda estera netta al Pil
e divenuto lievemente negativo. Secondo i valori provvisori
pubblicati dall'lstat®, nel 2018 il PIL, espresso in valori
concatenati con anno di riferimento 2010, € aumentato
dello 0,9%, mentre nel 2017 la crescita era stata dell'l,7%.
La crescita € stata comunque trainata dal buon andamento
del settore industriale (il valore aggiunto dell'industria
manifatturiera e cresciuto del 2,1%), quello delle attivita dei
servizi (0,6%) e delle costruzioni (1,7%).

Lindice Istat della produzione industriale (escluse le
costruzioni) ha messo a segno un incremento dello 0,5%
rispetto al 2017. Il dettaglio settoriale dell'indice evidenzia

che i comparti manifatturieri che sono cresciuti di piu

Il quadro di debolezza strutturale dell'economia italiana (in
Italia il PIL € ancora inferiore a quello precedente la crisi del
2008 e anche il reddito pro capite € sceso negli ultimi anni
del 5%) si € accompagnato a una situazione di sostanziale
stagnazione dei consumi totali di energia, intorno alla
soglia dei 170 Mtep, anche se nel 2018 si & verificato un
aumento dell'l,5% a 172,2 Mtep (il picco raggiunto nel 2003
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spot allingrosso, meglio riflessi solo nei prezzi dell'ultima
classe di quel paese. Ancora nella figura 1.19 & riportata
la dinamica del prezzo del gas alla piattaforma TTF, e
quella del Brent (si veda il precedente paragrafo “Mercato
internazionale del petrolio”): come gia per lo scorso anno
i rilevanti aumenti dei prezzi allingrosso non trovano

ovunque pieno riscontro nei prezzi finali.

sono: la fabbricazione di apparecchiature elettriche ed
apparecchiature per uso domestico non elettriche (3,2%),
le altre industrie manifatturiere, riparazione e installazione
di macchine e apparecchiature (2,9%), la fabbricazione di
macchinari e apparecchiature non altrimenti classificate
(2,8%), la fabbricazione di prodotti farmaceutici di base
e di preparati farmaceutici (1,3%). | settori maggiormente
gas intensive hanno evidenziato invece risultati modesti o
negativi: la metallurgia ha registrato un aumento dello 0,6%,
un incremento dello 0,4% si € avuto nella fabbricazione di
prodotti chimici, la fabbricazione di plastiche e lavorazione
di minerali non metalliferi & diminuita del 2,4%, mentre le
produzioni di legno, carta e stampa sono diminuite del
3,9%.

Per quanto riguarda invece l'andamento climatico,
secondo i dati controllati ed elaborati dall'lspra, il 2018 si e
presentato come l'anno piu caldo almeno dal 1961, con un

inverno piuttosto caldo.

di 198Mtep appare molto lontano). Il calo da allora & dovuto
certamente a un miglioramento dell'efficienza energetica
negli usi finali, grazie alle diffuse politiche a suo sostegno.
Allo stesso tempo, i bassi valori sono dovuti anche a cali
d'attivita nei settori dell'industria e delle costruzioni.

Le dinamiche del 2018 evidenziano perd ancora una

volta come sia prematuro, allo stato, pensare a un

disaccoppiamento fra crescita economica e domanda
di energia. L'aumento dell'l,5% dei consumi di energia si
confronta infatti con un aumento, in netta controtendenza,
dell'intensita energetica, cresciuta dello 0,6%, contro una
media di lungo termine del -0,7%. A fronte di una ripresa
economica piu sostenuta, vi potrebbe pertanto essere,
in via inerziale, anche la possibilita di un rimbalzo ancora
piu vivace dei consumi energetici. Di rilievo, sotto questo
aspetto, e il fatto che i consumi di elettricita siano saliti
solo dello 0,4%, contro l'espansione del PIL dello 0,9%, il
che implica un calo dell'intensita elettrica dello 0,5% (figure
1.20 e 1.21).

Circa le singole fonti di energia, prosegue il calo dei
consumi di carbone, scesi al nuovo minimo storico di 9,2
Mtep, la meta di quelli che si avevano 10 anni fa. Il calo e
dovuto alla progressiva chiusura delle centrali a carbone e
a un loro minore utilizzo, sia per la crescente volonta delle
autorita locali di limitarne la produzione, sia per i prezzi,
che nel 2018 sono stati molto alti rispetto alle altre fonti,
in particolare al gas. Gli alti valori della CO, hanno
contribuito al peggioramento della convenienza. Il calo
sarebbe stato di proporzione maggiore se non fosse
per il fatto che alcuni impianti a carbone i